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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Sociedad Andnima Hullera Vasco-Leonesa para su remision a la Comision
Nacional del Mercado de Valores:

1. Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Sociedad Anonmima Hullera Vasco-Leonesa
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, otros auditores emitieron
el correspondiente informe de auditoria con fecha 5 de mayo de 20035, en ¢l que se expresaban su
opinion que incorporaba las siguientes salvedades:

a) “Segun se indica en el apartado 13 de la memoria del ejercicio 2004 adjunta, como resultado de
la inspeccion fiscal de los ejercicios 1998 a 2001, ambos inclusive, finalizada en enero de 2005,
se han puesto de manifiesto pasivos contingentes por importe de 2.818 miles de euros,
incluyendo intereses de demora, de los que 2.540 miles de euros corresponden a las actas
firmadas en disconformidad. Al 31 de diciembre de 2004, el balance integrante de las cuentas
anuales del ejercicio 2004 adjuntas, incluye una provision relativa a las actas en disconformidad
por importe de 601 miles de euros, no habiéndose registrado provision alguna por los restantes
1.939 miles de euros, debido a que los administradores de la Sociedad, ast como sus asesores
fiscales, consideran que la reclamacion presentada ante la correspondiente instancia
administrativa resultard favorable a los intereses de la Sociedad. Adicionalmente, como
consecuencia de la interpretacion manifestada por la inspeccion tributaria en las mencioandas
actas, podrian ponerse de manifiesto, en caso de inspeccion, para los gjercicios no prescritos,
pasivos adicionales, cuya cuantia podria ascender a 1,360 miles de euros, aproximadamente,
que al igual que lo indicado para las actas anteriores incoadas, los administradores estiman que
no se materializardn. No obstante lo anterior, dado que no resulta posible en el momento actual
conocer el resultado final de la reclamacion administrativa interpuesta, de conformidad con
principios y criterios contables generalmente aceptados deberia haberse procedido a registrar
en el balance al 31 de diciembre de 2004 una provision adicional por importe de 3.299 miles de
euros, aproximadamente. En consecuencia, los resultados del ejercicio estarian sobrevalorados

en la citada cuantia.””

b) “Conforme a lo indicado en el apartado 4.e) de la memoria del ejercicio 2004 adjunta, las
subvenciones en capital recibidas se imputan a resultados de cada ejercicio en la misma
proporcion que la amortizacion experimentada por los elementos del inmovilizado afectos a
dichas subvenciones. Sobre la base de los calculos globales realizados a partir de la
informacion disponible, al 31 de diciembre de 2004 existe un exceso acumulado de subvenciones
transferidas al resultado por importe de 1.841 miles de euros, aproximadamente, de los que 156
miles de euros, aproximadamente, corresponden al ejercicio 2004 y el resto a ejercicios
anteriores. De acuerdo con ello, el epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del
pasivo del balance de situacion adjunto se incrementaria y los resultados del ejercicio, antes del
correspondiente efecto impositivo, se verian disminuidos en 1.841 miles de euros.”
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c)

@)

“De acuerdo con lo expuesto en el apartado 4.¢) de la memoria del ejercicio 2004 adjunta, las
subvenciones recibidas de la Union Europea por los costes derivados de las prejubilaciones de
trabajadores producidas entre los ejercicios 1998 a 2001, par un importe total de 2.052 miles de
euros, se han registrado como ingresos del ejercicio 2004, al estimarse por los administradores
que se han cumplido las condiciones estipuladas para su concesion y, adicionalmente, las
mismas no resultan reintegrables. Del importe anterior, 947 miles de euros se han registrado
como Ingresos accesorios a la explotacion en la cuenta de pérdidas y ganancias y los restantes
1.105 miles de euros como Ingresos vy beneficios de otros ejercicios. Debido a posibles
interpretaciones diferentes en relacion con la aplicacion de las ayudas anteriores a los fines
contemplados en el Convenio que regula su concesion, en caso de que se iniciase un
procedimiento de revision por parte de la Comision, podria ser solicitada la devolucion de las
citadas subvenciones o, alternativamente, ser compensadas con futuras ayudas a recibir por la
Sociedad. De acuerdo con ello, y en aplicacion del principio de prudencia valorativa, el balance
al 31 de diciembre de 2004 deberia incluir una provision por importe de 2.052 miles de euros
como cobertura del riesgo indicado. En consecuencia, los resultados del ejercicio, antes del
correspondiente efecto impositivo, se encontrarian sobrevalorados en la citada cuantia, ™

“Segun se indica en los apartados 1, 4.k) y 15.a) de la memoria del ejercicio 2004 adjunta, la
Sociedad viene percibiendo, en el marco del Reglamento 1407/2002, del Consejo de la Union
Europea asi como del Real Decreto 2020/1991, determinadas ayudas a la produccion corriente.
Por este concepto, la Sociedad ha percibido 46.767 y 44.896 miles de euros en los ejercicios
2003 y 2004, respectivamente, A este respecto, como se expone en el referido apartado 1 de la
memoria, la Comision Europea remitio con fecha 30 de marzo de 2004 carta al Reino de Espaiia,
publicada en el Diario Oficial de la Union Europea de fecha 15 de julio de 2004, en la que, entre
otros aspectos, se indica que las citadas ayudas, que desde ¢l ejercicio 2003 vienen percibiendo
las empresas mineras, no disponen de la preceptiva y previa autorizacion por la Comision
Europea para que puedan ser abonadas a las empresas beneficiarias, situacion que afecta, con
caracter general, al sector de la mineria en Espana.

Asimismo, segun se indica en la mencionada carta, se encuentra abierto un proceso de
investigacion formal sobre dichas ayudas, considerando la Comision que resulta necesaria la
presentacion por parte del Estado Espariol de un plan mas detallado, conforme a las condiciones
y criterios establecidos en el Reglamento (CE) n° 1407/2002, que permita determinar, con
arreglo al apartado 2 del articulo 10 del citado Reglamento, si las ayudas concedidas resultan
compatibles en general con el buen funcionamiento del mercado comun. En este sentido, como
se indica en el apartado 1 de la memoria del ejercicio 2004 adjunta, los administradores
consideran que la Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos para ser
beneficiaria de las mencionadas ayudas de los ejercicios 2003 y 2004, por lo que estiman que no
se derivara, una vez finalice el mencionado proceso de investigacion, efecto economico adverso
alguno para la Sociedad ni para la evolucion futura de sus operaciones en el marco en el que
viene desarrollando su actividad actualmente,

En el momento actual se desconoce la resolucion de la Comision Europea sobre la procedencia
de las ayudas al funcionamiento anteriormente indicadas. Por consiguiente, no resulta posible
determinar si, como resultado de la resolucion de la Comision, podrian verse afectadas las
cuantias de dichas ayudas ni, en consecuencia, el efecto sobre las cuentas anuales del ejercicio
2004 adjuntas.”




2. De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion actualizada de
las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral adjunta de techa 30 de junio de
2005, que ha sido preparada por Sociedad Andénima Hullera Vasco-Leonesa segun lo requiere la
Circular 1/2005, de 1 de abril, de la CNMYV por la que se modifican los modelos de informacion
publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de
Valores.

Adjuntamos como anexo al presente informe, la carta de manifestaciones de los Administradores en
la que se informa de la situacién actualizada al cierre del primer semestre de 2005 de las salvedades
incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994, que
debido a su alcance, sustancialmente menor que €l de una auditoria de cuentas, no permite expresar
una opinidn sobre la correccion del resto de la informacion semestral ni1 asegurar que, de haberse
aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros
asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco
expresamos una opinion sobre la informacion financiera semestral al 30 de junio de 2005 adjunta.

3. Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la informacién semestral adjunta, al 30
de junio de 2005 no se han corregido o despejado las salvedades indicadas en ¢l apartado 1 anterior,
respecto a las cuentas anuales del altimo e¢jercicio cerrado, segin se indica a continuacidn:

a) Salvedad transcrita en el parrafo 1l.a. anterior: La reclamacion econdmico-administrativa
interpuesta por la Sociedad se encuentra en curso en la actualidad, no siendo posible determinar,
de acuerdo con criterios objetivos, las consecuencias que finalmente pudieran derivarse para la
Sociedad de la resolucion detimitiva del recurso presentado, manteniéndose, por tanto, la
situacion de incertidumbre.

b) Salvedad transcrita en el parrato 1.b. anterior: Segin mencionan en la informacion adjunta, los
Administradores de la Sociedad entienden que los criterios de calculo aplicados tanto en el
primer semestre del gjercicio 2005 como en el gjercicio 2004 son uniformes con los aplicados en
los egjercicios 2003 y anteriores y acordes con principios y criterios contables generalmente
aceptados. No obstante, la Sociedad esta llevando a cabo en la actualidad un trabajo de
documentacion detallada y pormenorizada de los calculos efectuados de las imputaciones a
resultados de las subvenciones de capital registradas al 30 de junio de 2005, a partir de las
amortizaciones practicadas de los diferentes elementos del mmmovilizado que fueron objeto de
subvencion. Una vez se complete dicho trabajo de documentacion, podremos proceder al
analisis detallado del mismo y a la evaluacion de la razonabilidad del saldo del epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios gjercicios — dSubvenciones de capital” del balance de situacion y
de los ingresos registrados por la Sociedad en relacion con las subvenciones de capital,

c) Salvedad transcrita en el parrato 1.c. anterior: Segun menciona en la informacion adjunta, los
Administradores de la Sociedad entienden que ésta ha cumplido con las condiciones establecidas
para la percepcion de las ayudas a que se hace referencia en la mencionada salvedad; no
obstante, en la actualidad, se esta recopilando y recabando la informacion y documentacion que
evidencia el cumplimiento de las mencionadas condiciones. Una vez s¢ complete el mencionado
proceso, podremos terminar el anahsis de la informacion y documentacion correspondientes y
concluir al respecto.




d) Salvedad transcrita en el parrafo 1.d. anterior: El proceso de investigacion formal abierto por la
Comision Europea se encuentra en curso en la actualidad, no habiéndose despejado, por tanto, la
situacion de incertidumbre descrita en dicha salvedad.

4. Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumphimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comusion Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningun otro proposito.
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A la atencion de Don Jesus Garcia Callejo

Madrid, 26 de julio de 2005

Muy sefiores nuestros:

Teniendo en cuenta que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2004,
emitido por Ernst & Young, S.L., presenta salvedades, esta Sociedad resulta obligada a
presentar a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, junto con la preceptiva
informacidn periédica correspondiente al primer semestre de 2005, un informe especial
de los Auditores que exprese la situacion actualizada de dichas salvedades y su

incidencia en la informacion periodica aludida.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad manifiesta lo
sipuiente en relaciéon con la incidencia de dichas salvedades en la informacion

periodica correspondiente al primer semestre de 2003.

En lo que se refiere a la primera de las salvedades, relativa a las actas de
inspeccion fiscal, la provision efectuada en el Balance a 31 de diciembre de 2004 con
motivo del resultado de la inspeccion fiscal de los ejercicios 1998 a 2001, no se ha
modificado en la informacion periddica relativa al primer semestre de 2005. La
Sociedad no ha procedido ha provisionar la cantidad de 1.939 miles de euros, al
estimar que la resolucion del recurso que ha presentado ante la correspondiente
‘nstancia administrativa le sera favorable, tanto en opinion del Asesor I 1scal como de
otros asesores consultados al respecto, por lo que no hay evidencia de que pueda

repercutir negativamente en sus resultados.

Por otra parte, el Auditor considero que, €n ¢aso de inspeccion de los sucesivos
ejercicios no prescritos, podrian ponerse de manifiesto pasivos adicionales cuya
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cuantia podria ascender a 1.360 miles de euros. Los administradores contintan
considerando que intentar hacer un calculo siguiendo la interpretacion de la Inspeccion
sobre la aplicacion del factor de agotamiento en los ejercicios no prescritos es una
arbitrariedad, ya que presupone la base imponible que resultaria de la hipotética
inspeccion, que seria la base para cuantificar el “factor de agotamiento”, y en la que
ademas habria que contemplar las deducciones aplicables, desconocidas también en el
momento actual.

Con respecto a la segunda salvedad relativa a la existencia de un exceso
acumulado de subvenciones transferidas al resultado, por un importe de 1.841 miles de
euros, de los que 186 miles de euros corresponden al ejercicio 2004 vy el resto a
¢jercicios anteriores, y en cuanto a la que, segun el Auditor, el epigrafe "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios" del pasivo del balance deberia incrementarse y, en
consecuencia, los resultados del ejercicio 2004, antes de impuestos, se verian
disminuidos en 1.841 miles de euros, los Administradores no pueden admitir el exceso
manifestado por el Auditor y ello 1o demuestran los ultimos célculos realizados por la

Sociedad tomando como base las inversiones realmente subvencionadas, certificadas
por Consultor externo e inspeccionadas por la Administracion, asi como las

amortizaciones realizadas de dichas inversiones obtenidas de las fichas contables
correspondientes. Esta revision, nos esta llevando a comprobar que no existe el defecto

manifestado por el Auditor, por lo que en la informacion periodica del primer semestre
de 2005, se mantiene de momento ¢l mismo criterio que en las cuentas del ejercicio

2004,

La tercera salvedad alude a que en el apartado 4.¢) de la memonia del ejercicio
2004 se indica que las subvenciones recibidas de la Uniéon Europea por los costes

derivados de las prejubilaciones de los afios 1998 a 2001, por un importe total de 2.052
miles de euros, se han registrado como ingresos del ejercicio 2004, De dicho importe,
947 miles de euros se han registrado como "Ingresos accesorios a la explotacion" en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y los restantes 1.105 miles de euros, como "Ingresos
y beneficios de otros ejercicios". El Auditor expone que, dado que la aplicacién de las
mencionadas ayudas a los fines contemplados en el Convenio que regula su concesion
puede tener diferentes interpretaciones, e€n caso de que se iniciase un procedimiento de
revision por parte de la Comision de las Comunmdades Europeas, podria concluir con la
solicitud de su devolucion o la compensacion con futuras ayudas a recibir por la
Sociedad. Segun el Audttor, en aras al principio de prudencia valorativa, el balance al




31 de diciembre de 2004 deberia incluir una provision, por importe de 2.052 miles de
euros, por lo que los resultados del gjercicio, antes de impuestos, se encontrarian
sobrevalorados en la citada cuantia.

[.os Administradores manifiestan que mantienen ¢l mismo criterio respecto a las
cuentas del ejercicio 2004, por lo que a 30 de junio de 2003, cabe afiadir que, como
condicidén previa al pago de la ayuda concedida, la Sociedad ha justificado que los
trabajadores afectados han causado baja en la misma y se encuentran incluidos en el
plan de prejubilaciones establecido, por lo que es posible, que, como consecuencia de
que las ayudas son abonadas una vez justificado por parte de la Sociedad las medidas
para las cuales fueron concedidas, no exista mecamsmo legal alguno que permita el
reintegro de las ayudas recibidas. Por otra parte, el Plan Contable no contempla, dentro
de las "Provisiones para ingresos v gastos" ningin supuesto que se ajuste al planteado
por el Auditor.

Con respecto a la incertidumbre a que se hace alusion en los apartados 1, 4.k) y
15.a) de la memoria correspondiente al ejercicio 2004, relativa a las "ayudas al
funcionamiento” que la Sociedad ha recibido en los ejercicios 2003 y 2004,
respectivamente, en el momento actual continua sin conocerse la resolucidon de la
Comision Europea sobre la procedencia de dichas ayudas al funcionamiento.

Por otra parte, con fecha 30 de junio de 2005 la Sociedad ha recibido la Propuesta
de Resolucion Definitiva emitida por el Gerente del Instituto para la Reestructuracion
de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras, por la que

se concede la ayuda para el ejercid 2005, en base a la Orden ITC/626/2005, de 9 de
marzo.

En definitiva, los Administradores de la Sociedad contindan considerando que las
salvedades se deben a una diferente interpretacion de criterios, y que de las mismas no
se derivan efectos econémicos adversos en la informacion periddica correspondiente al
primer semestre de 2005. '

Atentamente,

Arturo dil}aﬂe—ﬂmm-
Vicepresidente del Consejo de Administraciin




