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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Hullas del Coto Cortés, 5.A. para su remisién a la Comision Nacional del
Mercado de Valores:

| Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Hullas del Coto Cortés, S.A. correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 31 de marzo de 2005, en el que se expresaba nuestra opinién que incorporaba las
siguientes salvedades:

A) “Tal y como se indica en la Nota 6 de la Memoria adjunta, el saldo del epigrate
“Inmovilizaciones financieras-Administraciones Publicas a largo plazo” del activo del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2004 adjunto, que asciende a 4.548 miles de euros,
corresponde al importe satisfecho por la Sociedad por un acta que le fue incoada por la Agencia
Tributaria en el ejercicio 1999, como consecuencia de la inspeccion del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1993, que fue firmada en disconformidad y recurrida por la Sociedad.
Este acta se refiere, basicamente, a la diferente interpretacion dada por la Agencia Tributaria al
rratamiento del "Factor de Agotamiento” contemplado en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de
Fomento de la Mineria, y otra normativa aplicable.

El 20 de noviembre de 2003, se dicté Acuerdo de Ejecucion de Resolucion del Tribunal
Econémico Administrativo de Galicia, en ¢l que se ordenaba la devolucién de ingresos
ofectuados indebidamente por la Sociedad por actas fiscales relativas al Impuesto sobre
Sociedades v la libertad fiscal de amortizacion contemplada en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de
Fomento de la Mineria, y otra normativa aplicable, de 10s ejercicios 1992, 1994, 1995y 1996 y
una parte del acta incoada por el gjercicio 1993, que fueron satisfechas por la Sociedad en el
ejercicio 1999 y firmadas en disconformidad. Adicionalmente, en el citado Acuerdo de
Ejecucién de Resolucién se ratifica el criterio de la Agencia Tributaria en relacién con el

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993 y el tratamiento del "Factor de Agotamiento”
antes 1ndicado.

I.a Sociedad ha recurrido esta dltima Resolucion, por cuanto que Sus Administradores y
asesores consideran que los criterios adoptados en su dia por la Sociedad en relacién con ¢l
“Factor de Agotamiento” resultan razonables y defendibles, de acuerdo con la normativa
aplicable. No obstante, segun se indica en la Nota 9 de la Memoria adjunta, la Sociedad tiene
registrada una provisién por importe de 2.550 miles de euros en cobertura de dicho riesgo, de
los que 1.500 miles de euros se han dotado con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta, y los 1.050 miles de euros restantes
se dotaron en el ejercicio 2003. En las circunstancias actuales, no es posible determinar, de¢
acuerdo con criterios objetivos, las consecuencias que finalmente pudieran derivarse para la
Sociedad de la resolucién del mencionado recurso presentado.”

B) “Tal y como se indica en la Nota 13 de la Memoria adjunta, en los ejercicios 2003 y 2004 la
Sociedad ha recibido ayudas del Estado espafiol (aprobadas en Consejo de Ministros y
publicadas en el Boletin Oficial del Estado) por importes de 14,4 y 13,8 millones de euros,
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respectivamente, las cuales han sido registradas integramente COMO INEresos de dichos
¢JErcIC10S.

Mediante carta publicada en el Diario Oficial de la Union Europea el 15 de julio de 2004, la
Comisién Europea notifico a Espafia su decision de incoar un procedimiento de investigacion en
relacién con las ayudas al carbon de 2003 (que afecta también a las ayudas de 2004), ya que el
Plan notificado por Espafia no se ajusta al nuevo Reglamento (CE)N 1407/2002 porque ya no €s
de aplicacion el Tratado CECA, que expiro en julio de 2002. Se pide que la Administracion
espafiola aporte un Plan mdis detallado, para poder emitir una decision final sobre la
conformidad de las ayudas concedidas en estos ejercicios con el nuevo Reglamento.

[ os Administradores de la Sociedad consideran que como resultado de las gestiones que esta
realizando la Administracion espafiola en relacién con las ayudas al carbon, no solo para
cesolver la situacion relativa a esos dos afios, sino para un periodo que alcance hasta 2012 que
dé estabilidad al sector, en ningdn caso se producird un quebranto para la Sociedad como
consecuencia del procedimiento antes indicado. En las circunstancias actuales, no es posible
determinar, objetivamente, como se resolverd finalmente el procedimiento iniciado por la
Comisién Europea, ni estimar los posibles efectos sobre las cuentas anuales del ejercicio 2004
adjuntas.”

7 De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada de
las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de junio de
2005, que ha sido preparada por Hullas del Coto Cortés, S.A. segin lo requiere la Circular 1/2005,
de 1 de abril, de la CNMV por la que se modifican los modelos de informaci6n publica periddica de
1as Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos ¢como anexo al presente informe, la carta de manifestaciones de los Administradores en
la que se informa de la situacion actualizada al cierre del primer semestre de 2005 de las salvedades
incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994, que
debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar
una opinién sobre la correccién del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse
aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros
asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco
expresamos una opinién sobre la informacidn financiera semestral al 30 de junio de 2005 adjunta.

3 Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la informacién semestral adjunta, al 30
de junio de 2005 no se han corregido o despejado las salvedades por incertidumbre indicadas en el
apartado anterior, respecto a las cuentas anuales del tltimo ejercicio cerrado.




en cumplimiento de lo establecido en la OM
Comision Nacional del Mercado de Valores

4. Este informe especial ha sido preparado exclusivamente
de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la
y no debe ser usado para ningtin otro proposito.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

29 de julio de 2003
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Deloitte, S5.1..
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Torre Picasso
28020 Madrid

Madrid, 29 de Julio de 2.005

Muy senores nuestros:

En relacion con el andlisis que estan realizando de la situacion actualizada de las incertidumbres
incluidas en el Informe de Deloitte, S.L. de fecha 31 de marzo de 2005 referente a las cuentas anuales
de Hullas del Coto Cortés, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y por el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, a fin de que puedan emitir el Informe Especial de los Auditores que debe ser adjuntado a la
informacion semestral a remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores correspondientes a
pnmer semestre de 20056:

Manifestamos que, segin nuestro leal saber y entender

PRIMERQO —~ Las incertidumbres a las que se refieren el Informe Especial referido son las incluidas en
los parrafos 3 y 4 del Informe de Deloitte, S.L. de fecha 31 de marzo de 2005

SEGUNDO ~ La trascripcion literal de las citadas incertidumbres es:

Incertidumbre 12

‘Tal y como se indica en la Nota 6 de la Memoria adjunta, el saldo del epigrafe “Inmovilizaciones
hnancieras-Administraciones Pyblicas a largo plazo” del activo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2004 adjunto, que asciende a 4.548 miles de euros, comesponde al importe satisfecho por
la Sociedad por un acta que le fue incoada por la Agencia Tributaria en el ejercicio 1999, como
consecuencia de la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, que fue firmada en
disconformidad y recurida por la Sociedad. Este acta se refiere. basicamente, a la diferente
interpretacion dada por la Agencia Tributaria al tratamiento del "Factor de Agotamiento” contemplado en
la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de ia Mineria, y otra normativa aplicable.

El 20 de noviembre de 2003, se dictd Acuerdo de Ejecucion de Resolucion del Tribunal Econdmico
Administrativo de Galicia, en el que se ordenaba la devolucion de ingresos efectuados indebidamente por
la Sociedad por actas fiscales relativas al Impuesto sobre Sociedades y ia libertad fiscal de amortizacién
contemplada en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria, y ofra normativa aplicable, de
los ejercicios 1992, 1994, 1995 y 1996 vy una parte del acta incoada por el ejercicio 1993, que fueron
salisfechas por fa Sociedad en el ejercicio 1999 y firmadas en disconformidad. Adicionalmente, en el
citado Acuerdo de Ejecucion de Resolucién se ratifica el criterio de Ia Agencia Tnibutana en relacion con
el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993 y el tratamiento del “Factor de Agotamiento” antes
indicado

2. A, Inscrita en al Registro Mercantil de La Coruna, Haja n¥ 193, al Folio 39 del Tomo 119 dal Archivo, Libro 20 da la Seccidén 3" de Sooiedades. - C. ). F. A-150004682




La Sociedad ha recurrido esta ultima Resolucion, por cuanto que sus Administradores y asesores
consideran que los cntenos adoptados en su dia por la Socredad en relacion con el “Factor de
Agotamiento” resultan razonables y defendibles, de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante,
segun se indica en fa Nota 9 de la Memona adjunta, la Sociedad tiene registrada una provisién por
importe de 2.350 miles de euros en cobertura de dicho nesgo, de los que 1.500 miles de euros se han
dofado con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2004 adjunta, y los 1.050 miles de euros restantes se dotaron en el ejercicio 2003. En las circunstancias
actuales, no es posible determinar, de acuerdo con criterios objetivos, las consecuencias que finalmente

pudieran denvarse para la Sociedad de la resolucion del mencionado recurso presentado.”
Incertidumbre 22

‘Taly como se indica en la Nota 13 de la Memona adjunta, en los ejercicios 2003 y 2004 la Sociedad ha
recibido ayudas del Estado espafiol (aprobadas en Consejo de Ministros y publicadas en el Boletin
Oficial del Eslado) por importes de 14,4 y 13,8 millones de euros, respectivamente, las cuales han sido
registradas integramente como ingresos de dichos ejercicios.

Mediante carta publicada en el Diario Oficial de la Unién Europea el 15 de julio de 2004, la Comision
Europea notifico a Espana su decision de incoar un procedimiento de investigacion en relacién con las
ayudas al carbon de 2003 (que afecta fambien a las ayudas de 2004), ya que el Plan notificado por
Espaiia no se ajusta al nuevo Reglamento (CE)N 1407/2002 porque ya no es de aplicacion el Tratado

CECA, que expird en julio de 2002. Se pide que la Administracién espafola aporte un Plan més
detallado, para poder emitir una decision final sobre la conformidad de las ayudas concedidas en estos
gjercicios con ef nuevo Reglamento.

Los Administradores de la Sociedad consideran que como resultado de las gestiones que esté realizando
ia Administracion espafiola en relacién con las ayudas al carbén, no solo para resolver la situacion
relativa a esos dos afios, sino para un peniodo que alcance hasta 2012 que dé estabilidad al sector en
ningun caso se producira un quebranto para la Sociedad como consecuencia del procedimiento antes
indicado. En las circunstancias actuales, no es posible determinar, objetivamente, como se resolvers
finalmente el procedimiento iniciado por la Comision Europea, ni estimar los posibles efectos sobre las
cuenitas anuales del ejercicio 2004 adjuntas.”

TERCERO ~ En relacion con las incertidumbres anteriormente indicadas, manifestamos que a la fecha

de confeccion del presente informe su situacion es la misma que al término de Ia auditoria de las cuentas
anuales de Hullas del Coto Cortés, S5.A. del ejercicio 2004

Muy atentamente,

HULLAS DEL ¢OTO %RTES, SA.




IV. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Miles de auros

ACTIVO 'EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR

A) _ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

.  Gastos de Establecimiento
II.  Inmovilizaciones Inmateriales
I1.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero

VI, Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo

B) INMOVILIZADO (2) =
C) GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) - .

l. Accionistas por Desembolsos Exigidos

H. Existencias |
ill. Deudores

IV. Inversiones Financieras Temporales
V. Acciones Propias a Corto Plazo

Vil. Ajustes por Periodificacion

D) ACTIVO CIRCULANTE -

- TOTALACTNO(A+B+C+D) ][0370 64.204]  52.888

4.290
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. Capital Suscrito

. Reservas

lll. Resultados de Ejercicios Anteriores

V. Resultado del FPeriodo o

V. Dividendos a Cuenta Entregadf::ts en el Ejercicio
A)  FONDOS PROPIOS o

INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (4)

B)

C). -PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables
. Deudas con Entidades de Crédito

Hl. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo
V. Otras Deudas a Largo

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO e

Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables

.
. Deudas con Entidades de Crédito
ll. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
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=
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IV. Acreedores Comerciales
V. Oftras Deudas a Corto
VI. Ajustes por Periodificacién
E)  ACREEDORES A CORTOQ PLAZO (5)
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-
o
&
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F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

-
oy
o
L=

. TOTALPASIVO (A+B+C+D+E +F)
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V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA ENTIDAD

EJERCICIO ACTUAL

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 16312 1000,00% 17.776 100, 00%
+ Oftros Ingresos (7) 1.1§5 7,26% 1.375 7.74%
/. Yanacion Existencias Productos Terminados y en 0820 3.79%
C.'."f",“. — o _ _ .
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION - 0830 17.510]  107,34% 19824} 111,52%
Variacion Existenclas Mercaderias, Materias Primas vy 0 -
- Gastos Externos y de Explotacion (8) -43 90% -40.81%
| Gastos de Persona P T

Uds.: Miles de euros

= VALOR ARADIDO ATUSTADD

| - Dotacion Amortizaciones Inmovllizado .
- Dotaciones al Fondo de Reversién ()

| +/- Variacion Provisiones de Circulante (10) -
.

ey e e R, B D
m :2:2?: :;?;ii;l:;;n)mwmzadu inmaterial, Material - 0.00% -
e o R N R A
+/- Resultados de Ejercicios Anterlores (15)
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) m—_
I I I I

| + Ingresos Financieros

| - Gastos Financieros

(1l




