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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accinnistasrde
SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD ANONIMA HULLERA
VASCO-LEONESA, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2004, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacidon, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademéas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Con fecha 31 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una opimon favorable.

3. Segun se indica en el apartado 13 de la memoria del gjercicio 2004 adjunta, como
resultado de la inspeccion fiscal de los ejercicios 1998 a 2001, ambos inclusive, finalizada en
enero de 2005, se han puesto de manifiesto pasivos contingentes por importe de 2.818 miles
de euros, incluyendo intereses de demora, de los que 2.540 miles de euros corresponden a las
actas firmadas en disconformidad. Al 31 de diciembre de 2004, el balance integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas, incluye una provision relativa a las actas en
disconformidad por importe de 601 miles de euros, no habiéndose registrado provision alguna
por los restantes 1.939 miles de euros, debido a que los administradores de 1a Sociedad, asi
como sus asesores fiscales, consideran que la reclamacién presentada ante la correspondiente
instancia administrativa resultara favorable a los intereses de la Sociedad. Adicionalmente,
como consecuencia de la interpretacion manifestada por la inspeccién tributaria en las
mencionadas actas, podrian ponerse de manifiesto, en caso de Inspeccion, para los ejercicios
no prescritos, pasivos adicionales, cuya cuantia podria ascender a 1.360 miles de euros,.
aproximadamente, que al igual que lo indicado para las actas anteriores incoadas, los
administradores estiman que no se materializardn. No obstante lo anterior, dado que ho resulta
posible en €l momento actual conocer ¢l resultado final de la reclamacién administrativa
Interpuesta, de conformidad con principios y criterios contables generalmente aceptados
deberia haberse -procedido a registrar en el balance al 31 de diciembre de 2004 una provision
adicional por importe de 3.299 miles de euros, aproximadamente. En consecuencia, los
resultados del gjercicio estarian sobrevalorados en la citada cuantia.
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4. Conforme a lo indicado en el apartado 4.e) de la memoria del ejercicio 2004 adjunta,
las subvenciones en capital recibidas se imputan a resultados de cada ejercicio en la misma
proporcién que la amortizacién expenimentada por los elementos del inmovilizado afectos a
dichas subvenciones. Sobre la base de los calculos globales realizados a partir de la
informacién disponible, al 31 de diciembre de 2004 existe un exceso acumulado de
subvenciones transferidas al resuttado por importe de 1.841 miles de euros, aproximadamente,
de los que 186 miles de euros, aproximadamente, corresponden al ejercicio 2004 y el resto a
‘gjercicios anteriores. De acuerdo con ello, el epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios
~ gjercicios” del pasivo del balance de situacion adjunto se incrementarfa y los resultados del
ejercicio, antes del correspondiente efecto impositivo, se verian disminuidos en 1.841 mles

de euros.

5. De acuerdo con lo expuesto en el apartado 4.¢) de la memoria del ejerciclo 2004
P adjunta, las subvenciones recibidas de la Umon Europea por los costes derivados de las
' prejubilaciones de trabajadores producidas entre los ejercicios 1998 a 2001, por un importe
total de 2.052 miles de euros, se han registrado como ingresos del ejercicio 2004, al estimarse
por los administradores que se han cumplido las condiciones estipuladas para su concesion vy,
adicionalmente, las mismas no resultan reintegrables. Del importe anterior, 947 miles de
euros se han registrado como Ingresos accesorios a la explotacién en la cuenta de pérdidas y
ganancias y los restantes 1.105 miles de euros como Ingresos y beneficios de otros ejerciclos.
Debido a posibles interpretaciones diferentes en relacion con la aplicacién de las ayudas
anteriores a los fines contemplados en el Convenio que regula su concesion, €n ¢aso de que se
‘iniciase un procedimiento de revision por parte de la Comision, podria ser solicitada la
devolucién de las citadas subvenciones o, alternativamente, ser compensadas con futuras
® ayudas a recibir por la Sociedad. De acuerdo con ello, y en aplicacién del principio de
prudencia valorativa, el balance al 31 de diciembre de 2004 deberia incluir una provision por
importe de 2.052 miles de euros como cobertura del riesgo indicado. En consecuencia, los
resultados del ejercicio, antes del correspondiente efecto impositivo, s€ encontrarian

sobrevalorados en la citada cuantia.

6. Segin se indica en los apartados 1, 4.k) y 15.a) de la memoria del ejercicio 2004

adjunta, la Sociedad viene percibiendo, en el marco del Reglamento 1407/2002, del Consejo

de la Unién Europea asi como del Real Decreto 2020/1991, determinadas ayudas a la

produccién corriente. Por este conceplo, la Sociedad ha percibido 46.767 y 44.896 miles de

¢ euros en los ejercicios 2003 y 2004, respectivamente A este respecto, cOmo s€ €xpone en el

referido apartado 1 de la memoria, la Comision Europea remitio con fecha 30 de marzo de

2004 carta al Reino de Espafia, publicada en el Diario Oficial de la Union Europea de fecha

15 de julio de 2004, en la que, entre otros aspectos, se indica que las citadas ayudas, que

desde el ejercicio 2003 vienen percibiendo las empresas mineras, no disponen de la preceptiva

® y previa autorizacién por la Comision Europea para que puedan ser abonadas a las empresas
beneficiarias, situacidn que afecta, con carcter general, al sector de la mineria en Espana.
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Asimismo, segin se indica en la mencionada carta, se encuentra abierto un proceso de
investigacion formal sobre dichas ayudas, considerando la Comisién que resulta necesaria la
presentacién por parte del Estado Espafiol de un plan mdas detallado, conforme a las
condiciones y criterios establecidos en el Reglamento (CE) n° 1407/2002, que permita
determinar, con arreglo al apartado 2 del articulo 10 del citado Reglamento, st las ayudas
concedidas resultan compatibles en general con el buen funcionamiento del mercado comun.
En este sentido, como se indica en el apartado 1 de la memoria del ejercicio 2004 adjunta, los
administradores consideran que la Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos
para ser beneficiaria de las mencionadas ayudas de los ejercicios 2003 y 2004, por lo que
estiman que no se derivara, una vez finalice el mencionado proceso de investigacion, etecto
economico adverso alguno para la Sociedad ni para la evolucién futura de sus operaciones en
el marco en el que viene desarrollando su actividad actualmente.

En el momento actual se desconoce la resolucion de la Comision Europea sobre la
procedencia de las ayudas al funcionamiento anteriormente indicadas. Por consiguiente, no
resulta posible determinar si, como resultado de la resolucién de la Comision, podrian verse
afectadas las cuantias de dichas ayudas ni, en consecuencia, el efecto sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2004 adjuntas.

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parratos
3,4y 5, vy por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario s1 s¢ conociera el
desenlace final de la incertidumbre descrita en la salvedad del parrafo 6, las cuentas anuales
del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-
LEONESA al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacidén necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l ¢jercicio anterior.

3. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de Jos registros contables de

- la Sociedad.
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ACTINVD

Inmovilizado

Inmovilizaciones inmareriales
Gastos de tnvestigacion v desarmolio
(.ONCes10nes mineras

Ingeniena, estudios v otros provectos en ~ueva Mina

O1tros conceptos
Amortizacion acumulada

Inmovilizaciones matenaies
Terrenos y CoOnNsrucclones
Infracstrucrura y obras mineras
Instalaciones técnicas v maguinana
Orwas nstalaciones, unllaje v mobiliario

Anticipos e inmoviizaciones natenales en curso

Oto inmoviltzado

Arnortzacion acumuolads

Inmovihzaciones financieras
Participaciones en empresas asogiadas
Cartera de valores a large plazo
Otros creditos
Provisiones

Total inmovilizado

Activo circulante
Existencias

Carbones

CJoos aprovisionamnentos

Deudores
Chentes por ventas y prestacion de servicios
Enmipresas asociadas
Deudores vanos
Personal
Admmstraciones Publicas
Provisiones

Inversiones huancieras temporales
Tesorena
Ajustes por penoedificacion

Total activo circulante
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SOQOCIEDAD ;'\I‘ﬁ(f)f‘w: IMA HULLERA VASCO-LEQNESA

Balances de Situacion

Niles de euros

3004 2003
239 -
6517 303

11.572 11.57
95 8&;

(11.909) (11,890}

A34 73

40.875 41.031
148.057 145.465
315734 35.025
72 (05 1,642
35279 90,322
7.350 7.37]
(195.142) (180.651)
103,666 200,205
2 844 2.767

1 588 1 404
330) 399
(769) (1.026)
31.993 3,544
{9%.203 203.822
3.167 4,388
1.254 1. 42:
4421 5.813
13,778 17,949
3 4

215 277

105 o

33 13
(132) (132)
14.002 18225
437 615

02 16

124 41

L 1Ber 24.760
717.364 298587

at 31 de diciembre de 2004 v 2003

PASIVO

Fondos propios
Capital suscrito
Prima de emision
Reservas
Reserva legal
Factor agotamiento
Reservas voluntarias
R eservas estarutarias
Perdidas y ganancias

Totat fondos propios

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Bubvenciones de capital

Provisioncs para riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo
Dendas con entidades de crédito
Otros acreedores

Otras deudas

Total acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de erédito
Frestanios v otras deudas
Deudas por intereses

Deudas con empresas asociadas
Deudas con empresas asocladas

Acreedores comerclales
Deudas por compras o prestaciones de servicios

Otras deudas no comerciales
Admimistraciones Publicas
Otras deudas
Proveedores de inmovilizado
Otras

Remuneraciones pendientes de pago

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO
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24,706
3,083

1.941
3,505
94,578
3

6.053

136.871

15.281
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33564

1.203

13.618

2,789

3.640
224

3.845

23,400

El':'.Efji

204

2003

24.706
3.083

4.941

03,082
5
7,138

132,955

18.194

43,494

1.803
91

1.894

B4

14.444

3.520

3.576
162

3.432

DrTeonardo Manzanares Sanchez



JGT7080340

AT g P L

SOCIEDAD ANONTMA HULLERA VASCO-LEONESA

Ccuentas de Pérdidas v Ganancigs correspondientes a los
¢jerc1c1o8 anuales termninados el 31 de diciembre de 2004 v 2003

Niles de euros Mileg de euros

""nr

2004 2003 2004 2003
DEBE HABER
(ra5t0% ingresos
Reduceion de existencias de carbon 1.222 1.103 Importe neto de la cilta de negocios
APTOVISIONATNIENOS Ventas 60,032 54,890
Compras 6.252 6.015 Avudas a la produccion carriente 44 896 46.767
Variacion de otras existencias 171 (149) Otros ingresos de explotacion
Otros gastos extemos 22.56% 21.903 Ingresos accesorios 1.252 385
Gastos de personal Exceso de provisiones para rigsgos v gastos 64 -
Sueldos. salanos y asimilados 28,858 25.404
(arzas sociales 10.665 10.662
Detaciones para amortizaciones de inmovilizado 15.500 16.134
Qtros gastos de explotacion
Serviclos exteriores 153,907 15,874
Trbutos 607 433
Beneficios de explotacidn _ 4514 5.643
(sastos [inancieros y zastos asimilados b.4R() [.751 ingresos de participaciones en el capital de empresas
fuera del grupo 127 |18
Otros intereses e ingresos asimilados 14 16
Inferencias negativas de cambio 2 .
Resultados financieros negativos 1.341 1.617
Beneficios de las actividades ordinarias 3.173 4.026
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 220 445
Vanacion de las provisiones de inmovilizado inmateral, sSubvenciones de capnal transtendas al resultado
materal y canera de control (257) - del ejercicip 2097 3.209
Crastos extraocrdinanos 170 511 Ingreses extraordinanos 89 624
(zastos vy peérdidas de atros ejercicios 263 158 ingresos y beneficios de ooos ejercicios 1.118 117
Resultados extraordinarios positivos 4.245 3.726
Beneficios antes de impuestos 7421 752
Impuesto sobre Sociedades 1.368 614
Resultado del Wentﬁcius) 6.053 7138
[, Antonio José del Valle Alonso ure del Valle Alonso CAntonio del valle Mwendezy
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Memona correspondiente al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Socledad Anomima Hullera Vasco-Leonesa (en adelante la Sociedad) se constituyod el 19 de
octubre de 1893. Su domicihio social esta en Madnd. De acuerdo con sus Estatutos Sociales
su objeto social lo conforman las actividades siguientes: actividades relacionadas con la
mineria e idustnas extractivas, con obras - de 1nfraestructura, con la construccion, con la
energia eléctrica, con el medio ambiente, con el transporte, con la fabricacion y distribucién,
con la ingenieria y consultoria, con la ensefianza y con cualquier otra actividad preparatona,
aneja, derivada o complementaria de las enunciadas.

Durante el ejercicio su actividad principal ha consistido en la explotacion de yacimientos
carboniferos y la comercializacion del producto extraido. En la actualidad desarrolla sus
explotaciones mineras cn la cuenca Cifiera-Matallana en la provincia de Ledn, siendo el
pertodo de concesion por 90 anos, contados desde 1977, ano en que fueron renovadas por

ultima vez.

[.a actividad de la Sociedad, y por lo que se refiere a la percepcion de ayudas a la produccion
corniente en ¢l marco de la Decision CECA 3632 (vigente hasta el 23 de julio de 2002) y del
Reglamento 1407/2002, de 23 de julio, del Consejo de la Union Europea, queda sujeta a lo
establecido en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre, que establece un régimen de
ayudas para la mineria del carbon y el desarrollo alternativo de las zonas mineras.

Con respecto a las ayudas estatales a la mineria del carbon en Espatfia, la Comisidn Europea
remitid con fecha 30 de marzo de 2004 carta al Remno de Esparia, publicada en el Diano
Oficial de Union Europea de fecha 15 de julio de 2004, en 1a que, entre otros aspectos, hace
referencia a la situacion irregular de las ayudas al funcionamiento que desde el ejercicio 2003
vienen percibiendo las empresas mineras, toda vez que la Comision Europea indica que
dichas ayudas no disponen de la preceptiva y previa autorizacion por la Comuisién Europea
para que puedan ser abonadas a las empresas beneficianas. Dicha situacidn afecta, con
caracter general, al sector de la mineria del carbon en Espafia.



En este sentido la Comision considera que resulta necesaria la presentacion por parte del
Estado Espariol de un plan mas detallado, conforme a las condiciones y criterios establecidos
en el Reglamento (CE) n® 1407/2002, que permita determinar, con arreglo al apartado 2 del
articulo 10 del citado Reglamento, si las ayudas concedidas resultan compatibles en general
con ¢l buen funcionamiento del mercado comun. De acuerdo con ello, la Comision decidid
incoar un procedimiento de investigacion formal de conformidad con el apartado 4 del
articulo 4 del citado Reglamento, que en la actualidad se encuentra pendiente de resolucion.
No obstante, al dia de hoy la Administracion Espafiola considera cumplido el requisito de
informacidn, como se pone de manifiesto en la Orden del Ministerio de Industria, Comercio vy

Turismo 626/2005 de 9 de marzo.

En todo caso, los admmstradores de la Sociedad consideran que se han cumplido con todos
los requisitos establecidos para ser beneficiana de las mencionadas ayudas del ejercicio 2003,
ast como de las relativas a afios anteriores y las del propio ejercicio 2004, por lo que estiman
que no se derivara, una vez finalice el mencionado proceso de investigacion, efecto
economico adverso alguno para la Sociedad ni afectara al desarrollo futuro de sus operaciones
en €l marco en el que viene desarrollando su actividad actualmente.

Por otra parte, al objeto de continuar sus actividades, una vez se agoten las reservas de carboén
en las zonas historicamente explotadas, la Sociedad completd 1a construccion de una nueva
mina. Este proyecto de Nueva Mina ha supuesto unas inversiones de aproximadamente 277
millones de curos y se espera que entre en plena produccion en los proximos ejercicios con un
rendimiento de 2.500.000 de toneladas brutas anuales, aunque desde finales del ejercicio 1995

se viene explotando de forma progresiva.

La Comision de las Comunidades Europeas emitid en octubre de 1989 dictamen favorable
sobre el proyecto de Nueva Mina, al estar plenamente de acuerdo con los objetivos de la

politica energética comunitaria.

La produccién procedente de ]a Nueva Mina, Pozos Emilio v Aurclio del Valle, viene
utilizando, y seguira asi, la parte esencial de la actual infraestructura, principalmente, el tinel
de transporte general de La Robla, el lavadero de La Robla, el parque de carbones vy las cintas
que suministran el carbon a la Central Térmica de Unidon Fenosa Generacion, S.A., en La
Robla. Con esta entidad la Sociedad tiene suscrito un contrato de suministro de carbdn con
vigencia hasta el ano 2003, dentro del marco establecido por el Real Decreto 2020/1997 v el
Reglamento 1407/2002. En este sentido, en el ejercicio 2004 los suministros efectuados a la
Central Termica de Union Fenosa Generacion, S.A., en La Robla han supuesto el 88,75% del
total de suministros etectuados por la Sociedad. Asimismo, por el resto de la produccidn tiene
suscrito, con vigencia hasta el afio 2005, un contrato de suministro con Iberdrola Generacion,

S.A.

La Sociedad se encuentra actualmente en negoclaciones con ambas sociedades para la
recnovacion de los contratos de suministro antes indicados para el ejercicio 2006 y siguientes,
estimandose que seran renovados en términos y condiciones similares a los existentes en 10s

contratos actualmente en vigor.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

— — — ——— ——— — oy gy — e gy —y= =g

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiendose aplicado las disposiciones lecgales vigentes en materia contable con objeto de
mostrar la mmagen fiel del patnimonio, dc la situacidn financiera y de los resultados de la

Sociedad.

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se
someteran a Ja aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas estiméandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principi10s contables
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En la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2004 se han aplicado los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en el apartado 4. No
existe ningun principto contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto

significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Cuentas anuales consolidadas
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La Sociedad mantenia al cierre del ejercicio una participacidn mayoritaria en otra sociedad,
constiturda en el ultimo tnmestre de 2004 v sin actividad en el momento actual. Dado el

interes cscasamente representativo de esta sociedad participada sobre las cuentas anuales
consolidadas, y que no ha tenido actividad en el gjercicio, los administradores han optado por
no formular cuentas anuales consolidadas en el ejercicio 2004.

Fondo de maniobra
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Al cierre del ejercicio el Fondo de Maniobra era negativo en 6.329 miles de euros. No
obstantc lo anterior, los adminmstradores estiman que la capacidad de generacidn de recursos
de la Sociedad en el futuro, asi como las facilidades crediticias disponibles posibilitan el
cumphmiento de las obligaciones de pago contraidas.



3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General Ordinaria de Acclonistas la
distribucion de resultados del ejercicio 2004 que se indica a continuacion:

Mailes de euros )

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 2004 6.053
6.053

Distribucion
Factor agotarniento 4.075
Dividendos - 1.976
Reservas voluntanas .
6.053

el

4. NORMAS DE VALORACION
Los criterios contables significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales son:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Concesiones de explotacion minera

Se valoran por su coste de adquisicidon, deducidas las correspondientes amortizaciones
practicadas.

La amortizaci6n se realiza de forma lineal en base al menor periodo existente entre los dos
sigulentes:

- Afios de vigencia de la concesion otorgada

- Anos susceptibles de explotacion econdémica de las reservas de minerales estimadas en
funcion de estudios técnicos y de la produccion anual prevista.
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(astos de Investigacidon v Desarrollo

Los costes mncurridos en cada proyecto mdividualizado de investigacion y desarrollo se
capitalizan cuando existen motivos fundados de su exito técnico y rentabilidad econdmico-
comercial, imputdndosc dircctamente a pérdidas en caso contrario. Los costes capitalizados
por este concepto comienzan a amortizarse linealmente a partir del momento en que finaliza
el correspondiente proyccto de investigacidn y desarrollo, en un plazo nunca superior a ¢inco
afios, durante el cual se estima que dichos proyectos garantizan su rentabilidad a la Sociedad.
Periodicamente se realizan estudios sobre la viabilidad y rentabilidad economico-comercial de
los proyectos, proccdiéndose a amortizar anticipadamente aquellos para los que se estima no
contnibuyan a la obtencion de ingresos.

b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado materal se halla valorado al coste de adquisicion o de produccidn.

Los gastos de reparacion y mantenimiento que no suponen una ampliacion o mejora de la
capacidad productiva se reconocen como gasto ¢n €l ejercicio en el que se producen.

La Sociedad siguc ¢l criterio de traspasar el inmovilizado material en curso al de explotacidn
en el momento en que este queda dispomuble para iniciar su funcionamiento o, en su cdso, una
vez transcurrido el periodo de prueba correspondiente, iniciandose entonces su amortizacion.

En lo que se refiere a Infraestructura y obras mineras, el traspaso del inmovilizado en curso al
de explotacion se realiza en el momento en que se 1nicia la produccion. Los elementos
comunes se traspasan al inmovilizado en explotacion en la proporcion que representan las
Infraestructuras y obras mineras en explotacion respecto al total de las mismas.

El inmovilizado material en explotacion se amortiza linealmente, sobre ]a base de los afios de
vida econdmica util estimada que se indican a continuacion:

AflOS
Terrenos (Escombreras) 23
Construcciones 14 a 50
Infraestructura y obras mineras 14
Instalaciones tecnicas y maquinaria 3all
Otras instalaciones, utillaje y mobihano 4al4

Otro inmovilizado material dald
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C) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades s¢ presentan basicamente a su coste de
adquisicion o a su valor de mercado, st este ultimo resulta inferior. Para las acciones con
cotizacidn oficial se considera como valor de mercado el menor entre la cotizacidn oficial
media del tltimo trimestre del ¢jercicio y la cotizacion al cierre. En cuanto a las acciones sin
cotizacion oficial, el valor de mercado vicne determinado por el valor tednico-contable de la
participacion al cierre del ¢jercicio.

d) Existencias

Las existencias de carbones se valoran al precio medio de venta, incluido ¢n el mismo las
ayudas a la produccion, deducido €l margen comercial estimado con un criterio de prudencia,
Esta valoracién no difiere significativamente de la que resultaria de la aplicacién del coste de
produccion.

El resto de las existencias se valoran al coste medio ponderado o a su valor de mercado, si
este fuera menor. No s¢ asigna ningun coste a los subproductos y residuos que carecen de
valor de realizacion a la fecha de cierre del balance.

e) Subvenciones

Las subvenciones de capital s¢ registran en el momento de su devengo efectivo como
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios” y se imputan a resultados en proporcién a la
depreciacion experimentada en el periodo por los elementos del inmovilizado matenal e
inmaterial financiados por dichas subvenciones.

Las subvenciones recibidas de la Union Europea (Fondos CECA), por los costes derivados de
las prejubilaciones de trabajadores producidas entre los ejercicios 1998 a 2001, se registran
como Ingresos de explotacion al estimarse por los administradores que se han cumplido las
condiciones estipuladas para su concesion vy, adicionalmente, las mismas no resultan
remtegrables. Las subvenciones recibidas por este concepto en ¢l eercicio 2004, que
ascienden a 947 miles de euros, se han registrado como Ingresos accesorios a la explotacion.
Adiclonalmente, el importe de dichas subvenciones recibidas en e¢jercicios anteriores, por
importe de 1.105 miles de euros, figura incluido en el epigrafe de Ingresos y beneficios de
otros gjercicios en la cuenta de pérdidas v ganancias.



f) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponden a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades derivadas de
obligaciones existentes. Su dotacion se¢ efectiia cuando surge el compromiso o la obligacion

que determina el gasto.

Por lo que respcecta a la provision para restauracion, la Sociedad viene dotando una provision
para cubrir los costes en que se estima incurrir en el futuro por la restitucidn y restauracion de
los terrenos atectados por la explotamon de las destrozas, conforme a lo establecido en la
legislacion aphicable. Dicha provision se determina a partir de los costes histéricos incurnidos
en las labores de restauracidn, aplicados sobre la totalidad de la superficie que al cierre del
ejercicio se encuentra pendiente de restaurar.

o) Medio ambiente

Los gastos relativos a las actividades de restauracion de espacios naturales, climinacidn de
residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se

registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patmmonio de la Sociedad con ¢l objeto de ser
utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas
del epigrafe de Inmovilizado material, siendo amortizados con los mismos criterios 1mndicados

en el apartado a) anterior.

El coste econdmico probable de las eventuales responsabilidades de cardcter contingente por
eslos conceptos, se registran en “Provisiones para riesgos y gastos’ .

h) Deudas no comerciales

Las deudas no comerciales figuran en el pasivo del balance de situacion por su valor de
reembolso. Por su parte, los créditos bancarios figuran registrados por el importe dispuesto.

1) Clasificacion corto v largo plazo

Se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento 1gual o inferior a doce meses
a partir de la fecha del balance y a largo plazo los de vencimiento supenor. Para los créditos
bancarios con clausula tacita de renovacion anual, teniendo en cuenta que historicamente
estos créditos han venido renovandose de forma automatica, se computa, a efectos de su
clasificacion, el vencimiento final de los mumos, incluyendo las posibles prémrogas de las

polizas.
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1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por ¢l Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado del gjercicio,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente de acuerdo con los criterios fiscales vy
tomando en cucnta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion.

K) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la cornente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la techa del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las pérdidas con origen en ¢l ejercicio o en otro anterior, aun las eventuales, se contabilizan

tan pronto son conocidos.

Los mgresos por ayudas a la produccidn cornente correspondientes al ejercicio 2004 incluyen
la ayuda percibida por este concepto en el marco del Reglamento (CE) 1407/2002 del Consejo
de la Umién Europea, de 23 de julio de 2002, por importe de 44.896 miles de euros.

Para el gjercicio 2005, mediante Orden ITC/626/2005, de 9 de marzo, del Mimsterio de
Industria, Turismo y Comercio, se regulan y convocan las ayudas a la industria minera del
carbon para dicho gjercicro 2005, Segun esta Orden la cuantia maxima total de la ayuda no
superara el 9Y6% de la ayuda otorgada en 2004, cumphiéndose de esta manera lo establecido en

¢l articulo 6 del Reglamento (CE) 1407/2003 del Consejo, de 23 de julio de 2002.



J. INMOVILIZACIONES INMATERIALES
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Los movimientos habidos durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado

mmaterial han sido las sigulentes:

Coste

Gastos de mvestigacion y desarrollo
(Concesiones mineras
Ingemieria, estudios y otros proyectos en Pozos Emilio y Aurelio del Valle

Otros conceptos

Amortizacion acurnulada

(7astos de investigacion y desarrollo
Corncesiones mineras

Ingeniernia, estudios y oiros proyectos en Pozos Emilio y Aurelio del Valle
(tros conceptos

Valor neto

Saldo

1nicial

303
11.572
338

11.963

303
11.572
13

11.890

73

Miles de euros

Altas

239
334

30

1_r,

19

19

Saldo
tinal

239
637
11.572
93

12.543

303
11,572
34

11.909

034



0. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material han sido los siguientes:

Miles de euros

daldo final

Saldo inicial Altaé Bajas . “If'ra_s_p“;as-ﬂs
(Coste
Terrenos y constmucciones
Terrenos 3.449 463 (120) - 3.797
Construcclones 37.582 326 (830) - 37.078
Infraestructura y obras mineras 145.465 57 - 2.535 148.057
Instalaciones técnicas y maquinaria 325025 235 (46) - 35.234
Otras instalaciones, utillaje v mobilianio 71.642 195 (33) 201 72.005
Anticipos e mmovilizado en curso
(Nuecva Mina) 30.322 7.7006 (14) (2.736) 85.278
Otro inmovilizado 7.371 35 (67) - 7.359
380.856 9.062 (1.110) - 388.808
Amortizacion acumuiada
Terrenos vy construcciones 25.633 583 (843) - 25,393
Infraestructura y obras mineras 74.029 7.878 - - 81.907
Instalaciones técnicas y maquinaria 31.057 994 (46) - 32.005
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 43 438 5.798 (34) - 49.202
Otro inmovilizado 6.474 228 - (67) - 0.635
180.651 15.481 ~ (990) - 195,142
193.666

Valor neto 200.205

Al 31 de diciembre de 2004 existian compromisos de inversion formalmente contraidos con
terceros por importe de 9.135 miles de euros.

La Sociedad tiene concedidas subvenciones de capital de la Unidn Europea, del Ministerio de
Economia y de la Junta de Castilla y Ledn destinadas, en su mayoria, a la financiacidon del
proyecto de Nueva Mina. E]l importe total de subvenciones destinadas a la financiacién del
proyecto de Nueva Mina originalmente concedidas ascicnde a 38.651 miles de euros, de los
que a 31 de diciembre de 2004 quedaban pendientes de imputar a resultados 14.965 miles de

€uros, aproximadamente,
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Lg Sociedad tiene suscritas polizas de scguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos Jos diversos elementos de su inmovilizado material.

El detalle al 31 de diciembre de 2004 del valor de coste de los elementos del inmovilizado
matenal en uso totalmente amortizados es el siguiente:

Miles de euros

Terrenos y construcciones - 17.816
Instalaciones tecnicas, maquinaria, infracstructura y obras mineras 56.088
(tras mstalaciones, utillaje y mobiliario 14,185
Otro inmovilizado 5.300

95.389

7. INMOVILIZACIONES  FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe de “Inmovilizaciones
financieras” es el siguiente:

“ Miles de euros

Saldo
_lmcial Altas ~ Bajas >aldo final
Participaciones en empresas asociadas 2.767 77 - 2.844
Cartera de valores a largo plazo 1.404 184 - 1.588
Otros creditos 399 : (69) 330
Provisiones — Participaciones en empresas asociadas (997) - (257) (740)
Otras provisiones _ (29) : - (29)
- 3.544 261 188 3.993

Las bajas de las provisiones se corresponden a aplicaciones de las provisiones de las
inmovilizaciones financieras en empresas asociadas.
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En relacion con las inversiones en las sociedades asociadas (Centro de Investigacion vy
Desarrollo, 5.A., Hulleras de Sabero y Anecxas, S.A., Geoproy, S.A. vy CBM Recursos
Energeticos, 5.A.), a continuacion se muestra un resumen de la informacion obtenida de los
estados financieros disponibles del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004:

7

Centro de
Investigacion y Hulleras de Sabero y CBM Recursos
(reoproy, S A (Y) Desarrotlo, 8.A. Anexas, 5. A. (™) Energeticos, S.A. (*)
Porcentaje de participacion 40% 43,92% 49,99% 51%
Coste de la participacion 96 21 2.650 77
Provision por depreciacion - - 740 -
(tras en miies de euros
Capital 60 300 3.305 150
Pnma de emsion 108 - - -
Reservas - 56(0) 3.283 -
Resuitados de ejercicios anterores (39) - (1.89%) -
Resultados del ejercicio (62) 63 97 -
Direccion Leon La Robla (Leon) Madnd S1a. LU{.”H t,lﬂ Lordon
(Leon)
Actividad Explotacion, Estudio, exploracion,
Investigaclion . L :
| . . 4 sondeos y estudios Minerna del carbén Y &Y C.’HSD’
exploracion o . , aprovechamiento del
oe0lOgIcos (1nactiva)

metano contenido en
tas capas de carbon.

yacimientos minerales

(*) Informacion financiera no auditada

L.a mayor parte de la cartera de valores a largo plazo corresponde a acciones en una sociedad
espafiola cotizada. Adicionalmente, bajo este epigrafe se incluyen participaciones minoritarias
en ¢l capital de diferentes sociedades.

Por lo quc se reficre al epigrafe de “Inversiones financieras temporales”, a continuacion se
muestra su movimiento durante el ¢jercicio 2004:

Miles de euros

“Saldo inicial ~ Altas  Bajas Saldo final
Creditos 333 11 (122) 424
Depdsitos 110 - (102) 8

645 11 (224) 432

—ET T TET L —— i
L L
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8. FONDOS PROPIOS

Durante el ejercicio 2004 los movimientos en las cuentas de fondos prop10os han sido los que
se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo Distribucion  Transferencia Resultado Saldo

inicial ~ resultado reservas - Dividendos del ejercicio final
Capital social 24.706 - - - - 24.706
Prima de emision 3,083 - - - - 3.083
Reserva legal 4.941 - - - - 4.94]
Factor agotamiento - 4.994 (1.489) : - 3.505
Reservas voluntarias 93.082 7 1.489 - - 94578
Reservas estatutarias 5 - - - - 3
Perdidas y ganancias _7.138 (.00 (2.137) 6.053 6.033
132.955 : . - (2.137) 6.053 136.871

A 31 de diciembre de 2004 el capital social estaba representado por 8.208.000 acciones al
portador, de 3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madnd y Bilbao.

El unico accionista de la Sociedad con una participaciéon superior al 10% de su capital social
era Carbones del Norte, S.A. (CARBONOSA) quec mantenia, segin la informacién
disponible, una participacion del 25,17%.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
acclonistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas y Ganancias. También bajo cicrtas
condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que
supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.
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Reserva factor de agotamiento

De conformidad con lo establecido en la Ley 6/1977, de 4 de enero. sobre Fomento de la
Mineria, y en la normativa que la desarrolla, la Sociedad esta acogida el régimen del "Factor de
agotamiento", por el cual, las cantidades que se destinen a dotar el mismo se disminuiran de Ja
base imponible del Impuesto sobre Sociedades, con el limite establecido del 30% de la parte de
la citada base impomible o del 15% del valor de los mincrales vendidos, que procedan del
aprovechamiento de recursos mineros recogidos en la normativa mencionada.

Las dotaciones a la cuenta "Reserva Factor de Agotamiento Ley 6/1977" sélo podran ser
nvertidas en gastos, trabajos ¢ inmovilizaciones directamente relacionadas con las actividades
mineras reguladas en la normativa que lo desarrolla, en el plazo maximo de 10 afios a contar
desde ¢l crerre del gjercicio en que se efectud la dotacién.

En el ejercicio 2004 la Sociedad ha traspasado a reservas voluntarias con cargo al factor
agotamiento 1.489 miles de euros, una vez cumplido el requisito de materializacidn.

El detalle por ejercicio de las dotaciones realizadas al factor de agotamiento y su aplicacién es
el siguiente (en miles de euros):

Inversiones / Gastos (3)

Saldo
Afo Dotado (1) Aplicado (2) Acumulado En el ano Acumuladas Pendientes
Anterior 17.682 11.304 6.378 17.677 17.677 5
1995 - 5.950 - 12.328 5.954 23.631 1
1996 5.740 047 17.421 5.739 29.370 2
1997 - 3.950 764 22.607 5.950 35.320 2
1998 6.046 399 27.754 6.046 41.366 2
1999 5.121 1.235 31,640 5.121 46.487 2
2000 5.091] 1.345 35.386 5.091 51.578 2
2001 3.217 5.922 34681 5.218 56.796 1
2002 3.277 4.714 35.244 5.2777 62.073 1
2003 5.370 2.003 38.611 5.371 67.444 -
2004 4.994 2.973 37.632 1.489 68.933 3.505
TOTAL 72.438 34.506

(1) Dotaciones realizadas por aplicacion del resultado del ejercicio anterior una vez aprobado por el

organo de decision correspondiente (Junta General de Accionistas).
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9.

(sastos mcurridos v amortizaciones practicadas correspondientes a las inversiones afectas al
Factor de Agotamiento. De acuerdo con lo estipulado en el articulo 100 del Real Decreto
legislativo 4/2004 de 5 de marzo por ¢l que se aprueba el Texto Refundido del la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, solo podra disponerse libremente de las reservas derivadas de la
dotacion al factor de agotamiento en la medida en que se vayan amortizando las inversiones
atectas al mismo. De acuerdo con ello, y conforme al detalle del cuadro anterior, al 31 de
diciembre de 2004, existen 34,127 mules de euros, incluidos en el epigrafe de reservas
voluntarias a dicha fecha, que se encuentran afectas al factor de agotamiento y, por lo tanto, no
son de hbre disposicion hasta el cumplimiento efectivo del requisito mencionado.

Inversiones y gastos realizados en los conceptos que define la Ley 6/1977 de 4 de marzo v RD
2994/1982 de 15 de octubre. Las inversiones estan materializadas en trabajos de investigaciones
mineras € mnversiones en inmovilizado matenal.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento durante el ejercicio 2004 del epigrafe de “Subvenciones de capital” ha sido
COmO s1gue:

Miles de euros

Saldo Saldo

~nicial Altas Bajas final
Ministerio de Economia y Hacienda 10.343 - (1.909) 8.436
mon Europea 244 84 (200) 128
Junta de Castilla y Leon 7.603 - (888) 6.717
18.154 84 (2.997) 15.281

Las subvenciones estan principalmente asociadas al proyecto Nueva Mina (ver apartado 1).
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10.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento durante el ejercicio 2004 de este epigrafe del balance de situacidn es como
siguc:

Miles de euros

Saldo inicial ~ Dotaciones Aplic-ar;mnﬁs " Saldo final

Provision para responsabilidades 2.657 - (63) 2.592
Provision para impuestos - 601 - 601
Provision para restauracion 3.050 200 (200) 3.030

5.707 801 ~ (263) 6.243

La provision para responsabilidades corresponde fundamentalmente a las cantidades recibidas
resultantes de las sentencias judiciales, favorables a la Sociedad, en relacidn con el
procedimiento judicial instado por la propia Sociedad contra diferentes partes en reclamacion
de los darios y perjuicios causados a consecuencla de los defectos de construceidn en una de
las obras realizadas. Las cantidades efectivamente percibidas en virtud de las sentencias
dictadas en primera instancia el 13 de septicmbre de 2002 vy, en segunda instancia, por la
Audiencia Provincial de Leon el 23 de mayo de 2003, fueron registradas como ingresos
extraordinaros del ejercicio en que se percibieron. Adicionalmente, dado que las respectivas
sentencias fueron recurnidas por la parte demandada, en aplicacion del criterio de prudencia
valorativa, la Sociedad optdé por registrar una provision para riesgos y gastos, con cargo a
resultados extraordinanos, en los gjercicios y por los mismos importes que los efectivamente
percibidos derivados de las mencionadas sentencias. El contencioso anterior se encuentra en
la actualidad en tase de recurso en la Sala de lo Civil del Tribunal Supremo.

Las dotaciones relativas a la Provision para impuestos corresponden a parte del importe de las
actas derivadas de la inspeccidon realizada por la Administracion Tributaria, firmadas en
disconformidad, correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de los cjercicios 1998 al
2001 (ver apartado 13).

s



11. ACREEDORES NO COMERCIALES

Deudas con Entidades de Credito

Al 31 de dictembre de 2004 la Sociedad tenia lineas de crédito en entidades bancarias por un
importe total de 54.020 miles de euros, quedando disponible un importe de 20.436 miles de

CUTOS.

Las caracteristicas € importes de las deudas clasificadas a largo plazo con entidades de crédito
son las sigutentes:

a) Pohiza por un importe dispuesto al cierre del ejercicio de 5.989 miles de euros, con un
limite de 6.010 miles de euros. Esta poliza, con vencimiento inicial e¢n febrero 2005,
ha sido renovada hasta 2006, con prdorroga tacita hasta 2007.

b) Pohlizas por un importe dispuesto al cierre del ejercicio de 27.575 miles de curos con
vencimiento final a partir de 2005. Estas polizas incluyen clausula anual de prérroga
hasta su vencimiento final entre 2006 y 2007, a criterio tanto del prestamista como del

prestatario. Sobre la base de que historicamente este tipo de pdlizas ha venido siendo

objeto anualmente de prorroga automatica, los administradores consideran adecuada

su clasificacion a largo plazo conforme a su vencimiento final previsto.

En su mayor parte, los créditos bancarios anteriormente relacionados devengan un interés
anual en funcion del EURIBOR mas un diferencial que oscila entre 0,35% y 0,45%.

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2004 v no pagados ascienden a 79 miles de
EUros.

12. MEDIO AMBIENTE

La Soctedad no ha mcorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones en la relacion
con la proteccidn y mejora del medio ambiente. Por otra parte, el saldo relativo a los activos
de esta naturaleza incluidos en el balance de situacion adjunto en el epigrafe de
inmovilizaciones materiales, asciende a 2.988 miles de curos, siendo su valor neto contable de

1.841 miles de euros.

Asimismo, el gasto registrado durante el ejercicio por la Sociedad en relacién con la mejora y
proteccion al medio ambiente asciende a 335 miles de euros.

Los avales formalizados por la Sociedad, ante las distintas entidades financieras, como
garantia en relacion con la restauracion de terrenos ascienden a 2.483 miles de euros.
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13. SITUACION FISCAL

® Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse defimtivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
transcurra el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a mspeccion todos los impuestos a los que se encuentra sujeta de
@ los ¢jercicios siguientes:

Ejercicios
e - Impuesto sobre Sociedades 2002 a 2004
- Impuesto sobre €l Valor Afiadido 2002 a 2004
- Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2002 a 2004

En enero de 2005 ha finalizado el proceso de inspeccidn de todos los impuestos a los que se

@ encuentra sujeta la Sociedad para los ejercicios 1998 a 2001, ambos inclusive. Como
resultado de dicha inspeccion se han puesto de manifiesto pasivos adicionales segun el
siguiente detalle:

 Actas firmadas en conformidad por importe de 278 miles de euros, intereses de
® demora incluidos, relativas al Impuesto sobre el Valor Afiadido y al Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas. Dicho importe figura incluido en las correspondientes

cuentas mantenidas con Hacienda Publica a 31 de diciembre de 2004,

e Actas firmadas en disconformidad por importe de 2.540 miles de euros, intereses de
demora 1nclmdos. Corresponden, por una parte, a la diferente interpretacion de la
inspeccion en relacion con el limite de las dotaciones al Factor de Agotamiento
contemplado en el articulo 98 del Real Decreto legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el
que sc aprueba el Texto Refundido del la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y, por
otra, a diferentes conceptos relativos al Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el

sigutente detalle:

Miles de euros

Factor Agotamiento 1.294
Otros conceptos 19
Intereses 477

Total | 2.540

i




Al 31 de diciembre de 2004, se ha constituido una provisidn por importe de 601 miles de
curos como cobertura de parte de las actas anteriores. No se ha constituido, sin embargo,
provision alguna por el importc de las cuotas ¢ intereses de demora relativas a las actas
relativas al Factor Agotamiento, por importe de 1.933 miles de euros, incluyendo intereses de
demora, por entender los administradores asi como los asesores fiscales de la Sociedad que
los cniterios adoptados en relacion con este asunto resultan razonables y defendibles, de
acuerdo con la normativa aphcable y, en consecuencia, que el recurso que se presente
resultara favorable a los intereses de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2004, la composicidon de los saldos con las Administraciones Publicas
€$ COMO SIZUE:

_Mules de euros
saldo deudor  Saldo acreedor

Organismos de la Seguridad Social 33 930
Impuesto sobre ¢l Valor Afladido - 777
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 690
Impuesto sobre Sociedades - 372

33 2.789

IOl gl g _ 7 — —

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
€S COMmO S1ZUE:

Miles de euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 7421
Diferencias Permanentes
Aplicacion prevista a Factor Agotamiento (4.075)
(Otras (857)
Base imponible 2.489
Cuota (35%) 871
Deducciones por doble imposicion 22

(Gasto por Impuesto sobre Socledades 849
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La difercncia, por importe de 519 miles de curos, cntre el gasto del Impuesto sobre
>ociedades reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢cjercicio y el que se desprende
del calculo anterior, corresponde a la provision realizada de las cuotas tributarias derivadas de
@ las actas de inspeccion firmadas en conformidad, relativas al Impuesto sobre Sociedades.
Al 31 de diciembre de 2004 existian deducciones de la cuota pendientes de aplicar por
importe de 152 miles de euros, aproximadamente.
@

14. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2004 existian diversos avales constituidos por un mmporte de 2.991
o miles de euros ante diferentes organismos como la Junta de Castilla y Leon (2.960 miles de

euros) y otras instituciones (31 miles de euros).

@ 15, INGRESOSY GASTOS

a)  Importe neto de la cifra de negocios

La practica totalidad de las ventas de la Sociedad se realizan en territorio nacional y
corresponden a ventas de carbon a las entidades indicadas en el apartado 1.

Adicionalmente, como se indica en el apartado 4.k), la Sociedad ha percibido 44.896 miles de
euros en el ¢jercicio 2004 por la denominada Ayuda a la produccién corriente, de acuerdo con
lo establecido en ¢l Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece un
regimen de ayudas para la mineria del carbon y el desarrollo de las comarcas mineras. Dicho
regimen de ayudas, cuya vigencia comprende los ejercicios 1998 a 2005, se enmarcaba dentro
del Tratado CECA (Comunidad Europea del Carbén y del Acero) y Decisiones de la
Comision de Jas Comunidades Europeas relacionadas, entre las que cabe sefalar la Decision
n" 3632/93. St bien la vigencia del Tratado CECA concluyé el 23 de julio de 2002, con fecha
7 de junio de ese mismo afio, el Consejo de la Unidn Europea aprobo el Reglamento (CE)N
1407/2002, sobre las ayudas estatales a la industria del carbén que regula las avudas a la
Industria del carbdn de los estados miembros a partir del 24 de julio de 2002, con vigencia
hasta el 31 de diciembre de 2010. Los administradores de la Sociedad estiman que, una vez
concluya el régimen de ayudas establecido en el mencionado Real Decreto 2020/1997, de 26
de diciembre, se establecerd uno nuevo en el marco del referido Reglamento (CE)N
1407/2002, que permitird a la Sociedad continuar con su actividad en condiciones similares a
las actuales, al menos durante el horizonte temporal contemplado en dicho Reglamento.
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b)  Eldesglose de Cargas sociales del ejercicio 2004 es el siguiente:
° Miles de euros
segundad Social a cargo de la Empresa 8.890
Vales de carbon 140
(Otros gastos sociales 1.635
10.665
@
c) El nimero medio de personas cmpleadas durante el ejercicio 2004 distribuido por
categorias fue el sigulente:
o Numero de personas
Interior ___Extenior
Ingenieros superiores y licenciados 10 15
Ingenieros técnicos y diplomados 26 10
Vigilantes 67 4
Picadores 78 _
C Avyudantes mineros 254 -
Administrativos ' i 13
Peones especialistas 357 1_1
Resto - 59
Total 192 112
o =

d) El detalle de transacciones efectuadas durante el ejercicio 2004 con eMpresas
relacionadas es como sigue:

Miles de euros

Hulleras de Sabero y Industrias del
Carbonosa __ Anexas CIDSA Fenar
Compras netas - - - i
Ventas de carbon - - 8 3
Servicios prestados - 3 1 1
Servicios recibidos 656 - 2.910 2.728
Dividendos 338 - - -
Adquisiciones inversion 19 330 - -

¢)  Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2004
han ascendido a 68 miles de euros.
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f)  Elimporte de los ingresos y beneficios de otros ejercicios corresponde principalmente a
cobros recibidos del Mimisterio de Trabajo y Asuntos Sociales motivados por ayudas a
la readaptacion de los trabajadores prejubilados amparadas en el Tratado CECA.

16.  CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el gjercicio 2004 los importes devengados por los miembros decl Consejo de
Administracion de la Sociedad han sido los siguientes:

~ Miles de euros

Sueldos y salarios 502
(;astos de representacion, viajes y otros 140

642

De acuerdo con el articulo 23 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion tendra
una retribucion de hasta un 5% de los beneficios sociales, si los hubiere, una vez que estén
cublertas las atenciones exigidas para la constitucion de reservas y ¢l pago de dividendos
minimos. En aplicacion de dicho articulo 23 de los Estatutos Socialcs, se propondra a la Junta
General Ordimana de Accionistas la percepeidn por parte de los miembros del Consejo de
Admunistracion en su conjunto de una retribucion de 1,5% de los beneficios sociales, importe
que no ha sido registrado como gasto en la cuenta de Perdidas y Ganancias del ejercicio 2004
adjunta toda vez que esta condicionado a la aprobacidn por la Junta de Accionistas. El
importe correspondiente al ejercicio 2003, registrado en la cuenta de Perdidas vy Ganancias
adjunta correspondiente al ejercicio 2004, asciende a 107 miles de euros.

La Sociedad no tiene formalizados préstamos, ni fondos de pensiones, ni tiene contraidos
otros compromisos similares a favor de los miembros de su Consejo de Administracion.

Desde el 19 de julio de 2004, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 por la que se
modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, v el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anomimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas, y con objeto de dar cumplimicnto a lo establecido en su articulo segundo, cinco,
relativo a los deberes de lealtad de los admumistradores, éstos han comunicado a la Sociedad
que, salvo las descritas a continuacion, no poseen participaciones en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad.
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Adicionalmente, los administradores han confirmado que, salvo los indicados a continuacion,
no ejercen cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Nombre y apellidos | Sociedad ~ Cargo %o participacion
Antonio de] Valle Menéndez Carbones del Norte, S_A. 2,08
Arturo del Valle Alonso - Cartones del Norte, S.A. 1,40
Antonio Jose del Valle Alonso Carbones del Norte, S.A. Presidente 1,40
Leonardo Manzanares Sanchez Carbones del Norte, S.A. Vicepresidente 3,06
Aurehio del Valle Jover Carbones del Norte, S.A. 1,63
Francisco Javier del Valle Monsalve Carbones del Norte, 5 A, (},48
Alfonso Zapico Diez (arbones del Norte, S.A. 2,16

Asimismo los administradores han comunicado que no han realizado ni realizan, por cuenta
propia o ajena, actividades del mismo, analogc) 0 complementario genero de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad, ni realizado durante el ejercicio, por ellos mismos o
por personas actuando por cuenta de €stos, operaciones con la Sociedad ajenas a su trafico
ordinano o al margen de las condiciones de mercado.

17. RESERVAS DE CARBON

De acuerdo con los ultimos estudios realizados, las reservas estimadas de carbdn son las
sIgulentes:

Miles de toneladas

TE™ e il

Seguras 7.500
Probables 16.600
Posibles 26,0()_0_

70.100




18. CUADRO DE FINANCIACION

ORIGENES DE FONDQS

Recursos procedentes de las operaciones
Subvenciones de capital

Deudas a largo plazo

Iraspaso a corto plazo de créditos a largo plazo
Enajenacion de mmovilizado

- Immovilizaciones materiales

* Inmovilizaciones financieras

TOTAL ORIGENES

EXCESQ DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(Disminucion del capital circulante)

APLICACIONES DE FONDOS

Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales e inmateriales

* Inmovilizaciones financieras

Dividendos

Iraspaso a largo plazo de créditos a corto plazo

Cancelacion o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo

Provisiones para riesgos y gastos

TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(Incremento del capital circulante)

ooy
L™ .
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Miles de euros

2004 2003
18.879 20.107
84 6
: 6.874
69 139
341 455
19.173 27381
3.257 :
22.630 27.581
9.642 8.923
261 19
2.137 2.137
- 13
10.325 :
2% BE
22.630 11433
. 16.148

22.630 27.581




VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Miles de euros

2004 2003
Existencias (1.392) (953)
Deudores (4.223) 7.264
Acreedores a corto plazo 2.432 9.994
Inversiones financieras temporales (213) 32
Tesoreria 36 (108)
Ajustes por periodificacion 83 (81
Vanacion del capital circulante _{3.257) 16.148

La conciliacion entre ¢l resultado contable del ejercicio v los recursos procedentes de las
Operaciones ¢s Como sigue:

Miles de euros

2004 2003
Resultado contable 6.053 7.138
Mas:
Dotactones a las amortizaciones 15.500 16.134
Dotac16n a la provision para riesgos y gastos 801 489
Variacion de las provisiones depreciacion de valores (257) -
Menos:
Beneficios en la enajenacion del inmovilizado (221) (445)
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio (2.997) (3.209)

Recursos procedentes de las operacioncs

18879 20107
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Todos los miembros del Consejo de Administracion de SOCIEDAD ANONIMA HULLERA
VASCO-LEONESA, cuyos nombres s¢ hacen constar mas abajo, suscriben y refrendan con
su firma el presente documento que contiene las Cuentas Anuales de la mencionada Sociedad,
correspondientes al ejercicio 2004, de acuerdo con lo establecido en el articulo 171.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 37.3 del Cddigo de

Comercio.

Consta de veintinueve folios, clase &%, de la serie OG, numeradas correlativamente desde el
numero 7680343 al numero 7686571, ambos inclusive, firmando los sefiores Consejeros la
presente en priebade conformidad.

- |
a
MadriT(Rl, 31 de rqlarzo dg 2005

D. Antom;j 65641161 Valle Alonso y D. Arturo del Valle Alonso T
—— —— = e

D. Antonio del Vd“E Mencndez D. Leonardo Manzanares Sanchez

D. Alfonso Zapico Diez D. Aurelio del Valle Jover -

D. Francisco' jﬁvier del Valle Méﬁsalve

[




] J:-' I.--H‘%F-:..- -.. ' -r Il__- . I:'.;“-_f:-‘. -ulu

d A e Y 3
I_ A E B . o TP

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2004




(LASE 87

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Informe de (Gestion
correspondiente al ejercicio 2004

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad: [.a Sociedad ha continuado su

actividad productiva en la cuenca minera de Cifiera-Matallana, en la provincia de Ledn.

Dado que la actividad principal de la Sociedad consiste en la explotacién de yacimientos
mineros, existe un riesgo relevante que puede afectarle y que se deriva del marco regulatorio
del sector del carbon, que, en los ultimos anos, esta experimentando cambios en sus criterios

de aplicacion.

Dos han sido los acontecimientos mas relevantes que han marcado la politica energética
nacional: la elaboracion y aprobacion del Plan Nacional de Asignacidn de dercchos de
emision de gases de efecto mmvernadero, y la reciente evolucion alcista de los precios del
petroleo. Por su parte, en el sector del carbon se ha iniciado un proceso negociador para dar
continuidad al marco regulatorio establecido en el Plan cuya vigencia finalizara el 31 de

diciembre de 2005,

La produccion bruta de mina ascendid a 2.191.260 toneladas, resultando una produccion
~vendible de 1.206.308 toncladas. Los compromisos contractuales de suministro a las
Centrales Térmicas se han cumplido, habiendo entregado 1.250.342 toneladas. El saldo de los
movimientos del parque de carbones arroja unas existencias a final de afo de 54.839

toneladas.

Durante el ¢jercicio 2004 y en cumplimiento de lo establecido en el Plan del Carbdn han
accedido a la prejubilacion 82 trabajadores, siendo la plantilla media del afio de 904 personas.
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Las reahzaciones medioambientales del ejercicio siguen la misma linea que las de afios
anteriores. Las principales actividades realizadas son las siguientes:

- El tratamiento de aguas mediante clanficacion en el sistema de balsas, que recogen tanto
las escorrentias superficiales como las aguas de la mina subterranea y de las destrozas.
Ademas, se han realizado labores de limpieza de balsas, mantenimiento de cunetas y

tuberias y el riego de pistas.

- La restauracion y revegetacion de escombreras y taludes afectd a una superficie de 9,2
ha. Tambien se continud con la revision de las redes de drenaje y conservacion de
cauces de los arroyos de las arcas de explotacion.

En la gestion de residuos, se va ampliando la recogida selectiva de los que la nueva
legislacion  clasifica como peligrosos v se ha instalado un ‘“punto verde” para su
almacenamiento en las inmediaciones del Lavadero.

La Sociedad ha continuado adaptandose a las recomendaciones y normas tendentes a impulsar
la transparencia en materia de gobiemo corporativo, y en este sentido ha elaborado su Informe
Anual cuyo contenido se ha puesto a disposicion de accionistas € inversores a través de la
pagina web de la Sociedad.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio: La Agencia

TInbutaria, por medio de la Oficina Nacional de Inspeccion, notificéd a la Sociedad, con fecha
3 de marzo de 2005, los Acuerdos de liquidacién correspondicntes a las Actas levantadas por
cl Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998, 1999, 2000 v 2001. La Sociedad
manifestd su disconforrmidad con base en las alegaciones presentadas referidas,
fundamentalmente, a la discrepancia en la aplicacion del factor de agotamiento, lo que ha
dado lugar a una hiquidacion tributaria por un importe total de dos millones y medio de euros,
intereses de demora incluidos. No obstante, la Inspeccion ha considerado que no se aprecia la
cxistencia de dolo, culpa o negligencia necesarios para tipificar la conducta como
sancionable, pudiendo considerarse que existe una interpretacion dudosa o no pacifica de la
norma tributaria. La Sociedad ha interpuesto la correspondiente reclamacion econdmico-
admunistrativa ante el Tribunal Econémico Administrativo Central.
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Con fecha 15 de marzo de 2005 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado n® 63, la
Orden del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 626/2005, de 9 de marzo, por la que
se regulan v convocan las ayudas a la industria minera del carbon para el ¢jercicio 2005,
correspondientes a las previstas en los articulos 4 y 5.3 del Reglamento (CE) n® 1407/2002 del
Consejo, de 23 de julio de 2002, sobre las ayudas estatales a la industna del carbon. La
Sociedad cumple con los requisitos para ser beneficiaria de las mencionadas ayudas, por lo
que, no mas tarde del dia 16 de abril de 2005, presentara la documentacion exigida en la
convocatoria. Las ayudas reguladas en la mencionada Orden se distribuiran por unidades de
produccidn, y la cuantia maxima total de ayudas a otorgar a cada empresa no podra superar el

96% de la ayuda otorgada para el afio 2004.

Evolucion previsible de la_Sociedad: En cumplimiento de los contratos de suministro de¢
carbon a Centrales Témmicas, suscritos con Compaiiias Eléctricas, los tonelajes que la

Sociedad tiene previsto suministrar giran en torno a 1.140.000 toneladas en el afio 2005.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo: La Sociedad ha desarrollado, durante

el presente ejercicio, las siguientes actividades en materia de investigacion y desarrollo.

El proyecto de desulfuracion bioldgica de carbones, perteneciente al programa de
investigacion europea, cuyo objetivo era reducir el contenido de azufre en los productos
finales del lavado cuya factibilidad econdémica ha sido practicamente nula. Con respecto al
proyecto de investigacion denominado “SAFETECH” se ha defimdo una metodologia basica
y los principios generales de la instalacion de captacion de gas, y se ha diseniado el control
automatico de todo el proceso, mediante una estacion avanzada de medicion y la utilizacion
de los sensores adecuados relativos a los parametros que deben scr objeto de medicion. Toda
la gestion de equipos esta realizada, aunque existen dificultades en el emplazamiento de los
mismos, dadas las condiciones cambiantes de la mina.

Adqguisicion de acciones propias: A lo largo del gjercicio 2004 no se ba hecho uso de la
autorizacion conferida al Consejo de Administracion de la Sociedad por la Junta General de
accionistas cclebrada el 28 de mayo de 2004, para la adquisicion, mediante compraventa, de
sus propias acciones, bien sca directamente o a traves de Sociedad filiales o participadas.
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Todos los miembros del Consejo de Administracién de SOCIEDAD ANONIMA HULLERA
VASCO-LEONESA, cuyos nombres se hacen constar mas abajo, suscriben v refrendan con
su firma el presente documento que contiene el Informe de Gestidn de la mencionada
Socledad, correspondiente al ¢)ercicio 2004, de acuerdo con lo establecido ¢n el articulo 171.2

del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas y el articulo 37.3 del Codigo de
Comercio.

Consta de cinco foligs, clase 8%, de la serie OH numeradas desde el nimero 2839452 al
NUIMEro 283245/6: amboﬁxcl'usive, firmando los sefiores Conscjcros la presente en prueba de
conformidad.

Madrici 31516 nfia.r%o de 2(}65

-------

D. Antonio Josédel Valle Alonso D. Arturo del Valle Alonso /

—— _

D. Leonardo Manzanares Sanchez

D. Antonio del Valle Menénd¢?

D. Alfonso Zapico Diez D. Aurelio del Valle Jover

-]-j. Ffa_nciséo Javier del Valle Monsalve




