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Hemos auditado las cuentas anuales de BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A. (en lo sucesivo, “el
Banco”: entidad incluida en el Grupo Banco Espafiol de Crédito - véase Nota 11), que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del gjercicio 2004. Con fecha
12 de marzo de 2004, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2003, en el que expresamos una opinion sin salvedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2004 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banesto Banco de Emisiones,
S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ¢jercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucidn de su negocio y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Banco.
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NOTAS 1,2, 3Y 4

(Miles de Euros)

ingresos/( Gastns)
EJEFCICID Ejercicio
2004 2003 (")

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 16)
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 16)

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
Otros gastos administrativos (Nota 16)

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPL.OTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS
QUEBRANTOS EXTRAQRDINARIOS (Nota 16)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 13)

RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO

186,139 166.078

(194.516)]  (165.272)
-

1. 590

-

IIIIIHEHIIIIIII

) -

763 667
-2 -(2)

(22)

643

(253) (225)

470

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranie
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004,
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Banesto Banco de
Emisiones, S.A.

Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado €l

31 de diciembre de 2004 e
Informe de Gestidon
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2004

1. Resena del Banco

Banesto Banco de Emisiones, S.A. (en lo sucesivo, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana. Se constituyo el 29 de mayo de 1935
con la denominacion social de Banco General de Administracion, 5.A., cambiando su denominacién social, el 30
de mayo de 1979, por Banco General, 5.A. y, €l 8 de julio de 1993, por la actual.

Ei Banco esta integrado en el Grupo Banco Espanol de Credito (vease Nota 11),

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancanas privadas en general, v,
en particular, las determinadas en el articulo 175 del Codigo de Comercio y demas legislacion en vigor relativa a
la actividad de tales entidades. Es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios,
Su sede social se encuenira en la calle Gran Via de Hortaleza n® 3, de Madrnid.

El Banco no dispone de personal propio, por lo que Banco Espanol de Credito, S.A. (Banesto) realiza todas las
tareas administrativas sin coste alguno para el Banco.

En el ejercicio 1999 el Banco emitid un programa de pagarés con la garantia de Banesto habiendo continuado
dicha actividad durante los ejercicios posteriores. El ulimo de los pagarés emitidos bajo este programa vencid
en noviembre de 2003. En marzo de 2003, el Banco emitio un nuevo programa de pagarés con saldo vivo

maximo de 6.000 millones de euros con la garantia de Banesto (véase Nota 9).

En el ejercicio 2002, el Banco emitié un programa de emisiéon de warrants sobre indices bursatiles y sobre titulos

de renta variable, denominado "Warrants Banesto 27, por un importe de 250 millones de euros, ampliable a 500
millones de euros (véase Nota 6).

En el gjercicio 2004, el Banco emitio un programa de emision de warrants sobre indices bursatiles y sobre titulos
de renta variable, denominado “Warrants Banesto 3", por un importe de 1.307 millones de euros (véase Nota 6).

Asimismo, en septiembre de 2003, el Banco lanzd un programa de emision de renta fija simple, por importe de
1.600 millones de euros, amphable a 3.000 millones de euros con la garantia de Banesto. Al amparo de dicho
programa, se realizaron en 2003 una emision de deuda subordinada de 500 millones de euros y una emision de
honos simples de 2.000 millones de euros, Este programa ha quedado completamente utilizado con una nueva
emision de deuda subordinada realizada en 2004 por 500 mitiones de euros (veanse Notas 9y 10).

Asimismo, en el ejercicio 2004, el Banco ha lanzado un nuevo programa de emision de renta fija por importe de
1.500 millones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se ha realizado una emision de bonos
simples de 2.000 millones de euros (veanse Notas Sy 10),

Dada la actividad a la que se dedica el Banco, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni

provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de ja misma. Por este motive, no se incluyen desgloses

especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y determinacion del patrimonio

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido a partir de sus registros de contabilidad y se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, del Banco de Espana, y $sus sucesivas
modificaciones, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Banco.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2004, que han sido formuladas por los Administradores del
Banco, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima

que seran aprobadas sin cambios.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de valoracion
generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de
valoracioén de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplcar.

Los datos correspondientes al ejercicio 2003 que se incluyen en esta Memoria se presentan, unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos.,

Determinacion del patrimonio

Para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2004 y 2003, hay que
considerar los saldos de los siguientes capitulos de los balances de situacion adjuntos:

Miles de Euros

2004 2003
Capital suscrito (Nota 11) | 30.050 21,636
Prima de emision (Nota 12) 65.406 38.821
Reservas (Nota 12) 2.061 1.643
Resultado neto del ejercicio o 470 418
SO SO &4 A SE—
Patrimonio neto contable, antes de la distribucion de resultados | 97,987 62.518

Tanto el Banco individualmente considerado como el Grupo Banco Espanol de Crédito, estan obligados a
mantenar Unos recursos propios minimos computables, en funcion de sus riesgos y de sus compromisos. Al 31
de diciembre de 2004, los recursos propios netos computables cumplian los requerimientos minimos exigidos
por la normativa vigente.

Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana

Con objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espanolas a la nueva normativa que
regird a partir del 1 de enero de 2005 en la elaboracion de las cuentas anuales, el Banco de Espana ha
publicado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre - sobre Normas de Informacion Financiera Publica y Reservada
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v Modelos de Estados Financieros; que, adicionalmente, incorpora cambios significativos en la normativa que
estas entidades deberan aplicar a partir del 1 de enero de 2005 en la elaboracion de sus cuentas anuales
individuales.

Dicha Circular establece gue, aunque las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a l0s criterios
contenidos en la misma seran las correspondientes al gjercicio 2005, las cuentas anuales de dicho ejercicio
deberan incorporar necesariamente (a efectos comparativos) un balance de situacion al 31 de diciembre de
2004 y una cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado en dicha fecha, elaborados con los
mismos criterios que se apliquen en la elaboracion de los correlativos estados financieros del ejercicio 2005.

A la fecha de ja formulacién de estas cuentas anuales, aungue el Banco, en el contexto del Grupo en el que esta
integrado, esta lievando a cabo un plan de transicion a la nueva normativa que incluye, entre otros aspectos, el
analisis de las diferencias de criterios contables, la seleccion de criterios contables a aplicar en los casos en |os
que se permiten tratamientos alternativos y la evaluacion de las modificaciones en los procedimientos y sistemas
de informacion, no se dispone todavia de informacion suficiente que permita estimar con razonable objetividad
en qué medida el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004, que forman parte
de estas cuentas anuales, diferirdn de los que, en su dia, se elaboren por aplicacion de los criterios contables
gue rijan en la elaboracion de |las cuentas anuales del ejercicio 2005,

Informe anual del servicio de atencion al chente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio
de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, el Consejo de Administracion de Banesto, del pasado 13 de Julio de 2.004, en
cumplimiento de ia citada Orden Ministerial, aprobé el Reglamento del Servicio de Atencion al Cliente del Grupo
Banco Espafiol de Crédito (Véase Nota 11), al que se encuentra adherido el Banco. En el Informe Anual
presentado por el titular de! Servicio en el Consejo de Administracion de Banesto, y celebrado el 12 de enero de
2005, se indica, la inexistencia de reclamacion alguna que afecte al Banco.

3.  Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en ia preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de
devengo, aplicdndose el método financiero a agquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce
meses.

b) Crédito sobre clientes y fondo de insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se reflejan en el capitulo "Créditos sobre Clientes” del activo del balance de
situacién, se contabilizan por el importe efective entregado o dispuesto por los deudores.

El “Fondo de insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en |a
recuperacion integra de los riesgos crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar,
contraidos por el Banco. El “Fondo de insolvencias” se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
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sobre Clientes" del activo del balance de situacion. Al 31 de diciembre de 2004, el Banco no tenia cuentas
por cobrar, por [0 que no es necesaria provision alguna por este concepto.

Débitos representados por valores negociables

lLos débitos representados por valores negociables se contabilizan por su valor nominal. La diferencia enire
dicho valor y los importes cobrados se registra en el capitulo "Cuentas de Penodificacion” del activo del
balance de situacion.

Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados se contabilizan por el valor nominal de las emisiones de obligaciones

subordinadas realizadas por el Banco. La diferencia, en su caso, entre dicho valor y los importes cobrados se
registra en el capitulo “Cuentas de Penodificacion” del activo del balance de situacion.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que resulten
despedidos sin causa justificada. Dado que el Banco no tiene plantilla propia, no es necesaria provision
alguna por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico, antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices del Banco de Espana y siguiendo criterios de
prudencia, no se registran contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacion de
Impuestos, que se consideran, a todos los efectos, como diferencias permanentes.

Operaciones de futuro

El Banco utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiclones patrimoniales. Dichos
instrumentos comprenden las opciones compradas y emitidas por el Banco.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafa, las operaciones con estos productos se recogen en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimenial,
bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aungue no tuvieran incidencia
en el patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valer tedrico de los contratos) no
expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Las primas cobradas y pagadas
por las opciones vendidas y compradas se contabilizan, respectivamente, en los capitulos "Otros Pasivos” y
“Otros Activos” del balance de situacion (véase Nota 6), como un activo patrimonial del comprador y como un

pasive del emisor,

OHT724356b
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Las DDEFECIGI’IES cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de mercado, existentes en
posiciones patrlman:ales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas
operaciones, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los Ingresos o
costes de Jos elementos cubiertos. Las diferencias entre las primas cobradas y pagadas se periodifican como
abono al capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del

gjercicio.

4 Distribucion de resultados

5. Entidades de credito-activo

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2004 que el Consejo de Administracion del Banco
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, se muestra a continuacion:

“Miles de |
Euros |
Beneficio neto del ejercicio 2004 470
e
Distribucion:
Reserva legal ' 47
Reservas voluntarias 423
_-_#70

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion, denominado en su tutalidad en moneda
naciohal atendiendo a su naturaleza, es la siguiente:

Miles de
| Euros \
A la vista: i
Cuentas mutuas 01.678
Otros créditos: |
Depdsitos en entidades de credito y financieras 10.670.354
| 10.762.032

Fl saldo de! capitulo “Entidades de Crédito - A la vista" corresponde a la cuenta corriente mantenida por el
Banco en Banesto. Esta cuenta corriente ha devengado un interés medio anual del 1,25% en el gjercicio 2004,

A continuacion se muestra el desglose, por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interes anuales FI_'IE:diG:":‘n,
del saldo del epigrafe “Otros créditos — Depositos en entidades de crédito y financieras” al cierre del ejercicio

2004;
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Tipo

~ Miles de Euros Anual

Entre | Medio

1 Afo Mas de del

y 3 Afios 5 Afos Total Ljercicio

Depdsitos en entidades de crédito y financieras | 9.670.354 | 1,000,000 | 10.670.354 (*) 2,71%

RN S S

(") Corresponden en su totalidad a operaciones con Banesto (vease Nota 15).

6. Otros activos y otros pasivos

El detalle del saldo de estos capitulos del balance de situacion es el siguiente:

Miles de
Euros
Otros activos:
Opciones adquiridas (Nota 15) 255.208
| . 255.208
Otros pasivos:
Opciones emitidas (Nota 15) 255.243
Recaudacion Administracion Central 99
Otros conceptos 558
255,900

Durante el ejercicio 2004, el Banco ha realizado diversas emisiones de “"warrants” (opciones de tipo americano
sobre titulos de renta variable cotizados e indices bursatiles) en el marco del Programa de Emisién de Warrants
Banesto 3. Con el objeto de cubnr el nesgo de mercado derivado de estas emisiones, &l Banco contrato

opciones en mercados no organizados con Banesto, con iguales caracteristicas que los "warrants” emitidos
(véase Nota 14).

Consecuentemente, de acuerdo con lo dispuesto en ia Norma 12* de |la Circular 4/91 del Banco de Espana, el
Banco no realiza cierres {edricos de sus posiciones en cada uno de sus cierres contables.

7. Cuentas de periodificacion

lLa composicion del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacion es la siguiente:
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CLASE 8. ,, JEEURD ___
AL
— T Miesde |
- - | Eures |
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 329.411
Devengo de productos no vencidos | 187.408
Devengo de costes no vencidos de recursos
tomados al descuento (151.094)
Gastos financieros diferidos- |
De emision de empréstitos 6.506
Otras periodificaciones 35
372,266 (*)
Pasivo:
| Devengo de costes no vencidos 35.378
Otras periodificaciones 247
35.625

(*) Véase Nota 15,

La totalidad del saldo de la cuenta “Intereses anticipados de recursos tomados a descuento” del cuadro anterior
corresponde a los intereses pagados por anticipado por la emision de pagares (véase Nota 9).

El saldo de fa cuenta “Devengo de productos no vencidos” del cuadro anterior corresponde, fundamentalmente,
a los intereses devengados no vencidos por los depédsitos prestados a Banesto (vease Nota 3).

El saldo de las cuentas “Devengo de costes no vencidos de recursos tomados al descuento” y "Devengo de
costes no vencidos” corresponde a los intereses devengados no vencidos de los pagarés y bonos simples y
subordinados emitidos por el Banco (véanse Notas 9 y 10).

8. Entidades de Credito-Pasivo

i saldo de este capitulo del balance de situacién no presenta saldo al 31 de diciembre de 2004, Las posiciones
mantenidas en el ejercicio 2004 han devengado un tipo de interés medio anual del 2,22%.

9, Débitos representados por valores negociables

El saldo de este capitulo del balance de situacion corresponde a pagarés emitidos por el Banco en los ejercicios
2003 y 2004, suscritos en su totalidad por Banesto (4.000.000 y 2.000.000 miles de euros respectivamente-

véase Nota 15), y a bonos simples emitidos por el Banco en los ejercicios 2003 y 2004, garantizados por
Banesto (2.000.000 y 2.000.000 miles de euros, respectivamente).

Los pagarés han devengado un interés medio anual del 3,02% en el ejercicio 2004 y vencen en el ejercicio 2005
los primeros y en ejercicio 2007 los emitidos durante el presente ejercicio.

Los bonos simples han tenido dos emisiones que se encuentran vigentes. Los bonos de la primera emision han
devengado, desde la fecha de su desembolso (21 de octubre de 2003), un interes anual del euribor a tres meses
mas un diferencial del 0,03%, pagadero trimestralmente los dias 21 de enero, 21 de abnl 21 de julio y 21 de

®© © 00 000 000006 €600 05 006866 0000600606000 00O
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octubre de cada ano. Estos bonos vencen en octubre de 2005. Los correspondientes a la segunda emisidon han
devengado, desde la fecha de su desembolso (4 de octubre de 2004), un interés anual del euribor a2 tres meses
mas un diferencial del 0,05%, pagadero tnmestralmente los dias 4 de enero, 4 de abril, 4 de julio y 4 de octubre

de cada ano. Estos bonos vencen en octubre de 2006,

10. Pasivos Subordinados

El saldo de este capitulo del balance de situacion recoge integramente el nominal de las emisiones de
obligaciones subordinadas realizadas por el Banco con fechas 29 de septiembre de 2003 y 23 de marzo de
2004, Las obligaciones de la primera emision devengan un Interes anual del euribor a tres meses mas un
diferencial del 0,40% durante los primeros cinco afos, y del euribor a tres meses mas un diferencial del 0,90%
para el resto del periodo, pagadero trimestralmente los dias 29 de diciembre, 29 de marzo, 29 de junio y 29 de
septiembre y vencen el 28 de septiembre de 2013. Las correspondientes a la segunda emision devengan un
interes anual de 4% hasta marzo de 2011 y de euribor a tres meses mas un diferencial del 0,95% a partir de esta
fecha. Dichas obligaciones subordinadas podran amortizarse totalmente, a voluntad del emisor, con autorizacion
previa del Banco de Espana, en cuaiquier momento a partir del 29 de septiembre de 2008, para la primera y del
23 de marzo de 2011, para la segunda.

Estas emisiones tienen el cardcter de subordinadas y, a efectos de prelacion de créditos, se sitlan detras de

todos los acreedores comunes; ninguna de ellas es convertible en acciones del Banco y se encuentran
garantizadas por Banco Espanol de Credito, S.A., donde estan depositados los fondos cbtenidos por las mismas

(vease Nota 5).

De acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espana, estas emisiones cumplen todos los
requisitos exigibles para su cémputo como recursos propios, con 1os limites establecidos en la mencionada
Circular, habiéndose recibido la correspondiente autorizacion de dicha Institucion.

11.  Capital suscrito

Con fecha 24 de noviembre de 2003, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco aprobd una
ampliacion de capital por importe de 2.404 miles de euros, con una prima de emision de 12.595 miles de euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 400.000 acciones nominativas, con idénticos derechos politicos y
econbmicos, de 6,01 euros de valor nominal y una prima de emision de 31,49 euros por accién. Dicha
ampliacion de capital fue desembolsada con fecha 24 de noviembre de 2003 y elevada a escritura publica el 9
de diciembre de 2003, si bien su presentacion e inscripcidn en el Registro Mercantil, se produjo con fechas 12 y
15 de enero de 2004, respectivamente. De acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente, el importe
desembolsado se incluyd en el saldo del epigrafe "Otros Pasivos” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2003, hasta su inscripcion en el Registro Mercantil,

5 0009095 0600000060600 BIOEC

Con fecha 18 de octubre de 2004, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco aprobo una
ampliaciéon de capital por importe de 6.010 miles de euros, con una prima de emision de 13,920 miles de euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 1.000.000 acciones nominativas, con idenficos derechos politicos

y econdmicos, de 6,01 euros de valor nominal y una prima de emision de 13,99 euros por accidén. Dicha
ampliacion de capital fue desembolsada con fecha 18 de octubre de 2004 y elevada a escritura publica e 23 de

noviembre de 2004, siendo inscrita en el Registro Mercantil, con fecha 10 de diciembre de 2004,

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social del Banco estaba formalizado en 5.000.000 de acciones
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos vy
econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, Banesto (integrado, a su vez, en el Grupo
Santander Central Hispano) era propietario, directa e indirectamente del 100% del capital social del Banco (la

participacion directa de Banesto es del 99,99% a dicha fecha).

9 € 6 € ¢ ¢ 0 ¢ 00 & O O
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12. Reservas y prima de emision

El movimiento que se ha producido en los saldos de estos capltulos del balance de situacion adjunto, durante el
gjercicio 2004, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

| Reserva | Reserva Total Prima de
| Legal | Voluntaria [ Reservas | Emision l
Saldos al 1 de enero de 2004 406 1.237 | 1.643 38.821
Distribucién del resultado del ejercicio 2003 42 376 418 -
Ampliaciones de capital (Nota 11) - - - 26.385
Saldos al 31 de diciembre de 2004 448 1.613 2.061 65.406

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que obtengan beneficios
en el ejercicio economico deberan dotar el 10% del beneficio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan

hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el 20% de! capital social, esta

reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Prima de emision

El Texto Refundido de |la Ley de Sociedades Anorimas permite expresamente la utiizacion del saldo de ta prima
de emision para amphliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

13. Situacion fiscal

El Banco tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion.

Desde el 1 de enerp de 1999, el Banco, en la medida en que mantenga el cumplimiento de los requisitos

establecidos por la nhormativa del Regimen de Tributacion Cnnsolldada paso a integrarse en el Grupo dominado
por Banco Santander Central Hispano, S.A.

El resultado contable del ejercicio 2004 coincide con la base imponible del Impuesto sobre Beneficios. En el
ejercicio 2004, el Banco ha registrado como gasto por Impuesto sobre Beneficios un importe de 253 miles de
euros.

14. Operaciones de futuro

desglose de los importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Banco y no vencidos al cierre del gjercicio 2004, es ¢l siguiente:

® C 00 000 G008 0 66060000 06060COCGCOCOCSEOSEESOSTQEOBSEOOC
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Opciones compradas:
Sobre titulos de renta variable cotizados 2.735.200

Sobre indices bursatiles 771.300
3.506.500

Opciones vendidas:
Sobre titulos de renta variable cotizados 2.735.200

Sobre indices bursatiles 77 1.300
3.506.500]

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo credicio y de

otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas asumidos por el Banco, ya que la posicion neta mantenid{:‘: en
estos instrumentos financieros es el resultado de la compensaciéon y/o combinacion de los mismos. La tcrtalud_ad
de estas operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vocacion de cobertura. Cualquier perdida
potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio se encuentra adecuadamente compensada
con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza.

15. Operaciones con Sociedades del Grupo

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al 31 de diciembre de 2004, con socicdades
del Grupo Banco Espaiol de Crédito se muestra a continuacion:

“Milesde |
Furos

Activo:
Entidades de crédito (Nota 5) 10.762.032

Otros activos (Nota 6) 255.208
Cuentas de periodificacion (Nota 7) 330.606

11.347.846

Pasivo:
Débitos representados por valores negociables (Nota 9) 6.000.000
Obligaciones subordinadas(Nota 10) - 1.000.000
Cuentas de periodificacion 15.666

Otros pasivos (Nota 6) 255.900

! 7.2'71.56»‘:?»I
J

Pérdidas y ganancias:
Debe-

Intereses y cargas asimiladas 139.395
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 196.139

10
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16. Cuenta de pérdidas v ganancias

En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004, a continuacion se indica determinada
informacion relevante;

a) Naturaleza de las operaciones

E} detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones que las originan, es el sigulente:

Miles de
Euros

|Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito (Nota 5) 196.139
Intereses y cargas asimiladas:
De empréstitos y valores negociables (Notas 9y 10) | 194.516

La totalidad de los saldos que componen la cuenta de perdldas y ganancias del ejercicio 2004 corresponden
a operaciones realizadas en Espana.

b) Otros gastos administrativos

El desglose por conceptos del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

amy

Miles de
Euros
{Informes técnicos (*) 349
Cuotas de asociaciones 95
|Otros gastos 20
Otras contribuciones e impuestos | 330
814

(*y De los que 7 miles de euros corresponden a los

honorarios devengados por los auditores del Banco en
concepto de los servicios prestados en la realizacion de |2
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2004.

¢) Quebrantos extraordinarios

En el saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio 2004, se incluyen,
fundamentaimente, regularizaciones de periodificaciones de ejercicios anteriores.

1
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e} Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el gjercicio 2004, los miembros del Consejo de Administracion del Banco no han devengado importe
alguno en concepto de sueldos, dietas ni atenciones estatutarias.

Al 31 de diciembre de 2004, no existian anticipos, creditos ni avales concedidos a los miembros del Consejo
de Administracion ni el Banco habia asumido compromisos a dicha fecha en materia de pensiones o seguros
de vida con los miembros, anteriores o actuales, de su Consejo de Administracion.

f) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares de
administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por
la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
y el Texto Refundido de |la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las
socliedades anonimas, a continuacion se sefalan las sociedades con el mismo, analogo o complementario
genero de actividad al que constituye el objeto social del Banco en cuyo capital participan los miembros del
Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

Sociedad
Titular Participada Actividad Participacion A Funciones
D. José¢ Francisco Doncel Razola | Banco Espafiol de Director General Adjunto |

lﬁgﬂﬂ__w_ Banca Infeniores al 0,05% del capital |

Banco Santander | L
Central Hispano

D Maria de Miquel Garcia Baneco Espaiiol de Dhrectora de Cﬂmﬂrniﬁﬂ;
- Crédito Negocios
D. José Felix Ainsa Abods Banco Espariol de Subdirector General Adjunto |

| Gredito - Banca Inferiores al 0,05% del capital

Banco Santander
Central Hispano

D. José Maria Puro Morales Banco Espariol de Subdirector General

. Crédito, | Banca  |Inferiores al 0.05% del capital E—

Banco Santander
Central His

Banca Inferiores al 0,05% del capial

Rgspﬁnsable de Servicio del |
Arca de Consolidacidn

D. José Manuel Garcia de Ponga jBanco Espaiiol de
Crédito

Banca Inferiores al 0,05% del capital

17. Hechos posteriores

Con fecha 24 de enero de 2005, el Consejo de Administracion del Banco, acordo realizar una emision de Bonos
Simples a! Portador por importe nominal de 1.000 millones de euros. Dichas obligaciones devengaran un interés
anual del euribor a tres meses mas un diferencial del 0,10%, pagadero trimesiralmente en ia fecha que coincida
con la del aniversario de la fecha de desembolso, 22 de febrero de 2005, de los meses de mayo, agosto,
noviembre y febrero de cada afio. La emision vencera el 22 de febrero de 2010,

Estas emisiones tendran el caracter de subordinadas y, a efectos de prelacion de creditos, se situaran detras de
todos los acreedores comunes; ninguna de ellas sera convertible en acciones del Banco y se encontraran

garantizadas por Banco Espanol de Credito, $.A., donde se depositaran los fondos obtenidos por las mismas.

12
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18. Cuadro de finangiacion

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion del Banco correspondiente a los ejercicios 2004 y 2003:

Miles de Euros

L B BN BN BN BN BN BE BN BN BN B BN BN BN B BN X BN BN BN BN BN BE BN B B N BE BN BN BE B AN _

[ 2003 (%)

2004

lOrigen de fondos-

Recursos gencrados de las operaciones-
Beneficio del gjercicio
Amortizacioén y provision para insolvencias
Por variacion neta de recursos € inversioness-
Pasivos subordinados
Debitos representados por valores negociables
Inversién, menos financiacion, en Banco de Espafia y
entidades de crédito
Ampliacién de capital y prima de emision
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)

Total fondos originados

Aplicacidén de fondos:
Financiacion, menos inversion, en Banco de Espafia y

entidades de credito
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)

Total aplicaciones efectuadas

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

470 418
(2) 2
500.000 | 500,000 |
4.000.000 | 2.400.000 |
34,999 -
- 41.954 |
4.535.467 | 2.942.374

1 4,412,698 | 2.942.374

122,769
4.535.467

|

2.942.374

13
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Banesto Banco de
Emisiones, S.A.

Propuesta de Aplicacidon del Resultado del

ejercicio 2004

OHT249571



L N BN AR BN BN BN BN BE AR BN BN BE BN BN BN BE BN BN BN BN BN BE BN BN BN BE BN BE BN BE BN BN BN _

A R L U R L L SR L P UL PP FLL UL L L L I L L
R R AT SRR E U F RR Y KRR AR R RN AR P F Y A
] A e Y,
| . yryt el Pt A e
. FEEEETEFET REERY ) e el el &
' EEEREETYY) FET Y ENNEFYNFREY]
wl Pataat M . EEY EEREEE AR N r o

B ! o e -I.-.'.'.'H . !

Kl A " L I LR R
: M i H d » .IJ:-.-.F.-.-F.-.- P
=1 ) e e rlrrj-.-jn.lf.-.- e

' L} I [ ]

W K PR
e T gt
g

- EERIEE

CLASE

a 2 el
L

i

Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Propuesta de Aplicacion del Resultado
del gjercicio 2004

El Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas destinar el resultado positivo del
ejercicio 2004 a;

| Miles de
— | kuros |

Beneficio neto del ejercicio 2004 470 -

Distribucion:
Reserva legal 47 |
Reservas voluntarias | 423

470

Madrid, 31 de marzo de 2005
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Banesto Banco de
Emisiones, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio 2004
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio 2004

Después de varios afos de inactividad, en los que el Banco se limitaba a rentabilizar sus recursos propios
mediante depédsitos interbancarios intragrupo, Banesto Banco de Emisiones, S.A. volvio a la actividad en 1999
con el lanzamiento de un programa de pagarés con la garantia de Banco Espanol de Crédito, 5.A. Dicho
programa se ha ido renovando, y en la actualidad asciende a 6.000 millones de euros de saldo vivo.

Desde el ejercicio 2001, Banesto Banco de Emisiones, $.A. viene lanzando sucesivos programas de emision de

warrants sobre indices bursatiles y sobre titulos de renta variable denominados "Warrants Banesto n°..". El
ultimo de ellos, se lanzd en febrero de 2004 con la denominacion "Warrants Banesto 3" por importe de 200
millones de euros, ampliable a 400 millones de euros,

Durante el ejercicio 2003, Banesto Banco de Emisiones amplid sus emisiones, l[anzando en septiembre de 2003
un programa de emisidon de renta fijja por importe de 1.500 millones de euros, ampliable a 3.000 millonas. Al
amparo de dicho programa, se realizaron en 2003 una emisiéon de deuda subordinada de 500 millones de euros
y una emision de bonos simples de 2.000 millones de euros. Este programa ha quedado completamente
utilizado con una nueva emision de deuda subordinada realizada en 2004 por 500 millones de euros,

Durante el ejercicic 2004, Banesto Banco de Emisiones ha lanzado un nuevo programa de emision de renta fija
por importe de 1.500 millones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se ha realizado una
emision de bonos simples de 2.000 millones de euros.

La perspectiva futura de Banesto Banco de Emisiones, S.A. es seguir actuando como vehiculo financiero del
Grupo Banco Espanol de Crédito captando recursos mediante la emision de pagares y otras modalidades de
financiacion. Estos recursos seran prestados a Banco Espanol de Crédito, S.A., quien los destinara a la
financiacion de la actividad ordinaria del Grupo Banesto.

Durante el ejercicio 2004, ante el aumento de los activos de Banesto Banco Emisiones, consecuencia dei
crecimiento de su actividad, con el fin de mantener al Banco en niveles de cumplimiento con los requisitos
legales de recursos propios minimos, ha tenido lugar una ampliacion de capital, por importe de 6.010 miles de
euros, con prima de emision de 13.990 miles de euros.

Durante el ejercicio 2004, el Banco no ha realizado operaciones con acciones propias ni ha tenido actividad en
materia de investigacion y desarrollo. En este sentido, los resultados obtenidos en esta actividad por Banco
Espafiol de Crédito, son plenamente aplicables a Banesto Banco Emisiones, en la medida en que puedan

afectar a necesidades u oportunidades de negocio del Banco.

En cuanto a la gestion del riesgo, dado el caracter de vehiculo financiero del Grupo Banesto, toda la operativa
de Banesto Banco Emisiones esta integrada en los circuitos de gestién del riesgo de Banco Espafiol de Credito.

Con fecha 24 de enero de 2005, el Consejo de Administracidon del Banco, acordo realizar una emision de Bonos
Simples al Portador por importe nominal de 1.000 millones de euros. Desde el cierre del ejercicio 2004 hasta

esta fecha no han sucedido otros hechos susceptibles de mencionar en este informe de gestion, saivo &
indicado anteriormente.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Banesto Banco de Emisiones, S.A.,
I uis Alfonso Diaz Orueta, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion del Banco han procedido a formular, por medio del presente
documento que se compone de 20 hojas, impresas por una sola cara, numeradas de las
OH7249561 a la OH7249580, ambas inclusive, las Cuentas Anuales, el Informe de
Gestion y la Propuesta de Aplicacion del Resultado de Banesto Banco de Emisiones,
S.A.. correspondiente al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2004, con vistas a su
verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de
Accionistas, firmando todos y cada uno de los senores Consejeros del Banco, cuyos

nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 31 de Marzo de 2005.

Fdo: Luis Alfonso Diaz Orueta

D. José/DefceyRazola o D* Maria deMiquei Qﬁcia '

D. Félix Ainsa";tir - mMar"i_a Puré Morales

D Jose Manuel Garcia de PO




