C.LF. F-20.033.361. Registro de Cooperativas, Seccitn Central del Ministerio de Trabajo v Seguridad Social con el n° 1.526-SMT y n° 17.115 del anterior Registro,

€. Eroski

Gl Koop.E.-S.Coop,

Diia. M* NEREA ACHOTEGUI ZURICARAY, Secretaria del Consejo Rector de
EROSKI, S. Coop., con domicilio en Elorrio (Bizkaia), B® San Agustin de Etxebarria s/n®,
inscrita en el Registro de Cooperativas, Seccion Central del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social con el numero 1526-SMT y n® 17.115 del anterior Registro y con Cédigo
de Identificacion Fiscal F-20033361.

CERTIFICA

Que, en la reunion del Consejo Rector de Eroski, S.Coop., celebrada en el domicilio social,
el dia 1 de Marzo de 2004, con la asistencia de los sefiores consejeros D. Francisco Salegui
Aizpurua, D. Miguel Albizuri Uriguen, Diia. M* Nerea Achotegui Zuricaray, D*. Maite
Balanzategul Basaguren, D. José Ignacio Gallastegui Zuazua, Diia. Lidia Barrio Lopez y D.
Kepa Ortega Fernandez de Pinedo, con la asistencia asimismo, del Letrado Asesor D.
Ricardo Araiz Pemau, y segun en el Acta de la misma, que fue redactada cumpliendo los
requisitos del Art. 97 del Reglamento del Registro Mercantil y aprobada por unanimidad al
finalizar la sesion, entre los asuntos que figuraban en el Orden del Dia, se adopto, por
unanimidad, el siguiente :

ACUERDO :

Unico: Formular para su presentacién a la Asamblea General Ordinaria
que tendra lugar en Junio de 2004 Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Memoria e Informe de Gestién, de Eroski, S.Coop. (la
sociedad), y de Eroski, S.Coop. y sociedades dependientes (consolidado),
relativos al ejercicio econdémico 1 de febrero de 2003 a 31 de enero de
2004.

Con ¢l fin de dar cumplimiento a la normativa vigente, los miembros del
Consejo Rector firman Balance, Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
Memoria ¢ Informe de Gestion tanto individuales como consolidados.

Y para que conste a los efectos oportunos, extiendo el presente Certificado en Elorrio
(Bizkaia), con el Visto Bueno del Presidente, D. Francisco Salegui Aizpurua, a uno de

Marzo de dos mil cuatro.
V° B° S[c\retarih,
El Presidente, i 7 e o o valores J
) REGISTRO DE ENTRADA
2004052195 14 MAY 200
TR AN T

. Diia. M* NEREA ACHOTEGUI ZURICARAY
D. FRIfNClsco SALEGUI AIZPURUA.
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Auditores
Iparraguirre, 29 - 2* planta .
48011 Bilbao
Teléfono: 94 479 73 00 Y J—
Telefax: 94 415 29 67 k

Poligono Basabe. Pabellén FOQ,02
20550 Aretxabaleta (Giptzkoa)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Tfno.: 943 79 37 33/ 77 09 13

Fax: 943 77 10 38
E-Mail: lksaretx@lks.es

A los Socios de
Eroski, S. Coop.

Hemos auditado las cuentas anuales de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) que comprenden el balance
de situacion al 31 de enero de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2004, Con fecha 11 de marzo de 2003 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de
2003 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales adjuntas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2004
expresan, en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Eroski, S.Coop. al 31 de enero de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio terminado en 31 de enero de 2004 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la sttuacion de Eroski, S. Coop.,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestion
concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2004. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado

en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

INSTITUTO DE
KPMG AUDITORES, S.L. CENSORES JURADOS LKS AUDITORES, S.L.
DE CUENTAS DE ESPANA Sociedad Unipersonal

Miembro ejerciente:
LKS ALUDITORES, 8.L.

A 2004 e 10SD-000013/16

Julio Mir Roma COP1A GRATUITA
L I B NN ‘-' ' .I.' .' ................
Este informe esta supetc a la tasa . ==
arzo 004 aplicable establecida en |a =
9 de m de 2 Ley 44/2002 de 22 de noviembre,
........................... I KS
KPMG Auditores S.L. Mm’
KFMG Auditoras 5.1. 8% miembro de
KPMG International, Sociadad Suiza.
inscrita an sl Registre Oficlal de Auditorss de Cusnias con sl n* 30702 y sn &l Registro CUE: B-2041970% Inscnta en af Regiatro Mercantt de Gipuzkoa en el Toro 1167,

El;“ii:?"'&i'& rII" :; “;“‘?I 1" -gg:m; ﬂaif .;.:;“BJ“I:IH 'ni.'i'aﬁ"cfé'?' I:rﬁ“c::: . :ui ol A6, hog 33 - 3389, inscripcion 17.Inserits en el ROAC con el v 31054 y on el
N.I |: 5.73510153 I ' | R o nstduto de Aucditores-Gensores Jurados de Guentas de Esparia con of n® 507.
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(1)

EROSK], S. COOP.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de enero de 2004

Naturaleza y Actividades Principales

Eroski S. Coop. (en adelante la Sociedad o la Cooperativa), se constituyo como cooperativa
~ de consumo, de ambito extendido al territorio del Estado, €l 11 de agosto de 1969, por un
periodo de tiempo indefinido. La Sociedad tiene su domicilio social en Elorrio (Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y servicios en
las mejores condiciones posibles de calidad, informacion y precio. Estos bienes y servicios
podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por ella misma y siguiendo
las siguientes modalidades: |

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y demas elementos
propios de la economia doméstica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacion y otros
similares.

¢) De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo, la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para una
mejor promocion y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi como
procurar la creacién de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una organizacion

laboral cooperativa.

A fin de cumplimentar los fines sefialados la Sociedad tiene establecidos acuerdos de
cooperacion y participacion con otras sociedades.

La actividad comercial de Eroski 8. Coop. se desarrolla bajo las marcas EROSK] y MAXIL
Asi mismo utiliza las marcas CONSUM y DISCOUNT CHARTER, propiedad de
Consum, S. Coop. La actividad principal de la Sociedad es €l comercio al por menor de
toda clase de articulos de consumo en trece Hipermercados, doce Maxis, ciento treinta y
tres Consum y cincuenta Charter de su propiedad sitos en la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco, Navarra y en diversas provincias espafiolas limitrofes.

Con fecha 30 de diciembre de 2003 los organos de representacion y gestion de Consum, S.
Coop. han decidido dejar el Grupo Eroski y reiniciar su camino en solitario. Los
Administradores de Eroski, S. Coop. consideran que, como consecuencia de esta decision,
no se originaran obligaciones ni pérdidas adicionales a las que figuran registradas en las
cuentas anuales al 31 de enero de 2004.

(Continua)
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EROSKL S. COOP.

Memona de Cuentas Anuales

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado

estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacidn financiera del gjercicio anual
terminado en 31 de enero de 2004, asi como la propuesta de distribucion de resultados del

&) €ercicio.
Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad.

L.os Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio anual terminado en
31 de enero de 2004 seran aprobadas por la Asamblea General de Socios sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacién del ¢jercicio anual terminado en 31 de
enero de 2004 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de
enero de 2003, aprobadas por los Soci0s en Asamblea de fecha 14 de junio de 2003. De

acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en esta
memoria los datos comparativos del ejercicio anterior.

De acuerdo con la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado,
separadamente, las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. y sociedades
dependientes al ser esta la sociedad dominante del Grupo Eroskai.

(3) Distnbucién de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados correspondiente al ejercicio anual termminado en 31
de enero de 2004, formulada por los Administradores y pendiente de aprobar por la
Asamblea General de Socios es la siguente:

Miles
de euros
Fondo de Educacion y Promocion (FEP) ' 7.269
Retornos cooperativos 29.078
Fondo de Reserva Obligatorio 14.538
Reservas voluntarias 21.809
12.694

Los estatutos sociales de la Cooperativa establecen que se llevaran al Fondo de Reserva
Obligatorio los beneficios obtenidos de las operaciones cooperativizadas realizadas con
terceros no socios. La determinacion de este importe representa una dificultad para la
Sociedad, dados los sistemas de mnformacion actuales, ya que los mismos no permiten la
separacion de las ventas y demas operaciones de trafico efectuadas con socios y no socios.
En consecuencia, no se ha podido determinar mediante otros procedimientos alternativos
el importe real de las mencionadas operaciones y no es posible poder confirmar que la
cuantia que se propone asignar al Fondo de Reserva Obligatorio por este concepto se
ajuste realmente al importe de beneficios por operaciones efectuadas con terceros no
soctos, st bien los Administradores consideran que este hecho no tiene incidencia alguna
en las cuentas anuales de la Sociedad tomadas en su conjunto.

I

(Conth@ |




3

EROSKI, 5. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de wvaloracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los

principales son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos por la
puesta en explotacion de los distintos centros comerciales y los gastos de ampliacion
de capital con la emisiobn de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski, se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada. La
amortizacion de los gastos de establecimiento se calcula sistematicamente utilizando
el metodo lingal sobre un periodo comprendido entre tres y cinco ailos.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmatenal se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, que se determina conforme a los siguientes

criterios:

- Propiedad industrial s¢ valora por los costes incurridos y se amortiza linealmente
durante un periodo de tres anios.

- El fondo de comercio corresponde a los originados en diversas adquisiciones
onerosas de sociedades y a diversos fondos de comercio surgidos en los
procesos de fusién de varios subgrupos consolidados. S¢ valoran a su coste de
adquisicion y se presentan netos de su correspondiente amortizacion
acumulada, calculada linealmente durante un periodo comprendido entre tres y
diez afios en €l que se estima que contribuyen a la obtencidén de ingresos.

- Las aplicaciones informaticas figuran por los costes incurridos y se amortizan
linealmente durante un periodo de tres aiios en que esta prevista su utilizacién.
Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos
en €l momento en que se incurren,

- Los contratos de cesion de uso de locales comerciales se amortizan en un periodo
de diez afios. Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la
utilizacién de inmovilizados materiales contratados en régimen de
arrendamiento financiero, se registran por el valor de contado del bien en el
momento de la adquisicion. La amortizacion de estos derechos se realiza
linealmente durante la vida util del bien arrendado. En el pasivo se refleja la
deuda total por las cuotas de arrendamiento mas el importe de la opcién de
compra. LLa diferencia imicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
cquivalente al gasto financiero de la operacidn, se contabiliza como gastos a
distribuir en varios ¢jercicios y se imputa a resultados durante la duracion del
contrato con un criterio fianciero. En el momento en que se ejercita la opcion
de compra, el coste y la amortizacion acumulada de estos bienes se traspasa a
los conceptos correspondientes del inmovilizado material.
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EROSK], S. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

(c) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, actualizado
hasta €l 31 de enero de 1997 de acuerdo con lo permitido por la legislaciéon vigente,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmowvilizado material se realiza sobre los valores
de coste actualizado siguiendo el metodo lineal, durante los siguientes afios de vida
util estimados:

Construcciones 20-30
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario , 3-10
Equipos para procesos de informacion 3-7
Elementos de transporte 4-10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en €l momento en que se producen.

(d) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable y la cartera de valores a largo plazo figuran
valorados a precio de adquisicion, incluidos los gastos inherentes al mismo.

Los préstamos concedidos a empresas del grupo se hallan valorados por su valor
nominal.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre €l valor tedrico-contable de las participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del
€jercicio.

(e) Gastos a distribulr en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los gastos de formalizacién de
prestamos recibidos y a los gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, y se
imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas,
siguiendo un método financiero.

(Continua)
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EROSKI, S. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

() Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o de coste, el cual se
determina en funcion del ultimo precio de compra que se asemeja al que resulta de
aplicar ¢l método FIFO (primera entrada, primera salida).

lLa Sociedad sigue el principio de considerar los descuentos por volumen de compra que
obtiene de sus proveedores como menor importe de sus compras, imputando dichas
bonificaciones como menor valor de sus existencias. Por otro lado, a las existencias
que se encuentran en los puntos de venta y que proceden de la plataforma central se
les ha incrementado a su valor el coste de manipulacion de las existencias que se

genera en la citada plataforma.

l.a Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado o0 cuando existen dudas razonables de su

recuperabilidad.

(g) Deudores

La Sociedad registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes de cobro
que percibe de sus proveedores en funcion de los volumenes de compra alcanzados
durante un determinado periodo, asi como los descuentos comerciales sobre factura y
otras aportaciones relacionados, fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus
establecimientos y nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se contabilizan
por los importes acordados con los respectivos proveedores en el periodo en el que se
ha producido la actividad que las ha motivado.

lLa Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrnr los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

(h) Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro se valoran en euros a los
tipos de cambio irrevocables fijados. El resto de los saldos a cobrar y a pagar en
moneda extranjera al cierre del gjercicio se valoran en euros a tipos de cambio que se
aproximan a los vigentes al 31 de enero, reconociéndose como gastos las pérdidas
netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar
vencimiento y comportamiento en €l mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los
benefici0s netos no realizados, determinados de igual modo.

(Continua)
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(i) Corto/largo plazo

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo aquéllos cuyo vencimiento
es superior a dicho periodo, contando a partir de la fecha de cierre del balance.

(j) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemmizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en €l momento en que se¢ toma la decision de etectuar €l despido.

(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
contable, comregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. Aplicando
criternos de maxima prudencia, la Sociedad considera en el calculo del gasto por
Impuesto sobre Sociedades, como diferencias permanentes, las diferencias temporales
que dan lugar a un impuesto anticipado. Los impuestos anticipados se reconocen
como menor gasto de impuestos del ejercicio en que tiene lugar la reversiéon de las
citadas diferencias temporales.

Las deducciones y las bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
pendientes de aplicar por msuficiencia de cuota se registran en el activo del balance
de situacion de acuerdo con un criterio de prudencia valorativa, por lo que en general
se reconocen a medida que se aplican en las correspondientes declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades.

- En aplicaci6n de la Norma Foral 9/97, de 14 de octubre, sobre Régimen Fiscal de las
Cooperativas, la Sociedad se beneficia de una bonificacion del 50% de la cuota
integra. Las asignaciones al Fondo de Educacién y Promocion y el 50% de la
asignacion al Fondo de Reserva Obligatorio tienen la consideracion de gastos
deducibles en la determinacion de la base imponible. |

(1) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
seéa la eliminacion, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera
ocastonar €l normal desarrollo de la actividad de la Smledad sobre €l medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

(Continia) }
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Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso, aquellos gastos
medioambientales que a la fecha de cierre son probables o ciertos pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se produciran. En

consecuencia, el importe de dichas provisiones, en su caso, corresponde a la mejor
estimacion posible que se puede realizar en funcidon de la informacion disponible a la

fecha de cierre.

La Sociedad se encuentra adherida al sistema integrado de gestion de residuos de
envases y envases usados, del cual es gestor Ecoembalajes Espana, S.A.
(ECOEMBES), lo cual le permite utilizar en sus productos el logotipo y marca “El
Punto Verde”. Los gastos devengados en cada ejercicio por la participacion en este
sistema de gestion se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
Mismo.

(5) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero

de 2004 es como sigue:
Miles de euros
31.01.03 Altas Bajas Amortizaciones 31.01.04
Gastos de primer establecimiento 1.033 2.215 (21) (535) 2.692
Gastos de ampliacion de capital 5.014 256 _ - (1.291) 4.479
6.04/ 2.471 (21) (1.826) L1/l

Los gastos de ampliacion de capital corresponden a los incurridos en la emision de las
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (véase nota 12(b)).

(6) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento durante el gjercicio anual terminado en 31 de enero de 2004 es como

sigue:
Miles de euros
31.01.03 Altas 31.01.04
Coste

Propiedad industrial 730 300 1.030
Fondo de comercio 20.573 - 20.573
Aplicactones informaticas ' 10.486 9.176 19.662
Derechos sobre bienes cedidos en uso 2.617 14 2.631

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 1.894 450 2.344
Suma y sigue 36.300 9.940 46.240

N
(Continta)
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Miles de euros |
31.01.03 Altas 31.01.04

Suma anterior 36.300 0.94() 46.240

Amortizacion acumulada
Propiedad industrial (445) (242) (687)
Fondo de comercio (10.281)  (1.969) (12.250)
Aplicaciones informaticas (6.711) (1.603) (8.314)
Derechos sobre bienes cedidos en uso (76) (131) (207)
Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero (461) (272) (733)

17.974) (4.217) (22.19]1)

La Sociedad utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, ciertos bienes de
inmovilizado. El detalle por grupos de estos bienes y las condiciones mas importantes de
los contratos no vencidos son las siguientes:

Miles de euros

Numero de Importe de
Periodo de cuotas Valor de cada Opci6n de
arrendamiento mensuales  contado cuota compra
Elementos de transporte 1999-2001 36 1.087 32 32
Maquinarnia ' 2001-2008 72 - 1.257 18 18
2.344
Menos, amortizacion acumulada (733)
1.611
El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de enero de 2004 es como
s1gue:
Miles
de euros
Importe total de las operaciones 2.688
Pagos realizados
En ¢jercicios anteriores (1.488)
En el ejercicio - (186)
1014
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Estos pasivos se desglosan, en cuanto a plazo, como sigue:

Miles de euros

Largo Corto
plazo Plazo Total
Principal 882 46 028
Intereses (nota 9) ~ 50 36 86
932 82 1.014

(nota 17)  (nota 18)

(7) Inmovilizaciones Materales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio anual terminado en 31
de enero de 2004 se muestra en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta

nota.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 la Sociedad se acogid a la actuahizacion de
balances regulada en la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacién Foral de

Bizkaia, incrementando el valor de sus activos materiales en 34.643 miles de euros (véase
nota 12(c)) de acuerdo con la tabla de coeficientes maximos de actualizacidon publicados

en dicha Norma.

El importe neto de la actualizacion del inmovihizado matenal efectuada al amparo de la
Norma Foral 6/96 que se mantiene en balance, asi como la dotacion de amortizacion, es el

siguiente:
Miles de euros
- Actualizacion Actualizacion
neta a neta a
31.01.03  Amortizacion  31.01.04
Terrenos 9.350 - 9.550
Construcciones 16.885 (1.126) 15.759
Instalaciones técnicas y maquinaria 160 (80) 80

(Continia)
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Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2001 la Sociedad vendié a terceros una
galeria comercial. Del importe total de la venta 10.379 mules de euros fueron aplazados y,
de este importe, 6.227 miles de euros se han cobrado hasta el 31 de enero de 2004, y el
resto del precio, es decir, 4.152 miles de euros, que inicialmente se iban a cobrar en dos
plazos con vencimiento el 14 de julio de 2004 y 2005, finalmente se cobraran en un unico
plazo, previsto para el 14 de julio de 2004 (véase nota 11). Adicionalmente, al precio
inicialmente estipulado, se convino un importe variable en funcidén de los alquileres
devengados durante el ejercicio 2001 por la renta vanable a percibir por el comprador
derivada de los contratos de alquiler ya establecidos a la fecha de la compra-venta, El
cobro del importe aplazado, 10.379 miles de euros, mas el importe variable que resulte en
funcion de las rentas mencionadas anteriormente, esta sujeto a una clausula suspensiva de
que al menos el 50% de la renta fija anual al 30 de junio de 2000, equivalente a 3.418
miles de euros y relativa a los contratos en vigor a esa fecha para una serie de locales
comprendidos e¢n la compra-venta, se mantengan al 1 de julio de cada uno de los afios
comprendidos en el periodo de pago. El plazo de cobro del importe condicionado que, en
su caso, la Sociedad vaya a percibir, se extiende de forma vanable entre ¢l 14 de julio de
2001 y el 14 de julio de 2005. Durante el gjercicio 2003 la Sociedad ha ingresado por el
concepto de renta vanable un importe de 16 miles de euros. Los importes aplazados
devengan un interés simple equivalente al Mibor a un afio o ¢l interés que oficialmente le
sustituya en el futuro, vigente al inicio de cada uno de los periodos de devengo,
habiéndose establecido para el primer periodo de devengo un interes del 5,08% y siendo el
vigente al 31 de diciembre de 2003 el 3,684%. En ¢l gjercicio terminado en 31 de encro de
2004 se han cobrado los intereses devengados en dicho ¢jercicio que han ascendido a 276

miles de euros y que figuran registrados en el epigrafe de ingresos financieros de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Siguiendo un criterio de maxima prudencia y dados los condicionantes existentes, los
Administradores optaron por no reconocer el importe de 10.379 miles de euros,
mencionado anteriormente, a efectos de la determinacion del beneficio de 1a transaccion.
Este importe se registro al 31 de enero de 2001 como un ingreso a distribuir en varios
€JEerciCios y $€ reconocera como ingreso, y por tanto como beneficios, en el momento en
que se perciban las cuotas de los importes aplazados o cuando la Sociedad tenga evidencia
de que se han cumplido las condiciones contractuales que generan su derecho de cobro. En
este sentido, hasta ¢l ejercicio terminado en 31 de enero de 2004 se han reconocido como
ingreso 6,227 miles de euros, por haberse cobrado y cumplido las condiciones
contractuales, de los cuales 2.082 mules de euros se han registrado en este ejercicio como
beneficios en enajenacion de inmovilizado material, en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta quedando, por tanto 4.152 miles de euros pendientes en ingresos a distribuir en
varios ¢jercicios al 31 de enero de 2004, relativos a la venta de la galeria comercial
descrita anteriormente (véase nota 13). |

(Continua
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Al 31 de enero de 2004 determinado inmovilizado material se halla hipotecado en garantia de
la devolucidn de préstamos (véase nota 16). '

Un detalle del coste de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31
de enero €s como sigue:

Miles
de euros

Construcciones 3.967
Maquinana 18.160
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 106.213
Equipos para procesos de informacion - 38.093
Otro inmovilizado material 408

171.841

(8) Inmovilizaciones Financieras

Su composicion y movimiento durante el ejercicio anual termunado en 31 de enero se muestra
en el Anexo II adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asocladas para el gercicio
terminado en 31 de enero de 2004 se muestra en €l Anexo III adjunto, ¢l cual forma

parte integrante de esta nota.

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas al 31 de enero de
2004, segun sus cuentas anuales en general auditadas hasta el gjercicio terminado en
31 de enero de 2004, se muestra en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte

Integrante de esta nota.

Centros Comerciales Ceco, S.A. se constituyé el 23 de junio de 1987. Tiene su domicilio
social en Elomo (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal consiste en la
adquisicion de acciones y participaciones sociales, asi como el desarrollo del Grupo

Eroski fuera de su ambito original de actuacion.

(Continua)
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Consum, S. Coop. tiene su domicilio social en Silla (Valencia). Su objeto social y
actividad pnincipal consiste en procurar articulos alimenticios, de uso y vestido -
corrientes para las necesidades de los consumidores, en las mejores condiciones
econdOmicas posibles. También ¢s objeto de la cooperativa, desarrollar las actividades
necesarias para una mejor informacion, educacion y defensa de los legitimos intereses
de los consumidores y usuarios.

Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A. se constituyo el 11 de mayo de 2000. Tiene
su domicilio social en Madrid. Su objeto y actividad principal consiste en la
realizacion de negocios inmobiliarios, fundamentalmente alquiler y promocion de

inmuebles.

Multifood S. Coop. se constituyo el 10 de septiembre de 2001. Tiene su domicilio social
en Mondragon (Guipuzcoa). Su objeto social y actividad principal consiste en la
elaboraciéon y comercializacion de comida y soluciones de alimentacion para su
distribucion en establecimientos comerciales, hosteleria y entidades en las que se
dispense comida.

(b) Créditos a largo plazo a empresas del grupo

El saldo que figura en Créditos a largo plazo a empresas del grupo corresponde a cuatro
préstamos participativos concedidos a Centros Comerciales Ceco, S.A., sociedad
participada mayoritariamente, el 8 de octubre de 2001, el 2 de octubre de 2002, el 29
de julio de 2003 y el 30 de julio de 2003. Estos préstamos devengan anualmente un
interés variable comprendido entre el 0% y el Euribor a un afio+1%, determinandose
en funcion de los resultados de cada ejercicio del prestatario y de las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores. Al 31 de enero de 2004 el tipo de interés
aplicado ha sido €l 0%. La fecha de vencimiento final de estos préstamos es de cinco
anos a contar desde la fecha de su concesion, si bien el prestatario podrd realizar
amortizaciones anticipadas del principal siempre que dicha amortizacién se
compensase con una ampliacion de igual cuantia de sus fondos propios y que dicha
ampliacion no tuviese su origen en la actualizacion de sus activos.

(¢) Cartera de valores a largo plazo

El saldo de este concepto corresponde, principalmente, a las inversiones mantenidas en
MCC Inversiones, S.P.E., S. Coop., por importe de 21.700 miles de euros y en Caja
Laboral Popular, por importe de 13.131 miles de euros.

~ (Contintia)
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(9) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El detalle y movimiento durante ¢l ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2004 es como

sigue;
Miles de euros | |
31.01.03 Altas = Amortizacion  31.01.04
(rastos de foﬁnalizacién de deudas 8 120 (65) 63
Gastos por intereses diferidos (nota 6) 79 Y] _{46) _86
87 173 (111) 149

(10) Existencias

La totalidad de las existencias al 31 de enero de 2004 corresponden a productos comerciales.

Los gastos por aprovisionamientos de existencias durante el ejercicio terminado en 31 de
enero de 2004 han sido los siguientes:

Miles
de euros
Existencias comerciales
Compras netas 1.432.204
Variacion de existencias 2.034
1.434.238

Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 19.

(11) Deudores

El detalle de deudores al 31 de enero de 2004 es el siguiente:

Miles
de euros

Clientes por ventas y prestaciones de servicios . 14.264
Empresas del grupo, deudores (nota 19) 72.527
Deudores varios 45.026
Administraciones pablicas 1.702

133.519
Provisiones (1.602)

131.917

Deudores varios al 31 de enero de 2004 incluye 4.152 miles de euros corresponde al importe
pendiente de cobro, con vencimiento a corto plazo, por la venta de las galerias comerciales
de un centro. (véase nota 7).

(Contin
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Los saldos deudores con Administraciones publicas se desglosan como sigue:

Miles .
de euros
Hacienda Publica, deudora
Por IVA 264
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 1.438
1.702
El detalle del movimiento de provisiones en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2004 es
COmo sigue:
Miles
de euros
Saldo al 31 de enero de 2003 2.067
Dotaciones del gjercicio 110
Recuperaciones (87)
Aplicaciones (63)
Traspasos a provisiones para riesgos y gastos (nota 14) (425)
Saldo al 31 de enero de 2004 1.602

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio anual terminado en 31 de
enero de 2004 se muestra en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota.

(a) Capital suscrito

El detalle al 31 de enero de 2004 del capital suscrito es el siguiente:

Miles
de euros
Aportaciones soc10s consumidores 503
Aportaciones socios trabajadores 239514
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski 160.000
400,017

(Contin




(b)

15

EROSKI, S. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

El capital social esta constituido, basicamente, por las aportaciones obligatorias y
voluntanas efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de consumo, los retornos
cooperativos procedentes de las distribuciones de resultados, las capitalizaciones de
intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de reservas de revalorizacion
amparadas en leyes de actualizacidon cuando son disponibles.

Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las aportaciones
obligatorias a suscribir por los nuevos socios de trabajo. Para cada ejercicio, la
Asamblea General aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones de
socios de trabajo, el cual no podra exceder del tipo basico del Banco de Espaiia,
incrementado en tres puntos. La retribucion a las aportaciones de socios esta
condicionada a la existencia de resultados netos o reservas de libre disposicién
suficientes para satisfacerla. Al 31 de enero de 2004 el tipo de interés anual vigente
es del 7,50%, habiéndose devengado en el gjercicio intereses por un importe de

17.759 miles de euros.

Para los socios de consumo la aportacion obligatoria esta fijada en 1,20 euros.

Las aportaciones son transferibles entre los socios de la misma condicion por actos
intervivos de acuerdo con las condiciones que fije el Consejo Rector y por sucesion

“mortis causa’.

En caso de pérdida de la condicion de socio, €ste 0 sus derechohabientes estan facultados
para exigir €l reembolso de su aportacion. El valor de la misma sera calculado en base
al balance del ejercicio en que se produzca la baja. No obstante, por decision del
Consejo Rector, las aportaciones obligatorias podran verse reducidas en un porcentaje
determinado en funcion del motivo de la pérdida de la condicion de socio.

El plazo de reembolso sera fijado por el Consejo Rector, no podra exceder de cinco afios
desde la fecha que causé baja, teniendo derecho a percibir un interés igual al tipo de

interés basico del Banco de Espaia.

Al 31 de enero de 2004 un importe de 3.970 miles de euros del capital social esta
pendiente de desembolso.

Aportaciones financieras subordinadas Eroski (AFSE)

b.1) Primera emision

La Asamblea General Ordinaria de la Cooperativa, celebrada el dia 8 de jumio de
2002, tomo entre otros, ¢l acucrdo de aprobar la emisién de financiacién
subordinada de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de
1993 de Cooperativas de Euskadi, segun redaccion dada por la Ley 1/2000 de
29 de junio de 2000.

El importe nominal total de la emision fue de 60.000 miles de euros, dividido en
2.400.000 valores de 25 euros de valor nominal cada uno, ampliable hasta
90.000 miles de euros. La emisién y posterior suscripcion de las AFSE se
cubrid por la totalidad de los 90.000 miles de euros.
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Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencién de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al
tipo de interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales. Al
31 de enero de 2004 el interés equivale al 5,638%, habiéndose devengado en el
¢jercicio intereses por importe de 5.074 miles de euros.

b.2) Segunda emision

La segunda emision de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski fue
aprobada por la Asamblea General Ordinaria de la Cooperativa, celebrada el
dia 14 de junio de 2003.

El importe nominal de la emisiéon ha sido de 70.000 miles de euros, dividido en
2.800.000 valores de 25 euros de valor nomunal cada uno. Las AFSE se emiten
“al 108,20% de su valor nominal, esto es, a razon de 27,05 euros de valor
efectivo cada una de ellas, incluida una prima de emision. De acuerdo con las
condiciones de la emision un importe de 1.932 miles de euros de la prima de
emision tiene como finalidad la compensacion del interés devengado desde la
fecha de referencia de micio de su devengo hasta la fecha de desembolso de las
aportaciones. '

Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtenciéon de
beneficios, calculado sobre ¢l importe nominal de las mismas, equivalente al
tipo de interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales.
Excepcionalmente, el tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo de
intereses, que termina el 31 de enero de 2004, es 1gual al tipo de interés vigente
de la Emision 2002, es decir, del 5,638% nominal. En el ejercicio se ha
devengado un importe de 3.946 miles de euros.

Las dos emisiones de AFSE tienen la consideracién de valores mobiharios negociables,
libremente transmisibles, y estdn representadas por anotaciones en cuenta, en una
unica serie. El precio de cotizacién de las AFSE podra evolucionar en funcion de su
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija. Conforme a la legislacion vigente, para el
emisor, estas Aportaciones Financieras Subordinadas tienen la consideracion de
capital social.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la amortizacion
de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no tendré lugar sino hasta
la aprobacion de la liquidacion de la Cooperativa. Sin perjuicio de lo anterior,
transcurridos, al menos, cinco afios desde la fecha de desembolso, la Asamblea
General de Eroski, S. Coop. podra acordar la amortizacion total o parcial de la
emision de AFSE mediante la reduccion del valor nominal de todas las AFSE
emitidas.

(Contin
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(c) Actualizacion Norma Foral 6/1996. de 21 de noviembre

Acogiéndose a lo permitido por la legislacibn mercantil, la Sociedad procedid a
actualizar al 31 de enero de 1997 el valor de su inmovilizado (véase nota 7).

Al haber transcurrido el plazo de comprobacion por las autoridades tributarias, el saldo
de esta cuenta podra ser destinado, libre de impuestos, a la eliminacién de resultados
negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores, a ampliaciones de capital o a
reservas no distribuibles. Durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha destinado como
mayor aportacion de los soclos un importe de 4.219 mules de euros, de los cuales se
han capitalizando 4.184 mules de euros y el resto se han abonado a diversos socios
que han causado baja en la Cooperativa.

(d) Reservas

1) Reservas obligatorias

De acuerdo con el contemido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la
Comunidad Autonoma del Pais Vasco sobre Cooperativas, se destinara
anualmente, como minimo, un 30% de los excedentes netos, deducidos los
impuestos, al Fondo de Reserva Obligatorio, hasta que éste alcance un importe
igual al 50% del capital social. Cuando se alcance dicho importe, de tales
excedentes se destinara, al menos, un 10% al Fondo de Educacién y Promocion
Social y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio.

-  Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de reserva obligatoro es irrepartible entre los socios. Se constituira
con ¢l porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo
comentado en el apartado anterior, con las deducciones sobre las
aportaciones obligatorias en los supuestos de baja del socio, con los
beneficios procedentes de plusvalias en la enajenacion de los elementos
de activo inmovilizado, con las cuotas de ingreso, con el porcentaje sobre
¢l resultado del balance que en su caso corresponda y, adicionalmente,
con las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General.

- Fondo de Educacién y Promocion

El Fondo de educacion y promocion es inembargable. Se constituira con el
porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo
comentado anteriormente, con las multas y sanciones que, por via
disciplinaria se impongan por la Sociedad a sus socios, asi como con las
cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General.

Al 31 de enero de 2004 el saldo de este fondo totaliza 6.843 miles de euros y
s¢ muestra formando parte del concepto de otras deudas, en el capitulo de
otras deudas no comerciales (véase nota 21).

(Contin
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(e) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicidén, excepto por el importe de 7.171 mules
de euros por el que figuran registrados los gastos de establecimiento en el balance de

situacion adjunto al 31 de enero de 2004.

Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Ingresos a distribuir en varios ejercicios al 31 de enero de 2004 incluye un importe de 4.152
miles de euros correspondiente al ingreso diferido por la venta de las galerias comerciales

de un centro (véase nota 7).

Provisiones p' ara Riesgos y (yastos

Provisiones para riesgos y gastos al 31 de enero de 2004 cubre, principalmente, las
 responsabilidades probables estimadas por los Administradores, pero indeterminadas en
cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que se produciran. Durante el
ejercicio 2003 la dotacién ha representado un importe de 3.685 miles de euros y los
traspasos desde diversas cuentas han representado un importe adicional de 425 y 29 miles

de euros. (véase nota 11).

Emisiones de Obligaciones y Otros Valores Negociables

El saldo al 31 de enecro de 2004 corresponde al importe suscrito de Aportaciones Voluntarias
que la Sociedad emitié por importe de 1.803.036 euros y cuyo vencimiento es renovable
anualmente. Devengan un tipo de interés referenciado al Euribor, mas un punto. El
reembolso de estas Aportaciones Voluntarias debera solicitarse con una antelacion de seis
meses.

(16) Deudas con Entidades de Crédito, a Largo Plazo

Deudas con entidades de crédito, a largo plazo, corresponde a los préstamos y créditos
concedidos por una entidad de crédito, con varios vencimientos siendo el ultimo en marzo
del afio 2012 y devengan tipos de interés referenciados al Euribor, mas un determinado
porcentaje que, al 31 de enero de 2004, estan comprendidos entre €l 2,765% v el 3,378%
anual. Del importe de créditos a largo plazo, 4.454.000 euros tiene garantia hipotecaria
sobre determinadas inmovilizaciones materiales (véase nota 7).

El vencimiento a largo plazo de las deudas con entidades de crédito es como sigue:

Miles
Vencimiento de euros

A dos arios | 629
A tres anos | 651
A cuatro anos 672
A cinco anos 695
Resto 0.126

11.773

{(Contin
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Al 31 de enero de 2004 la Sociedad, junto con otras sociedades del Grupo Eroski, tiene
concedidos un crédito sindicado con un limite de 325.000 miles de euros y un crédito con
un limite acumulado de 30.000 miles de euros, todos dispuestos por otras sociedades del
Grupo Eroski por un importe acumulado de 325.453 miles de euros, con vencimmentos
todos ellos comprendidos entre el 9 de enero de 2009 y el 12 de junio de 2010. Las
sociedades suscriptoras de estos créditos responden solidariamente de las obligaciones

derivadas de las mismas.

En relacion con los créditos mencionados anteriormente las sociedades beneficiarias han
asumido ¢l compromiso con las entidades prestamistas de cumplir una serie de ratios
financieros, sobre los datos de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Eroska, S.
Coop. y sociedades dependientes.

(17) Otros Acreedores

El detalle al 31 de enero de 2004 de otros acreedores a largo plazo es el siguiente:

Miles
de euros
Proveedores de inmovilizado 2.124
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6) 032
Fianzas y depositos recibidos 1.548
4,604

El detalle por afios de vencimiento de las deudas con acreedores por arrendamiento financiero
y proveedores de inmovilizado es el siguiente:

Miles
Vencimiento de euros

A dos afios . 1.193
A tres anos 1.193
A cuatro anos 169
A cInco anos 81
Resto 420

_3.056

(Continga) i
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(18) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo

Su detalle al 31 de enero de 2004 es como sigue:

Miles
de euros

Disposiciones de créditos, con un limite acumulado de 80.207

miles de euros y a tipos anuales de interés generalmente

referenciados al Euribor, mas un determinado porcentaje que,

al 31 de enero de 2004, estan comprendidos entre el 2,625% vy

el 2,84% 45.240
Vencimientos a corto plazo de préstamos a largo plazo con

garantia hipotecaria

Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6) 82
Deudas por intereses 96
Deudas por efectos en gestion de cobro 601

46.019

Al 31 de enero de 2004 la Sociedad, junto con otras sociedades del Grupo Eroski, tiene
concedidos varios creditos por un limite acumulado de 271.058 miles de euros dispuestos
por otras sociedades del Grupo Eroski por un importe acumulado de 91.463 miles de euros
y con vencimientos comprendidos entre el 19 de junio de 2004 y el 23 de diciembre de
2004, Las sociedades suscriptoras de estos creditos responden solidariamente de las

obligaciones derivadas de los mismos.

(19) Transacciones y Saldos con Empresas del Grupo v Asociadas a Corto Plazo

LLos saldos a 31 de enero de 2004 con empresas del grupo y asociadas se muestran a

continuacion:
Miles de euros
Saldos Saldos
deudores  acreedores

Cenco, S.A. 11.347 612
Centros Comerciales Ceco, S.A. 11.256 2.652
Dapargel S.L. 59 -

Equipamiento Familiar y Servicios, S.A. 5.148 (63)
Erama Restauracion S.A. 3 -
Erein Comercial S.A. 340 13
Viajes Eroski, S.A. 1.482 255
Suma y sigue 29.635 3.469

i

(Continta)
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Miles de euros

Saldos Saldos
deudores  acreedores
Suma anterior 29.635 3.469
Erosmer Ibérica, S.A. 35.352 (25)
Forum Sport, S.A. 29 17
Fundacion Grupo Eroski 279 -
Distribucion Mercat, S.A. 181 -
Ozafasa, S.A. 64 -
5.A. de Supermercados y Autoservicios 1.826 15
Union de Detallistas de Alimentaciéon del Mediodia
y Aragon, S.A. 1.043 (42)
Vegonsa Agrupacion Alimentaria, S.A. 1.616 -
Dagesa, S.A. 922 -
Vegalsa 482
Unide, S. Coop. 661 -
Otros 437 101
72.527 3.535
(nota 11)

Asi mismo, al 31 de enero de 2004, las inversiones financieras temporales incluyen cesiones
de tesoreria sin vencimiento prefijado y a tipos de interés comprendidos entre el 3,13% y
¢l 3,81% con Centros Comerciales Ceco, S.A., sociedad del Grupo, por importe de 72.130
miles de euros.

Las transacciones realizadas con empresas del Grupo y asociadas durante el ejercicio anual
terminado en 31 de enero de 2004 han sido las siguientes:

Miles
de euros
Gastos
Compras 2.559
Otros gastos de explotacion 11.157
13.716
Ingresos
Ventas 303.242
Otros ingresos 60.949
Ingresos financieros 2.402
f\.

(Continta)
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(20) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de enero de 2004 es el siguiente:

Miles
de euros

Anticipos recibidos de clientes ' 145
Proveedores 412.877

Otros acreedores 33.841]

4,51.863

(21) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de enero de 2004 es como sigue:

Miles
de euros
Administraciones publicas 12.144
Proveedores de inmovilizado 40.011
Fondo de¢ educacion y promocion (nota 12(d)) 6.843
Remuneraciones pendientes de pago 10.827
Partidas pendientes de aplicacion 29
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 1.328
71.182

Las deudas con Administraciones piblicas se desglosan como sigue:

Miles
de euros

- Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales

Por retenciones practicadas 5.024
Hacienda Publica, acreedor por IVA 6.106
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 868
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre beneficios

de ejercicios anteriores 146

12.144

(Continua)
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(22) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La Sociedad ha optado por la omision de esta informacién por considerar que, por su
naturaleza, puede acarrear graves perjuicios a la misma.

(23) Gastos de Personal

Su detalle en el ejercicio terminado al 31 de enero de 2004 es el siguiente:

Miles
de euros
Sueldos, salarios y asimilados 131.666
Cargas sociales 46.286
177,952

El numero medio de empleados, mantenmido en ¢l ejercicio terminado en 31 de enero de 2004
y distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Directivos 143
Mandos 383
Técnicos 1.142
Operativos 6.910

8578

(24) Otros Gastos de Explotacién

Su detalle en el gjercicio terminado al 31 de enero de 2004 es el siguiente:

Miles
de euros

Servicios generales 62.475
Transporte 39.091]
Mantenimiento y suministros 32.496
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 27.874
Tributos ' 5.764

167.700
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(25) Otros Ingresos de Explotacion

Su detalle en el ejercicio terminado al 31 de enero de 2004 es el siguiente:

Miles
de euros
Ingresos por aportaciones promocionales y otros
de gestidon corriente 112,888
Subvenciones 485
113.373

'(26) Remuneraciones v Saldos con Miembros de 1a Junta Rectora y Otra Informacidn

Los Administradores o miembros de la Junta Rectora de la Sociedad no perciben
remuneracion alguna en el desempeiio de dicho cargo. Sin embargo, en su condicién de
socios trabajadores, durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2004 han percibido
las siguientes remuneraciones:

Miles
de euros
Anticipos de consumo 272
Intereses a las aportaciones sociales 27
Retomos cooperativos 38
337

Al 31 de enero de 2004 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones
y scguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales del érgano de
admirustracion de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia,

Los honorarios devengados, durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2004, por las
- empresas auditoras de las cuentas anuales de la Sociedad por servicios de auditoria y por
otros servicios ascienden a 40 miles de euros y 4 miles de euros, respectivamente, €
incluyen la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del e_]erclcm 2003, con
independencia del momento de su facturacién.

(27) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 21% sobre la base imponible. De la base imponible pueden practicarse una serie de
beneficios fiscales que son de aplicacién a la Sociedad y que son basicamente los
siguientes en relacién con el Impuesto sobre Sociedades:

a) La base imponible se minorara en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio. \

(Contin&
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b) Se considerardn gasto deducible, entre otros, las cantidades obligatorias que las
cooperativas destinen al Fondo de Educacion y Promocion y los intereses
devengados por los soci0s por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos
limites establecidos en la Norma Foral 2/1997, de 22 de mayo, sobre Régimen
Fiscal de las Cooperativas.

c) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporte a
las Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sean reconocidas como
tales previamente por la Administracion Tributaria y que se destinen al
saneamiento financiero o a la promocion y desarrollo de cooperativas o de nuevas.

d) La Cooperativa al tener el caracter de especialmente protegida disfruta de una
bonificacion del 50% de la cuota integra.

Segiin establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de tres afios. Al 31 de
enero de 2004 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables para los tres Gltimos ejercicios, ademas del
terminado en 31 de enero de 2004, Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades €s como sigue:

Miles
Concepto de euros
Benefici0s antes de impuestos y de interés a las aportaciones sociales 98.142
Intereses a las aportaciones sociales (24.847)
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 73.295
Diferencias permanentes
50% dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (7.269)
100% dotacion al Fondo de Educacion y Promocion (7.269)
Otras diferencias permanentes netas 10.309
(4.229)
Diferencias temporales
Dotaciones a provisiones riesgos y gastos 3.600
Otras diferencias temporales netas (2.023)
1.394

Base imponible fiscal 70,460
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Miles
Concepto de euros
Cuota al 21% 14.796
Bonificacion |
50% por cooperativa especialmente protegida (7.398)
Deducciones por inversién y creacion de empleo (6.797)
Cuota liquida y gasto del ejercicio 601

Al 31 de enero de 2004, después de la aplicacién de las deducciones en la estimacion del
Impuesto sobre Sociedades del egjercicio 2003, la Sociedad dispone de deducciones por
inversiones pendientes de aplicar segun el siguiente detalle:

Aplicables Miles

Aiio de origen hasta de euros
1996 2011 4,979
1997 2012 10.031
1998 2013 8.335
1999 2014 1.563
2000 2015 2.516
2001 2016 11.973
2002 2017 1.447
2003 (estimado) 2018 500

41,644

La recuperabilidad total de estas deducciones dependera de la capacidad de la Sociedad de
generar los beneficios necesarios que permitan compensar dichas cuotas. De acuerdo con
el principio de prudencia solo se contabilizan los créditos fiscales cuya realizacién esté
razonablemente asegurada. En consecuencia, la Sociedad, ante la constatacién de una
pérdida real del crédito fiscal por no poder compensar la totalidad de las cuotas, ha
decidido no registrar contablemente los créditos fiscales.

(28) Garantias Comprometidas con Terceros

Al 31 de enero de 2004 la Sociedad avala un préstamo concedido el 15 de octubre de 2001,
por mmporte de 145.000.000 de euros a Equipamiento Familiar y Servicios, S.A., una
sociedad del Grupo Eroski, mediante una carta emitida por la Sociedad y por las
sociedades del grupo Centros Comerciales Ceco, S.A. y por Erosmer, S.A., estableciendo
la subordinacion en el cobro de cualesquiera créditos, existentes o futuros, que tengan
dichas sociedades con Equipamiento Familiar y Servicios, S.A., respecto de cualquiera
obligacion de pago derivadas de la escritura del mencionado préstamo.

(Continu
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Adicionalmente, la Sociedad afianza solidariamente con Centros Comerciales Ceco, S.A., las
obligaciones de pago adquiridas por esta ultima frente a los anteriores accionistas de la
misma, por la compra de las acciones y obligaciones simples de Erosmer, S.A., participada
de Centros Comerciales Ceco, S.A., que al 31 de enero de 2004 ascienden a 42.090 miles
de euros.

(29) Informacion sobre Medio Ambiente

La Sociedad ha realizado en el gjercicio terminado en 31 de enero de 2004 inversiones por
importe de 48 miles de euros y ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental por
importe de 180 miles de euros.

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con el
medio ambiente.

Al 31 de enero de 2004 la Sociedad no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

(30) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de
enero de 2004 y 2003 se presentan en el Anexo VI adjunto, el cual forma parte integrante
de esta nota.
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Anexo VI
Pagina 2 de 2

EROSK], S. COOP.

Cuadros de Financiacion

para los ejercicios anuales terminados en
31 de enero de 2004 y 2003

(Expresados en miles de euros)

31.01.04 31.01.03

Recursos procedentes de las operaciones
Beneficios del ejercicio | 72.694 57.498
Regularizacion de gastos de primer establecimiento (nota 5) 21 -

Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado y

provisiones de inmovilizado (notas 5, 6, 7 y &) 94.117 93.121
Dotacién a la provision para riesgos y gastos (nota 14) 3.685 2.219
Amortizacion de gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 9) 111 35

Ingresos a distribuir en varios gjercicios por venta de
inmovilizado traspasados al resultado del ejercicio e
incluidos en beneficios netos en enajenacion de inmovilizado (2.076) (4.427)

Beneficios netos en la enajenacion de inmovilizado, deducidos
los ingresos a distribuir traspasados al resultado por venta de

inmovilizado . 2.012) 1.794)

165.940 146,652

Este anexo forma parte integrante de la nota 30 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio
terminado en 31 de enero de 2004, junto con la cual debe ser leido. !




EROSKI, S. COQP.

Informe de Gestion

31 de enero de 2004

BALANCE ECONOMICO

Los beneficios del ejercicio antes de intereses al capital ascienden a 97.541 miles de euros,
representando el 4,81 por ciento sobre las ventas brutas y el 7,10 por ciento sobre el Activo Total.
Por otra parte, con respecto al ejercicio anterior han experimentado un incremento absoluto de

20.760 miles de euros, equivalentes al 27,04 por ciento de mejora.

Las Ventas totales, IVA incluido, han supuesto una cifra de 2.025.872 miles de euros, lo que
supone un crecimiento relativo del 8 por ciento respecto al afio anterior a la misma ftecha.

Un afio mas las Ventas han continuado en la linea de incremento de ejercicios antenores,
continuando asi la progresion en la ganancia de cuota de mercado.

Los Activos Totales ascienden a 1.373.818 miles de euros y recogen un incremento del 16 por
ciento sobre el importe del afio anterior. Los principales argumentos de dicha evolucion se centran

en la mayor actividad comercial generada y en el volumen de inversiones realizadas.

Los Fondos Propios ascienden a 759.024 miles de euros y suponen un crecimiento de un 22,78 por
ciento sobre el afio anterior. Representa este valor patrimonial neto un 55,25 por ciento con

relacion al Activo Total, lo que unido a su relevante importe absoluto confiere una apreciable
fortaleza a los estados financieros de la Cooperativa.

El aumento de los Fondos Propios ha sido de 140.8135 miles de euros. De este importe, 70.000 mules
de euros corresponden al importe nominal de la emisién de Aportaciones Eroski realizada en julio
de 2003, con el objeto de financiar parcialmente la adquisicion por parte del Grupo Eroski de una
participacion mayoritaria en la Sociedad Distribuciones Mercat S.A. Las Aportaciones Eroski
emitidas en el 2.002 han continuado con su cotizacion frecuente y estable en €l mercado AIAF.

INVERSIONES

Las inversiones netas e incorporaciones al inmovilizado del ejercicio, incluidos los gastos de
establecimiento ascienden a 287.354 miles de euros.

En este ejercicio se han realizado importantes mversiones en supermercados ¢ hipermercados, que
se afiaden a las numerosas reformas, ampliaciones de puntos de veénta anteriores y a la capitalizacion

de las sociedades participadas.

EMPLEO

El incremento de la plantilla durante el ¢jercicio economico asciende a la cifra de 302 nuevos socios
de trabajo.

De esta manera la plantilla de Eroski, S. Coop. asciende a 7.506 socios de trabajo al final del

periodo.
\ { Q : '
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CONSUMO

Uno de los hechos mas destacados de este ejercicio 2003 ha sido la obtencién de la certificacion de
Sistema de Gestion Etico / de Responsabilidad Social, de acuerdo con la norma internacional SA

8000: 2001.

Grupo Eroski es la primera empresa de distribucién espafiola y la segunda europea en obtener esta
certificacion por lo que su compromiso con la responsabilidad social y el respeto a los derechos
humanos en relacién con los consumidores, trabajadores, proveedores y sociedad en general ha sido

auditada por Bureau Veritas Quality International, BVQI, con el nimero de registro 130213.

La apuesta por la obtencién de la certificacion SA 8000:2001 tenia como objetivo ayudar a valorar
y sestionar con indicadores algo tan intangible como la Responsabilidad Social, valor corporativo

que figura en la misién del Grupo Eroski incluido en su Plan Estratégico (2000-2004), figurando
como uno de los cinco objetivos en los que despliega toda la organizacion sus planes de accion e

indicadores en los planes de gestion anuales.

Hemos dado a conocer nuestro Cddigo Etico, hemos constituido un Comité Etico interarea,
trabajamos una auditoria interna y comenzamos a trabajar con algunos proveedores en materia

social.

Memoria de Sostenibilidad

La obtencion de la certificacién SA 8000:2001 ha sido el ultimo paso previo a la elaboracion de la
primera memoria de sostenibilidad de Grupo Eroski, validada por AENOR y que recoge indicadores
en los aspectos economicos, sociales y medioambientales de los ejercicios 2000, 2001 y 2002.
Somos la primera empresa de distribucion que opera en Espaiia que la tiene. Su publicacion sera
virtual.

Foros vy encuentros

Participamos en Foros de Responsabilidad Social de prestigio. Somos miembros activos del Pacto
Mundial de Naciones Unidas y del Foro de Sostenibilidad. Hemos colaborado en la elaboracion del
Libro Blanco de la responsabilidad Social en Euskadi, en la ¢laboracién de la norma de gestion €tica
de las organizaciones con AENOR vy en la elaboracion del documento marco de referencia de la
AECA en responsabilidad social. Hemos estado presentes en el curso de verano de El Escorial, en la
Universidad de Avila, en ESIC, en la Fundacién Entorno y en otros foros.




Actividades relevantes de Fundacion Grupo Eroski en el 2003

Centrandonos ahbra en la accion desarrollada por Fundacién Grupo Eroski a lo largo de este Gltimo
afio, deseamos destacar las siguientes actividades con relacion a la INFORMACION AL

CONSUMIDOR:

e El Programa “Idea Sana”: que empez6 su andadura en mayo de 2003, tiene el objetivo de
ofrecer informacion a los consumidores sobre alimentacidn, salud y bienestar a través de los
siguientes servicios: Escuelas y Stands en los establecimientos comerciales del Grupo Eroski;
la Revista Idea Sana y la pagina web de informacién y consulta, www.ideasana.com . Un total
de 785.654 consumidores han sido informados en los Stands. Se han desarrollado 876 Escuelas
Idea Sana, que han tenido lugar en 208 establecimientos del Grupo Eroski, repartidos en quince
Comunidades Autonomas, a las que han asistido 18.598 consumidores. Los temas tratados en

las escuelas han sido, entre otros: “El Desayuno”, “El Deporte®, “Las Verduras y Legumbres”,
“La Hidratacion”, “‘La Salud en el Hogar” y “La Infancia™.

e Revista Consumer: es la revista de mayor tirada del pais, con mas de 400.000 ejemplares
mensuales distribuidos de manera gratuita. Una publicacion lider con informacion rigurosa y de
gran utilidad en nuestra vida cotidiana, ya que trata temas tan importantes como la salud, el
bienestar, la alimentacion, la economia doméstica, el entorno, el comercio justo, las nuevas
tecnologias, la sociedad de la informacion, el ocio y la cultura. Ademads, toda esta informacion

puede ser consultada en www.consumer.¢s.

s Asesoria para la compra de juguetes: campaiia anual por la que durante tres semanas los
hipermercados del Grupo Eroski disponen de profesionales formados por psicélogos y

pedagogos que aconsejan a los adultos sobre los juguetes mas apropiados para desarrollar la
capacidad de los nifios, en funcion de la edad. En este sentido, 123.545 padres y madres, han
recibido informacidn.

GRUPO EROSKI

Eroski, S. Coop. se encuentra integrada dentro del conjunto del Grupo Eroski, cuyas ventas totales,
IVA incluido y sin operaciones inmobiliarias, han ascendido a 5.203.772 miles de euros, cifra a la
que se ha llegado con el apoyo den la competitividad de los productos suministrados y con la mejora

en los servicios ofrecidos.

Como consecuencia del esfuerzo destinado al desarrollo e mmversién en la creacién de empleo, la
plantilla total se eleva a 29.191 trabajadores, al 31 de enero de 2004




Los miembros del Consejo Rector de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) el 1 de marzo de 2004,
formulan las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2004, (integradas por el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria) y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2004, firmando todos ellos en la
presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por Diia. M* Nerea Achotegui Zuricaray,
Secretaria del Consejo Rector, en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos

de identificacion.

_—

D. Francisto dglegui Aizpurua Diia. M* Marina Achaer@; Unamunzaga
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EROSK]I, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion Consolidados

31 de enero de 2004 y 2003

(Junto con el Informe de Auditoria)
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Registro de Auditorias
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Auditores

Iparraguirre, 29 - 29 planta
48011 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Socios de
Eroski, Sociedad Cooperativa

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. (1a Sociedad) y sus sociedades
dependientes (el Grupo) que se detallan en la nota 1 de la memoria, que comprenden los balances de
situacion consolidados al 31 de enero de 2004 y 2003 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de
determinadas sociedades del Grupo cuyos activos, resultados y respectivos auditores se detallan en
¢l Anexo III de la nota 1 de la memona adjunta, por tanto, nuestra opinidn expresada en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. y sus sociedades dependientes
se basa, en lo relativo a las sociedades que se detallan en el mencionado Anexo, iinicamente en los
informes de los referidos auditores.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los auditores que se mencionan
en el Anexo III de la nota 1 de la memoria, las cuentas anuales consolidadas adjuntas de los
ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2004 y 2003 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patnmonio consolidado y de la situaciéon financiera consolidada de
Eroski, S. Coop. y sus sociedades dependientes al 31 de enero de 2004 y 2003 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2004
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la
sitnacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios terminados en 31 de enero de 2004 y 2003.
Hemos verificado que la imnformacion contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de
enero de 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de

 informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Eroski, S. Coop. y sus
sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, S.

80702

. LOPIA GRATUITA

aplicable establecida en la
Ley 4452002 de 22 de noviembre,

embro ejerciente:

KPMG AUDITORES,

1 S.L. -

Julio Mir Roma

DE CUENTAS DE ESPANA
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y an ol Ragistro de Sociedados del Institute do Auditoros-Consoros
KPMG Ayditores 5.1, Jurasdos de Cuantas oon #l n.7 10.

KFMG Auditores 5.L. as miembio de Reag, Mer, Madnid, T, 11.861, . 84, 5ec. 8, H. M-188.007, tnscrip. 1.*
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Ctmsolidadas

31 de enero de 2004 y 2003

Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

Eroski, 8. Coop. (en adelante la Sociedad o Eroski), sociedad cabecera del G'rupc» Eroski, se
constituyo €l 11 de agosto de 1969, por un periodo de tiempo indefinido. Tiene su
domicilio social en Elomo (Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y servicios en
las mejores condiciones posibles de calidad, informacion y precio. Estos bienes y servicios
podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por ella misma y sigmendo
las siguientes modalidades: de suministro de articulos de consumo, uso, vestido,
mobiliario y demas ¢lementos propios de la economia doméstica, de servicios diversos,
como restaurantes, transportes, hospitalizacion y otros similares, de suministros, servicios
y actividades para ¢l desarrollo cultural.

Asimismo la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para una mejor
promocién y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi como procurar la
creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una organizacion laboral
cooperativa. A fin de cumplimentar los fines sefialados la Sociedad tiene establecidos

acuerdos de cooperacién y participacién con otras sociedades.

La actividad comercial del Grupo se desarrolla, basicamente, bajo las marcas de su propiedad
BIDAIAK, EROSKI y MAXI. Asi mismo utiliza las marcas CONSUM y DISCOUNT
CHARTER, propiedad de Consum, S. Coop. La actividad principal de la Sociedad es el
comercio al por menor de toda clase de articulos de consumo en trece Hipermercados,
doce Maxis, ciento treinta y tres Consum y cincuenta Charter de su propiedad sitos en la
Comumdad Autonoma del Pais Vasco, Navarra y en diversas provincias espafiolas

limitrofes.

La informacion relativa a las sociedades dependientes y asociadas de la Sociedad se muestra
en el Anexo I adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta nota. Asi mismo, en el Anexo
I adjunto se detalla la aportacién por sociedad a los resultados consolidados y el método
de consolidacion utilizado para cada sociedad del grupo. nguna de las sociedades
participadas de la Sociedad cotiza en Bolsa.

Las cuentas anuales de Eroski, S. Coop. y de la mayor parte de sus sociedades dependientes
han sido auditadas por KPMG Auditores, S.I.., no obstante, las sociedades que se
relacionan en el Anexo III adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota, han sido
examinadas por otros auditores.

Con fecha 30 de diciembre de 2003 los organos de representacién y gestién de Consum, S.

Coop. han decidido dejar el Grupo Eroski y reiniciar su camino en solitario. Los
Administradores de Eroski, S. Coop. consideran que, como consecuencia de esta decision,
no se originaran obligaciones ni pérdidas adicionales a las que figuran registradas en las
cuentas anuales consolidadas al 31 de enero de 2004.
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(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacién vigente los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera
consolidados de los gjercicios anuales terminados en 31 de enero de 2004 y 2003.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de cada sociedad del Grupo.

Estas cuentas consolidadas se han preparado de acuerdo con el principio de gestién
continuada debido a que existe el compromiso de los socios de apoyar financieramente a
la Sociedad y a la sociedades que integran ¢l Grupo para que contimien su actividad.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de empresas incluidas en la consolidacién siguiendo los
métodos de integracion global y de puesta en equivalencia. El ejercicio econémico de una
parte de las sociedades del Grupo finaliza el 31 de enero de 2004, excepto en los casos de
Avenida M-40, S.A., Dapargel, S.L., Comercial de San Javier Shopping, S.A., Desarrollo
Comercial Parque Principado, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Alcald de Guadaira,
5.A., Desarrollo Comercial Urbano de Lugo XXI, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de
Siero, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Lalin, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de
Utrera, 5.A., Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A., Desarrollos Comerciales y de
Ocio Carcagente, S.L., Desarrollos Inmobiliarios Los Berrocales, S.L., Distribucion
Mercat, S.A., Erama Restauracion, S.A., Erein Comercial, S.A., Forum Sport, S.A.,
Gestaha Dos, S.L., Multifood S. Coop., Parque Maritimo Jinamar, S.L., Parque Miramar,
S.L., Proyecto Shopping 2001, S.A., de Supermercados y Autoservicios, Unién de
Detallistas de Alimentacion del Mediodia y Aragén, S.A. (UDAMA) y Vegonsa
Agrupacion Alimentana, S.A. cuyos ¢jercicios finalizan el 31 de diciembre de 2003. Las
sociedades del Grupo han sido consolidadas a partir de las cuentas anuales provisionales
propuestas para su formulacion por los correspondientes Administradores.

Hasta el ¢jercicio terminado en 31 de enero de 2003 Desarrollo Comercial Urbano de Alcala
de Guadaira, S.A. y Distribucion Mercat, S.A. y sociedades dependientes se han
consolidado siguiendo el método de puesta en equivalencia. En el ejercicio terminado en
31 de enero de 2004 se han consolidado siguiendo el método de integracién global.

En el eercicio terminado en 31 de enero de 2004 se ha producido la incorporacién al
perimetro de la consolidacion de Desarrollos Comerciales y de Ocio Carcagente, S.L. y
Allhance Internationale de Distributeurs Alidis, S.A. que han sido consolidadas por el
metodo de puesta en equivalencia. Asi mismo se ha producido la salida del perimetro de
consolidacion de Empresa Alimentaria Vallecas, S.A., sociedad participada por Erosmer,
5.A., habiendose originado un beneficio de 18.284.000 euros, que se muestra en
beneficios por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas por integracién
global de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

(Continua)
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En ¢l gjercicio terminado en 31 de enero de 2003 se produjo la incorporacién al perimetro de
la consolidacion de Aportaciones Eroski, S.A., Desarrollo Comercial Urbano Lalin, S.A. y
Multicoches, S.L. que habian sido consolidadas por el método de integracion global y de
Comercial de Pinto Shopping, S.A., Comercial de San Javier Shopping, S.A., Desarrollo
Comercial Urbano Lugo XXI, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Utrera, S.A. y
Proyecto Shopping 2001, S.A. que fueron consolidadas por ¢l método de puesta en

equivalencia.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2004 los Administradores de la Sociedad han
decidido no mostrar como grupo los saldos y transacciones mantenidos con Consum, S.

Coop. (véase nota 28).

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del
¢jercicio terminado en 31 de enero de 2004 seran aprobadas por la Asamblea General de
S0C10s sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio terminado en
31 de enero de 2003 fueron aprobadas por la Asamblea General de Socios de fecha 14 de

junio de 2003.

Las cuentas anuales individuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2004 y 31 de
diciembre de 2003, segun corresponda, de las sociedades que han sido objeto de
consolidacion, se propondran a la aprobacion de las respectivas Juntas Generales de
Accionistas y Asambleas Generales de Socios, segun corresponda, dentro de los plazos
establecidos por la normativa vigente. Los Administradores de la Sociedad estiman que,
como consecuencia de dicha aprobacidon, tanto en las cuentas individuales de dichas
sociedades como en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 31
de enero de 2004, no se produciran cambios que puedan afectar de manera significativa a
estas cuentas anuales consolidadas.

(3) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Bstas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de
Contabilidad y en las Normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas. Los
principales son los siguientes:

(a) Consolidacion

(1) Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio de consolidacién corresponde a la diferencia positiva
existente, en ¢l momento de la toma de participacién o primera consolidacion,
entre ¢l valor contable de la participacién directa de la comrespondiente
sociedad dominante y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de
la sociedad dependiente atribuible a dicha participacién. La amortizacién del
fondo de comercio de consolidacion se calcula linealmente sobre unos periodos
comprendidos entre diez y veinte afios, por entenderse que al concluir este
periodo se habra obtenido en su totalidad el retorno esperado de la inversion.

(Conti
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(1) Diferencia negativa de consolidacion

Los importes negativos que resultan de la comparacion mencionada en el apartado
(1) antenor, o diferencia negativa de consolidacién, se incluyen en este epigrafe
del balance consolidado, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, unicamente, en aquellos casos en que se encuentren basados, con
reterencia a la fecha de adquisicion de la correspondiente participacion, en la
evolucion desfavorable de los resultados de la sociedad de que se trate o
cuando corresponda a plusvalias realizadas. -

(1) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Se han eliminado en el proceso de consolidacion los débitos y créditos reciprocos
y los gastos € ingresos por operaciones internas.

(1v) Homogeneizacién de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo de los balances de situacion consolidados,
asi como los ingresos y gastos de las sociedades incluidas en la consolidacion,
s¢ valoran siguiendo métodos uniformes y se presentan de acuerdo con los

principios y normas de valoracion establecidos en el Plan General de
Contabilidad y demas legislacién vigente.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento incluyen, fundamentalmente, los incurridos en relacion
con la constitucién y con las ampliaciones de capital de la Sociedad y de sus
sociedades dependientes, asi como los gastos de primer establecimiento, que recogen
todos los gastos necesarios hasta la puesta en explotacion de los distintos centros
comerciales. Los gastos de establecimiento se muestran al coste, netos de la
correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula utilizando el método lineal
sobre un periodo comprendido entre tres y cinco afios comenzando, en el caso de las
sociedades dependientes, a partir de la fecha de iniciacién de su explotacion.

(c) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de

produccion aplicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, que se determina, conforme a los siguientes criterios:

- Patentes, marcas y nombres comerciales: Se valoran por el importe pagado por los

derechos de inscripcion en el registro y gastos anexos o por el coste incurrido
para su obtencién. Se amortizan linealmente durante un periodo comprendido

entre tres y cinco afios en que se estima que se benefician las operaciones del
Grupo.
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- Fondo de comercio corresponde a los originados en diversas adquisiciones onerosas
de sociedades, al diferencial entre el precio satisfecho por la adquisicion de
determinados centros comerciales y el valor de mercado asignado a los
clementos de inmovilizado material y a diversos fondos de comercio surgidos en
los procesos de fusion de varios subgrupos consolidados. Se valoran a su coste
de adquisicion y se presentan netos de su correspondiente amortizacién
acumulada, calculada linealmente durante un periodo comprendido entre cinco y
veinte aios en el que se estima que contribuyen a la obtencion de ingresos. '

- Los derechos de traspaso corresponden al precio pagado a Cooperativa de Servicio
Vallecas 92, S. Coop. por la renuncia a todos los derechos que les pudiesen
corresponder a los socios de aquélla, en especial a los derechos de arrendar,
comprar locales o integrarse mediante franquicia en el denominado Centro
Comercial de Madrid-Sur. Asi mismo incluyen los importes pagados por el
traspaso de determinados locales comerciales. Se amortizan linealmente durante
un periodo comprendido entre cinco y veinte afios en el que se estima que
contribuyen a la obtencion de ingresos.

- Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por el Grupo figuran por
los costes incurridos y se amortizan linealmente durante un periodo comprendido
entre tres y seis afios en que estd prevista su utilizacion. Los costes de
mantenmimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento
€n que se Incurren.

- Los contratos de cesion de uso de locales comerciales se amortizan en un perfodo de
diez afios. Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizacién
de inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,
se registran por ¢l valor de contado del bien en el momento de la adquisicién. La
amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida ttil del
bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento mas el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre
la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la
operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se
imputa a resultados en el periodo de duracidén del contrato con un criterio
financiero. En el momento en que se ejercita la opcién de compra, el coste y la
amortizacion acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

- Otro mnmovilizado inmaterial corresponde a las inversiones en construcciones e
instalaciones realizadas en edificios alquilados. Asi mismo, incluye una serie de
conceptos tales como los importes incurridos en costes de asesorias e impuestos
relativos a la operacién de alquiler de diecisiete hipermercados llevada a cabo
por la sociedad dependiente Erosmer Ibérica, S.A., una sociedad del Grupo. La
amortizacion de este inmovilizado inmaterial se realiza sobre un periodo maximo
de veinte afios, que es el periodo del contrato de alquiler, o sobre el
correspondiente a la vida util de las inversiones realizadas en edificios
alquilados, si ésta fuese inferior a veinte afios.
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(d) Inmovilizaciones matenales

(€)

(1)

El inmovilizado matenal se presenta por su valor de coste de adquisicién, actualizado
hasta el gjercicio terminado en 31 de enero de 1997 en lo relativo a determinadas
sociedades del Grupo de acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente y
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes. -

Los gastos financieros de los créditos directamente relacionados con la construccién de
determinado inmovilizado material son capitalizados como parte del coste hasta la
puesta en explotacion del activo.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida til
estimados:

Construcciones 10 -50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-16
Equipos para procesos de informacion 3-10
Elementos de transporte 4-12
Otro inmovilizado matenal 4-14

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable y la cartera de valores a largo plazo figuran
valorados a precio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes al mismo.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del
€Jercicio.

(astos a distribuir en varios ejercicios

Corresponde a los gastos de formalizacién de préstamos recibidos y a los gastos por
intereses diferidos de deudas contraidas que se imputan a resultados durante el plazo
de vencimiento de las correspondientes deudas siguiendo un método financiero.

(Contin
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Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se

~ realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,

se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro al cierre del €JErcicio se
valoran en euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
dictembre o 31 de enero, segin corresponda, reconociéndose como gastos las
pcrdidas netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de
similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su
vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

Existencias

Las existencias, en términos generales, se muestran valoradas a precio de adquisicion o
de coste, ¢l cual se determina en funcién del dltimo precio de compra que se asemeja
al que resultaria de aplicar el método FIFO y que no excede de su valor de mercado.

El Grupo sigue la politica de considerar los descuentos por volumen de compra que
obtiene de sus proveedores como menor importe de sus compras, imputando dichas
bonificaciones como menor valor de sus existencias.

Dada la actividad inmobiliaria desarrollada por diversas sociedades del Grupo el capitulo
de existencias incluye terrenos adquiridos, que se muestran valorados a su coste de
adquisicion, incluyendo los gastos inherentes a su compra. Asimismo comprenden los
gastos financieros derivados de los préstamos y avales especificamente obtenidos
para la adqusicion del terreno, hasta que el mismo esté preparado para la
construceion.

El Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabilidad.

Deudores

El Grupo registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes de cobro que
percibe de sus proveedores en funcién de los volimenes de compra alcanzados
durante un determinado periodo, asi como de los descuentos comerciales sobre
factura y otras aportaciones relacionados, fundamentalmente, con publicidad
efectuada en sus establecimientos y nuevas aperturas de tiendas. Dichas
bonificaciones se contabilizan por los importes acordados con los respectivos
proveedores, en el periodo en el que se ha producido la actividad que las ha motivado.

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubnir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

(Continua)
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() Corto/largo plazo

En los balances de situacidn consolidados adjuntos se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el
caso contrario, contando a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

(k) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en €l momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(I) Jubilaciones voluntarias anticipadas

De acuerdo con el Convenio colectivo, los empleados de determinadas sociedades del
Grupo que se jubilen anticipadamente recibiran una gratificaciéon cuyo importe se
establece en funcion de los sueldos y salarios que perciban a la fecha en la que
soliciten el ejercicio del mencionado derecho y a los afios que tengan en dicho
momento.

Dado que hasta la fecha no se han producido estas situaciones, las cuentas anuales
consolidadas no registran provision alguna por dicho concepto por entender los
Administradores de la Sociedad y de las sociedades dependientes que no es previsible
que el numero de empleados que solicitara en el futuro la jubilacién anticipada y que
su efecto economico sea significativo a las cuentas anuales consolidadas tomadas en
su conjunto, por lo que el pasivo devengado se registrard en el momento en que se
tenga conocimiento de que el empleado tenga intencion de ejercer dicho derecho.

(m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada sociedad consolidada se calcula sobre el
beneficio contable de cada una de ellas, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente con los critenios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye,
en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos de
los balances de situacidén consolidados.

(Contifiia)
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Las deducciones y las bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota se registran en el activo de los
balances de situacion de acuerdo con un criterio de prudencia valorativa, por lo que
en general se reconocen a medida que se aplican en las correspondientes
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades. No obstante en algunas sociedades
dependientes se reconocen como impuestos anticipados hasta el limite de los
impuestos difendos dentvados de aquellas diferencias temporales que se prevé
revertiran durante el periodo de caducidad del derecho de compensacién. Cualquier
€XCEeso s€ reconoce como menor gasto de impuestos del gjercicio en que tiene lugar la

compensacion.,

(n) Aspectos medioambientales

Los elementos incorporados al patrimonio del Grupo con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente se registran
como inmovilizaciones materiales en el balance de situacidén consolidado por su
precio de adquisicion o coste de produccién, segiun proceda. Su amortizacién se
realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal durante los periodos de
vida util estimados que se detallan en el apartado (d) de esta nota.

Se consideran gastos medioambientales los importes devengados por la realizacién de
actividades medioambientales para la gestidon de los efectos medioambientales de las
operaciones del Grupo, asi como los derivados de los compromisos medioambientales
de la misma. Su importe se incluye en el capitulo de otros gastos de explotacion, de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso, aquellos gastos
medioambientales que a la fecha de cierre son probables o ciertos pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se producirin. En
consecuencia, ¢l importe de dichas provisiones, en su caso, corresponde a la mejor
estimacion posible que se puede realizar en funcién de la informacién disponible a la
fecha de cierre.

(4) Gastos de Establecimiento

Su detalle y movimiento durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2004 y 2003 se
muestra en el Anexo IV, el cual forma parte integrante de esta nota.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento de este capitulo durante los ejercicios terminados en 31 de enero de
2004 y 2003 se muestra en el Anexo V, el cual forma parte integrante de esta nota.

El Grupo utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, ciertos bienes de
inmovilizado inmaterial, fundamentalmente instalaciones técnicas Yy maquinaria y otras
Instalaciones, utillaje y mobiliario y elementos de transporte cuyo valor neto al 31 de
encro, asciende a 31.014.000 euros (19.222.000 euros al 31 de enero de 2003).

(Continua)
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El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros
2004 2003

Importe total de las operaciones ' 56.375 27.103
Pagos realizados
En ejercicios anteriores (22.487) (8.936)
En el gjercicio (10.754) (4.910)

23,154 13.257

Estos pasivos se desglosan, en cuanto a plazo, como sigue:

Miles de euros

2004 2003
Largo Corto Largo Corto
plazo plazo Total plazo plazo Total
Principal 14.766 7.160  21.926 8.452 4.027 12.479
Intereses 838 370 1.208 440 338 778
(nota 17)  (nota 19) (notal7) (nota 19)

Los intereses estan incluidos en gastos por intereses diferidos, dentro de gastos a distribuir en
varios ejerciclos (véase nota 9).

(6) Inmovilizaciones Materiales

El detalle del inmovilizado material al 31 de enero de 2004 y 2003 y su movimiento durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas se muestran en el Anexo VI, el cual

forma parte integrante de esta nota.

En el gjercicio terminado en 31 de enero de 1997, Eroski, S. Coop., al amparo de la Norma
Ioral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacion Foral de Bizkaia y Cenco, S.A., Erosmer
Ibérica, S.A. sociedad participada a través de Erosmer, S.A., Vegonsa Agrupacion
Alimentaria, S.A. y Unidn de Detallistas de Alimentacién de Mediodia y Aragon, S.A.
(UDAMA), todas ellas sociedades del Grupo, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio, se acogieron a la actualizacién de balances regulada por las citadas normativas
Incrementando el valor de sus activos inmateriales en 75.000 euros y €l de sus activos
materiales en 66.673.000 euros.

Al 31 de enero de 2004 el concepto de terrenos incluye fincas y solares por un importe
acumulado de 17.185.000 euros que han sido adquiridos para poder desarrollar en un
futuro centros comerciales para llevar a cabo la actividad de la Sociedad y de las
socicdades dependientes (89.391.000 al 31 de enero de 2003). Los Administradores
consideran que, en caso de que en el futuro alguno de dichos terrenos no sean utilizados
para la mencionada finalidad y se proceda a su venta, no se incurririn en perdidas en su
realizacion. '

(Ccmtiln 1a)
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Durante el gjercicio terminado en 31 de enero de 2004 se han incluido en el coste de
inmovilizado material gastos financieros por importe de 834.000 euros (2.364.000 euros al

31 de enero de 2003).

Al 31 de enero de 2004, inmovilizaciones materiales por un importe acumulado de
213.697.000 euros se encuentran hipotecadas en garantia de la devolucion de ciertos
préstamos bancarios obtemidos por sociedades del Grupo (207.262.000 euros al 31 de

enero de 2003) (véase nota 17).

Durante el ejercicio termunado en 31 de enero de 2001 la Sociedad vendié a terceros una
galeria comercial. Del importe total de la venta 10.379.000 euros fueron aplazados y, de
este 1mporte, 4.152.000 euros se cobraron durante los ejercicios 2001 y 2002, 2.075.000
euros se han cobrado durante el ejercicio 2003, y el resto del precio, es decir, 4.152.000
euros que 1nicialmente se iban a cobrar en dos plazos con vencimiento 14 de julio de 2004
y 2005, finalmente se cobraran en un 1nico plazo, previsto para el 14 de julio de 2004
(véase nota 11). Adicionalmente, al precio inicialmente estipulado, se convino un importe
variable en funcion de los alquileres devengados durante el ejercicio 2001 por la renta
variable a percibir por el comprador derivada de los contratos de alquiler ya establecidos a
la fecha de la compra-venta. El cobro del importe aplazado de 10.379.000 euros, més el
importe varlable que resulte en funcién de las rentas mencionadas anteriormente, esta
sujeto a una clausula suspensiva de que al menos el 50% de la renta fija anual al 30 de
junto de 2000, equivalente a 3.418.000 euros y relativa a los contratos en vigor a esa fecha
y para una serie de locales comprendidos en la compra-venta, se mantengan al 1 de julio
de cada uno de los afios comprendidos en ¢l periodo de pago. El plazo de cobro del
importe condicionado que, en su caso, la Sociedad vaya a percibir, se extiende de forma
variable entre el 14 de julio del aiio 2001 y el 14 de julio del afio 2005. Los importes
aplazados devengan un interés simple equivalente al Mibor a un afio, o el interés que

oficialmente le sustituya en el futuro, vigente al inicio de cada uno de los periodos de

devengo, siendo el vigente al 31 de diciembre de 2003 el 3,684% (4,327% al 31 de enero
de 2002). En el gjercicio terminado en 31 de encro de 2004 se han cobrado los intereses
devengados en dicho egjercicio que han ascendido a 276.000 euros (196.000 euros al 31 de
enero de 2003) y que figuran registrados en ingresos financieros en las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas.

Siguiendo un criterio de méxima prudencia y dados los condicionantes existentes, los
Administradores optaron por no reconocer el importe de 10.379.000 euros, mencionado
anteriormente, a efectos de la determinacién del beneficio de la transaccién. Este importe
se registro al 31 de enero de 2001 como un ingreso a distribuir en varios ejercicios (véase
nota 13) y se reconoce como ingreso, y por tanto como beneficios, en el momento en que
se perciben las cuotas de los importes aplazados o cuando la Sociedad tiene evidencia de
que se han cumplido las condiciones contractuales que generan su derecho de cobro. En
este sentido hasta el ¢jercicio terminado en 31 de enero de 2004 se ha reconocido como
Ingreso, por haberse cobrado y cumplido las condiciones contractuales, un importe de
6.227.000 euros (4.145.000 euros al 31 de enero de 2003) de los cuales 2.082.000 euros se
han registrado como beneficios procedentes del inmovilizado material, en las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas quedando, atn de esta operacién un importe
de 4.152.000 euros pendientes en ingresos a distribuir en varios ejercicios al 31 de enero
de 2004, relativos a la venta de la galeria comercial descrita anteriormente (6.234.000
euros al 31 de enero de 2003) (véase nota 15).

(Continta)
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Asimismo, tanto la Sociedad como la participada Erosmer Ibérica, S.A. durante el ejercicio
terminado en 31 de enero de 1999 vendieron a terceros dos galerias comerciales de otros
centros. Del importe total de la venta 21.132.000 euros fueron aplazados, teniendo como
limite de cobro el 18 de diciembre del afio 2003. Adicionalmente, al precio inicialmente
estipulado, se convino un importe variable en funcion de los alquileres devengados
durante ¢l ¢jercicio 1999 por la renta variable a percibir por €l comprador derivada de los
contratos de alquiler ya establecidos a la fecha de la compra-venta. Del mencionado
importe de venta, una vez considerado el importe ya cobrado, el cobro del importe restante
aplazado de 16.075.000 euros, mas el importe variable resultante en funcion de las rentas
mencionadas anteriormente, estaba sujeto a una clausula suspensiva de que al menos el
50% de la renta fija anual al 30 de octubre de 1998 relativa a los contratos en vigor a esa
fecha, para una serie de locales comprendidos en la compra-venta, se mantengan al 1 de
diciembre de cada uno de los afios comprendidos en el periodo de pago. El plazo de cobro
del importe condicionado que, en su caso, las sociedades fueran a percibir, se extendia de
forma vanable entre el 18 de diciembre del 2000 y del afio 2003. Los importes aplazados
devengaban un interés simple equivalente al Mibor a un afio, o el interés que oficialmente
le sustituyese en el futuro, vigente al inicio de cada uno de los periodos de devengo que,
para el segundo plazo de cobro, los intereses aplicados, acumulados para los tres afios de
aplazamiento de deuda ascendieron a 15,12%.

Siguiendo un criterio de maxima prudencia y dados los condicionantes existentes, los
Administradores optaron por no reconocer ¢l importe de 16.075.000 euros, mencionado
anteriormente, a efectos de la determinacion del beneficio de la transaccion. Este importe
se registrd al 31 de enero de 1999 como un ingreso a distribuir en varios ejercicios, y se ha
reconocido como ingreso y, por tanto, como beneficios, en el momento en que se han
percibido las cuotas de los importes aplazados o cuando la Sociedad ha tenido evidencia
de que se han cumplido las condiciones contractuales que generan su derecho de cobro. En
este sentido, en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2003 ya se dieron las
circunstancias contractuales que permitieron a las sociedades cobrar la totalidad del
importe pendiente, que ascendia a 4.255.000 euros, habiéndose registrado en el ¢pigrafe de
beneficios enajenacién de inmovilizado material de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio terminado en 31 de enero de 2003.

El saldo acumulado pendiente de cobro por la venta de galerias comerciales al 31 de enero de
2004 asciende a 4.152.000 euros (6.227.000 euros al 31 de enero de 2003) (veéanse notas 7

y 11). '

En los ejercicios terminados en 31 de enero de 2002 y 2003 Erosmer Ibérica, S.A., una
sociedad participada de Erosmer, S.A. realizé dos operaciones de venta a terceros de diez
inmuebles, comprensivos de seis hipermercados y cuatro hipermercados mas sus galerias
correspondientes, y de siete inmuebles comprensivos de otros tantos hipermercados,
respectivamente. Posteriormente dicha sociedad establecié con los propietarios de los
inmuebles previamente vendidos, una serie de contratos de arrendamiento por un periodo
improrrogable de veinte afios, que finalizan el 31 de julio de 2021 y €l 31 de diciembre de
2022 para cada operacion, con una opcién de compra de importe significativo, que debe
ser ¢jercitada por pares de centros, excepto para uno de ellos, contractualmente fijado, es
decir, el ejercicio de la opcién de compra no se puede realizar sobre un solo centro, sino

que se debe ejercitar sobre los centros por parejas, ya establecidos en los contratos de
arrendamiento.

(Continua)
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El timporte acumulado de las cuotas de arrendamiento estimadas, incluidas las opciones de
compra, pendientes al 31 de enero de 2004, totalizan 506.520.000 euros (525.838.000

curos al 31 de enero de 2003).

Durante ¢l ¢jercicio terminado en 31 de enero de 2003 Erosmer Ibérica, S.A., realizo la venta
a terceros de un inmueble destinado a hipermercado, que origindé una plusvalia neta de
gastos de la operacion de 5.638.000 euros que figura registrado en el epigrafe de
beneficios e ingresos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta. Posteriormente dicha sociedad ha establecido con el propietario del inmueble
previamente vendido un contrato de arrendamiento por un periodo de veinticinco afios,
que finaliza el 28 de mayo de 2027, cuyo plazo inicial podra ser prorrogado a su
vencimiento por un plazo adicional de otros veinticinco aflos, y posee una opcién de
compra por importe significativo, que podra ser ejecutada el primer trimestre de los afios
doce, veinticinco y treinta y siete,

Asi1 mismo, durante el gjercicio termunado en 31 de enero de 2004 Erosmer Ibérica, S.A., una
sociedad participada de Erosmer, S.A., ha realizado la venta a terceros de un inmueble
destinado a hipermercado. Esta venta ha originado una plusvalia, neta de gastos de la
operacion, de 2.457.000 euros que figura registrada en ¢l epigrafe de beneficios e ingresos
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Posteriormente dicha sociedad participada ha establecido con el propietario del inmueble
previamente vendido un contrato de arrendamiento por un periodo de veinticinco afios,
que finaliza el 28 de abril de 2028. Sin perjuicio de lo anterior, la arrendataria podra dar
por resuelto el contrato en la fecha de vencimiento del afio duodécimo desde la fechadela
entrada en vigor del mismo. Terminado el plazo pactado el vencimiento podra ser
prorrogado por un plazo de veinticinco afios mas o bien ejercer la opcién de compra por
importe significativo. Sin perjuicio de lo anterior la arrendataria podra dar por resuelto el
contrato en la fecha de vencimiento del afio duodécimo o bien ejercer la opcién de compra
por importe significativo.

Para las cuatro operaciones de venta de inmuebles mencionadas anteriormente, dado el
significativo importe de las opciones de compra, asi como el hecho que deba ejercitarse
por pares de centros excepto para uno de ellos y para los dos ultimos centros descritos,
vendidos individualmente, los Administradores entienden que existen dudas razonables
sobre s1 en su momento se ejercitardn las opciones de compra, habiendo considerado que
€stos contratos no corresponden a arrendamientos financieros y, por tanto, se consideran
contratos de alquiler, registrandose en servicios exteriores los alquileres satisfechos en
cada periodo de devengo.

La gestion administrativa, técnica, comercial y promocional de las galerias de los inmuebles
vendidos, en virtud de lo estipulado en los contratos de gestién llevados a cabo a tal
cfecto, es a cargo de la sociedad participada Erosmer Ibérica, S.A. |

Astmismo, con fecha 30 de octubre de 2003 Erosmer Ibérica, S.A., ha realizado la venta a
terceros de varios inmuebles destinados a espacios comerciales y una cuota indivisa sobre
locales y aparcamientos. Esta venta ha originado una plusvalia, neta de gastos de
operacion, de 12.892.000 euros que figura registrada en el epigrafe de beneficios e
Ingresos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

(Continta)
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El coste de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de enero de
2004 asciende a 242.634.000 euros (200.421.000 euros al 31 de enero de 2003).

El valor neto al 31 de enero de 2004 de las inmovilizaciones materiales correspondiente a las
sociedades dependientes consolidadas y situadas fuera del territorio espafiol asciende a
32.667.000 euros (31.818.000 euros al 31 de enero de 2003).

Inmovilizaciones Financieras

Su detalle y movimiento en los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2004 y 2003
se muestran en el Anexo VII, €l cual forma parte integrante de esta nota.

MCC Inversiones S.P.E. S. Coop. se constituy6 el 28 de abril de 1998. Tiene su domicilio
social en Mondragon (Guipizcoa). Su objeto social y actividad principal consiste en la
promocion y fomento de empresas.

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia se constituyé ¢l 16 de julio de

1959. Tiene su domicilio social en Mondragén (Guipuzcoa). Su objeto social es el de

- servir a las necesidades financieras de sus socios y de terceros mediante el ejercicio de las
actividades propias de las entidades de crédito.

Gestion de Participaciones, S.C.P. (GESPA) se constituyé el 28 de julio de 1997. Tiene su
domuicilio social en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal consiste en la
adquisicion, tenencia y administracién de acciones o participaciones sociales de la
empresa en la cual prestan sus servicios como trabajadores por cuenta ajena los socios de
GESPA. Asimismo, constituye su objeto la participacion en la gestion y administracién de
las empresas en las que sea participe Gestion de Participaciones, S.C.P. (GESPA). Dadas
las caracteristicas de esta sociedad y su escasa relevancia en las cuentas anuales
consolidadas, los Administradores no han considerado su inclusién en el perimetro de la
consolidacion.

Consum, Sdad. Coop. Valenciana tiene su domicilio social en Silla (Valencia). Su objeto
social consiste en procurar articulos alimenticios, de uso y vestido corrientes para las
necesidades de los consumidores, en las mejores condiciones econémicas posibles, asi
como desarrollar las actividades necesarias para una mejor informacién, educacién y
defensa de los legitimos intereses de los consumidores y usuarios.

Otras participaciones, dentro de cartera de valores a largo plazo, corresponde a una serie de
Inversiones minoritarias efectuadas por varias de las sociedades del Grupo y registradas a
Su coste de inversion. Asi mismo incluye un importe de 6.000.000 de euros satisfecho por
una opcion exclusiva y excluyente de compra, otorgada a favor de la sociedad participada
Alcamuga, S.A., del 50% de las participaciones sociales de una sociedad que sera la

responsable de la gestion del proyecto de disefio, construccion, comercializacion y
apertura de un ¢centro comercial.

(Contintia)
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Otros créditos al 31 de enero de 2003 incluia los siguientes conceptos:
» Una cuenta a cobrar por importe de 455.000 euros al Excmo. Ayuntamiento de Alcoy.

« Un mmporte de 4.152.000 euros correspondiente al precio de venta aplazado, con
- vencimiento a largo plazo, por la venta de tres galerias comerciales (véase nota 6).

El saldo de provisiones al 31 de enero de 2004 y 2003 corresponde a las constituidas por
varias sociedades del Grupo en relacidn con las inversiones registradas en cartera de
valores a largo plazo. Bajas de provisiones corresponde a aplicaciones de las mismas.

(8) Fondo de Comercio de Consolidacion

Su detalle y movimiento durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2004 y 2003 se
muestran en ¢l Anexo VIII, el cual forma parte integrante de esta nota.

(9) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle y movimiento durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2004 y 2003 se
muestran en el Anexo IX, el cual forma parte integrante de esta nota.

(10) Consumos y Otros Gastos Externos

Existencias incluye, al 31 de enero de 2004, un importe de 63.201.000 euros (76.410.000
euros al 31 de enero de 2003) correspondiente a solares y edificios en construccion para su
postenor venta. El resto de las existencias corresponden a productos comerciales.

Los consumos en los ejercicios anuales terminados en 31 de enero del 2004 y 2003 han sido
los siguientes:

Miles de euros
2004 2003

Compras netas 3.721.991  3.132.774
Variacion de existencias (1.201) (6.653)
Existencias de sociedades que se incorporan al

perimetro de consolidacion 23.614 29.800

3.744.404 3,155.921

La cifra de compras netas al 31 de enero de 2004 incluye 16.618.000 euros correspondientes
a las efectuadas en monedas distintas del euro (32.995.000 euros al 31 de enero de 2003).

(Continda)
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(11) Deudores
Fl detalle de deudores al 31 de enero s como sigue:

Miles de euros

2004 2003

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 87.844 62.923
Empresas asociadas, deudores 6.527 8.350
Deudores por rappels 9.609 12.212
Deudores varios 92.061 49.952
Administraciones publicas 03.387 61.410

259.428 194.847
Provisiones (6.977) (6.447)

222451  188.400

El detalle de empresas asociadas, deudores es el siguiente:

Miles de euros

2004 2003
Alliance Internationale de Distnbuteurs Alidis, S.A. 152 -
Avenida M40, S.A. 1.355 50
Comercial de Pinto Shopping, S.A. 227 -
Comercial de San Javier Shopping, S.A. 144 -
Consum, Sdad. Coop. Valenciana - 3.910
Desarrollo Comercial Urbano de Alcala de Guadaira, S.A. - 78
Desarrollo Comercial Urbano de Lugo XXI, S.A. 169 319
Desarrollo Comercial Urbano de Utrera, S.A. - 891
Desarrollos Comerciales y de Ocio Carcagente, S.L. 3.929 -
Distribucion Mercat, S.A. - 797
Entidad Recursos Eroski, S.L. - 26
Fundacion Grupo Eroski 279 279
Proyecto Shopping 2001, S.A. 272 -

Deudores varios al 31 de enero de 2004 incluye un importe de 4.152.000 euros

correspondientes al importe pendiente de cobro por la venta de una galeria comercial

(2.075.000 euros al 31 de enero de 2003) (véase nota 6).
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Los saldos deudores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de euros
2004 2003

Hacienda Publica, deudor por diversos conceptos

Por IVA 50.059 49.121

Por devoluciones de impuestos 2.756 1.575

Por subvenciones 942 9038
Organismos de la Seguridad Social, deudores ] 6
IV A soportado - 1.150
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre .

Socledades 7.508 6.390
Impuesto sobre beneficios anticipado - 1.624 1.235
Otros conceptos 497 935

63.387 61410

Al 31 de enero de 2004 impuesto sobre beneficios anticipado incluye un importe de
L!%*OOO euros correspondientes al efecto de las diferencias temporales originadas,
principalmente, en relacion con dotaciones a provisiones no deducibles fiscalmente y

efectuadas por las sociedades del subgrupo Sofides, participada a través de Erosmer, S.A.
(1.050.000 euros al 31 de enero de 2003).

(12) Inversiones Financieras Temporales

A continuacion se presenta un detalle de las inversiones financieras temporales al 31 de

eNnero:
Miles de euros
2004 2003
Preéstamos a empresas asociadas 10.124 11.797
Creditos a otras empresas 6.220 2.165
Inversiones financieras a corto plazo 46.736 47.215
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 3.234 6.157
66.314 67.334
Provisiones - (5)

(Continua)
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El detalle de préstamos a empresas asociadas al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros

2004 2003
Avenida M-40, S.A. 6.963 2.832
Comercial de Pinto Shopping, S.A. 17 638
Comercial de San Javier Shopping, S.A. - 36
Desarrollo Comercial Urbano de Alcala de Guadaira, S.A. - 1.056
Desarrollo Comercial urbano de Lugo XXI, S.A. 236 -
Desarrollos Comerciales y de Ocio Carcagente, S.A. 7 -
Distribucion Mercat, S.A. y sociedades dependientes - 3
Parque Miramar, S.L. - 265 7.180
Proyecto Shopping 2001, S.A. 2.636 32

10.124 11.797

Préstamos a empresas asociadas al 31 de enero de 2004 corresponde a varios préstamos a
corto plazo mas los intereses devengados al 31 de enero de 2004, con vencimientos
comprendidos entre el 8§ de abril y el 30 de octubre de 2004 (con vencimientos
comprendidos entre el 2 de marzo y el 30 de diciembre de 2003 al 31 de enero de 2003).
Devengan tipos de interés referenciados al Euribor, mas determinados puntos porcentuales

que, al 31 de enero de 2004, estan comprendidos entre el 5,12% vy el 6,12% (entre el
4,30% y €l 7,59% al 31 de enero de 2003).

Inversiones financieras a corto plazo al 31 de enero de 2004 y 2003, corresponde al valor de
adquisicién, mas los intereses devengados a dichas fechas de diversas adquisiciones de
activos financieros con varios vencimientos comprendidos entre un dia y un afio.
Devengan tipos de interés anual comprendidos entre el 1,78% vy el 3,00% (3,00% y 5,00%
al 31 de enero de 2003).

(13) FEondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios consolidados para los ejercicios anuales

terminados en 31 de enero de 2004 y 2003 se muestran en el Anexo X, el cual forma parte
integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

El detalle al 31 de enero de 2004 del capital suscrito es el siguiente:

Miles de euros
2004 2003

Aportaciones de socios consumidores 503 446
Aportaciones de socios trabajadores 239.514 213.090
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski 160.000 90.000

12

(Contin
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El capital social esta constituido, basicamente, por las aportaciones obligatorias y
voluntarias efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de consumo, los retornos
cooperativos procedentes de las distnbuciones de resultados, las capitalizaciones de
intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de reservas de revalorizacién
amparadas en leyes de actualizacion cuando son disponibles.

Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las aportaciones
obligatorias a suscribir por los nuevos socios de trabajo. Para cada ejercicio, la
Asamblea General aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones de
socios de trabajo, €l cual no podra exceder del tipo basico del Banco de Esparia,
Incrementado en tres puntos. La retribucién a las aportaciones de socios esta
condicionada a la existencia de resultados netos o de reservas de libre disposicion
suficientes para satisfacerla. Al 31 de enero de 2004 el tipo de interés anual vigente
es del 7,50%, habiéndose devengado en el ejercicio intereses por un importe de
17.759 miles de euros.

Para los socios de consumo la aportacion obligatoria esta fijada en 1,20 euros.

Las aportaciones son transferibles entre los socios de la misma condicién por actos
intervivos de acuerdo con las condiciones que fije el Consejo Rector y por sucesion
“mortis causa’.

En caso de pérdida de la condicién de socio, éste o sus derechohabientes estan facultados
para exigir el reembolso de su aportacién. El valor de la misma seré calculado en base
al balance del ejercicio en que se produzca la baja. No obstante, por decision del
Conse)jo Rector, las aportaciones obligatorias podran verse reducidas en un porcentaje
determinado en funcién del motivo de la pérdida de la condicion de socio.

El plazo de reembolso sera fijado por el Consejo Rector, no podra exceder de cinco afios
desde la fecha que causé baja, teniendo derecho a percibir un interés igual al tipo de
interés basico del Banco de Espaiia.

Al 31 de enero de 2004 un importe de 3.970.000 euros del capital social est4 pendiente
de desembolso (4.050.000 euros al 31 de enero de 2003).

(b) Aportaciones financieras subordinadas Eroski (AFSE)

b.1) Primera emision

L.a Asamblea General Ordinaria de la Cooperativa, celebrada el dia 8 de junio de
2002, tomo entre otros, el acuerdo de aprobar la emision de financiacion
subordinada de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de

1993 de Cooperativas de Euskadi, segtin redaccion dada por la Ley 1/2000 de
29 de junio de 2000.

El importe nominal total de la emisién fue de 60.000 miles de euros, dividido en
2.400.000 valores de 25 euros de valor nominal cada uno, ampliable hasta

90.000 miles de euros. La emisién y posterior suscripcién de las AFSE se
cubri6 por la totalidad de los 90.000 miles de euros.

(Continia)
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Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencién de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al
tipo de interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales. Al
31 de enero de 2004 el interés equivale al 5,638%, habiéndose devengado en el
gjercicio intereses por importe de 5.074.000 euros.

b.2) Segunda emision

La segunda emision de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski fue
aprobada por la Asamblea General Ordinaria de la Cooperativa, celebrada el
dia 14 de junio de 2003.

El importe nominal de la emisién ha sido de 70.000 miles de euros, dividido en
2.800.000 valores de 25 euros de valor nominal cada uno. Las AFSE se emiten
al 108,20% de su valor nominal, esto es, a razéon de 27.05 euros de valor
efectivo cada una de ellas, incluida una prima de emisién. De acuerdo con las
condiciones de la emision un importe de 1.932.000 euros de la prima de
emision tiene como finalidad la compensacién del interés devengado desde la
fecha de referencia de inicio de su devengo hasta la fecha de desembolso de las
aportaciones.

LLas AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencién de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al
tipo de interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales.
Excepcionalmente, el tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo de
Intereses, que termina el 31 de enero de 2004, es igual al tipo de interés vigente
de la Emision 2002, es decir, del 5,638% nominal. En el ejercicio se ha
devengado un importe de 3.946.000 euros.

LLas dos emisiones de AFSE tienen la consideracién de valores mobiliarios negociables,
libremente transmisibles, y estin representadas por anotaciones en cuenta, en una
unica serie. El precio de cotizacion de las AFSE podra evolucionar en funcién de su
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija. Conforme a la legislacion vigente, para el
emisor, estas Aportaciones Financieras Subordinadas tienen la consideracién de
capital social.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la amortizacién
de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta
la aprobacién de la liquidacién de la Cooperativa. Sin perjuicio de lo anterior,
transcurridos, al menos, cinco afios desde la fecha de desembolso, la Asamblea
General de Eroski, S. Coop. podra acordar la amortizacién total o parcial de la

emision de AFSE mediante la reduccién del valor nominal de todas las AFSE
emitidas. '

(Continua)
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(¢c) Actualizacion Norma Foral 6/1996. de 21 de noviembre

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad procedio a
actualizar al 31 de enero de 1997 el valor de su inmovilizado (véase nota 6).

Al haber transcummido el plazo de comprobacién por las autoridades tributarias, el saldo
de esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos, a la eliminacién de resultados
negativos del ¢jercicio o de e¢jercicios anteriores, a ampliaciones de capital o a
reservas no distribuibles. Durante €l ¢jercicio 2003 la Sociedad ha destinado como
mayor aportacion de los socios un importe de 4.219.000 euros, de los cuales se han
capitalizado 4.184.000 euros y el resto se han abonado a diversos socios que han
causado baja en la cooperativa (durante el ejercicio 2002 la Sociedad capitalizé
21.906.000 euros como aportaciones de los socios).

(d) Reservas

1) Reservas obligatorias

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la
Comunidad Autonoma del Pais Vasco sobre Cooperativas, se destinara
anualmente como minimo un 30% de los excedentes netos, deducidos los
impuestos, al Fondo de reserva obligatorio, hasta que éste alcance un importe
1igual al 50% del capital social. Cuando se alcance dicho importe, de tales
excedentes se destinara, al menos, un 10% al Fondo de educacion y promocion
social y un 20% al Fondo de reserva obligatorio.

- Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de reserva obligatorio es irrepartible entre los socios. Se constituira
con ¢l porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo
comentado en el apartado anterior, con las deducciones sobre las
aportaciones obligatonas en los supuestos de baja del socio, con los
beneficios procedentes de plusvalias en la enajenacion de los elementos
de activo inmovilizado, con las cuotas de ingreso, con el porcentaje sobre
¢l resultado del balance que en su caso corresponda y, adicionalmente,
con las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General.

- Fondo de Educacion y Promocion

El Fondo de educacién y promocién es inembargable. Se constituird con el
porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo
comentado anteriormente, con las multas y sanciones que, por via
disciplinaria se impongan por la Cooperativa a sus socios, asi como con

las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General.

(Continna)
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Al 31 de enero de 2004 ¢l saldo de este fondo totaliza 6.843.000 euros v se
muestra formando parte del concepto de otras deudas, en el capitulo de
otras deudas no comerciales (7.174.000 euros al 31 de enero de 2003)

(véase nota 21).

(¢) Reserva legal

Determinadas sociedades del Grupo estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de
los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que
este alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, ¢l saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo
ciertas condiciones, se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de
esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

(f) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global
Su detalle al 31 de enero de 2004 y 2003 es el siguiente:

Miles de euros
2004 2003

subgrupo Distribucion Mercat, S.A. 28.241 5.531
Subgrupo Vegonsa Agrupacmn Alunentana S.A. 1.711 925
Forum Sport, S.A. 1.089 469
Dapargel, S.L. 969 -
Desarrollo Comercial Parque Principado, S.A. 616 673
Subgrupo Erein Comercial, S.A. 416 534
Viajes Eroski, S.A. 177 813
Parque Maritimo Jinamar, S.L. 152 135
Desarrollo Comercial Urbano de Lalin, S.A. 14 -
Desarrollo Comercial Urbano de Siero, S.A. 14 ' 5
Desarrollo Comercial Urbano de Utrera, S.A. | 15 -
Desarrollo Comercial Urbano de Alcala de

(Guadatira, S.A. 3 -
Aportaciones Eroski, S.A. 2 -
Desarrollo Comercial Urbano de Lugo XXI, S.A. 2 -
Proyecto Shopping 2001, S.A. (1) -
Desarrollos Comerciales y de Ocio Carcagente, S.L. (1) -
Gestalia Dos, S.L. (2) (2)
Parque Miramar, S.L. (10) (30)
Alcamuga, S.A. - (29) -
Desarrollos Inmobiliarios Los Berrocales, S.L. (34) (11)
Multicoches, S.L. (69) -~
Cecoimport 2051 a 2100, S.L. (76) (50)

Suma y sigue ' 33.199
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2004 - 2003

Suma anterior 33.199 0.012

Muiltifood, S. Coop. (191) -
Entidad Recursos Eroski, S.L. (439) (275)
Erama Restauracion, S.A. (2.104) (1.181)
Subgrupo Erosmer, S.A. (7.551) (13.327)
Cenco, S.A. (24.455) (20.608)
5.A. de Supermercados y Autoservicios (SUPERA) (24.561) (17.755)
Centros Comerciales Ceco, S.A. (40.315) (31.130)

Subgrupo Unidn de Detallistas de Alimentacion del '

Mediodia y Aragon, S.A. (UDAMA) (80.288) (30.412)
(146.705)  (103.676)

Miles de euros

(g) Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

Su detalle al 31 de enero es el siguiente:

Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A.

(14) Socios Externos

El detalle y la composicion del saldo al 31 de enero de 2004 y 2003 se muestran en el Anexo

I1, el cual forma parte integrante de esta nota.

(15) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros

2004
(23)

2003

(111)

Miles de euros

2004 - 2003
Subvenciones de capital 3.213 1.039
Otros ingresos a distribuir 4.296 8.085
£.209 9,124

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios al 31 de enero de 2004 incluye, entre otros
conceptos, un importe de 4.152.000 euros correspondiente al ingreso diferido por la venta
de tres galerias comerciales (6.234.000 euros al 31 de enero de 2003) (véase nota 6).

(Contimia)
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En gjercicios anteriores Erosmer, S.A., una participada de Centros Comerciales Ceco, S.A.,
efectud una venta de acciones representativas del 5% del capital social de su participada
Erosmer Ibérica, S.A. a Distribuciébn Mercat, S.A. Del beneficio originado en esta
transaccion, un importe de 5.022.000 euros, siguiendo un criterio de prudencia, se registrd
en ingresos a distribuir en varios ejercicios, debido a que el precio definitivo a cobrar por
las acciones y el numero definitivo de acciones a vender estaban condicionados a la
valoracion, de acuerdo con los criterios estipulados contractualmente, que tuviese Erosmer
Ibérica, S.A. en julio de 2002, Durante ¢l ejercicio terminado en 31 de enero de 2003, una
vez conocida la valoracion de la sociedad Erosmer Ibérica, S.A., se establecié el nimero y
precio definitivo de las acciones a vender. En base a dicha valoracion la Sociedad registré
como ingreso un importe de 2.625.000 euros que figuraban en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta. El resto, 2.397.000 ewros, fueron reembolsados a
Distribucion Mercat, S.A.

(16) Prowvisiones para Riesgos v Gastos

Su detalle y movimiento es el siguiente:

Miles de euros

Otras
incorporaciones
al perimetro de
fa consolidacion

31.01.03 vy otros movimientos Dotaciones Aplicaciones Cancelaciones 31.01.04

Provisiones para

recstructuraciones 6.470 - 5.786 (994) (3.873) 7.389
Provisiones para cargas

comerclales 3.099 (3.099) - - - -
Provisiones para

responsabilidades 13.277 454 3.685 - - 17416
Provisiones premio

jubilacion 183 800 192 - - 1173
Otras provisiones _3.625 __667 9456 1.097) - 12.651

26.654 (L1Z8) 19,119 (2.091) (3.873) 38.631

Provisiones para reestructuraciones incluye, al 31 de enero de 2004, un importe de 4.870.000
euros por pcrdidas estimadas como consecuencia del cierre de tiendas programadas para el
ano 2004 de la sociedad participada Uni6n de Detallistas de Alimentacién del Mediodia y
Aragon, 5.A. (UDAMA) (4.514.000 euros al 31 de enero de 2003). Asi mismo, mncluye un
importe de 2.519.000 euros por posibles indemnizaciones por rescisiones de contratos de

alquiler de tiendas de la mencionada sociedad participada (1.955.000 euros al 31 de enero
de 2003).

Provisiones para responsabilidades y otras provisiones cubre principalmente las -
!*esmnsal_:nhdades probables estimadas por los Administradores de la Sociedad, pero
Indeterminadas en cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que se produciran.

III\.
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(17) Deudas con Entidades de Crédito, a Largo Plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de enero es el siguiente:

Miles de euros

2004 2003
Crédito sindicado 236.362 295.454
Préstamos y créditos bancarios 284.658 186.978
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 5) 15.604 8.892

Credito sindicado corresponde a un crédito multiempresa concedido el 10 de enero de 2002,
con un limite acumulado entre corto y largo plazo de 325.000.000 de euros, con un plazo
de disposicion que finaliza el 9 de enero de 2009 y cuyo saldo esta dispuesto por las
sociedades participadas Centros Comerciales Ceco, S.A. y por Erosmer Ibérica, S.A.
Devenga un tipo de interés del Euribor mas un determinado porcentaje. Dichas sociedades
han asurmdo ¢l compromiso con las entidades prestamistas de cumplir una serie de ratios
financieros, sobre los datos de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Eroski S.
Coop. y sociedades dependientes, durante la vida del préstamo. El vencimiento a corto
plazo de este credito figura registrado en el epigrafe de deudas a corto plazo del balance
de situacion consolidado adjunto por un importe de 59.091.000 euros (véase nota 19).

Prestamos y créditos bancarios corresponde a los concedidos por diversas entidades de
credito, con vanos vencimientos siendo el ultimo en octubre del afio 2016 y devengan
tipos de interés, generalmente variables referenciados al Pibor o FEuribor mds un
determinado porcentaje que, al 31 de enero de 2004, estan comprendidos entre ¢l 2,52% y
el 14,40% anual (3,71% y 14,40% anual al 31 de enero de 2003). Préstamos por un
importe acumulado de 213.697.000 euros, incluidos los vencimientos a corto plazo, tienen
garantia hipotecaria de terrenos y construcciones (207.262.000 euros al 31 de enero de
2003) (vease nota 6). Los vencimientos a corto plazo de estos préstamos y créditos figuran
registrados en el epigrafe de deudas a corto plazo del balance de situaciéon consolidado
adjunto por importe de 47.497.000 euros (véase nota 19).

Incluido en los préstamos y créditos bancarios descritos en el parrafo anterior se encuentra un
importe pendiente de pago de 139.562.000 euros al 31 de enero de 2004 de un préstamo
concedido a Equipamiento Familiar y Servicios, S.A., sociedad participada de Erosmer,
3.A., por un mmporte original de 145.000.000 de euros el 15 de octubre de 2001,
basicamente para la adquisicion de cinco centros comerciales. En garantfa del
cumplimiento de este préstamo dicha sociedad ha constituido una hipoteca sobre los
inmuebles adquiridos. Asi mismo este préstamo se encuentra avalado por Erosmer, S.A.,

accionista mayoritario de dicha sociedad, asi como por sociedades del Grupo de acuerdo
con determinadas premisas en cada caso.

(Continia)
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El vencimiento a largo plazo de estas deudas con entidades de crédito a largo plazo es como

sigue:
Miles de euros
Vencimiento | 2004 2003 -
A dos anos 94.511 78.706
A tres 101.560 78,952
A cuatro 90.515 67.893
A cInco 90.066 69.015
Resto | 159.972 196.758

236,624 491,324

(18) Otros Acreedores

Su detalle al 31 de enero es el siguiente:

Miles de euros

2004 2003
Acreedores por compra de participaciones y obligaciones 7.909 14.477
Proveedores de inmovilizado 2.517 4911
Fianzas y depositos recibidos 2.222 2.629
Aportaciones voluntarias 1.063 1.047
Otros acreedores 51.721 29.026

65,432 22.050

Acreedores por compra de participaciones y obligaciones incluye un importe de 7.238.000
euros correspondientes al importe aplazado por la compra de acciones y obligaciones de la

sociedad participada Erosmer, S.A. (14.477.000 euros al 31 de enero de 2003) (véase nota
21).

Aportaciones voluntarias corresponde, al 31 de enero de 2004 y 2003, el importe suscrito de
dichas aportaciones que la Sociedad emitié por importe de 1.803.000 euros y cuyo
vencimiento es renovable anualmente. Devengan un tipo de interés referenciado al
Euribor, mas 1 punto. El reembolso de estas aportaciones voluntarias debera solicitarse
con una antelacion de seis meses.
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Otros acreedores, incluye cuatro préstamos participativos concedidos por Consum, S. Coop.,
accionista de la sociedad participada Centros Comerciales Ceco, S.A. por unos importes
acumulados de 20.406.000 euros, concedidos entre el 8 de octubre de 2001 y el 30 de julio
de 2003. Dichos préstamos devengan unos intereses anuales variables comprendidos entre
el 0% y ¢l Eunbor+1%, determinandose en funcién de los resultados de cada ejercicio de
la prestataria y de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores. Al 31 de enero de
2004 el tipo de interés aplicado ha sido el 0%. Las fechas de vencimiento final de los
prestamos son los que resulten de contar cinco afios desde la firma de los correspondientes
contratos, si bien la prestataria podra realizar amortizaciones anticipadas del principal de
ambos préstamos siempre que dichas amortizaciones se compensen con ampliaciones de
igual cuantia de sus fondos propios y dichas ampliaciones no provengan de la
actualizacion de sus activos.

Ast mismo, otros acreedores incluye al 31 de enero de 2004 y 2003 un importe de 27.947.000
euros correspondiente a la deuda mantenida por la sociedad participada Dapargel, S.L. con
SUS SOCI08 €Xternos.

(19) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo

El detalle de este capitulo al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros
2004 2003

Disposiciones de créditos con un limite acumulado de
481.894.000 euros (447.398.000 euros al 31 de enero de
2003) y a tipos anuales de interés generalmente
referenciados al Euribor mas un determinado porcentaje,
que, al 31 de enero de 2004, estan comprendidos entre el

2,56% y el 6,40% (3,31% y el 5,37% al 31 de enero de

2003) 247.765 167.411
Vencimientos a corto de deuda a largo plazo

Credito sindicado (nota 17) 59.091 29.546

Préstamos y créditos bancarios (nota 17) 47.497 17.920

Acreedores por arrendamiento financiero (nota 5) 7.530 4.365
Deudas por efectos descontados 1.065 1.117
Deudas por intereses 1.666 4.954
Descubiertos en cuentas corrientes 162 743

364.776 226.056
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(20) Deudas con Empresas del Grupo v Asociadas a Corto Plazo

~ Su detalle al 31 de enero es el siguiente:

Miles de euros -
2004 2003

Comercial de Pinto Shopping, S.A. 131 -
Comercial de San Javier Shopping, S.A. 632 - -
Consum, Sdad. Coop. Valenciana - 18.654
Fundacion Madrid Sur - 240
183 18.894
(21) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle al 31 de enero es como sigue:
Miles de euros
2004 2003
Administraciones publicas 35.465 24.684
Otras deudas 43.000 28.061
Proveedores de inmovilizado 122.413 114.637
Remuneraciones pendientes de pago 37.763 34.684
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 4.945 5.922
Los saldos acreedores con Administraciones piblicas son los siguientes:
Miles de euros
2004 2003

Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales |

Por IVA 2.350 3.176

Por retenciones practicadas 0.844 7.106

Por Impuesto sobre Sociedades 8.909 1.501
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 7.952 10.452
IVA repercutido 152 114
Impuesto sobre beneficios difennido 2.578 137
Tributos locales 794 497
Otros impuestos 2,886 1.701

22,40
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El detalle por sociedad del saldo del Impuesto sobre Sociedades al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros
2004 2003

Desarrollo Comercial Urbano Alcala de Guadaira, S.A. 1.059 -
Desarrollo Comercial Urbano de Lalin, S.A. - 11
Desarrollo Comercial Urbano de Siero, S.A. 3.472 -
Distribucion Mercat, S.A. y sociedades dependientes 1.703 -
Erein Comercial, S.A. y sociedades dependientes 3 76
Eroski, S. Coop. - 12
Gestalia Dos, S.L. 91 -
Subgrupo Sofides 848 759

Vegonsa Agrupacion Alimentaria, S.A. y sociedades
dependientes 1.733 643
8,909 1.501

Otras deudas al 31 de enero de 2004 y 2003 incluye un importe de 7.240.000 euros
correspondiente al principal, con vencimiento a corto plazo, mas los intereses devengados
a esa fecha del importe a pagar por la compra de acciones y obligaciones de Erosmer, S.A.

(véase nota 18).

Asl mismo, otras deudas incluye un importe de 6.843.000 euros (7.174.000 euros al 31 de
enero de 2003) correspondiente al Fondo de educacion y promocién (véase nota 13(d)).

(22) Importe Neto de la Cifra de Negocios

El Grupo ha optado por la omision de esta informacion en lo referente a su desglose por
categorias de actividades y por mercados geograficos por considerar que, por su
naturaleza, puede acarrear graves perjuicios al mismo.

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a cada sociedad que forma parte del
conjunto consolidado es como sigue:

Miles de euros
2004 2003

Alcamuga, S.A. 17.628 -
Cecoimport 2051 a 2100, S.L. 644 1.332
Cenco, S.A. 81.119 66.258
Centros Comerciales Ceco, S.A. 7.567 30.543
Dapargel, S.L. 95.184 - 76.600
Desarrollo Comercial Urbano de Alcald de Guadaira, S.A. 43,022 -
Desarrollo Comercial Urbano de Siero, S.A. 32.033 -
Distribucidon Mercat, S.A. y sociedades dependientes 4135.639 -
Suma y sigue 692.836 174.733 N

(Continia)
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Suma anterior

Erama Restauracion, S.A.

Erein Comercial y sociedades dependientes

Eroski, S. Coop.

Erosmer y sociedades dependientes

Forum Sport, S.A.

Gestalia Dos, S.L.

Multicoches, S.L.

Multifood, S. Coop.

S.A. de Supermercados y Autoservicios y
sociedades dependientes (SUPERA)

Union de Detallistas de Alimentacion del Mediodia y
Aragon, S.A. (UDAMA) y sociedades dependientes

Vegonsa Agrupacion Alimentaria, S.A. y sociedades
dependientes

Viajes Eroski, S.A.

(23) Gastos de Personal

Miles de euros

2004

692.836

817
23.581
1.551.926

1.470.359
77.197

889

824
127.755

279.140
480.834

168.514

2003

174.733

1.992
29.165

1.379.758 .

1.359.902
33.350

111
1302

115.221
311.245

457.726

161.731

4.8/4.672  4.046.236

Su detalle para los ejercicios terminados al 31 de enero de 2004 y 2003 es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Indemnizaciones
(argas sociales

El nimero medio de empleados, incluido el personal eventual, mantenido durante los

Miles de euros

2004

394.431
1.873
1 122.06

218,372

gjercicios terminados en 31 de enero de 2004 y 2003 ha sido de:

Categoria Emfesional

Directivos
Mandos
Técnicos
Operativos

2004

270
2.004
4.979

21.098

2003

322.744
699
98.348

421701

2003

264
2.251
1.625

19.697

23.837

(Continia)
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(24) Remuneraciones y Saldos con Miembros de la Junta Rectora y Otra Informacién

Los Admunistradores, o miembros de la Junta Rectora de la Sociedad, no perciben
remuneracion alguna en el desemperio de dicho cargo. Sin embargo, en su condicién de
s0C10s trabajadores, durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2004 y 2003 han

percibido las sigwientes remuneraciones:

Miles de euros
2004 2003

Anticipos de consumo 272 275
Intereses a las aportaciones sociales 27 29
Retornos cooperativos _38 _43

337 347

Al 31 de enero de 2004 y 2003 el Grupo no mantenia saldos con los miembros de la Junta
Rectora.

Al 31 de enero de 2004 y 2003 el Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales del 6rgano
de admimistracion de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

Los honorarios y gastos facturados para el ejercicio terminado en 31 de enero de 2004, por la
empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad por servicios de
auditoria y por otros servicios ascienden, aproximadamente, a 360 miles de euros y a 7
miles de euros, respectivamente ¢ incluyen la totalidad de los honorarios relativos a la
auditoria del ejercicio terminado en 31 de enero de 2004, con independencia del momento
de su facturacion. Por otra parte, los honorarios y gastos facturados, para el €)ercicio
termimnado en 31 de enero 2004, por otros auditores participantes en la auditoria de
distintas sociedades del Grupo y por otros servicios a las mismas ascienden,
aproximadamente, a 341 miles de euros y a 234 miles de euros, respectivamente,

(25) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 21%. En el caso de determinadas sociedades dependientes residentes en Espafia y que
estan sujetas a la legislacién estatal, tributan al 35% vy las sociedades sujetas a legislacion
toral tributan al 32,5%. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por
inversiones. Eroski S. Coop., en su condicién de cooperativa especialmente protegida,
tiene una serie de beneficios fiscales que son de aplicacién a la Sociedad Yy que son
basicamente los siguientes en relacién con el Impuesto sobre Sociedades:

a) La base imponible se minoraré en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

(Contintia)
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b) Se consideraran gasto deducible, entre otros, las cantidades obligatorias que las
cooperativas destinen al Fondo de Educacion y Promocién y los intereses
devengados por los socios por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos
limites establecidos en la Norma Foral 2/1997, de 22 de mayo, sobre Régimen
Fiscal de las Cooperativas.

c) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporte a
las Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sean reconocidas como
tales previamente por la Administracién Tributaria y que se destinen al
saneamiento financiero o a la promocién y desarrollo de cooperativas o de nuevas.

d) La Cooperativa al tener el caricter de especialmente protegida disfruta de una
bonificacion del 50% de la cuota integra.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado al 31 de enero de 2004 corresponde,
basicamente, a la Sociedad, a varias sociedades del grupo Erosmer, a Vegonsa Agrupacion
Alimentaria, S.A. y sociedades dependientes, a Desarrollo Comercial Urbano de Siero,
5.A., a Desarrollo Comercial Urbano Alcal4d de Guadaira, S.A., a Gestalia Dos, S.A. y a
Distribucion Mercat, S.A. y sociedades dependientes (a la Sociedad, a varias sociedades
del Grupo Erosmer, y a Vegonsa Agrupacion Alimentaria, S.A. y sociedades dependientes
al 31 de enero de 2003). El resto de las sociedades del Grupo han incurrido en el €]ercicio
2003 en perdidas fiscales o han compensado los beneficios obtenidos con bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
Incluye una conciliacion entre el resultado contable consolidado del gjercicio y el
resultado fiscal consolidado:

Miles
de euros

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos y de intereses

a las aportaciones sociales 125.186
Intereses a las aportaciones sociales 24.847
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 100.339
Diferencias permanentes
De los ajustes de consolidacién 120
Otras diferencias permanentes de las sociedades individuales 22.101
Diferencias temporales
De los ajustes de consolidacién 40.497
Otras diferencias temporales con origen en el ejercicio de las .
Sociedades individuales 1.901
Compensacion bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (78.912)
Base imponible consolidada _86.046

(Continta)
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Segun establece 1a legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de tres afios (en el caso
de la Sociedad y de las sociedades sujetas a normativa foral) o cuatro afios (en el caso de
las sociedades sujetas a normativas del territorio comun). Al 31 de enero de 2004 el Grupo
tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos principales que le
son aplicables para los tres 0 cuatro Gltimos ejercicios, ademas del terminado en 31 de
enero de 2004. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se
origing la pérdida distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las
autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, determinadas
sociedades del Grupo disponen al 31 de enero de 2004 de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Compensables Miles

Ario de origen hasta de euros
31.01.92 31.01.07 376
31.01.93 31.01.08 7.780
31.01.94 31.01.09 4.527
31.01.95 31.01.10 12.174
31.01.96 31.01.11 9.793
31.01.97 31.01.12 19.788
31.01.98 31.01.13 33.066
31.01.99 31.01.14 52.182
31.01.00 31.01.15 47.006
31.01.01 31.01.16 35.359
31.01.02 31.01.17 47.934
31.01.03 31.01.18 01.532
31.01.04 (estimada) 31.01.19 101.515

(Continta) |
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La Sociedad y determinadas sociedades del Grupo disponen de deducciones por inversiones y
por creacion de empleo pendientes de aplicar segun el siguiente detalle:

Miles de euros

Creacion Aplicables
Ano de origen Inversiones de empleo hasta
31.01.97 4.979 - 31.01.12
31.01.98 10.126 - 31.01.13
31.01.99 8.434 - 31.01.14
31.01.00 1.836 - 31.01.15
31.01.01 3.096 - 31.01.16
31.01.02 13.159 159 31.01.17
31.01.03 3.146 229 31.01.18
31.01.04 1.544 253 31.01.19
46,320 641

La recuperabilidad total de estas bases imponibles negativas y de las deducciones dependers
de la capacidad de la Sociedad y de las sociedades dependientes de generar los beneficios
necesarios que permitan compensar dichas cuotas, De acuerdo con el principio de
prudencia s6lo se contabilizan los créditos fiscales cuya realizacién esté razonablemente
asegurada. En consecuencia, ante la eventual pérdida del crédito fiscal por no poder
compensar la totalidad de las cuotas, los Administradores de la Sociedad y de las
sociedades dependientes han decidido no registrar contablemente los créditos fiscales.

(26) Intormacion sobre Medio Ambiente

(27)

El Grupo ha incurrido en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2004 en gastos €
Inversiones destinadas a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y
mejora del medio ambiente por importe de 292.000 euros (616.000 euros al 31 de enero de
2003). -

El Grupo no ha recibido durante el ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con el
medio ambiente.

Al 31 de enero de 2004 el Grupo no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que estima no existen contingencias significativas relacionadas
con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

Cuadro de Financiacion

Los cuadros de financiacion consolidados para los ejercicios anuales terminados en 31 de
enero de 2004 y 2003 se presentan en el Anexo XI, el cual forma parte integrante de esta
nota. '
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Anexo XI

Pagina 2 de 2
EROSK]I, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadros de Financiacién Consolidados
para los ejercicios anuales terminados en
31 de enero del 2004 y 2003
(Expresados en miles de euros)
2004 2003
Recursos procedentes de las operaciones

Beneficios del ejercicio 73.501 53.832
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de 161.332 137.110

inmovilizado (notas 4, 5,6 y 7)
Dotacion a la amortizacion del fondo de comercio de

Consolidacidn y saneamiento del rmsmo (nota 8) 19.290 7.947
Amortizacidén de gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 9) 2.634 1.846
Dotacion a la provision para riesgos y gastos (nota 16) 19.119 11.596
Reversion de diferencias negativas de consolidacion -
Subvenciones de capital transferidas al resultado del gjercicio (372) (216)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios por venta de

inmovilizado traspasado al resultado del ¢jercicio por: .

- Venta de inmovilizaciones materiales (nota 6) (2.076) (6.325)

- Venta de participaciones en sociedades consolidadas

por integracion global (nota 15) - (2.625)
Beneficios netos en la enajenacion de inmovilizado matenal,
- deducidos los ingresos a distribuir en varios €)€rcicios
transferidos al resultado por ventas de inmovilizado (13.774) (15.623)

Este anexo forma parte integrante de la nota 27 de la memoria de cuentas anuales consolidadas de
gjercicio, junto con la cual debe ser leido.




EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 2003

El ejercicio cerrado y correspondiente a las cuentas anuales consolidadas al 31 de enero de 2004,
presenta los siguientes aspectos mas significativos: '

BALANCE ECONOMICO

e Los resultados consolidados del ejercicio antes de la retribucion a las aportaciones, han supuesto
unos beneficios de 108.394 miles de euros, lo que representa el 2,22 por ciento sobre el importe
neto de la cifra de negocios, y el 3,41 por ciento sobre el activo neto total. Al mismo tiempo ha
supuesto un incremento absoluto de 33.762 miles de euros respecto al gjercicio anterior, y un 45

por ciento en términos relativos.

e El importe neto de la cifra de negocio ha ascendido a 4.874.672 miles de euros, que suponen
respecto al ejercicio precedente a la misma fecha, un incremento de 828.436 miles de euros en

términos absolutos, y un 20,5 por ciento en cifra relativa.

o Los fondos propios ascienden a 758.697 miles de euros y suponen un incremento de un 23,2 por
ciento respecto a la cifra del afio anterior. El aumento de Fondos Propios ha sido de 142.626
miles de euros. De este importe, 70.000 miles de euros corresponden a la emision de
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) realizada con el objeto de financiar
parcialmente la adquisicién de una participacién mayoritaria por parte del Grupo Eroski en la
sociedad Distribuciones Mercat S.A. Las AFSE estan cotizando desde su inicio en el marcado de
la AIAF de manera regular y consistente.

DESARROLLO Y EMPLEO

» Las inversiones netas del ejercicio, entendiendo como tales principalmente las adquisiciones,
amortizaciones, ventas y el efecto en resultados de activos en general, ascienden a un importe
acumulado de 509.305 miles de euros, importe que ha sido destinado al ambicioso nivel de
aperturas de nuevos centros . El mencionado importe contempla ¢l efecto que se produciria asi

mismo en caso de eliminar la inversion mantenida en Consum Sdad. Coop. Valenciana.

~ o La politica de reinversion de los recursos generados durante el afio ha supﬁesto la cobertura de
4.514 puestos de trabajo. De esta manera la plantilla total media asciende 28.351 empleos al 31
de encro de 2004 en Eroski S.Coop y sociedades dependientes.

PRODUCTOS Y SERVICIOS

o Con el firme propésito de mantener inalterables los objetivos de la marca, los consummdores

disponen los nuevos productos Consumer, que sustituyen y amplian horizontes de la arraigada
marca Eroski. ' '

e A lo largo de todo el afio han salido a la venta diversos articulos Consumer. Esta amplia gama de
productos engloba tanto al area de alimentacidn, como la no alimentacion.




CONSUMO

Uno de los hechos mas destacados de este ejercicio 2003 ha sido la obtencién de la certificacion de
Sistema de Gestion Etico / de Responsabilidad Social, de acuerdo con la norma internacional SA

8000: 2001.

Grupo Eroski es la primera empresa de distribucion espaiiola y la segunda europea en obtener esta
certificacion, por lo que su compromiso con la responsabilidad social y el respeto a los derechos
humanos en relacion con los consumidores, trabajadores, proveedores y sociedad en general ha sido
auditada por Bureau Veritas Quality International, BVQI, con el nimero de registro 130213.

La apuesta por la obtencion de la certificacion SA 8000:2001 tenia como objetivo ayudar a valorar
y gestionar con indicadores algo tan intangible como la Responsabilidad Social, valor corporativo.
que figura en la mision del Grupo Eroski, incluido en su Plan Estratégico (2000-2004) y figurando
como uno de los cinco objetivos en los que despliega toda la organizacion sus planes de accion ¢
indicadores en los planes de gestion anuales.

Hemos dado a conocer nuestro Codigo Etico, hemos constituido un Comité Etico interarea,
trabajamos una auditoria interna y comenzamos a trabajar con algunos proveedores en materia
socilal.

Memoria de Sostenibilidad

La obtencién de la certificaciéon SA 8000:2001 ha sido el dltimo paso previo a la elaboraciéon de la
primera memoria de sostenibilidad de Grupo Eroski, validada por AENOR vy que recoge indicadores
en los aspectos economicos, soclales y medioambientales de los ¢ercicios 2000, 2001 y 2002.
Somos la primera empresa de distribucion que opera en Espaiia que la tiene. Su publicacion sera
virtual. |

Foros v Encuentros

Participamos en Foros de Responsabilidad Social de prestigio. Somos miembros activos del Pacto
Mundial de Naciones Unidas y del Foro de Sostenibilidad. Hemos colaborado en la elaboracién del
Libro Blanco de la responsabilidad Social en Euskadi, en la elaboracion de la norma de gestion ética
- de las organizaciones con AENOR vy en la elaboracion del documento marco de referencia de la
. AECA en responsabilidad social. Hemos estado presentes en ¢l curso de verano de El Esconal, en la
Universidad de Avila, en ESIC, ¢n la Fundacion Entorno y en otros foros.




Actividades Relevantes de Fundacion Grupo Eroski en el 2003

Centrandonos ahora en la accidn desarrollada por Fundacion Grupo Eroski a lo largo de este altimo
afio, deseamos destacar las siguientes actividades con relacion a la INFORMACION AL

CONSUMIDOR:

¢ El Programa “Idea Sana”, que empezo su andadura en mayo de 2003, tiene el objetivo de
ofrecer informacién a los consumidores sobre alimentacién, salud y bienestar a través de los
siguientes servicios: Escuelas y Stands en los establecimientos comerciales del Grupo Eroski; la
Revista Idea Sana y la pagina web de informacion y consulta, www.ideasana.com . Un total de
785.654 consumidores han sido informados en los Stands. Se han desarrollado 876 Escuelas
Idea Sana, que han tenido lugar en 208 establecimientos del Grupo Eroski, repartidos en quince
Comunidades Auténomas, a las que han asistido 18.598 consumidores. Los temas tratados en
las escuelas han sido, entre otros: “El Desayuno”, “El Deporte®, “Las Verduras y Legumbres”,
“La Hidratacion”, “La Salud en el Hogar” y “La Infancia”.

¢ Revista Consumer: es la revista de mayor tirada del pais, con mas de 400.000 ejemplares
mensuales distribuidos de manera gratuita. Una publicacion lider con informacion rigurosa y de
gran utilidad en nuestra vida cotidiana, ya que trata temas tan importantes como la salud, el
bienestar, la alimentacién, la economia doméstica, el entorno, ¢l comercio justo, las nuevas
tecnologias, la sociedad de la informacion, el ocio y la cultura. Ademas, toda esta informacion
puede ser consultada en www.consumer.es.

¢ Asesoria para la compra de juguetes: campaifia anual por la que durante tres semanas los
hipermercados del Grupo Eroski disponen de profesionales formados por psicologos y
pedagogos que aconsejan a los adultos sobre los juguetes més apropiados para desarrollar la

capacidad de los nifios, en funcién de la edad. En este sentido, 123.545 padres y madres, han
recibido informacion.

ORGANIZACION

En el ambito de la orgamzacion institucional y del desarrollo estratégico, €l Grupo Froski se
encuentra incorporado en una de las tres divisiones de Mondragén Corporacién Cooperativa
(M.C.C.), en concreto liderando la de Distribucion y Alimentacién. Esta Corporacién se posiciona
como una de las principales de Espafia, y que junto a las Divisiones Financiera e Industrial, acoge a
mas de un centenar de empresas.

No ha acontecido ningin hecho importante posterior a la fecha de cierre de las cuentas anuales
consolidadas.




Los miembros del Consejo Rector de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) el 1 de marzo de 2004, formulan las
- Cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2004, (integradas por el balance de
situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada) y el informe
de gestién consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2004, firmando todos
ellos en la presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por Dna. M® Nerea Achotegui Zuricaray,
Secretaria del Consejo Rector, en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

D. Francisco Salegui Aizpurua Dia. Maite Balanzategui Basaguren
(Presidente) (Vicepresidente)
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f&mﬂl) [ (Secretario Técnico y Letrado Asesor)

—

Diia. Mg ﬁaea Achotegui Zuricaray

(Secretaria)




