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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Hullas del Coto Cortes, S.A. para su remision a la Comision Nacional del
Mercado de Valores :

1. Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Hullas del Coto Cortes, S.A. correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, hemos emitido nuestro informe de

auditoria con fecha 27 de marzo de 2004, en ¢l que se expresaba nuestra opinion que incorporaba
la siguiente salvedad :

Tal y como se indica en la Nota 10 de la Memoria adjunta, el saldo del epigrafe
“Inmovilizaciones financieras-Administraciones Publicas a largo plazo” del activo del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto corresponde al importe satisfecho por la
Sociedad por un acta que le fue incoada por la Agencia Tributaria en el ejercicio 1999, como
consecuencia de la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, que fue
firmada en disconformidad y recurrida por la Sociedad. El acta se refiere, bdasicamente, a ia
diferente interpretacion dada por la Agencia Tributaria al tratamiento del “Factor de
Agotamiento” contemplado en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria y otra

normativa aplicable.

El 20 de noviembre de 2003 se ha dictado Acuerdo de Ejecucion de Resolucion del Tribunal
Economico Administrativo de Galicia, en el que se ordena la devolucion de ingresos efectuados
por la Sociedad por actas fiscales, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades y la libertad
fiscal de amortizacién contemplada en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria
y otra normativa aplicable, de los ejercicios 1992, 1994, 1995 y 1996, y una parte del acta
incoada por el ejercicio 1993, que fueron satisfechas por la Sociedad en el ejercicio 1999 y
firmadas en disconformidad. Adicionalmente, en el citado Acuerdo de Ejecucion de
Resolucion, se ratifica el criterio de la Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1993 y el tratamiento del “Factor de Agotamiento” antes indicado.

La Sociedad ha recurrido esta ultima resolucion, por cuanto que sus Administradores y
asesores fiscales consideran que los criterios adoptados en su dia por la Sociedad en relacion
con el “Factor de Agotamiento” resultan razonables y defendibles, de acuerdo con la
normativa aplicable. No obstante, y segun se indica en la Nota 9 de la Memoria adjunta, la
Sociedad ha registrado, con cargo al resultado del ejercicio 2003, una provision por importe
de 1.050 miles de euros, en cobertura de dicho riesgo. En las circunstancias actuales, no es
posible determinar, de acuerdo con criterios objetivos, las consecuencias que finalmente
pudieran derivarse para la Sociedad de la resolucion del mencionado recurso presentado.

Deloitte & Touche Espaiia, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, A member firm of

Raimundo Fdez. Villaverde, 65

Deloitte Touche Tohmatsu
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7. De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién actualizada

de la citada salvedad y su incidencia en la informaci6én semestral adjunta de fecha 30 de junio de
2004, que ha sido preparada por Hullas del Coto Cortes, S.A. segin lo requiere la Circular
3/1994, de 8 de junio, de la CNMV por la que se modifican los modelos de informacién publica
periédica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como anexo al presente informe, la carta de manifestaciones de los Administradores
en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del primer semestre de 2004 de la
salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opinién sobre la correccién del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido 1dentificar
otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, por este motivo,
tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera semestral al 30 de junio de

2004 adjunta.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que, en la informacién semestral adjunta, al
30 de junio de 2004 no se ha corregido o despejado la salvedad por incertidumbre indicada en el
apartado anterior, respecto a las cuentas anuales del ultimo ejercicio cerrado.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
OM de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores y no debe ser usado para ningin otro praposito.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.Q.A.C. n® S0692

}
i

Jestis M*\Garct Callejo

23 de julio de 2004




. - r iy - 19T b ] = s Ll
- a r, e 4 - T - -~ — . . . = . ¥ - =t L - gy - r BB " g = = L - AT Ea ' e

E
o
¥

it
B

. e w T T T S

ey - - -

£
7
J
b
i
g.

- 1 mded - AL - - as-% :_._--".'. L .'_-.:. i L " e -id--m - o L= 1T . -.- et . - Y S e i . et BT gEEILE RSt . T oneegf-  mR Rg-— - f

T Tealt ., e =

___-_ s b T P TLE |

_ .
F ol -

Su Ref.:
N/Retf.:

Asunto:

E o Hullas del Coto Cte’ s.SA.

Telefono 91 531 95 00 « Fax 91 532 18 80 = Apartado 826 » Montalban, 3 » 28014 MADRID

—

D. Jesus M® Garcia Callejo

Deloitte & Touche Espafia, S.L.
Raimmmdo Fernindez Villaverde, 65
Madrid 28003

23 de julio de 2004

Muy sefiores nuestros:

En relacién con el anilisis que estin realizando de la situacion actualizada de la salvedad
nmlnidamelluﬁnmedeﬂelﬂiﬁe&ToucheEsPaﬂa,SfL de fecha 27 de marzo de 2004
rﬁma}mmmMMmdeHMdelcmm S.A. al 31 de diciembre de 2003 y
por €l gjercicio anual terminado en dicha fecha, a tin de que puedan emitir el Informe Especial
delf.;sAudltmesqugdeheseradjlmtadoalainfmmaciénmem‘alammiﬁralaﬂnmisifm
Nactonal del Mercado de Valores correspondientes al primer semestre de 2004 - '

Manifestamos que, segiin nuestro leal saber v entender,

| PRIMERO - La salvedad a la que se refiere el Informe Especial referido es la mcluida en el
parrafo 3 del Informe de Deloitte & Touche Espaiia, S.L. de fecha 27 de marzo de 2004.

SEGUNDQO — La transcripcion literal de la citada salvedad es - “Tal y como se indica en la Nota
10 de la Memoria adjunta, el saldo del eplgrafe “Inmovilizaciones financieras-
Afb:mmstmcfom Publicas a largo plazo” del activo del balance de situacion al 3] de
diciembre de 2003 adjunto corresponde al imporie satisfecho por la Sociedad por un acia que
le fue incoada por la Agencia Tribularia en el ejercicio 1999, como consecuencia de la
nspeccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, que fue firmada en
fim:ﬁnﬁnnidmi Y recurrida por la Sociedad. El acta se refiere, bdsicamente, a la diferente
interpretacion dada por la Agencia Tributaria al tratamiento del “Factor de Agotamiento ™

c;zm:ﬂrgmda en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria y otra normativa
apticable. - '

El Bﬂﬁda noviembre de 2003 se ha dictado Acuerdo de Ejecucidn de Resolucidn del Tribunal
Economico Adminisirative de Galicia, en el que se ordena la devolucién de ingresos efectuados
por la Sociedad por actas fiscales, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades y la libertad
fiscal de amortizacion contemplada en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria
Y ofra normativa aplicable, de los ejercicios 1992, 1994, 1995 y 1996, ¥y una parte del acta
incoada por el ejercicio 1993, que fueron satisfechas por la Sociedad en el ejercicio 1999 y
Jirmadas en disconformidad.  Adicionalmente, en el citado Acuerdp de Ljecucion de
Resolucion, se ratifica el criterio de la Agencia Tributaria en relacién con el Impuesto sobre
Socledades del ejercicio 1993 y el tratamiento del “Factor de Agotamiento ™ antes indicado.

5. A. Inacrita an el Registro Mercanti! de La Corufa, Hoja n® 193, al Folio 39 del Tomo 119 del Archivo, Libro 20 de 1a Saccion 3° de Sociedades. - C, |. F. A-150004B2

—
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Referencia de Seguridad VERSION 3.2.2 ]

SEMESTRE ARO

Denominacidn Social:
HULLAS DEL COTO CORTES SA

Domicilio Social: P

 Cf MONTALBAN, 3 - MADRID C A150004

memhmsm&mhﬁrmﬂm,wwmwe Firma:
identificacién de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan Ia representacién
de Ia sociedad:

PEDRO NIELFA CABALLERO

| ADMINISTRADOR GENERAL

FECHA PODER : 14 - 11 -00

NOTARIO: LUIS MAIZ CAL

"R
L] ‘I’I ]

--------

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso sfirmativo)

L Datos Identifleatives del Emisor

IL Varincién del Grape Comolidado

Bases de Prescoatacién ¥y Normax de Valoracién
Balance de Sitascidn

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Némero de Personas Emplendas
Evoluciin de lns Negocios

Dividendos Distribuides

Hechos Signilicafivos

Anexo Explicative Hechos Significativos
X1l Informe Especial de los Anditores

R EERY
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H. VARIACTON DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO {19)
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Iik. BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION
{En la elaboracidn de los datos e informaciones de cardcler financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,
deberdn aplicarse los principios, normas de valoracidn y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de

| Informacion de cardeter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales v estados financieros intermedios correspondiente al

sector al gue pertenece la enlidad, Si excepcionglmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones gue se adiuntan los principios
y eriterios de contabilidad generalmente aceproclos exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefalado y
moiivexlo suficienismonte, debiendo explicarse la infiuencia que su no aplicacidn pudiera femer sobre ol patrimonio, la sitwocion
Jowmeiera ¥ lox resulipdoy de Ia empresa @ su grupo consolidado. Adicionalmente, v con un aleance similar al anterior, deberdn

mencionarse ¥ comentarse Ias modificaciones que, en su case v en relacidn con las dliimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables ntilizados en la elaboracion de los informaciones que se adjumtamn. Si se han aplicado los mismos

prmpm.s:,mﬁ?rmsymﬂﬂmammmhnhm:mcmtmmm&s,ynm&:smmﬂm::kxmmmmk:mmm
contabrle en vigor que le sea de aplicacidn a ln entidead, indiqwese avi exprexamente). R

S¢ han aplicado los mismos principios, critcrios v normas contables que en las ltimas cuentas annales anditadas, v todos
elios corresponden a lo previsto en la normativa contable en vigor que nos es de aplicacion.
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Lida.; Miles de eniros
ACTIVO

A) ACCIQNISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ,

1. Gartos de Establecimiento

1L Immovilizaciooes Inmaieriates
IL1. Derochox s/biomes en végimen de artendamionto financiero -
H.2. Oiro Inmovilizado Inmaterial - 3

g -]
=
l

-

o |

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS ESERCICIOB ()

V. Acciones Propias a Corfo Plazo
¥1L Towrera o

TOTAL ACTIVO(A+B+C+D)
PASIVO

[0 Resultndos de Bjerciclon Amteriorss [ oew | 2354 1%
V. RemltadodeiPoriodo s | uoi| i
Y. Dividendos & Cuenta Entregados en el Ejercicio _

2

B) DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3)

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS .
T Eeuilin de Obligachones y Otros Valores Negocbis |
 IL Dendas con Enfidades de Crédito

{IL. Dendas con Empresas del Grupo y Asociadas
1V, Acteedores por Operaciones de TrifioalargoPlaze | &

| ¥. dres Demndas & Large .

D) ACREEDORES A LARCO PLAZO

[ Emisita de Oblinsciones y Otros Valores Negociables
IL Dyudas con Entidades de Crédito

I Desdaz con Empresas del Grupo y Asocindas

IV. Acreedores Comerciales
V. Otras Deudax a Cotto

V1. Ajustes por Periodificacion

-Fl'#'l_-l-"“"l.-'—_-.-—-lr'—— o k T > T

E) ACREEDORES A CORTOPLAZO (d) 0690

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
 TOTALPASIVO(A+B+C+D+E+F)

e

2|8
18|

L
E

Lt
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" V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

DUids.: Miles de curos

EIERCICIO ACTUAL | EIERCICIO ANTERIOR

-z:m-:-_

+1mmﬂmdmmr-deﬁ goclo (5)
. 1.56%

_
-

- BE: 19,004 | 105 44%
Hm

A Y T Y B
(0870 | texo| 915 | 16236 9002%
KN N3 R W 1 (T2
m

768 -4,32%

o
Mnhrm Cartera de Contrel (11) 1 ‘
Variacién Provisiones Inmovillizado Inmuerm, 023 o " —
MH Cariera de Coatrol (12) - 0,00%
Al 1 I S R

O
Emmmeﬁi:mmmmm Iﬂﬂ= 0,00% _
| 0.05% 69
IPL
puestos 1042 m
* RESULTADO DEL EJERCICIO 105

Gumtmmydei:;phmmm '
= YALOR ANADIDO AJUSTADO
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V1. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
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VIL. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

TOTAL PERSONAS EMPLEADAS
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VHL EVOLUCION DE LOB NEGOCTIOS
(L informecion a incinir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones wra o cumplimentacion de

; #ﬂWﬁtWﬂMWMWMMI@MMM eveducion de la cifra de ingreses y de los costes
| angjos a dichas ingresos; composicién y anutlisis de les principales operaciones que han dade lugar a la oblencién de resultados

extraordingrios; comentarie de las operaciones de inversiom y desinversidn mds relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiu y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficlente sobre la naturaleza y efectos de las partidas

| quz hayan podido causar wna variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de lo compartia en el semesire actual
| respecto de os comunicados en el rimestre amierior).

La cifra de negocios fue inferior respecto al mismo periodo del ejercicio anterior en un 1,38%. Teniendo en

| cuenta que las ayudas a la produccion corricnte disminuyeron un4%,hmlogmdopahar dicha reduccién con
| una mejora en Ia calidad y. por consiguiente un mejor precio de venta.

En manm a resultado df:l gjercicio, ha sido menor en 360 miles de eums, :quwalmtm a un -24,54%, debido

principalmente a la reduccién de ayudas (-288 miles de curos) v a los menores resultados extraordinarios en
esic semesire.,




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ;
(de hard mencion de fos dividendos efectivamente pagodos desde el inicio del efercicio economico).

Info rmamﬁn adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, cnmphmmmnn, ete)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS ()

deseruinantes de In obligackén d¢ comumicar contemplada cn f art, 53 de I LMV (S por 100 y
mwitiplos). o
ZAdquisiclones de autocariera determinantes de 1n obNigacién de comunicar segin ka disposicion { ...
adicional 1* de ta LS4 (1 por 160).

4 Aumentos y reducciones del capital soclal o del nominal de Ias acclones.
*Emivienes, reembobses o cancelaciones de empréstiton.

6.Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién
7.Modilieaclones de los Extatutox Sociales.

8. Transformaciones, fusioncs o escisfones. T3
9.Cambios en in regularizaciin institucional del sector con incidencin significativa en I situnctén |
mnﬁuhnﬂunEhﬂdchw-dnhlﬂm
16.Fiwcitos, litigios o contencioses que pwcdas afectar de forma significativa 2 be situncién | .
patrimonial de 1z Sociedad o del Grapo.
11.Situnciones concursales, suspensiones de pagon, ete.,

lMWﬂMMMMM&WWnMMMMMMy e
econdmicos de laz aceiones de In Sociedad

ifl.ﬂtrmhﬂ:hm significativos.

(*)Marcar con una "X" ia casills correspondiente, adjuntando en case aflrmativo anexo explicativa
en el que se deinlle Ia fecha de comunicaciin 2 la CNMV y a Ia SREBV,
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XLANEXOEXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

| En la reyndn de in Junds General de secionistas de osta Sociedad, celebrada ¢l dia 16 de Junio de 2004, Ia Junia
- por unantmidad acordd modificar los articulos 17,18 y 21 de los Estatutos Sociales, que quadarédn redactados de la
| signente manery;

Articulo 17°.- Tendrén derecho de asistencia a las Juntas Generales de umlquier clase que sean, los accionistas
| poscedores de acciones que representen 300 Euros nominales cuando menos; los poscedores de acciones que

representen un capital nominal inferior & trescientos euros, podran agrupar sus accianes hasta lega al capital
nominal antedicho, delegando en uno de ellos para su asistencia a la Junta. La repmam:&n debera conferirse

| por escrito y con cardcter especial para cada Junta.

- Articulo 18°.- Para tener derecho de asistencia a las Juntas scrd preciso fenex inscritas las acciones en el
| Registro contable de Anotaciones en Cuenta, con cinco dias de antelacidn por lo menos al sefialado para la reunidn,

eniregindose a los titulares de las acciones Is correspondiente tareta nonvinativa de asistencia; en elia hard
constar ¢l accionisia, on sy ¢aso, hmmmmmmmm&ammm&emmm,mmm

| delega su representacion para ls asistencia a la hunta,
| La representacion podra conferirse, ademds, por corespondencia electronica o cualquier otro medio de

comunicacion a distancia y con cardcter especial para cada Junta, siempre que se garantice debidamente la identidad del

| acciomista que cjerce su derecho.

' Toda duda que surja sobre el derecho de un accionista o de su representante pars asistir a la Junta General, serd

resueita en el propio acto por el encargado de presidir Ia Junta,
Articulo 21°.- El Consejo de Admimistracidn se compone de cimco miembros como minimo y mieve como miximo,
correspomdiendo a fa Junia General determmar, dentro de estos limites, ¢l mimero de personas que en cada momento han de
irlo, -
Uno de ellos ejerceré las funciones de Presidente.

Podra haber o no Vicepresidente o Vicepresidentes.

Seara atnbucion ded Conscjo designar do entre sus micmbros los que han de ostentar tales cargos, asi como
removerkos.

Et Consejo nombraré al Secretario, quicn no tendré que ser necessriamente miembro del Consejo.

En caso de que por cualquier motivo no pueda aciuar el Presidente, le sustituird en sus funciones el
Yicepresilente s1 lo hubiese o quien designe el Consgjo de entre sus miembros.

En ausencia del Secretario, el Consejo designara libremente a quien deba sustituirle.

Igualmente en dicha reunion se acordo repartir como dividendo complementanio del Ejercicio 2003, 1a cantidad

e 0,300 euros brutos por accion, pagadero a partir del dia | de Julio de 2.004.
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XIL INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

{Este upartadp solo deberd ser completado en la informecién correspondiente al | Semestre det gfercicio siguiente ol dltime cerrado v
muditado, y ser de aplicacidn para aqueilas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en ol apartado decimotercere de la
Orden AMivisterial de 18 ds ewero de 1991, resulien obligadas a la presentacion de w informe expecial de sus ouditores de cuentas,
cuande el informe Jde auditoria de las cuentas anuales del efercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviere una
opinion adversa o con salvedades. En el mismo, s¢ incluivd la mencion de que se adfinta como anexo de la informacion semestral el
referida wforme especial de los awditores de cuenlas, asi como la reproduccion de la informacion o manifesiaciones aportadas o

| efectuados por los Administradores de la Sociedad sobre la simacion actwalizada de las saivedades incluidas por el auditor en su informe

e smaditosia de oy cuentas amales del ejercicio anterior y que, de confornidad con fas Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere

servidn de base para la elaboracidn del mencionado rforme especial).

| Se adjunta el informe emitido por nuestros auditores de Cuentas DELOITE & TOUCHE.




