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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacién Dermoestética, S.A.:

1 Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacién Dermoestética, 5.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2003, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2003. Con fecha 8 de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Corporacion
Dermoestética, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

Ao

Antonio Noblejas
1 de abril de 2004

Deloitte & Touche Espafia, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secadn 8, hoja M-34414. A member firm of
inscripcion 41, C.L.F.: B-79104469. Domicilio Sodal: Raimundo Femandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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\Curporacién Dermoestética, S.A.
P

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

Actividad de | ciedad

wCorporacién Dermoestética, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd en Valencia mediante escritura publica
el 25 de enero de 1979. La Sociedad tiene su domicilio social en Valencia, calle Pizarro 11-13.

R

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, consiste en:

‘. ¢ Las actividades relacionadas con la medicina estética y con la cirugia estética, plastica y reparadora, asi
como de nutricion, dietética y odontologia.

» La explotacion de centros relacionados con las actividades mencionadas o incluso la explotacion de centros
hospitalarios con todo tipo de servicios médicos y quirurgicos.

{
e La explotacién de laboratorios clinicos y comercializacion y venta de todo tipo de protesis y fabricacion,
‘ _,  comercializacién y venta de productos cosmeéticos.

Durante el ejercicio 2003, la Sociedad ha desarroliado su actividad como prestador integral de servicios
estéticos, actuando fundamentalmente en Espafia a través de treinta y ocho centros agrupados bajo Ia
— denominacién comercial “Corporacion Demmoestética®. Durante el ejercicio presente la Sociedad ha continuado
(& desamoliandose con la apertura de nuevos centros en Espafia y con su expansion internacional, iniciada en
ejercicios anteriores, mediante la constitucion de diversas filiales, adquisicién de centros, inversiones en activos,

i estudios de mercados, etc. en diversos paises europeos.

. ‘L‘mda? las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
o provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones

medioambientales.

Durante el ejercicio 2000, Corporacion Dermoestética, S.A. (sociedad absorbente) llevo a cabo un proceso de
fusién por absorcion con Clinica Suver, S.A. y Centro Espafol de Dermatologia Capilar, S.A. (sociedades
absorbidas) mediante la absorcién de las dos Ultimas por la primera. Toda la informacion relativa a esta fusion
prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, figura incluida
en la memoria de las cuentas anuales de Corporacién Dermoestética, S.A. correspondiente al ejercicio 2000.
Como consecuencia de esta fusion, Corporacion Dermoestética, S.A. adquirié a titulo universal los activos y
pasivos de las sociedades absorbidas, contabilizandose en la sociedad adquiriente por el mismo valor registrado

en los libros de las sociedades transmitentes.

Bas resentacion

1) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
ociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las Normas de adaptacion del

| Pian General de Contabilidad a las Empresas de Asistencia Sanitaria, de forma que muestran la imagen fiel
C del rimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales han sido
fmuladas por los Administradores de la Sociedad y se someteran a la aprobacion de la Junta General de

Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

\ 1 ] =
No existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la

elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.




b) Comparacion de la informacion

Hasta el ejercicio 2002 la Sociedad sequia el criterio de contabilizar determinadas provisiones para rnesgos y

gastos consideradas de naturaleza excepcional con cargo al capitulo “Gastos extraordinanos™ de la cuenta

de pérdidas y ganancias en el momento en que nacia la correspondiente responsabilidad u obligacion

individualmente identificada. Durante el presente ejercicio la Sociedad ha decidido registrar dichas

provisiones tanto en base a las responsabilidades u obligaciones individualmente identificadas como en

. funcibn de aquellas situaciones que presumiblemente pudieran ponerse de manifiesto en base a la

experiencia histérica acumulada hasta la fecha, Por ello, una parte de la provision (568 miles de euros) ha

\, Sido registrada con cargo al capitulo “Gastos y pérdidas de otros ejercicios” y otra parte (196 miles de euros)

con cargo a "Otros gastos de explotacion™, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2003 adjunta.

\3. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad para el ejercicio
2003, pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, supone la imputacion de la totalidad de los
beneficios al epigrafe “Reservas voluntarias”.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2003, de acuerdo con las contenidas en el Plan General de Contabilidad y las Normas de Adaptacion
del Pian General de Contabilidad a las Empresas de Asistencia Sanitana, han sido las siguientes:

\.«...A‘l - - e m - A - -

a) (Gastos de establecimiento

El saldo de esta cuenta incluye, fundamentalmente, los gastos de acondicionamiento incurndos en locales
_arrendados por la Sociedad, contabilizados por los costes incurridos. Estos gastos se amortizan linealmente
- — gn un plazo de cinco afios (que en ningln caso supera el periodo de duracién de los correspondientes
contratos de arrendamiento), desde el momento de inicio de la actividad comercial en cada uno de dichos
locales.

e

Estos gastos de acondicionamiento corresponden, basicamente, a inversiones en instalaciones fijas que se
incomoran definitivamente a los inmuebles arrendados.

.

b) Inmovilizaclones inmateriales

Se incluye bajo el concepto de “Aplicaciones informéticas® los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informéticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Su
amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cinco afios desde el momento en que se inicia el
uso de la aplicacién informatica correspondiente.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmateria! por el valor al contado del bien, reflejAndose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representan los gastos financieros
de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un cnterno financiero.,

Estos bienes se amortizan siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de
_idd util, los cuales son coincidentes con los aplicados para los bienes de similar naturaleza incluidos dentro
del epigrafe “Inmovilizaciones materiales”.

N
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¢) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su coste de adquisicion.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los anos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

4ﬂos de Vida
Util Estimada

Maquinaria
Utillaje e instrumental

roceso de informacién

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacion, modernizacibn o0 mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se ¢apitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes.

Inversiones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones financieras, tanto a corto
como a largo plazo:

1. Las participaciones en el capital de empresas del grupo se registra al menor entre el coste de
adquisicion o el valor tedrico-contable de las mismas, comregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicidén y que subsistan en el de la valoracién posterior.,

2. Las participaciones en Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario (FIAMM), se valoran a su
valor de mercado (valor de liquidacion a fa fecha de cierre del ejercicio). Las plusvalias no realizadas al
31 de diciembre de 2003 se encuentran registradas en el epigrafe “Otros intereses e ingresos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

3. Las imposiciones a plazo fijo se valoran a su coste de adquisicion. Asimismo, la Sociedad contabiliza los
intereses devengados y no cobrados al cierre del ejercicio.

4. Los créditos, depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo corresponden fundamentaimente a los
alquileres de los locales en los que la Sociedad desarrolla su actividad y se valoran por el importe
efectivo entregado, no esperandose problemas en su recuperacion.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran,
en su caso, en la cuenta “Provisiones de inmovilizaciones financieras” o “Provisiones de inversiones

financieras temporales”, segin corresponda a inversiones a largo o a corto plazo.

| as cuentas anuales adjuntas no reflejan el aumento o disminucion del valor de las participaciones de las
sociedades dependientes que resultarian de aplicar criterios de consolidacion, No obstante, el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad ha preparado y formulado, separadamente, las cuentas anuales consolidadas
delejercicio 2003. Dichas cuentas anuales consolidadas presentan unas reservas y un resultado del ejercicio

que no difieren significativamente de los importes mostrados en las cuentas anuales individuales adjuntas,
siendo superiores los activos en 6.616 miles de euros, aproximadamente.
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—————= @) Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entre dicho valor nominal y el importe recibido
se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados por
los correspondientes al ejercicio, calculados siguiendo un criterio financiero.

Las deudas se clasifican a corto o a largo plazo en funcioén de que su vencimiento sea inferior o superior a 12

y  MEeses.

I

f) Existencias

Los farmacos especificos, la roperia, y los materiales para consumo y reposicion, fundamentalmente los
repuestos relacionados con la maquinaria especifica de la Sociedad para la realizacién de sus tratamientos,

se han valorado al precio de coste segun la Gltima factura de compra o mercado, el menor. Debido a la alta
rotacion que tienen estos productos, el coste resultante no difiere significativamente del coste obtenido por
aplicacién del método "primeras entradas - primeras salidas”.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacion.

g) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponden a importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la Sociedad. Su dotacién se efectda en el momento de nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacion o pago.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula al final de cada ejercicio en funcion del resuitado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias

- permanentes con el resuitado fiscal, entendiendo &ste como la base imponible del citado impuesto, y

minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

i) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando

los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan, Los beneficios o pérdidas por las diferencias
de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se

reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cieme del ejercicio se valoran en euros a tipos de
cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos [as pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneaficios netos no realizados, determinados de igual modo.

) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
comriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera denvada de ellos.

"'ﬁn obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
— realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, adn las
eventyales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

s polfica de la Sociedad cobrar todos los tratamientos en el momento de su contratacion. Estos
tratamiehtos se registran como ingresos en la cuenta de resultados siguiendo el criterio del devengo, en



funcion de las sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a
'\ sesiones que se realizaran con posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Anticipos de
. clientes” en el pasivo del balance.
T —

Asimismo, la Sociedad contabiliza como gastos del ejercicio las comisiones efectivamente devengadas, en
funcion de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones de las sesiones que se realizaran con
posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Deudores varios™ del activo del balance.

k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones

a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En las

N cuentas anuales adjuntas no se ha registrado ninguna provisién por este concepto, ya que los

Administradores estiman que no existen despidos previstos que hagan necesaria la dotacion de una
_\pruvisién por este concepto.

5. Gastos de establecimiento

{/9;.0,,0,..7 _1 :

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe de “Gastos de establecimiento” cuyo saldq al
——— 31 de diciembre comesponde, fundamentalmente, con las inversiones realizadas en locales arendados, ha sido
el siguiente:

Saldo inicial 6.058.646

Adiciones 2.921.053
Amortizacion 1.927.077)

7.052.622

La Sociedad desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. Del gasto devengado por aiquileres en el
ejercicio, 1.149 miles de euros corresponden al alquiler de locales comerciales propiedad de administradores de
la Sociedad. Estas operaciones se han realizado en condiciones normales de mercado. La Sociedad ha
formalizado contratos de arrendamiento con una duracion media de cinco afnos, sin que exista ninguna

5caracteristica adicional significativa.

<7==’/T Inmovilizaciones inmateriales

E! movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:




e Buws 000000000
Inicial Dotaciones Retiros ota7 Final

222.638

178.636 44.002

Apllcacmncs informéticas - - J
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 3.129.027 167.050 (51.090)| (1.520. 925) 1.724.062

A

Inmovilizado inmaterial en curso 11.561

Total coste 3.319.224 m (62.651) | (1.520.925)
Amortizaciéon acumulada

' Aplicaciones informaticas (54 747) (58.728) ‘- (113.475)
Bienes en régimen de arrendamiento financiero . 491.386 734,723

Total amortizacién acumulada (‘738 245) (610.920) _ 491.386 (848.198)
i nmovilizado inmaterial neto 2.580.979 --- 1.098.502

Del inmovilizado inmatenal de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003, se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 9.395
€Uros.

- Se incluye a continuacién informacion detallada en euros de cada uno de los contratos de arrendamiento
financiero vigentes al 31 de diciembre de 2003;

Duracién
del

Cutoas Cuotas

Satisfechas | Satisfechas
Alfios

Contrato

Descripcion Anteriores
Instalaciones 328.074 | 202.282 65.527 60.265
Magquinaria 502.416 156.877 110.814 | 234.725

Instalaciones técnicas 6.300 3.066 1.636 1.598

35 3

5 2

3 1
Instalaciones técnicas 3 1 6.268 2.972 1.656 1.670
Maquinaria 3 1 47.083 9.000 13.379 24.704
‘Maquinaria 3 1 51.519 0.848 16.128 25.543
Maquinaria 3 1 | 258.375 34,950 87.732 135.693
seuiharia 3 1 309.893 50.076 106.084 153.693
Maquinaria 3 ] 47.082 7.640 16.099 23.344
Magquinaria 4 “ 167.052 21.556 144,303

s e [t T eten [ an

7. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:




Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario
- Otro inmovilizado
Total coste

Amortizacion acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras Instalaciones, utillaje y

mobiliario

~Qtro mmowhzadn

Saldo Entradas o Traspasos Saldo
Inicial Dotaciones ota 6 Final

9.003.784 1.520.925

336.556

10.861.265

2.062.767 252.748 2.315.515
383.913 78.459 462.372

11.450.464 | _667.763 mm

(4.979.110) | (1.852.342) | (491.386) | (7.322.838)

(1.089. 003)

(167. 456) : (1.256. 464)

863349

/

Inmovilizado material neto 5.165.888 _— 4,770.803

La Sociedad desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. A 31 de diciembre de 2003, la Sociedad esta en
tramites para obtener |as licencias definitivas de sanidad y municipales, para determinados centros.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003, se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos cuyos valores de activo y comespondiente amortizacion acumulada ascienden a

2.248.780 euros.

. Inversiones financieras

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero ha sido

el siguiente:

Participaciones en empresas del grupo
Créditos a empresas del grupo

Provisiones

Depésitos y fianzas constituidos

3.019.980
3.677.866

490.366
2.962.245

3.606.410
200.921

La informacién mas relevante al 31 de diciembre de 2003 de las sociedades del grupo, ninguna de las cuales

cotiza en Bolsa, es {a siguiente:




Sociedad Corporacion Dermosalud, S.r.L.
Dermoestetica, S.r.1..

Domicilio Italia Italia

Actividad Servicios estéticos Servicios estéticos

Porcentaje de participacion 99,99% 99,99%

Valor de la participacién
seguin libros:
Coste 3.009.990
Provision (2.962.245)
Valor neto 47.745

Informacién de la Sociedad al
31 de diciembre de 2003:
Capital 10.000
Reservas 3.000.000
Resultado del ejercicio 2.962.285

Durante los ejercicios 2002 y 2003 la Sociedad ha constituido determinadas sociedades dependientes en |talia
que se han estructurado en forma de dos subgrupos de sociedades, de los que Corporacion Dermoestetica,
S.r.L. y Dermosalud, S.r.L. son sociedades cabeceras. Los datos refiejados en el cuadro anterior, relativos a la
__ situacion patrimonial de ambas sociedades, se refieren a la estimacion de sus fondos propios consolidados

efectuada por los administradores de ambas sociedades, segun figura en sus cuentas anuales no auditadas al
31 de diciembre de 2003 (pendientes de aprobacion por l10s correspondientes 6rganos de gobierno).

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha efectuado una aportacion de socios por importe de 3.000 miles de
euros a Corporacion Dermmoestetica, S.r.L., destinada a compensar las pérdidas incurridas por dicha comparnia
dependiente en el ejercicio relativas, fundamentalmente, al periodo inicial de arranque de las operaciones en
Italia. Dicha aportacion figura registrada como mayor coste de la inversion en Corporacion Dermoestetica, S.r.L.

El detalle de las compafiias en que la Sociedad mantiene una participacion indirecta, a través de Corporacion
Dermoestética, S.r.L. y Dermosalud, S.r.L. es el siguiente:

| Coste de Ia
Porcentaje de | Participacion
Razon Social Domicilio | Participacion Euros

Societa Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L. Italia 99,80%
Cliniche Futura, S.r.L. 90.80%
Istituto Medico Laser, S.r.L. | 99.80%
Alta Estetica, S.r.L. 99 80%

Belle Epoque, S.r.L.
Instituto Cosmetico Avanzato, S.r.L.

99,80%
99,80%

—l—._-

-
..l—l.l.l.—-"'"""

La cuepta “Créditos a empresas del Grupo® corresponde a la financiacién concedida por la Sociedad a sus
,diie@%oes sociedades dependientes en ltalia. Estos saldos, cuya recuperacion esta prevista en un plazo superior
al afio, han devengado durante el ejercicio 2003 un tipo de interés medio del 3% cuyo importe se encuentra
registrado en el epigrafe “Otros interases e ingresos asimilados” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.
El detalle de los importes dispuestos al 31 de diciembre de 2003 en relacién con esta financiacion es el

— @i.quienxe:
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Societa Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L 2.447.591
—- Corporacion Dermoestetica, S.r.L. 831.413

Instituto Medico Laser, S.r.L. 217.809
Otras 181.053

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad (directamente o a través de sus compaiias participadas) tiene
formalizados determinados acuerdos con terceros de opcién de compra sobre la totalidad de las participaciones
representativas del 100% del capital social de tres sociedades en Italia y Gran Bretafa. Dichas adquisiciones se
{fgrmalizaran, en su caso, una vez se cumplan determinados requisitos establecidos y siempre que sean
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad. Los desembolsos efectuados a la fecha por la

T adquisicion de dichos derechos, asi como los que, en su caso, habrian de realizarse para adquinr dichas

9. Existencias

|

participaciones en un futuro, no son significativos en relacion con las cuentas anuales adjuntas.

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes partidas que componen €l epigrafe de
“Inversiones financieras temporales” ha sido el siguiente:

| ivem | Adicionss | ometror-| Saldo Final
Inicial Adiciones 0 Retiros Saldo Final

16.225.000 2.966.577 19.191.577

Imposiciones a plazo fijo a corto plazo

Fondos de inversion:

564.007 8.446 372.453

60.101 . -
16.934 26.358 26.358

16.866.042 3.001.381 (77.035) | 19.790.388

|.a tasa media de rentabilidad de las diferentes inversiones financieras a corto plazo mantenidas por la Sociedad
—gufante el ejercicio 2003 ha sido del 2%, aproximadamente.

FIAMM

FIM Renta variable (60.101)

Intereses devengados no cobrados

La composicidon de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

Instrumental y pequefio utillaje sanitario 720.662

Material para consumo y reposicion 494.109
Otros aprovisionamientos - 58.849

11




| movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios” durante el ejercicio 2003, ha sido el siguiente;

Euros

Reserva
Redenom.
Capital a Reserva

. euros Voluntaria | Resultado
06.982 10 3.418.145] 2.989.719
stribucién del resultado del ejercicio 2002 770 - 2.978.949] (2.989.719)
Resultado del ejercicio 2003 . 6.154.734

6
10
Saltdo al 31 de diciembre de 2003 538.760| 12.401.257| 107.752] 10| 6.397.094| 6.154.734

Capital social

aldc:n al 31 de diciembre de 2002

El capital social al 31 de diciembre de 2003 esta representado por 89.644 acciones nominativas de 6,01 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

———
.- ]

El Gnico accionista persona juridica con participacidn superior al 10% es GED Iberian Fund. Fondos de capital
Riesgo, que mantiene una participacion del 10,11% en el capital de la Sociedad.

Los accionistas han establecido que para determinados acuerdos societarios se requiere porcentajes de
aprobacion concretos. La Sociedad tiene contraidas obligaciones con algunos de sus accionistas minoritanos,
que no pueden ser ejercitadas al menos hasta el 2007, y salvo que se den determinadas condiciones en la

estructura financiera de la Soctedad.

La Sociedad tiene derecho de prenda y opcion de compra sobre 468 acciones, en garantia de las obligaciones
que algunos accionistas tienen con la Sociedad. Por otro lado, la Sociedad ha contraido determinadas
obligaciones con algunos accionistas, que se pueden ejercer a partir del ejercicio 2005, bajo determinadas
condiciones, sin que a fecha actual suponga un coste econdomico para la Sociedad.

\Prilga de emision

0000008 4

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la utilizacion del saldo de_la prima
de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de

dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital sncl_al. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya

_g,wnentada.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo pagra destinarse a la compensacioén de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

ntes para este fin.

tras reservas

Hasta que la partida “Gastos de establecimiento” no haya sido totalmente amortizada, esta pl:nhibic?a toda
distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, iguai al
importe de los saldos no amortizados, que al 31 de diciembre de 2003 ascienden a 7.052.622 euros.

_DQA_.:'...Q
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| movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el
siguiente;

Saldo micial 1.200.464

Adiciones (Notal5) | 1.453.829
Aplicaciones 1.236.873

%chas provisiones corresponden al importe estimado de las responsabilidades por litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, asi como el importe relativo a
determinadas sanciones derivadas de actas fiscales, que ascienden a 215 miles de euros (véase Nota 13).

ﬁ -1 2. Deudas no comerciales

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo, clasificadas segun el afio de vencimiento,
que figuran en el pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2003 adjunto, es el siguiente:

Euros

2004 2005 2006 2007

Préstamos 38.497 - - - 38.497
Deudas con entidades de leasing 462.748 | 286.510 | 43.485 12.797 | 805.540

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad tenia formalizadas diversas polizas de crédito con un limite de 300 miles
de euros, de los que al 31 de diciembre de 2003, no habia dispuesto importe alguno.

El tipo medio de interés en el ejercicio 2003 de las diferentes deudas con entidades de crédito a largo plazo ha
sido del 4%, aproximadamente,

%I detalle del capitulo “Otras deudas no comerciales™ del pasivo a corto plazo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2003 adjunto es el siguiente:

— I ¢ — e  — L LU

| Administraciones Publicas (Nota 13) 1.023.165
"' | Remuneraciones pendientes de pago 521.326

Proveedores de inmovilizado 237.365
Otras deudas 53.692

13
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La composicion del epigrafe “Administraciones Publicas™ del balance de situaciéon al 31 de diciembre de 2003
adjunto es la siguiente:

Euros

Saldos
Saldos Acreedores
Deudores

Hacienda Publica por:
IVA
Impuesto sobre Sociedades
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

478.129 | (410.078)
142.516 -
. (246.004)
11.345

Retenciones y pagos a cuenta
Impuesto sobre beneficios diferido

Organismos de la Seguridad Social Acreedores

(121.505)

631.990 | (1.023.165)

El impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico contable, obtenido por la aplicacidon de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
como sigue:

8.416.017
207.576

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes 1.108.003

(900.427)
Diferencias temporales 221.900 172.742 49.158

Base imponible (resultado fiscal) -— 8.672.751

La diferencia entre la carga fiscal imputada al gjercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal que habra
de pagarse por esos ejercicios, registrada en el epigrafe “Hacienda Publica, Impuesto sobre beneficios diferido”
del pasivo a corto plazo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto se ha originado,
fundamentalmente, por diferencias temporales correspondientes a contratos de arrendamiento financiero.

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto

de fomentar las nuevas inversiones, la formacion del personal, la investigacion y desarrollo, y las actividades
exportadoras, entre otros. La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion,

~r4biendo deducido la cantidad de 755 miles de euros comrespondiente a deducciones por actividad exportadora

relativas a las inversiones realizadas durante el ejercicio en el extranjero (véase Nota 8).

uesto sobre Sociedades, y desde el cuarto trimestre de 1996 hasta el tercer frimestre de 2000 para el resto
de impuestos que le son de aplicacion, la cual ha quedado concluida durante el presente ejercicio. De la misma
se han derivado determinadas actas para la Sociedad por un importe total de 624 miles de euros (inciuye cuota,
intereses de demora y sanciones). Dichas actas han sido firmadas en conformidad e ingresadas, excepto por la
parte relativa a la sancion de una parte de las mismas, cuyo importe asciende a 215 miles de euros, para la que
se han iniciado los tramites judiciales para su recurso (véanse Notas 11 y 15).

Tﬂ;‘;ﬁdos anteriores las autoridades fiscales iniciaron una inspeccion de los ejercicios 1996 a 1999 para el

14




14. Garantias comprometidas con terceros v otros pasivos contingentes

dicionalmente, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion los ejercicios 2000 a 2003, para el Impuesto sobre
ciedades, y 2000 (cuatro trimestre) a 2003 para la totalidad de los impuestos que le son de aplicacion. No se
era que como consecuencia de una posible inspeccion de los ejercicios pendientes se genere ningun
impacto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad tenia avales prestados por entidades financieras por un importe de 141

——
- -

miles de euros que corresponden a avales para garantizar el buen fin de acuerdos comerciales suscritos con
terceros en el curso normal de sus operaciones.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 la Socledad tiene prestadas determinadas garantias a favor de
determinadas entidades financieras por cuenta de algunas de sus sociedades filiales y por cuenta de

ministradores de la Sociedad por un total de 3,4 y 0,4 millones de euros, aproximada y respectivamente, en
\ﬁ antia del cumplimiento de las condiciones relativas a la financiacion concedida a éstos por dichas entidades

eras.

_ Los Administradores de la Sociedad consideran que no se podran de manifiesto pasivos adicionales como
consecuencia de estos avales y garantias.

15. In astos

La composicion del saldo del capitulo de “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

—— ____ 2003 adjunta, es la siguiente:

Compras instrumentos y pequefio utillaje - 768.203
Compras material para consumo y reposicion 4.389.377

Compras de otros aprovisionamientos 316.453

Servicios asistenciales 8.449.958
Trabajos realizados por otras empresas 195.785

14.119.776

| -Isaldo del epigrafe “Servicios asistenciales” corresponde, fundamentalmente, a los trabajos realizados para la

1 Sociedad por licenciados sanitarios y a los servicios de empresas sanitarias. El capitulo “Trabajos realizados por
| otras empresas” incluye los gastos relacionados con los servicios de lavanderfa, limpieza y gestion de residuos,
en su mayor parte. El nimero de profesionales que prestan servicios asistenciales ha sido, durante el gjercicio

2003, de 222 personas, incluido médicos y cirujanos.

T En las presentes cuentas anuales no se incluye informacién relativa a la distribucién de la cifra de negocios de la

Sociedad por mercados geograficos y actividades, dado que esto podria acarrear graves perjuicios comerciales

e para la misma.

- | as transacciones realizadas durante el ejercicio 2003 por la Sociedad con empresas del grupo se
corresponden, fundamentaimente, con los importes facturados por prestacion de servicios y por los intereses
( -~deVengados por la financiacién prestada a sus sociedades dependientes (véase Nota 8). Estos importes, que
ascienden a 248 y 121 miles de euros, se incluyen en los capitulos “Otros ingresos de explotacion” y “Otros
intereses e ingresos asimilados”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003

S?mz
- a composicion del saldo del epigrafe “Gastos de personal® de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
r 2003 adjunta es la siguiente:
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Sueldos y salarios 9.103.293

Seguridad Social a cargo de la empresa 2.381.814
Indemnizaciones 91.163

T 11.576.270

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias laborales fue el

siguiente:
I
Empleados

Direccion 51
Licenciados Sanitarios 76

Técnicos Sanitarios 144

Otro Personal Sanitario 5
Personal No Sanitario 196

472

- - L - - ﬂ .
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-

|

La composicion del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2003 adjunta es la siguiente:

{

."
:

IIIII
]

]

Y T T & ea

Publicidad y propaganda 14.108.067
Arrendamientos y cAnones 2.752.942
Otros servicios 1.765.856
Reparaciones y conservacion 546.110
Servicios profesionales independientes 394.854

Suministros 359.161
Servicios bancarios y similares 306.970

Tributos 302.208
Transportes 165.256
Primas de seguros 93.489

20.794.913

Incluido en el saldo de la cuenta de “Servicios profesionales independientes®, dentro del epigrafe de "Otros
gastos de explotacién® de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 adjunta, se recogen los
honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad por importe de 30 miles de euros.

‘?gimismo. dentro de dicho epigrafe se encuentran recogidos honorarios correspondientes a ofros servicios
acturados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo importe de 11 miles de euros.

i

fe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 adjunta recoge,

El ep
\.mga?n.:nte, el importe correspondiente a las sanciones relativas a las actas derivadas de la inspsccion fiscal
concluida durante el gjercicio (véase Nota 13) asi como otros gastos ajenos a la actividad de |la Sociedad y de

caracter no recurrente incurridos en el ejercicio.

El epigrafe “Gastos y pérdidas de otros ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003
adjunta, recoge, basicamente, el importe correspondiente a |la cuota e intereses de demora relativos a las actas

de IVA e IRPF derivadas de las inspeccién fiscal concluida durante el ejercicio, por 252 miles de euros (véase

16
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ota 13), asi como el importe estimado de determinados riesgos y obligaciones potenciales pendientes relativos
servicios prestados en ejercicios anteriores, que asciende a 568 millones de euros (véase Nota 2-b).

El epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003
adjunta incluye, fundamentalmente, a la regularizacion de determinados saldos acreedores asi como abonos

~ @™ = e & a -~ o

recibidos de acreedores, con origen también en ejercicios anteriores.

16. Retribucidén, otras prestaciones v otra informacion relativa al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha satisfecho 522 miles de euros en concepto de remuneraciones a
miembros del Consejo de Administracion por las funciones ejecutivas que desarrollan. Asimismo, se han
devengado 61 miles de euros por los servicios prestados por determinados miembros del Consejo de
Administracion, adicionalmente a las transacciones descritas en la Nota 5.

il

~ o han existido otras remuneraciones a los administradores ni existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros del érgano de administracion. No existen otros
%T{::mmisos u obligaciones en relacion con los mismos.

- —————___ Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003, los administradores de la Sociedad

no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo 0 complementario genero
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad (entendido éste como la realizacion de actividades
relacionadas con la medicina, la estética y la sanidad en general), ni han desempefado funciones de
administracion o direccion en sociedades de dichas caracteristicas, salvo en el caso de las sociedades filiales de
Corporacion Dermoestética, S.A. detalladas en la Nota 8, en las cuales el Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad es propietario de una accién de cada una de dichas companias y otros
consejeros de la Sociedad son, a su vez, miembros de los respectivos érganos de administracion. Asimismo, no
han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario genero de

actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

17. Cuadro de financiacion

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2003 y 2002:
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La conciliacion del beneficio de los ejercicios 2003 y 2002 con la c.lfra de recursos procedentes de las
Qacmnes es |a siguiente;

3003 2002

Resultado del ejercicio 6.154.734 2.989.719
Mas:
Dotaciones para amortizaciones
Variacion de las provisiones de cartera de control
Dotacion provision para riesgos y gastos
Gastos derivados de¢ intereses diferidos

4.630.384 3.863.480

2.962.245 -
1.453.829 361.164
74.337 103.071

15.273.529 7.317.434

Recursos procedentes de las operaciones

i,
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Corporacion Dermoestética, S.A.

Informe de Gestion

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

La _clara pt?litic:q de crecimiento apostada para el aio 2003, se ha visto confirmada con un cierre de ejercicio muy
tisfactorio unido a un notable crecimiento de ventas alcanzado por la compaiiia y a su mantenimiento en clara
posigion de liderazgo en Espafia, asi como su consolidacion en el mercado portugués.

La Sociedad continua con su expansion intemacional, y tras su entrada en el mercado portugués en el ejercicio
2001, en el presente ejercicio ha constituido un conjunto de sociedades en Italia, para continuar su expansion en
dicho pais. De igual forma, la Sociedad esta comenzando a estudiar la posibilidad de establecerse en otros
paises europeos en los préximos ejercicios.

l.a cifra de negocio ha sido de 63 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 37 % sobre el ejercicio
anterior. El aumento generado durante los Gltimos ejercicios por Corporacién Dermoestética, S.A. es la
consecuencia de un sector con altas tasas de crecimiento y sobre todo de la politica de desarrollo levada a cabo
por la Direccion.

En cuanto a resultados econdmicos del ejercicio, Corporacion Dermoestética, S5.A. ha generado un EBITDA de
16.924.411 euros, lo que da una muestra de una gran solidez en el mercado.

£l detalle de la cuenta de resultados del ejercicio es el siguiente:

| Buwoes :

Cifra de Negocios 62.768.359
Otros Ingresos Explotacién 647.011
(7astos Explotacién (sin amortizaciones) | (46.490.959

> EBITDA 16.924.411

Resultado de Explotacion 12.294.027

Resultado Financiero 482.018
Resultado Ordinario 12.776.045

(4.360.028)
(2.261.283)

Resultado Extraordinario
Impuesto sobre Sociedades

Resultado del Ejercicio 6.154.734

00000 QO ~~ "

|

Durante el ejercicio 2003 se han aperturado centros en las ciudades de Castellon y Burgos. Asimismo durante el
ejercicio 2004 se tiene prevista la apertura de ocho nuevos centros ubicados en diversos puntos de Espana.

20




Tesoreria 8.107.706

Inversiones financieras temporales 19.790.388
Menos
_— | — |Deudas entidades de crédito 844.037)

—_— Posicion Neta de Tesoreria 27.054.057

Corporacién Demmoestética, S.A. sigue manteniendo un maximo nivel de calidad y servicio en todas sus clinicas,
procurando equipos con la ultima tecnologia en el campo de la medicina estética. Ademas de las inversiones en
tecnologia, se ha realizado, como en el ejercicio anterior, una importante inversién publicitaria, lo que permite
seguir liderando el mercado espanol y portugues.

La Direccion de la Sociedad apuesta para el ejercicio 2004 por una clara politica de crecimiento basada en los
mismos pilares que han permitido el desarrollo de la Sociedad en los dltimos ejercicios. Se ampliara la gama de
servicios, se aperturaran las nuevas clinicas ya mencionadas en Espafia, y se continuara con el desarrolio

intemacional.

No se han producido acontecimientos posteriores significativos al cierre del ejercicio distinto de los que se
detallan en la memoria, no se ha incurrido en gastos de investigacién y desarrollo.

“LaSutiedad tiene derecho de prenda y opcion de compra sobre 468 acciones, en garantia de las obligaciones
que algunos accionistas tienen con la Sociedad.

- - - o i . . - - RS -
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades Anénimas,
el Gonsejo de Administracion de Corporacién Dermoestética, S.A. formula [as cuentas anuales y el informe

de gestion de Corporacién Dermoestética, S.A. correspondientes al ejercicio 2003, todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

« Elbalance de situacidon al 31 de diciembre de 2003 figura trascrito en el folio nimero 1.

*» Lacuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 figura transcrita en el folio nimero 2.

* Lamemoria figura transcrita correlativamente en los folios nimeros 3 al 19.

* Elinforme de gestion figura transcrito en los folios 20 yal.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2° del mencionado artfculo 171, los miembros

que integran el Consejo de Administracion de Comoracién Dermoestética, S.A. declaran firmados de pufio y
letra todos y cada uno de los documentos citados.

Madrid a 30 de marzo de 2004
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Corporacion
Dermoesteética, S.A. y
Sociedades que integran
el Grupo Corporacion
Dermoestética

Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2003 e

Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria Independiente

CNMYV

Registro de Auditorias

NEM




-
De I o Itte Avda, de Aragoén, 30
¢ | Edificio Europa

46021 Valencia
Espana

Tel.: +34 963 07 09 00
Fax: +34 963 07 09 60

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES www deloftte.es

A los Acclonistas
de Corporacion Dermoestética, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacion Dermoestética, S.A. y Sociedades que
integran €l Grupo Corporacion Dermoestética, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Este es el primer ejercicio en el que el Grupo formula cuentas anuales consolidadas. Acogiéndose
a la normativa vigente, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados no presentan
cifras comparativas con ¢l ¢jercicio anterior. En relacion con las cuentas anuales del ejercicio
2002, con fecha 8 de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales individuales de la Sociedad Dominante del ¢jercicio 2002 en el que expresamos una
opinion favorable.

3. En nuestra opimion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Corporacion Dermoestética, S.A. y Sociedades que integran ¢l Grupo Corporacion Dermoestética
al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Corporacion Dermoestética, S.A. y
Sociedades que integran el Grupo Corporacion Dermoestética, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades del Grupo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.Q.A.C. N° S0692

Al

Antonio Noblejas
1 de abril de 2004

Deloitte & Touche Espana, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, saccidn 8, hoja M-54414. A member firm of
inscripcion 41, CLF.: B-79104469. Domicilio 5ocial: Raimundo Fernandez Villaverde, €5, 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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Corporacién Dermoestética, S.A. —

y Socipdades que integran
rupo Corporacion Dermoestética

spondiente al ejercicio anual terminado T
el 31 de diciembre de 2003 T

1.  Sociedades del Grupo

Corporacion Dermmoestética, S.A. es la Sociedad cabecera de un grupo de empresas especializado en la
prestacion integral de servicios estéticos.

Durante el ejercicio 2003, las sociedades del Grupo han desarrollado su actividad como prestadores integrales
de servicios esteticos, actuando fundamentalmente en Espafia a través de treinta y ocho centros agrupados bajo
la denominacion comercial “Corporacién Dermoestética®. Durante el ejercicio presente el Grupo ha continuado
desarrollandose con la apertura de nuevos centros en Espafia y con su expansion internacional, iniciada en
ejercicios anteriores, mediante la constitucién de diversas compaidias filiales en Italia, que aparecen detalladas a

continuacion.

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
mediocambientales.

Las Sociedades del Grupo que han sido objeto de consolidacién por el método de integracion global y la
informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2003 son las siguientes:

- Coste en Libros de la
% Participacion Participacién (Euros

Raz6n Social (*) | Domicilio | Directa | Indirecta | Directa | Indirecta

Dermosalud, S.r.L. Italia 99,90% - 9.990

Corporacién Dermoesterica, S.r.L. Itaha 99,90% - 3.009.990

Societé Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L. Italia 99.80% 49.900 |

Cliniche Futura, S.r.L. Italia 99.80% 9.980

Istituto Medico Laser, S.r.L. Italia 99,80% 9.980

Alta Estetica, S.r.L. Italia 99.80% 9.980 |

Belle Epoque, S.r.l.. Italia 99,80% 9.980
99,80% 9.980

Istituto Cosmetico Avanzato, S.r.L. Itala

(*) A excepcion de Corporacion Dermoestética, S.A., cuyas cuentas anuales individuales son auditadas por Deloitte, estas

compaitias no estan auditadas por no estar obligadas a ello s¢glin la normativa aplicable.

Proceso de fusion en ejercicios anteriores

Durante el ejercicio 2000, Corporacion Dermoestética, S5.A. (sociedad absorbente) llevé a cabo un proceso de
fusion por absorcion con Clinica Suver, S.A. y Centro Espafiol de Dermatologia Capilar, S.A. (sociedades
absorbidas) mediante la absorcién de las dos ultimas por la primera. Toda la informacién relativa a esta fusion
prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, figura incluida
en la memona de las cuentas anuales de Corporacion Dermoestética, 5.A. correspondiente al ejercicio 2000.
Como consecuencia de esta fusion, Corporacién Dermoestética, S.A. adquirié a titulo universal los activos y




: ___.l.d__ -

-"‘—"—_—pasﬂ;::é de las sociedades absorbidas, contabilizandose en la sociedad adquiriérﬁor'el mismo valor registrado \_
en los libros de las sociedades transmitentes.

2. Distribucidn de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante para el
ejercicio 2003, pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, supone la imputacién de la
totalidad de los beneficios del ejercicio, por importe de 6.155 miles de euros, al epigrafe “Reservas voluntarias”.

3. B de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

a) Principios de consolidacion

Jﬁs/ cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de
Corporacion Dermoestética, S,A. y de las Sociedades que integran el Grupo Corporacién Dermoestética (que
S€ detallap en la Nota 1) cuyas respectivas cuentas anuales han sido formuladas por el Organo de
dmimSiracion de cada Sociedad de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, de
a que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y los resultados de! Grupo. Las
\cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de Corporacion
ermoestatica, S,A. y las cuentas anuales individuales de Corporacion Dermoestética, S,A. y de cada una
de las sociedades consolidadas, se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas o
S0Cios, segun corresponda, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién. De acuerdo con lo
permitido por el Real Decreto 1815/1991, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el cuadro
de financiacion consolidado.

™ La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que
se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion y decisién. No
existe ninguna sociedad que se haya integrado mediante el método de puesta en equivalencia.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse
como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de
la Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

b) Comparacion de la Informacién

Este es el primer ejercicio en el que el Grupo formula Cuentas Anuales Consolidas. En este sentido, el grupo
formula balance de situacién consolidado y cuenta de pérdidas de ganancias consolidadas sin presentar la
columna referida al ejercicio 2002 por ser el primer afio que tiene obligaciéon de consolidar.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad Dominante en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de acuerdo con |las contenidas en el Plan General de Contabilidad y las Normas
de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas de Asistencia Sanitaria, y el R.D. 1815/1991, de
20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas,
han sido |las siguientes:

a8) Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consplidadas adjuntas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacion, en todos
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aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo, los prin%l:;ios y normas de valoracién seguidos
por la Sociedad dominante. Todas las sociedades consolidadas cierraly'su ejercicio social el 31 de diciembre.

Gastos de establecimiento

El saldo de esta cuenta incluye, fundamentalmente, los gastos de acondicionamiento incurridos en locales
arrendados por el Grupo, contabilizados por los costes incurridos. Estos gastos se amortizan linealmente en
un plazo de cinco afios (que en ningun caso supera el periodo de duracion de los correspondientes contratos
de arrendamiento), desde el momento de inicio de la actividad comercial en cada uno de dichos locales.

Estos gastos de acondicionamiento corresponden, basicamente, a inversiones en instalaciones fijas que se
incorporan definitivamente a 10s inmuebles arrendados.

}mavilizacinnes inmateriales

- —ta cugnta "Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares” se carga por los importes satisfechos para
quisicion de |a propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los
astos incurmidos con motivo del registro de las desarrolladas por la empresa, y se amortiza linealmente a

on del 20% anual.

El fondo de comercio registrado en el balance de situacion consolidado adjunto procede de las adquisiciones
de determinados negocios en [talia. Dicho fondo de comercio se amortiza de forma lineal a razén de un 10%

anual, dado que se estima que dicho porcentaje responde adecuadamente al periodo durante el cual el
fondo de comercio contribuira a la obtencion de ingresos.

Se incluye bajo el concepto de “Aplicaciones informaticas” los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Su
amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cinco afios desde el momento en que se inicia el

uso de la aplicacién informatica correspondiente.

\%:: derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
ifmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos impottes, que representan los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. Estos bienes se amortizan siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los anos de vida Util, los cuales son coincidentes con los aplicados

para los bienes de similar naturaleza incluidos dentro del epigrafe “Inmovilizaciones materiales”.

d) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su coste de adquisicion.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los anos de vida dtil estimada, segun el siguiente detalle:

I -
Util Estimada

Maquinaria

Utillaje e instrumental

Mobiliario

Equipos para proceso de informacion

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurnidos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pacdidas y ganancias. Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la




productividad; capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida-dtil de los bienes, se capitalizan como
mayor

ste de los correspondientes bienes.
e) Inversiones financieras

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones financieras, tanto a corto como
a largo plazo:

’>eceo0o000

1. Las participaciones en Fondos de Inversién en Activos del Mercado Monetario (FIAMM), se valoran a su
valor de mercado (valor de liquidacion a la fecha de cierre del ejercicio). Las plusvalias no realizadas al
31 de diciembre de 2003 se encuentran registradas en el epigrafe “Otros intereses e ingresos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

2 » Las imposiciones a plazo fijo se valoran a su coste de adquisicion. Asimismo, la Sociedad contabiliza los
intereses devengados y no cobrados al cierre del ejercicio.

w::réditns, depositos y fianzas constituidos a largo plazo corresponden fundamentalmente a los
alquileres de los locales en los que la Sociedad desarrolla su actividad y se valoran por el importe

efectivo entregado, no esperandose problemas en su recuperacion.

e R
( Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran,
| en su caso, en la cuenta “Provisiones de inmovilizaciones financieras” o “Provisiones de inversiones
(- financieras temporales”, segun corresponda a inversiones a largo o a corto plazo.
{ f) Deudas

|- Las deudas se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entre dicho valor nominal y el importe recibido
se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados por
los correspondientes al ejercicio, calculados siguiendo un criterio financiero.

Las deudas se clasifican a corto o a largo plazo en funcién de que su vencimiento sea inferior o superior a 12

\':es |
g) “Beistencias

u Los farmacos especificos, la roperia, y los materiales para consumo y reposicion, fundamentalmente los
repuestos relacionados con la maquinaria especifica de la Sociedad para la realizacion de sus tratamientos,
se han valorado al precio de coste segun la Ultima factura de compra o mercado, el menor. Debido a la alta
rotacion que tienen estos productos, el coste resultante no difiere significativamente del coste obtenido por
aplicacion del método "primeras entradas - primeras salidas”.

e

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacion.

h) vaisiohes para riesgos y gastos

Cormresponden a importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la Sociedad. Su dotacion se efectia en el momento de nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacion o pago.

Hasta el ejercicio 2002 la Sociedad Dominante seguia el criterio de contabilizar determinadas provisiones
para riesgos y gastos consideradas de naturaleza excepcional con cargo al capitulo “Gastos extraordinanos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nacia la correspondiente responsabilidad u
obligacion individualmente identificada. Durante el presente ejercicio el Grupo ha decidido registrar dichas
provisiones tanto en base a las responsabilidades u obligaciones individualmente identificadas como en
funcién de aquellas situaciones que presumiblemente pudieran ponerse de manifiesto en base a la
experiencia historica acumulada hasta la fecha. Por ello, una parte de la provision (568 miles de euros) ha
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sido reﬁtrada con cargo al capitulo ‘Gastos y perdidas de otros ejeri ICIOS” ¥ otra parte (196 miles de eurosy

con cargo a “Otros gastos de explotacion®, respectivamente, de la-duenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2003 adjunta.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula al final de cada ejercicio en funcion del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

[) Transacciones en moneda extranjera

'l?ﬂansacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando
s tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las dlferenclas
de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se
reco n en la cuenta de perdidas y ganancias en el momento en que se producen.

0s saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros a tipos de

gmbio vigentes al 31 de diciembre, reconociendose como gastos las pérdidas netas de cambio no
lizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y
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difirnendose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.
k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca ia commiente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

\E8 politica del Grupo cobrar todos los tratamientos en el momento de su contratacion. Estos tratamientos se
registran como ingresos en la cuenta de resultados siguiendo el criterio del devengo, en funcién de las
sesiones efectivamente realizadas. Los cobros realizados por tratamientos correspondientes a sesiones que
se realizaran con posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Anticipos de clientes” en el
pasivo del balance.

Asimismo, el Grupo contabiliza como gastos del ejercicio las comisiones efectivamente devengadas, en
funciébn de las sesiones realizadas. Los pagos por comisiones de las sesiones que se realizaran con
posterioridad al cierre del ejercicio se incluyen en la cuenta “Deudores varios” del activo del balance.

I) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades del Grupo estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
|aborales. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado ninguna provision por este concepto, ya que
el Grupo no tiene previstos despidos que hagan necesaria la creacién de una provision por este concepto..

5. astos de establecimiento

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe de *Gastos de establecimiento” cuyo saldo al
31 de diciembre corresponde, fundamentalmente, con las inversiones realizadas en locales arrendados, ha sido

el sigaiente:




Saldo inicial
Adiciones
Amortizacion

6.058.646
3.606.730

@
g
¢
¢
@
@
®
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El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. Las transacciones efectuadas durante el gjercicio
2003 por diversos conceptos en relacion con el alquiler de locales comerciales propiedad de administradores de
la Sociedad Dominante ascienden a 1.968 miles de euros. Estas operaciones se han realizado en condiciones
norpafes de mercado. Las sociedades del Grupo han fomalizado contratos de arrendamiento con una duracion
ra de cinco aiios, sin que exista ninguna caracteristica adicional significativa.

miemt':re de 2003 el Grupo tenia registrados “Gastos de establecimiento” comespondientes a
ones en Italia y Portugal cuyo valor neto contable asciende a 3.230 miles de euros.

6. _Inmovilizaciones inmateriales

i
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. El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
. correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente;

Inicial Dotaciones Retiros ota7 Final

Coste:

Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares

Fondo de comercio -

Aplicaciones informnaticas 178.636 47.107

Bienes en régimen de arrendamiento financiero 3.129.027 614.812

Inmovilizado inmaterial en curso 11.561 - 11.561

3392|2139 | (62651

Amortizacién acumulada:

Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares

Fondo de comercio

Aplicaciones informéticas

129.639
1.342.238

129.639
1.342.238

225,743
2.171.824

(1.520.925)|  3.869.444

(6.482)
(67.112)
(59.338)

(6.482)
(67.112)

- (114.085)
9.580 491,386 764.575

Total amortizacién acumulada (738.245) (714.975) 491.386 (932.254)
2s809m| | | ] 2s1mam

Del inn_'novilizado inmaterial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003, se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacién acumulada ascienden a 9.395

elros,

La informacion mas relevante en relacién con los contratos en régimen de arrendamiento financiero al 31 de
diciembre de 2003, la practica totalidad de los cuales tienen una duracién entre 36 y 60 meses y corresponden a
Ingtalaciones técnicas y maquinaria, es la siguiente:
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___Duros
Coste a origen 2.171.824
—————=—T1CUuotas satisfechas-
En ejercicios anteriores 476.710
En el presente ejercicio 534.010
L _ Cuotas pendientes al 31 de diciembre de 2003 [1.191.908
Valor de la opcién de compra 46.195

{ﬂ\l 31 de dicl'embre de 20(?3 el Grupo tenia inversiones permanentes correspondientes a inmovilizaciones
Inmateriales ubicadas en Italia y Portugal cuyo valor neto contable asciende a 1.824 miles de euros.

7. ___Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
?ﬁdlmtes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
.

Entradaso | Traspasos Saldo
Inicial Dotaciones Nota 6 Final
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Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria

Oftras nstalaciones, utillaje y
mobiliario

Otro mmovilizado

9.003.784 1.599.823

1.520.925

12.124.532

2.062.767 645.242
383.913 143.690 -

2.708.009
527.603

11.450.464 | 2.388.755 | 1.520925 | 15.360.144

- |Amortizacién acumulada:

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario

(4.979.110)

(1.863.150) | (491.386) | (7.333.646)

(188.256) -
Otro inmovilizado 216.458 78.376 -

otal amortizacién acumulada | (6.284.576) | (2.129.782) | (491.386) | (8.905.744)
Inmovilizado material neto 5165888 | | | 6.454.400

(1.089.008) (1.277.264)

294.834

El Grupo dess_arrolla su actividad en inmuebles arrendados. A 31 de diciembre de 2003, las sociedades del Grupo
estan en tramites para obtener las licencias definitivas de sanidad y municipales, para determinados centros.

Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2003, se encuentran totalmente amortizados

determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacién acumulada ascienden a
2.248.780 euros.

Al 31. de dicjembre de 2003 el Grupo tenia inversiones permanentes correspondientes a inmovilizaciones
matenales ubicadas en ltalia y Portugal cuyo valor neto contable asciende a 2.013 miles de euros.

8. Inversiones financieras

!El movimiento habido durante el presente ejercicio en el inmovilizado financiero, cuyo saldo corresponde
integramente a "Depositos y flanzas constituidos” ha sido el siguiente:
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Saldo inicial 289.445
Adiciones 331.391

620.836

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes partidas que componen el epigrafe de
“Inversiones financieras temporales” ha sido el siguiente:

' Cancelaciones
-~ Inicial Adiciones 0 Retiros Saldo Final

Wt L.h

s' tohes a plazo fijo a corto plazo 16.225.000 5.011.138 21.236.138

Seonidds de inversion:

FIAMM 564.007 8.446 572.453
FIM Renta variable 60.101
Intereses devengados no cobrados 16.934

) _ 16866042 | [ | 21.834.949

La tasa media de rentabilidad de las diferentes inversiones financieras a corto plazo mantenidas por el Grupo
durante el ejercicio 2003 ha sido del 2%, aproximadamente.

Dentro del capitulo “imposiciones a plazo fijo a corto plazo” se incluye un saldo de 2 millones de euros,
proximadamente, cuya disponibilidad se encuentra restringida, al encontrarse vinculada a cierta financiaciéon
ncaria prestada por entidades financieras, por este mismo importe (véase Nota 12).

|

—— Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo tiene formalizados determinados acuerdos con terceros de opcién de
compra sobre la totalidad de las participaciones representativas del 100% del capital social de tres sociedades
en ltalia y Gran Bretafia. Dichas adquisiciones se formalizaran, en su caso, una vez se cumplan determinados
requisitos establecidos y siempre que sean aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante. Los desembolsos efectuados a la fecha por la adquisicion de dichos derechos, asi como los que, en
su caso, habrian de realizarse para adquirir dichas participaciones en un futuro, no son significativos en relacion
con las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

9. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

Instrumental y pequeiio utillaje sanitario 720.662

Material para consurmo y reposicion 494.109
Otros aprovisionamientos 58.849

10. Fondos propios

£l movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio 2003, ha sido el siguiente:




Reserva
Voluntaria | Resultado

Saldo al 31 de diciembre de 2002 : A401. 96.982 3.418.145] 2.989.719
Distribucién del resultado del ejercicio 2002 10.770 2.978.949( (2.989.719)
Resultado del ejercicio 2003 - 6.174.902

Saldo al 31 de diciembre de 2003 538.760| 12.401.257| 107.752] 10| 6.397.094| 6.174.902
/Capiel social

EI r.:apltal acial de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2003 esta representado por 89.644 acciones
ivas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

|

#°

El Uhico accionista persona juridica con participacion superior al 10% en el capital de la Sociedad Dominante es
GED Iberan Fund. Fondos de capital Riesgo, que mantiene una participacion del 10,11% en el capital de la
misma.

R

Los accionistas de la Sociedad Dominante han establecido que para determinados acuerdos societarios se
requiere porcentajes de aprobacion concretos. La Sociedad Dominante tiene confraidas obligaciones con
algunos de sus accionistas minoritarios, que no pueden ser ejercitadas al menos hasta el 2007, y salvo gue se
den determinadas condiciones en la estructura financiera de la Sociedad Dominante.

Mad Dominante tiene derecho de prenda y opcion de compra sobre 468 acciones, en garantia de las
obligaCiones que algunos accionistas tienen con la Sociedad Dominante. Por otro lado, la Sociedad Dominante

ha contraido determinadas obligaciones con algunos accionistas, que se pueden ejercer a partir del ejercicio
2005, bajo determinadas condiciones, sin que a fecha actual suponga un coste econdémico para el Grupo.

Prima de emision

El Texto Refundido de |la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de

dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya

aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a fa compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Oftras reservas

Hasta que la partida “Gastos de establecimiento” no haya sido totalmente amortizada, esta prohibida toda
distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al
importe de los saldos no amortizados. Al 31 de diciembre de 2003 el saldo de dicho epigrafe en las cuentas
anuales iqdividuales de la Sociedad Dominante asciende a 7.052.622 euros.
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El balance de sitdacion consolidado al 31 de diciembre de 2003 no presenta saldo aiguno relativo a reservas de
sociedades consolidadas dado que este es el primer ejercicio en que se formulan cuentas anuales consolidadas
del Grupo.

11. Provisiones para riesgos v gas

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el
siguiente:

Saldo inicial 1.200.464
Adiciones (Notal 5) 1.540.276
all Aplicaciones 1,236,873

| Saldo final

Dichas provisiones corresponden al importe estimado de las responsabilidades por litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, asi como el importe relativo a
determinadas sanciones derivadas de actas fiscales, que ascienden a 215 miles de euros (véase Nota 13).

12. Deudasg nho comerciales

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo, clasificadas segun el aftlo de vencimiento,
que figuran en el pasivo del balance de sifuacion a 31 de diciembre de 2003 adjunto, es el siguiente:

Préstamos
Deudas con entidades de leasing

Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo tenia formalizadas diversas pélizas de crédito con un limite de 300 miles de
euros, de los que al 31 de diciembre de 2003, no habia dispuesto importe alguno.

2.963.467 - 400.000 | 400.000| 1.200.000 | 4.963.467
367.686 | 391.448 | 148.423 83.205 - 1.190.762

391.448| 548.423 | 483.205{ 1.200.000

—
<

El tipo medio de interés en el ejercicio 2003 de las diferentes deudas con entidades de credito a largo plazo ha
sido del 4%, aproximadamente.

El detalle del capitulo “Otras deudas no comerciales” del pasivo a corto plazo del balance de situacion al 31 de
dicig,n@\bre de 2003 adjunto es el siguiente;




Administraciones Pdblicas (Nota 13) 1.115.099

781.504

1.076.742
33.693

Remuneraciones pendientes de pago
Proveedores de inmovilizado

T T |Otras deudas

13. Situacidn fiscal

La composicion del epigrafe “Administraciones Publicas” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003
adjunto es la siguiente: -

Eurus
Saldos
Acreedores
Deudores ota 12

478.129 | (410.078)
142.516

Hacienda Publica por:

IVA

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Retenciones y pagos a cuenta
Impuesto sobre beneficios diferido
Organismos de la Seguridad Social Acreedores
Administraciones Publicas (Italia)

(246.004)

11.345 -
- (121.505)
(245.578)

514.111

| L146101 | (1.115.097)

El impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacién de principios
mabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,

tendjendo éste como la base imponible del impuesto.

l.a conciliacidn del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
como sigue:

Euros

1

Aumento | Disminucién | Importe

Resultado contable antes de impuestos 8.436.185

Diferencias permanentes 1.108.003 (900.427){ 207.576
Diferencias temporales 221.900

Base imponible (resultado fiscal) -_ 8.692.919

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal que habra
de pagarse por esos ejercicios, registrada en el epigrafe “Hacienda Publica, Impuesto sobre beneficios diferido”
del pasivo a corto plazo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto se ha originado,
fundamentalmente, por diferencias temporales correspondientas a contratos de arrendamiento financiero.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto
de fomentar las nuevas inversiones, la formacion del personal, la investigacion y desarrollo, y las actividades
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exportadoras, enfre otros. El Grupo se ha'acogidn a los beneficios fischids previstos en la citada legislacion,
habiendo dedu;;' o la cantidad de 755 miles de euros correspondiente a deducciones por actividad exportadora

relativas a las inversiones realizadas durante el ejercicio en el extranjero.

En retacion con la Sociedad Dominante, en ejercicios anteriores las autoridades fiscales iniciaron una inspeccion
de los ejercicios 1996 a 1999 para el Impuesto sobre Sociedades, y desde el cuarto trimestre de 1996 hasta el
tercer trimestre de 2000 para el resto de impuestos que le son de aplicacién, la cual ha quedado concluida
durante el presente gjercicio. De la misma se han derivado determinadas actas para el Grupo por un importe
total de 624 miles de euros (incluye cuota, intereses de demora y sanciones). Dichas actas han sido firmadas en
conformidad e ingresadas, excepto por la parte relativa a la sancion de una parte de las mismas, cuyo importe
asciende a 215 miles de euros, para la gue se han iniciado los framites judiciales para su recurso (véanse Notas
11y 19).

ASImIisSme 'determinadas sociedades dependientes han incumido en pérdidas en los ultimos ejercicios que daran
deratho a su compensacion con los beneficios obtenidos en ejercicios futuros, en los términos establecidos por
" Ieglslaclon sc:al de SuS respectivos paises. El Grupo. sugmenda un criterio de pmdem:la ho ha cnntablllzadu

" Las sociedades consolidadas tienen abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos para los impuestos que les
son de aplicacion. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para las sociedades
como consecuencia de una posible inspeccion de los ejercicios pendientes.

14, arantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

_::.

-§-n

=5 - H

- - . - - - - - - L -

Al 31 de diciembre de 2003, el Grupo tenia avaies prestados por entidades financieras por un importe de 516
miles de euros, aproximadamente, que corresponden a avales para garantizar el buen fin de acuerdos
comerciales suscritos con terceros en el curso normal de sus operaciones.

\Ahaﬂ’de diciembre de 2003 la Sociedad Dominante tiene prestadas determinadas garantias a favor de
determinadas entidades financieras por cuenta de algunas de sus sociedades filiales por un total de 3,4 millones

de euros, aproximadamente, en garantia del cumplimiento de las condiciones relativas a la financiacion
concedida a éstas por dichas entidades financieras (véase Nota 12). Asimismo, del total del saldo incluido en el
capitulo “Préstamos” 2 millones de euros cuentan con la garantia de determinadas imposiciones realizadas en la
propia entidad financiera prestamista (véase Nota 8).

— Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad Dominante tiene prestadas determinadas garantias por
cuenta de administradores de la Sociedad Dominante por un total de 0,4 millones de euros, aproximadamente,
en garantia del cumplimiento de las condiciones relativas a la financiacion concedida a éstos por dichas

entidades financieras.

| os Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no se podran de manifiesto pasivos adicionales
como consecuencia de estos avales y garantias.

1 In S y gastos

La composicidén del saldo del capitulo de “"Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
_. 2003 adjunta, es la siguiente:

14
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768.203

{Compras instrumentos y pequefio utillaje
Compras material para consumo y reposicion
Compras de otros aprovisionamientos
Serviclos asistenciales
Trabajos realizados por otras empresas

4.541,960
316.453
8.449.958

195.785

14.272.359

El saldo del epigrafe “Servicios asistenciales” corresponde, fundamentalmente, a los trabajos realizados para el

Grupo por licenciados sanitarios y a los servicios de empresas sanitarias. El capitulo “Trabajos realizados por

otras empresas’ incluye los gastos relacionados con los servicios de lavanderia, limpieza y gestion de residuos,

en su mayor parte, El numero de profesionales que prestan servicios asistenciales ha sido, durante el ejercicio
- 2003, de 222 personas, incluido médicos y cirujanos.

-Las ventas del ejercicio han correspondido integramente a la prestacion integral de servicios estéticos. La
distribucion de la cifra neta de negocios del ejercicio 2003, por mercados geograficos, es la siguiente:

— "

Nacional 62.768.359
Extranjero 996.325

63.764.684

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2003 adjunta es la siguiente:

Sueldos y salarios 10.048.770
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.553.570
Indemnizaciones 91.163

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias laborales fue el
siguiente; |

Numero de
Empleados

Direccién | 51
Licenciados Sanitarios 76

Técnicos Sanitarios 144
Otro Personal Sanitario 5
Personal No Sanitario 259

La composicion del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
' /ej@rcic;io\ 2003 adjunta es la siguiente:
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Publicidad y propaganda 14.659.478
Arrendamientos y canones 3.396.928
Otros servicios | 2.043.365
Reparaciones y conservacion 510.800
Servicios profesionales independientes 504.032
Suministros | 387.297
Servicios bancarios y similares | 330.409
*Tributos 308.082
Transportes 190.666

Primas de seguros 99.783

—— 22.430.840
e .

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen

el Grupo Corporacion Dermoestética y sociedades dependientes por el auditor principal durante el ejercicio 2003
han ascendido a 47 miles de euros. Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales

prestados a las distintas sociedades del Grupo por el auditor principal ascendieron durante el ejercicio 2003 a 11
miles de euros.

El saldo del capitulo “Variaciébn de las provisiones de trafico” comresponde integramente a las dotaciones
efectuadas en el ejercicio a la provision por insolvencias de trafico.

El epigrafe “Gastos extraordinanos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 adjunta recoge,
basicamente, el importe corespondiente a las sanciones relativas a las actas derivadas de la inspeccion fiscal

\mncluidg durante el ejercicio (véase Nota 13) asi como otros gastos ajenos a la actividad de la Sociedad y de
: no recurrente incurridos en el gjercicio.

El epigrafe “Gastos y pérdidas de otros ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003

adjunta, recoge, basicamente, el importe correspondiente a la cuota e intereses de demora relativos a las actas
de IVA e IRPF derivadas de las inspeccitn fiscal concluida durante el ejercicio, por 252 miles de euros (véase

Nota 13), asi como el importe estimado de determinados riesgos y obligaciones potenciales pendientes relativos
a servicios prestados en ejercicios anteriores, que asciende a 568 millones de euros (vease Nota 4-h).

El epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003
adjunta incluye, fundamentalmente, a la regularizacion de determinados saldos acreedores asi como abonos
recibidos de acreedores, con origen también en ejercicios anteriores.

La aportacion de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion a los resultados
~ consplidados, después de! Impuesto sobre Sociedades y de los ajustes de consolidacion, es la siguiente:

O ® 06060606 0060086066 ¢ 0 .\l-'-.n. - 5 ¢ 08as -~  HOG O OGO
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Ingresos/(Gastos

Corporacion Dermoestética, S.A.

Dermosalud, S.r.L.

Corporacion Dermoestetica, S.r.L.

Societa Italiana di Medicina e Chirugia, S.r.L.

Cliniche Futura, S.r.L.
Istituto Medico Laser, S.r.L.
Alta Estetica, S.r.L.

Belle Epoque, S.r.L.

Istituto Cosmetico Avanzato, S.r.L..

Cotal | ernasm

- — T~ S—

16. Retribucion y otras prestaciones al Consej

A

inistracién

9.183.529

(76)

(2.818.015)

(47.876)

(81)
(67.566)

(75.013)

Durante el ejercicio 2003 las sociedades del Grupo han satisfecho 522 miles de euros en concepto de
remuneraciones a miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante por las funciones
gjecutivas que desarrollan. Asimismo, se han devengado 61 miles de euros por los servicios prestados por

determinados miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, adicionalmente a las

transacciones descritas en la Nota 5.

No han existido otras remuneraciones a los Administradores ni se han concedido anticipos ni préstamos, ni

socdades del Grupo. No existen otros compromisos u obligaciones en relacion con los mismos.

existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con miembros de anteriores
nsejos de Administracion o con los actuales Administradores de la Sociedad Dominante por ninguna de las

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003, los administradores de la Sociedad
Dominante no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o©
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante (entendido éste

como la realizacion de actividades relacionadas con la medicina, la estética y la sanidad en general), ni han
desempefado funciones de administracion o direccion en sociedades de dichas caracteristicas, safvo en el caso
de las sociedades que se integran en el Grupo Corporacion Dermoestética detalladas en la Nota 1, en las cuales
el Presidenta del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es propietario de una accion de cada

una de dichas companias y otros consejeros de la Sociedad Dominante son, a su vez, miembros de los

respectivos organos de administracion. Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia 0
ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la

Sociedad Dominante.
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Corporacion Dermoestética, S.A. o -
Yy Sociedades que integran

el Grupo Corporacion Dermoestética -
Informe de gestién consolidado '

correspondiente al ejercicio anual terminado
\ € 31 de diciembre de 2003

ica de crecimiento apostada para el ano 2003, se ha visto confirmada con un cierre de ejercicio muy
orio unido a un notable crecimiento de ventas alcanzado por el Grupo y a su mantenimiento en clara
icibh de liderazgo en Espafia, asi como su consolidacién en el mercado portugués.

r - -
IIII

T —

__—— El Grupo continua con su expansiéon internacional, y trag su entrada en el mercado portugués en el gjercicio
2001, en el presente ejercicio ha constituido un conjunto de sociedades en Italia, para continuar su expansion en
dicho pais. De igual forma, el Grupo estad comenzando a estudiar la posibilidad de establecerse en otros paises
europeos en los proximos ejercicios.

'i

La cifra de negocio consolidada ha sido de 64 millones de euros. El crecimiento experimentado durante los
ultimos ejercicios por Corporacion Dermoestética, S.A. es |la consecuencia de un sector con altas tasas de
crecimiento y sohre todo de la politica de desamollo Hevada a cabo por ia Direccion.

En cuanto a resultados economicos del ejercicio, el Grupo Corporacion Dermoestética ha generado un EBITDA
de 14.151.791 euros, o0 que da una muestra de una gran solidez en el mercado.

ENdesglose de la cuenta de resultados del gjercicio en funcién del pais donde se han generado es el siguiente:

. Ewos
Portugal Italia Total

63.764.684
458.809

62.768.359
380.439

996.325

Cifra de Negocios
Otros Ingresos Explotacion
Gastos Explotacion (sin amortizaciones 46.226.127

EBITDA 16.922,721 (2.770.930) 14.151.791

Resultado de Explotacién 12.292.337 (2.932.124) m

Resultado Ordinario 12.774.354 | (3.013.435) 9.760.919

Resultado Extraordinario (1.329.542) 4,808 (1.324.734)

Impuesto sobre Sociedades (2.261.283) . | (2.261.283) |

Resultado del Ejercicio 9.183.529 (3.008.627) 6.174.902

LaPosicién Neta de Tesoreria de la Sociedad del Grupo es la siguiente:
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) Euros
Tesoreria 8.828.340
Inversiones financieras temporales 21.834.949(
Menos
= |Deudas entidades de crédito 6.154.229
Posicion Neta de Tesoreria 24.509.060

__—___.-ul-_

El Grupo Corporacion Dermoestética sigue manteniendo un maximo nivel de calidad y servicio en todas sus
clinicas, procurando equipos con la ultima tecnologia en el campo de la medicina estética. Ademas de las
inversiones en tecnologia, se ha realizado, como en el gjercicio anterior, una importante inversion publicitaria, lo
que permite seguir como lider de su mercado.

La Direccion del Grupo apuesta para el ejercicio 2004 por una clara politica de crecimiento basada en los
mismos pilares que han permitido el desarrollo del Grupo en los Ultimos ejercicios. Se ampliara la gama de
servicios, se aperturaran nuevas clinicas en Espana, y se continuara con el desarrolio internacional.

No se han producido acontecimientos posteriores significativos al cierre del ejercicio distinto de los que se
detallan en la memoria, no se ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo.

La Sociedad Dominante tiene derecho de prenda y opcién de compra sobre 468 acciones, en garantia de las
nbligaciones que algunos acciohistas de la Sociedad Dominante tienen con la misma.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades Ancnimas,
el Conse_ja de Administracion de Corporacién Dermoestética, S.A. formula las cuentas anuales y el informe
de gestion consolidados de Corporacién Dermmoestética, S.A. y sociedades que integran el Grupo

Cnrporacién Dermoestética correspondientes al ejercicio 2003, todo ello extendido e identificado en la forma
que seguidamente se indica:

* Elbalance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003 figura trascrito en el folio nimero 1.
* Lacuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003 figura transcrita en el folio nimero 2.

l-/,l.a‘fﬁemaria consolidada figura transcrita correlativamente en los folios ntimeros 3 al 17.

—~=| info

Madrid a 30 de mg(ﬂ:),é;md
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