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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Gnico accionista de a
BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL (sociedad
perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria), que comprenden el balance de situacion al 31 de

diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido
entre el 3 de noviembre de 2003 (fecha de constitucién de la sociedad) y el 31 de diciembre de 2003, cuya

formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opimon sobre los citados estados financieros en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segin se indica en la Nota 1, BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL desarrolla su actividad
como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
obteniendo del mismo de una manera permanente las lineas de financiacion necesarias para su operativa y |
realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. Por ello, las cuentas anuales de la Sociedad han de _f
interpretarse en el contexto del Grupo y no como sociedad independiente.

3. En nuestra opimion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.

UNIPERSONAL al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obterndos y aplicados durante €l ¢jercicio terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y

suficiente para su interpretacién y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y normas
generalmente aceptados. i

— g —

4. El mforme de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con ¢l alcance mencionado en este mismo pérrafo y no |
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BEBVA CAPITAL FINANCE, 5.A. UNIPERSONAL
BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (NOTAS 1,2 Y 3)

ACTIVO Euros PASIVO Euros_
INMOVILIZADO: FONDQOS PROPIOS:
(Gastos de Establecimiento 2.286 Capital suscnto (Nota 6) 60.102
Inmovilizaciones Financieras (Nota 5) 350.000.000 Capital privilegiado (Nota 7) 350.000.000
Resultado del penodo 112.068
l
ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A CORTO
PLAZO:
Inversiones financieras temporales - Administraciones Publicas £62.803 |
Intereses a corto plazo a empresas del (Nota 8)
grupo (Nota 5) 287.671
Acreedores por prestaciones
de serviclos 69.575
Tesoreria (Nota 4) 17.9491
- TOTAL ACTIVO 350.307.548 TOTAL PASIVO 350.307.548

Las Notas | a 11 descritas en la Memona adjunta forman parte integrante de este balance de situacion




BEBVA CAPITAL FINANCE, 5.A. UNIPERSONAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE NOVIEMBRE DE 2003 (FECHA DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD) Y EL 31 DE

DICIEMBEBRE DE 2003 (NOTAS 1, 2Y 3)

“
Gastos de Explotacion:
Dotaciones para amortizacionegs de --
inmovilizadao
~Otros gastos de explotacion (Nota 9) 114.742
BENEFICIOS EXPLOTACION
(Gastos Financieros: Ingresos Financieros:
Por deudas con empresas del Grupo |
Por deudas con empresas del Grupo | - nc:tas 5y 9 287.671

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS | 287.671 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVDS

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 172.860 ORDINARIAS

Gastos extraordinarios 448

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

POSITIVOS . | NEGATIVOS 448

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 172.412 | PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS .
Impuesto sobre beneficios (Nota8) | 60344 | T ]
 BENEFICIOSDELPERIODO | 112.068 | PERDIDASDELPERIODO [ .

l.as Notas 1 a 11 descntas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y
Janancias.




BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal

Memoria correspondiente

al periodo comprendido entre el 3 noviembre de 2003 (fecha de constitucion de
la Socledad)

v el 31 de diciembre de 2003

(1) RESENA HISTORICA

BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal (en adelante, |la Sociedad) se constituyd el 3 de noviembre de
2003 y tiene su domicllio social en Bilbao, Gran Via, 1.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes, para su
colocacion tanto en los mercados nacionales como intemacionales, conforme con lo establecido en la
disposicion adicional Segunda de la Ley 13/1985 segun se establece en la Disposicion Adicional Tercera
de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion de blanqueo de
capitales.

Fara una correcta interpretacion de los estados financieros debe considerarse que BBVA Capital Finance
S.A. Unipersonal desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
obteniendo del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En
consecuencia, los estados financieros deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la sociedad
realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS
a) Imagen fiel-

Los estados financieros han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
a;uergm con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Dichos estados financieros, que han sido

formulados por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion de la Junta General
Ordinana de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables-

Para la elaboracion de los estados financieros se han seguido los principios contables generalmente
aceptafjaa desr;ritﬂs en la Nota 3. No existe ninglin principio contable obligatorio y/o norma de valoracion
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.




(3) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los principios de contabilidad y 1as prncipales normas de valoracion utilizadas por 1a Sociedad en 1a
elaboracion de sus estados financieros, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de
Contabilidad, han sido los siguientes:

a) Gastos de establecimiento

=@ Incluyen principalmente en dicho epigrafe los gastos de consttucion de notarios, los cuales se
amortizaran sistematicamente en un plazo no superior a cinco anos.

b) Acreedores a corto plazo

| as deudas, todas ellas con vencimiento hasta doce meses a partir de la fecha de los balances de
situacion, se contabilizan por su valor de reembolso.

c) Principio del devengo-

Los Ingresos y gastos se reconocen en.funcion de su periodo de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria y financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre de cada ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

d) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econdomico de cada
ejercicio, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible de! citado impuesto.

El benericio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la narmativa vigente.




(4) DISTRIBUCION DEL RESULTADO

L.a propuesta de distribucion del beneficio neto de la sociedad correspondiente al ejercicio 2003, que el
Consejo de Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles
Euros
Total resultado del Ejercicio 112
importe a repartir 112
Reparto
Reserva Legal 11
Dividendo Participaciones Preferentes sene A 101
Total repartido 112

(55 TESORERIA

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente no remunerada que
mantiene la sociedad en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,

(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El saldo este epigrafe del balance de situacion recoge el depdsito que mantiene la sociedad con Banco
Bilbao Vizcaya Argentara, S.A., surgido a raiz de la emision de acciones preferentes (Nota 7).

Los intereses generados por esta cuenta se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y

rendimientos asimilados- Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y han
ascendido en el ejercicio 2003 a 287.671 de euros (Nota 9).

(7)  CAPITAL SOCIAL

A 3.1 de diciembre de 2003, el capital social, que asciende a 60.102 euros, esta representado por 10.017
acciones nominativas, de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas vy
desembolsadas por el socio fundador, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A.

(8)  PARTICIPACIONES PREFERENTES

El Consejo de Administracion celebrado el 12 de noviembre de 2003 acordd la emisién de Participaciones

Preferentes Serie A por un importe de 250 millones de euros ampliable a 500 millones de euros, con
garantia solidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.




Finalmente con fecha 22 de diciembre de 2003 se realizd dicha emision de Participaciones Preferentes
serie A por un importe total de 350 millones de euros. El importe efectivo de cada valor ascendia a 100
euros con un nominai de igual cuantia. Esta emisidn cuenta con garantia solidaria e irrevocable de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, 5. A. La remuneracion de la emisién sera del 3% anual fijo hasta el 30 de junio
de 2004 y con posterioridad Euribor & 3 meses con un minimo anual del 2,75% y un maximo del 6,25%,
pagadero por trimestras vencidos el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julio y 1 de octubre de cada afio excepto
el correspondiente al periodo que comenzd el 22 de diciembre de 2003, que se pagara el 1 de abril de
2004. La distnbucion de la remuneracion estara condicionada a la obtencidon de Beneficio Distribuible
suficiente por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y a las limitaciones impuestas por la nomativa
hancaria espanola sobre recursos propias de las entidades de crédifo.

Los recursos obtenidos se depositaran en su totahdad, descontados los gastos de emision y de gestion, y
de forma permanente en Banco Bibao Vizcaya Argentana, S5.A. o0 en otra entidad de su grupo
consolidable.

(9) SITUACION FISCAL

La concillacion entre el beneficio artes de impuestos y 12 base imponible del impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:;

Miles de
EUros |
Resultado del ejercicio, antes de impuestos 172.412
Diferencias permaneanteas: -
Resultado contable ajustado 172.412
Diferencias temporales: o]
Base Imponible 172.412




A continuacion se detalla el calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2003:

! - Miles de
Ccl.un-t:epm Euros

| Resultado contable ajustado | 172.412
Cuota del ejercicio al 35% sobre ¢l

resultado contable ajustado 60.344
(asto por Impuesto sobre Sociedades 60.344

El saldo del epigrafe “Acreedores a Corto Plazo — Administraciones Publicas™ corresponde, basicamente,
al Impore pendiente de pago en concepto del Impuesto de Sociedades, y las retenciones efectuadas en
las facturas procedentes de gastos judiciales y de letrados.

(10) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Gastos administrativos-

E! detalle de este epigrafe de 1a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2003 adjunta
es el siguiente:

|Miles de Euros
De agentes mediadores 71.272
(Gastos judiciales y de letrados 40.615
Servicios de profesionales independientes 2.800
Otros gastos 59
114.742

El impn_rte recc::_gidc: en concepto de Servicios de profesionales independientes se corresponde con los
honorarios relativos a servicios de auditoria de las cuentas de la sociedad.




Transacciones con empresas del Grupo-

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por la Sociedad con &l Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentana (Nota 8), son los siguientes:

[ Miles de Euros

Debe:
Intereses y cargas asimiladas

Haber:
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 5)

el

- 287671
287.671

.
.
g

Fetribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

La Sociedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos vy dietas a los miembros del Consejo de
Administracion.

Tedos los miembros del Consejo de Administracion 1o son en la medida en que dasarrollan su actividad
prafesional en el accionista unico de la sociedad, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la ey de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Vatores, y el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia
de las sociedades andnimas cotizadas, no existen sociedades con el mismo, andlogo o complementario

género de actividad al que constituye el objeto sacial de la Sociedad en cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracion, ni ejercen funciones en ellas.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica ia realizacion,
por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de

Administracion, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de Ja Sociedad:

Cargos o funciones |
que 5e ostentan o
Actividad socledad a traves de la | realizan en la
Nombre Realizada cual se presta la actividad | Sociedad indicada
D. Carlos Pretejo Mufioz Consejero BBVA Capital Funding, LTD | Consejero
BEEBVA Interrnational Limited | Consejero
| BBVA Preferred Capital Consejero
D. Jose Luis Dominguez de | Consejero BBVA Capital Funding, LTD | Consegjero
Posada BBVA Interrnational Limited | Consejero
| . _| BBVA Preferred Capital Consejero
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(11) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patnmonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en las presentes notas a los estados financieros respecto a informacion de
cuestiones medioambientales”.
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CUENTAS ANUALES (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)

correspondientes al ejercicio de 2003 que formula el Consejo de Administracién de

bBV A Capital Finance, S.A. Unipersonal, en su sesion celebrada el dia 30 de marzo de
2004.

Ry

D. JOSE LUIS DOMINGUEZ DE POSADA Y DE
MIGUEL

D. CARLOS PERTEJO MUNQZ |

_-—-—'—'_-_---_'_—

e r——

e o

'D* ANA FERNANDEZ MANRIQUE

D. JUAN CARLOS GARciA(fEREz |

D. TOWM A NCHEZ ZABALA

DILI..




GENCIA: La pongo yo el Secretario del Consejo, para hacer constar que las
Cuentas Anuales de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal,
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2003, extendidas
en 10 hojas numeradas, escritas solo por el anverso, anteriores, fueron
formuladas por su Consejo de Administraciéon en la reunién celebrada el dia

30 de marzo de 2004, habiendo sido firmadas las Cuentas por todos los
Consejeros.

En Madrid, a 30 de marzo de 2004.




BBVA CAPITAL FINANCE S.A. UNIPERSONAL

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio 2003




BBVA CAPITAL FINANCE S.A. UNIPERSONAL

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2003

Con fecha 3 de Noviembre de 2003 se ha procedido a su constitucion en Bilbao, con domicilio social en
Gran Via n 1, con un capital social de 60.102 Euros, representado por 10.017 Acciones nominativas de 6
Euros cada una, suscritas en su totalidad por el socio fundador BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, 5.A.. El objeto social exclusivo de la misma sera la emision de Participaciones
Preferentes para su colocacion tanto en los mercados nacionales como internacionales

C.uenta de perdidas y ganancias

El resultado del ejercicio de 2003 ha sido de 112.067.72 euros de beneficio.

Aplicacion de resultados

Se propone a la Junta de accionistas que el resultado de 112.067,72 euros de beneficio se reparta de |a
siguiente forma:

| l Miles
L Euros
Total resultado del Ejercicio | 112
Importe a repartir 112
|
Reparto
Reserva Legal Pl |
Dividendo Participaciones Preferentes serie A 101
b
Total repartido l 112

Accianes propias en cartera y de la sociedad dominante

No se ha producido por parte de la sociedad ninguna operacion de compra de sus propias acciones o de
la sociedad dominante.

Investigacion y desarrollo

Debida a su actividad, la sociedad no incurre en gastos de investigacién y desarrollo.




Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre
del gjercicio

No se ha producido ningln hecho relevante desde el cierre del ejercicio 2003.

Perspectivas para el ejercicio 2004

La Sociedad mantendra su objeto social y dentro de |a estrategia del Grupo BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, estudiara las posibles nuevas emisiones de Participaciones Preferentes.




INFORME DE GESTION correspondiente al ejercicio de 2003 que formula el Consejo

de Administracion de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, en su sesion celebrada
el dia 30 de marzo de 2004.

Ty—

D. CARLOS PERTEJO MUNOZ VA 'D. JOSE LUIS DOMINGUEZ DE POSADA Y DE
MIGUEL
D* ANA FERNANDEZ MANRIQUE 'D.JUAN CARLOS GARCIA PEREZ T
D. TQMAS FANCHEZ ZABALA

DILI




GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo, para hacer constar que el
Informe de Gestion de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal,
correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2003, extendido en
dos hojas numeradas, escritas sélo por €l anverso, anteriores, fue formulado

por su Consejo de Administracién en la reunion celebrada el dia. 30 de marzo
de 2004, habiendo sido firmado por todos los Consejeros.

En Madrid, a 30 de marzo de 2004




