DONA ANA MARIA MORENO PEREZ, Secretaria del Conscjo de Administracién

de SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA, domiciliada en Madrid, calle
de José Abascal, n° 48, inscrita en el Registro Mercantil, al tomo 9.972, folio 161, hoja n° M-
12299, y con C.I.F. A-24000960,

CERTIFIC A: Que las tres copias que se adjuntan a la presente certificacion
relativas al documento "Informe de Auditoria - Sociedad Anénima Hullera Vasco-Leonesa.
Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2003", contienen las firmas de todos los miembros del Consejo de
Administracion de Sociedad Andnima Hullera Vasco-Leonesa a la fecha de formulacion de

las mismas, formulacion que se produjo el 30 de marzo de 2004.

Y para que conste donde proceda, expide la presente certificacién, en Madrid, a seis de

mayo de dos mil cuatro.

CNMYV
Registro de Auditorias
Emisores
Ne B Z 77
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-

LEONESA, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidon sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio
2003. Con fecha 31 de marzo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual

terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ¢jercicio 2003 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evoluciéon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ¢jercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida de los registros contables de la
Socledad.

ERNST & YOUNG

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SQ0#%80)

W\

José Juan de Frutos Martin

31 de marzo de 2004
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO LEONESA

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
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ACTIVO

Inmovilizado

Iamovilizaciones inmateriales
Concesiones nineras
Ingenieria, esiudios y otros proyecios en Nueva Mina

Otros conceplos
Amortizaciin acumulada

Inmovihizaciones matenales
Temenos y consirucciones
Intraestruciura y obras nineras
Instalaciones técnjcas y maguinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Otiro immovilizado
Amoruzacion acunulada

Inmovilizaciones Ninancieras

Participacioncs ¢n empresas asociadas
Cartesa de valores a largo plazo

Oros creditos
Provisiones

Total inmovilizado

Active circulante
Existencias

Carbones

(Mros aprovisionanienos

Deudores
Chentes por ventas y prestacion de servicios
Empresas asociadas
[Xeudores varios

Personal
Administraciones Publicas
Provisiones

Inversiones financieras lemporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

Total active circulanie

TOTAL ACTIVO

D. Anionwo del Valle Menendee
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-1.EONESA

Balances de SHuacion
al 11 de dicieanbre de 2003 y 2002

Miles de euros
2003 2002 PASIVO
Fondos propios
. Capial suscrio
303 303 Prima de emision
11.572 11.394 Reservas
88 173 Reserva legal
(11.890) (11.860) Factor agotamiento
Reservas voluntarias
73 4 Reservas estatutanas
Pérdidas y ganancias
41.031 41.450 Total fondos propios
145 465 143.323
35.025 34.495
71,642 69.64 |
80.322 77.110 Ingresos a distribuir en varios ejercicios
7.371 7.902 Subvenciones de captal
(180.651) (166 426)
200,205 207.495
Provisiones para riesgos y gastos
2.761 2671 Acreedores a largo plazo
}.404 1.4%1 Deudas con enudades de credito
399 523 Owros acrecdores
(1.026) (1.026) Otias deudas
3544 3.649
203,822 211148 ‘Tota) acreedores a lurgo plazo
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas
4.3188 5.492 Dcudas por intereses
1.425 1.275
5813 6. 767
Deudas con empresas asociadas
17.949 10.650 Deudas con emipresas asocadas
4 3
277 32
04 38 Acreedores comerciales
33 19 Deudas por compras o prestaciones de senvicios
(132) (112)
18,225 1G.960 Otras deudas no comerciales
Admimstraciones Publicas
643 613 Ohtras deudas
16 143 Proveedores de inmovilizado
4| 122 - Otras
Remuneraciones pendientes de pago
24.760 18.605 Total acreedores a corto plazo
228.582 229753 TOTYAL PASIVO
.- -] '

D. Antonio José del Valie Alonso

D. Francisco Javier del Valle Monsalve

D. Leonardo Manzanases Sanchez

D. Artuaro del Valle Alonso

7.138

131955

1412

271832

%
P

Miles Jde euros

2003

24,706
3.083

4,941

03.042
3

18.194

5.707

431 889

43 894

1.803
Q]

.84

804

14,344

3520

3576
¢}

228.3K2

D. Alfonso Zapico Diez

2001

24.706
3.083

4.941
l

B7.698
3

7.520

127954

21397

37.020

13 957

170

14.157

304

14 348

3 156

| 436
EVE

3531
37 826

229753

-
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DLEBE

(;astos
Reduccion de existencias de carbon

Aprovisionanuemos
Compras
Variacion de otras existencias
Otros gastos €x1emaos

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Carpas sociales
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Otros gastos de explotacion
Servicios exlerons
Tributos
Beneficios de explotacion

Gaslos financieros y gastos asimtlados

Diferencias negativas de cambio

Reneficios de las actividades ordinarias

Oastos extraordimarios
Gastos y pérdidas de ouros ejercicios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficios antes de impuestos
lmpuesto sobre Sociedades

Resultado del ejercicio (Heiwﬁrini)

-D, An-l:nﬁﬁ del Valle Menende:

D. Aurelio del Valle Jover

SOCIENAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes 2 los
sjercicios anuales terminados ¢l 31 de diciembre de 2003 y 2002

Miles de euros

2003

1.103

6015
(149)
21903

29 .4(4
10.662

16.134

15874
45}

5.643

1.75]

4.026

2H
158

3.726
7.752

_6[4

7.138

2002

532

6. 284
79
23341

29694

10.833
16.014

15.171
379

7.496

2.810

4 818

1.968
474

3,298
3136

616

1.520

D). Anmonio José de) Valle Alonso

. Francisco Javier del Valle Monsalve

2003 _ 2007
HABER
Ingresos
Importe neto de 1a cifra de negocios
Ventas 59.890 60.970
Ayudas a la produccion comente 46767 48715
Otros mgresos de explotacion
Ingresos accesonos 385 360
Ingresos de panticipaciones en el capital de ¢cimpresas
fuera del grupo | 118 118
Ingresos de otros valores mobiliarios y de créditos - 15
Owros imereses € ingresos asimilados 16 )
Resultados financieros negnlivos 1617 7658
Beneficios en enajenacion de inmovihizado 445 37]
Subvenciones de capual transferidas al resultado
del gjercicio 3.209 3227
Ingiesos extraordinanos 624 2110
Ingresos y benetwios de otros ejercicios 17 32
- S

3. Leonardo Manzanares Sanchez

1. Arturo del Valle Alonso

Milex de euros

D. Altonso Zapico Diez
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Memorna correspondiente al
ejercicio 2003

I ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Sociedad Anonima Hullera Vasco-Leonesa (en adelante la Sociedad) se constituyd el 19 de
octubre de 1893. Su domicilio social esta en Madrid. De acuerdo con sus Estatutos Sociales su
objeto social lo conforman las actividades siguientes: actividades relacionadas con la mineria
¢ industrias extractivas, con obras de infraestructura, con la construccion, con la encrgia
electrica, con ¢l medio ambiente, con el transporte, con la fabricacion y distribucion, con la
mgenieria y consultoria, con la ensefianza y con cualquier otra actividad preparatoria, ancja,
dertvada o complementaria de las enunciadas.

En la actualidad desarrolla sus explotaciones mineras en la cuenca Cifiera-Matallana en la

provincia de Leon, siendo el periodo de concesion por 90 afos, contados desde 1977, ano en
quc fueron renovadas por altima vez.

La actividad de la Sociedad, y por lo que se refiere a la percepcion de ayudas a la produccion
comente en ¢l marco de la Decision CECA 3632 (vigente hasta el 23 de juhio de 2.002) y del

Reglamento 1407/2002, de 23 de julio, del Consejo de la Union Europea, queda sujeta a lo
establecido en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre, que establece un regimen de
ayudas para la mineria del carbon y el desarrollo altemmativo de las zonas mineras. La

Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos para ser beneficiaria de las
mencionadas ayudas.

Por otra parte, al objeto de continuar sus actividades, una vez se agoten las reservas de carbén
en las zonas historicamente explotadas, la Sociedad completé la construccion de una nueva
mina. Este proyecto de Nueva Mina ha supuesto unas inversiones de aproximadamente 277

millones de euros y se espera que entre en plena produccion en los proximos ejercicios con un
rendimiento de 2.500.000 de toneladas brutas anuales, aunque desde finales del ejercicio 1995
se viene explotando de forma progresiva.

La Comision de las Comunidades Europeas emitié en octubre de 1989 dictamen favorable

sobre el proyecto de Nueva Mina, al estar plenamente de acuerdo con los objetivos de la
politica energética comunitaria.
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La produccion procedente de la Nueva Mina, Pozos Emilio y Aurclio del Valle, viene
utihizando, y seguira asi, la parte esencial de la actual infraestructura, principalmente, el tunel
de transporte general de La Robla, el lavadero de La Robla, el parque de carbones v las cintas
que summstran el carbon a la Central Térmica de Union Fenosa Generacion, S.A., en La
Robla. Con esta entidad la Sociedad tiene suscrito un contrato de suministro de carbon con
vigencia hasta el ano 2005, dentro del marco establecido por el Real Decreto 2020/1997. En
cste sentido, en el ejercicio 2003 los suministros efectuados a la Central Térmica de Union
Fenosa Generacion, S.A., en La Robla han supuesto el 89,76% del total de suministros
efectuados por la Sociedad. Asimismo, por el resto de la produccion tiene suscrito, con
vigencia hasta el ano 2005, un contrato de suministro con Iberdrola Generacion, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen tiel

Ll e B N N X R K X B

Las cuentas anuales se¢ han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad.,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de

mostrar la imagen ficl del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad.

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se

someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas estimandose que
seran aprobadas sin ninguna moditicacion.

3, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta Genceral Ordinaria de Accionistas la
distribucion de resultados del ejercicio 2003 que se indica a continuacion:

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 2003 7.138
7.138

Distribucion e
Factor agotamiento 4.994
Dividendos 2.137
Reservas voluntarias 7

__7.138
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4. NORMAS DE VALORACION

Los critenos contables significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales son:

a) Inmowilizaciones inatenales
El inmovilizado material se halla valorado al coste de adquisicién o de produccion,

Los gastos de reparacion y mantenimiento que no suponen una ampliacion o mejora de la
capacidad productiva se reconocen como gasto en cl ejercicio en el que se producen.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar el inmovilizado material en curso al de explotacion
en ¢l momento en que éste queda disponible para iniciar su funcionamiento 0, €N SU caso, una
vez transcurrido el periodo de prueba correspondiente, iniciandose entonces su amortizacion.

En lo que se refiere a Infraestructura y obras mineras, ¢l traspaso del inmovilizado en curso al
de explotacion se rcaliza en el momento en que se inicia la produccion. Los elementos
comunes se traspasan al inmovilizado en explotacion en la proporcion que representan las
infraestructuras y obras mineras en explotacion respecto al total de las mismas.

El inmovilizado material en explotacidn se amortiza linealmente, sobre la base de los afios de
vida economica util estimada que se indican a continuacion:

Anos
Terrenos (Escombreras) 23
Construcciones 14 a 50
Infraestructura y obras mineras | 14
Instalaciones técnicas y maquinaria Jall
Otras nstalaciones. utillaje y mobiliario
Otro inmovilhizado material 4al4
b) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades se presentan basicamente a su coste de
adquisicion o a su valor de mercado, segin el que sea menor. Para las acciones con cotizacion
oficial se considera como valor de mercado la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del
ejercicio o la cotizacidén al cierre, la que resulte inferior. En cuanto a las acciones sin

cotizacion oficial, el valor de mercado viene determinado por ¢l valor tedrico-contable de la
participacion al cierre del ejercicio.
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CLASE 87

c) Existencias

Las existencias de carbones se valoran al precio medio de venta, incluido en el mismo las
ayudas a la produccion, deducido el margen comercial estimado con un criterio de prudencia.

Esta valoracion no difiere significativamente de la que resultaria de la aplicacion del coste de
produccion.

El resto de las existencias se valoran al coste medio ponderado o a su valor de mercado. si éste

fuera menor. No se asigna ningun coste a los subproductos y residuos que carecen de valor de
realizacion a la fecha de cierre del balance.

d) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital s¢ registran en el momento dc¢ su devengo efectivo como
"Ingresos a distribuir en varios cjercicios" y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada por los elementos del inmovilizado material financiados por
dichas subvenciones y con ¢l limite de 10 afios.

c) Provisiones para rigsgos y gastos

Corresponden a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades derivadas de

obligaciones existentes. Su dotacion se efectia cuando surge el compromiso 0 la obligacion
que determina el gasto.

Por lo que respecta a la provision para restauracion, la Sociedad viene dotando una provision
para cubrir el valor presente de los costes en que se estima incurrir en el futuro por la

restitucion y restauracion de los terrenos afectados por la explotacion de las destrozas,
conforme a lo establecido en la legislacion aplicable.

Dicha provision se determina a partir de los costes historicos incurridos en las labores de

restauracion, aplicados sobre la totalidad de la superficie que al cierre del €)E€rciclio se
encuentra pendiente de restaurar.
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CLASE 8°

1) Medio ambiente

Los gastos relativos a las actividades de restauracion de espacios naturales, eliminacion de
residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se
registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser
utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del

epigrate de Inmovilizado material, siendo amortizados con los mismos criterios indicados en
el apartado a) anteror. '

El coste econdmico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contingente por
estos conceplos, se registran en “Provisiones para riesgos y gastos”.

) Deudas no comerciales

Las deudas no comerciales figuran en el pasivo del balance de situacion por su valor de
reembolso.

h) Clasificacion corto y largo plazo

Se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento 1gual o inferior a doce meses
a partir de la fecha del balance y a largo plazo en el caso contrario.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado del cjercicio,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente de acuerdo con los criterios fiscales Yy
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las

dlff;r(_“-:ncias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion.

1) Ingresos y gastos

Los 1ngresos y gastos se¢ imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles v
las pérdidas con origen en el ejercicio o en otro anterior, aun las eventuales, se contabilizan

tan pronto son conocidos.

Los ingresos por ayudas a la produccion corriente correspondientes al ejercicio 2003 incluyen
la ayuda percibida por este concepto en el marco del Reglamento 1407/2002 del Consejo de la
Union Europea de 23 de julio de 2002 por importe de 46.767 miles de curos. En este sentido,
la propuesta del Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras en concepto de ayuda a la produccion corriente para el
ejercicio 2004, regulada por la Orden ECO/180/2004 de 21 de enero, asciende a un importe de
44.896 miles de euros, que se hara cfectiva en doceavas partes.

d. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado

inmaterial han sido las siguientes:

Coste

(Gastos de investigacion y desarrollo

Concesiones mineras

[ngenmiena, estudios y otros proyectos en
Pozos Emiho y Aurelio del Valle

Otros conceptos

Amortizacion acumulada

(iastos de investigacion y desarrollo
Concesiones mineras

Ingenieria. estudios y otros proyectos
en Pozos Emilio y Aurelio del Valle

Otros conceptos

Valor neto

Saldo
incial

303

11.394

173

11.870

303

11.394

169

11.866

Altas

15

13

88

i3

178

197

Miles de euros

Bajas

(15)

(158)
(173)

(15)

(-I 58)

(173)

Tra:-:}gasns

178

| 78

Saldo
final

303

11.572

303

11.572
15

73

88

11,963

11.890
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0. INMOVILIZACIONES MATERIALES

L.os movimientos habidos durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo imicial Ahlas Bajas Traspasos Saldo final
(oste

Terrenos v construcciones

Al 31 de diciembre de 2003 existian compromisos de inversion formalmente
terceros por importe de 14.789 miles de euros.

Terrenos 3.431 28 (10) - 3.449
Construcciones 38.019 . (437) - 37.582
Infraestructura y obras mmeras 143.323 - - 2.142 145.465
Instalaciones técnicas y maquinaria 34.495 474 - 56 35,025
Otras instalaciones, utiflaje y mobiliario 69.64 | 271 (496) 2.226 71.642
Antcipos ¢ inmovilizaciones en curso
Nueva Mina 77.110 7.853 (40) (4.601) 80.322
Otro inmovilizado 7.902 209 (740) - 7.37]
373.921 8835 (1.723) (177} 380.856
Amortizacion acumulada
Terrenos v construcciones 25.515 575 (437) - 25.653
Infraestructura y obras mineras 65.967 8.062 - - 74.029
Instalaciones técnicas y maquinaria 29.823 1.234 - - 31.057
Otras mstalaciones, utillaje vy mobiliario 38,121 5.813 (496) - 43,438
Antic1pos e inmovilizaciones en curso - 40 (40) - -
Otro inmovilizado 7.000 214 (740} - 6.474
166,426 15.938 (1.713) - 180.651
Valor neto 207495 200.205

contraidos con

L.a Sociedad tiecne concedidas subvenciones de capital de la Union Europea, del Ministerio de
Economia y de la Junta de Castilla y Ledn destinadas, en su mayoria, a la financiacion del
proyecto de Nueva Mina. El importe total de subvenciones originalmente concedidas asciende

a 38.940 miles de euros, de los que a 31 de diciembre de 2003 quedaban pendientes de
imputar a resultados 18.194 miles de euros.
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CLASE 87 m

La' Sociedad tiene suscritas polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

El de{a]]e al 31 de diciembre de 2003 del valor de coste de los elementos del inmovilizado
matenal totalmente amortizados es el siguiente:

Miles de euros

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, maquinaria. infraestructura y obras mineras
Otras mnstalaciones, utillaje y mobiliario

Otro immovilizado

18.718
54.119
10.909

5.303

89.049

7. INMOVILIZACIONES  FINANCIERAS E

INVERSIONES FINAN
TEMPORALES ANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en el cpigrafe de “Inmovilizaciones
financieras™ es el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial Altas Bajax Traspasos  Saldo final
Participaciones en empresas asociadas 2.671 |
S as : - - - 2
Cartera de valores a largo plazo .48 1 19 - (gg) ngz
Dlm:_-: creditos 523 - (124) '399
Provisiones — Participaciones en i
empresas asociadas (1.026) - - - (1.026)
3.649 19 - (124) 3.544
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En rclacion con las inversiones en las sociedades asociadas (Centro de Investigacion vy
Desarrollo, S.A., Hulleras de Sabero y Anexas, S.A. y Geoproy, S.A.), a continuacion se

muestra un resumen de la informacion obtenida de los estados financieros disponibles del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003:

Centro de
Investipacion vy
Desarrollo. S.A.

Hulleras de Sabero

Geoproy. S.A. y Anexas. S.A. (%)

Porcentaje de participacion 40%

43.92% 49 99%,
Coste de la participacion 06 21 2.650
Cifras en miles de euros
Capital 60 300 3.306
Reservas 108 529 3.282
Resultados de ejercicios anteriores (15) -- (2.130)
Resultado del ejercicio (24) 31 232
Dircecion . Leon [.a Robla (L.eon) Madrid
Actividad Explotacion. Sondeos v estudios  Minceria del carbon
mvesligacion y geologicos (1nactiva)
exploracion
yacimientos
mincrales

(*) Informacion financiera no auditada

La practica totalidad de la cartera de valores a largo plazo correspondc a acciones en
sociedades cotizadas.

Por lo que se refiere al epigrafe de “Inversiones financieras temporales™, a continuacion se
muestra su movimiento durante el ¢jercicio 2003:

Miles de euros

Saldo nic¢ial Altas Bajax Traspasos Saldo final
Creditos 606 16 (211) 124 535
Depositos . / 215 (112) - 110
613 22] (323) 124 645
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8. FONDOS PROPIOS

Durante el ejercicio 2003 los movimientos en las cuentas de fondos propios han sido los que
se muestran a continuacion: -

Miles de euros

Saldo Distribucion  Transferencia Resultado Saldo
inicial resultado reservas Dividendos  del ejercicio _final
Capnal social 24.706 - - - - 24.706
Prima de emision 3.083 - - - - 3.083
Reserva legal 4.94] - - - - 4,94]
Factor agotamiento 1 5.370 (5.371) - - -
Reservas voluntarias 87.608 |3 53.371 - - 03.082
Reservas estalularias 5 - - - - 5
Perdidas v gananciaﬁ 7.520 (5333) - (2]37) 7.138 7138
127.954 - - (2.137) 7.138 132,955
S ————T —— e — — e —T —— e ——————

A 31 de diciembre de 2003 el capital social estaba representado por 8.208.000 acciones al

portador, de 3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

El unico accionista de la Sociedad con una participacion supenior al 10% de su capital social

cra Carbones del Norte, S.A. (CARBONOQOSA) que mantenia, segun la informacién disponible,
una participacién del 25,17%.

Rescrva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% del beneficio del ¢jercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas y Ganancias. También bajo ciertas

condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que
supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.
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CLASE 8’

Reserva factor de agotamiento

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales para las empresas mineras previstos en la
Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de la cual se
puede deducir en concepto de factor de agotamicnto hasta el 30% de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades o €l 15% del importe de los minerales vendidos, en el caso de las
entidades que realicen el aprovechamiento de una o varias materias primas minerales
declaradas prioritarias por el Plan Nacional de Abastecimiento. La dotacién practicada en
cada ejercicio debera materializarse en el plazo de diez afios, contados a partir del cierre de
dicho ejercicio, en gastos, trabajos e inmovilizaciones directamente relacionados con
determinadas actividades mineras. En el ejercicio 2003 la Sociedad ha traspasado a reservas

voluntanias con cargo al factor agotamiento 5.371 miles de euros, una vez cumphdo el
requisito de matenalizacion.

9. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento durante el ejercicio 2003 del epigrafe de “Subvenciones de capital™ ha sido
COIMO Sigue: “

Miles de euros
_—

Saldo ~ Saldo

inicial Altas Bajas final
Ministerio de Economia 12.317 - (1.972) 10.345
Unién Europea 511 6 (273) 244
Junia de Casulla y Leon 8.510 | - (905) 7.605
QOCICARBON 59 - (59) -

21.397 6 (3.209) 18.194

Las subvenciones estan principalmente asociadas al proyecto Nueva Mina,
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10.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento durante el ejercicio 2003 de este epigrafe del balance de situacion es como
s1gue:

Miles de euros

Saldo inicial Dotaciones  Aplicaciones  Saldo final
Provision para responsabilidades 2.225 489 (57) 2.657
Provision para restauracion 3.331 - (281) 3.030
5.556 489 (338) 5.707

Durante el ejercicio 2002 se recibid notificacion en relacion con un procedimiento judicial
miciado a instancia de la Sociedad y que ha sido resuelto en 1? instancia a su favor. Como
consecuencia de cllo, la Sociedad percibié ¢l importe de 1.906 miles de curos que fueron
registrados como ingreso extraordinario. Asimismo, en ¢l ejercicio 2003 como consccuencia
del mismo litigio anterior se ha percibido la cantidad de 488 miles de curos. Dado que dichas
sentencias han sido recurridas en apelacion por la parte contraria, la Sociedad ha procedido a
constituir una provision por la suma de ambos importes, que ascienden a fecha de cierre del

ejercicio, a 2.404 miles de euros, registrandose simultaneamente como gasto extraordinario el
cobro recibido en el ejercicio.

11. ACREEDORES NO COMERCIALES

Dcudas con Entidades de Crédito

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad tenia lineas de crédito en entidades bancarias por un

importe total de 61.110 miles de euros, quedando disponible un importe de 17.221 miles de
€uros.

Las caracteristicas ¢ importes de las deudas a largo plazo con entidades de crédito son las
siguientes:

a) Poliza por un importe dispuesto al cierre del ejercicio de 9.767 miles de euros con

vencimiento inicial en 2004, que ha sido prorrogada hasta 2005, con limite disponible
de 19 millones de euros.
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b) Polizas por un importe dispuesto al cierre del cjercicio de 14.574 miles de curos con
vencimiento final a partir de 2005. Estas pélizas incluyen clausula anual de prorroga
hasta su vencimiento final, a criterio tanto del prestamista como del prestatario. Sobre
la base de que historicamente este tipo de pdlizas ha venido siendo objeto anualmente
de prorroga automatica, los administradores consideran adecuada su clasificacion a
largo plazo conforme a su vencimiento final previsto.

C) Poliza por un importe dispuesto al cierre del ejercicio de 19.548 miles de euros con
vencimiento final en 2004. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
s¢ encuentran avanzadas las negociaciones para la renovacion de esta poliza,
estimandose por los administradores que finalmente la misma sera objeto de
renovacion en condiciones, tanto de plazo como de cuantia y de tipo de interés,
similares a las actuales. De acuerdo con ello, se considera igualmente adecuada la
clasificacion del importe dispuesto de esta poliza como deudas a largo plazo.

En su mayor parte, los créditos bancarios anteriormente relacionados devengan un interés
anual en funcion del EURIBOR mas un diferencial que oscila entre 0,35% y 0,45%.

Los intercses devengados al 31 de diciembre de 2003 v no pagados ascienden a 91 miles de
CUros.

12. MEDIO AMBIENTE

[.a Sociedad ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones en la relacion con
la proteccion y mejora del medio ambiente por importe de 201 miles de euros. Por otra parte,
el saldo relativo a los activos de esta naturaleza incluidos en el balance de situacion adjunto ¢n
el epigrate de inmovilizaciones materiales, asciende a 2.988 miles de euros, siendo su valor
neto contable de 1.978 miles de euros.

Asimismo, el gasto registrado durante el ejercicio por la Sociedad en relaciéon con la mejora y
proteccion al medio ambiente asciende a 245 miles de euros.

Los avales formalizados por la Sociedad, ante las distintas entidades financieras, como
garantia en relacion con la restauracion de terrenos ascienden a 2.345 miles de euros.
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CLASE 8- | TRERSENTOS.

13.  SITUACION FISCAL

Segt{n las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de Impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido Inspeccionadas por las autoridades fiscales o
transcurra el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La _Soc:}edad esta inmersa en un proceso de inspeccion de todos los impuestos que le son de
aplwtacl:mn para los e¢jercicios comprendidos entre 1998 y 2001. En opinion de los
administradores d:e la Sociedad no se derivaran contingencias de importes significativos como
resultado de esta inspeccion.

Al 31 de {.hcmmbre de 2003, la composicion de los saldos con las Administraciones Publicas
€S COMo sigue:

Miles de euros
Saldo deudor  Saldo acreedor

Organismos de la Scguridad Social 33 |.127
Organismos pubhicos - ] L165
Impuesto sobre el Valor Anadido - '545
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 545
Impuesto de Sociedades - 1921’

33 3.520

La conmh'acmn del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Socicdades
€S COmMo sigue:

Miles de euros

Rgsullado contable del ejercicio, antes de impuestos 7.752
Diferencias Permanentes o
Aplicacion prevista a Factor Agotamiento (4.994)
Base imponible 2. 758
Cuota (35%) Q65
Deducciones por doble imposicion (21)
Deduccion por inversiones (350)
Gasto por Impuesio sobre Sociedades 614
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La Socicdad tiene pendientes de aplicar deducciones por mmporte de 328 miles de euros.

Ihchas deducciones, siguiendo el criterio de prudencia valorativa, se computaran, en su caso,
como menor gasto de los ejercicios en los que se apliquen.

14, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2003, existian diversos avales constituidos por un importe de 2.854

miles de euros ante diferentes organismos como la Junta de Castilla y Leon (2.811 miles de
curos) y otras instituciones (31 miles de curos).

15. INGRESOS Y GASTOS

a)  Eldesglose de Cargas sociales del ejercicio 2003 es el siguiente:

Miles de curos

Seguridad Social a cargo de la Empresa 9.130
Vales de carbon 151
Otros gastos sociales 1.38]
10.662
e
b) EI ndmero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2003 distribuido por
categorias fue el siguiente:
Numero de personas
Interior Extenor
Ingenieros superiores v licenciados 10 16
Ingenieros técnicos y diplomados 26 10
Vigilantes 73 4
Picadores 77 -
Ayudantes mineros 284 -
Administrativos - 14
Peones especialistas - I5
Resto 363 7]
Total 833 130
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¢) El detalle de transaccioncs efectuadas durante el ejercicio 2003 con empresas
relacionadas es como sigue:

Miles de euros
M

Hulleras de Sabero y

Carbonosa Anexas CIDSA
Compras netas - - -
Ventas de carbon - - 8
Servicios prestados - 5 ]
Servicios recibidos 666 - 2.745
Dvidendos 538 179 -

d)  Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003
han ascendido a 65.300 miles de euros.

16. CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2003 los importes devengados por los miembros dol Conscjo de
Administracion de la Sociedad han sido los si guientes:

Miles de euros

Sueldos y salarios 493
Gastos de represcntacion, viajes y otros 140

633

e ok —

De acuerdo con el articulo 23 de los Estatutos Sociales, el Conscjo de Administracion tendra
una retribucion de hasta un 5% de los beneficios sociales, si los hubiere, una vez que estén
cublertas las atenciones exigidas para la constitucion de reservas y ¢l pago de dividendos
minimos. En aplicacion de dicho articulo 23 de los Estatutos Sociales, se propondra a la Junta
General Ordinaria de Accionistas la percepcion por parte de los miembros del Consejo de
Administracion en su conjunto de una retribucion de 1,5% de los beneficios sociales., importe
que no ha sido registrado como gasto en la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2003
adjunta toda vez que esta condicionado a la aprobacion por la Junta de Accionistas,
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La Sociedad no tiene formalizados préstamos, ni fondos de pensiones, ni tiene contraidos
otros compromisos similares a favor de los miembros de su Consejo de Administracion.

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 por la que se
modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la ransparencia de¢ las sociedades
anommas, y con objeto de dar cumphmiento a lo establecido en su articulo segundo, cinco,
relativo a los deberes de lealtad de los administradores, éstos han comunicado a la Sociedad

que no han mantenido, salvo las descritas a continuacion, participaciones en el capital de

sociedades que directamente mantengan actividades con el mismo, analogo o complementario
genero al que constituye el objeto social de la Soctedad, asi como los cargos o funciones que,
cn Su caso, ¢jercen en las mismas.

Nombre y apellidos Sociedad Cargo “o participacion
Antonio del Valle Menendez (arbones de] Norte. S A, 2.08
Arturo del Valle Alonso Cartones del Norte. S.A. 1.40
Antonio José del Valle Alonso Carbones del] Norte, S A, Presidente 1.40
Leonardo Manzanarcs Sanchez (Carbones del Norte, S.A. Vicepresidente 3.06
Aurcho del Valle Jover Carbones del Norte. S.A. 1.63
Francisco Javier del Valle Monsalve Carbones del Norie, S.A. 0.48
Alfonso Zapico Diez Carbones del Norte., S A. 2.16

Asimismo los administradores han comunicado que no han realizado ni realizan, por cuenta
propia o ajena, actividades del mismo, analogo o complementario genero de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad, ni realizado durante cl ¢jercicio, por ellos mismos o
por personas actuando por cuenta de éstos, operaciones con la Sociedad ajenas a su trafico
ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

17.  RESERVAS DE CARBON

De acuerdo con los ultimos estudios reahzados, las reservas estimadas de carbon son las
siguientes:

Miles de toneladas

Seguras | 7.700
Probablex 37.800
Posibles 25.000

70.500

1

s
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18.  CUADRO DE FINANCIACION

ORIGENES DE FONDOS

_'-l-._l'l'--__l'-'_l

Recursos procedentes de las operaciones
Subvenciones de capital

Deudas a largo plazo

Traspaso a corto plazo de créditos a largo plazo
Enajenacion de inmovilizado

* Inmovilizaciones materiales

* Inmovilizaciones financieras

TOTAL QORIGENES

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(Disminucion del capital circulante)

APLICACIONES DE FONDOS

Adquisiciones de inmovilizado

* Inmovilizaciones materiales e inmateriales

* Inmovilizaciones financieras

Dividendos

T'raspaso a largo plazo de créditos a corto plazo
Cancelacion o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo
Provisiones para riesgos y gastos

TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(Incremento del capital circulante)

2003

20.107
6

6.874
}39

4355

27.58]

27.581

8.923
10
2.137
15

339

11.433

16.148

27.581

e 1

Miles de euros

24.066

3.305
547
2.100

17.879
2335

23.976
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Miles de euros

M’-—‘h
i

2003 2002

Existencias (953) (611)
Deudores | 7.264 | 14 1]
Acreedores a corto plazo 9.994 (1.182)
Inversiones financieras temporales 32 32
Tesoreria (108) 05
Ajustes por periodificacion (81) (6)
Variacion del capital circulante 16.148 (1.531)

—— e — — Y —

La conciliacidon entre el resultado contable del cjercicio y los recursos procedentes de las
Operaciones es como sigue:

Miles de euros

2003 2002

Rexsultado contable 7.138 7.520
Mas:

Dotaciones a las amortizaciones 16.134 16.014

Dotaci6n a la provision para riesgos y gastos 489 1.959
Menos:

Benetficios en la enajenacion del inmovilizado (445) (371)

Subvenciones de capital traspasadas al resultado del €]ercicio (3.209) (3.227)
Recursos procedentes de las operaciones 20.107 21.895

e —— e — e ———
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Todos los miembros del Consejo de Administracion de SOCIEDAD ANONIMA HULLERA
VASCO-LEONESA, cuyos nombres se hacen constar mas abajo, suscriben y refrendan con su
firma el presente documento que contiene las Cuentas Anuales de 1a mencionada Sociedad,
correspondientes al ejercicio 2003, de acuerdo con lo establecido en el articulo 171.2 del

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 37.3 del Codigo de
Comerctio.

Consta de veintitrés folios, clase 87, de la seric OH, numeradas correlativamente desde el

namero 2839461 al nimero 2839483, ambos mcluswe ﬁnnandc) los senores Consejeros la
presente en prueba de conformidad.

Madnd, 30 de marzo de 2004

“Antonigydel Valle Menéndez D. Antonio Jdsé del Valle Alonso

D. Leonardo Manzanares Sanchez =~ " D. Alfonso iapico Diez

S T I'*H—h— I

D: Aurelio del Valle Jover . D.F ranciscb Javier dél Valle Monsalve

T—— T e e

D. Arturo del Valle Alonso
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2003
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CLASE 8°

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Informe de Gestidn correspondiente al
¢jercicio 2003

Evolucion de loy negocios y situacion de la_Sociedad: Durante el ejercicio 2003 la
Sociedad ha continuado su actividad productiva con las labores propias de preparacion y
cxplotacion de la cuenca minera de Cifiera-Matallana, en la provincia de Leon.

El afio 2003 ha transcurrido sin grandes novedades en el sector energético Yy, €n cuanto
al sector del carbon, ha sido un periodo de adaptaciéon al nuevo marco comunitario que
sustituyo al Tratado de la Comunidad Europea del Carbon y del Acero (CECA),

Durante el ejercicio 2003 y en cumplimiento de lo establecido en ¢l Plan del Carbén
han accedido a la prejubilacion 56 trabajadores, siendo la plantilla media del ano de 963
personas.

La producciéon bruta de mina, en el afo 2003, ha ascendido a 2.210.705 toneladas,
resultando una produccion vendible de 1.226.099 toneladas. Los compromisos contractuales
de suministro a las Centrales Térmicas sec han cumplido, habiendo entregado 1.270.010

toneladas. El saldo de los movimientos del parque de carbones arroja unas existencias a final
de ano de 76.079 toneladas.

Con el fin de reforzar la transparencia, la Sociedad ha iniciado, durante el ¢jercicio, un
proceso de revision de su reglamentacion interna encaminado a adaptar su normativa a las
nuevas exigencias legales. Asimismo se ha elaborado un Informe de Gobierno Corporativo
cuyo contemdo se ha puesto a disposicion de accionistas e inversores mediante la publicacién
en la pagina web de la Sociedad.

Evolucion previsible de la Sociedad: En cumplimiento de los contratos de suministro
de carbon a Centrales Térmicas, suscritos con Compaifiias Eléctricas, los tonelajes que la
Sociedad tiene previsto suministrar giran en torno a las 1.250 kt. en el afio 2004,
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Actividades en materia de investigacion y_desarrollo: 1L.a Sociedad ha desarrollado

durante el presente ejercicio las sigutentes  actividades en materia de Investigacion y
desarrollo. '

El proyecto de desulfuracién biologica de carbones, pertencciente al programa dc
Investigacion europea, cuyo objetivo es reducir el contenido de azufre en los productos finales
del lavado mediante la biodesulfuracion en pila para los mixtos del menudo y biomodificacion
de las propiedades superficiales de los finos brutos destinados a flotacion, se cncucntra
pendiente del informe final.

Se ha colaborado con la Escuela de Ingenieros de Minas de Madrid, con la aportacion
de muestras, en un proyecto de mvestigacion para la caracterizacion radioldgica de carbones.
con ¢l fin de cumplir la normativa comunitaria quc exige la catalogacidn radiologica de los
distintos matcriales de las industrias mas representativas, a fin de cstablecer proteccion
sanitaria contra radiaciones ionizantes.

Asimismo, se ha participado, junto con otras CMpresas curopeas. en un provecto de
mvestigacion, dentro del arca global de seguridad minera. denominado proyecto "Satetech”,
aprobado por la Comisidn Europea, uno de cuyos objctivos cs fijar los procedimientos de
desgasificacion de los tajos de explotacion, para incrementar la scgunidad del método mincero
y estudiar la viabilidad del aprovechamiento ENergetlico.

Adquisicién de acciones propias: A 1o largo del cjercicio 2003 no se ha hecho uso de la

autorizacion conferida al Consejo de Administracion de la Sociedad por la Junta General de
acciomstas celebrada el 30 de mayo de 2003, para la adquisicion. mediante compraventa, de
Sus propias acciones, bien sea dircctamente o a traves de Sociedad filiales o participadas.
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Todos los miembros del Consejo de Administracion de SOCIEDAD ANON] MA HULLERA
VASCO-LEONESA, cuyos nombres se hacen constar mas abajo, suscriben y refrendan con su
firma el presente documento que contiene el Informe de Gestion de la mencionada Sociedad,
correspondiente al ejercicio 2003, de acuerdo con lo establecido en el articulo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 37.3 del Codigo de Comercio.

Consta de 4 folios, clase 8*, de la serie OH numeradas desde el nimero 2839484 al nimero
2839487, ambos inclusive, firmando los sefiores Conscjeros la presente en prueba de

conformidad.

Madrid, 30 de marzo de 2004
/

D, Antoﬁio del Valle Menéndez

[

D. Antonio Jns% del Valle Alonso

Lo

D. Aurelio del Valle Jﬂyer

D. Leonardo Manzanares Sanchez
r

~ D. Alfonso _Zapicfb Diez

D. Arturo del Valle Alonso ‘

D. Francisco Javier del Valle Monsalve
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DILIGENCIA para hacer constar que en la pagina nimero OH2839479 de la

Memoria integrante de las cuentas anuales de Sociedad An6nima Hullera Vasco-Leonesa
adjuntas, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003, en el

apartado d) de dicha pagina donde dice “65.300 miles de euros’” debe decir 65.300 euros.

Y para que conste a los efectos oportunos, suscribo la presente diligencia en
Madnd, a treinta de marzo de dos mil cuatro.

Ana Maria Moreno Pérez
Secretaria del Consejo de Administracion

Inacrita cn ol Regisiro Mecrcantil de Madrid, Tomo 558, Folio 91, Hoja n° M — 12299, I/A 66 (13 - 12 — 90 ) C.I.F. AZ24000960




