D. Christoph Schmid, Secrctario no miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad JAZZTEL, p.l.c. (en adelante “la Sociedad”™), constituida segun las leyes de
Inglatcrra y Gales, registrada en el Companies House bajo el numero 3.597.184, y con
domicilio social en 20-22 Bedford Row,WC1R4JS Londres,

CERTIFICO

Que scgin consta en el Acta de la reunion del Consejo de Administracién de la
Sociedad de 20 dc abril de 2004, a la que asistieron todos los miembros del Consejo de
Administracion, se adoptaron, entre otras, y mediante voto a favor de todos sus
micmbros, las decisiones que se transcriben a continuacion:

[...].- Formulacion de Cuentas Anuales, Informe de Gestion de Ia Sociedad del
ejercicio 2003 para su presentacion a la Junta General Ordinaria de la Sociedad.

El Consejo de Administracion discutid la propuesta de formular el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe de Gestion de la Sociedad
correspondientes al cjercicio 2003, tal y como se rccogen en ¢l documento titulado
“Cuentas Anuales 2003” que sc sometera a la consideracion de la Junta General Ordinaria
de la Sociedad y que quedan incorporadas a la presente acta como Ancxo 1.

Votaron a favor de la propucsta arriba transcrita todos los Conscjcros asistentcs a la
reunion y fue por tanto aprobado por unanimidad.

[...].- Delegacion de facultades de protocolizacion

Facultar expresamente a cualquier miembro del Consejo de Administracién, al
Sceretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, y al Vice-Secretario del
Conscjo de Administracion de la Sociedad, para que cualquiera de ellos pueda realizar
cuantos actos sean necesarios o convenienies para certificar los acuerdos contenidos en
cl acta dc la sesion.”

Y para que asi conste, expido la presente Certificacion en Madrid, el 19 de mayo de
2004. .
s

D. Christoph Schmid ~ ~ e
Sceretario Conscjo Administracion
Jazztel p.l.c.

- Jf\zZﬁL p-1.e
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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

A los Accilonistas
de Jazztel ple:

1. Hemos auditado los estados financieros de JAZZTEL PLC que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y las notas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, los cuales han sido formulados por la Direccion de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los citados estados financieros en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de los estados financieros y la evaluacion de su presentacion, de los principios

contables aplicados y de las estirnaciones realizadas.

2. La Direccién presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a los
estados financieros del ejercicio 2003. Con fecha 29 de mayo de 2003 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de los estados financieros del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion
favorable.

3. Los estados financieros adjuntos del ejercicio 2003 no reflejan las variaciones financiero-
patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion a las participaciones y a las
operaciones realizadas por las sociedades del Grupo. Por €l contrario, estas variaciones si se reflejan
en los estados financieros consolidados del Grupo Jazztel del ejercicio 2003, sobre los que hemos
emitido nuestro informe de auditoria de fecha 20 de abril de 2004. El efecto de la consolidacion se

detalla en la Nota 4.b.

4. En laNota 1 de los estados financieros adjuntos, la Direccion de la Sociedad describe las principales
medidas adoptadas en ¢l ¢jercicio 2003 que en su opinidn soportan la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento en la elaboracion de dichos estados financieros.

5. En nuestra opinion, los e¢stados financieros adjuntos del gjercicio 2003 expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de JAZZTEL PLC
al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables gencralmente aceptados en Espaifia que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° §0692

20 de abril de 2004

Deloitte & Touche Espafia, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414. A member firm of
inscripcion 41, C.LF.: B-79104469. Domicilio 5ocial: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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Jazztel PLC

Notas de los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003

. Actividad de la Sociedad

Jazztel pic (en adelante la "Sociedad™) se constituyd el 8 de julio de 1998, siendo su actividad principal la propia
de una sociedad de cartera. |

Su domicilio social se encuentra en el Reino Unido, 20-22 Bedford Row, London.

Desde su constitucion, la actividad de la Sociedad se ha centrado en la obtencion de fondos para financiar |a
actividad comercial de sus participadas, en particular Jazz Telecom, S.A., sociedad filial participada al 100% que
presta servicios de telecomunicaciones en el mercado espafiol, Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicacoes,
S.A., sociedad filial participada al 100% que presta servicios de telecomunicaciones en el mercado portugués
(véase Nota 17) y Centro de Calculo Sabadell, S.A., sociedad filial participada al 99,93% cuyo objeto social es el
desarrollo de software y sistemas de integracion para pequefias y medianas empresas en el mercado espafiol
(véase Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad coliza en el Nuevo Mercado espanol.

Hasta el 31 de diciembre de 2003 el Grupo Jazztel, del que Jazztel pic es la sociedad matriz, ha obtenido
resultados negativos debido a que el lanzamiento de un servicio de telecomunicaciones implica habituaimente,
como cohsecuencia del esfuerzo inversor necesario, la generacion de pérdidas durante los primeros afios de
funcionamiento hasta que se alcanza un numero suficiente de clientes. Por esta razén, la obtencion de
resultados positivos en el futuro dependera del grado de cumplimiento del plan de negocio previsto.

En el ejercicio 2003 el Grupo Jazztel ha reevaluado tanto la situacién del negocio como la recuperacion de sus
activos. Las principales decisiones adoptadas en este mismo ejercicio como consecuencia de dicho anélisis son
las siguientes:

1.  Amortizar la mayor parte del crédito sindicado otorgado a Jazz Telecom, S.A. liberando de esta forma la
practica totalidad de las clausulas y condiciones que dicho crédito establecia. Con la devolucion de la
mayor parte de este credito, la deuda financiera del Grupo queda limitada, principaimente, a los bonos
convertibles (vease Nota 9) y a la deuda representativa del uso futuro de los contratos de alquiler de
red a largo plazo firmados por Jazz Telecom. S.A..

2. Contratar con una entidad financiera una linea de capital (“equity line) de 30 millones de euros con
duracion hasta finales del ejercicio 2005. La Sociedad ha dispuesto de 9 millones de euros,
aproximadamente, al 31 de diciembre de 2003 (véase Nota 8).

3. Concentracion de los esfuerzos en el mercado espanol. Como consecuencia de esta decision, el
Grupo ha enajenado en enero de 2004 su participacion en Jazztel Portugal Servicos de
Telecomunicacoes, S.A. (véase Nota 17).

4. Abandonar la explotacion de redes publicas fijas de acceso radio en la frecuencia de 26 GHz con
ambito nacional. Por este motivo, la sociedad dependiente Banda 26, S.A. ha iniciado en el ejercicio
2003 los tramites para la solicitud de la renuncia a la concesion para la explotacion de la red en la
banda de 26 GHz.

5. Incorporar las medidas adoptadas por el nuevo equipo gestor al plan de negocio. Las hipdtesis
fundamentales de dicho plan de negocio son las siguientes:

v Un incremento significativo en los ingresos de servicios de telecomunicaciones superior al
10% en el gjercicio 2004,




v Continuidad en la contencion de los costes generales y de estructura y de las inversiones en
capital fijo.

v Obtencion de EBITDA positivo a partir del ejercicio 2004.
v Obtencion de flujos positivos de caja a partir del ejercicio 2004 o comienzos del ejercicio 2005.
v Mantenimiento de los niveles de endeudamiento actuales.

6. Realizar las provisiones por depreciacion de activos en Jazz Telecom, S.A. y Banda 26, SA,,
sociedades dependientes de Jazztel plc, comespondientes a los impactos estimados en el nuevo plan
de negocio como consecuencia de las decisiones anternores.

La Direccion del Grupo Jazztel considera que las medidas ya adoptadas, junto con aquellas que sean
necesarias en ejercicios posteriores para desamollar el plan de negocio aprobado asi como la tesoreria
disponible por el Grupo Jazztel, que al 31 de diciembre de 2003 asciende a 26 millones de euros incluyendo
inversiones a corto plazo en activos de deuda publica, permiten evitar problemas de liquidez y por ello los
estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

a)

b)

Imagen fiel

L.os estados financieros adjuntos, que han sido formulados por la Direccion de la Sociedad, han sido
preparados a partir de los registros contables de Jazztel plc habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en matena contable en Espafa con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro al ser ésta la moneda en la que estan nominadas sus
operaciones y su estructura financiera.

Jazztel plc, al ser una sociedad con domiciio en el Reino Unido, no tiene obligacion de presentar cuentas
anuales de acuerdo con ja normativa espafola. Sus cuentas las formula el Consejo de Administracion de
acuerdo con la normativa del Reino Unido. Dado que la Sociedad cotiza desde el ejercicio 2000 en el Nuevo
Mercado espafiol y al objeto de cumplir con la normativa de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la
Direccién de la Sociedad ha elaborado los estados financieros adjuntos de acuerdo con la normativa

espanola.

Principios contables

Para la elaboracion de los estados financieros adjuntos, se han seguido los principios contables y las normas
de valoracion generalmente aceptados en Espafia que se describen en la Nota 4. No existe ningan principio
contable obiigatorio que, teniendo un efecto significativo en los estados financieros, se haya dejado de

aplicar.

Comparacion de la informacion

La Direccion presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
perdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio 2002.

9. _ Distribucién de resuitados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2003 consiste en destinar la pérdida del
ejercicio, por importe de 201.314.516 euros, a "Resultados negativos de ejercicios anteriores”.




4. Normas de valoracion

Lag principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en Ia elaboracién de los estados financieros
adjuntos, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad espafiiol, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de ampliacion de capital, y esién confabilizados
por los costes incurridos, amortizandose linealmente en un periodo de cinco aiios.

Representan, fundamentalimente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y registro,

tributos, comisiones y otros gastos de colocacion de titulos, etc., ocasionados con motivo de las

ampliaciones de capital.

Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables y
otras inversiones financieras analogas:

Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo, muitigrupo o asociadas, al menor entre el coste de
adquisicion, el valor tedrico-contable o el valor de mercado de las participaciones, corregido en el importe de
las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion

postenor.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran
en la cuenta "Provisiones para inmovilizado financiero”.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades. Los estados financieros
adjuntos no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de la Sociedad en dichas
sociedades gque resultarian de aplicar criterios de consolidacion para las participaciones mayoritarias, y de
contabilizacion, segiin el método de puesta en equivalencia, para las otras participaciones.

La Direccion de la Sociedad ha formulado separadamente sus estados financieros consolidados de acuerdo
con principios contables generaimente aceptados en Espafia. El efecto de la consolidacion, en comparacion
con los estados financieros individuales adjuntos, supone los siguientes aumentos (disminuciones):

 cmeme | oo

288.826.306
120.888.556
139.426.436

(2.445.171)
1.124.207

Activos

Acreedores a corto plazo
Acreedores a largo plazo
Fondos propios

Pérdida del ejercicio

¢) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distnbuir en varios ejercicios corresponden a los costes de formalizacién de deudas a largo
plazo, los cuales se valoran por el coste incurrido y se amortizan en el periodo de duracion de la deuda
siguiendo un criterio financiero (véanse Notas 7 y 9).

Se presentan en balance netos de su amortizacion.




d)

h)

Compensacion basada en acciones

El Grupo tiene establecido, para algunos empleados y directivos, un plan de compensacion basado en
acciones, cuya remuneracion se calcula en funcion de la apreciacion de valor experimentada por las
acciones de la sociedad matriz, Jazztel plc (véase Nota 14).

Deudas

Las deudas se clasifican en el balance de situacion en funcion de su vencimiento. Se consideran deudas a
corto plazo aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y deudas a largo plazo las de vencimiento

superior a dicho plazo.

La principal deuda de la Sociedad estd compuesta por la emision de bonos convertibles realizada en el
ejercicio 2002 como consecuencia de la operacion de reestructuracion de la deuda (véase Nota 9).

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes y temporales con
el resultado fiscal, aplicando la normativa fiscal vigente en el Reino Unido, al ser éste el pais en el que se
encuentra el domicilio social y fiscal de la Sociedad.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro, ya que la practica totalidad de sus operaciones y de sus
activos y pasivos se encuentran denominados en dicha moneda. La conversion en euros de los valores de
renta fija y de los créditos y débitos expresados en otras monedas se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de
valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en otras monedas se clasifican en funcion del
ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias negativas y las positivas realizadas de cada grupo se imputan a resultados. Las diferencias
positivas no realizadas se difieren. Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a
resutados en el ejercicio en que vencen 0 se cancelan anticipadamente los comrespondientes créditos y
débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio
negativas por igual 0 supenor importe.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

'No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que l0s riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
~ eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.



S. (Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Inicial Adiciones Resultados Final

Gastos de ampliacion de capital 13.877.796 2.318.367 (4.783.207) | 11.412.956

Las adiciune's se _mrresponden, principalmente, con los costes incurridos en la ampliacion de capital Hevada a
cabo en el ejercicio como consecuencia de la linea de capital suscrita por la Sociedad con una entidad financiera
(véase Nota 8).

6. Inmovilizaciones e inversiones financieras

a) Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de inversiones financieras a largo plazo ha sido el
siguiente:

Inicial 0 Dotaciones |0 Reduccioneas Final
(33.930.276) | 853.931.255
- 60.134.032

Participaciones en empresas del Grupo | 887.861.531
Créditos a empresas del Grupo (Nota 10)| 40.000.000
Provisiones para inmovilizado financiero
(véanse Notas 6.b y 12)

20.134.032

191.153.795

468.358.361

459.503.170 |(171.019.763) | (33.930.276) | 254.563.131

- 659.512.156

La reduccion registrada en el epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo® corresponde, principalmente,
a la cancelacion de la prima de emision realizada por Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicacoes, S.A.
con abono a la cuenta por cobrar que dicha Sociedad tenia con Jazztel pic (véase Nota 10), reduciendo

asimismo la deuda con empresas del grupo en el Balance de Situacion adjunto.

Dentro del epigrafe “Creditos a empresas del grupo™ las adquisiciones corresponden a los préstamos

participativos concedidos a sus filiales Jazz Telecom, S.A., por un importe total de 18.834.032 euros, y

Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A., por un importe de 1.300.000 euros (véase Nota 10),

venciendo ambos el 31 de diciembre de 2008 y devengando ambos un 6,5% de interés anual mientras que

no obtengan beneficios positivos antes de impuestos e intereses, y un 5% anual adicional en el caso de que
:; los obtuvieran. El resto de creéditos a empresas del Grupo se compone con los préstamos participativos
“ concedidos a Jazz Telecom, S.A. con anterioridad al 31 de diciembre de 2002 por importe de 40.000.000
; euros, los cuales devengan un 14% de interés fijo durante toda ia vigencia del préstamo, mas un 5% variable
j a partir del momento en que dicha filial empiece a generar beneficios. El vencimiento de estos préstamos
participativos es el 5 de agosto de 2008.

Dentro del epigrafe “Provisiones para inmovilizado financiero” se incluyen las dotaciones correspondientes a
Ia_s pérdi_das en las que han incurrido las sociedades filiales para adecuar el valor de la participacion en
dichas filiales al menor entre sus fondos propios o el valor de mercado (véanse Notas 6.b y 12)




b) Empresas del grupo (Nota 10)

La Sociedad es propietaria al 31 de diciembre de 2003 del 100% de Jazz Telecom, $.A., de Jazztel Portugal
Servigos de Telecomunicacgoes, S.A. de Jazztel Jazznet Internet Services, S.A. y de Jazzcom Ltd., y del
99,93% de Centro de Calculo Sabadell, $.A. Asimismo, también posee participaciones indirectas del 91% en
Banda 26, S5.A., del 100% en Adatel Telecomunicaciones, S.A., en Movilweb 21, S.A. y en Sertram Networks,
S.L. (Datagrama), al estar dichas sociedades participadas por Jazz Telecom, S.A. en los mencionados
porcentajes, y del 100% en Netvoice Comunicagoes e Sistemas, S.A., al estar participada por Jazztel
Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A. en dicho porcentaje.

Jazz Telecom, S5.A. (Sociedad Unipersonal) fue constituida el 24 de octubre de 1997 por un periodo
indefinido. Desde el 1 de marzo de 1999 el domicilio de la sociedad es Avenida de Europa, 14, Parque
‘Empresarial La Moraleja, Alcobendas, Madrid. El objeto social de Jazz Telecom, S.A. consiste en la
prestacion de servicios telematicos y de telecomunicaciones asi como el establecimiento y la explotacién de
una red pablica telefénica fija.

Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A. fue constituida el 16 de julio de 1999, siendo su objeto
social la prestacion de servicios de telecomunicaciones. Durante dicho afio obtuvo licencias de operador de
servicios de telefonia fija y de acceso radio. Su domicilio social se encuentra en Lisboa.

Banda 26, S.A. se constituyd el 3 de noviembre de 1999, siendo su objeto social el establecimiento,
explotacion y gestion de redes publicas fijas de acceso a radio en la frecuencia de 26 GHz. Su domicilio
social se encuentra en la Avenida de Europa, 14, Parque Empresarial de La Moraleja, Alcobendas, Madrid.

Adatel Telecomunicaciones, S.A. se constituy6 el 28 de noviembre de 2000, siendo su objeto la proyeccion,
instalacion y prestacion de sistemas de telecomunicaciones. Su domicilio social se encuentra en la calle

Manuel Tovar 38, Madrid.

- Centro de Calculo Sabadell, S.A. se constituyd en el afio 1963 y su objeto social consiste en el desarrollo de
; software y sistemas de integracién para pequefias y medianas empresas. Su domicilio social se encuentra
‘ en la Avenida Castell de Barbera del Valles, 22, Barcelona.

| Jazztel Jazznet Internet Services, S.L. se constituyé el 16 de junio de 1999 y su objeto social es Ia titularidad
de dominios de Internet. Durante el ejercicio 2003 dicha sociedad no ha tenido actividad. Su domicilio social

esta en Madnd.

Jazzcom Ltd. se constituyd el 16 de agosto de 2000 y su objeto social consiste en el disefio de actuaciones
de marketing para la obtencion de clientes de telefonia. Durante e! ejercicio 2003 dicha sociedad no ha
tenido actividad. Su domicilio social se encuentra en el Reino Unido.

Movilweb 21, S.A. se constituyd el 22 de diciembre de 1999. Fue constituida con el objeto de participar en el
concurso publico para la adjudicacion de la licencia de tipo B2 para el establecimiento de la red de
comunicaciones necesaria y para la explotacibn del servicio de comunicaciones moviles de tercera
generacion (UMTS). El domicilio social de Movilweb 21, S.A. es Avenida de Europa, 14, Parque empresarial
de La Moraleja, Alcobendas, Madrid. Durante el ejercicio 2003 dicha sociedad no ha tenido actividad.

Mediterranea de Telecomunicaciones Estel, S.A. se constituy6 el 1 de julio de 1998, siendo su objeto social
la prestacion de servicios telematicos en la comunidad auténoma de Catalufia. Durante el ejercicio 2003

dicha sociedad no ha tenido actividad, habiendo sido disuelta el 10 de julio de 2003.

Sertram Networks, S.1.. (Datagrama) (véase Nota 8) se constituyd el 12 de abril de 1996. Fue constituida con
el objeto de social de ser un operador de datos, ofreciendo servicios IP de acceso y alojamiento a pequefas
y medianas empresas. El domicilio social de esta sociedad es C/ Acero 30-32, Edificio Sertram, Barcelona.

Netvoice Comunicacoes e Sistemas, S.A. se constituyo el 20 de marzo de 1997, siendo su objeto social la
prestacion de servicios de telecomunicaciones. El domicilio social de esta sociedad se encuentra en Avenida
Engenheiro Arantes e Qliveira, 11, Lisboa, Portugal.




La informacién financiera basica sobre las empresas de! grupo al 31 de diciembre de 2003 es |a que se

muestra a continuacion:
del Grupc Jazztel Plc
Sociedad Capital Reservas | Ejercicio

Participacion directa:
Jazz Telecom, S.A.
Jazztel Portugal Servicos de

292.438 613.160

(163.086)

Telecomunicacoes, S.A. 31.814 (8.889) 45.596
Centro de Calculo Sabadell, S.A. (565) 1.027 -
Jazztel Jazznet Intemet Services, S.A. (2) (0,4) -
Jazzcom Ltd. (264) (242) 756

Participacion indirecta;

Banda 26, S.A. (12.011) | (25.162) N/A
Adatel Telecomunicaciones, S.A. (1.000) (1.261) N/A
Movilweb 21, S.A. (10) (1) N/A
Sertram Networks, S.L. (Datagrama) 208 N/A
Netvoice Comunicacoes e Sistemas, S.A. (306) 237 N/A

Como consecuencia de la venta de Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicagoes, S.A. en enero de 2004

(vease Nota 17), la Sociedad ha procedido a dotar la provision de cartera hasta dejar la participacion de

Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A. y los saldos acreedores de ésta con las sociedades del

Grupo Jazztel ajustados a su valor de recuperacion. El importe de la dotacion ha ascendido a 27.311.693

:‘un;osé )se encuentra registrada dentro del epigrafe "Variacion de la provisién de la cartera de control (véase
ota 12).

¢) Inversiones financieras a corto plazo

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de inversiones financieras a corto plazo ha sido el
siguiente:

Inicial Adiciones Bajas Final

Empresas del grupo:

Créditos

Intereses (Nota 10)

Otras inversiones financieras:
Imposiciones (Nota 9 y 15) 32.355.067| 47.487.260| (53.367.930) 26.474.897
Intereses 32.209 16.285 32.209 16.285

ol [sadse1s| sias0sss] @risadno

3.135.000
2.608.639

(3.135.000)
(629.331)

6.477.101 3.45-6.409

Dentro del epigrafe "Empresas del Grupo: Créditos” las bajas se corresponden a diversos préstamos
concedidos a Centro de Calculo Sabadell, S.A. vencidos en el ejercicio y que han sido compensados, junto
con los intereses devengados mostrados en las bajas del epigrafe “Empresas del Grupo: Intereses’, con
préstal:nos participativos y sus correspondientes intereses concedidos por Centro de Céalculo Sabadell SA. a
la Sociedad, credndose un nuevo préstamo por el saldo neto que se encuentra registrado en el epigrafe
“‘Deudas con empresas del Grupo”, cuyo importe asciende a 2.744.257 euros, con vencimiento el 1 de
diciembre de 2004 y un tipo de interés del 3,5% anual (véanse Notas 9 y 10).




Dentro del epigrafe "Empresas de! Grupo: Intereses” se incluyen como adiciones los intereses devengados
por los prestamos participativos concedidos por la Sociedad a Jazz Telecom, S.A. y a Jazztel Portugal
Servigos de Telecomunicagoes, S.A. (véase Nota 10) asi como los intereses devengados por los préstamos
mercantiles concedidos a Centro de Calculo Sabadell, S.A. compensados durante el ejercicio.

L.as adiciones y las bajas del epigrafe “Imposiciones” corresponden principalmente con las compras y ventas
de inversiones a corto plazo en activos de deuda pablica con el objeto de rentabilizar los excesos de liquidez
disponibles, quedando a 31 de diciembre de 2003 un saldo de 10 millones de euros por este concepto.
Adicionalmente, las adiciones incluyen un Fondo de Inversion adquirido por la Sociedad por importe de 4,5
millones de euros, aproximadamente, que se encuentra pignorado por estar garantizando avales frente a la
Administracion por un importe de 6 millones de euros, como consecuencia de la modificacion el 19 de mayo
de 2003 por parte de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones de los plazos de cumplimiento y el
sistema de garantia de determinados compromisos voluntarios asumidos por Banda 26, S.A. en la obtenciéon
de la licencia de acceso radio (véase Nota 15). Las bajas también incluyen la cancelacién del Fondo de
Inversion que se encontraba pignorado a 31 de diciembre de 2002 con el mismo fin que el anteriormente
descrito y que garantizaba avales por importe de 19,2 millones de euros. El resto de imposiciones se
coiresponden, fundamentaimente, con un depésito por importe de 11 millones de euros, aproximadamente,
el cual se encuentra pignorado como consecuencia del recurso presentado por la filial Banda 26, S.A. ante la
Secretaria de Estado de Telecomunicaciones respecto a la tasa por reserva de dominio publico radioeléctrico

del ejercicio 2001 (véase Nota 15).

. (Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de gastos a distribuir en varios ejercicios ha sido el
siguiente:

Inicial Adiciones | a Resultados Final
Gastos de formalizacion de deudas 900.090 166.043 (96.172) 969.961

8. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio ha sido el siguiente:

; Resultados Total
I’ Capital Prima de Negativos Pérdidas del Fondos
| Social Emision Ej. Anteriores ejercicio Propios

Saldos al 31 de diciembre de 2002 41.464.491] 894.179.759| (444.589.954) 404.250.179

Ampliacion de capital 3.831.639 - 19.252.874
Distribucion del resultado del ejercicio 2002 - (86.804.117) 88.804.117 -
Pérdidas del ejercicio 2003 ~ - (201.314.516)] (201.314.516)

Saldos al 31 de diciembre de 2003 45.296.134 909.600.994 ) (531.394.071] (201.314.516)| 222.188.537




Capital social

Durante el ejercicio 2003 Jazztel PLC ha realizado las siguientes operaciones de capital:

Fondos Propios
Nomero | ~ Euros
I
Acciones Social Emision Total

25.000.000
5.888.123
11.745.344

2.000.000
471.050

939.628

7.301.761
3.532.291
3.394.404
1.011.111

09.301.761
4.003.341

Linea de capital |
Conversiones de bonos (Nota 9)

Compra de Sertram Networks, S.L. (Datagrama)
Compra de Netvoice Comunicacoes e Sistemas, S.A. 3.611.111 288.889 1.300.000
Ejercicio de warrants (Nota 9) 137.009 10.960 - 10.960
Ejercicio de opciones sobre acciones (Nota 14 1.513.898 121.112 181.668 302.780

Total | aressasy sestess| is4zrase] Taosesna

Con fecha 29 de septiembre de 2003 la Sociedad ha firmado un contrato de linea de capital por importe de 30
millones de euros con una entidad financiera (véase Nota 1). La linea de capital es un programa de financiacion
flexible mediante recursos propios. Cada emisién de nuevas acciones al amparo de la linea de capital (con un
maximo de cinco emisiones) ird precedida por una comunicacion de hecho relevante por la Sociedad tras la que
dara comienzo un periodo de prospeccion de la demanda durante el cual la entidad financiera comprobara la
liquidez y demanda de las acciones ordinarias de la Sociedad, mediante la venta en el mercado de acciones de
ésta. Finalizado el periodo de prospeccion de la demanda, la entidad financiera suscribird un nimero de
acciones ordinarias de la Sociedad equivalente al nimero de acciones vendidas por la entidad durante el
periodo de prospeccion de la demanda, al precio medio ponderado de venta de las acciones ordinarias. Con
fecha 4 de diciembre de 2003 se ha producido una de las 5 emisiones acordadas por la que se han emitido 25
millones de acciones a un precio medio ponderado de 0,37207 euros, lo que ha supuesto una entrada de

tesoreria por importe de 9.301.761 euros (véase Nota 5).

4.334.032

El 15 de diciembre de 2003 Jazz Telecom, S.A. adquiere el 100% de Sertram Networks, S.L. (Datagrama)
(vease Nota 6). El precio total de la operacién ascendi6 a 4.334.032 euros y fue satisfecho mediante la emisién
de 11.745.344 acciones de Jazztel plc que ésta tltima entregb a los vendedores por cuenta de Jazz Telecom.
S.A., instrumentalizandose dicha entrega a través de un préstamo participativo de la Sociedad a Jazz Telecom.
S.A. por dicho importe (véanse Notas 6.a y 10). Por otro lado, con fecha 29 de octubre de 2003 la Sociedad ha
concedido a Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicagoes, S.A. un préstamo participativo por importe de
1.300.000 euros (véanse Notas 6.a y 10), para la adquisicion del 100% de las acciones de Netvoice
Comunicagoes e Sistemas, S.A. mediante la emisién de 3.611.111 acciones que la Sociedad emite a tal fin.

Al 31 de diciembre de 2003 el capital social esta constituido por 565.262.555 acciones ordinarias de 0,08 euros
de valor nominal cada una y 5.000.000 de acciones sin voto de 0,01 libras esterlinas de valor nominal cada una,
todas ellas emitidas y desembolsadas. El capital social autorizado es de 1.276.032.119 acciones.

Accionarniado

A 31 de diciembre de 2003, no existen accionistas de Jazztel plc que posean una participacion superior al 10%
del capital social.

9. De s no comerclales

La composicion de las deudas no comerciales de la Sociedad de acuerdo con sus vencimientos al 31 de
diciembre de 2003 es la siguiente:




O

Corto
Plazo Largo plaz
Total

Deudas no Comerciales

El 8 de abril de 1999, Jazztel plc emitié pagarés preferentes con un valor nominal de 110 millones de euros Y
100 millones de dolares que fueron cancelados en la operacion de reestructuracién realizada en el ejercicio
2002. Por cada pagare preferente se emitieron 5 warrants, siendo el total de los warrants emitidos 550.000 para
los pagarés emitidos en euros y 500.000 warrants para los pagarés emitidos en délares. Dichos warrants
otorgan el derecho de adquirir un total de 4.176.007 acciones de Jazztel plc. El precio de ejercicio de los
warrants es 0,08 euros. Al 31 de diciembre de 2003 habia warrants en circulacion para adquirir 141.057
acciones. Estos warrants son ejercitables hasta el 1 de abril de 2009.

79.225.345| 79.225.345

Obligaciones y bonos

Deudas con empresas del grupo
(veanse Notas 6.cy 10)

Intereses devengados no vencidos de
obligaciones y bonos

3.942.781 - 3.942.781

- 1.584.267

79.225.345| 84.752.393

1.584.267

LB

Obligaciones y bonos

Pagarés preferentes

El 15 de julio de 2000, Jazztel pic emiti6 pagarés preferentes por un valor nominal de 225 millones de euros que
fueron cancelados en la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio 2002. Por cada pagaré preferente
se emitiv 1 warrant, siendo el total de los warrants emitidos 225.000 para adquirir un total de 1.350.000 acciones
de Jazztel plc. El precio de ejercicio de los warrants es 34,1 euros por accién. Estos warrants son ejercitables a
partir de enero de 2001 hasta el 15 de julio de 2010. Al 31 de diciembre de 2003 estaban pendiente de ejercicio
todos los warrants emitidos.

Deuda Convertible

Como consecuencia de la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio 2002, Jazztel plc emitio
75.000.000 de euros en bonos convertibles en acciones ordinarias, que devengan un tipo de interés anual del
12% pagadero semestralmente en efectivo 0 en especie (nuevos bonos convertibles o acciones ordinarias) a
eleccion de Jazztel plc, y con vencimiento el 31 de diciembre de 2012. Dichos bonos son convertibles en
acciones ordinarias equivalentes al 17,5% del capital social ordinario diluido de Jazztel plc en el momento del
acuerdo e incluyen clausulas antidilutivas.

lLos bonos convertibles contienen varias clausulas que establecen, entre ofras cosas, limitaciones al
endeudamiento, cargas, etc. y restringen la capacidad de la Sociedad de pagar dividendos, amortizar o
recomprar sus acciones ordinarias u ofras clases de acciones, vender activos, garantizar deudas y otras
operaciones determinadas. Ninguna sociedad participada directa o indirectamente por la Sociedad ha
garantizado los bonos convertibles,

Intereses devengados no vencidos de obligaciones

Corresponde al devengo de los gastos por intereses de los nuevos bonos convertibles, que al 31 de diciembre
de 2003 no estaban vencidos.

10. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

Los saldos al 31 de diciembre de 2003 y el desglose de las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2003
con empresas del Grupo (véase Nota 6.b) son los siguientes:

. __ - . — g - . -
- - = == =~ N e mm e — - - — e mm= on o= = - -- - e —-—m - - - —- . = - — - - H -— - - -
_—— = = 1. =" -- [ .
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Acreedores | Ingresos Gastos
Nota 9

401.768

20.939
756.192
210.378

Cuentas corrientes:

Jazz Telecom, S.A.

Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicacoes, S.A.
Jazzcom Lid.

Banda 26, S.A.

Créditos a empresas del Grupo (Nota 6.a y 6.¢);
Jazz Telecom, S.A.

Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicacoes, S.A.
Centro de Calculo Sabadell, S.A.

67.287.391
1.303.050

Creditos de empresas del Grupo (Notas 6.c):
Centro de Calculo Sabadell, S.A.

6539246

La Sociedad financia a sus filiales Jazz Telecom, S.A. y Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicacoes, S.A. a
traves de prestamos participativos. Al 31 de diciembre de 2003 el importe de dichos préstamos era de
58.834.032 euros para Jazz Telecom, S.A. y de 1.300.000 euros para Jazztel Portugal Servicos de
Telecomunicacoes, S.A. y se encuentran incluidos en el epigrafe “Inmovilizado financiero” del balance de
situacion adjunto (véase Nota 6.a). Al 31 de diciembre de 2003 el importe de los intereses devengados no
vencidos por estos prestamos era de 8.453.359 euros para Jazz Telecom, S.A. y de 3.050 euros para Jazztel
Partug_al Servigos de Telecomunicagoes, S.A., los cuales se encuentran incluidos en el epigrafe “Inversiones
financieras temporales™ del balance de situacién adjunto (véase Nota 6.¢). El total de ingresos devengados en el
ejerciclo asciende a 6.075.484 y 3.050 euros por los préstamos participativos concedidos a Jazz Telecom. S.A. '
Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A., respectivamente, y a 398.566 euros por los préstamos
mercantiles concedidos y compensados durante el ejercicio a Centro de Calculo Sabadell, S.A.

I

712.107

!EI gaa:*,to por importe de 1.802.947 euros corresponde, principalmente, a los gastos de personal en los que ha
incurrido Jazz Telecom, S.A. durante el ejercicio como consecuencia de los trabajos administrativos realizados
para la Sociedad y que han sido facturados a esta Gltima.

11. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado contable, obtenido por la aplicacion de principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Reino Unido, que no necesariamente ha de coincidir ni con el
resultado contable calculado por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana
ni con el resultado fiscal calculado con las leyes fiscales de Espania.

D@ aquérdo‘con jos priqcipias contables generaimente aceptados en el Reino Unido y la legislacion fiscal
br_ltémca aplicable, |a estimacion de las bases imponibles negativas al cierre del ejercicio 2003 asciende a 56
millones de euros, aproximadamente, sin que exista limite de tiempo para su prescripcion.

De acuerdo con la legislacion vigente en el Reino Unido, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse, a efectos impositivos, indefinidamente con los beneficios de los siguientes ejercicios. Sin
embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia
de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. El balance de situacion adjunto no recoge el posible

efecto fiscal de la compensacion de pérdidas.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccion las declaraciones de todos los periodos impositivos desde su
constitucion.
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12. resos y gastos

13.

Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios habidos durante el ejercicio 2003 es el siguiente:

Origen Extraordinarios | Extraordinanos

1.264.989

Ingresos extraordinarios -

Provision depreciacion de cartera de
control (Nota 6.a)

Gastos extraordinarios

191.163.795
2.915

191,156,710

Transacciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio 2003, la Sociedad efectué las siguientes transacciones en moneda extranjera:

Retribucion v otras prestaciones al Consejo de Administracio

843.892 183.709
n

Los miembros independientes del Consejo de Administracion perciben retribucion por asistencia a los Consejos.
El total de las retribuciones devengadas por los miembros de los Consejos de Administracion de las sociedades
integrantes del Grupo Jazztel durante el ejercicio 2003 ha ascendido a 3.080.205 euros, disponiendo también de
un seguro de vida y accidentes cuya prima anual total ha ascendido durante el ejercicio 2003 a 6.818 euros. No
existe retribucién alguna a través de planes de pensiones, créditos o anticipos. Los miembros del Consejo estan
incluidos en el plan de opciones sobre acciones (véase Nota 14).

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por a
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anorimas o cotizadas, indicar que D. Peter Manning, miembro del Consejo de Administracion de Jazztel plc
posee 25.000 acciones de British Telecom y 50.000 acciones de Colt Telecom, ademas de 500.000 opciones
sobre acciones de esta (itima. El resto de los miembros del Consejo de Administracién de Jazztel pic reconocen
no participar ni haber participado durante el ejercicio 2003 en el capital de sociedades con el mismo, anélogo o
complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de Jazztel pic v sus sociedades
dependientes.

Por otro lado, D. Massimo Prelz Oltramonti, D. Roberto de Diego Arozamena, D. Eduardo Merigdé Gonzalez, D.
Joaquim Molins Amat, D. Luis Femando Velasco Rodriguez y D. Peter Manning, miembros del Consejo de
Administracion de Jazztel plc, son propietarios de 5.223.000, 10.000.000, 667.216, 628.000, 600.000 y 600.000
opciones sobre acciones, respectivamente, de Jazztel plc (véase Nota 14). Adicionalmente, D. Massimo Prelz
Oltramonti es propietario de 1.185.204 acciones de Jazztel plc.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, indicar que D. Peter Manning reconoce ser
consejero de la compafia suiza Cablecom. El resto de los miembros del Consejo de Administracién reconocen
no desempefiar cargos ni ejercer actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades del mismo, anélogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad Jazztel plc, si bien D.
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Massimo Prelz Oltramonti, D. Roberto de Diego Arozamena y D. Joaquim Molins Amat ostentan diversos cargos
en los Consejos de Administracion de las diferentes compafiias que componen el Grupo Jazztel.

Los restantes miembros del Consejo de Administracién no incluidos en la relacién anterior no desempeian
cargos, ni realizan actividades en sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto social al de
Jazziel pic.

Plan de opcion re accion

Durante los ejercicios 1999, 2001 y 2002 el Consejo de Administracion de Jazztel plc autorizé Iz puesta en
marcha de diversos planes de opciones sobre acciones, planes 10% y 5%, Plan 2000 y Plan 2002,
respectivamente, para empleados y directivos de las sociedades del Grupo. Todas las opciones tienen una
relacion de canje por acciones de uno a uno.

Con fecha 20 de marzo de 2003, el Consejo de Administracién de Jazztel plc aprobé cancelar y dejar sin efecto
el plan de opciones sobre acciones denominado “Plan 2002" y aprobar un nuevo precio de ejercicio de 0,20
euros para todas las opciones sobre acciones de Jazztel pic que estuvieran pendientes de ejercicio antes de la
reestructuracion de la deuda del ejercicio 2002 concedidas a empleados y directivos del Grupo Jazztel

(excluyendo el anteriormente mencionado “Plan 2002™).

Adicionaimente, se ha procedido a aprobar un nuevo plan de opciones sobre acciones denominado “Plan 2003”
cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

1. El nimero de acciones sujeto al plan sera un méximo de 57.774.312 acciones.

2. Los destinatarios del plan seran todos los empleados y directivos de Jazztel plc y de aquellas
companias del grupo que hayan sido seleccionadas por el Comité de Nombramientos y Retribuciones.

3. Estas opciones tienen una relacién de canje de 1 a 1 y un precio de ejercicio que lo fijara el Comité de
Nombramientos y Retribuciones en el momento de la concesion de éstas teniendo en cuenta las
circunstancias de mercado de las acciones. Dicho precio ha sido hasta la fecha de 0,20 euros para la
mayoria de las opciones sobre acciones concedidas a 31 de diciembre de 2003, siendo 0,08 euros el
importe del capital social y el resto prima de emisién.

4. Las fechas a partir de las que estas opciones sobre acciones seran ejercitables las determinara el
Comité de Nombramientos y Retribuciones, si bien en la mayoria de las opciones sobre acciones
concedidas a 31 de diciembre de 2003 es por tercios anuales a partir de su fecha de concesion. siendo
el limite de ejercicio para la mayoria de estas opciones sobre acciones el afio 2007.

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en relacién con las opciones sobre acciones ha sido el siguiente;

Numero de
Opciones

Opciones pendientes de ejercicio al 31 de diciembre de 2002

Concesion de opciones durante el aiio 2003 54.917.531

Ejercicio de opciones durante el gjercicio 2003 (Nota 8) (1.513.898)
Opciones anuladas durante el ejercicio 2003 (2.813.731)
Opciones recuperadas durante el ejercicio 2003 (16.600.000)

Como consecuencia del ejercicio de opciones sobre acciones, durante el afio 2003 se ha producido un
incremento del capital social y de la prima de emision por importe de 121.112 euros y 181.668 euros,

Opciones pendientes de ejercicio al 31 de diciembre de 2003
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respectivamente (vease Nota 8). La compensacion derivada de estas opciones medida como el valor de
mercado de las opciones entregadas no es significativo. |

15. Garantiag comprometidas con terceros y otros pasivos continaentes

La Sociedad mantiene un aval por importe de 11 millones de euros, aproximadamente, a favor de Banda 20,
S.A. como consecuencia del recurso presentado por esta filial ante la Secretaria de Estado de
Telecomunicaciones respecto a la tasa por reserva de dominio publico radioeléctrico correspondiente al ejercicio
2001. Dicho aval se encuentra garantizado con un depésito pignorado (véase Nota 6.¢).

Asimismo, la Sociedad ha emitido avales en favor de Banda 26, S.A. por importe de 8,1 millones de euros,
aproximadamente, como consecuencia de la licencia obtenida para el establecimiento y explotacion de redes
publicas de acceso radio en banda ancha. Dichos avales se encuentran garantizados mediante la pignoracion de
un Fondo de Inversion adquirido por la Sociedad por importe de 4,5 millones de euros, aproximadamente (vease
Nota 6.c) y mediante una cuenta corriente indisponible por importe de 2,1 millones de euros, aproximadamente,
que se encuentra incluida en el epigrafe Tesoreria del Balance de Situacion adjunto. |

Con fecha 5 de diciembre de 2001, la Sociedad, junto con 3 miembros de su equipo directivo y otras terceras
partes implicadas, fue demandada por una supuesta violacion de la "Securities Exchange Act” de 1934 y la
"Securities Act” de 1933 en la oferta pablica inicial de acciones en los Estados Unidos de América. Este litigio se
ha unido con un numero de casos similares no relacionados con la Sociedad que se estan tratando
conjuntamente en la “In Re IPO Securitites Litigation Matter”. Actualmente este litigio est4 pendiente de la firma
de un acuerdo con los demandantes por el que la Sociedad debera pagar 3,4 millones de euros,
aproximadamente, los cudles se encuentran cubiertos por el seguro de responsabilidades civiles contratado pOr

la Sociedad.

Adicionalmente, las sociedades dependientes han otorgado diversas garantias a favor de terceros por importe
de 15 millones de euros como consecuencia, principalmente, de la obtencién de licencias y de las obras en

curso para el despliegue de la red metropolitana.

16. Impacto medioambiental

Dado que el objetivo principal de la Sociedad es la propia de una sociedad de cartera, centrada en la obtencién
de fondos para financiar a sus participadas, no existe impacto medio ambiental alguno que deba considerarse en
la elaboracion de los estados financieros adjuntos.

17. _Acontecimientos posteriores al cierre

El 19 de enero de 2004 la Sociedad ha vendido a Jadinca $.P.G.S., S.A. el 100% de las acciones que tenia de
su filial Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicagoes, S.A. junto con la totalidad de cuentas por cobrar y pagar
a empresas del Grupo Jazztel por un importe total de 10 millones de euros. Como consecuencia de dicha venta
la Sociedad ha recogido una provision por depreciacion de cartera por importe de 184 millones de euros,
aproximadamente, para ajustar la participacion en Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicagoes, S.A. y las
cuentas a cobrar de la Sociedad y Jazz Telecom, S.A. con dicha filial a su valor de recuperacion (véanse Notas
1,6.by 12).

Con fecha 12 de abril de 2004 la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de Ia
Informacion ha resuelto aceptar la renuncia a la concesion demanial otorgada del espectro radioeléctrico en la
banda de 26 GHz, asi como autorizar la cancelacion y devolucion parcial de determinados avales por un importe
total de 4.008.654 euros que garantizan el cumplimiento de determinados compromisos asumidos por Banda 26,
S.A., sociedad consolidada en el Grupo Jazztel (véanse Notas 1, 6.b y 15). En concreto, los avales objeto de
devolucion pertenecientes a la Sociedad son los emitidos por importe de 2.1 millones de euros,
aproximadamente, garantizados con una cuenta comriente indisponible por importe de 2,1 millones de euros.

aproximadamente (véase Nota 15).
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Con fecha 20 de abril de 2004 el Consejo de Administracion de Jazztel plc ha acordado convocar a los titulares

de los bonos convertibles de la Sociedad con el objeto de deliberar sobre la posibilidad de convertir dichos
bonos y los intereses devengados correspondientes en acciones ordinarias de la Sociedad.
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Jazztel Plc y Sociedades
Dependientes (Grupo
Consolidado)

Estados Financieros Consolidados
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003,
junto con el Informe de Auditoria




e OI e @ Raimundo Fdez. Villaverde, 65

28003 Madrid
Espana

Tel.: +34 915 14 50 00

Fax: +34 915 14 51 80
+34 91556 74 30

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A los Accionistas
de Jazztel plc:

I. Hemos auditado los estados financieros consolidados de JAZZTEL PLC Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (“Grupo Jazztel”) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y las notas correspondientes al
¢jercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2003, los cuales han sido formulados por la
Direccion de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los
citados estados financieros consolidados en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. La Direccion presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio
2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a los
estados financieros consolidados del ejercicio 2003. Con fecha 29 de mayo de 2003 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de los estados financieros consolidados del ¢jercicio 2002 en el
que expresamos una opinién favorable. '

3. En la Nota 1 de los estados financieros consolidados adjuntos, la Direccién del Grupo Jazztel
describe las principales medidas adoptadas en el ejercicio 2003 que en su opinién soportan la
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento en la elaboracién de dichos estados
financieros consolidados.

4. En nuestra opini6n, los estados financieros consolidados del ejercicio 2003 adjuntos expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Jazztel plc y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus
operaciones durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
hecesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de conformidad con

principios y normas contables generalmente aceptados en Espaiia que guardan uniformidad con los
aplicados ¢n el ejercicio anterior,

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S069?

. / w

et

“Manuel Arranz Alonso

-: 20 de abril de 2004
:
: Deloitte & Touche Espafia, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccitn 8, hoja M-54414. A member firm of

inscripaon 41, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Delotte Toudche Tohmatsu
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Jazztel plc y Sociedades Dependientes
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Jazztel Pic y Sociedades Dependientes (Grupo Consolidado)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
correspondientes al ejercicio anual teminado
el 31 de diciembre de 2003

1.  Soci

Sociedad Matnz

g v actividad del Gru

Jazztel plc (en adelante la “Sociedad”) se constituyo el 8 de julio de 1998, siendo su actividad principal la propia
de una sociedad de cartera.

Su domicilio social se encuentra en 20-22 Bedford Row, Londres en el Reino Unido.

Desde su constitucion, la actividad de Jazztel plc se ha centrado en la obtencién de fondos para financiar ia
actividad comercial de sus participadas, en particular Jazz Telecom, S.A., socledad filial participada al 100% que
presta servicios de telecomunicaciones en el mercado espafiol y Jazztel Portugal Servigos de
Telecomunicacoes, S.A., sociedad filial participada al 100% que presta servicios de telecomunicaciones en el
mercado portugués.

La principal actividad del Grupo Jazztel consiste en la prestacion de servicios telematicos y de
telecomunicaciones y la explotacién de redes publicas telefonicas fijas en Espafa y Portugal.

Hasta el 31 de diciembre de 2003 el Grupo Jazztel ha obtenido resultados negativos debido a que el
lanzamiento de un servicio de telecomunicaciones implica habitualmente, como consecuencia del esfuerzo
inversor necesario, la generacion de pérdidas durante los primeros afios de funcionamiento hasta que se
alcanza un numero suficiente de clientes. Por esta razén, la obtencion de resultados positivos en el futuro
dependera del grado de cumplimiento del plan de negocio previsto.

En el ejercicio 2003 el Grupo ha reevaluado tanto la situacion del negocio como la recuperacion de sus activos.
Las principales decisiones adoptadas en este mismo ejercicio como consecuencia de dicho analisis son las
siguientes:

1.

Amortizar la mayor parte del crédito sindicado liberando de esta forma la practica totalidad de las
cldusulas y condiciones que dicho crédito establecia (veanse Notas 15y 18). Con la devolucién de la
mayor parte de este crédito, la deuda financiera del Grupo queda limitada, principaimente, a los bonos
convertibles (véase Nota 16) y a la deuda representativa del uso futuro de los contratos de alquiler de
red a largo plazo (véase Nota 193).

Contratar con una entidad financiera una linea de capital ("equity line”) de 30 millones de euros con
duracion hasta finales del ejercicio 2005. La Sociedad ha materializado 9 millones de euros,
aproximadamente, al 31 de diciembre de 2003 (véase Nota 13).

Concentracion de los esfuerzos en el mercado espafiol. Como consecuencia de esta decision, el
Grupo ha enajenado en enero de 2004 su participacion en Jazztel Portugal Servigos de
Telecomunicacoes, S.A. (véase Nota 29).

Abandonar la explotacion de redes publicas fijas de acceso radio en la frecuencia de 26 GHz con
ambito nacional. Por este motivo, la sociedad dependiente Banda 26, S.A. ha iniciado en el ejercicio
2003 los tramites para la solicitud de la renuncia a la concesion para la explotacion de la red en |a
banda de 26 GHz (véase Nota 25).

Incorporar las medidas adoptadas por el nuevo equipo gestor al plan de negocio. Las hipotesis
fundamentales de dicho plan de negocio son las siguientes:




v Un incremento significativo en los ingresos de servicios de telecomunicaciones superor al
10% para el ejercicio 2004.

v Continuidad en la contencion de los costes generales y de estructura y de las inversiones en
capital fijo.

v Obtencién de EBITDA positivo a partir del ejercicio 2004.
v Obtencion de flujos positivos de caja a partir del ejercicio 2004 o comienzos del ejercicio 2005.
v Mantenimiento de los niveles de endeudamiento actuales.

6. Realizar las provisiones por depreciacion de activos correspondientes a los impactos estimados en el
nuevo plan de negocio como consecuencia de las decisiones anteriores (véanse Notas 4.c,6y 7).

La Direccion del Grupo Jazztel considera que las medidas ya adoptadas, junto con aquellas que sean
necesarias en ejercicios posteriores para desarrollar el plan de negocio aprobado asi como la tesoreria
disponible al 31 de diciembre de 2003, que asciende a 26 millones de euros incluyendo las inversiones a corto
plazo en activos de deuda publica (véase Nota 12), permiten evitar problemas de liquidez y por ello los estados
financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con el principio de empresa en

funcionamiento.

Composicién del Grupo de sociedades

Porcentaje de
Participacion
Directa e
Indirecta

Nombre de la Sociedad Domicilio Social

Avda. Europa, 14 Alcobendas. o
Jazz Telecom, S.A. Madrid 100%

Edificio Diogo Cao, Alcantara
Norte. Lisboa, Portugal

Avda. Europa, 14 Alcobendas.
Banda 26, S.A. Madrid 91%

Avda. Castell de Barbera de
Vallés, 22. Barcelona

Adatel Telecomunicaciones, S.A. C/ Manuel Tovar, 38. Madrid 100%

C/ Acero 30-32, Edificio
Sertram. Barcelona

Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A. 100%

Centro de Célculo de Sabadell, S.A. 90,93%

Sertram Networks, S.L. (Datagrama — Nota 13) 100%

Sociedades sin actividad no consolidadas
Avda. Europa, 14 Alcobendas.

Jazznet Jazztel Internet Services, S.1. Madrid
d 20-22 Bedford Row. Londres.
Jazzcom, Lid. W6 7HR, Reino Unido.

Avda. Europa, 14 Alcobendas.

Movilweb 21, S.A. Madrid

Sociedades no consolidadas
' Avenida Engenheiro Arantes e

Netvoice Comunicagoes e Sistemas, S.A. Oliveira, 11, Lisboa, Portugal




Perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2003 se ha incluido en el perimetro de consolidacion Sertram Networks, S.L. como
consecuencia de la adquisicion realizada por Jazz Telecom, S.A. (véase Nota 9).

Asimismo, la Sociedad no ha incluido en el perimetro de consolidacion la sociedad Netvoice Comunicagoes e
Sistemas, S.A. dado que dicha sociedad fue adquirida en el mes de octubre de 2003 y posteriormente vendida
en enero de 2004 (véanse Notas 13 y 25). El efecto de ia exclusion de dicha filial del perimetro de consolidacion
no tiene un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

a)

6)

Imagen fiel

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros contables
individuales de las sociedades integrantes del Grupo y se presentan de acuerdo con la normativa espanola
sobre consolidacion de estados financieros, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

situacion financiera y de los resuitados del Grupo.

Jazztel plc, al ser una sociedad con domicilio en el Reino Unido, no tiene obligacion de presentar cuentas
anuales consolidadas de acuerdo con la normativa espafiola. Sus cuentas las formula el Consejo de
Administracion de acuerdo con la normativa del Reino Unido. Dado que Jazztel plc desde el 18 de diciembre
de 2000 cotiza en el Nuevo Mercado espafiol y al objeto de cumplir con la normativa de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, la Direccion del Grupo Jazztel ha elaborado estos estados financieros consolidados

adjuntos de acuerdo con la normativa espanola.

Principios contables

Los principios y criterios aplicados en la elaboracién de los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2003 son los generalmente aceptados en Espafia que se resumen en la Nota 4. Todos los
principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacion financiera y los resuitados del
Grupo han sido aplicados en su elaboracion.

Principios de consolidacion

Se consideran filiales consolidables por integracion globatl aquellas sociedades sobre las que Jazztel plc (o
una sociedad filial de ésta) ejerce control financiero, por disponer de la mayoria de derechos de voto en el
Consejo de Administracién, o por tener una participacion superior al 50% en el capital social de las mismas,
de forma directa o indirecta.

Todos los saldos y transacciones significativos entre sociedades del Grupo han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

Moneda funcional (Nota 4.g)

La moneda funcional empleada por las diferentes sociedades del Grupo es el euro y en esa moneda se
formulan sus respectivas cuentas anuales.

Comparacién de la informacién

La Direccién presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al
ejercicio 2002.




ibucién d ultados de la sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resultado formulada por la Direccion de la Sociedad es la siguiente:

Bases de reparto:

Pérdidas del ejercicio 202.438.723

Distribucion:
A resultados negativos de ejercicios anteriores | 202.438.723

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas para la elaboracion de los estados financieros consolidados del
Grupo, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad espafiol, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que estan formados por los gastos de constitucion, los de primer
establecimiento y los de ampliacion de capital, estan contabilizados por los costes incumidos, amortizandose

linealmente en un periodo de cinco afos.

Los gastos de ampliacion de capital recogen los devengos de Impuestos de Transmisiones Patnmoniales y
Actos Juridicos Documentados derivados de las ampliaciones de capital realizadas por el Grupo, asi como
otros gastos asociados a la ejecucion y elevacion a publico de dichas ampliaciones.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se valoran por su precio de adquisicibn o su coste de produccion,
incorporéandose a dicho valor el importe de las inversiones adicionales que se produzcan hasta su puesta en
funcionamiento.

Las normas de valoracion aplicadas con respecto a los bienes y derechos del inmovilizado inmaterial son las
siguientes:

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos

fundados de éxito técnico y de la rentabilidad economico comercial de dichos proyectos.

lLas concesiones administrativas se valoran por los costes incurmidos en la obtencion de licencias,
principalmente gastos de consultoria, impresion de documentos y de cartografia.

La propiedad industrial se valora por los importes satisfechos por el registro de marcas y nombres de
productos det Grupo.

|.as aplicaciones informaticas se valoran por su coste de adquisicion unicamente en los casos en que se
prevé que su utilizacion abarcara vanos ejercicios. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones

informéticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. En este epigrafe se
incluyen las distintas licencias de uso y el software adquirido asi como los gastos incurridos en el analisis,
programacion, integracion e implantacion de los sistemas de informacion.




Las carteras de clientes adquiridas se registran por su precio de adquisicion y se encuentran clasificadas
bajo el epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial”.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejdndose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes es el gasto financiero de las
operaciones, que se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa a los
resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero (véase Nota 4.1).

El Grupo registra como derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero los contratos de
cesion de uso o arrendamiento de fibra que reGinen las siguientes caracteristicas: la duracion de los
contratos es superior al 75% de la vida til del bien, el valor residual de la fibra oscura al finalizar el
periodo de arrendamiento es casi nulo y la utilizacién del bien esta restringida a la sociedad arrendataria.

El coste del inmovilizado inmaterial se amortiza linealmente durante los afos de vida til estimada, segun el
siguiente detalle:

Arios de
Vida Util
Estimada

Gastos de investigacién y desarrollo
Concesiones administrativas

Propiedad industnal

Aplicaciones informaticas

Derechos sobre bienes ¢n régimen de
arrendamiento financiero

Otro inmovilizado inmatenal

Como consecuencia de la solicitud de devolucién de la licencia C2 de Banda 26, S.A., dicha sociedad ha
procedido a dotar una provision por la totalidad del valor neto contable del inmovilizado inmaterial al cierre

del ejercicio (véase Nota 6).

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicion, que incluye todos los gastos necesarios para la
puesta en funcionamiento del mismo. Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan
un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Las normas de valoraciéon aplicadas con respecto a los bienes del inmovilizado material son las siguientes:

Las instalaciones técnicas se valoran por los costes incurridos hasta la puesta en funcionamiento de los
activos que componen la red de fibra optica que el Grupo esta construyendo en |a peninsula iberica.

En el inmovilizado en curso figuran los activos fijos descritos anteriormente que se encuentran en fase de
construccion y por lo tanto no estan en funcionamiento al cierre del ejercicio. El traspaso al epigrafe
“Instalaciones técnicas y maquinaria’ se efectiia en el momento en que dichos activos fijos se encuentren
en condiciones de funcionamiento.

Los gastos de reparacion y mantenimiento que no aumentan la capacidad, productividad o alargan la vida
util de los activos se consideran gastos del ejercicio.




d)

Los gastos incurridos durante el ejercicio con motivo de los trabajos que las sociedades del Grupo llevan
a cabo para el inmovilizado material se cargan a las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
con abono al epigrafe “Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado® de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

El coste del inmovilizado material se amortiza linealmente en funcion de los aflos de vida atil estimada,
segun el siguiente detalle:

Afios ::le
Vida Util
Estimada

Instalaciones técnicas:
Obra civil
Equipamiento técnico

Utallaje

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos procesos de mformacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Durante el ejercicio 2003 el Grupo Jazztel ha procedido a dotar una provisibn por depreciacion de las
instalaciones técnicas al considerar que en las circunstancias actuales de la industna, los flujos de ingresos
del Grupo durante la vida Gtil restante de dichas instalaciones técnicas no seran suficientes para cubrir todos
los gastos por la amortizacion de dichos activos que, en consecuencia, tras la provisién registrada figuran
registrados en el balance de situacidn adjunto a su valor recuperable previsible (véanse Notas 1y 7). Esta
provision serd amortizada en la duracion de la vida Util restante de los activos correspondientes y no sera
revertida en el futuro excepto en aquellos casos en los que se ponga de manifiesto una recuperacion cierta

del valor del inmovilizado material.

Inmovilizaciones financieras

Los valores negociables, de renta fija ¢ variable, se valoran por su precio de adquisicion a la 'suscﬁpcibn o
compra, o su valor de mercado, el menor.

Las fianzas y depésitos constituidos se valoran por su nominal.

Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio se amortiza en un periodo de 5 a 10 aios, toda vez que éste es el periodo estimado
durante el que dicho fondo contribuira a la obtencion de beneficios para el Grupo. El importe cargado a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en concepto de amortizacion del fondo de comercio

ascendid a 2.790.227 euros (véase Nota 9).

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos de formalizacién de deudas representan comisiones y otros gastos asociados a deudas a largo
plazo, cuya imputacidn a resuitados se realiza de acuerdo con su plan financiero.

Los gastos por intereses diferidos comespondientes a los contratos de arrendamiento financiero se calculan
por la diferencia entre las cuotas totales de los arrendamientos y el valor actual de dichas cuotas, y se




g)

h)

)

imputan a resultados durante el plazo de duracién de los contratos y de acuerdo con su plan financiero
(véanse Notas 4.b y 10).

Asimismo se incluye el gasto por la adquisicion de capacidad de transporte de llamada y servicios de
alojamiento a otro operador de telecomunicaciones. A través de esta adquisicion, otro operador provee al
Grupo de capacidad de transporte de llamada en aquellos lugares donde el Grupo no llega a traves de su
propia red. La imputacién a resultados se realiza de forma lineal en el periodo de duracion del contrato.

Transacciones en moneda extranjera (Nota 2.d)

La conversion de las transacciones en moneda extranjera se realiza aplicando al precio de adquisicion o al
coste de producciéon el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las diferencias en cambio

realizadas se registran en resultados.

Al final de cada ejercicio, los saldos de los créditos y debitos en moneda extranjera se valoran al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias positivas de cambio que se ponen de manifiesto como consecuencia de Ia
aplicacion del criterio de conversién al cierre del ejercicio descrito se difieren, mientras que las diferencias
negativas de cambio se registran como gastos.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los comespondientas créditos y debitos o en la medida en que en
cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Compensacién basada en acciones

E! Grupo tiene establecido para algunos empleados y directivos un plan de compensacion basado en
acciones, cuya remuneracion se calcula en funcibn de la apreciacion de valor experimentada por las
acciones de su sociedad matriz, Jazztel plc (véase Nota 23).

Existencias

Los bienes comprendidos en este epigrafe se valoran por su precio de adquisicion 0 coste de produccion,
que incluye el coste de los materiales consumidos, la mano de obra y los gastos de fabricacion. Cuando el
valor de mercado es inferior al precio de adquisicién o coste de produccion y la depreciacion se considera
reversible, se procede a efectuar la correccion valorativa, dotando a tal efecto la comespondiente provision.

Deudas

l.as deudas se clasifican en el balance de situacion consolidado en funcidn de su vencimiento. Se consideran
deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferor o igual a doce meses y deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a dicho plazo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion det resultado econémico antes de
impuestos de las diferentes sociedades que componen el Grupo Jazztel, aumentado ¢ disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes y temporales con el resultado fiscal, aplicando la normativa
fiscal vigente en los paises en los que se encuentran domiciliadas las diferentes sociedades integrantes del

Grupo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reflejan en funcién de la cormiente real de bienes y servicios que representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.




No obstante, de acuerdo con el principio de prudencia, las sociedades del Grupo tnicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun
los eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

5. astos de establecimiento

El movimiento habido en el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2002 Adiciones | Amortizaciones| 31/12/2003

astos de constitucion 81.273
Gastos de primer establecimiento
astos de ampliacion de capital

19.959.496% 15.756.925

20781848  2.522.32¢  (6.978.688)  16.325.486

Las adiciones corresponden, principaimente, a los costes incurridos en la ampliacion de capital llevada a cabo
en el ejercicio como consecuencia de la linea de capital suscrita por Jazztel plc con una entidad financiera

(véase Nota 13).




5. | vilizaci inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Inicial Adiciones ota 7 Final
Concesiones, patentes y licencias:

Coste 4,693.868 - (215. 532)
Amortizacion acumulada 209 894

2717 27170271 (177239 | - | (215. 532 2.324.256

Gastos de investigacion y desarrollo:
Coste 16.749.294 | 2.008.700 (1.830.586) 16.927.408
Amortizacién acumulada 9.572.152)] (3.594.793 1.830.586 11.336.359

7.177.142 1 (1.586.093 5.591.049

- - -
Aplicaciones informaticas: - -
Coste 71.716.439 | 2.153.288 (1.383.019) 72.486.708
Amortizacién acumulada 44.653.107 1.312.559 58.380.913

27.063.332| (12.887.077) | - | (70.460 14.105.795

Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero:
Coste 73.060.699 -

Amortizacién acumulada 4.584.420

(3.969.543)
3 379.818

(375.018)
508.5335

65 423.037| (4.584.420) | (589.725) 66.463 60 182 429

Otro inmovilizado inmaterial:
Coste 29.259.614 1.091.414 (2.228.025) 28.123.003
Amortizacion acumulada 11.607.546)| (3.857.167 1.767.046 13.697.667

| 17.652.068] (2.765.753) | - | (460.979) 14.425.336

inmovilizado inmaterial (Nota 20.f) 1.450.345 1.450.345

68.516.138

Total: |
Coste 195.479.914 | 5.286.057 |(3.969.543)| (6.232.180) 190.564.248
Amortizacién acumulada y provisiones 3.379.818 | 5.418.746 05.385.728)

120.032.606 | (23.450927) | (589.125) | (813434 95,178.520

Durante el ejercicio 2003 el Grupo ha dotado provision por importe de 1.450.345 euros como consecuencia de la
solicitud de devolucion de ia licencia C2 de Banda 26, S.A. (véase Nota 4.b). Dicha dotacion se encuentra
registrada en el epigrafe “Variacion de la provision del inmovilizado material, inmatenal y cartera de control” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20.1).

Los principales retiros del epigrafe “Otro inmovilizado inmaternial” corresponden a activos que se encontraban en
instalaciones arrendadas que han sido abandonadas por el Grupo. El coste y la amortizacion acumulada de
estas bajas han ascendido a 1,8 millones de euros y 1,5 millones de euros, respectivamente, generandose un
gasto extraordinario de 0,3 millones de euros (véase Nota 20.f). Asimismo, las bajas del epigrafe "Gastos de
investigacion y desarrolio” corresponden a activos que se encontraban totaimente amortizados.




El importe del inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2003, asciende a 9 millones
de euros, aproximadamente.

En el ejercicio 2002, el Grupo Jazzte! hipotect determinados activos como consecuencia de la modificacion del
crédito sindicado (véase Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo tiene firmados varios contratos con RENFE, Iberdrola, S.A. y Union
Fenosa, S.A. para el alquiler de diversos tramos de fibra oscura, asi como para el emplazamiento de las
correspondientes instalaciones técnicas. La informacion relativa a dichos contratos de arrendamiento financiero

es |a siguiente:

Coste del bien (valor actual de las cuotas) (Nota 10)| ©8.506.301
Valor de la opcion de compra

Afios de duracion del contrato 10-30

Cuotas satisfechas en el gjercicio 2.652.535
Cuotas pendientes sin incluir la opcion de compra | 120.508.300

Con vencimiento a corto plazo (véase Nota 15) 3.130.516
Con vencimiento a largo plazo (véase Nota 15) 117.377.784
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7. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguente:

Inicial Adiciones

oy
ota 6 Bajas Final

Terrenos y construcciones:
Coste 13.427.109

Amortizacion acumulada 2.997 869

(1.577.576) | 11.851.026
3.250.781

1.577.576

10429240 | (251419) | - | (1.577.576) | 8.600.245
Instalaciones técnicas y maquinaria: ----
Coste 397.024.202 13.941.067 10.436.611 (18.793.740) | 402.608.140
Amortizacién acumulada 66.563.179 29.898.853 248.687 1.488.338 95.222.381
Coste 7.021.601 939.019 368.483 (110.461) 8.718.642
Amortizacién acumulada 2.937.932 759.095 370.708 41.979 3.284.340
4083669 | 179924 | 1.239.191 | (68482) | 5434302
Otro inmovilizado material:
Amortizacion acumulada 17.120.725 6.367.640 3.544.037 605.417 26.426.985
13.349.854 | (4.279.426) | 1.190.235 | (362.134) | 9.898.520
Anticipos ¢ inmovilizado en curso: ---
Coste 17.164.159 3.006.344 (11.995.404) (887.724) 7.287.375
Amortizacién acumulada - - - - -
inmovilizado material (Nota 20.1) 66.971.656, 66.971.656
Total:
Coste 465.107.650 19.976.137 . (22.337.052) | 466.790.697
Amortizacién acumulada y provisiones 89.619.705) | (104.250.156 2.135.734 195.156.143

274019 1763455

Durante el ejercicio 2003 el Grupo ha dotado una provision por importe de 66.971.656 euros con cargo al
epigrafe “Variacion de la provisién del inmovilizado matenial, inmaterial y cartera de control” de la Cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véanse Notas 1, 4.c y 20.9).

El Grupo régistra su inmovilizado en fase de construccion dentro del epigrafe “Inmovilizado material en curso”
del inmovilizado material. Cuando éste se encuentra en condiciones de funcionamiento se realiza su traspaso a
inmovilizado en explotacién, momento a partir del cual se comienza a amortizar.

Las principales bajas producidas durante el ejercicio en el epigrafe “Instalaciones Tecnicas™ corresponden a
instalaciones que han sido abandonadas por el Grupo. El coste y la amortizacion acumulada de dichas bajas
han ascendido a 6,3 millones de euros y 0,6 miliones de euros, respectivamente, generandose un gasto
extraordinario de 5,7 millones de euros (véase Nota 20.1). El resto de retiros en dicho epigrafe corresponden en
su mavyoria a la facturacion acordada con otros operadores de telecomunicaciones por la construccion de zanjas
compartidas en las que el Grupo lideraba dicha obra.
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El importe del inmovilizado inmaterial totaimente amortizado al 31 de diciembre de 2003, asciende a 20 millones
de euros, aproximadamente.

En el ejercicio 2002, el Grupo Jazztel hipotecé determinados activos de red como consecuencia de la
modificacion del crédito sindicado (véase Nota 18). Adicionaimente, el local propiedad de Centro de Calculo
Sabadell, S.A. en el que se ubican sus dependencias se encuentra hipotecado como garantia del prestamo
concedido a dicha sociedad por el Institut Catala de Finances e incluido en el epigrafe "Deudas con entidades de
crédito: Créditos dispuestos” (véase Nota 15).

8. Inmovilizacio jeras

El saldo de este epigrafe comprende los siguientes conceplos:

. Ewros
T [ o [
Inicial Adiciones Bajas Final

Participaciones en empresas del Grupo
no consolidadas

Créditos a largo plazo

Fianzas y depésitos constituidos

Cartera de valores a largo plazo

Provisiones

e ™73 W ) 7 I T

Fianzas y depésitos constituidos

69.172
205.947

69.172
297.189

(102.172)

1.241.204
19.550

1.694.095 (474.233)

Corresponden, principalmente, a las fianzas constituidas como consecuencia de los arrendamientos de bienes '
inmuebles y vehiculos.

9. Fondo de comercio de consolidacion

Durante el ejercicio 2003 el movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el
siguiente:

Saldo Saldo
Inicial Adiciones | Amortizacion Final

(1.774.867) | 12.424.070

14.198.937
991.475

Adate]l Telecomunicaciones, S.A.

Banda 26, S.A. -
Centro de Calculo Sabadell, S.A. (23 884) 167.196
Sertram Networks, S.L. (Datagrame ota 12 3 265 636 3.265.636

15301457 | 326563 | @790316) | 1585630

Como consecuencia de la adquisicién por parte de Jazz Telecom, S.A. del 100% de Sertram Networks, S.L.
(Datagrama) se ha generado un fondo de comercio de consolidacion de 3.265.636 euros (véase Nota 13).

(991.475)

191.080
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10. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El resumen de las transacciones en las cuentas de gastos a distribuir en varios ejercicios durante el ejercicio
2003 ha sido el siguiente:

. Ewo0s O
Imputacion
Saldo a Resultados Saldo
Inicial Adiciones Bajas ota 20.e Final

1.316.025

2.542.968 031. (1.816.869)

Gastos formalizacion de deudas (461.076)

Gastos por intereses diferidos en contratos de
arrendamiento financiero (Nota 4.1)

Contrato de capacidad portadora

Contrato alojamiento y capacidad

Otros gastos a distribuir

76.461.162
3.979.572 -
6.611.111 3.474

301.654 441.684

(3.268.326)| 73.192.836
(1.586.672)| 2.392.900
2 267 632)| 4.346.953

943.338

Las adiciones de los “Gastos de formalizacion de deudas® corresponden, principaimente, a los gastos incurridos

en la modificacion del crédito sindicado otorgado a Jazz Telecom, S.A. y sus filiales (véase Nota 15). Las bajas

de este epigrafe corresponden al saldo pendiente de amortizar por los gastos activados como consecuencia del

crédito sindicado, los cusles se han imputado como gastos extraordinarios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- al 31 de diciembre de 2003 al haberse cancelado parciaimente dicho préstamo (véanse Notas 15 y 20.1).

El epigrafe “Gastos por intereses diferidos en contratos de arrendamiento financiero™ corresponde a los gastos
por intereses diferidos de loe contratos de cesion de uso o arendamiento de fibra oscura que Jazz Telecom,

S.A. tiene firmados con RENFE por un periodo de 30 afios (véanse Notas 6, 15 y 20.e).

Con fecha 20 de septiembre de 2002 Jazz Telecom, S.A. firmé un contrato con UNIZ2 TELECOMUNICACIONES,
S.A. (“‘Uni2") para la externalizacion de su red troncal. En virtud de dicho contrato, Uni2 se compromete a prestar
a Jazz Telecom, S.A. servicios de alojamiento y capacidad de transmision, y de comparticion de infraestructuras
de interconexion, por medio de su red de fibra 6ptica. La duracion inicial del contrato es de tres afios, susceptible
de prorroga de mutuo acuerdo por las partes. El importe totai del contrato que asciende a 6,8 millones de euros
és imputado linealmente a resultados en la duracion del contrato.

11. IExis ncias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente;

Trabajos en curso 1.347.707

Equipamiento para clientes 1.999.174
Anticipos de proveedores 152.548
Provisiones 501.656
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Los trabajos en curso recogen, principaimente, el valor de las horas invertidas por empleados de Centro de
Célculo Sabadell S.A. hasta el 31 de diciembre de 2003 en los proyectos realizados y que aun no habian sido
facturados a clientes a dicha fecha.

El equipamiento para clientes recoge, principalmente, cables, centralitas y otros equipos que Adatel
Telecomunicaciones, S.A. utiliza en su actividad. |

12. inversi inancieras tem |

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inversiones financieras temporales ha
sido el siguiente:

Inicial Adiclones Bajas Final

34.250.075

60.566.661
299.542

29.055.284
299.542

Cartera de valores a corto plazo

Créditos a empresas del Grupo no consolidadas

Otros créditos, intereses, flanzas y depositos
constituidos 957.683 3.112.689

(65.761.452)

827.576

35.207.758 | 63.978.892 | (69.004.248) | 30.182.402

3.242.796

Cartera de valores a corto plazo

Las adiciones y las bajas del epigrafe “Cartera de valores a corto plazo” corresponden principalmente con las
compras y ventas de inversiones a corto plazo en activos de deuda publica con el objeto de rentabilizar los
excesos de liquidez disponibles, quedando a 31 de diciembre de 2003 un saldo de 10 millones de euros por este

concepto, aproximadamente.

Adicionalmente, las adiciones incluyen un Fondo de Inversion adquirido por Jazztel plc por importe de 4,5
millones de euros, aproximadamente, que se encuentra pignorado por estar garantizando avales frente a la
Administracion por un importe de 6 millones de euros como consecuencia de la modificacion por parte de la
Secretaria de Estado de Telecomunicaciones de los plazos de cumplimiento y el sistema de garantia de los
compromisos voluntarios asumidos por Banda 26, S.A. en la obtencion de la licencia de acceso radio asl como
otro depésito pignorado adquirido por Jazz Telecom, S.A. por importe de 1,2 millones de euros,
aproximadamente, que garantiza también los avales de los citados compromisos por importe de 1,5 millones de
euros, aproximadamente. Las bajas incluyen la cancelacién del Fondo de Inversion Mobiliario que se encontraba
pignorado a 31 de diciembre de 2002 con el mismo fin que el anteriormente descrito y que garantizaba avales
por importe de 19,2 millones de euros, aproximadamente (véase Nota 18).

El resto de la cartera de valores a corto plazo se comesponden, fundamentalmente, con un deposito por importe
4 de 11 millones de euros, aproximadamente, el cual se encuentra pignorado como consecuencia del recurso
: presentado por la filial Banda 26, S.A. ante la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones respecto a la tasa
' por reserva de dominio piblico radioeléctrico del ejercicio 2001 (vease Nota 18).




13. ndos propios

El resumen de los movimientos registrados en las cuentas de “Fondos propios” es el siguiente:

Capital Prima de
Suscrito Emision

41.464.491

Reservas en
Sociedades

Consolidadas

cion Global jercicl Total

894.179.759

(369.499.422) | (141.196.942) | 402.929.215

19.252.874

Saldo al 31 de diciembre de 2002
Ampliacién de capital

Traspaso de resultados
Pérdidas del ejercicio 2003

(22.018.671)
15.421.235

3. 831 639

(30. Oll 131) | (111. 185 311)

141. 196 942
202.438.723) | (202, 438 723

Saklo a1 31 de diciembre de 2003 | 45.296.130 — (201.438.723) | 219.743.366

Capital suscrito
Durante el ejercicio 2003 Jazztel pic ha realizado las siguientes operaciones de capital:

Fondos Propios

Namero | ~  Euwros
N =l =
Acciones Social Emision Total
25.000.000] 2.000.000 7.301.761 9.301.761
5.888.123 471.050 3.532.291 4.003.341

Linea de capital
Conversiones de bonos (Nota 16)

Compra de Sertram Networks, S.L. (Datagrama)
Compra de Netvoice Comunicagoes € Sistemas, S.A.
Ejercicio de warrants (Nota 16)

11.745.344 939.628 3.394.404 4.334,032
3.611.111 288.889 1.011.111 1.300.000
137.009 10.960 - 10.960
Ejercicio de opciones sobre acciones (Nota 23 1.513.898 121.112 181.668 302.780

Toal | wiesed swies| mans wassn

Con fecha 29 de septiembre de 2003 Jazztel pic ha firmado un contrato de linea de capital por importe de 30
millones de euros con una entidad financiera (véase Nota 1). La linea de capital es un programa de financiacion
flexible mediante recursos propios. Cada emision de nuevas acciones al amparo de la linea de capital (con un
maximo de cinco emisiones) ira precedida por una comunicacion de hecho relevante por Jazztel plc tras la que
darad comienzo un periodo de prospeccion de la demanda durante el cual la entidad financiera comprobara la
liquidez y demanda de las acciones ordinarias de Jazztel pic, mediante la venta en el mercado de acciones de
ésta. Finalizado el periodo de prospeccién de la demanda, la entidad financiera suscribira un numero de
acciones ordinanias de Jazztel plc equivalente al nimero de acciones vendidas por la entidad durante el periodo
de prospeccion de la demanda, al precio medio ponderado de venta de las acciones ordinarias. Con fecha 4 de
diciembre de 2003 se ha producido una de las 5 emisiones acordadas por la que se han emitido 25 millones de
acciones a un precio medio ponderado de 0,37207 euros, lo que ha supuesto una entrada de tesoreria por

importe de 9.301.761 euros.

El 15 de diciembre de 2003 Jazz Telecom, S.A. adquiere el 100% de Sertram Networks, S.L. (véanse Notas 1y
9). El precio total de la operacion ascendid a 4.334.032 euros y fue satisfecho mediante la emision de
11.745.344 acciones de Jazztel plc que ésta ultima entrego a los vendedores por cuenta de Jazz Telecom, S.A.,
instrumentalizandose dicha entrega a través de un préstamo participativo de Jazztel plc a Jazz Telecom, S.A.
por dicho importe. Por otro lado, con fecha 29 de octubre de 2003 Jazztel plc ha concedido a Jazztel Portugal
Servicos de Telecomunicacoes, S.A. un préstamo participativo por importe de 1.300.000 euros para ia
adquisicion del 100% de las acciones de Netvoice Comunicacoes e Sistemas, S.A. (véase Nota 1) mediante la
emision de 3.611.111 acciones que Jazztel pic emite a tal fin.
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Al 31 de diciembre de 2003 el capital social esta constituido por 565.262.555 acciones ordinarias de 0,08 euros
de valor nominal cada una y 5.000.000 de acciones sin voto de 0,01 libras esterlinas de valor nominal cada una,
todas ellas emitidas y desembolsadas. El capital social autonzado es de 1.276.032.119 acciones.

Accionanado

A 31 de diciembre de 2003, no existen accionistas de Jazztel plc que posean una participacion superior al 10%
del capital social.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

La composicion de las reservas al 31 de diciembre de 2003 en sociedades filiales consolidadas por integracién
global es la siguiente:;

Jazz Telecom, S.A. (385.431.103)
Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A. (80.268.903)

Banda 26, S.A. (14.600.941)

Adatel Telecomunicaciones, S.A. (580.455)
Centro de Calculo Sabadell, S.A. 196.169

(480.685.233)

14. In 0s a distribuir en varios ejercicios

El importe que aparece en este epigrafe es como consecuencia del acuerdo por 10 afios firmado en el ejercicio
2000 entre Jazz Telecom, S.A. y Telemonde Networks por el alquiler de un cable de fibra optica STM-1 entre
Londres y Madrid por un importe total de 8.214.489 euros para los seis primeros afos a razén de 114.090 euros
al mes. Asimismo, Telemonde Networks se compromete a pagar durante los mismos seis primeros anos
114.090 euros al mes como consecuencia del trafico generado por Telemonde a través de la STM-1 alquilada a

Jazz Telecom, S.A.

El Grupo ha registrado un arrendamiento financiero por el alquiler de la STM-1, amortizandolo de manera lineal
en funcion de la vida del contrato de alquiler. Adicionalmente a esto, el Grupo ha registrado un ingreso a
distribuir por el pago obtenido de Telemonde y que se imputa a resultados de manera lineal.

15. Deudas con entidades de credito

Se incluyen en estos epigrafes a corto y largo plazo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2003, pnncipalmente, las cuotas pendientes de pago comrespondientes a los contratos de amendamiento
financiero que mantiene Jazz Telecom, S.A. con distintos proveedores de inmovilizado (véase Nota 6).
Asimismo, también se incluyen los importes dispuestos de las lineas de crédito. El importe de las deudas que
vencen en cada uno de los 5 afios siguientes al 31 de diciembre de 2003 y hasta su cancelacion es el siguiente:

Total Total
Corto Aflos Largo
Plazo 2007 2008 Posteriores Plazo

3.130.516 3.165.763 3.316.268 3.474.595 3.641.184] 103.779.974
6.685.505 - - - - -

117.377.784

Decudas por arrendamiento financicro (Notas 6 y 10)
Crédito sindicado

Préstamo RENFE
Créditos dispuestos

2.037.994 1.375.000 1.656.250 1.976.563 2.470.703 7.044.292
6.640.217 3.206.673 1.175.000 1.175.000 664.400 -

6287

14.522.808
6.221.073
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El préstamo de RENFE se corresponde con la financiacion otorgada por esta compafia a Jazz Telecom, S.A.
respecto a la penalizacion por cancelacion del contrato inicial de arrendamiento y mantenimiento de fibra oscura
y a determinadas cuotas que a la fecha del contrato estaban pendientes de pago. El saldo a largo plazo de este
epigrafe se compone integramente por las cuotas derivadas de este acuerdo (véase Nota 6).

Crédito sindicado

Con fecha 6 de abril de 2001, Jazz Telecom, S.A. obtuvo un crédito sindicado otorgado por diversas entidades

financieras. El crédito sindicado era una linea de crédito y una linea de avales que proveia a Jazz Telecom, S.A.
de préstamos hasta una importe maximo de 199,5 millones de euros. Dicho crédito, sujeto al cumplimiento de

ciertas condiciones para ser dispuesto, se encontraba estructurado en tres tramos:

-  Tramo A: era una linea de crédito hasta un importe maximo de 175 millones de euros, disponible desde
el 6 de abril de 2001 hasta el 30 de junio de 2004, .

- Tramo B: era una linea de avales hasta un importe maximo de 24,5 millones de euros con vencimiento
el 31 de marzo de 2004.

-  Tramo C: era una prérroga de la linea de crédito del framo A por importe de la parte dispuesta de dicho
tramo al 30 de junio de 2004 y con vencimiento el 30 de junio de 2008.

El 18 de abril y el 7 de junio de 2002, la compafiia dispuso de 10 millones y 20 millones de euros,
respectivamente, del Tramo A del crédito.

El 5 de noviembre de 2002, Jazz Telecom, S.A. llegd a un acuerdo para la modificacion del crédito sindicado
original.

En dicha fecha, los importes dispuestos fueron convertidos en un préstamo de 30 millones de euros cuyo
reembolso comenzaba originaimente el 31 de diciembre de 2004 siendo el vencimiento el 30 de junio de 2008.
£l resto del Tramo A de la linea de crédito original fue cancelado.

El Tramo B, por importe de 24,5 millones de euros, permanecio con las mismas condiciones establecidas en el
crédito sindicado onginal.

Finalmente, el Tramo C fue cancelado.

Los préstamos bajo esta modificacion del crédito devengaban unos intereses equivalentes al EURIBOR mas un
diferencial, asi como los costes cormrientes de gestion.

De acuerdo con las condiciones de esta modificacion del crédito sindicado, Jazz Telecom, S.A. pignord todas
sUs acciones, todas las acciones de Adatel Telecomunicaciones, S.A., el 91% de las acciones de Banda 26, S.A.
de las que Jazz Telecom, S.A. era propietaria, ciertas cuemtas de tesoreria, sus préstamos participativos y sus
derechos de cobro. Adicionalmente, Jazz Telecom, S.A. también hipotecé ciertas propiedades industriales y
activos relacionados con su red.

Como consecuencia de la cancelacion del credito sindicado original no se produjeron costes adicionales de
penalizacion.

Este nuevo crédito sindicado estaba sujeto al cumplimiento de vanas clausulas y condiciones como eran, entre
otras, limitaciones al endeudamiento, obtencion de ingresos establecidos en el contrato, incrementar el nimero
de clientes de determinadas tecnologias y cumplir con determinadas posiciones de tesoreria minimas.

Con fecha 27 de octubre de 2003 Jazz Telecom, S.A. ha liegado a un acuerdo para la cancelacion parcial del
crédito sindicado por importe de 24,5 millones de euros, de los cuales 23,3 se han destinado al reembolso del
préstamo existente y 1,2 se han depositado en una cuenta pignorada para garantizar la linea de avales que por
importe de 1,5 miliones de euros el sindicato de bancos avala por 10$ compromisos de Banda 26 (véase Nota
18). El saldo del préstamo al 31 de diciembre de 2003 asciende a 6,7 millones de euros y su vencimiento es el
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30 de junio de 2004. Asimismo, en dicho contrato se suspende el cumplimiento de las clausulas y condiciones
relativas a la obtenciébn de ingresos establecidos en el contrato, incremento del nimero de clientes de
determinadas tecnologias y cumplir con determinadas posiciones de tesoreria minimas.

l.os gastos de formalizacion de deudas activados y no amortizados como consecuencia de la cancelacion parcial
de dicho crédito sindicado, han sido dados de baja anticipadamente y registrados como gastos extraordinarios
en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 10).

16. Emision de obligaciones y otros valo

Pagarés preferentes

El 8 de abril de 1999, Jazztel plc emitid pagarés preferentes con un valor nominal de 110 millones de euros y
100 millones de délares que fueron cancelados en la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio
2002. Por cada pagaré preferente se emitieron 5 warrants, siendo el total de los warmants emitidos 550.000 para
los pagarés emitidos en euros y 500.000 wamrants para los pagarés emitidog en ddlares. Dichos warrants
otorgan el derecho de adquirir un total de 4.176.007 acciones de Jazztel plc. El precio de ejercicio de los
warrants es 0,08 euros. Al 31 de diciembre de 2003 habia wamants en circulacibn para adquirir 141.057
acciones. Estos warrants son ejercitables hasta el 1 de abril de 2009.

El 15 de julio de 2000, Jazztel plc emitid pagarés preferentes por un valor nominal de 225 millones de euros que
fueron cancelados en la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio 2002. Por cada pagaré preferente
se emitié 1 warrant, siendo el total de los warrants emitidos 225.000 para adquirir un total de 1.350.000 acciones
de Jazxtel plc. El precio de ejercicio de los warrants es 34,1 euros por accion. Estos warrants son ejercitables a
partir de enero de 2001 hasta el 15 de julio de 2010. Al 31 de diciembre de 2003 estaban pendiente de ejercicio
todos los warrants emitidos.

Obligaciones Convertibles

Como consecuencia de la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio 2002, Jazztel plc emitid
75.000.000 de euros en bonos convertibles en acciones ordinarnas, que devengan un tipo de interés anual del
12% pagadero semestralmente en efectivo o en especie (nuevos bonos convertibles o acciones ordinarias) a
eleccion de Jazztel plc, y con vencimiento el 31 de diciembre de 2012. Dichos bonos son convertibles en
acciones ordinarias equivalentes al 17,5% del capital social ordinario diluido de Jazztel pic en el momento del
acuerdo e incluyen clausulas antidilutivas.

Los bonos convertibles contienen varias clausulas que establecen, entre otras cosas, limitaciones al
endeudamiento, cargas, etc. y restringen la capacidad de Jazztel plc de pagar dividendos, amortizar o recomprar
sus acciones ordinarias u otras clases de acciones, vender activos, garantizar deudas y otras operaciones
determinadas. Ninguna sociedad participada directa o indirectamente por Jazztel plc garantiza los bonos
convertibles.

17. Otras deudas no comerciales

El desglose de otras deudas no comerciales a corto plazo al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Intereses devengados no vencidos de obligaciones

y bonos 1.584.267
Remuneraciones pendientes de pago 5.223.172
Otras deudas 10.730.466
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Intereses devengados no vencidos de obligaciones y bonos

Corresponde a los gastos devengados por intereses de los bonos convertibles que al 31 de diciembre de 2003
no estaban vencidos (véase Nota 16).

Otras deudas

Este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003 se compone, principalmente, de
deudas no comerciales con proveedores de inmovilizado como consecuencia de las inversiones que esta
realizando el Grupo, principalmente a través de sus filiales Jazz Telecom, S.A. y Jazztel Portugal Servicos de
Telecomunicacoes, S.A.

¢ tingentes

aranias compromeuoas Con werceros tros pasivos cc

Jazztel plc ha emitido avales en favor de Banda 26, S.A. por importe de 8,1 millones de euros,
aproximadamente, como consecuencia de la licencia obtenida para el establecimiento y explotacion de redes
publicas de acceso radio en banda ancha. Dichos avales se encuentran garantizados mediante la pignoracion de
un Fondo de Inversion adquindo por Jazztel pic por importe de 4.5 millones de euros, aproximadamente (véase
Nota 12) y mediante una cuenta corriente indisponible por importe de 2,1 millones de euros, aproximadamente,
que se encuentra incluida en el epigrafe “Tesoreria® del Balance de Situacion adjunto (véase Nota 25).

Adicionalmente, Jazz Telecom, S.A. ha emitido avales en favor de Banda 26, S.A. por el mismo concepto por un
importe de 1,5 millones de euros, aproximadamente. Dichos avales estan garantizados con un depdsito
pignorado de 1,2 millones de euros, aproximadamente (véanse Notas 12, 15y 25).

Como consecuencia del incumplimiento de dos de los compromisos de la licencia descrita en los parrafos
anteriores el Grupo ha registrado una provision para riesgos y gastos por importe de 6.6 millones de euros,
aproximadamente, con cargo al epigrafe Otros gastos extraordinarios (véase Nota 20.1).

Por otro lado, Jazztel plc mantiene un aval por importe de 11 millones de euros, aproximadamente, a favor de
Banda 26, S.A. como consecuencia del recurso presentado por esta filial ante la Secretaria de Estado de
Telecomunicaciones respecto a la tasa por reserva de dominio piblico radioeléctrico correspondiente al ejercicio
2001, Dicho aval se encuentra garantizado con un depdésito pignorado (véase Nota 12).

Con fecha 5 de diciembre de 2001, Jazztel pic, junto con 3 miembros de su equipo directivo y otras terceras
partes implicadas, fue demandada por una supuesta violacion de la "Securities Exchange Act” de 1934 vy la
"Securities Act” de 1933 en la oferta publica inicial de acciones en los Estados Unidos de América. Este litigio se
ha unido con un numero de casos simiares no relacionados con Jazztel plc que se estan tratando
conjuntamente en la “in Re IPO Securitites Litigation Matter”. Actualmente este litigio esta pendiente de la firma
de un acuerdo con los demandantes por el que Jazztel plc debera pagar 3.4 millones de doblares,
aproximadamente, los cuéles se encuentran cubiertos por el seguro de responsabilidades civiles contratado por
Jazztel plc.

Jazz Telecom, S.A. tiene contratadas pélizas de crédito para disponer de avales con diversas entidades
financieras hasta un maximo de 22 millones de euros, aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2003 Jazz
Telecom, S.A. ha dispuesto avales por un importe que asciende a 11,1 millones de euros.

Centro de Calculo Sabadell, S.A., Adatel Telecomunicaciones, S.A. y Jazztel Portugal Servicos de
Telecomunicagoes, S.A. han emitido avales durante el ejercicio por importe de 1.070,7 miles de euros, 39 miles
de euros y 1.319 miles de euros, respectivamente.

Como consecuencia de la modificacién de fecha 5 de noviembre de 2002 del crédito sindicado otorgado a Jazz
Telecom, S.A. y sus filiales en el ejercicio 2001, todas las acciones de dicha sociedad, ciertas cuentas de
tesoreria, los préstamos participativos, los derechos de cobro, el 100% de las acciones de Adatel y el 91% de
Banda 26 de las que es propietaria, asi como ciertas propiedades industriales y activos relacionados con la red
estan pignorados hasta que el Grupo Jazztel obtenga financiacion para devolver la deuda pendiente. Asimismo,
Jazztel plc se constituyd en garante de dicho préstamo.
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La Direccién del Grupo estima que los pasivos no previstos, si los hublere, al 31 de diciembre de 2003 qué
pudieran originarse por los avales prestados y los pasivos contingentes no serian significativos.

i jon

Los saldos mantenidos por el Grupo con la Haclenda Publica al 31 de diciembre de 2003 son los siguientes:

475.216

P deudora por otros conceptos 324,779
stenciones y pagos a cuenta 335.377

1138372

uentas a pagar con Hacienda Pablica:

Hacienda Puiblica acreedora por diversos conceptos
Hacienda Publica acreedora por retenciones 1.109.138
Drganismos de la Seguridad Social, acreedores 858.307

I I Y

1.080.151

El Grupo no es un grupo fiscalmente consolidable, debido a que Jazztel plc liquida impuestos en el Reino Unido,
Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicacoes, S.A. lo realiza en Portugal y Jazz Telecom, S.A., Banda 26,
S.A., Centro de Calculo Sabadell, S.A., Adatel Telecomunicaciones, S.A. y Sertram Networks, S.L. (Datagrama)
lo realizan en Espafia.

La Sociedad calcula el impuesto sobre sociedades a partir del resultado contable, obtenido por la aplicacion de
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Reino Unido, que no necesariamente ha de coincidir ni
con el resultado contable calculado por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados en
Espafa ni con el resultado fiscal caiculado con las leyes fiscales del Reino Unido.

La estimacion de las bases imponibles negativas generadas en la jurisdiccion fiscal britanica por importe de 56
millones de euros, aproximadamente, pueden compensarse, a efectos impositivos, indefinidamente con los
beneficios de los siguientes ejercicios.

Las bases imponibles negativas generadas en la jurisdiccion fiscal espaiiola por importe de 561 millones de
euros, aproximadamente, comenzaran a prescribir quince afios después de que la sociedad correspondiente
obtenga bases imponibles positivas en dicha jurisdiccion fiscal.

Las bases imponibles negativas generadas en la jurisdiccion fiscal portuguesa por importe de 15 millones de
euros, aproximadamente, comenzaran a prescnbir seis afios después de que se produzcan.

El importe final a compensar por las pérdidas fiscales en cada una de las jurisdicciones pudiera ser modificado
como consecuencia de la comprobacion de l0s ejercicios en que se produjeron. El balance de situacion
consolidado adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la compensacion de pérdidas.

n 0s y gastos

a) Ingresos

La distribucién geografica y por actividad del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria del Grupo es como sigue:
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Mercados Geogréficos m
Espafia 199.623.607
Portugal 28.788.286

Total importe neto de la cifra de negocios| 228.411.893

vt | Ews
Telecomunicaciones 195.124.,057
Software 33.287.836

Total importe neto de la cifra de negocios| 228.411.893

b) Consumos y otros gastos externos

Los consumos de explotacion constituyen el coste directo de ventas de las sociedades del Grupo e incluyen,

principalmente, gastos de interconexidbn con otros operadores de telecomunicaciones, asi como otros
consumos, pnncipaimente compras de materiales, necesarios para que tanto Adatel Telecomunicaciones,
S.A. como Centro de Calculo Sabadell, S.A. desarrolien su actividad. |

¢) Trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado

En este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se recogen, principaimente, gastos
activados por el Grupo para la construccion de su red de fibra Optica.

d) Gastos de personal (véase Nota 23)

Ei detalle de gastos de personal del ejercicio 2003 es el siguiente:

Gastos de Personal m

46.496.752
2.925.620

Sueldos y salarios
Cargas sociales

52422.372
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La plantilla media del Grupo en el ejercicio 2003 se presenta en el siguiente detalle:

I
Categoria Profesional de empleados
54

Directivos

Supervisores 120
Técnicos y mandos intermedios 868
Administrativos 101

e) Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

Gasts Finanierny Asmilados | Buos_

Intereses de obligaciones y bonos (Nota 16) 9.062.953
Amortizacion de los Gastos a Distribuir en Varios

Ejercicios (Nota 10) 7.583.706
Otros gastos financieros 370.850
Diferencias negativas de cambio 3.605.352

20.622.861

f) Gastos extraordinarnos

El detalle de los gastos extraordinarios commespondiente al ejercicio 2003, es el siguiente:

Gastos Extrsordinario b

Variacion de la provisién del inmovilizado material,

inmaterial y cartera de control (Notas 6, 7 y 25) 86.822,172
Enajenacién y abandono de inmovilizado 8.044.179
Otros gastos extraordinarios 14.443.244

109.309.595

En el epigrafe “Enajenacion y abandono de inmovilizado® se incluye la pérdida registrada por importe de 6
millones de euros, aproximadamente, por ¢l abandono de inmovilizado material e inmaterial del Grupo (véanse
Notas 6 y 7).

Dentro de “Otros gastos extraordinarios™ se incluyen 6,6 millones de euros, aproximadamente, registrados para
cubrir el riesgo de ejecucién de los avales que garantizan dos compromisos de la licencia C2 de Banda 26, S.A.
incumplidos a 31 de diciembre de 2003 (véase Nota 18), asi como 1,8 millones de euros correspondientes a la
amortizacion de los gastos de formalizacion de deudas como consecuencia de la cancelacién parcial del
préstamo sindicado (véase Nota 10).

g) Aportacién al resultado consolidado

El detalle de la aportacion de las sociedades incluidas en &l perimetro de consolidacion al resultado del
ejercicio 2003 atribuido a la Sociedad Dominante es el siguiente:
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Pérdida

Jazztel plc (36.823.011)
Jazz Telecom, S.A. (134,761.939)

Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A. (6.834.424)
Banda 26, S.A. (23.516.590)

Adatel Telecomunicaciones, S.A. (1.386.380)
Centro de Cilculo Sabadell, S.A. 883.621

a7

h) Transacciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio, el Grupo efectud las siguientes transacciones en moneda extranjera por servicios

recibidos:
T
USA Libras

Servicios recibidos 1.054.4351 1.547.875
Prestacion de servicios 2.258.802 -

21. Saldos y transacciones con empresas vinculadas

El Grupo no mantenia saldos significativos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2003, ni efectud
transacciones significativas con empresas vinculadas durante el ejercicio 2003.

22. Retribuciones al Consejo de Administracion

So6lo los miembros independientes del Consejo de Administracion perciben retribucién por asistencia a los
Consejos. El total de las retribuciones devengadag por los miembros de los Consejos de Administracion de las
sociedades integrantes del Grupo Jazztel durante el ejercicio 2003 ha ascendido a 3 millones de euros,
aproximadamente, disponiendo también de un seguro de vida y accidentes cuya prima anual total ha ascendido
durante el ejercicio 2003 a 6.818 euros. No existe retribucion alguna a través de planes de pensiones, créditos o
anticipos. Los miembros del Consejo estan incluidos en el plan de opciones sobre acciones (véase Nota 23).

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas o cotizadas, indicar que D. Peter Manning, miembro del Consejo de Administracion de Jazztel pic
posee 25.000 acciones de British Telecom y 50.000 acciones de Colt Telecom, ademas de 500.000 opciones
sobre acciones de ésta Ultima. El resto de los miembros del Consejo de Administracién de Jazztel pic reconocen
no participar ni haber participado durante el ejercicio 2003 en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Jazztel plc y sus sociedades
dependientes.

Por otro lado, D. Massimo Prelz Oltramonti, D. Roberto de Diego Arozamena, D. Eduardo Merigé Gonzélez, D.
Joaquim Molins Amat, D. Luis Fenando Velasco Rodriguez y D. Peter Manning, miembros del Consejo de
Administracién de Jazztel pic, son propietarios de 5.223.000, 10.000.000, 667.216, 628.000, 600.000 y 600.000
opciones sobre acciones, respectivamente, de Jazztel pic (véase Nota 23). Adicionalmente, D. Massimo Prelz
Oltramonti es propietario de 1.185.204 acciones de Jazztel pic.
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, indicar que D, Peter Manning es consejero de |a
compaiia suiza Cablecom. El resto de los miembros del Consejo de Administracion no desempefian cargos ni
ejercen actividades, por cuenta propia ¢ ajena, en sociedades del mismo, analogo ¢ complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de |la sociedad Jazztel plc, st bien D. Massimo Prelz Oltramonti, D.
Roberto de Diego Arozamena y D. Joaquim Molins Amat ostentan diversos cargos en los Consejos de

Administracion de las diferentes compafiias que componen el Grupo Jazztel.

Los restantes miembros del Consejo de Administracibn no incluidos en la relacion anterior no desempeiian
cargos, ni realizan actividades en sociedades con el mismo, analogo 0 complementario objeto social al de
Jazztel plc.

23. Plan de opciones sobre acclones

Durante los ejercicios 1999, 2001 y 2002 el Consejo de Administracion de Jazztel pic autorizé la puesta en
marcha de diversos planes de opciones sobre acciones, planes 10% y 5%, Plan 2000 y Plan 2002,
respectivamente, para empleados y directivos de las sociedades del Grupo. Todas las opciones tienen una
relacion de canje por acciones de uno a uno.

Con fecha 20 de marzo de 2003, el Consejo de Administracion de Jazztel plc aprobd cancelar y dejar sin efecto
el plan de opciones sobre acciones denominado "Plan 2002" y aprobar un nuevo precio de ejercicio de 0,20
euros para todas las opciones sobre acciones de Jazztel pic que estuvieran pendientes de ejercicio antes de la
reestructuracion de la deuda del ejercicio 2002 concedidas a empleados y directivos del Grupo Jazztel
(excluyendo el anteriormente mencionado “Plan 20027).

Adicionalmente, se ha procedido a aprobar un nuevo plan de opciones sobre acciones denominado “Plan 2003"
cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

1. E! nGmero de acciones sujeto al plan sera un maximo de 57.774.312 acciones.

2. Los destinatarios del plan seran todos los empleados y directivos de Jazztel pic y de aquellas
companias del grupo que hayan $ido seleccionadas por el Comité de Nombramientos y Retribuciones.

3. Estas opciones tienen una relacion de canje de 1 a 1 y un precio de ejercicio que lo fijara el Comité de
Nombramientos y Retribuciones en el momento de la concesion de éstas teniendo en cuenta las
circunstancias de mercado de las acciones. Dicho precio ha sido hasta la fecha de 0,20 euros para la
mayoria de las opciones sobre acciones concedidas a 31 de diciembre de 2003, siendo 0,08 euros el
importe del capital social y el resto prima de emision.

4. Las fechas a partir de las que estas opciones sobre acciones seran ejercitables las determinara el
Comité de Nombramientos y Retribuciones, si bien en la mayoria de las opciones sobre acciones
concedidas a 31 de diciembre de 2003 es por tercios anuales a partir de su fecha de concesion, siendo
el limite de ejercicio para la mayoria de estas opciones sobre acciones el afio 2007.

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en relacién con las opciones sobre acciones ha sido el siguiente:
Numero de
Opciones
Opciones pendientes de ejercicio al 31 de diciembre de 2002 |  4.374.731
Concesién de opciones durante el aifio 2003 54.917.531

Ejercicio de opciones durante el ejercicio 2003 (vease Nota 13) (1.513.898)

Opciones anuladas durante el ejercicio 2003 (2.813.731)
Opciones recuperadas durante el ejercicio 2003 (16.600.000)

Opciones pendientes de ejercicio al 31 de diciembre de 2003 | 38.364.633
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Como consecuencia del ejercicio de opciones sobre acciones, durante el afio 2003 se ha producido un
incremento del capital social y de la prima de emision por importe de 121.112 euros y 181.668 euros,
respectivamente (véase Nota 13). La compensacion derivada de estas opciones medida como el valor de
mercado de las opciones entregadas no es significativo.

24. Impa joambiental

Una de las filiales del Grupo, Banda 26, S5.A., para la prestacion del servicio a los clientes utiliza una red de
estaciones base que emiten ondas electromagneéticas. Estas emisiones estan requladas en Esparia por el Real
Decreto 1066/2001, de 28 de septiembre, que aprueba el Reglamento que establece condiciones de proteccion
del dominio publico radioeléctrico, restricciones a las emisiones radioeléctricas y medidas de proteccion sanitaria
frente a emisiones radioeléctricas.

Banda 26, S.A. realiza todas sus actividades con el cumplimiento estricto de esta norma y sus desarrolios
posteriores, acordes con las recomendaciones europeas, que garantizan la proteccion de la salud de los

ciudadanos espanoles.

Dadas las actividades a las que se dedican el resto de sociedades del Grupo Jazztel, éstas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo Jazztel. Por
este motivo, no se incluyen en los presentes estados financieros consolidados desgloses especificos adicionales
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

. Aconte

El 19 de enero de 2004 Jazztel plc ha vendido a Jadinca S.P.G.S3., S.A. el 100% de las acciones que tenia de su
filial Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A. junto con la totalidad de cuentas por cobrar y pagar a
empresas del Grupo Jazztel por un importe total de 10 millones de euros (véanse Notas 1 v 9). Como
consecuencia de dicha venta el Grupo ha recogido una provision para riesgos y gastos por importe de 18,4
millones de euros, aproximadamente, para ajustar el valor de Jazztel Portugal Servigos de Telecomunicacoes,
S.A. a su valor de recuperacion (véase Nota 20.1).

Con fecha 12 de abril de 2004 la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de Ia
Informacion ha resuelto aceptar la renuncia a la concesion demanial otorgada del espectro radioeléctrico en la
banda de 26 GHz, asl como autorizar la cancelacién y devolucion parcial de determinados avales por un importe
total de 4.008.654 euros que garantizan el cumplimiento de determinados compromisos asumidos por Banda 26,
S.A., (véase Nota 18). En concreto, los avales objeto de devolucion pertenecientes al Grupo Jazztel son:

» Avales emitidos por Jazztel pic por importe de 2,1 millones de euros, aproximadamente, garantizados con
una cuenta corriente indisponible por importe de 2,1 millones de euros, aproximadamente (véase Nota
18).

» Avales emitidos por Jazz Telecom, S.A. por importe de 1,5 millones de euros, aproximadamente,
garantizados con un depésito pignorado de 1,2 millones de euros, aproximadamente (véase Nota 18).

Con fecha 20 de abril de 2004 el Consejo de Administracion de Jazztel plc ha acordado convocar a los titulares
de los bonos convertibles de la Sociedad con el objeto de deliberar sobre la posibilidad de converlir dichos
bonos y los intereses devengados correspondientes en acciones ordinarias de la Sociedad.
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