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LUIS ALFONSO DIAZ ORUETA, Secretario y Letrado Asesor del Consejo de
Administracion d¢ BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A., entidad mercantil con
domicilio social en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza, n°. 3y C.LF. n°. A28/027274.

CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales e Informe de Gestion y Propuesta de Aplicacion del Resultado de
Banesto Banco de Emisiones, S.A., correspondientes al Ejercicio de 2003, que se adjuntan a
la presente certificacion, fueron formuladas y firmadas por todos los Administradores de
Banesto Banco de Emisiones, S.A. en la sesion del Consejo de Administracion celebrada
con fecha 10 de marzo de 2004, segun aparece debidamente reflejado en diligencia original
de firmas que aparece al final de la citada documentacion.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, y a peticion de la Comision

Nacional del Mercado de Valores, expido y firmo la presente certificacion, en Madrid, a 5
de abril de dos mil cuatro.

EL SECRETARIO
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banesto Banco de Emisiones, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A. (en lo sucesivo, “el
Banco”; entidad incluida en el Grupo Banco Espafiol de Crédito - véase Nota 11), que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
ﬁn'm}ciacién, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opqqén se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 28 de febrero de 2003,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que expresamos
una opinion sin salvedades.

3. E_n nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2003 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banesto Banco de Emisiones,
S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplic'ados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suticiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con prin¢ipios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4, El igfc:rme: de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
congideran oportunas sobre la situaciéon del Banco, la evolucioén de su negocio y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citaflo informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como
audlt?res se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo,
y no icluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.

Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692
4

i
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Carlos Giménez Lambea

—
e

12 de marzo de 2004

Deloitie & Touche Espana, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414. A member firm of
inscripcion 41, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madnid Deloitte Touche Tohmatsu
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
UENTAS DE_PERDIDAS Y GANANCI
PONDIENTES A ' 2 EJERCICIOS U |
1.DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (NC

(Miles de Euros).

Ejercicio
2002 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIM
De los que: cartera de renta fija . :

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 16) | o .
MARGEN DE INTERMEDIACION - - |

COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: ,
Otros gastos administrativos (Nota 16) 117) (434)

ILADOS (Nota 16)

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

.
MARGEN DE EkELuTAcmN N 1
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS 1_
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 13} _
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 1‘
IMF'I;.IESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 13)

RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO N -‘

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003. |
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Memoria ,
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2003 |

1. Raggﬁa del .Bgncg'
Banesto Banco de Emisiones, S.A. (en lo sucesivo, el Banco) es una entidad de derecho 'privado. sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Se constituyd el 29 de mayo de

1935 con la denominacién social de Banco General de Administracion, S_A., cambiando su denominacion social
el 30 de mayo de 1979 por Banco General, S.A. y el 9 de julio de 1999 por la actual. |

 Su-objeto 'sacla:l,é'sté cunstiti.-_lldd boi"l'as éc:tividade's propias-da'l_hs entidéde's bancarias p'rivad'a_s"en' genarél. 9.
en particular, las determinadas en el articulo 175 del Cédigo de Comercio y demas legislacién en vigor relativa

- Bancarios. Su sede soclal se encuentra on la calle Gran Via de Hortaleza n° 3, de Madrid.

El Banco no dispdﬁa de personal pmpiu. por lo que Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (Banesto) realiza todas las
Itareas administrativas sin coste alguno para al Banco. | g |

En el ejercicid 1999 el Banco emiti6 un programa de pagaréﬁ-i:on la garantfa de Banéstn habiendo continuado
dicha actividad durante los ejercicios posteriores. El Gitimo de los pagarés emitidos bajo este programa venci6
en noviembre de 2003. En marzo de 2003, el Banco emitié un nNUavo programa de pagaréds con saldo vivo

En el ejercicio 2002, el Banco emitio un programa de emisién de warrants sobre Indices bursdtiles Yy sobre
titulos de renta variable, denominado “Warrants Banesto 2*, por un importe de 250 millones de euros, ampliable
a 500 millones de euros (véase Nota 6). .

Asimismo,-en septiembre de 2003 el Banco ha lanzado un programa de emision-de renta fija simple, por
importe de 1.500 millones de euros, ampliable a 3.000 millones de euros con la garantia de Banesto (véanse
Notas 9y 10). .

Dada la actividad a la que se dedica el Banco, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido a phrtir de sus registros de confabllid
_ _ ad y se presentan
ﬁ:gté[:ndoi los n;odzl’os establecidos por la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, y ysus gucasivas
mcaclones, de forma que muestran la Imagen fiel del patrimon , I '
resultados del Banco. . 3 | g . patrimonio Id_e a situa,cl_d;n financiera y de los

Las cuentas anuales cofreépondlentas al ejercicio 2003, que han sido fbrmuladas or {0s Admini

' tradores del
Banco, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accloni 2s. No obstant: -
que seran aprobadas sin cambios. - o °"'5‘f"'5' ﬂ@ Obstante, se estima

En la elé’ﬁdracién de las cﬁentaé anuales se han seguido los princi s v log - i
labor: plos contables y los criterios de valoracion
ganeralmeptp aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o criterio de
;:':f;gg:_‘_dﬁ caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado
' Los datc.:s" ﬁéri'aspﬂndiehtés al'é .'rr.:icia 2002 que se Iﬁclu' ln | oria e b tnica
Exclusjvamente' a efectos mmparajtivos.' . qQ Lo .YEI en esta MEITIDHE Eﬁ Iprasantan, Unica y

Determinacién del patrimonio

Para efectuar una ﬁvaluacldn del patrimonio neto del Banco al 31 de dici | ' . |
: j _ embre de 2003 y 2002, hay que
considerar los saldos de los sigulentes capitulos de los balances de gituacion adjuntos; ! a

Miles de Euros

___ Milesde Euros
2003 | 2002

Capital suscrito (Nota 11)

Prima de emisi6én (Nota 12)
|Reservas (Nota 12)

Resultado neto del ejercicio

Patrimonio neto contable, antes de la distribucién
de resultados ' |

Tanto el Banco individualmente considerado como el Grupo Banco Espaiiol de Crédito, estan obligados a
manl:'enar UNos recursos propios minimos computables, en funcién de sus riesgos y de sus compromisos. Al 31
| de diciembre de 2003, los recursos propios netos computables cumplian los requenmientos minimos exigidos

por la normativa vigente.

rincipios de contabilidad v criterios de valo acion apl u:

A continuacién se desqn‘ben los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:
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8) Reconocimiento de ingresos y gastos'

Con cardcter general, los Ingresos y gastos se redonacan contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicAndose el método financiero a aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce
meses, | | | - .

b) Créd{td énbm clfqntes y fondo de fn;ulvonqlas -

Las cuentas a cobrar, que se réﬂéjan en el capitulo “Créditos sobre Clientes® del activo del balance de
situacién, se contabilizan por e importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, Al 31 de diciembre
de 2003, el importe registrado recogla integramente un anticipo concedido a un tercero.

El *Fondo de insolvencias” tiene por objeto cubrir las perdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
récuperacion integra de los riesgos crediticios, y de sus comrespondientes intereses acumulados a cobrar,
contraldos por el Banco. El *Fondo de insolvencias® se muestra minorando el saldo del capitulo "Créditos
sobre Clientes” del activo del balance de situacion, Al 31 de diclernbre de 2003, el Banco tenia constituidos
2 miles de euros en concepto de provision generica. Dicho importe se encuentra registrado en el eplgrafe
“Amortizacién y Provisiones para Insolvencias® de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicio 2003,

Los débitos representados por valores negociables se contabilizan por su valor nominal. La diferencia entre
dicho valor y los importes cobrados se registra en el capftulo “Cuentas de Periodificacion” del activo del
balance de situacién. - | -

d) Indemnizaciones por despldo

De acuerdo con Ia legisiacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquelios empleados que resulten
despedidos sin causa justificada. Dado que el Banco no tiene plantilfa propia, no es necesaria provision
alguna por este concepto.

e) lmpues to sobre beneficlos

El gasi& por el Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en funcion del resuitado econdmico, antes
de impuestos, aumentado o disminuldo, segin corresponda. por las diferencias permanentes con el

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices del Banco de Espafia y siguiendo criterios de

prudencia, no se registran contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacién de
Impuestos, que se consideran, a todos los efectos, como diferencias permanentes.

) Operaciones de futuro

El Banco utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales. Dichos
instrumentos comprenden las opciones compradas y emitidas por el Banco.

De acuerdo con la nomativa del Banco de Espaia, las operaciones con estos productos se recogen en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial,
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bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieran incidencia
en el patnmonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no
expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Las primas cobradas y pagadas
Pnr las opciones vendidas y compradas se contabilizan, respectivamente, en los capftulos "Otros Pasivos” VY
Otros Activos™ del balance de situacion (véase Nota 6), como un activo patrimonial del comprador y como
un pasivo de! emisor. | -

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o.reducir élgniﬁcaﬁ§amente Ibs resgos de m rcado, ex
: nall imi -readucir signifi ercado, existentes
en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado msrgnu de cobertura. En estas
~ operaciones, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos o
costes de los elementos cubiertos. Las diferencias entre las primas cobradas y pagadas se periodifican

g}::;ce:n;mnu al capitulo * Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del

4. Distribucién de resuitados

La propuesta de distribucién del beneficio neto det ajerciciﬁ‘ﬂﬂﬂﬂ-quﬁ el Consejo de Admiﬁistradén del Banco

-. pf?pundra ala Junta General de Accionistas para su aprobacién, se muestra a continuacién;

Beneficio neto del :j&rciciu 2003

Distribucién:
Reserva legal
Reservas voluntarias

5. tidades de crédito-activo

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion, danbmlnadn en su totalidad en moneda

de Euros

nhacional, atendiendo a su naturaleza, es la siguiente:

A la vista-

Cuentas mutuas | 74.746
Otros créditos-

Depésitos en entidades de crédito y financieras 6.274.541

o927 |

El saldo del capltulo “Entidades de Crédito - A la vista® corresponde a la cuenta comiente mantenida por =l
Banco en Banesto. Esta cuenta comlente ha devengado un interés medio anual del 1,5% en el gjercicio 2003.
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A continuacién se muestra el desglose, por plazos de vencimiento, asl como Ioé tipos de Interés anuales

medios, del . oo : : :
eiercicio 2003:3"5"-’ del epigrafe Otm5 craditos — Depdsitos en entidades de credito y financieras” al clerre del

1 Aflo | Mas de

3 Afios | 5 Afios Total
Dcpééitns en entidades de | | | | |
|_crédito y financieras 5.774.541| 500.000]6.274.541(%)|

| (") Ca@spohdan en su totalidad a operaciones con Banesto (véase Nota 15).

Otros activos:
Opcimcs adquiridas (Nota 15)

Otros pasivos:
Opciones emitidas (Nota 15)
Desembolso de ampliacion de capital en curso

(Nota 11)
Otros conceptos

Durante el ejercicio 2003, el Banco ha realizado diversas
, . emisiones de “warrants” (opcion ]
;obre :ftulns de renta variable cotizados e indices bursatiles) en el marco del Prugra(ml:; de E?n?gfﬂ:mﬁﬂg
anesto 2. Con el objeto de cubrir el riesgo de mercado derivado de estas emisiones, el Banco contraté

opciones en mercados
(véase Nota 14) no organizados con Banesto, con iguales caracteristicas que los “warrants” emitidos

| Consecuentemente, de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 12* d
nente, e la Circular 4/91 del B
Banco no realiza cierres teéricos de sus posiciones en cada uno de sus cierres contables. anco de Espafia, el

7. Cuentas de perjodificacién

l.a composicién del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacién es la siguiente:
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Activo:
Intereses anticipados de recursos

tomados a descuento
Devengo de productos no vencidos.
Devengo de costes no vencidos de recursos
tomados al descuento " '

Pasivo:
Devengo de costes no vencidos
Otras periodificaciones

(%) Véase Nota 15. o :

La totalidad de! saldo de la cuenta ""I_nﬁré's'és"a'nﬂcipadns de raé.t."lrsds tomados a desc:uénto" del cuadro anterior
correspondia a los intereses pagados por anticipado por la emisién de pagarés (véase Nota 9). :

El saldo de la &ueﬁta,'Deveﬁgn' de productos no vencidos” del cuadro anterior cnrraspbnde. mndamentalmanfe,
a los intereses devengados no vencidos por los depdsitos prestados a Banesto (véase Nota 5). |

El saldo de las cuentas 'Devengd de costes no vencidos de recufsos tﬁmédus él descuento” y "“Devengo de
costes no vencidos” cormesponde a los intereses devengados no vencidos de los pagares y bonos simples y

:lubordinadu? emitidos por el Banco por importe de 40.417 y 8.834 miles de euros. respectivamente (véanse
otas 9y 10). |

8. tidades d i ivo -

El saldo de este capitulo de! balance de situacion, recoge integramente un depdésito a diez dias en moneda

nacional, tomado a Baneasto (vease Nota 15). Dicho depésito ha devengado un tipo de interés medio anual dal
2,02% en gl ejercicio 2003. ~. ,

9. Débitos representados por valores neqociables

El saldo de este capitulo del balance de situacién corresponde a pagarés emitidos por el Banco en el ejercicio
2003, suscritos en su totalidad por Banesto (4.000.000 miles de euros- vease Nota 15), y a bonos simples
emitidos por el Banco en ei gjercicio 2003 y garanti_zados por Banesto (2.000.000 miles de euros),

- Los pagarés han devengado un interés medio anual del 3,23% en el gjercicio 2003 y vencen en el ejercicio
2005,

Los bonos simples han devengado desde la fecha de su desembolso (21 de octubre de 2003) un interés del
euribor a tres meses mas un diferencial del 0,03%, pagadero trimestralmente los dias 21 de enero, 21 de abril,
21 de julio y 21 de octubre de cada afio. Estos bonos vencen en octubre de 2005.
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10. Paslvos §gbd§glnggas

El saldo de este capitulo del balance de situacién recoge integramente el nominal de la emisién de obligaciones
subordinadas realizada por el Banco con fecha 29 de septiembre de 2003. Estas obligaciones devengan un
interés del euribor a tres meses mas un diferencial del 0.40% durante los primeros cinco afios, y del euribor a
tres meses mas un diferencial del 0,90% para el resto del periodo, pagadero trimestralimente los dias 29 de
diciembre, 29 de marzo, 29 de junio y 29 de septiembre y vencen el 29 de septiembre de 2013. Dichas
‘obligaciones subordinadas podran amortizarse totalmente, a voluntad del emisor, con autorizacién previa del

Banco de Espafia, en cualquier momento a partir del quinto afio desde la fecha de desembolso. © -

Estas emisiones tienen el cardcter de subordinadas y, a efectos de prelacién de craditos, se sitdan detras de
todos los acreedores comunes: ninguna de ellas es convertible en acciones del Banco y $e encuentran
garantizadas por Banco Espaiiol de Crédito, S.A., donde estan depositados los fondos obtenidos por las
mismas (véase Nota 5). S - | | .

De acuer;_i;:r_ mn la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Eé.paﬁa. estas amiéin'nes cumplen todos los
requisitos exigibles para su computo como recursos propios, con los limites establecidos en la mencionada
Circular, habiéndose recibido la correspondiente autonzacion de dicha Institucion, . - :

apital susc

Con fecha 24 de noviembre de 2003. la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco aprobd una
ampliacién de capital por importe de 2.404 miles de euros, con una prima de emisién de 12.506 miles de euros,
mediante la emision de 400.000 acciones nominativas con idénticos derechos politicos y econédmicos, de 6,01

- @euros de valor nominal y una prima de emisién de 31,49 euros. Dicha ampliacién de capital fue desembolsada
con fecha 24 de noviembre de 2003 y elevada a escritura piblica el 9 de diciembre de 2003, s! bien su
presentacion e inscripcién en el Registro Mercantil, se produjo con fechas 12 y 15 de enero de 2004
respectivamente. De acuerdo con lo establecido en la legislacion vigents, el importe desembolsado se incluye
en el saldo del epigrafe “Otros pasivos® del balance de situacién al 31 de diclembre de 2003 (véase Nota 8),
hasta su inscripcién en el Registro Mercantil, fecha a partir de la cual tiene Ia consideracién de recursos
propios. - |

Al 31 de diciembre de 2003 el capital social del Banco estaba formalizado en 3.600.000 acciones nominativas,
de 6,01 euros de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos),
totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, Banesto (integrado, a su vez, en el Grupo Santander
Centrai Hispano) era propietario, directa e indirectamente del 100% del capital social del Banco. -

arvas de emisién

El movimiento que se ha producido en los saldos de estos caplitulos del balance de situacién adjunto, durante e}
gjercicio 2003, se muestra a continuacion: -
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N | Reserva Total Primade |
Reserva Legal| Voluntaria Reservas Emisién

Saldos al 1 de enero de 2003 380 - 1.008 38.821
Distribucién del resultado del o o | .
ejercicio 2002 - 20 . 229 | . 255 | e
(Saldosal3ldediciembrede2003 | 406 | 1237 | 1643 | 3821 |
Reserva lagal

De acUéi‘ddﬁm ol Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que obtengan beneficios

Prima de emisién '1

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la

Pima de emisién para ampliar e capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad. - ,

13. Situacién fisc

El Banco tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro ditimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacitn.

Desde el -1 de enero de 1999, el Banco, en la medida en que mantenga el cumplimiento de los requisitos
- @stablecidos por la normativa del Regimen de Tributacion Consolidada, pasd a integrarse en el Grupo
dominado por Banco Santander Central Hispano, S.A.

E! resultado contable del ejercicio 2003 coincide con Ia base imponible del impuesto sobre beneficios. En e
ejercicio 2003, el Banco ha registrado como gasto por impuesto sobre beneficios un importe de 225 miles de

. En el ejercicio 2002, el Banco estimé un gasto por Impuesto sobre beneficios, inferior al recogido en la
liquidacion del Impuesto sobre Sociedades enviada por Banco Santander Central Hispano, S.A, en 22 miles de
euros. Dicho importe ha sido registrado en el epigrafe “Quebrantos Extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2003. '_
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El desglose de los importes nocionales o contractuales, por tipos 'da productos financieros derivados,
contratados por el Banco y no vencidos al cierre del ejercicio 2003, es el siguiente:

Oﬁéibnéi ir:nm'pradas: .
Sobre titulos de renta variable cotizados
Sobre indices bursitiles

2.476.500
649.800

Opciones vendidas: -
Sobre titulos de renta variable cotizados
Sobre {ndices bursatiles | |

‘Los importes nocionales de estas Operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo crediticio y de
otros riesgos econémicos inherentes a lag mismas asumidos por el Banco, ya que la posicién neta mantenida
~ en estos instrumentos financieros es el resultado de la compensacion y/o combinacion de los mismos. La
totalidad de estas operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vocacion de cobertura. Cualquier
. perdida potencial estimada en este tipo de operaciones al ciemre dei ejercicio se encuentra adecuadamente
Compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza.

15, Operaciones con sociedades del grupo

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al 31 de diciembre de 2003, con
sociedades del Grupo Banco Espafiol de Crédito se muestra a continuacion:
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Miles
de Euros

Activo-

Entidades de crédito (Nota 5)
Otros activos (Nota 6)
Cuentas de periodificacién (Nota 7)

Pasivo- |

Entidades de crédito (Nota 8)

Débitos representados por valores
Negociables (Nota 9) -

Otros pas_ivns (Nota 6)

Pérdidas y ganam:ms-
- [Debe- |

TIntereses y y cargas asmuladas
Haber- - |
Intereses y rendmentos asimilados

entad idas an.s

OH1258516

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003, a continuacién se indica determinada

informacién relavante:

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas Y ganancias, atendiehdo a Iﬁ naturaleza de

las operaciones que las onginan, es el siguiente:

Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito (Nota 5)

Intereses y cargas asimiladas-
De empréstitos y valores negociables (Notas 9 y 10)

10
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Otros gastos administrativos

El desglose por conceptos del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

| Informes técnicos (*)
Cuotas de asociaciones
Otros gastos

(*) De los que 6 miles de euros comesponden a los

honorarios pagados a los auditores del Banco an

- concepto de los servicios prestados en la realizacién.

de la auditoria de las cuentas anuales dei ejerciclo
2003. - R -

'Rﬂ"'b“Giﬂﬂﬂs y otras prasta:ionés al Consejo dalAdmln.lstraclén =

Durante el ejerbicid 2003, los miembros de! Cnﬁ'seio' de Adminisﬁ'ﬁcléh 'dellBan'c.n no han d'everigada importe
alguno en concapto de sueldos, dietas ni atenciones estatutarias. -

Al 31 de diciembre de 2003, no existian anticipos, créditos ni avales concedidos a los miembros de! Consejo de
Administracién ni el Banco habfa asumido compromisos a dicha fecha en materia de pensiones o seguros de
vida con los miembros, anteriores o actuales, de su Consejo de Administracién. | |

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares de administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, de! Mercado de Valores, y ef
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar Ia transparencia de las sociedades
anonimas, a continuaciéon se sefialan las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social del Banco en cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Administracién, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas: |
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Sociedad - o |
Titular Participada Actlvidad Participacién
Banco Espafiol de | -
Crédito Director General Adjunto
Directora de Comercios y
Negocios:
Subdirectror General Adjunto

- |Inferiores al 0,05%
|del capital =~

D. José Franciso Dpnt::l Razola-

| - o Ccntml Hispano |
| | Crédito
| Banco Espaiiol de
Crédito -

Inferiores al 0,0_5%

D. José Félix Ainsa Abés

Banco Santander | -
. {Central Hispano S
o | - Bananspaﬂol de] o . .
D. José Marfa Puro Morales  |-—credito anca . |Inferiores al 0,05%
. - . Banco Santander ~ |del capital SR I
R ~ |Central Hispano PR I - I .
o | Cl'édltﬂl o . |Banca del ¢apital g

| Rgspcmsablc de Servicio del
- érea de Consolidacién

17. chos pos r

Con fecha 27 de febrero de 2004. el Consejo'de Administracior '
N Te : : cion del Banco, acordd reali i
g?éug::uggﬁgs;?::glgadas pc:_; impn:'t? r:gmilinal de 300 millones de suros ampliables ams?)l(l)zamrilr::a: rgffgr::
' evengaran un interes fijo del 4%, pagadero anualmente, durante los sie '
y el euribor a tres meses méas 0.95% pagadero trimestralmente en Ia facha incida con T ol s nos,
' : cha que coincida con la del sépti
aniversario de la fecha de desemboiso. de los meses de juni o ; o cade ot
50, , Septiembre, diciembre y m d
hasta la total amortizacién de la emisién y venceran en el afio t;osep Y Subordiadin coano:
! 16. Dichas obligacione
amortizarse totalmente, a voluntad del emisor, con autorizacién previa del Basll'lco das;:::nrgin:ga:uz?dﬂ;?
momento a partir del séptimo ang desde la fecha de desemboiso, | ]

 Estas emlsfanes tendran el cafécter de subordinadas I I o 1 d
Y, a efectos de prelacion de créditos.
todos _Ios acreedores comunes: ningunq de ellas serd convertible en acciones del Bani iitzzréamg::t?:rg:
garantizadas por Banco Espafol de Crédito, S.A., donde se depositaran los fondos obtenidos por las mismas

18. Cuadro de financiacion

- A continuacién se presenta el cuadro de financiacién de! Banco correspondients a los ejercicios 2003 y 2002:

12
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Origen de fondos-
Recursos generados de las operaciones-
Beneficio del ejercicio

Amortizacidn y provisién para insolvencias

Por variacién neta de recursos e mversmnes-
Pasivos Subordinados -

‘Debitos representados por valores negoclables |

Inversién, menos financiacién, en Banco de Espafia y
Entldades de crédito

Amphacién de capital y pnma de emisién |
Otros conceptos activos menos pasivos vanacnén neta

.Tntal fondos origimldns

32,426
' 109.706

Apllcaclﬂn de fundns. o

Financiacién, menos mverslén en Bancu de Espafia y
cntidades de crédito - | | -

2942374 . ¢
-1 1.100.000

Total aplicaciones efectuadas - ' - 2.942.374 | 1.100.000 |

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efecto# mmparﬁtlvns.'

L

Empréstitos y otros valorcs negc lables




Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Propuesta de Aplicacion del Resultado
del Ejercicio 2003
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Propuesta de Aplicacién del Resultado
del Ejercicio 2003

El Consejo de Administracién propone a la Junta General de Accionistas destinar el resultado positivo del

BjBI’GIGIO 2003 a:
-
de Euros

Beneficio neto del ejercicio 2003 417.869,04

.| Distribucién: o
Reserva legal | | 41.786,90
Reservas voluntarias 376.082,14

1417.869,04

Madn‘d, 10 de marzo de 2004




Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual 2003
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Informe de Gestion -
Carrespondiente_ al Ejercicio Anual 2003

Después' de varios afios de inacﬁﬁdad .ien los qUe el Banco se limit; ntabilizar s LIS

_ , vidad, . mitaba a rentabilizar sus re '
mediante depésitos interbancarios intragrupo, Banesto Banco de Emisiones, S.A. _volviéra la act?\:ijcrlsa?eﬂr?lggg
con el lanzamiento de un programa de pagarés con la garantia de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. Dicho
programa se ha ido renovando, y en la actualidad asciende a 6.000 millones de euros de saldo vivo,

Asimisrno, Banesto Banco de Emisinnas S.A. lanz6 en 2001 un I i
\ I0N6S, S.A. programa de emisién de warrants sob
Pursétlles y sobre tlt:.llﬂﬁ de renta variable. En Septiembre de 2002 se lanzé un nuevo programa der:zgllﬁ':dag
| Warrants_ E_anestq_ 2" por importe del 250 m_illones de euros, ampliable a 500 millones de euros,

Durante él -‘éj.é}clcio 2003, Banesto Banco de Emi'siun'es hﬁ ai'n 'k nisi snzando e S
_ 003, ¢  En pliado sus emisiones, lanzando en septiembre de
- i?g?“:grgrgg’::g::;r:;:gn iﬁfﬂﬂt'? ﬂfjﬂ por lmpnl;tg dg 1.500 millones de euros, ampliable a 3.080 millones
- a, ha realizado una emisioén de deuda subordi ; - '
~@mision de bonos simples de 2.000 millones de euros. . - I'?.‘_"_dl"'?‘ﬂf'ﬂ de 500 mlﬂf_ﬂne# de euros y una

- La Dersbacfiva futura lde Banéétnlﬂa'ﬁcd de Emisiones, S.A aﬁ suir actuando co TR
_ , aNCo ' - 68 seguir actuando como vehiculo finan
?nrzggiai?g:u EE;g:ﬁol de Cnéc::litol'.:»é capt_andudrecursns mediante la emisién de pagarés y otras mad;ldcalz;ﬂs %ﬂ
_ \ racursos seran prestados a Banco Espafiol de Crédi "
financiacion de la actividad ordinaria del Grupo Banesto. e | o, SA. quieq Iqs destinaré 2 la

Durante el ejercicio 2003, el Banlm no ha realizado operaciones con accione pe ivi

; _ TV, , S propias ni ha tenido
materia de mvest_lgambn y desarrollo. En este sentido, los resultados obtenidpas I:m esta acﬂvldada;t;\:'ld;:nzg
Espafiol de Crédito, son plenamente aplicables a Banesto Banco Emisiones, en la medida en que puedan

| . afectar a necasidades u oportunidades de negocio del Banco.
. - . -

En cuanto a la gestiéri del ﬁesgo -dadn el cardcter de vehiculo ﬁnanciem ﬁel G )
, rupo Banesto,
da_Banestn Banco Emisiones esta integrada en los circuitos de gestion del riesgo cIlJe Banco Es;:t::?'izl l:eag?;?t?




Diligencia qué levanta el Secretario del Consejo de Banesto Banco de Emusiones, S.A., Luis
Alfonso Diaz Orueta, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo

de Administracion del Banco han procedido a formular, por medio del presente documento
que se compone de 17 hojas, impresas por una sola cara, numeradas de la OH1258505 a la

OH1258521, ambas inclusive, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la propuesta de
Aplicacion del Resultado de Banesto Banco de Emisiones, S.A., correspondiente al ejercicio
anual cerrado el 31 de Diciembre de 2.003 firmando todos y cada uno de los sefiores
consejeros del Banco, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 10 de Marzo de 2.004

Fdo.. Luis AlforsoDiaz Orueta

D. José Doncel Razola
D®* Maria de Miquel Garcia
D. Félix Ainsa Abos

D. José Maria Puro Morales

D. José Manuel Garcia de Ponga




