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A los Socios de
Eroski, 5. Coop.

Hemos auditado las cuentas anuales de Froski, S. Coop. (1a Sociedad) que comprenden el balance
de situacion al 31 de enero de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2003. Con fecha 15 de marzo de 2002 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de
2002 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales adjuntas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2003
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Eroski, S.Coop. al 31 de enero de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ¢jercicio anterior.

El informe de gestibn adjunto del ejercicio terminado en 31 de enero de 2003 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Eroski, 5. Coop.,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene €l citado informe de gestion
concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2003. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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"EROSKI, SOCIEDAD COOPERATIVA
‘Memoria de Cuentas Anuales

31 de enero de 2003

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Eroski S.Coop. (en adelante la Sociedad), se constituyé como cooperativa de consumo, de
smbito extendido al territorio del Estado, el 11 de agosto de 1969, por un periodo de

tiempo indefinido. La Sociedad tiene su domicilio social en Elorrio (Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y familiares que habitan con ellos
bienes y servicios en las mejores condiciones posibles de calidad, informacién y precio.
Estos bienes y servicios podréan ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por

ella misma y siguiendo las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y demés elementos
propios de la economia doméstica. '

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacion y otros
similares. '

¢) De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo, la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para una
mejor promocién y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi como
procurar la creacién de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una organizacion

laboral cooperativa.

A fin de cumplimentar los fines sefialados la Sociedad establece acuerdos de cooperacion y
participacién con otras sociedades.

La actividad principal de la Sociedad es el comercio al por menor de toda clase de articulos
de consumo en doce Hipermercados, once Maxis, ciento veintiocho Consum y cincuenta.y
cuatro Charter de su propiedad sitos en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, Navarra

y diversas provincias espafiolas limitrofes.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado

estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio anual
terminado en 31 de enero de 2003, asi como la propuesta de distribucién de resultados del

e]erciclo.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxihares de contabilidad.




31 de enero de 2003 serdn aprobadas por la Asamblea General de Socios sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion del gjercicio anual terminado en 31 de
enero de 2003 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al gjercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de
enero de 2002, aprobadas por los Socios en Asamblea de fecha 8 de junio de 2002. De
acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la
memoria del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2003 los datos comparativos del

ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2002.

De acuerdo con la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado,
separadamente, las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. Yy sociedades
dependientes al ser esta la sociedad dominante del Grupo Eroska.

(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado en 31
de enero de 2003, formulada por los Administradores v pendiente de aprobar por la

Asamblea General de Socios es la siguiente:

. Miles
' de euros
i
’ Fondo de Educacién y Promocién (FEP) 5.750
Retornos Cooperativos 22.700
) Fondo de Reserva 29.048
57.498

)
)
4

Los estatutos sociales de la cooperativa establecen que se llevaran al Fondo de Reserva
Obligatorio los beneficios obtenidos de las operaciones cooperativizadas realizadas con
terceros no socios. La determinacién de este importe representa una dificuitad para la
Sociedad dados los sistemas de informacion actuales, ya que los mismos no permiten la
separacion de las ventas y demés operaciones de trafico efectuadas con socios y no soc10s.
En consecuencia, no se ha podido determinar mediante otros procedimientos alternativos
el importe real de las mencionadas operaciones y no es posible poder confirmar que la
cuantia que se propone asignar al Fondo de Reserva Obligatorio por este concepto se
ajuste realmente al importe de beneficios por operaciones efectuadas con tcrceros no
socios, si bien los Administradores consideran que este hecho no tiene incidencia alguna
en las cuentas anuales de la Sociedad tomadas en su conjunto.
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EROSKI, SOCIEDAD COOPERATIVA

Memoria de Cuentas Anuales

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los

principales son los siguientes:
(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en la
campaifia de lanzamiento de la ensefia Consum y los gastos de ampliacion de capital
con la emision de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski, se muestran al
coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada. La amortizacion de los
gastos de establecimiento se calcula sistemAticamente utilizando el método lineal
sobre un periodo comprendido entre tres y cinco afios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

Fl inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada, que se determina conforme a los siguientes

criterios:

- Propiedad industrial se valora por los costes incurridos y se amortiza linealmente
durante un periodo de tres afos. '

- El fondo de comercio corresponde a los originados en diversas adquisiciones
onerosas de sociedades y a diversos fondos de comercio surgidos en los
procesos de fusion de varios subgrupos consolidados. Se valoran a su coste de
adquisiciébn y se presentan netos de su correspondiente amortizacion
acumulada, calculada linealmente durante un periodo comprendido entre tres y
diez afios en el que se estima que contribuyen a la obtencion de ingresos.

- Las aplicaciones informéticas figuran por los costes incurridos y se amortizan
linealmente durante un periodo de tres afos en que esta prevista su utilizacion.
Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos
en el momento en que se Incurren.

- Los derechos de uso y de opciébn de compra derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,

se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adqusicion.

La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida til

del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento mas ¢l importe de la opcion de compra. La diferencia inicial

entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financiero de la operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en varios
ejercicios y se imputa a resultados durante la duracién del contrato con un
criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opcidn de compra, €l A
coste y la amortizacion acumulada de estos bienes se traspasa a los cnnceptu /'-3\
cnrrespondlentes del inmovilizado material.
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EROSKI, SOCIEDAD COOPERATIVA

Memoria de Cuentas Anuales

(c) Inmovilizaciones matenales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién, actualizado
hasta el 31 de enero de 1997 de acuerdo con lo permitido por la leglslaclén vigente,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valofes
de coste actualizado siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida

util estimados:

Construcciones 20-30
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobihiario 3-10
Equipos para procesos de informacion 3-7

Elementos de transporte 4-10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no me; oran
su utilizacién o prolongan su vida Witil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

(d) Inmovilizaciones financieras

Los préstamos concedidos a empresas del grupo se hallan valorados por su valor
nominal.

Los valores mobiliarios de renta variable y la cartera de valores a largo plazo figuran
valorados a precio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes al mismo.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicién sobre el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tdcitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del
€ Erciclo,

(e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los gastos de formalizacion de

~ préstamos recibidos y a los gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, y se
imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas,
siguiendo un método financiero.

(Continua)




(H)

(g)

(h)

>

EROSKI, SOCIEDAD COOPERATIVA

Memoria de Cuentas Anuales

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o de coste, el cual se
determina en funcién del ultimo precio de compra que se asemeja al que resulta de
aplicar el método FIFO (primera entrada, primera salida).

La Sociedad sigue el principio de considerar los descuentos por volumen de compra que
obtiene de sus proveedores como menor importe de sus compras, imputando dichas
bonificaciones como menor valor de sus existencias. Por otro lado, a las existencias
que se encuentran en los puntos de venta y que proceden de la plataforma central se
les ha incrementado a su valor el coste de manipulacion de las existencias que se

genera en la citada plataforma.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su

recuperabilidad.

Deudores

La Sociedad registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes de cobro
que percibe de sus proveedores en funcién de los volumenes de compra alcanzados
durante un determinado periodo, asi como los descuentos comerciales sobre factura y
otras aportaciones relacionados fundamentalmente con publicidad efectuada en sus
establecimientos y nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se contabilizan
por los importes acordados con los respectivos proveedores en el periodo en el que se
ha producido la actividad que las ha motivado.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro se valoran en euros a los
tipos de cambio irrevocables fijados. El resto de los saldos a cobrar y a pagar en
moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros a tipos de cambio que se
aproximan a los vigentes al 31 de enero, reconociéndose como gastos las pérdidas
netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar
vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.
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EROSKI, SOCIEDAD COOPERATIVA

Memoria de Cuentas Anuales

(1) Corto/largo plazo

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudag con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo aquéllos cuyo vencimiento
es superior a dicho periodo, contando a partir de la fecha de cierre del balance.

(j) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan 0 cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos al balance de
situacion.

Los créditos fiscales por inversiones en activos fijos, creacion de empleo y otras se
reconocen a medida que se aplican en las correspondientes declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades.

En aplicacion de la Norma Foral 9/97, de 14 de octubre, sobre Régimen Fiscal de las
Cooperativas, la Sociedad se beneficia de una bonificacion del 50% de la cuota
integra. Las asignaciones al Fondo de Educacién y Promocién y el 50% de la

asignacion al Fondo de Reserva Obligatorio tienen la consideracion de gastos
deducibles en la determinacién de la base imponible.

() Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos ¢ instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacién, limitacién o el control de los posibles 1mpactos que pudiera
ocasionar ¢l normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicidon de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ¢jercicio.
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La adquisicién de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energetica se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida util de las mismas.

L.a Sociedad se encuentra adherida al sistema integrado de gestion de residuos de
envases y envases usados, del cual es gestor Ecoembalajes Espafia, S.A.
(ECOEMBES), lo cual le permite utilizar en sus productos el logotipo y marca “El
Punto Verde”. Los gastos devengados en cada ejercicio por la participacion en este
sistema de gestién se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
misimao.

(5) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero

de 2003 es como sigue:
Miles de euros
Traspasos
31.01.02 Altas (nota 7)  Amortizaciones 31.01.03
Gastos de primer establecimiento 410 832 14 (223) 1.033
Gastos de ampliacién de capital _ - 6.193 (2) - (617) 5.514

410 102> 12 (200) 6.47

Los gastos de ampliacién de capital corresponden a los incurridos en la emision de las
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (véase nota 12(b)).

(6) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2003 es como

sigue:
Miles de euros
31.01.02 Altas Bajas 31.01.03
Coste .
Propiedad industrial 561 187 (18) 730
Fondo de comercio 20.573 . - 20.573
Aplicaciones informaticas 7.441 3.075 (30) 10.486
Derechos sobre bienes cedidos en uso 2.617 - - 2.617
Derechos sobre bienes en régimen de | |
arrendamiento financiero 1.866 28 -

L — _— — ] , ] mble——

Suma y sigue 33058 3.2 (48)

]
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Miles de euros
31.01.02 Altas Bajas 31.01.03

Suma anterior 33.058 3.290 (48) 36.300
Amortizacién acumulada .'
Propiedad industrial (259) (198) 12 (445)
Fondo de comercio (8.313)  (1.968) - (10.281)
Derechos sobre bienes cedidos en uso - (76) - (76)
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (352) (109) - (461)
Aplicaciones informéticas (5.046) (1.695) 30 (6.711)
(13.970) (4.046) 42 (17.974)
19.088 {750) (6) 18,326

La Sociedad utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, ciertos bienes de
inmovilizado. El detalle por grupos de estos bienes y las condiciones mas importantes de
los contratos no vencidos son las siguientes:

Miles de euros

Numetro de
Periodo de cuotas Valorde Importede Opcidnde
arrendamiento mensuales Contado cadacuota compra
Elementos de transporte 1999-2001 36 1.087 32 32
Magquinaria 2001-2008 72 807 12 12
1.894
Menos, amortizacion acumulada (461)
1.433
El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de enero de 2003 es como
sigue:
Miles
de euros
Importe total de las operaciones 2.200
Pagos realizados
En ejercicios anteriores (1.318)
En el ejercicio | - (170)
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Estos pasivos se desglosan, en cuanto a plazo, como sigue:

Miles de euros
Largo Corto

plazo - Plazo Total

Principal 567 58 625
Intereses (nota 9) _26 31 87
623 89 712

(nota 17)  (nota 18)

(7) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio anual terminado en 31
de enero de 2003 se muestra en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 la Sociedad se acogio6 a la actualizacioén de
balances regulada en la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacion Foral de
Bizkaia, incrementando el valor de sus activos materiales en 34.643 miles de euros (véase

nota 12(c)) de acuerdo con la tabla de coeficientes maximos de actualizaciéon publicados
en dicha Norma.

El importe neto de la actualizacién del inmovilizado material efectuada al amparo de la
Norma Foral 6/96 que se mantiene en balance, asi como la dotacién de amortizacion, es el

siguiente:
Actualizacion Actualizacion
neta a neta a
31.01.02  Amortizacion  31.01.03
Terrenos 9.550 - 9.550
Construcciones 18.011 (1.126) 16.885
Instalaciones técnicas y maquinaria 240 (80) 160

27.801 (L.200) 20.595
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Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2001 la Sociedad vendio a terceros una
galerfa comercial. Del importe total de la venta 10.379 miles de euros fueron aplazados y,
de este importe, 4.152 miles de euros se han cobrado hasta el 31 de enero de 2003, otros
2.075 miles de euros tienen vencimiento el 14 de julio de 2003 (véase nota 11) y el resto
del precio, es decir, 4.152 miles de euros se cobraran a largo plazo (vease nota 8), teniendo
como limite el 14 de julio de 2005. Adicionalmente, al precio inicialmente estipulado, se
convino un importe variable en funcién de los alquileres devengados durante el ejercicio
2001 por la renta variable a percibir por ¢l comprador derivada de los contratos de alquiler
ya establecidos a la fecha de la compra-venta. El cobro del importe aplazado, 10.379 miles
de euros, mas el importe variable que resulte en funcién de las rentas mencionadas
anteriormente, estd sujeto a una cldusula suspensiva de que al menos el 50% de la renta
fija anual al 30 de junio de 2000, equivalente a 3.418 miles de euros y relativa a los
contratos en vigor a esa fecha para una serie de locales comprendidos en la compra-venta,
se mantengan al 1 de julio de cada uno de los afios comprendidos en el periodo de pago. El
plazo de cobro del importe condicionado que, en su caso, la Sociedad vaya a percibir, se
extiende de forma variable entre el 14 de julio de 2001 y el 14 de julio de 2005. Durante el
gjercicio 2002 la Sociedad ha ingresado por el concepto de renta variable un importe de
156 miles de euros. Los importes aplazados devengan un interés simple equivalente al
Mibor a un afio o el interés que oficialmente le sustituya en el futuro, vigente al inicio de
cada uno de los periodos de devengo, habiéndose establecido para el primer periodo de
devengo un interés del 5,08% vy siendo el vigente al 31 de diciembre de 2002 el 4,327%.
En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2003 se han cobrado los intereses devengados
en dicho ejercicio que han ascendido a 196 miles de euros y que figuran registrados en el
epigrafe de ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Siguiendo un criterio de méxima prudencia y dados los condicionantes existentes, los
Administradores optaron por no reconocer el importe de 10.379 mules de euros,
mencionado anteriormente, a efectos de la determinacién del beneficio de la transaccion.
Este importe se registrd al 31 de enero de 2001 como un ingreso a distribuir en varios
ejercicios (véase nota 13) y se reconocera como ingreso, y por tanto como beneficios, en
el momento en que se perciban las cuotas de los importes aplazados o cuando la Sociedad
tenga evidencia de que se han cumplido las condiciones contractuales que generan su
derecho de cobro. En este sentido, hasta ejercicio terminado en 31 de enero de 2003 se han
reconocido como ingreso 4.145 euros, por haberse cobrado y cumplido las condiciones
contractuales, de los cuales 2.070 miles de euros se han registrado en este ejercicio como
beneficios en enajenacion de inmovilizado material, en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta quedando, por tanto 6.320 miles de euros pendientes en ingresos a distribuir en
varios ejercicios al 31 de enero de 2003, relativos a la venta de la galeria comercial
descrita anteriormente (véase nota 13).
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Asimismo, y relativo a otra venta de galerias comerciales efectuada durante el ejercicio 1998,
de caracteristicas idénticas a la descrita anteriormente, la Sociedad ha registrado en el
ejercicio 2002 un ingreso de 2.357 miles de euros correspondiente al importe percibido
durante este ejercicio y figura contabilizado en el epigrafe de beneficios en enajenacion de
inmovilizado material, en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta quedando, al 31 de
enero de 2003, definitivamente cobrado el importe total de la transaccién. En el gjercicio
terminado en 31 de enero de 2003 se han cobrado los intereses devengados en dicho
ejercicio que han ascendido a 363 miles de euros y que figuran registrados en el epigrafe
de ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de enero de 2003, determinado inmovilizado material se halla hipotecado en garantia de
la devolucion de préstamos (véase nota 16).

Un detalle del coste de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31
de enero es como sigue:

Miles
de euros

Construcciones 0.161
Maquinaria 15.647
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 94.120
Equipos para procesos de informacion 27.554
Otro inmovilizado material 408

146.890

(8) Inmowilizaciones Financieras

Su composicion y movimiento durante €l gjercicio anual terminado en 31 de enero se muestra
en el Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas para el gjercicio
terminado en 31 de enero de 2003 se muestra en el Anexo III adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas al 31 de enero de
2003, segin sus cuentas anuales en general auditadas hasta el ¢jercicio terminado en
31 de enero de 2003, se muestra en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.
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Centros Comerciales Ceco, S.A. se constituyd el 23 de junio de 1987. Tiene su domicilio
social en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal consiste en la
adquisicion de acciones y participaciones sociales, asi como el desarrollo del Grupo
Eroski fuera de su &mbito original de actuacion.

Consum, S. Coop. tiene su domicilio social en Silla (Valencia). Su objeto social y
actividad principal consiste en procurar articulos alimenticios, de uso y vestido
corrientes para las necesidades de los consumidores, en las mejores condiciones
econémicas posibles. También es objeto de la cooperativa, desarrollar las actividades
necesarias para una mejor informacion, educacion y defensa de los legitimos intereses
de los consumidores y usuarios.

Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A. se constituy6 el 11 de mayo de 2000. Tiene
su domicilio social en Madrid. Su objeto y actividad principal consiste en la
realizacién de negocios inmobiliarios, fundamentalmente alquiler y promocion de
inmuebles.

(b) Créditos a largo plazo a empresas del grupo

El saldo que figura en Créditos a largo plazo a empresas del grupo corresponde a dos
préstamos participativos concedidos a Centros Comerciales Ceco, S.A., sociedad
participada mayoritariamente, el 8 de octubre de 2001 y el 2 de octubre de 2002.
Estos préstamos devengan anualmente un interés variable comprendido entre el 0% y
el Mibor+1%, determinindose en funcién de los resultados de cada ejercicio del
prestatario y de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores. Al 31 de enero de
2003 el tipo de interés aplicado ha sido el 0%. La fecha de vencimiento final de estos
préstamos es de cinco afios a contar desde la fecha de su concesién, s1 bien el
prestatario podra realizar amortizaciones anticipadas del principal siempre que dicha
amortizacién se compensase con una ampliacion de igual cuantia de sus fondos

propios y que dicha ampliacién no tuviese su origen en la actualizacion de sus.

activos. Al 31 de enero de 2003 la Sociedad ha utilizado un importe de 186.796 miles
de euros de los citados préstamos participativos para efectuar el desembolso de una
aportacion al capital social y 1a prima de emisién en Centros Comerciales Ceco, S.A.

Otros créditos al 31 de enero de 2003 corresponde al precio de venta aplazado, con
vencimiento a largo plazo, por la venta de una galeria comercial (véase nota 7).

(9) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El detalle y movimiento durante €l e¢jercicio anual terminado en 31 de enero de 2003 es como
sigue:

Miles de euros
31.01.02 Altas Amortizacion  31.01.03

Gastos de formalizacion de deudas 8
Gastos por intereses diferidos (nota 6) 99 (35)

(22
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(10) Existencias

La totalidad de las existencias al 31 de enero de 2003 corresponden a productos comerciales.

Los gastos por aprovisionamientos de existencias durante el ejercicio terminado en 31 de
enero de 2003 han sido los siguientes:

Miles
de euros
Existencias comerciales
Compras netas 1.341.882

Variacion de existencias (2.493)
' 1.339.389

Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 19.
(11) Deudores

El detalle de deudores al 31 de enero de 2003 es ¢l siguiente:

Miles
de euros

Clientes por ventas y prestaciones de serviclos 0.661
Empresas del grupo, deudores (nota 19) 62.754
Deudores varios 37.635
Administraciones publicas 3.519

113.569
Provisiones (2,067)

111,502

Deudores varios al 31 de enero de 2003 incluye 2.075 miles de euros corresponde al importe
pendiente de cobro, con vencimiento a corto plazo, por la venta de las galerias comerciales
de un centro. (véase nota 7).

Los saldos deudores con Administraciones piblicas se desglosan como sigue:

Miles
de euros
Hacienda Publica, deudora
Por IVA 915
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 2.604
3519

[
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El detalle del movimiento de provisiones en el ¢jercicio terminado en 31 de enero de 2003 es

cOmo sigue:
Miles
_deeuros

Saldo al 31 de enero de 2002 4.242
Dotaciones del ejercicio 937
Recuperaciones (123)
Aplicaciones | (3.387)
Traspasos de provisiones para riesgos y gastos (nota 14) 400
Saldo al 31 de enero de 2002 2.067

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio anual terminado en 31 de

enero de 2003 se muestra en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota.

(a) Capital suscrito

El capital social estd constituido, basicamente, por las aportaciones obligatorias y
voluntarias efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de consumo, los retornos
cooperativos procedentes de las distribuciones de resultados, las capitalizaciones de
intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de reservas de revalorizacion
amparadas en leyes de actualizacién cuando son disponibles. .

Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las aportaciones
obligatorias a suscribir por los nuevos secios de trabajo. Para cada ejercicio, la
Asamblea General aprueba ¢l tipo anual de interés aplicable a las aportaciones de
socios de trabajo, el cual no podrd exceder del tipo basico del Banco de Espaiia,
incrementado en tres puntos. La retribucién a las aportaciones de socios esta
condicionada a la existencia de resultados netos o reservas de libre disposicion

suficientes para satisfacerla. Al 31 de enero de 2003 el tipo de interés anual vigente
es del 7.50%.

Para los socios de consumo la aportacién obligatoria estd fijada en 200 pesetas (1,20
curos).

Las aportaciones son transferibles entre los socios de la misma condicion por actos

intervivos de acuerdo con las condiciones que fije el Consejo Rector y por sucesion
“mortis causa’.
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En caso de pérdida de la condicion de socio, éste o sus derechohabientes estan facultados
para exigir el reembolso de su aportacion. El valor de la misma seré calculado en base
al balance del ejercicio en que se produzca la baja. No obstante, por decisién del
Consejo Rector, las aportaciones obligatorias podran verse reducidas en un porcentaje
determinado en funcién del motivo de la pérdida de la condicién de socio.

El plazo de reembolso seré fijado por el Consejo Rector, no podra exceder de cinco afios
desde la fecha que causé baja, teniendo derecho a percibir un interés igual al tipo de
interés basico del Banco de Espaiia.

Al 31 de enero de 2003 un importe de 4.050 miles de euros del capital social esta
pendiente de desembolso.

Aportaciones financieras subordinadas Eroski (AFSE)

La Asamblea General Ordinaria de 1a Cooperativa, celebrada el dia 8 de junio de 2002,
tomd entre otros, el acuerdo de aprobar la emision de financiacion subordinada de
acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de 1993 de
Cooperativas de Euskadi, segin redaccién dada por la Ley 1/2000 de 29 de junio de
2000.

El importe nominal total de la emision fue de 60 Millones de euros, dividido en
2.400.000 valores de 25 euros de valor nominal cada uno, ampliable hasta 90
Millones de euros. La emision y posterior suscripcion de las AFSE se cubrié por la
totalidad de los 90 Millones de euros.

Las AFSE tendran la consideracion de valores mobilianos negociables, libremente
transmisibles, y estaran representadas por anotaciones en cuenta, en una unica serie.
Conforme a la legislacion vigente, para el emusor estas Aportaciones Financieras
Subordinadas tienen la consideracion de capital social.

Las AFSE devengaran dianiamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencion de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo de
interés EURIBOR a 1 aiio incrementado en 3 puntos porcentuales. Excepcionalmente,
el tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo de intereses, que comenzara

en la fecha de desembolso y terminara el 31 de enero de 2003 sera del 8,15% TAE.

De conformidad con el art, 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la amortizacion
de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta
la aprobacién de la liquidacion de la Cooperativa. Sin perjuicio de lo antenor,
transcurridos, al menos, cinco afos desde la fecha de desembolso, la Asamblea

General de Eroski podra acordar la amortizacion total o parcial de la emisidon de
AFSE mediante la reduccién del valor nominal de todas las AFSE emitidas.

9
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(c) Actualizacién Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad procedio a
actualizar al 31 de enero de 1997 el valor de su inmovilizado (véase nota 7).

Al haber transcurrido el plazo de comprobacién por las autoridades tributarias, el saldo
de esta cuenta podra ser destinado, libre de impuestos, a la eliminacion de resultados
negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores, a ampliaciones de capital o a
reservas no distribuibles. Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha capitalizado
21.906 miles de euros como aportaciones de los socios.

(d) Reservas

1) Reservas obligatorias

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco sobre Cooperativas, se¢ destinara
anualmente, como minimo, un 30% de los excedentes netos, deducidos los
impuestos, al Fondo de Reserva Obligatorio, hasta que éste alcance un importe
igual al 50% del capital social. Cuando se alcance dicho importe, de tales
excedentes se destinard, al menos, un 10% al Fondo de Educaciéon y Promocion
Social y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio.

* Fondo de reserva obligatorio

El Fondo de reserva obligatorio es irrepartible entre los socios. Se constituira
con el porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo
comentado en el apartado anterior, con las deducciones sobre las
aportaciones obligatorias en los supuestos de baja del socio, con los
beneficios procedentes de plusvalias en la enajenacion de los elementos
de activo inmovilizado, con las cuotas de ingreso, con el porcentaje sobre
el resultado del balance que en su caso corresponda y, adicionalmente,

con las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General.

* Fondo de educacion y promocion

El Fondo de educacién y promocion es inembargable. Se constituira con el
porcentaje de excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo
comentado anteriormente, con las multas y sanciones que, por via
disciplinaria se impongan por la Sociedad a sus socios, asi como con las

cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General.

Al 31 de enero de 2003 el saldo de este fondo totaliza 7.174 miles de euros y

s¢ muestra formando parte del concepto de otras deudas, en el capitulo de
otras deudas no comerciales (véase nota 21).
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(e) Reservas voluntanas

Ias reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por el importe de 6.547 mules
de euros por el que figuran registrados los gastos de establecimiento en el balance de

situacion adjunto al 31 de enero de 2003.

(13) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Ingresos a distribuir en varios ejercicios al 31 de enero de 2003 incluye un importe de 6.234
miles de euros correspondiente al ingreso diferido por la venta de las galerias comerciales

de un centro (véase nota 7).

(14) Provisiones para riesgos y gastos

Provisiones para riesgos y gastos al 31 de enero de 2003 cubre principalmente las
responsabilidades probables estimadas por los Administradores, pero indeterminadas en
cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que se produciran. Durante €l
ejercicio 2002 la dotacién ha representado un importe de 2.219 miles de euros y las
aplicaciones y traspasos han alcanzado un importe de 2.899 y 400 miles de euros,
respectivamente (véase nota 11).

(15) Emisiones de Obligacion tros Valores Negociables

El saldo al 31 de enero de 2003 corresponde al importe suscrito de Aportaciones Voluntarias
que la Sociedad emitié por importe de 1.803.036 euros y cuyo vencimiento es renovable
anualmente. Devengan un tipo de interés referenciado al Euribor, mas 1 punto. El

reembolso de estas Aportaciones Voluntarias debera solicitarse con una antelacion de seis
meses.

(16) Deudas con Entidades de Crédito, a Plazo

Deudas con entidades de crédito, a largo plazo, corresponde a los préstamos y créditos
concedidos por una entidad de crédito, con varios vencimientos siendo el 4ltimo en marzo
del afio 2012 y devengan tipos de interés referenciados al Euribor, mas un determinado
porcentaje que, al 31 de enero de 2003, estan comprendidos entre ¢l 3,96% y el 4,191%.
Del importe de créditos a largo plazo, 5.562.000 euros tiene garantia hipotecaria sobre
determinadas inmovilizaciones materiales (véase nota 7).

El vencimiento a largo plazo de las deudas con entidades de crédito es como sigue:

Miles
Vencimiento de euros

A dos afios 586
A tres anos 608
A cuatro afos 630
A cinco afos 652
Resto 2.548

2,024
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Al 31 de enero de 2003 la Sociedad, junto con otras sociedades del Grupo Eroski, tiene
concedidos un crédito sindicado con un limite de 325.000.000 de euros y varios creditos

con un limite acumulado de 42.070.000 euros, todos dispuestos por otras sociedades del
Grupo Froski por un importe acumulado de 345.764.000 euros, con vencimientos
comprendidos entre el 4 de octubre de 2004 y 9 de enero de 2009. Las sociedades
suscriptoras de estos créditos responden solidariamente de las obligaciones derivadas de

las mismas.

En relacion con el crédito sindicado mencionado anteriormente las sociedades beneficiarias
han asumido el compromiso con las entidades prestamistas de cumplir una serie de ratios
financieros, sobre los datos de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Erosk, S.
Coop. y sociedades dependientes y sobre las cuentas anuales consolidadas y combinadas
auditadas del Grupo Eroski, mis Consum, Sociedad Cooperativa, durante la vida del

préstamo.

(17) Otros Acreedores

El detalle al 31 de enero de 2003 de otros acreedores a largo plazo es el sigmente:

Miles
de euros
Proveedores de inmovilizado 2.883
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6) - 0623
Fianzas y depésitos recibidos 1.400
4,906

El detalle por afios de vencimiento de las deudas con acreedores por arrendamiento financiero
y proveedores de inmovilizado es €l siguiente:

Miles
Vencimiento de euros
A dos afios 1.115
A tres anos - L1135
A cuatro afios 1.115
A cinco afos 154
Resto | 7
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(18) Deudas con Entidades rédito, a Corto Plaz

Su detalle al 31 de enero de 2003 es como sigue:

Disposiciones de créditos, con un limite acumulado de 84.174
miles de euros y a tipos anuales de interés generalmente
referenciados al Euribor, mas un determinado porcentaje que,
al 31 de enero de 2003, estdn comprendidos entre el 3,31% y

el 4,06% - 41.003

Vencimientos a corto plazo de préstamos a largo plazo con
garantia hipotecaria 523
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6) 89
Deudas por intereses 90
Deudas por efectos en gestién de cobro 609
42.314

Al 31 de enero de 2003 la Sociedad, junto con otras sociedades del Grupo Eroski, tiene
concedidos varios créditos por un limite acumulado de 316.996.000 euros dispuestos por
otras sociedades del Grupo Eroski por un importe acumulado de 99.841.000 euros y con
vencimientos comprendidos entre el 18 de junio y el 22 de enero de 2004. Las sociedades

suscriptoras de estos créditos responden solidariamente de las obligaciones derivadas de
los mismos. '

(19) Transacciones vy Saldos con Empresas del Grupo y Asociadas a Corto Plazo

Los saldos a 31 de enero de 2003 con empresas del grupo y asociadas se muestran a
contmuacion: |

Miles de euros

Saldos Saldos
deudores  acreedores

Cenco, S.A. 0.581 1.163
Centros Comerciales Ceco, S.A. 7.124 2.334
Consum, 5.Coop. 1.266 13
Dapargel S.1... 52 -
Equipamiento Familiar y Servicios, S.A. 4.639 -
Erama Restauracion S.A. 16 -
Erein Comercial S.A. 1.576 22
Eroski Bidaiak, S.A. 1.410 437
Erosmer Ibérica, S.A. 31.759

Suma y sigue 57.423
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Miles de euros
Saldos Saldos
deudores  acreedores
Suma anterior | | 57.423 4511
Forum Sport, S.A. 35 12
Fundacién Grupo Eroski 279 -
Distribucion Mercat, S.A. 80 .
Ozafasa, S.A. | 12 -
S.A. de Supermercados y Autoservicios 1.817 -
Unién de Detallistas de Alimentacién del Mediodia
y Aragoén, S.A. 1.024 18
Vegonsa Agrupacién Alimentaria, 5.A. 560 63
Otros 1.524 03
62754 4.697
(nota 11)

Asi mismo, al 31 de enero de 2003, las inversiones financieras temporales incluyen cesiones
de tesoreria sin vencimiento prefijado y a tipos de interés comprendidos entre el 2,83% y
el 3,44% con las siguientes sociedades del grupo:

Miles
de euros
Centros Comerciales Ceco, S.A. | 101.304
Eroski Bidaiak, S.A. 3
101,307

Ias transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas durante el gjercicio anual
terminado en 31 de enero de 2003 han sido las siguientes:

Miles
de euros
Gastos
Compras 048
Otros gastos de explotacion 8.867
9,815
Ingresos
Ventas 276.138
Otros 1ngresos 52.953
Ingresos financieros 1.412
330.503




75

21
EROSKI, SOCIEDAD COOPERATIVA

Memoria de Cuentas Anuales

(20) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de enero de 2003 es el siguiente:

Miles
de euros
Anticipos recibidos de clientes 27
Proveedores 3935.579
Otros acreedores _27.991
423,597
(21) Otras Deudas no Comercial
Su detalle al 31 de enero de 2003 es como sigue:
Miles
de euros
Admimstraciones publicas 7.224
Proveedores de mnmovilizado 35.398
Fondo de educacion y promocion (nota 12(d)) 71.174
Remuneraciones pendientes de pago 10.554
Partidas pendientes de aplicacién (209)
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 2.739
62.880
Las deudas con Administraciones publicas se desglosan como sigue:
Miles
de euros
Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales
Por retenciones practicadas 3.893
Hacienda Publica, IV A repercutido 22
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 3.297

Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre beneficios
de ejercicios anteriores
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(22) Importe Neto de la Cifra de Negocios

L.a Sociedad ha optado por la omisién de esta informacién por considerar que, por su
naturaleza, puede acarrear graves perjuicios a la misma.

' (23) Gastos de Personal

Su detalle en el ejercicio terminado al 31 de enero de 2003 es el siguiente:

Miles
de euros

Sueldos, salarios y asimilados . 121.701
Cargas sociales 42.235

163.936

El numero medio de empleados, mantenido en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2003
y distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Directivos 130
Mandos 401
Técnicos 1.237
Operativos 6.422

8.190

(24) Otros Gastos de Explotacion

Su detalle en ¢l gjercicio terminado al 31 de enero de 2003 es el siguiente:

Miles
de euros
Servicios generales 35.477
Transporte 35.896
Mantenimiento y suministros 24.729
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 23.332
Tributos , 4.275
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(25) Oftros Ingresos de Explotacion

Su detalle en el ejercicio terminado al 31 de enero de 2003 es el siguiente:

Miles
de euros
Ingresos por aportaciones promocionales y otros .
de gestion corriente , 96.850
Subvenciones 168
97.018

(26) Remuneraciones y Saldos con Miembros de la Junta Rectora y Otra Informacion

[.os Administradores o0 miembros de la Junta Rectora de la Sociedad no perciben
remuneracion alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin embargo, en su condicion de
socios trabajadores, durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2003 han percibido
las siguientes remuneraciones:

Miles
de euros
Anticipos de consumo 275
Intereses a las aportaciones sociales 29
Retornos cooperativos 43
347

Al 31 de enero de 2003 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones
y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales del o6rgano de

‘administracion de la Sociedad, mi tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia. |

Los honorarios devengados, durante el ¢jercicio terminado en 31 de enero de 2003, por las
empresas auditoras de las cuentas anuales de la Sociedad por servicios de auditoria y por
otros servicios ascienden a 39.453 y 13.533 euros, respectivamente, € incluyen la totalidad

de los honorarios relativos a la auditoria del ¢ercicio 2002, con mdependencia del
momento de su facturacion.
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(27) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 21% sobre la base imponible. De la base imponible pueden practicarse una serie de
beneficios fiscales que son de aplicacién a la Sociedad en el ejercicio 2002, y que son
basicamente los siguientes en relacidén con el Impuesto sobre Sociedades:

a) La base imponible se minorara en el 50% de la parte de los resultados que se destine
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

b) Se considerardn gasto deducible, entre otros, las cantidades obligatorias que las

cooperativas destinen al Fondo de Educacién y Promocion y los mtereses
devengados por los socios por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos
limites establecidos en la Norma Foral 2/1997, de 22 de mayo, sobre Reégimen

Fiscal de las Cooperativas.

¢) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que las cooperativas
aporten a las Instituciones de Cooperacién Intercooperativas que sean reconocidas
como tales previamente por la Administracién Tributaria y que se destinen al
saneamiento financiero o a Ia promocion y desarrollo de cooperativas o de nuevas.

d) Las cnnperati\}as especialmente protegidas disfrutaran de una bonificaciéon del 50%
de la cuota integra.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las

autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
enero de 2003 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los

- impuestos principales que le son aplicables para los tres tltimos ejercicios, ademas del
terminado en 31 de enero de 2003. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de mspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miles
Concepto de euros
Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 57.648
Diferencias permanentes (19.290)
38.358
Diferencias temporales ' _4.260

Base imponible fiscal 42.618
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Miles

Concepto ' ~ de euros

Base imponible fiscal 42.618

Cuota al 21% 8.950
Bonificaciones (4.475)
Deducciones por inversién y creacién de empleo (4.325)

Cuota liquida y gasto del ¢jercicio ___150

Al 31 de enero de 2003 la Sociedad dispone de deducciones por inversiones pendientes de
aplicar segun el siguiente detalle:

Aplicables Miles

Afio de origen hasta de euros
1997 2002 10.032
1998 2003 8.399
1999 2004 1.568
2000 2005 2.522
2001 2016 12.265
2002 (estimado) 2017 12.500

41,286

Al 31 de enero de 2003 la Sociedad dispone de deducciones por creacién de empleo y
formacion pendientes de aplicar segin el siguiente detalle:

Aplicables Miles
Aiio de origen hasta de euros
2001 2016 662
2002 (estimado) 2017 2.300
2.962

La recuperabilidad total de estas deducciones dependera de la capacidad de la Sociedad de
generar los beneficios necesarios que permitan compensar dichas cuotas. De acuerdo con
el principio de prudencia solo se contabilizan los créditos fiscales cuya realizacion este
razonablemente asegurada. En consecuencia, la Sociedad, ante la constatacion de una
pérdida real del crédito fiscal por no poder compensar la totalidad de las cuotas, ha
decidido no registrar contablemente los créditos fiscales.
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(28) (arantias comprometidas con terceros

Al 31 de encro de 2003, la Sociedad avala un préstamo concedido el 15 de octubre de 2001,
por importe de 145.000.000 de euros a Equipamiento Familiar y Servicios, S.A., una
sociedad del Grupo Eroski, mediante una carta emitida por la Sociedad y por las
sociedades del grupo Centros Comerciales Ceco, S.A. y Erosmer, S.A., estableciendo la
subordinacion en el cobro de cualesquiera créditos, existentes o futuros, que tengan dichas
sociedades con Equipamiento Familiar y Servicios, S.A., respecto de cualquiera
obligacion de pago derivadas de la escritura del mencionado préstamo. '

Adicionalmente, la Sociedad afianza solidariamente con Centros Comerciales Ceco, S.A., las
obligaciones de pago adquiridas por esta dltima frente a los anteriores propietarios, por la
compra de las acciones y obligaciones simples de Erosmer, S.A., participada de Centros
Comerciales Ceco, S.A., que al 31 de enero de 2003 ascienden a 42.090 miles de euros.

(29) Informacién sobre Medio Ambiente

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha incurrido en gastos ¢ inversiones destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente
cuyo importe ha ascendido a 593 miles de euros.

La Sociedad no ha recibido durante €l ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con el
medio ambiente.,

La Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones

medioambientales, al estimar que no existen contingencias relacionadas con la proteccién
y mejora del medio ambiente.

(30) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de

enero de 2003 y 2002 se presentan en el Anexo VI adjunto, el cual forma parte integrante
de esta nota.
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