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orme Especial Reauerido por 1a O.M. de 30 de septiembre de 1Y%

A los Administradores de Aceralia Corporacién Siderirgica S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

~ Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacion Siderirgica S.A. '
y sociedades dependientes, (que componen el Grupo Aceralia) correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre 2002, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 28 de

marzo de 2003, en el que se expresaba una opinién con salvedades que incorporaba la siguiente
salvedad:

“Segun se indica en las notas 5(1) y 13 de la memoria adjunta, el epigrafe de “Provisiones para
Riesgos y Gastos” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 incluye unos
importes de 113.250 miles de euros y 16.788 miles de euros, registrados en ejercicios anteriores,
que los Administradores del Grupo Aceralia entienden necesarios para la cobertura de los costes
bdsicos de adaptacion e innovacion tecnologica, investigacion y diversificacion de productos,
exigencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos
niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos aiios, asi como para cubrir el
 importe correspondiente a determinados compromisos laborales. El epigrafe de “Deudores™ del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 incluye un impuesto sobre beneficios
anticipado de 5.245 miles de euros que corresponde al efecto impositivo de la provision por
compromisos laborales mencionada anteriormente. A la fecha de emision de este informe no
tenemos evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de mantener
registradas dichas provisiones y el mencionado impuesto sobre beneficios anticipado .

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion actualizada de la
citada salvedad y su incidencia en la informacidn semestral adjunta de fecha 28 de julio de 2003, que
ha sido preparada por los Administradores de Aceralia Corporacién Siderurgica S.A., segun lo
requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacion publica
periédica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores,

Adjuntamos como Anexo del presente informe la Carta de Manifestaciones de los Administradores
en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en el
informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.

El andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de

una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la
informaciéon semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para lievar a su
consideracién, Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la
informacién financiera semestral de fecha 28 de julio de 2003.

.... KPMG Auditores S.L. es miambro de Rag. Mar. Madrid, T. 11.961, F. B4, Sac. 8, H. M-188.007, Insgrip. 1.°
KPMG Intarnational, Sociedad Suiza. N.A.F. B-78510153




Como resultado de nuestro anglisis, les confirmamos que en la informacion semestral adjunta al 30
de junio de 2003 no se ha corregido totalmente la salvedad formulada respecto a las cuentas anuales

del Gltimo ejercicio cerrado.

En consecuencia, los efectos que se derivarian de haber incorporado la salvedad expuesta
anteriormente, una vez actualizados los importes devengados al 30 de junio de 2003
correspondientes a determinados pasivos con el personal, supondrian un aumento de los fondos
propios consolidados que figuran en la informacién del primer semestre de 2003 de 121,86 millones
de euros.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la OM
de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision del Mercado de Valores y no debe
de ser usado para ningun otro propoésito.

KPMG AUDITORES, S.L.

John M. Scott
28 de julio de 2003




ACERALIA

Grupo Arcelor

Albacete, 3
28027 Madnd

Telf.: 91 596 94 00
Fax: 91 586 94 40

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, S.A.

SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2003 DE LAS CAUSAS OUE DIERON
LUGAR A LA SALVEDAD DESCRITA EN EL INFORME DE AUDITORIA DE

LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICTO 2002
EMITIDO CON FECHA 28 DE MARZO DE 2003

En cumplimiento de la Orden de 18 de enero de 1991 sobre informacién publica periddica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacidn en Bolsa y las modificaciones contenidas en la de
30 de septiembre de 1992, los Administradores de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
y Sociedades dependientes (Grupo ACERALIA) MANIFIESTAN que en relacion la salvedad incluida
por el Auditor en el parrafo 3 de su informe de auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2002, que dice:

"Segun se indica en las notas 5(1) y 13 de la memoria adjunta, el epigrafe de
“Provisiones para Riesgos y Gastos” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2002 incluye unos importes de 113.250 miles de euros y 16.788 miles de
euros, registrados en ejercicios anteriores, que los Administradores del Grupo
Aceralia entienden necesarios para la cobertura de los costes bdsicos de adaptacion e
innovacion tecnoldgica, investigacion y diversificacion de productos, exigencias de
medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos
niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos arios, asi como
para cubrir el importe correspondiente a determinados compromisos laborales. El
epigrafe de “Deudores”del Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2002 incluye un impuesto sobre beneficios anticipado de 5.245 miles de euros que
corresponde al efecto impositivo de la provision por compromisos laborales
mencionada anteriormente. A la fecha de emision de este informe no tenemos
evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de mantener
registradas dichas provisiones y el mencionado impuesto sobre beneficios anticipado.”

QUE Las circunstancias que dieron lugar a dichas provisiones al 31 de diciembre de 2002, se mantienen
al 30 de junio de 2003. Por lo tanto, a la fecha actual no se ha estimado necesario realizar acciones
correctivas de los ajustes indicados en el Informe del Auditor, los cuales seran nuevamente evaluados al
cierre del ejercicio. Los tinicos movimientos habidos en las mencionadas provisiones en los seis primeros
meses del ejercicio 2003, se corresponden con los derivados de la actualizacion de los estudios

actuariales y el devengo producido en el periodo indicado.

Fdo.: Francisco Pérez-Cresp¢ Paya
Secretario del Jonsejo
Madrid, 28 de julig/de 2003

Aceralia Carporacion Siderlrgica, 3. A. - Reg. Merc, de Asturias Tomo 2279, Folio 115, Hoja AS- 17946 - C.I.LF. A 81046856
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RESIDENCIA LA GRANDA (GOZON) ASTURIAS

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan e identificacion
de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de la sociedad:

allejo. Vicesecretario del Consejo de Administracién. NIF 50704196-Y.

D. Javier Serra

Apoderamiento concedido por acuerdo del Consejo de Administracion de 22 de Octubre
de 2002, elevandose ante el notario D. Rodrigo Tena Arregui el 5 de Diciembre de 2002,
bajo el nimero 3092 de su protocolo.

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)
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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19

. Se adjunta nota.




Operaciones de perimetro del Grupo encabezado por ACERALIA
CORPORACION SIDERURGICA, S.A. (en adelante ACERALIA).

Con tfecha 24 de enero de 2003 ESPERBRAS, SL, filial d¢ ACERALIA, ha comprado
el 13% de LAMINADOS VELASCO, SL. De esta forma la participacién del Grupo
ACERALIA en LAMINADOS VELASCO, SL se eleva al 80%.

Con fecha 5 de febrero de 2003 el Grupo ACERALIA, a través de su filial ACERALIA '
INTERNACIONAL BV, ha vendido a ARBED SA 9.988.470 acciones de ARCELOR.

Con fecha 7 de febrero de 2003 ACERALIA STEEL TRADING BV, filial 100% de
ACERALIA, ha vendido su participacion del 100% en ACERALIA
INTERNACIONAL BV a ARBED SA.

Con fecha 31 de marzo de 2003 y con efectos 1 de abril de 2003, ACERALIA ha
vendido su participacién del 51% en GALMED al Grupo Thyssen Krupp Stahl.

Con fecha 31 de marzo de 2003 ACERALIA comprd un 40,2% de SIDERURGICA
DEL MEDITERRANEOQ, S.A. (SIDMED) a SOLLAC MEDITERRANEE, S.A.

Los dias 8 y 9 de abril de 2003, se formalizaron sendas ampliaciones de capital de
ARCELOR SAGUNTO, SL, en vitud de las cuales SOLLAC MEDITERRANEE vy
ACERALIA aportaron a ARCELOR SAGUNTO, SL sus respectivas participaciones en
SIDMED y SOLMED. Una vez efectuadas dichas ampliaciones de capital, ACERALIA
es titular de aproximadamente el 75% del capital d¢ ARCELOR SAGUNTO (el 24,9%
restante pertenece a SOLLAC MEDITERRANEE) v a su vez ARCELOR SAGUNTO,
SL es titular del 99,99% de SIDMED y SOLMED

Con fecha 6 de junio de 2.003, Aceralia Transformados, S.A. (75%) vy Aceralia
Corporacion Siderurgica, S.A. (25%), constituyeron la socledad ACERALIA TUBOS,

S.L. Dicha escritura esta pendiente de i mscnpcmn

Con fecha 27 de junio de 2.003, los socios (Sollac, S.A., y Corporacion Gestamp, S.L.)
acordaron ampliar el capital social de GESTAMP AUTOMOCION, S.L., por importe
de 11.446.585,90 Euros y con una prima de emision de 6.583.414,10 Euros, siendo
suscrita y desembolsada la citada amplhiacién de capital por Corporaciéon Gestamp, S.L.,
y Persebras, S.L., previa renuncia por Sollac, S.A. a su derecho de asuncién preferente.,
Dicha ampliacion de capital social fue desembolsada por Persebras, S.L., con fecha 17
de julio de 2.003, por importe de 6.310.498,10 Euros (capital y prima de emision).

Con fecha 30 de junio de 2003, ACERALIA ha vendido la totalidad de su participacion
en la compafiia Contisteel Holdings a la sociedad Welbeck Steel Service Centre

Limited, sociedad perteneciente al Grupo Arcelor.




Hechos posteriores

Con fecha 9 de julio de 2.003, ACERALIA TRANSFORMADOS,' S.A. ha vendido su
participacion = (50%) en ACERALIA BREMET, S.L., al otro socio de la compania
BREMET, Brevetti Metecno, S.P.A.

Con fecha 29 de julio de 2003, ACERALIA ha vendido su participacion del 30% en
ALFONSO GALLARDO, S.A. y FERRALCA, S.A. a ALFONSO GALLARDO

PROYECTOS E INVERSIONES, 5.A.

Con fecha 29 de julio de 2.003, SIDSTAHL, N.V ha vendido su participacién en
ARCELOR PACKAGING INTERNATIONAL ESPANA, S.L. a ACERALIA

CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Situacién dentro del Grupo Arcelor

Durante el primer semestre de 2003, ACERALIA ha continuado ejecutando o
estableciendo diversas relaciones contractuales con el Grupo Arcelor, conforme a lo
previsto en el Folleto de OPA y Admision de acciones de Arcelor y con la aprobacion
de los 6rganos competentes de ACERALIA, con el objetivo de permitir la realizacion de
las sinergias derivadas de la integracién en el Grupo ARCELOR, en los siguientes

ambitos:

a) Servicios Corporativos: Conforme a lo previsto en el correspondiente contrato,
continua la prestacion de servicios por la plataforma corporativa de ARCELOR en
beneficio de ACERALIA vy de las sociedades de su grupo. Durante el primer semestre
del ejercicio 2003 ARCELOR ha repercutido a ACERALIA por este concepto 6,7 MM
EUROS, de los cuales la Sociedad ha soportado 4,3 MM EUROS y repercutido el resto

a sus filiales.

b) Comercializacion unificada de productos planos: Con ¢l fin de armomzar la
politica comercial y mejorar de esta forma los precios, las condiciones de pago y el
servicio al cliente, ARCELOR esta estableciendo una politica de “imagen unificada
frente el cliente”. A estos efectos, en el sector de productos planos de acero al carbono,
ARCELOR ha constituido la filial ARCELOR FCS COMMERCIAL, con la cual
ACERALIA ha establecido contratos de agencia y distribucion de productos planos. El
importe de las comisiones de intermediacion devengadas en estos conceptos en el

primer semestre de 2003 asciende a 11,4 MM EUROS.

¢) Compras unificadas: Con el objeto de obtener sinergias en materia de compras,
ACERALIA vy diversas sociedades de su Grupo han suscrito con Arcelor Purchasing
SAS (sociedad del Grupo ARCELOR, con sede en Francia) un contrato en virtud del
cual ARCELOR PURCHASING SAS se encarga de realizar una serie de “Compras
Globales” y asimismo presta servicios de asesoramiento en materia de “Compras
Locales”. El importe de las comisiones devengadas por ARCELOR PURCHASING
SAS en este concepto durante el primer semestre de 2003 asciende a 1,1 MM EUROS.

d) Reorganizacién accionarial de Arcelor Sagunte, SL: Como se indica en el
apartado de operaciones de perimetro, con vistas a crear una unidad de negocio
conjunta para la transformacion de bobina caliente en sus instalaciones comunes de




Sagunto (SIDMED y SOLMED), SOLLAC MEDITERRANEE y ACERALIA han
acordado la unificacién de sus respectivos negocios en el area de Sagunto. A tal efecto,
ACERALIA compré a SOLLAC MEDITERRANEE un 40,2% de SIDMED por un

importe de 42.607.270,43 EUROS. Asimismo, SOLLAC MEDITERRANEE vy
ACERALIA han aportado a ARCELOR SAGUNTO, SL sus respectivas participaciones
en SIDMED y SOLMED. El importe desembolsado, en concepto de capital y prima, en
dichas aportaciones ascendio :

- En cuanto a la aportacién de SIDMED: 96.667.268, 22 EUROS, en el caso de la
aportaciéon de ACERALIA, y 9.332.713,98 EUROS, en el caso de la aportacion de
SOLLAC MEDITERRANEE.

- En cuanto a la aportacion de SOLMED: 8.586.499,57 EUROS, en el caso de la
aportacion de ACERALIA, y 25.759.488, 98 EUROS, en el caso de la aportacion de
SOLLAC MEDITERRANEE.

~ e) Ventas de participaciones:

El precio de la venta de 9.988.470 acciones de ARCELOR SA, antes descrita, ascendid
a 11,5 euros por accion. Este precio es el resultante de la cotizaciéon media de las

acciones de Arcelor en las Bolsas de Luxemburgo, Bruselas, Paris y Madrid durante los
altimos veinte dias de cotizacion de enero, con un descuento del 1,38%, justificado por
el volumen de la transaccion.

El precio de la venta del 100% de ACERALIA INTERNACIONAL BV a ARBED SA,
antes descrita, ascendid a 118,3 MM Euros.

El precio de la venta del 100% de Contisteel Holdings, antes descrita, ascendio a 8,3
millones de libras.

El precio de la compra del 49% de Arcelor Packaging Internacional Espana S.A., antes
descrita ascendio a 813.230 Euros.




lIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de caracter financiero-contable incluidos en la presente informaciéon pablica periodica,
deberan aplicarse los principlos, normas de valoracion y criterlos contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
® informacion de caracter financiero-contable a Incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece la entidad. S excepclonalmente no se hubleran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los
principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deber ser
sefalado y motivado suficlentemente, debiendo explicarse la Influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, Ia
situacion financiera y los resultados de |a empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan
menclonarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en rejacion con Ias ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utilizados eh la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos
. principios, criterlos y politicas contables que en las ultimas cuentas anuales, y =i aquellos responden a lo previsto en la normativa

contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indiquese asi expresamente).

Se han aplicado criterios y politicas hormogéeneas en lo significativo con el ejercicio anterior y de acuerdo
a la hormativa en vigor.

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimentacion de esta informacion semestral, debera hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucion
de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos: composicion y analisis de las principales operaciones que
han dado lugar a la obtencién de resultados extraordinarios; comentario de las operaciones de inversion y desinversién
mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de Ja compafiia y en especial sobre la tesoreria de la
misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido causar una varfacién
significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafia en el semestre actual respecto de los

comunicados en el trimestre anterior .
Se adjunta informe.
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IX.

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

(Se¢ hara mencion de los dividendos efectivamente pagados desde el inicio del ejercicio econdmico).
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Anexo en la hoja siguiente (G-8h)

HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
socledades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar contemplada en el art. 63 de la LMV (6§ por 100 y
mtilitiplos).

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de
comunicar segun la disposicion adicional 1* de la LSA (1 por 100).

Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las
acciones,
Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.

Camblos de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Modificaciones de los Estatutos Sociales.
Transformaciones, fusiones o escisiones.

Cambios en ia regularizaciﬁn Institucional del sector con inclidencia
significativa en la situacién econdmica o financiera de Jla Socledad o

del Grupo.

Pleitos, litigios © contenclosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de imitacion, cesién o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y economicos de las acciones de la
Socledad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de pacguetes accionariales, etc.).
Otros hechos significativos.

Marcar con una "X" |a casilla correspondiente, adjuntando en caso
afiimativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a la SRBV.
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\ ACERALIA

Grupo Arcelor - 28 de Agosto 2003

INFORME DEL PRIMER SEMESTRE DE 2003
RESULTADOS PROVISIONALES ENERO — JUNIO DE 2003

Durante el primer semestre del afio 2003 el grupo Aceralia ha alcanzado una cifra de negocios de
2.168,4millones de euros. El resultado neto ha sido de 53 millones de euros.

En estos resultados han tenido una incidencia negativa significativa la huelga de empresas auxiliares de
Asturias, el incendio del tren de recocido de Sidmed y la averia del horno alto B de la factoria de Verifia.

Evolucion de los negocios

La cifra de negocios del primer trimestre del Grupo Aceralia asciende a 2.168 4 millones de euros y el
resultado operativo antes de amortizaciones (EBITDA) a 179,3 millones de euros, lo que supone un
margen sobre ventas del 8,3% que puede calificarse de positivo teniendo en cuenta las incidencias
anteriormente descritas y un entorno siderargico dificil. |

En productos planos, siguiendo en la linea del primer trimestre se ha aplicado una nueva subida de 10
euros por tonelada (incluyendo chapa gruesa). La demanda sigue débil y se ha visto muy influenciada
por la actual coyuntura macroeconémica, lo que ha provocado una caida muy sensible en los
volumenes de ventas.

La demanda del sector del automévil se ha mantenido en buenos niveles.

En productos largos, la demanda de perfiles y comerciales que se habia mantenido en buenos niveles
en el primer trimestre, se ha debilitado ligeramente en el segundo trimestre y se ha acentuado la presion
sobre los precios.

En lo que a los productos redondos se refiere, la demanda sigue fuerte en Espafia, no obstante la
presion sobre los precios se ha visto incrementada. '

La demanda de alambrén sigue débil y las importaciones de terceros paises estan presionando los
precios. En el segmento de cablecillo de neumatico, la huelga de empresas auxiliares en Asturias, ha
ocasionado la cancelacion de algunos pedidos, con pérdidas irrecuperables de algunos de ellos.

Aceralia, siguiendo la estrategia del Grupo Arcelor, mantiene rigurosamente su politica de adaptacién
de la oferta a las necesidades del mercado, dando prioridad a los precios frente a los voliimenes de

ventas, con el objetivo de alcanzar niveles de precio que permitan garantizar una rentabilidad adecuada
del capital invertido.

El resultado operativo (EBIT) se sitia en 50 millones de euros, lo que representa un margen sobre
ventas del 2,33%.

El endeudamiento neto de Aceralia a 30 de junio de 2003 ascendi6 a 454,2 millones de euros, 113.1
mas que a finales de 2002, por lo que el ratio de apalancamiento financiero se situé en el 16.5%.

Aceralia ha obtenido en los seis primeros meses del ejercicio un cash-flow positivo de 169,5 millones
de euros que, sin embargo, practicamente se ha compensado por el aumento producido en el capital




ACERALIA

Grupo Arcelor . 28 de Agosto 2003

circulante, debido este ultimo principalmente a la cancelacién durante el semestre del programa de
titulizacion de cuentas de clientes por importe de 142 millones de euros. .

Ademas de las inversiones en inmovilizado material (aproximadamente 105 millones de euros en el
semestre), otras operaciones destacables han sido la venta de las acciones de Arcelor realizado el
pasado 5 de Febrero por 114 millones de euros, las ventas de las participaciones accionariales en
Contisteel y Galmed, la inversion realizada en el proyecto Arcelor Sagunto, sociedad participada en un
75% por Aceralia, y actualmente propietaria de practicamente el 100% de Sidmed y Solmed, la
adquisicion de un 13% adicional del Grupo Velasco y el pago de un dividendo por importe de 62,5
millones de euros.

- Perspectivas

El aumento de las importaciones procedentes de terceros paises, favorecido por la sélida posicion del
euro frente al dolar, provocé un aumento de los niveles de stocks de productos planos durante el

segundo trimestre. En un clima de incertidumbre en Europa, el consumo aparente registra una
disminuciéon muy pronunciada desde principios de junio. E! nivel de consumo real se mantendra bajo en

todos los productos, a excepcion del automévil, con una reduccion mas acentuada en la industria
general.

A pesar de los cada vez mas numerosos sintomas de recuperacion economica en Estados Unidos, de
las importaciones en China y de una evolucién del euro frente al délar mas favorable para las empresas
europeas a medio plazo, las perspectivas econdmicas a corto plazo se mantienen sombrias. Incluso si
se produjera una recuperacion de la economia americana y mundial antes del final del ejercicio, no se
prevé una repercusion positiva sobre la actividad industrial en Europa y sobre los resultados de las
empresas antes del primer trimestre de 2004.

El Grupo ha podido mantener sus margenes de beneficio durante el primer SEmestre, gracias a su
rigurosa politica de adaptacion de la oferta a los requisitos del mercado, politica que seguira aplicando
en transcurso del segundo semestre.

NOTA: Se adjuntan la Cuentas Consolidadas de Resultados y el Balance de Situacion del Grupo
Aceralia en el periodo enero—junio de 2002 y las provisionales del periodo enero-junio de 2003
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21684 100,0%)
1.103,1 -50,9%
-351,3 i

179 3
Amoriizaciones . -129,3
Resultado Operativo ' | 50,0
Resultado participadas 19,3
Resultado Financiero :
Resultados Braordinarios
Impuestos
Resultado antes de Minoritarios
Intereses Minoritarios
Resultado Neto Soc. Dominante

BALANCE DE SITUACION
Millones de Euros

Inmovilizado Material Neto e Inmaterial

Inmovilizado me:em
Bxistencias : A0
Clientes 8381 23,1%
Acreedores comerciales -/84,3 -21,6%
Obros Activos (Pasivos) -143 5 -39%]

ativo Neto

ital Circulante Ope

Capital y Reservas
Resultados del ejercicio

Dividendos 9% 625 -1,7%
Dividendos a cuenta 0,0%! 0,0%!
Fondos Propios 2751,5 T14%| 27475 766%
Socios Externos 1529 4,3%| 1195  3,3%|
Diferencias neg. de consolidacion 453  1,3%| 44,9  1,2%)
Provisiones a Largo Plazo y otros 2635 74%| 2682 74%|
Endeudarriento a L/P 2283 6,4% 3022 83%
Endeudarmiento Financieroa C/P 3808 107%| 4493 124%
Invers. Financ. Terrporales y Tesoreria -268,0 o -297,3 -8, 2°/

Endeudarmiento Financiero Neto 3411 9s°.,
Fuentes de Financiacion 4,3 1000%

Total ACTIVO/PASIVO 48140 | 4ao8i4 |

- Grupo Arcelor . 28 de Agosto 2003
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Hecho relevante numero: 39392 ;
La CNMV ha decidido suspender cautelarmente, con efectos de las 13:00 horas, al amparo del Articulo 33 de la Ley
de 28 de julio, del Mercado de Valores, la negociacién en el Sistema de Interconexion Bursatil de las acciones, u otr¢
que den derecho a su suscripcidn o adquisicién, de la entidad ACERALIA, S.A. por concurrir circlinstancias gue pud

perturbar el normal desarrollo de las operaciones sobre el citados valor.

Fecha; 24/01/2003 13:05 h  Hecho relevante nimero: 39394 |
El Consejo de Administracién del grupo Arcelor, S.A. ha examinado las conclusiones de los estudios estratégicos lles

cabo desde hace un afio.

Fecha: 24/01/2003 13:11 h  Hecho relevante namero: 39396 - 5
La CNMV ha decidido levantar, con efectos de las 13:15 horas de hoy, la suspension cautelar acordada con fecha d

la negociacion en el Sistema de Interconexién Bursétil de las acclones, u otros valores que den derecho a su suscrip
adquisicion, de la entidad ACERALIA, §.A., como consecuencia de haber sido puesta a disposicion del publico en |a
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y en la C.N.M.V. informacion suficiente de las circunstancias que aco

la adopcion del acuerdo de suspension.

Fecha; 05/02/2003 18:20 h  Hecho relevante nimero: 39644
La Sociedad comunica la dimisién como Consejero del Sr. Pierre Gugliermina.

Fecha: 25/02/2003 18:16 h  Hecho relevante nimero: 40090
La Sociedad remite informacion sobre el Comité de Auditoria.

Fecha: 27/03/2003 17:52 h  Hecho relevante nimero: 40909 ;
El Consejo de Administracion de Aceralia Corporacion Siderurgica ha acordado convocar Junta General Ordinaria d

Sociedad a celebrar el 8/05/03, en primera convocatoria,

Fecha; 16/04/2003 09:34 h  Hecho relevante niimero; 41380
La Sociedad remite Orden del Dia de la Junta General Ordinaria para el dia 8/05/03 o el dia 9/05/03.

Fecha: 08/05/2003 13:56 h  Hecho relevante ntimero: 41722
La Sociedad remite los acuerdos adoptados en la Junta General Ordinaria de acclonistas celebrada el 8/05/03.

Fecha: 15/05/2003 18:34 h Hecho relevante nimero: 41990

Aceralia remite los resuitados correspondientes al primer trimestre de 2003.

Fecha: 11/06/2003 13:06 h Hecho relevante numero: 42561

Aceralla Corporacion Siderdrgica, S.A. ha presentado ante |a Direccién General de Trabajo y Seguridad Laboral dei

del Principado de Asturias una solicitud de autorizacion de la suspension de los contratos de trabajo de sus trabajad
centros de Aviles, Gijén y Parque de Carbones de Abofio (Asturias). 5

Fecha: 27!02/2003 18:40 h Comunicacion numero: 13880
La Sociedad remite informacién sobre los resultados de 2002,

Fecha: 15/05/2003 19:03 h Comunicacion numero: 14379

Aceralia remite informe de resultados del primer trimestre de 2003.

Fecha: 19/05/2003 16:21 h  Comunicacién nlimero: 14400 ;
La Sociedad comunica el abono de un dividendo de cincuenta céntimos de euro brutos por accién. El pago se hara

22/03/03,




XIL. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado s6lo debera ser completado en la informacion correspondiente al | Semestre del ejercicio siguiente al
® ultimo cerrado y auditado, y sera de aplicacién para aquellas sociedades emisoras fue, de conformidad con lo previsto
en el apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un
informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviere una opinidén adversa o con salvedades. En el mismo, se
incluira la menciéon de que se adjunta como anexo de la informacién semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacién o manifestaciones aportadas o efectuadas por los
Administradores de la Sociedad sobre la situacién actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de
® auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditotia
aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del mencionado informe especial).

G-10
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KPMG Auditores, S.L.

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madnd
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A los Administradores de Aceralia Corporacién Siderdrgica S.A.
para su remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Aceralia Corporacion Siderurgica S.A.
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2002, hemos emitido nuestro
informe de auditoria con fecha 28 de marzo de 2003, en el que se expresaba uma opinién con
salvedades que incorporaba la siguiente salvedad: |

“Segiin se indica en las notas 4(1) y 10(b) de la memoria adjunia, el epigrafe de “Provisiones para
riesgos y gastos” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 inchiye unos impories de
113.250 y 11.957 miles de euros, registrados en ejercicios anteriores, que los Administradores de la
Sociedad entienden necesarios para la cobertura de los costes bdsicos de adaptacion e innovacion
tecnologica, investigacion y diversificacion de productos, exigencias de medio ambiente y mejora de
calidad necesarios para mantener con garantias unos niveles de productividad competitivos en el
mercado en los proximos afios, asi como para cubrir el importe correspondiente a determinados
compromisos laborales, El epigrafe de “Deudores” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2002 incluye un impuesto sobre beneficios anticipado de 4.185 miles de euros que corresponde al
efecto impositivo de la provision por compromisos laborales mencionada anteriormente. A la fecha
de emision de este informe no tenemos evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la
necesidad de mantener registradas dichas provisiones y el mencionado impuesto sobre beneficios
anticipado ™.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informaci6n referida a la situacién actualizada de la
citada salvedad y su incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 28 de julio de 2003, que
ha sido preparada por los Administradores de Aceralia Corporacién Sidenirgica S.A., segin lo
requiere 1a O.M. de 30 de septiembre de 1992 y Ia Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores por la que se¢ modifican los modelos de informacién puablica
periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente informe la Carta de Manifestaciones de los Administradores
en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre de Ia salvedad incluida en el
informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.

El anilisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de
una auditorfa de cuentas, no parmite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la
informacién semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para lievar a su
consideracién. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la
informacién financiera semestral de fecha 28 de julio de 2003,

KPMG Auditores S.L. ag mismbro de Rag. Mer. Madrid, T. 11981, F i, Sac_ B H. M-188.007, inserip. 1.9
KPMG international, Sociedad Suize. N.L.F. B-78510153




Como resultado de nuestro anilisis, les confirmamos que en la informacién semestral adjunta al 30
de junio de 2003 no se ha corregido la salvedad formulada respecto a las cuentas anuales del Gltimo

ejercicio cerrado.

En consecuencia, los efectos que se derivarian de haber incorporado la salvedad expucsta
anteriormente, una vez actualizados los importes devengados al 30 de junio de 2003

correspondientes a determinados pasivos con ¢l personal, supondrian un aumento de los fondos
propios que figuran en la informacién del primer semestre de 2_003 de 119,02 millones de euros.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la

O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y no debe de ser usado para ningin otro propdsito.

KPMG AUDITORES, S.L.

John M. Scoft
28 de julio de 2003
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S DE

S.4A,

) DE JUNIO DE 2003 DE LA CL DOUE, DIERON L |
A EN EL INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANU/
[0 2002 EMITIDO CON FECHA 28 DE MARZO DE 24

NFORME DE LOS ADMINISTRADORK

En cumplimiento de la Orden de 18 de enero de 1991 sobre informacion publica p:ric?dica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsa y las modificaciones contenidas en la de
30 de septiembre de 1992, los Administradores de ACERALIA CORPORACION S.IDERURG[CA, S.A.
(o la Sociedad), MANIFIESTAN que en relacién la salvedad incluida por el A}J.dltfn: de Cuentas en el
pérrafo 3 de su informe de auditorfa de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2002, que dice:

“Segtin se indica en las notas 4(1) y 10(b) de la memoria adjunta, el epigrafe de
“Provisiones para Riesgos y Gastos” del balance de situacién al 31 de diciembre de

2002 incluye unos importes de 113.250 miles de euros y 11.957 mlles de euros,
registrados en ejercicios anteriores, que los Administradores de la Sociedad entienden
necesarios para la cobertura de los costes bdsicos de adaptacion e innovacion
tecnolégica, investigacién y diversificacion de productos, exigencias de medio
amblente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles de
productividad competitivos en el mercado en los préximos afios, asi como para cubrir
el importe correspondiente a determinados compromisos lab orales. El epigrafe de
“Deudores’’del Balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 inciuye un impuesto

sobre beneficios anticipado de 4.185 miles de euros que corresponde al efeclo
impositivo de la provision por compromisos laborales mencionada anteriormente. A la

fecha de emisién de este informe no tenemos evidencia objetiva de pasivos devengados
que justifiquen la necesidad de mantener registradas dichas provisiones y el
mencionado impuesto sobre beneficios anticipado.”

QUE Las circunstancias que dieron lugar a dichas provisiones al 31 de diciembre de 2002, s mantienen
al 30 de junio de 2003. Por lo tanto, a la fecha actual no se ha estimado necesario realizar acciones
correctivas de los ajustes indicados en el Informe del Auditor, los cuales seran nuevamente evaluados al
cierre del ejercicio. Los tnicos movimientos habidos en las mencionadas provisiones en los seis primex_'os
meses del ejercicio 2003, se cormresponden con los derivados de la actualizacion de los estudios
actuariales y el devengo producido en el periodo indicado.

Fdo.: Francifco Pér espo Paya
Secretario del Consejo
Madrig¢28 de julio de 2003
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