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Informe Especial Reguerido por la Orden Ministerial
de 30 ) 2

A los Administradores de Sos Cuétara, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Sos Cuétara, S.A. (la Sociedad) y
sociedades dependientes (el Grupo), correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
agosto de 2002, con fecha 25 de noviembre de 2002 hemos emitido nuestro informe de auditoria
en el que expresamos una opinidén con la siguiente salvedad:

“Segun se detalla en las notas 15 y 24 de la memoria adjunta, se constituyd en el ejercicio
2001 siguiendo criterio de prudencia en la sociedad dependiente Koipe, S.A., una provision
de 18.371 miles de euros para cubrir los pasivos que eventualmente pudieran materializarse
como consecuencia de la inspeccién abierta por la Hacienda Estatal. Dado que el proceso se
encuentra actualmente en fase de finalizacién por la inspeccién, no es posible su
cuantificacion objetiva en la actualidad.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién exclusivamente referida a la
situacion actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacién semestral adjunta

relativa al 28 de febrero de 2003, que ha sido preparada por los Administradores de la Sociedad,
segun lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la
C.NM.V,, por la que se modifican los modelos de informacién publica periédica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como anexo del presente informe la Carta de Manifestaciones de los
Administradores de la Sociedad, en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del
primer semestre de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de Sos Cuétara, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual
terminado en 31 de agosto de 2002.

Nuestro analisis se¢ ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto,
aprobada por Resolucidn de fecha 28 de julio de 1994 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas que, debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas,
no permite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la informacién semestral, ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente
por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera semestral
adjunta, correspondiente al periodo de seis meses terminado en 28 de febrero de 2003.
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Como resultado de nuestro analisis y en relacion con la salvedad mencionada anteriormente que
fue incluida en nuestro informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Sos Cuétara, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de agosto de 2002, cabe sefialar que con fecha 10 de marzo de
2003 han sido suscritas en conformidad en unos casos y en disconformidad en otros,
dependiendo de cada asunto tratado, las actas correspondientes a las inspecciones hasta ese
momento en curso para el Grupo Fiscal Consolidado Koipe correspondientes a los ejercicios
1996 a 1998, ambos inclusive. Como consecuencia, y en base a la nueva informacién disponible
a la fecha de emision de este informe, ha quedado despejada la incertidumbre que se incluia en
nuestro informe de auditoria sobre las mencionadas cuentas anuales, al haber sido posible
evaluar los pasivos relacionados con dicha salvedad. Adicionalmente, cabe sefialar que la
desaparicion de esta incertidumbre no tiene impacto alguno sobre los beneficios consolidados
del periodo de seis meses terminado en 28 de febrero de 2003, ni sobre los fondos propios
consolidados del Grupo a dicha fecha, debido a que las provisiones dotadas a los efectos aqui
tratados, existentes al 31 de agosto de 2002, y que se mantienen al 28 de febrero de 2003,

cubren razonablemente las posibles perdidas que pudieran derivarse de las actas de inspeccion
recibidas.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992, para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningin otro proposito.
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KPMG Auditores, S.L.

Paseo de la Castellanag, 95
28046 MADRID

Muy senores nuestros:

Adjunto a la presente les remitimos Informacion Semestral relativa al
1er Semestre del ejercicio que terminard el 31 de Agosto de 2003.
Dicha Informacion Semestral ha sido preparada por los

Administradores de SOS CUETARA, S.A. (la Sociedad) siguiendo |0s
principios y criterios contables generalmente establecidos en Ia
Circular 3/1994, de 8 de Junio de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores.

Conforme dispone la citada Circular, seguidamente les informamos
de la situacion que presenta ia salvedad contenida en el parrafo 4°
del Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de SOS

CUETARA, S.A. vy Sociedades dependientes relativo al ejercicio anudl
terminado el 31 de Agosto 2002, emitido por Vds. el 25.11.2002, en lo

referente a las notas 15 y 24 y referido a la Sociedad dependiente
KOIPE, S.A.

1. En el pdrrafo 4° del Informe de Auditoria de SOS CUETARA, S.A. vy
Sociedades Dependientes (el Grupo) informaban de lo siguiente:

"Segun se detadlla en las notas 15 y 24 de la memoria adjunta, se
constituyd en el ejercicio 2001 siguiendo criterio de prudencia en la
sociedad dependiente KOIPE, S.A., una provision de 18.371 miles de
euros para cubrir los pasivos que eventualmente pudieran materializarse
como consecuencia de la inspeccion abierta por la Hacienda Estatal.
Dado que el proceso se encuentra actualmente en fase de finalizacion
por la Inspeccién, no es posible su cuantificacion objetiva en Ia
actualidad".

Les manifestamos que con fecha 10.03.2003 se han suscrito en
conformidad y disconformidad, dependiendo e cada asunto




fratado, las Actas correspondientes a la inspeccion del Grupo fiscal
consolidado KOIPE correspondientes a los ejercicios 1996 a 1998.

Como consecuencia de la suscripcion de las mencionadas Actas, Ias
provisiones constituidas descritas en el parrafo anterior son razonables

en orden a cubrr los pasivos que definitivamente pudieran
materializarse como consecuencia de la citada inspeccion.

La presente carta y sus anexos han sido preparados por los
Administradores de SOS CUETARA, S.A. para KPMG Auditores, S.L. en

cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/1994 de 8 de junio de la
CNMYV,

En Madrid, a 14 de Abril de 2003.

l!l .--.-. I Jaime Salazar Bello
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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19

No se han producido variaciones en el Grupo consalidado.




IIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de caréicter financiero-cantable Incluidos en la presente informacion publica periGdica,
deberan aplicarse los principlos, normas de valoracion y criterlos contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de
Informacion de cariicter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubleran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los
principios y criterios de contabllidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debers sor
seialado y motivado suficientemente, deblendo explicarse la influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adiclonalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan
mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las Gltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utllizados en la elaboracion de las Informaciones que se adjuntan. S| se han aplicado los mismos
principios, criterios y politicas contables que en las idltimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa
contable en vigor que le sea de aplicacidn a la entldad, Indiguese asi expresamenta).

Los principios y criterios contables que se han utilizado para elaborar los estados financieros de Sos Cuétara, S.A. y los d
su Grupo consolidado, responden a lo previsto en la normativa contable y son consistentes con los aplicados en las
ulimas cuentas anuales auditadas de Sos Cuétara, S.A. y sociedades dependientes.

A efectos de comparabilidad de las cifras relativas a la Sociedad individual del periodo actual con las del periodo
comparativo del ejercicio precedente, debe tenerse en cuenta la fusion llevada a cabo entre Sos Cuétara, S.A. y Koipe,
S.A., realizada con efectos contables de 1 de septiembre de 2002. Esta fusion fue aprobada por las respectivas Juntas
Generales Ordinarias de ambas Sociedades que tuvieron lugar a finales del mes de diciembre de 2002.

Como consecuencia de la misma, en el balance de situacion de la Sociedad individual se ha registrado el siguiente asiento
contable:

Epigrafe Mies de Buros
Cargo Abono

hoivilizaciones financieras 137.913 -

hmovilizaciones materiales 6.407 -

Activos netos de Koipe, S.A. 248.731 -
Ampliacion de Capital - 38.413
Frima de emision - 31.490
Reserva de fusion - 4.444
hmovilizaciones financieras - 318.704
TOTAL 393.051 393.051

A nivel consolidado, debe tenerse en cuenta que en el perlodo actual se recogen las operaciones de seis meses del
desaparecido Grupo Koipe, mientras que en el periodo comparativo del ejercicio anterior Gnicamente se incluyen las
operaciones de dos meses, desde el 1 de enero de 2002 a 28 de febrero de 2002,
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Uds.: Miles de Euros
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VL. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
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Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademés de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
l cumplimentacién de esta informacién semestral, deberd hacer mencién expresa sobre los siguientes aspectos:

evolucion de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos; composicién y anélisis de las principales

operaciones que han dado lugar a la obtencion de resultados extraordinarios: evolucion de la cartera de valores:

comentario de las operaciones de inversion y desinversién mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacién suficiente sobre la naturaleza y
efectos de las partidas que hayan podida causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los
resultados de la compariia en el semestre actual respecto de los comunicados en el trimestre anterior).




V1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Para una correcta comparacion de los estados financieros adjuntos ha de tenerse en
cuenta lo siguiente:

a) Individual:

a. El balance de situacion registra con efectos contables 1 de septiembre de
2002 ¢l asiento de fusion con Koipe, S.A.

b. La cuenta de pérdidas y ganancias incorpora las actividades del negocio
aceltero parcialmente ya que algunas de las marcas con que opera el
grupo son comercializadas por filiales.

b) Consolidado:

a. A efectos comparativos los datos del periodo anterior solo recogen dos
meses de la actividad desarrollada por ¢l grupo Koipe ya que este entro a
formar parte del perimetro de consolidacion con efectos 1 enero de 2002

Adicionalmente hay que destacar que la sociedad suscribié en febrero un crédito
sindicado que amortizaba el anterior y que figura en el epigrafe “ Entidades de crédito a
corto plazo” por importe de 348 millones de euros, aunque la citada operacion
financiera fue desembolsado en marzo de 2003.

La distribucién de las actividades a 28 de febrero de 2003 ha sido la siguiente:

Datos consolidados
Actividad Ventas %s/total EBITDA % s/ventas
Aceite 219.633 58,33 19.838 9,03
Galletas 74.967 19,91 12.557 16,75
Arroz 50.557 13,43 5.030 Q.95
Div. 31.368 8.33 3.291 10,49
Total 376.525 100,00 40.717 10,81

Las ventas de exportacidn y de filiales exteriores han supuesto 20,17%.

Un resumen del resultado consolidado en el primer semestre de 2003 seria el siguiente:

ler semestre 2003 ler semestre 2002 Dif %
Ventas 376.525 217.425 +73,2%
EBITDA 40.717 26.143 +535,7%
BAI 18.305 10.056 +82.0%
BDI 11.676 7.376 +58,3%
BPA 0,51€ 0,44€(*) +15,9%
(*) No. Acciones 22.907.306 16.515.834




EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS POR ACTIVIDAD

ACEITES:

Oliva:

Semillas:

La campaiia Oleicola se ha situado en 850.000 litros con tendencia alcista en
los precios en origen. La politica de aprovisionamientos del Grupo ha tenido
en cuenta este hecho con lo que hasta el momento los precios en origen estan
de acuerdo a las previsiones. Esta tendencia alcista puede verse incrementada
en el enlace de campaiia, que puede dar lugar a fuertes movimientos
especulativos.

Las cuotas de mercado se han mantenido estables, con una concentracion en

las marcas del grupo tras la implantacion de la nueva politica comercial y con
un crecimiento muy acusado en las marcas blancas, de mas del 15%

Estabihidad en las precios en origen y en ¢l consumo, aumento de marcas de
distribucion también superiores al 15% con nuestra marca lider, Koipesol,
muy consolidada.

El grupo, en este semestre, ha incrementado sus margenes en todas las areas, ha
consolidado volimenes y ha fabricado para la distribuciéon. Como consecuencia de todo
ello se ha alcanzado un margen EBITDA/Ventas del 9,03%, un 15,51% superior al
mismo periodo del gjercicio anterior. En exportacién las cifras son similares a las del
gercicio anterior con una cartera de pedidos que permitird incrementar la cifra de
exportacion en un 10% con respecto a dicho periodo.

GALLETAS:

ARROZ:

Tanto en Espafia como en Portugal esta linea de negocio ha presentado un
buen comportamiento con especial importancia en los segmentos de valor
afiadido (surtido — Flakes). Los nuevos lanzamientos se estan llevando a cabo
de manera paralela en ambos paises con lo que se estdn obteniendo
importantes economias de escala. Este area ha obtenido un crecimiento del
4,0% en ventas, con un margen del 16,75% EBITDA/Ventas, lo que
representa casi un tercio del EBITDA total del Grupo.

El comportamiento de este area de negocio ha sido desigual en funcién de los
paises.

En Espafia la marca SOS ha mantemido su liderazgo y ha obtenido
crecimientos muy significativos en el segmento de arroces largos.

En Portugal durante este primer semestre ha existido una fuerte recesion en el
mercado con una guerra de precios que ha obligado al Grupo a ajustar la
rentabilidad esperada. Dicha actuacién y la politica de marcas se han

traducido en el incremento global del 10% en participacién de mercado, lo
que tracra consigo un incremento en la rentabilidad de este area de negocio.

En México el mercado continiia marcado por el exceso de oferta a bajo precio
como consecuencia de la gran oferta de arroz de origen EE UU. Lo que ha
afectado la cifra de facturacién de nuestra filial que tiene un perfil marquista.
No obstante las ventas bajo marca SOS continuan incrementiandose, lo que




supone un buen comportamiento de cara a una proéxima estabilidad del
mercado. La contribucion global del arroz al EBITDA ha sido de 5.030 miles

de euros, lo que representa ¢l 12,3% del total del grupo. El margen de este
area de negocio es del 9,95% EBITDA/Ventas.

DIVERSIFICACION:

— Ha temdo un buen comportamiento este area en la que se incluyen las
actividades de salsas, confiteria, aceitunas y actividad industrial, y que
representa el 8,33% de la cifra de negocios. Cabe destacar la buena evolucidon
de actividad industrial (Escualeno) asi como la divisién de confiteria,
fundamentalmente en ¢l area de exportacion.




’ IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
+ (Se hara mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémico).

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-8b)

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligaclén de
comunicar conteplada en el art. 53 de ia LMV (5 por 100 muitiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segun la disposicién adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado RIS
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas, Caa
Inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.)

. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)
1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién

. Modificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o escisiones

©® 0 N o o &

Cambios en la regularizacion institucional del sector con incidencia [SENEEEIES
significativa en la situacién econémica o financiera de la sociedad o ™™
del Grupo

10. Pleitos, litigios © contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacién patrimonial de la Socledad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

12. Acuerdos especiales de limitacién, cesion o renuncia, total o parcial, de
los derechos politicos y econémicos de las acciones de la Sociedad

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o© internacionales
(intercambio de paquetes acclonariales, etc.)

14. Otros hachos significativos

) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
() afirativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a [a SRVB.
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Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)
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Desde la ultima informacion peribdica remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, correspondiente al primer
trimestre del gjercicio 2003, y hasta el momento de elaboracion y presentacion de este avance de resultados,
correspondiente al primer semestre de 2003, se han comunicado los siguientes hechos relevantes:

- Con fecha 15 de enero de 2003 y nimero de registro de la CNMV 13607, la Sociedad remite nota de prensa sobre los
resultados del primer trimestre de 2003.

- Con fecha 28 de enero de 2003 y namero de registro de la CNMV 13660, la Sociedad remite presentacion ante analistas
financieros.

- Con fecha 14 de febrero de 2003 y nimero de registro de la CNMV 39798, la Sociedad remite informacion sobre el
Comité de Auditoria.

- Con fecha 20 de febrero de 2003 y nimero de registro de la CNMV 39976, de conformidad con lo previsto en el
Rroyecto de Fusion entre Sos Cuétara, S.A. y Koipe, S.A. y en el Folleto informativo de emision de acciones de Sos
Cuetara, S5.A, verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") el

dia 19 de febrero de 2003, se hace publico el régimen de canje de las acciones de Koipe, S.A. por las nuevas acciones
de Sos Cuétara, S.A.

- Con fecha 4 de marzo de 2003 y numero de registro de la CNMV 40304, Sos Cuétara remite nota de prensa con rmtivc:
de la firma del préstamo sindicado entre diversas entidades financieras y su sociedad.

- Con fecha 27 de marzo de 2003 y nimero de registro de la CNMV 40901, la Sociedad remite Orden del Dia de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas a celebrar el dia 14 de abri de 2003 o el 15 de abri de 2003, en primera o segunda
convocatoria, respectivaments.

- Con fecha 14 de abril de 2003 y nimero de registro de la CNMV 41334, la Sociedad comunica los acuerdos adoptadns
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 14 de abril de 2003,

A 28 de febrero de 2003, la autocartera del Grupo asciende a 868.932 acciones, representativas del 3,793% del capital
social.




Xll. INFORME ESPECIAL DE I.OS AUDITORES

| (Este apartado $6lo debera ser completado en la informacién correspondiente al | Semestre del ejercicio siguiente al
ultimo cerrado y auditado, y serd de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo
previsto en el apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 18 de Enero de 1991, resulten obligadas a la
presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe de auditorfa de las cuentas
anuales del ejercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinion o contuviere una opinién adversa o con
salvedades. En el mismo, se Incluira la mencion de que se adjunta como anexo de la informacién semestral el referido
informe especial de los auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacién ¢ manifestaclones
aportadas o efectuadas por los Administradores de la Socledad sobre la situacién actualizada de las salvedades
T incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad

con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hublere servido de base para la elaboracién del menclonado informe
especial).
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