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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Acclonistas de
Tele Pizza, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tele Pizza, S.A. (la Sociedad) que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
~ los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademis de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 21 de
marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio

2001, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tele Pizza, 5.A. al 31 de
diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por el cambio de criterio en relacion con las deducciones por
doble imposicién que se indica en la nota 4(1) de la memoria, con el que estamos de acuerdo,
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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TELE PIZZA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2002

(1) Naturaleza v Actividades Principales

Tele Pizza, S.A. (la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima en Espaiia el 15 de junio
de 1988, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en Madrid.

Constituye el objeto social de la Sociedad la realizacién de estudios econémicos, la promocion
de ventas de todo tipo de productos por cuenta de terceros, incluyendo buzoneo, la
inportacion y exportacion de toda clase de productos y materias primas, la fabricacién,
distribucion y comercializacion de productos destinados al consumo humano, por cuenta
propia o de terceros, el alquiler a terceros de maquinaria y bienes de equipo. Las
actividades que mtegran el objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de
modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en derecho y, en particular, a través
de la titularidad de acciones o de participaciones con objeto idéntico o analogo.

La actividad principal de Tele Pizza, S.A. desde su constitucion ha sido la gestién y
explotacidn de tiendas y restaurantes bajo la marca TelePizza para consumo en domicilio y
en local, que al 31 de diciembre de 2002 desarrolla a través de locales propios y en
régimen de franquicia, todos ellos situados en Espaiia.

La actividad de franquicias consiste principalmente en el asesoramiento de la gestién de
tiendas y restaurantes de terceros que operan con la marca TelePizza, recibiendo la
Sociedad como contraprestacion un porcentaje sobre las ventas de sus franquiciados

(royalty).

Asimismo, la Sociedad centraliza la actividad de promocién y publicidad de todos los
restaurantes y tiendas que operan bajo la marca TelePizza en Espaiia, algunos de los cuales
vienen siendo explotados por empresas participadas.

La Sociedad ha venido creando y participando en sociedades que forman el Grupo Tele Pizza
(el Grupo) y que, en términos generales, realizan la misma actividad, tanto en Espafia
como en otros paises (véase nota 8).

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha llevado a cabo la construccién de una nueva fibrica
que comenzara a ser operativa a partir del 2003 y cuya produccién y comercializacién de
sus productos se incluirda dentro de las actividades de Tele Pizza, S.A. Esta nueva
estructura industral, acordada sobre la base de una optimizacién de los recursos a emplear
que incluye ademads la obtencién de una serie de subvenciones, afectard parcialmente a las
actividades que ha venido desarrollando otra sociedad del grupo.

(Continia)
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TELE PIZZA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio 2002,
asi como la propuesta de aplicacién del resultado de dicho ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad. Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas de 2002 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio 2002 recogen, a efectos comparativos,
las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
de 2001 aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha 28 de junio de 2002. De acuerdo
con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del
ejercicio 2002 los datos comparativos del ejercicio 2001.

LLa Sociedad muestra un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2002 como
consecuencia principalmente de las inversiones en inmovilizado realizadas durante el
ejercicio, ademis de ser una caracteristica propia de este sector.

Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicaci6n de los resultados correspondientes al gjercicio terminado en 31 de
diciembre de 2002, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por
Junta de General de Accionistas, consiste en traspasar la pérdida a la cuenta de resultados
negativos de ejercicios anteriores.

L.a aplicacién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre de

2001, efectuada durante 2002, se presenta con el movimiento de fondos propios en la nota
13.

Principios Contables y Normas de Valoracion Aphcados

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de

valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales
son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento de nuevas tiendas y de ampliacion de capital se muestran
al coste, netos de la comrespondiente amortizacién acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.

(Continaa)
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TELE PIZZA, S.A.

Memorna de Cuentas Anuales

¢ (b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisiciéon o coste directo de
produccién, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente amortizacion
acumulada, conforme a los siguientes criterios:

R « Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y desarrollo
se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad

econdémico-comercial, llevindose directamente a pérdidas en caso contrario. Los
costes capitalizados se amortizan linealmente durante un periodo de cinco anos en

que se estima que se benefician las operaciones de la Sociedad.

® » Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se encuentran valorados a su
precio de adquisicién y se amortizan linealmente en el periodo de cuatro afios en

que se estima que contribuyen a la obtenci6n de ingresos.

Los cdnones anticipados por la adjudicacién de concesiones administrativas que se
® incluyen en esta misma cuenta, se amortizan linealmente en el plazo de
explotacién fijado en cada concesion.

* El fondo de comercio puesto de manifiesto por adquisiciones onerosas, se encuentra
valorado a su precio de adquisicion. El fondo de comercio surgido en operaciones
de absorcién se corresponde con la diferencia entre el valor neto contable de las

% participaciones de Tele Pizza, S.A. y los fondos propios de las sociedades
absorbidas, considerando el valor de mercado como limite miaximo. El fondo de
comercio se amortiza de acuerdo con un plan sistematico durante un plazo de
veinte aios en que se estima que contribuye a la obtencion de ingresos.

» Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizacién de

@ inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicion. La

amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida util del bien

arrendado. En el pasivo se refleja 1a deuda total por las cuotas de arrendamiento

mads el importe de la opcion de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y

P el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacidn, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados

durante el plazo del contrato con un criterio financiero. En ¢l momento en que se
ejercita la opcidon de compra, el coste y la amortizacion acumulada de estos bienes

s¢ traspasa a los conceptos correspondientes del inmovilizado material.

& « Las aplicaciones informaticas figuran por los costes incurridos y se amortizan, una
vez concluida la 1nstalacion, linealmente en un periodo de cuatro afos en que esta

prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento se llevan a gastos ¢n ¢l
momento en que se incurren.

(Continaa)
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Memoria de Cuentas Anuales

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicién, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

l.a amortizacion de los elementos del mmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste, siguiendo el método lineal durante los siguientes periodos de vida util

estimados:

Anios de

vida util
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 7-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Elementos de transporte 2
Equipos para procesos de informacion 5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en empresas del grupo figuran valoradas al precio de adquisicion, que
incluye los gastos inherentes a esta clase de operaciones. Del coste de adquisicion se
excluyen, cuando es aplicable, los dividendos devengados y no vencidos en el

momento de la compra.

S¢ dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobilianos cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de

adquisicion sobre el valor tedrico contable de las participaciones, cormregido por las
plusvalias tacitas adquiridas que subsisten al cierre del ejercicio.

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones en
sociedades del grupo no son consolidadas y se valoran a su coste de adquisicién. La
Sociedad presenta por separado cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
2002, que muestran unos fondos propios y un beneficio atribuible a la Sociedad

dominante de §3.110 y 5.410 mules de curos, respectivamente.

(e) Acciones propias

Las acciones propias asociadas a planes de opciones sobre acciones se valoran a su coste
medio ponderado de adquisicion. La Sociedad dota la provisién necesaria para

reflejar estas acciones a su valor de mercado.

(Continaa)
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Memoria de Cuentas Anuales

(f) Gastos a distribulr en varios ejercicios

Incluyen los gastos de formalizacion de préstamos e intereses diferidos de deudas, que se
imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas
de acuerdo con un método financiero.

(g) Existencias

L.as existencias se muestran valoradas a precio de adquisicidn determinado de acuerdo
con su coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisidén por depreciacion de aquellas existencias
cuyo coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas acerca de su
recuperabilidad.

(h) Deudores

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir
los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

(1) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de saldos
en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
euros a tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociendo como gastos las
pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de
similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriendo hasta su
vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

(j) Corto/largo plazo

En el balance de situacion se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso contrario.

(k) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal de empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(Continda)
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Memoria de Cuentas Anuales

(1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las

correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

Conforme a lo establecido en la Resolucién de 15 de marzo de 2002 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la Sociedad ha reconocido el importe de las
deducciones por doble imposicién pendientes de aplicar al cierre del ejercicio cuyo
efecto fiscal asciende a 2.257 miles de euros (véase nota 26).

Los créditos fiscales por pérdidas compensables y las deducciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota se
reconocen en el activo del balance cuando, en opinién de los Administradores de la
Sociedad, su realizacién futura estd razonablemente asegurada en base a la
rentabilidad estimada en el curso normal del negocio. En caso contrario se reconocen
como menor gasto de impuestos del ejercicio en que tiene lugar la compensacién.

(m) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se registran por el importe original
concedido, una vez que se cumplen las condiciones de la concesién, y se imputan

linealmente a resultados durante la vida til de los elementos de inmovilizado material
financiados con dichas subvenciones.

(5) Gastos de Establecimiento

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2002 es el siguiente:

Miles de euros
%

Saldos Traspasos Saldos

31.12.01 Altas Bajas (nota 7) 31.12.02
(Gastos de primer establecimiento 1.073 41 (23) 285 1.376
Gastos de ampliacién de capital 23 - - - 23
1.096 41 (23) 283 1.399

Menos, amortizacion acumulada - (478) - - (478)
1.096 (437) (23) 285 021

Los saldos iniciales se presentan netos de su correspondiente amortizacién acumulada.

(Contintda)
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¢ (6) Inmovilizaciones Inmateriales
L.a composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién son como sigue:
Miles de euros
Incorporaciones
® por ¢esion Traspasos
31.12.01 (nota 8) Altas Bajas (notas 5y7) 31.12.02
Coste
Gastos de investigacion y desarrollo - - 54 - - 34
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 1.677 - 80 - 47 1.804
. Fondo de comercio 9.780 160 653 . 734 11.327
Aplicaciones informaucas 3.094 13 815 (40) 1.556 5.43%
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 3.252 - 1.357 - (552) 4.057
Aplicaciones informaticas en curso 1.556 . - - (1.556) -
19.359 173 2.959 (40) 229 22.680
. Amortizacién acumulada
(astos de tnvestigacion y desarrollo - - (1) - - (1)
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares (1.165) - (151) - (47) (1.363)
Fondo de comercio (1.351) - (5435) - (734) (2.630)
Aplicaciones tnformaticas (1.338) (4) (943) 4 - (2.281)
Derechos sobre bienes en régimen
. de arrendamiento financiero (657) - (151) - 190 (618)
(4.511) (4) (1.791) 4 (591) (6.893)
14.84%8 169 1.168 (36) (362) 15.787
arrrainiinshinhmnnnbll ARG S TR
¢ La Sociedad utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, determinados elementos
de inmovilizado consistentes en locales comerciales, mobiliario, equipos Informaticos y
OLros.
El detalle de estos bienes y las condiciones mis importantes de los contratos en vigor son los
siguientes:
Miles de euros
Fecha Nimero Importe de
del de cuotas Valor la 0ltima Opcidn
Bien contrato mensuales de contado cuota de compra
® Locales comerciales (9) 01/94 - 11/95 120 2.699 31 148
Mobiliario oficinas 11/02 36 796 23 23
Mobiliario oficinas 12/02 36 135 4 4
Equipos informaticos 05/02 36 427 11 12
* Total coste 4,057
Menos, amortizacién acumulada (618)
3.439
(Continua)
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El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2002 es como
sigue:

Miles
de euros
Importe total de las operaciones 5.275
Pagos realizados
En ejercicios anteriores (2.684)
En el ejercicio (510)
Acreedores por arrendamiento financiero 2.081

Estos pasivos se desglosan en:

Miles de euros

Largo plazo Corto plazo Total
Principal | 1.041 672 1.713
Intereses 43 73 116
IVA 148 104 252
1.232 349 2.081

(nota 16) (nota 18)

El detalle de los activos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles
de euros
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 961
Aplicaciones informaticas 022
1.883

Es politica de la Sociedad contratar pélizas de seguros para cubrir suficientemente los riesgos
que puedan producirse en sus elementos del inmovilizado inmaterial.

(Continida)
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& (7) Inmovilizaciones Materiales
La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacion son como sigue:
Miles de euros
Incorporaciones Traspasos
¢ Saldos por cesién (notas Saldos
31.12.01 (nota 8) Altas Bajas 3y 6) 31.12.02
Coste
Terrenos y construcciones 15.160 120 4.071 (8.756) 516 11.111
Instalaciones técnicas y
maquinaria 50.838 1.217 12.335  (11.040) (53) 53.297
@ Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 4.695 110 393 (429) 27 4,796
Elementos de transporte 3.217 67 546 (793) 20 3.057
Equipos para procesos de
informacion 8.751 134 513 (509) 43 8.872
Inmovilizado en curso 5.730 . 10.125 (14.154) (285) 1.416
® 88.391 1648 27983 (35741) 268  82.549
Amortizacién acumulada
Construcciones (689) (14) (126) 4 (162) (987)
[nstalaciones técnicas y
maquinana (21.163) (684) (4.941) 3.224 4 (23.562)
¢ Otras instalaciones, utillaje
' y mobiliario (2.070) (64) (384) 205 (N (2.320)
Elementos de transporte (2.563) (62) (444) 727 (20) (2.362)
Equipos para procesos de
informacion (5.850) (108) (1.100) 423 (6) (6.647)
¢ (32.343) (932) (6.995) 4,583 (191)  (35.878)
Provisién por depreciacion (173) . - - - (173)
33.875 716 20988 (31.158) 77 46.498
¢ Las altas corresponden principalmente a las obras incurrnidas durante el ejercicio para la
terminacion de la construccion del edificio que constituye la nueva sede social en San
Sebastidn de los Reyes (Madrid), asi como a la construccion y montaje de instalaciones
técnicas de una nueva nave industrial en Daganzo (Madnd) destinada a la fabricacion de
masa.
I.as bajas corresponden en su mayor parte a la venta del edificio de San Sebastian de los
1 P yor p

Reyes (Madrid), mencionado en el pamrafo anterior, que en la actualidad se encuentra
arrendado por la Sociedad a un tercero, mediante un contrato de arrendamiento operativo
sin opcion de compra. Asimismo, las bajas incluyen a las instalaciones existentes en la
antigua sede social de la Sociedad y la cesion de activos como consecuencia de la
conversion de tiendas propias en franquicias.

(Continua)
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El detalle de los activos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles
de euros
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.497
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 359
Elementos de transporte 1.891
Equipos para procesos de informacion 3.511
10.258

Es politica de la Sociedad contratar pdlizas de seguros para cubrir suficientemente 1os riesgos
que puedan producirse en sus elementos del inmovilizado material.

(8) Inmovilizaciones Financieras

La composicion y movimiento durante el ejercicio 2002 son como sigue:

Miles de euros

| Traspasos
Saldos  Altas por Bajas por de corto Saldos
31.12.01  cesibn cesion Altas Bajas plazo 31.12.02

Participaciones en empresas del

Zrupo 120.852 - (958) 18.814 (6.945) - 131.763
Participaciones en empresas
asociadas 65 - - i - - 65
Deudas por subvenciones
concedidas (nota 14) - - - 3.179 - - 3.179
Crédito por pérdidas a compensar
a largo plazo (nota 26) 2.620 - - 2.620 - 1.994 7.234
Otros créditos 1.008 - - - (1.008) - -
Depdsitos y fianzas a largo plazo 1.686 27 - 395 (476) - 1.632
126.231 27 (958) 25.008 (8.429) 1.994 143.873
Menos, provisiones por depre-
¢lacion de participaciones (12.762) - 332 (16.102) 3.345 - (24.987)
113.469 27 (426) 8.906 (5.084) 1.994 118.886

NN

El 9 de julio de 2002 la Sociedad, en su condicién de Accionista Unico de Telepizza Cérdoba,
S.A. y de Telepizza Fuenlabrada, S.A., acordd la extincidon por disolucion sin liquidacion
de estas sociedades y la cesi6n en bloque de todo su patrimonio a Tele Pizza, S.A., la cual
adquir1o a titulo universal todos los derechos y obligaciones. Esta operacién se llevé a
cabo con efectos contables 1 de septiembre para Telepizza Cérdoba, S.A. y 1 de agosto
para Telepizza Fuenlabrada, S.A.

(Continia)
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Los balances de disolucién de Telepizza Cdérdoba, S.A. y Telepizza Fuenlabrada, 5.A.,
cerrados a las fechas de efectos contables indicadas en el parrafo anterior, y que reflejan
los activos y pasivos cedidos, son los siguientes:

Miles de euros

Telepizza Telepizza
Cérdoba, Fuenlabrada,

S.A. S.A. Total
Activo
Inmovilizado
[nmovilizaciones inmateriales (nota 6) 7 2 9
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 671 45 716
Inmovilizaciones financieras 19 & 27
697 55 752
Activo circulante 92 1.109 1.201
Total 789 1.164 1.953
Pasivo
Fondos propios 140 126 266
Acreedores a corto plazo 649 1.038 1.687
Total 789 1.164 1.953

La diferencia positiva entre ¢l valor contable de los activos y pasivos transmitidos por las
sociedades absorbidas y el valor neto contable de las inversiones es de 160 miles de euros.
Esta diferencia se origind en la fecha de adquisicion de acciones de Telepizza Fuenlabrada,

S.A. por la existencia de plusvalias tacitas que se mantienen a la fecha de disolucion,
motivo por el cual se ha registrado como fondo de comercio (véase nota 6).

Un detalle de las participaciones en empresas del grupo, que en ningin caso cotizan en Bolsa,
se presenta en el anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. Todas las
socledades incluidas han sido auditadas al 31 de diciembre de 2002, excepto Telepizza
Algeciras, S.A., Telepizza Granada, S.A. y Circol, S.A., que han sido objeto de una
revision limitada, y Telepizza Maroc, S.A. y Lubasto Holding, B.V. por no ser
representativas.

Las altas de participaciones en empresas del grupo comresponden principalmente a la

ampliacion de capital en Telepizza México y Telepizza UK, plc. por importes de 13.483 y
4,158 miles de euros, respectivamente.

Las bajas corresponden en su mayor parte a la venta de la participacion de Telepizza UK, plc.

(Continga)
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L.a actividad de las sociedades dependientes es esencialmente la tmsma que la de Tele Pizza,

S.A., excepto Lubasto Holding, B.V. tenedora del 50% de las acciones de la sociedad A Tu
Hora, S.A. que desarrolla su actividad en el area del comercio electronico.

Las sociedades dependientes Telepizza Maroc, S.A. y Grupo Lubasto Holding muestran unos
fondos propios negativos al 31 de diciembre de 2002. Con el fin de cubrir las pérdidas
acumuladas en estas sociedades dependientes, la Sociedad ha creado la correspondiente

provision para riesgos y gastos (véase nota 13).

El detalle del movimiento producido en provisiones por depreciacion de participaciones es el
siguiente:

Miles de euros

Saldos Bajas por Saldos
31.12.01 cesion  Dotacién Reversion Cancelacion  31.12.02

Grupo Telepizza México - - 13.861 - - 13.861
Telepizza Poland, Sp. Z.0.0. - - 421 - - 421
Telepizza France, S.A. 0.060 - 257 (430) - 8.881
Telepizza UK, plc 2.787 - 122 (2.909) -
Circol, S.A. 435 - - - - 435
Telepizza Cérdoba, S.A - (344) 344 . - -
Telepizza Fuenlabrada, S.A. - (188) 188 - - -
Grupo Lubasto Holding 418 - 909 - - 1.327
Telepizza Maroc, S.A. 62 - . - - 62

12.762 (532) 16.102 (436) (2.909) 24.987

(9) Acciones Propias

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha mantenido en cartera 7.775.063 acciones propias sin
movimiento, con objeto de dar cumplimiento a los planes de opciones sobre acciones para
empleados de la Sociedad. El valor nominal conjunto asciende a 233 mles de euros, lo
que representa un 3,48% del capital social al 31 de diciembre de 2002. De acuerdo con lo
establecido en el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Anonimas, la Sociedad tiene
constituida la preceptiva reserva indisponible (véase nota 13 (d)).

La Sociedad ha dotado la correspondiente provision por la diferencia entre el coste medio de

adquisicion de las mencionadas acciones propias y su cotizacién bursitil a 31 de diciembre
de 2002. El movimiento es como sigue:

Miles de euros

Saldos Saldos
31.12.01 Altas 31.12.02
Coste de adquisicion 35.263 - 35.263
Menos, provisiones (21.734) (7.697) (29.431)
13.529 (7.697) 5.832

- - ———-——— i — = - —. - -]

(ContinGa)
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La totalidad de los titulos en autocartera bien se¢ encuentran adscritos a planes aprobados de
opciones sobre acciones de la Sociedad dominante o bien serdn destinados a cubrir nuevos
planes de opciones sobre acciones, cuyos términos y condiciones seran propuestos en su
momento por el Consejo de Administracién a la Junta General de Accionistas de Tele
Pizza, S.A. En cualquier caso, el precio de ejercicio de las mencionadas opciones sera
superior al valor neto de los titulos registrados en el balance de situacion de la Sociedad
dominante al 31 de diciembre de 2002.

(10) Existencias
Este epigrafe recoge productos alimenticios y otros.

Los gastos por aprovisionamientos de existencias durante 2002 han si1do los siguientes:

Miles

de euros
Compras 85.470
Variacion de existencias - 80
85.559

Es politica de la Sociedad contratar pdlizas de seguros para cubrir suficientemente 1os riesgos
que puedan producirse en sus existencias.

(11) Deudores

El detalle de los deudores a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Miles de euros
Largo plazo Corto plazo

Clientes 3.395 10.328
Anticipos a acreedores 972
Empresas del grupo (nota 19) - 51.577
Deudores varios - 2.620
Administraciones publicas - 6.185
3.395 71.682
Menos, provisiones para insolvencias - (79)
3.395 71.603

(Continaa)
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El desglose por vencimientos de los saldos de clientes a largo plazo es como sigue:

Miles

de euros
A dos aiios 382
A tres afios 382
A c¢uatro anos 382
A cinco anos , 191
A mas de ¢inco anos 2.058
3.395

Los saldos deudores con administraciones publicas son los siguientes:

Miles

de euros
Deudas por subvenciones concedidas (nota 14) 1.104

Hacienda Publica, deudora

Retenciones y Pagos a cuenta 641
Devoluciones de impuestos de ejercicios anteriores 433
Créditos por pérdidas a compensar (nota 206) 1.750
Deducciones pendientes de aplicar (nota 26) 2.257
6.185

El saldo de la provisién para insolvencias no ha sufrido variaciones durante el ejercicio 2002,

(12) Inversiones Financieras Temporales

La composicion y movimiento de este epigrafe del balance de situacidn son como sigue:

Miles de euros

Saldos Saldos |
31.1201  Altas  Bajas  31.12.02

Participaciones no permanentes 959 - (528) 431
Créditos a empresas del grupo (nota 19) 11.172  13.201 (15.953) 8.420
Cartera de valores a corto plazo 256 25 - 281
Otros créditos - 054 - 954
Dividendo a cobrar (nota 19) 164 3.950 (164) 3.950
Depositos y fianzas a corto plazo 46 18 - 64

12.597 18.148  (16.645) 14.100
Provisién por depreciacion (135) (369) - (504)
12462 17.779  (16.645) 13.596

e N E e, A

La Sociedad ha clasificado como inversiones financieras temporales las participaciones en

sociedades del grupo no permanentes y que se estima que van a ser objeto de liquidacién
durante 2003.

(Continia)



15
TELE PIZZA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(13) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante 2002 son como sigue:

Miles de euros

Resultados
Reserva negauivos  Resultado
Capital Primade Reserva acciones Reserva  Reservas  ejercicios del

SUSCTILO  emigion legal propias  de fusion  voluntarias antenores  ejercicio Total

L e W W [ N N W

Saldos a 31.12. 01 6.708 11.369 1.290  13.529 13 43,248 - (8.169)  67.988
Aplicacién del resultado

de 2001 - - - - - - (8.169) 8.169 -

Ajuste de la reserva para

acCIOnes proplas - - - (7.697) - 7.697 -
Perdida del gjercicio 2002 - - - .

] ) i (2.678) (2.678)

——— T T T ekl EaSaS———————————————"TT T

Saldos a 31.12. 02 6.708 11.36Y 1.290 5.832 13 50.945 (8.169) (2.678) 63.310

(a) Capital suscrito

(b)

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social estd representado por 223.597.400 acciones

nominativas, de 0,03 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos, salvo las acciones propias
(véase nota 9) que tienen en suspenso el ejercicio del derecho al voto y de los demas
derechos politicos y econdmicos. Al 31 de diciembre de 2002 no existen accionistas
con participaciones superiores al 10% del capital social.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacidn oficial.
Prima de emision

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines

que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversién en capital
social.

(c) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la

constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podrd ser
utilizada para, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, compensar pérdidas.
También bajo determinadas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital
social.

(d) Reserva para acciones propias

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas,

la Sociedad tiene constituida una reserva para acciones propias en situaciones
especiales (véase nota 9). [Esta reserva es de caricter indisponible y deberd
mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

(Continga)
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(e) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo 9.671 miles de euros
correspondientes a los gastos de establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo
y tondo de comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2002,

(14) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 corresponde en su totalidad
a la subvencion de capital, concedida por la Comunidad de Madrid para ayudar a la mejora
de las condiciones de elaboracién y comercializacion de masas y otros productos
preparados para pizza en la nave industrial de Daganzo (Madrnid), que la Sociedad ha
venido construyendo durante el ejercicio 2002 por un importe total de 4.416 miles de
Curos.

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad se ha reconocido el ingreso por dicha subvencién por un
importe de 32 miles de euros.

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante 5 afios, a partir de la dltima
justificacion de la inversion, los inmovilizados materiales financiados con esta subvencion
asi como la actividad a la que estd sujeta.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tiene pendiente de cobro el importe de 3.179 miles
de euros a largo plazo (véase nota 8) y 1.104 miles de euros a corto plazo (véase nota 11).

(15) Provisiones para Riesgos y (Gastos

Las provisiones para riesgos y gastos recogen fundamentalmente los importes estimados para
cubrir las contingencias por responsabilidades que directa o indirectamente pudieran
derivarse de las actividades de la Sociedad. El movimiento durante el ejercicio 2002 es el

siguiente:

Miles de euros

Saldo Saldo
31.12.01 Dotaciones Cancelaciones 31.12.02 -

Riesgo de participaciones

en empresas del grupo 3.898 318 (3.221) 1.195
Otras provisiones 1.139 - (1.029) 110
5.037 518 (4.250) 1.305

La dotacion a la provision para riesgo de participaciones en empresas del grupo al 31 de
diciembre de 2002, corresponde a las participaciones en Telepizza Maroc, S.A. y en el

grupo Lubasto Holding por importe 105 y 413 miles de euros respectivamente (véase nota
8).

(Continaa)
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(16) Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de las deudas a largo plazo con entidades de crédito es el siguiente:

Ultimo
Modalidad vencimiento
Préstamo sindicado 20.07.2005

Menos, vencimiento a corto plazo (nota 18)

Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6)

El préstamo sindicado devenga intereses de mercado.

El detalle por vencimientos del préstamo sindicado €s como sigue:

Vencimiento

A un ano
A dos ahos
A tres ainos

(17) Otros Acreedores a Largo Plazo
El detalle al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Impuesto sobre beneficios diferido (nota 26)
Fianzas recibidas
Otros acreedores

Miles de euros

Importe
original

Saldo
31.12.02

96.162 64.108

(21.370)

42.738

1.232

43.970

A —————————————

Miles
de euros

21.370
21.369

21.369

64.108

Miles
de euros

450
289
35

794

(Continga)
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(18) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Pélizas de crédito

Préstamo sindicado a corto plazo (nota 10)
Intereses devengados

Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6)

Las pdélizas de crédito devengan intereses de mercado y, a su vencimiento, serdn renovadas en

caso de ser necesario.

(19) Saldos con Empresas del Grupo y Asociadas

Miles de euros

Limite

4'7.344

Dispuesto

34.990
21.370

831
849

58.090

Los saldos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2002 son como sigue:

Clientes (nota 11)

Cuentas corrientes (nota 11)
Créditos concedidos (nota 12)
Créditos recibidos
Proveedores

Dividendo a cobrar (nota 12)

Los créditos recibidos y concedidos de/a empresas del grupo y asociadas devengan intereses

Miles de euros

Deudores

10.559
41.018
8.420

3.950

63.947

Acreedores

69.067
12.574

81.641

de mercado y, a su vencimiento, seran renovados en caso de ser necesario.

(20) Acreedores Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Proveedores
Acreedores, por prestacion de servicios
Anticipos de clientes

Miles
de euros

1.496

12.986
3.027

17.509

(Continua)
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(21) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Miles
de euros
Admnistraciones publicas 3.940
Remuneraciones pendientes de pago 2.360
Otras deudas 241
6.541

Los saldos acreedores con administraciones publicas son los siguientes:

Miles

de euros

Hacienda Publica, acreadora
Por retenciones 624
IV A repercutido 602
Organismos de la Seguridad Social 1.228
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 26) 1.486
3.940

(22) Ventas Netas

La distribucion de la cifra de negocios, clasificada por mercados geograficos, es la siguiente:

Miles
de euros
Mercado nacional 185.436
Exportaciones 1.206
186.642

Dentro de este epigrafe se incluyen aquellos ingresos que provienen de concesiones de

negoclo a franquiciados asi como los royalties y cdnones por publicidad facturados como
consecuencia de la actividad de franquicias.

La totalidad de las ventas de la Sociedad se han realizado en euros.

(Continia)
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(23) Gastos de Personal

El detalle es ¢l siguiente:

Miles
de euros
Sueldos y salarios 42.376
Seguridad Social 10.869
Otros gastos sociales 15
53.260

El nimero medio de empleados efectivos equivalentes a jornada completa, distribuido por
categorias profesionales, es el siguiente:

Direccion 33
Jefes de tienda 176
Administrativos 828
Otro personal 1.966

3.003

El namero de empleados promedio de 2002 asciende a 6.071.

(24) Transacciones con Empresas del Grupo v Asociadas

Las operaciones mas significativas realizadas durante el ejercicio 2002, detalladas por
conceptos, han sido las siguientes:

Miles

de euros
Ventas 12.797
Compras 81.930
Servicios prestados 6.014
Servicios recibidos 34
Ingresos financicros 2.022
(Gastos financieros 2.807
Dividendos recibidos 10.817

(Continia)
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El detalle de los dividendos recibidos por la Sociedad durante el ejercicio 2002 es el siguiente.

Miles

de euros

Elaboracién y Suministros de Alimentos, S.L. 3.220
Telepizza Fuenlabrada, S.A. 662
Telepizza Cordoba, S.A. 381
Telepizza Insular, S.A. 247
Telepizza Portugal, S.A. 3.329
Sedes, S.A. 730
Fasgel, S.A. 48
10.817

(25) Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han devengado retribuciones, en
concepto de dietas de asistencia, sueldos y otras remuneraciones, por un total de 669 miles
de euros en el ejercicio 2002.

La Sociedad no mantiene al 31 de diciembre de 2002 anticipo ni crédito alguno, m

obligaciones 0 compromisos en materia de pensiones o seguros de vida con miembros del
Consejo de Administracion.

(Continga)
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(26) Situacion Fiscal

Los beneticios de la Sociedad, determinados conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a

un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones y bonificaciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se

muestra una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2002 y la base imponible
fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales:

Miles
de euros
Pérdida del ejercicio, antes de impuestos (7.325)
Diferencias permanentes
Provision Telepizza UK, plc (nota 15) (3.221)
Dotaci6n provisidn para acciones propias (nota 9) 7.697
Dotaci6n provisién riesgo de Telepizza Maroc, S.A. (nota 15) 105
Dividendo Grupo Telepizza Portugal (5.329)
Otras 122
Base contable del impuesto (7.951)
Diferencias temporales
Reversidn de ejercicios anteriores
Plan fiscal de amortizacién acelerada 453
Diterimiento por inversion 12
Base imponible fiscal negativa (7.480)
Cuota al 35% y crédito fiscal (2.620)

La Sociedad ha reconocido un crédito fiscal de 2.620 miles de euros por pérdidas

compensables con origen en este ejercicio. Durante el ejercicio 2001 la Sociedad
reconocio un crédito fiscal de 6.325 miles de euros.

De acuerdo con las estimaciones sobre el plazo de recuperacién de estos créditos, se han
registrado 7.234 y 1.750 miles de euros a largo y corto plazo, respectivamente, que

incluyen el crédito fiscal incorporado por cesién del balance de Telepizza Cérdoba por 39
miles de euros (véanse notas 8 y 11).

(Contintga)
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El ingreso por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles
de euros
Base contable del impuesto al 35% 2.733
Deducciones (notas 3(1) y 11) 2.257
Impuesto sobre beneficios en el extranjero (393)
4.647

La Sociedad ha reconocido las deducciones por doble imposicién generadas en este €jerciclo
pendientes de aplicar cuyo efecto asciende a 2.257 mules de euros. De acuerdo con las
estimaciones sobre el plazo de recuperacion, al 31 de diciembre de 2002 se han registrado
por su importe total a corto plazo (véase nota 8).

Ademds, la Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar derivadas principalmente
de actividades exportadoras por un total de 2.423 miles de euros aplicables hasta el afo

2005.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos ¢ ingresos a efectos
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado, es como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
temporal  1mMpOSItIvVO

Impuestos diferidos
Plan fiscal de amortizacién acelerada 1.330 465
Plan fiscal de reinversidn - plusvalia Delivery Delta 4.031 1.411
Diferencias por arrendamiento financiero 171 00

9.532 1.936

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad ha clasificado 450 miles de euros como 1mpuestos
diferidos a largo plazo (véase nota 17), manteniendo la cantidad restante a corto plazo

(véase nota 21).

La Sociedad se acogié en el ejercicio 2000, al diferimiento por reinversion de beneficios
extraordinarios regulado en el articulo 21 de la Ley 43/1995 del Impuesto de Sociedades,
generandose en dicho momento, una diferencia temporal por importe de 4.043 miles de
euros, siendo la renta obtenida (valor de transmusion) de 4.597 miles de euros. La
Sociedad ha decidido integrar el importe de dicha renta, en los periodos impositivos
durante los cuales se amortice el elemento patrimonial en el que se ha materializado la
reinversion, concretamente en Construcciones. La renta positiva incorporada en este
ejercicio a la base imponible ha sido de 12 miles de euros, quedando por incorporar 4.585
miles de euros, en funcidn de la amortizacién contable de la construccion.

(Continga)
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Segun establece la legislacion vigente, 1os impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las

autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2002 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidén por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde 1 de enero de 1998. Los
Admunistradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos

adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que origind
la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicto de las facultades de comprobacién que correspondan a las
autoridades fiscales. Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
presentadas en ejercicios anteriores, y la que se espera presentar correspondiente al
ejercicio 2002, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas por importe de 25.557
miles de euros.

(27) Garantias v Otros Compromisos con terceros v Otros Pasivos Contingentes

La Sociedad tiene concedidos avales bancarios por importe de 5.741 miles de euros al 31 de
diciembre de 2002.

(28) Informacion sobre Medioambiente

Al 31 de diciembre de 2002, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y
mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante el ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de
2002 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

Los Admunistradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la protecciéon y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a

31 de diciembre de 2002.

(Continua)
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Otra Informacién

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene
alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicién Adicional decimocuarta de la
Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales a

la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002, cuyos importes
devengados de honorarios y gastos son los siguientes:

Miles
de euros
Por servicios de auditoria | 49
Por servicios relacionados con los de auditoria 25
Por otros servicios 26
100

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los

honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2002, con independencia del momento de
su facturacion.

Por otro lado, otras sociedades asociadas a KPMG Internacional han facturado a la Sociedad

durante el ejercicio 2002 por otros servicios 25 miles de euros.

Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 2002 y 2001 se presentan en el anexo II adjunto,

el cual forma parte integrante de esta nota.
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TELEPIZZA, 5.A.

Informe de Gestion

Ejercicio 2002

Situacién de la Sociedad y Evolucién de los Negoc10s

El ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2002 muestra unos ingresos de explotacion
inferiores con respecto al afio 2001. No obstante, el mayor nimero de tiendas franquiciadas
tiene como una de sus consecuencias la no incorporacién de sus ventas en las cuentas anuales
de la Sociedad, mostrindose en las mismas, por el contrario, el royalty y la venta de producto.
Este hecho explica objetivamente esta disminucién y teniendo en cuenta que la franquicia
supone igualmente unos ahorros de costes operacionales que han llevado a una mejora en el
margen de explotacion del ejercicio 2002.

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha llevado a cabo la construccién de una nueva fabrica
que comenzard a ser totalmente operativa a partir del 2003 y cuya produccion y
comercializacién de sus productos se incluird dentro de las actividades de la Sociedad
dominante, Tele Pizza, S.A. Esta nueva estructura industrial, basada en la optimizacion de los
recursos a emplear que incluye ademdas la obtencién de una serie de subvenciones, absorbera
parcialmente alguna de las actividades que han venido desarrollando otras sociedades del grupo.

I+D

La Sociedad, con el apoyo del Grupo Tele Pizza, continda en la linea de anos anteriores en
cuanto a los temas relacionados con investigacidn y desarrollo, centrados principalmente en el
lanzamiento de nuevos productos y mejoras de procesos de fabricacion.

Acciones Propias

La Sociedad mantiene en cartera 7.775.063 acciones propias cuyo valor nominal conjunto
asciende a 233 miles de euros, lo que representa un 3,48% del capital social a 31 de diciembre

de 2002. De acuerdo con el Articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, Tele Pizza, 5.A.
tiene constituida al 31 de diciembre de 2002 la preceptiva reserva indisponible.

Acontecimientos Importantes Posteriores al 31 de Diciembre de 2002

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2002 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales,
no se han producido hechos que pudieran afectar de forma significativa a la informacion
econdmica contenida en estas cuentas anuales de 2002.




Las anteriores cuentas anuales de Tele Pizza, S.A. que comprenden ¢l balance de situacion, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria, asi como el informe de gestion, correspondientes al gjercicio
terminado en 3] de diciembre de 2002, han sido formuladas por unanimidad por €l Consejo de
Administracion de la Sociedad en su reunion de 26 de febrero de 2003, tal y como figura en el acta
de dicha reunion que, asimismo, fue aprobada por unanimidad en el propio acto de sesion.

Para dar cumphimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del T.R.L..5.A. Real Decreto 1564/89, todos
y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad los firman a
continuacion:

José C cese Santonja
Vicepresidente Ejecutivo

4 i —
AlQ?lceAe Santonja Az;nsol\/l;%t_inei%mms Stuart
]

Voxa Vocal

'-:

—q'

Rainiero Vanni D Archirah oaquin Cayuela
Vocal e Vocal

- Ja— i _--'-.D
H_,,.-"' ——
' 4

ges

o = % —— - e
Alberto Manucel Horgajo Aguirre Guillermo de la Dehesa Romero
Vocal Vocal
Fernando Zapater Marques Javier Gaspar Pardo de Andrade
Vocal Vocal y decretanio del Consejo

Yo, D. Javier Gaspar Pardo de Andrade, como Secretario del Consejo de Administracién, certifico la

autenticidad de las firmas que anteceden a los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.
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cenc

Auditures

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

& Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Tele P1zza, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tele Pizza, S.A. (la Sociedad) y sociedades
dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la

Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
_ conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluaci6n de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

< De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademids de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2002. Con fecha 21 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidados de
Tele Pizza, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados
consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformdad
con principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio de criterio en
relacion con las deducciones por doble imposicién que se indica en la nota 3 (m) de la memoria, con
el que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anternor.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
- Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y

sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos

verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de

las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la

verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la

revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Tele Pizza, 5.A.
N y sus sociedades dependientes.
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inserita #n &l Ragistro Oficlal de Auditoras de Cusntas con &l n." 50702,
y #n ol Registro de Sociedades del Instituto de Anditores-Cansores

KPMG Auditores 5.L. Jurados de Cusntas con al n.2 10.
EPMG Auditores 5.L. a5 miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11,961, F 84, Sec. 8 H, M-188.007, Inscrig. 1.4
KPMG International, Sociedad Suiza. MN.F B-78B101683 |
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TELE PIZZA., S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2002

(1) Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Tele Pizza, S.A. (la Sociedad dominante) se constituyd como sociedad andnima en Espaiia el
15 de junio de 1988, por un periodo de tiempo indefmido. Su domicilio social se encuentra

en Madnd.

Constituye el objeto social de la Sociedad dominante la realizacion de estudios econdémicos, la
promocion de ventas de todo tipo de productos por cuenta de terceros, incluyendo
buzoneo, la importacion y exportacion de toda clase de productos y materias primas, la
fabricacion, distribucion y comercializacion de productos destinados al consumo humano,
por cuenta propia o de terceros y el alquiler a terceros de maquinaria y bienes de equipo.
Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente
de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en derecho y, en particular, a
través de la titularidad de acciones o de participaciones con objeto idéntico o analogo.

La actividad principal de Tele Pizza, S.A. y sus sociedades dependientes (el Grupo) consiste
en la gestion y explotacion de tiendas y restaurantes bajo las marcas Telepizza y Pizza
World para consumo en domicilio y en local, que al 31 de diciembre de 2002 desarrolla a
través de locales propios y en régimen de franquicia, situados en Espaiia, Portugal,
México, Poloma, Chile y Francia. Otras actividades incluyen la fabricacion de productos
lacteos relacionados con el queso.

La actividad de franquicias consiste principalmente en el asesoramiento de la gestiéon de
tiendas y restaurantes de terceros que operan con las marcas Telepizza y Pizza World,
recibiendo el Grupo como contraprestacién un porcentaje sobre las ventas de sus
franquiciados (royalty).

Asimismo, el Grupo centraliza la actividad de promocién y publicidad de todos los
restaurantes y tiendas que operan bajo las dos mencionadas marcas.

La relacion de sociedades y subgrupos dependientes que forman el Grupo Tele Pizza, asi

como los porcentajes de participacion y el detalle de sus respectivos fondos propios al 31
de diciembre de 2002 se presentan en el anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de

esta nota. Ninguna de las sociedades dependientes tiene admitidas sus acciones a
cotizacion en el mercado de valores.

Durante el ejercicio 2002 el Grupo ha llevado a cabo la construccién de una nueva fibrica que
comenzara a ser operativa a partir de 2003 y cuya produccién y comercializacion de sus
productos se incluird dentro de las actividades de la Sociedad dominante, Tele Pizza, S.A.
Esta nueva estructura industrial, acordada sobre la base de una optimizacion de los
recursos a emplear, que incluye ademas la obtencion de una serie de subvenciones, afectara

parcialmente a las actividades que ha venido desarrollando la sociedad del grupo,
Elaboracién y Suministros de Alimentos, S.L. (Eysal).

(Continaa)
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TELE PIZZA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El 9 de julio de 2002 la Sociedad dominante, en su condicién de Accionista Unico de las
sociedades participadas Telepizza Cordoba, S.A. y Telepizza Fuenlabrada, S.A., acordé la
extincion por disolucién sin liquidacion de estas sociedades y la cesion en bloque de todo
su patrimomo a Tele Pizza, S.A., la cual adquirié a titulo universal todos los derechos y
obligaciones. Esta operacion se llevé a cabo con efectos contables 1 de septiembre para
Telepizza Cérdoba, S.A. y 1 de agosto para Telepizza Fuenlabrada, S.A.

Durante el ejercicio 2002, la sociedad participada Tele Pizza UK, pl¢, cuya actividad cesé a |
finales del ejercicio 2001, ha sido vendida y, por tanto, ya no forma parte del perimetro de
consolidacion.

Bases de Presentacion

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo establecido en las normas
para la tormulacion aprobadas en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre y se han
preparado a partir de los registros de contabilidad de Tele Pizza, S.A. y sus sociedades
dependientes. En cumplimiento de la legislaciébn vigente, los Administradores de la
Sociedad dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de su situacion financiera consolidados, asi como
el resultado de las operaciones del Grupo correspondiente al ejercicio 2002.

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio 2002, incluidas en el proceso de consolidacién, se encuentran
pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, los Administradores de la Sociedad dominante estiman que serdn aprobadas sin
variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados del ejercicio 2002 recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
consolidadas de 2001 aprobadas por los Accionistas de la Sociedad dominante en Junta de
28 de junio de 2002. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad

dominante ha optado por omitir en esta memoria consolidada los datos comparativos del
€)ercicio anterior.

El Grupo muestra un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2002 como
consecuencia principalmente de las inversiones en inmovilizado realizadas durante el
egjercicio, ademds de ser una caracteristica propia de este sector.

(Continga)
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(3) Principios Contables y Normas de Valoracion de Consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables
y normas de valoraci6n y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad y en
las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas. Los principales son
los siguientes:

(a) Principios de consolidacion

L.os principios de consolidacién méis importantes aplicados de acuerdo con lo dispuesto
en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre han sido los siguientes:

e Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido mediante la integracién global de
las cuentas anuales de las sociedades dependientes en las cuales Tele Pizza, S.A.
posee un porcentaje de participacién directa o indirecta superior al 50%, y
mediante la puesta en equivalencia de las sociedades en las que el porcentaje de
participacion directa o indirecta resulta inferior o igual al 50%, no ejerciendo Tele
Pizza, S.A. un dominio efectivo.

e IL.os saldos, transacciones y beneficios no realizados por operaciones significativas
entre las sociedades consolidadas, han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

e En las sociedades dependientes en las que existen, en su caso, criterios de
contabilizacion y valoracién distintos a los utilizados por la Sociedad dormnante,
se ha procedido a su ajuste en el proceso de consolidacion, con el fin de preparar
las cuentas anuales consolidadas del Grupo sobre una base homogénea.

e Las diferencias positivas entre el valor neto contable de las participaciones en las
sociedades dependientes y la parte proporcional de los fondos propios que
presentaban dichas sociedades en la fecha de primera consolidacion o
posteriormente en la toma de participaciones, se recogen en el activo del balance
de situacion consolidado bajo el epigrafe de “Fondo de comercio de -
consolidacién” y se amortizan linealmente en un plazo de veinte aiios, periodo en
el cual los Administradores de la Sociedad dominante consideran que contribuiran
a la obtencién de beneficios. Las diferencias negativas, calculadas de 1gual modo,
se registran bajo el epigrafe de “Diferencia negativa de consolidacion” en el pasivo
del balance de situacién consolidado.

e Las participaciones de terceros en los fondos propios y en los resultados del ejercicio
de las sociedades consolidadas por el método de integracion global, se reflejan
bajo los epigrafes de "Socios externos" del balance de situacién consolidado y
"Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(Continga)
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o Las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias de las
sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de consolidaciéon han sido
convertidas a euros aplicando el método del tipo de cambio de cierre. En el caso de
sociedades sometidas a altas tasas de inflacién, dichas partidas han sido re-
expresadas antes de su conversién a euros. La diferencia entre los fondos propios
de las sociedades extranjeras convertidos al tipo de cambio historico y la situacion
patrimonial neta resultante de la conversién de los bienes, derechos y obligaciones
al tipo de cambio vigente en la fecha de cierre del ejercicio, se ha registrado en el
epigrafe de “Diferencias de conversién” de los fondos propios consolidados.

e El ejercicio econémico y fiscal de todas las sociedades del Grupo coincide con el afo
natural.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento de nuevas tiendas y de ampliacion de capital se muestran
al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.

(c) Immovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente amortizacion
acumulada, conforme a los siguientes criterios:

» Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y desarrollo
se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad
econémico-comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso contrario. Los
costes capitalizados se amortizan linealmente durante un periodo de cinco afios en
que se estima que se benefician las operaciones del Grupo.

» Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se encuentran valorados a su
precio de adquisicion y se amortizan linealmente en cuatro afios en que se estima
que contribuyen a la obtencion de ingresos.

Los cdnones anticipados por la adjudicacidn de concesiones administrativas que se
incluyen en esta misma cuenta, se¢ amortizan linealmente en el plazo de
explotacion fijado en cada concesion.

* El fondo de comercio puesto de manifiesto por adquisiciones onerosas, se encuentra
valorado a su precio de adquisicion. El fondo de comercio surgido en operaciones
de absorcidn se corresponde con la diferencia entre el valor neto contable de las
participaciones de Tele Pizza, S.A. y los fondos propios de las sociedades
absorbidas, considerando el valor de mercado como limite maximo. El fondo de
comercio se amortiza de acuerdo con un plan sistematico durante un plazo de
veinte afios en que se estima que contribuye a la obtencion de ingresos.

(Continua)
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e Los derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicion. La
amortizacién de estos derechos se realiza linealmente durante la vida atil del bien
arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento
mis el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y
el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacion, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputan a resultados
durante el plazo de cada contrato con un criterio financiero. En el momento en que
se ejercita la opcién de compra, el coste y la amortizacion acumulada de estos
bienes se traspasan a los conceptos correspondientes del inmovilizado material.

» Las aplicaciones informiticas figuran por los costes incurridos y se amortizan, una
vez concluida la instalacién, linealmente en un periodo de cuatro afios en que esta
prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento se llevan a gastos en el
momento en que se incurren.

(d) Inmovilizaciones materiales

(f)

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicion, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste, siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida atil estimados:

Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 6 -10
Otro inmovilizado
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6-10
Elementos de transporte 2-6
Equipos para procesos de informacién 4-5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades puestas en equivalencia, se presentan por
el valor tedrico contable al cierre del ejercicio.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliaros cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor tedrico contable de las participaciones, corregido por las
plusvalias tacitas adquiridas que subsisten al cierre del ejercicio.

Acciones propias de la Sociedad dominante

Las acciones propias asociadas a planes de opciones sobre acciones se valoran a su coste
medio ponderado de adquisicion. La Sociedad dominante dota la provision necesaria
para reflejar estas acciones a su valor de mercado.

(Continda)
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Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen los gastos de formalizacién de préstamos ¢ intereses diferidos de deudas, que se
imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas
de acuerdo con un método financiero.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o coste de produccion,
CcOmo sigue:

» Materias primas, existencias comerciales y otros aprovisionamientos: Precio de
adquisicion de acuerdo con el coste medio ponderado.

* Productos terminados y en curso: Coste medio ponderado de los consumos de
materias primas y otros materiales, incorporando la parte aplicable de costes
directos e indirectos de mano de obra y de gastos generales de fabricacion.

El Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacion de aquellas existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su recuperabilidad.

Deudores

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir los
saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que permiten
razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
la moneda del pais donde estd domiciliada cada sociedad del Grupo, utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas
por diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de saldos en moneda extranjera,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que
se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en la
moneda del pais donde estd domiciliada cada sociedad del Grupo a tipos de cambio
vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio
no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado, y difinéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo.

La conversion a euros de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas
y ganancias de las sociedades dependientes domiciliadas en el extranjero, incluidas en
el perimetro de consolidacidn, se ha efectuado segiin lo indicado en la nota 3 (a).

Corto/largo plazo

En el balance de situacion consolidado se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso contrario.

(Continda)
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() Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
su empleados cuando se prescinde de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal de empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

(m) Impuesto sobre beneficios

Dado que el grupo de sociedades no se encuentra acogido al régimen de tributacion
consolidada, el gasto neto por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2002 reflejado
en estas cuentas anuales consolidadas resulta de la agregacion de los gastos (ingresos
en su caso) por impuesto sobre beneficios (pérdidas) de las sociedades del Grupo
individualmente consideradas.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, cuando procede, en las
correspondientes partidas de i1mpuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion consolidado.

Conforme a lo establecido en la Resolucion de 15 de marzo de 2002 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el Grupo ha reconocido el importe de las
deducciones por doble imposicion pendientes de aplicar al cierre del ejercicio cuyo
efecto fiscal asciende a 2.257 miles de euros (véase nota 20).

Los créditos fiscales por pérdidas compensables y las deducciones de la cuota del
Impuesto sobre beneficios pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota, se
reconocen como impuestos anticipados cuando, en opinion de los Administradores de

la Sociedad dominante, su realizacién futura esta razonablemente asegurada en base a
la rentabilidad estimada en el curso normal del negocio. En caso contrario, se

reconocen como menor gasto de impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la
compensacion.

(n) Subvenciones de capital

L.as subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de situacion
consolidado por el importe original concedido una vez que se cumplen las condiciones
para su concesion, y se imputan linealmente a resultados durante un periodo de tiempo

equivalente a la vida atil de los elementos del inmovilizado material financiados con
dichas subvenciones.

(Continaa)
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(4) Gastos de Establecimiento

Su movimiento durante el ejercicio 2002 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 1 de enero 2.454
Altas 88
Bajas (252)
Traspasos 289
Amortizacién del ejercicio (961)
Saldo al 31 de diciembre 1.614

Los traspasos proceden del inmovilizado en curso y corresponden principalmente a la nueva
fibrica de Daganzo (Madnd).

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

La composicién de este epigrafe del balance de situaciéon consolidado y su movimiento
durante el ejercicio 2002 son como sigue:

Miles de euros
Salida del
Saldos perimetro de Oftros Saldos
31.1201  Altas Bajas Traspasos TelePizza UK movimientos 31.12.02
Coste
Gastos de investigacion y
desarrollo - 54 - - - - 54
Concesiones, patentes, licencias
y marcas 3.641 93 (68) - (57) (13) 3.596
Fondo de comercio 12.968 1.632 (169) 41 (1.382) (20) 13.070
Aplicaciones informaticas 4,285 876 (118) 1.464 - (55) 6.452
Derechos s/ bienes en régimen
de arrendamiento financiero 5.316 3.354 - (1.076) - (58) 7.536
Aplicaciones mformaticas
en curso 1.556 - - (1.556) - - -
27.766 6.009 (355 (1.127) (1.439) (146) 30.708
Amortizacion acumulada
Concesiones, patentes, hicencias
y marcas (2.785) (233) O 567 - 2 (2.440)
Fondo de comercio (2.342) (748) 167 (2200 170 - (2.973)
Aplicaciones informaticas (1.751) (1.10%8) 33 10 - 13 (2.800)
Derechos s/bienes en régimen
de arrendamiento financiero (B19)  (285) - 97 - 11 (996)
(7.697y (2.371) 209 454 170 26 (9.209)
Menos, provisiones (1.281) - - - 1.269 - (12)
18.788 3638 (146) (673) - (120) 21.487

Las altas del ejercicio incluyen los fondos de comercio por fusion de TelePizza Fuenlabrada,
S.A. por la adquisicion de tiendas franquiciadas en Leganés.

(Continua)
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El Grupo utiliza mediante contratos de arrendamiento financiero determinados elementos del
inmovilizado, cuya situacion s¢ resume como sigue:

Miles de euros

Fecha Nuamero Valor .
del de cuotas de Importe Opcidn
Bien contrato mensuales contado delacuota decompra
Locales comerciales (9) 01/94 - 120 2.699 31 148
11/95
Mobilianio oficinas (2) 11/02 - 36 031 27 27
12/02
Magquinaria 03/96 84 272 5 5
Instalaciones (7) 04/93 - 2/02 120 3.207 175 175
Equipos informaticos 05/02 36 427 11 12
Total coste 7.536
Menos, amortizacion acumulada (996)
6.540

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2002 es como

sigue:
Miles
de euros
Importe total de las operaciones 0.438
Pagos realizados
En ejercicios anteriores (4.016)
En el ejercicio (1.152)
Acreedores por arrendamiento financiero 4.270

Estos pasivos se desglosan en:

Miles de euros
Largo plazo Corto plazo Total

Principal 3.211 691 3.902
Intereses 43 73 116
IVA 148 104 252
3.402 868 4.270

(nota 17) (nota 18)

Es politica del Grupo contratar pélizas de seguros para cubrir suficientemente los riesgos que
puedan producirse en sus elementos de inmovilizado inmaterial.

(Continua)
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(6) Inmovilizaciones Materiales

La composiciéon de este epigrafe del balance de situacién consolidado y su movimiento
durante el ejercicio 2002 son como sigue:

Miles de euros
Salida del
Saldos perimetro de Otros Saldos
31.12.01 Altag Bajas  Traspasos Tele Pizza UK movimientos 31.12.02
Coste
Terrenos y construcciones  37.171 5.573 (9.644) 793 - (1.799) 32.094
Instalaciones técnicasy
maquinaria 120.699 10947  (16.788) 5.585 (461) (6.700) 113.282
Otro inmovilizado 51.597 13.846  (19.362)  (5.548) (314) (2.963) 37.256
200.467 30.366  (45.794) 830 (775) (11.462) 182.632
Amortizacién acumulada
Construcciones (4.466) (1.197) 60 (175) - 218 (5.560)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (45.007)y (10.926) 7.162 (3.060) 93 1.581 (30.157)
Otro inmovilizado (25.465)  (4.567) 2.399 2.793 93 1.495 (23.252)
(74.938) (16.690) 9.621 (442) 186 3.294 (78.9609)
Provisiones
Instalaciones técnicas y
fnaquinaria (1.033) - - - 589 - (444)
133.496 13.676  (36.173) 388 - (8.168) 103.219

Las altas corresponden principalmente a las obras incurridas durante el ejercicio para la
terminacion de la construccion del edificio que constituye la nueva sede social en San
Sebastian de los Reyes (Madrid), asi como a la construccion y montaje de instalaciones

técnicas de una nueva nave industrial en Daganzo (Madrid) destinada a la fabricacién de
masa.

Las bajas corresponden en su mayor parte a la venta del edificio de San Sebastidn de los
Reyes (Madrid), mencionado en el pamrafo anterior, que en la actualidad se encuentra
arrendado por el Grupo a un tercero, mediante un contrato de arrendamiento operativo sin -
opcion de compra. Asimismo, las bajas incluyen las instalaciones existentes en la antigua

sede social y la cesion, mediante venta, de activos como consecuencia de la conversidn de
tiendas propias en franquicias.

El detalle de los activos totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles

de euros
Instalaciones técnicas y maquinaria 13.201
Otro inmovilizado 0.747
22.947

(Continga)
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Al 31 de diciembre de 2002 existen las siguientes inversiones en inmovilizado material
sitwadas fuera del territorio espafiol:

Miles de euros

Amortizacion Valor

Coste acumulada Neto
Terrenos y construcciones 13.876 (3.660) 10.216
Instalaciones técnicas y maquinaria 20.768 (5.880) 14.889
Otro inmovilizado 10.582 (6.908) 3.673
45.226 (16.4438) 28.778

Es politica del Grupo contratar p6lizas de seguros para cubrir suficientemente los riesgos que
puedan derivarse de sus elementos del inmovilizado material.

Al cierre del ejercicio existian subvenciones oficiales de capital, de cardcter no reintegrable.
El detalle de ingresos por subvenciones a distribuir en varios ejercicios es como sigue:

Miles
de euros
Subvenciones recibidas 6.628
Menos, ingresos reconocidos
En ejercicios anteriores (764)
En el ejercicio (192)
5.672

Estas subvenciones incluyen principalmente la concedida por la Comunidad de Madrid como
ayuda a la mejora de las condiciones de elaboracién y comercializacién de masas y Otros
productos preparados para pizza en la nave industrial de Daganzo (Madrid).

El Grupo tiene el compromiso de mantener durante 5 afios, a partir de la Gltima justificacién
de la inversién, los inmovilizados materiales financiados con estas subvenciones asi como

las actividades a las que estdn sujetas. El Grupo estima que se mantienen las condiciones
originalmente establecidas para la concesién de dichas subvenciones.

Al 31 de diciembre de 2002, se encuentran pendientes de cobro 3.179 miles de euros a largo
plazo (v€ase nota 7) y 1.104 miles de euros a corto plazo (véase nota 11).

(Continta)
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e (7) Inmovilizaciones Financieras
L.a composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado y su movimiento
durante el ejercicio 2002 son como sigue:
Miles de euros
. Saldos Traspasos de Oos Saldos
31.12.01 Altas Bajas corto plazo  movimientos 31.12.02
Participaciones en sociedades
puestas en equivalencia 1.053 1.124 - - - 2.177
Cartera de valores largo plazo 5.593 504 (289) (31) (1.478) 4.299
Crédito por subvenciones
‘ concedidas (nota 6) - 3.179 - 3.179
Otros créditos 1.300 - (1.300) - - -
Depdsitos y fianzas 2.651 906 (830) - (113) 2.614
Crédito por pérdidas a compensar
a largo plazo (nota 20) 2.696 2.620 - 1.994 13 7.323
13.293 8.333 (2.419) 1.963 (1.578) 19,592
Provisiones
Cartera de valores largo plazo - (1.376) - 31 - (1.345)
13.293 6.957 (2.419) 1.994 (1.578) 18.247

El detalle por sociedades de las participaciones puestas en equivalencia, es el siguiente:

Miles de euros

Saldoal  Participacion Otros Saldo al
31.12.01 resultado 2002 movimientos 31.12.02

Fasgel, S.A. 301 100 (117) 284
A Tu Hora, S.A. 763 (359) 1.500 1.904
Veldzquez 25, S.A.
(en liquidacion) (11) - - (11)
1.053 (239) 1.383 2.177

Cartera de valores representa principalmente la inversion del subgrupo Telepizza México en
compafiias operativas.

(8) Acciones de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad dominante ha mantenido en cartera 7.775.063 acciones
propias sin ningdn movimiento, con objeto de dar cumplimiento a los planes de opciones
sobre acciones para empleados de la Sociedad. El valor nominal conjunto asciende a 233
miles de euros, lo que representa un 3,48% del capital social al 31 de diciembre de 2002.
De acuerdo con lo establecido en el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, la
Sociedad tiene constituida la preceptiva reserva indisponible (véase nota 13 (d)).

(Continga)
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La Sociedad dominante ha dotado la correspondiente provisién por la diferencia entre el coste
. medio de adquisicion de las mencionadas acciones propias y su cotizacion bursatil a 31 de
diciembre de 2002, El movimiento es como sigue:

Miles de euros

Saldos Saldos

31.12.01 Altas 31.12.02
Coste de adquisicion 35.263 - 35.263
Menos, provisiones (21.734) (7.697) (29.431)
13.529 (7.697) 5.832

La totalidad de los titulos en autocartera bien se encuentran adscntos a planes aprobados de
opciones sobre acciones de 1a Sociedad dominante o bien serian destinados a cubrir nuevos
planes de opciones sobre acciones, cuyos términos y condiciones serin propuestos en su
momento por ¢l Consejo de Administracién a la Junta General de Accionistas de Tele
Pizza, S.A. En cualquier caso, el precio de ejercicio de las mencionadas opciones sera

superior al valor neto de los titulos registrados en el balance de situacion de la Sociedad
dominante al 31 de diciembre de 2002.

(9) Fondo de Comercio de Consolidacion

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado y su movimiento
durante el ejercicio 2002 son como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.01 Altas Bajas 31.12.02
Coste

Grupo Eysal 7.208 - - 7.208
Grupo Telepizza Insular 2.422 - - 2422
Mixor, S.A. 6.735 - . 6.735
Fawn, S.A. 6.764 . - 6.764
Sedes, S.A. 2.512 - - 2.512
Grupo Telepizza Portugal 1.091] - - 1.091
Telepizza Granada, S.A. 2.272 - - 2.272
Resto 685 492 (163) 1.014

29.689 492 (163) 30.018

Amortizacion acumulada

Grupo Eysal (881) (360) - (1.241)
Grupo Telepizza Insular (629) (121) - (750)
Mixor (1.740) (337) - (2.077)
Fawn, S.A. (1.015) (338) - (1.353)
Sedes, S.A. (448) (126) - (574)
Grupo Telepizza Portugal (379) (35) - (434)
Telepizza Granada, S.A. (237) (109) - (346)
Resto (148) (46) 20 (174)

(5.477) (1.492) 20 (6.949)

24,212 (1.000) (143) 23.069

(Continia)
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(10) Existencias

Este epigrafe recoge productos alimenticios y Otros.

Los gastos por aprovisionamientos de existencias durante 2002 han sido los siguientes:

i Miles

’ ‘ de euros
Compras netas 79.900
Variacidén de existencias 646

® | 80.546

Es politica del Grupo contratar pélizas de seguros para cubrir suficientemente los riesgos que
puedan producirse en sus existencias.

Durante el ejercicio 2002 no ha habido movimientos de provisién por depreciacion de
existencias.

(11) Deudores a Corto y Largo Plazo

El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Miles de euros
Largo plazo Corto plazo

Clientes 8.198 20.701
Anticipos de acreedores 1.598
Empresas asociadas no consolidadas - 11.497
Deudores varios - 10.994
Personal - 00
Administraciones pablicas - 15.123
- 60.005

Menos, provisiones para insolvencias - (3.011)
8.198 56.994

(Continaa)
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. El desglose por vencimientos de los saldos de clientes a largo plazo es como sigue:
Miles
de euros

A dos afios 2.784

A tres anos 2.783

A cuatro anos 382

A cinco aiflos 191

A mas de cinco anos 2.058

8.198

Los saldos deudores con administraciones piblicas son los siguientes:

Miles

de euros

Hacienda Pablica, deudora

Por devolucién de impuestos 4,268
Por IVA 494
Retenciones y pagos a cuenta 1.008
Organismos de la Seguridad Social deudores 2
Por subvenciones concedidas (nota 6) 1.104
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 20) 915
Crédito fiscal por deducciones pendientes (nota 20) 2.257
Crédito por pérdidas a compensar a corto plazo (nota 20) 2.077
15.125

El movimiento de la provisién para insolvencias durante 2002 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 1 de enero 3.081
Dotaciones 301
Reversiones (368)
Cancelacion de saldos provisionados (3)
Saldo al 31 de diciembre ' 3.011

(Continia)
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(12) Inversiones Financieras Temporales

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado y su movimiento

durante el ejercicio 2002 son como sigue:

Miles de euros

~aldos
31.12.02

Otros
movimientos

T EEaGESGSS—S—S—S—S—S—,———— T . ekl —

Traspasos

Altas (nota 7)

5.320
1.531
1.200

(11.83 1-)
(52)
(5.729)

(495)

(495) 8.932

L Y £ ma s ax . . B 0 Iy 0 00 = 20 T T TR

Saldos
31.12.01
Participaciones no permanentes 059
Créditos a empresas asociadas no
consolidadas 645
Cartera de valores a corto plazo 2.328
Otros créditos a corto plazo 301
Depésitos y fianzas a corto plazo 330
4.563
Provisiones
Créditos a empresas asociadas
no consolidadas (1.100)
3.463

22.994 (17.654) (495) 8.308

El Grupo ha clasificado como inversiones financieras temporales las participaciones en

socledades que se consideran no permanentes y que se prevé que van a ser objeto de

liquidacién durante 2003,

Cartera de valores a corto plazo incluye principalmente activos financieros del subgrupo

Telepizza Chile con un rentabilidad del mercado local.

(13) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios consolidados durante el ejercicio 2002, se

muestran en el anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social de la Sociedad dominante est4 representado
por 223.597.400 acciones nominativas, de 0,03 euros cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos vy
economicos, salvo las acciones propias (véase nota 8) que tienen en suspenso el
ejercicio del derecho al voto y de los demas derechos politicos y econémicos. Al 31
de diciembre de 2002 no existen accionistas con participaciones superiores al 10% del

capital social.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial.

(b) Prima de emision

La prima de emusién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias de la Sociedad dominante, incluyendo su conversién en

capital social.

(Continga)
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S (¢) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sOlo podra ser
utilizada para, en el caso de no tener otras reservas disponibles, compensar pérdidas.

‘ También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital
social.

(d) Reserva para acciones propias

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas,
la Sociedad dominante tiene constituida una reserva para acciones propias en

situaciones especiales (véase nota 8). Esta reserva es de caracter indisponble y
debera mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o0 amortizadas.

(e) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo 9.671 miles de euros de los gastos
de establecimiento, los gastos de investigacion y desarrollo y el fondo de comercio
pendientes de amortizar por la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2002.

() Otras reservas de la Sociedad dominante

Corresponden a las generadas como consecuencia de aquellos ajustes de consolidacion
que tienen su efecto en la Sociedad dominante.

(g) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros
Saldos  Resultados Otros Ajustes S0C108 Saldos

31.12.01 2001 movimientos consolidacidn externos Dividendos 31.12.02

Grupo Eysal 2.445 7.162 160 806 (1) - 10.572
Grupo Telepizza Insular 1.363 (559) - 1.010 274 (94) 1.994
Mixor, S.A. 3.669 (1.031) 34 (56) - - 2.616
Fawn, §.A. 3.087 1.109 - - - - 4,196
Sedes, S.A. 2.248 714 - - - (730) 2,232
Grupo Telepizza Chile 2.866 078 246 - (117) - 3.973
Grupo Telepizza Portugal 3.405 2.045 324 - . (5.329) 445
Grupo Telepizza México (4.713) (31) - - - - (4.744)
Telepizza France, S.A. (4.219) (4.540) - (50) - - (8.809)
Telepizza UK, Plc. (1.554) (4.633) 6.187 - - - -
Resto 779 (1.045) (129) 378 (92) (786) (895)
0.376 169 6.822 2.088 64 (6.939) 11.580

= b ] ] T T

Otros movimientos incluyen la salida de Telepizza UK, Plc. del perimetro de
consolidacion.

(Continga)
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(h) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros

Saldos Resultado Otros Saldos
31.12.01 2001 movimientos 31.12.02

Fasgel, S.A. 194 93 (70) 217
A Tu Hora, S.A. (397) (2.431) 1.500 (1.328)
(203) (2.338) 1.430 1.111

(1) Diferencias de conversion

Su detalle es el siguiente:

Miles
de euros
Grupo Telepizza Chile (2.143)
Telepizza Poland Sp. Zo.0. (117)
Grupo Telepizza México (10.121)
Telepizza Maroc, S.A. 41
(12.340)

(14) Socios Externos

El detalle de los socios externos al 31 de diciembre de 2002 junto con su movimiento durante
el gjercicio es el siguiente:

Miles de euros
Participacion
en resueltados Bajas por
Saldos de 2002 adquisicién de Otros Saldos
31.12.01 (nota 23) participacién  Dividendos movimientos 31.12.02
Grupo Eysal (63) - - - - (63)
Grupo Telepizza Insular 1.425 791 - (279) (6) 1.931
Telepizza Algeciras, S.A. 248 26 (274) - - -
Grupo Telepizza Chile 806 139 - - - 945
Telepizza Fuenlabrada, S.A. 114 - (114) - -
2.5330 955 (388) (279) (6) 2.813

I T 0 OO 0 IO 0 e
————————————-
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(15) Diferencia Negativa de Consolidacién

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de

2002 es la siguiente:
Miles
de euros
Telepizza Poland Sp. Z o.o. 102
Grupo Telepizza Chile 306
408

Durante el ejercicio 2002 no se han producido movimientos en este epigrafe.

(16) Provisiones para Riesgos v Gastos

Las provisiones para riesgos y gastos recogen fundamentalmente los importes estimados para
cubrir las contingencias que directa e indirectamente pudieran derivarse de las actividades
del Grupo. El movimiento durante el ejercicio 2002 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 1 de enero 2.858
Dotaciones 7.255
Aplicaciones (2.188)
Reversiones (127)
Saldo al 31 de diciembre 7.798
(17) Acreedores a Largo Plazo
Su detalle es el siguiente:
Miles
de euros
Deudas con entidades de crédito 47.004
Otros acreedores 033
47.937

(Continga)
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El detalle de las deudas a largo plazo con entidades de crédito es el siguiente:

Ultimo Importe Saldo -

Modalidad vencimiento  Original 31.12.02
Préstamo sindicado 20.07.2005 06.162 64.108
Otros 864
Menos, vencimientos a corto plazo (nota 18) (21.370)
43.602
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 5) 3.402
47.004

El préstamo sindicado devenga intereses de mercado.

El detalle por vencimientos del préstamo sindicado es como sigue:

Miles

Vencimiento de euros
A un afio . 21.370
A dos afios 21.369
A tres afios 21.369
64.108

El detalle de otros acreedores a largo plazo es como sigue:

Miles

de euros
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 20) 450
Efectos a pagar 112
Fianzas recibidas 316
Otros acreedores 55
933

(Continga)
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(18) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 es

COINo sigue:

Miles de euros

Limite

Pdlizas de crédito 52.398
Préstamo sindicado a corto plazo (nota 17)

Intereses devengados
Otras lineas de financiacion

Acreedores por arrendamiento financiero (nota 5)

Dispuesto

39.295
21.370
808
376
868

62.807

Las polizas de crédito devengan intereses de mercado, y a su vencimiento, seran renovadas en

caso de ser necesario.

(19) Otras Deudas no Comerciales

su detalle es el siguiente:

Administraciones publicas
Remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas

Los saldos acreedores con administraciones pablicas son los siguientes:

Hacienda Puablica
Por retenciones
IVA repercutido

Organismos de la Seguridad Social
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 20)

Impuesto sobre beneficios a pagar (nota 20)

Miles
de euros

1.779
3.196

853

11.828

Miles
de euros

928
1.086
1.933
1.743

2.089

1.779

(Continua)
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(20) Situacion Fiscal

Como se indica en la nota 3 (m), las sociedades que componen el Grupo tributan
individualmente por el Impuesto sobre sociedades. Los beneficios de cada una de las
sociedades del Grupo, determinados conforme a la legislacién fiscal vigente en Espaiia,
territorios forales, y en cada pais donde residen las sociedades dependientes extranjeras,

estan sujetos a un gravamen sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones y bonificaciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable consolidado difiere de la base imponible fiscal. A
continuacion se muestra una conciliaciéon entre el resultado contable consolidado del
ejercicio 2002 y la base imponible fiscal de las sociedades que componen el Grupo y que
esperan declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales individuales:

Miles
de euros
Beneficio consolidado antes de impuestos 8.410
Ajustes de consolidacién (356)
Resultado contable agregado antes de impuestos 7.854
Diferencias permanentes
Aplicacion provisién riesgos y gastos 2001 (5.247)
Dotaci6n provisién para acciones propias de
la sociedad dominante (nota 8) 7.697
Dotacién provision para riesgos y gastos no deducible 4.591
Exenci0n dividendo de Tele Pizza Portugal (5.329)
Otros gastos no deducibles (525)
Base contable del impuesto agregado 9.041
Diferencias temporales
Compensacién de bases imponibles negativas (7.204)
Otras diferencias 1.404
Base imponible fiscal agregada 3.241
Bases imponibles negativas agregadas 8.858
Bases imponibles positivas agregadas 12.099
Cuota integra al tipo de gravamen 3.904
Deducciones y bonificaciones (681)
Retenciones y pagos a cuenta (1.134)
Impuesto sobre beneficios a pagar (nota 19) 2.089

(Continga)
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Los gastos e ingresos por el Impuesto sobre beneficios del Grupo se calculan como sigue:

Miles
de euros
Gastos
Base contable de sociedades con bases imponibles positivas 18.316
Base contable al tipo de gravamen 6.352
Menos, deducciones (681)
Impuesto sobre beneficios en el extranjero 393
Impuesto sobre activos en el extranjero 640
Reversidn de bases no recuperables 366
Otros ajustes positivos a la imposicién 47
Gasto por Impuesto sobre beneficios 7.117
Ingresos
Base contable de sociedades con bases imponibles negativas
con reconocimiento del crédito fiscal 8.097
Base contable al tipo de gravamen e ingreso por Impuesto
sobre beneficios 2.815
Deducciones por doble imposicién activadas (nota 11) 2.257
Ingreso por Impuesto sobre beneficios 5.072
Gasto neto por Impuesto sobre beneficios 2.045

El Grupo ha reconocido un crédito fiscal de 2.815 miles de euros por pérdidas compensables
con origen en este ejercicio.

Astmismo, el Grupo ha reconocido las deducciones por doble imposicién generadas en este
gjercicio pendientes de aplicar cuyo efecto asciende a 2.257 miles de euros (véase nota 3
(m)). De acuerdo con las estimaciones sobre el plazo de recuperacion, al 31 de diciembre
de 2002 se han registrado por su importe total a corto plazo (véase nota 11).

(Continna)
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El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos

contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado o
diferido, es como sigue:

Miles de euros

Diferencia  Efecto
temporal impositivo

Impuestos anticipados

Crédito por pérdidas a compensar a largo plazo (nota 7) 20.923 7.323
Crédito por pérdidas a compensar a corto plazo (nota 11)  14.506 5.077
Deducciones pendientes de aplicar (nota 11) 6.448 2.257

Provision para riesgos y gastos de sociedades del
grupo (nota 11) 2.614 915
44.491 13.572

Impuestos diferidos (notas 17 y 19)

Plan fiscal de amortizacién acelerada 1.451 508
Plan fiscal de reinversién 4.031 1.411
Diferencias por arrendamiento financiero 783 274
6.265 2.193

Al 31 de diciembre de 2002, el Grupo ha clasificado 450 miles de euros como Impuestos
diferidos a largo plazo (véase nota 17), manteniendo la cantidad restante a corto plazo
(véase nota 19).

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién correspondiente. Al 31
de diciembre de 2002 las sociedades espaiiolas del Grupo tienen abiertos a Inspeccion por
las autoridades fiscales todos los impuestos principales que les son aplicables
correspondientes a los cuatro dltimos ejercicios. |

De acuerdo con la legislacion aplicable en cada pafs, si en virtud de las normas aplicables para
la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la
pérdida. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto
sobre beneficios, sin perjuicio de facultades de comprobacién que corresponden a las
autoridades fiscales en los plazos y limites que establecen las legislaciones aplicables.

Conforme a las declaraciones presentadas por las sociedades del Grupo en los tltimos
ejercicios y las que se esperan declarar para el ejercicio 2002, el Grupo dispone de 38.917
miles de euros de bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros.

(Continua)




25

TELE PIZZA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

@
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
@ El Grupo dispone de las siguientes deducciones pendientes de aplicar:
Miles Aplicables
de euros hasta
@ Por actividades exportadoras 2.419 2005
Por doble imposicién (nota 7) 2.257 2009
Otras 86 Varios
4.762
® El Grupo se acogio en el ejercicio 2000, al diferimiento por reinversiéon de beneficios
extraordinarios regulado en el articulo 21 de la Ley 43/1995 del Impuesto de Sociedades,
generandose en dicho momento, una diferencia temporal por importe de 4.043 miles de
euros, siendo la renta obtenida (valor de transmision) de 4.597 miles de euros. El Grupo ha
decidido integrar el importe de dicha renta, en los periodos impositivos durante los cuales
i ® se amortice el elemento patnmonial en el que se ha materializado la reinversion,
' concretamente en Construcciones. La renta positiva incorporada en este ejercicio a la base
imponible ha sido de 10 miles de euros, quedando por incorporar 4.587 miles de euros, en
funcion de la amortizacién contable de la construccion.
(21) Ventas Netas
La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, clasificada por mercados geograficos
es la sigmente:
Miles
de euros
@
Mercado nacional 225.624
Mercado exterior 59.753
285.377
@
(22) Personal
El detalle es el siguiente:
Miles
@ de euros
Sueldos y salarios 72.265
Seguridad Social 17.944
Otros gastos sociales 1.638
®
01.847
(Continia)
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El nimero medio de empleados efectivos equivalentes a jornada completa, distribuido por
categorias profesionales, es el siguiente:

Direccién 43
Jefes de tienda 749
Otro personal 6.741

7.533

El numero de empleados promedio, tanto a tiempo parcial como a tiempo completo, del
ejercicio 2002 asciende a 14.804.

Resultado Consolidado

El detalle de la composiciéon de los resultados consolidados al 31 de diciembre de 2002,
considerando los resultados individuales de las compaiifas y una vez efectuados los ajustes
de consolidacion, es el siguiente:

Miles de euros

S0c108
Resultado Ajustes eXternos
individual consolidaciéon (nota 14) Total

Tele Pizza, S.A. (2.679) 2.937 - 258
Sociedades consolidadas por
integracion global 8.488 (2.122) (933) 5.411
Sociedades puestas en
equivalencia - (259) - (259)
5.809 356 (955) 5.410

Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

L.os miembros del Consejo de Admimstracion de la Sociedad dominante han devengado
retribuciones a nivel del Grupo en concepto de dietas de asistencia, sueldos y otras
remuneraciones de cualquier clase, por un importe total de 669 miles de euros en el
ejercicio 2002.

El Grupo no mantiene al 31 de diciembre de 2002 anticipo ni crédito alguno, obligaciones o
compromisos en materia de pensiones o seguros de vida con miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante.

Garantias y Otros Compromisos con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

El Grupo tiene concedidos avales bancarios por un importe aproximado de 6.887 miles de
euros a 31 de diciembre de 2002.

(Contingda)
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(26) Informacién sobre Medioambiente

Durante el ¢jercicio 2002 el Grupo ha instalado una depuradora para el tratamiento de aguas
residuales en la nueva fabrica de Daganzo (Madrid), con el objetivo de neutralizar
cualquier impacto en el medioambiente y bajo la politica de compromiso con el mismo.

Al 31 de diciembre de 2002, no existen otros activos de importancia dedicados a la proteccién
y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en otros gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2002 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente en ninguna de
las sociedades del Grupo, no considerando necesario registrar dotaciéon alguna a la
provision de riesgos y gastos de caricter medioambiental a 31 de diciembre de 2002.

(27) Otra Informacién

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene
alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicion Adicional decimocuarta de la
Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales
al Grupo durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002, cuyos importes
devengados de honorarios y gastos son los siguientes:

Miles
de euros

Por servicios de auditoria 127
Por servicios relacionados con los de auditoria 28
Por otros servicios 57

212

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2002, con independencia del momento de

su facturacion.

Por otro lado, otras sociedades asociadas a KPMG Internacional han facturado a la Sociedad
durante el ejercicio 2002 por otros servicios 121 miles de euros.
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TELE PIZZA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion Consolidado

31 de diciembre de 2002

Situacién del Grupo y Evolucién de los Negocios

El ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2002 muestra unos ingresos de explotacion
inferiores con respecto al afio 2001. No obstante existen circunstancias que explican
objetivamente esta disminucion:

e Durante el ejercicio 2002 se ha producido la salida del perimetro de consolidacion de Reino
Unido por el cese de actividad. Asimismo, se han reducido significativamente operaciones
mternacionales que fueron objeto de masterfranquicia (Francia y México) y totalmente en el
caso de Marruecos.

e E| efecto de franquiciar tiendas propias tiecne como una de sus consecuencias la no
incorporacion de sus ventas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, las cuales
registran, por el contrario, €l royalty y la venta de producto a dichas franquicias,
obteniéndose unos mejores resultados de explotacion.

Durante el ¢jercicio 2002 el Grupo ha llevado a cabo la construccién de una nueva fabrica que
comenzard a ser operativa a partir del 2003 y cuya produccién y comercializacién de sus
productos se incluira dentro de las actividades de la Sociedad Dominante, Tele Pizza, S.A. Esta
nueva estructura industrial, acordada sobre la base de una optimizacién de los recursos a
emplear, que incluye ademads la obtencién de una serie de subvenciones, afectara parcialmente a
las actividades que ha venido desarrollando la sociedad del Grupo, Elaboracién y Suministros

de Alimentos, S.L. (Eysal).
I+D

El Grupo continda en la misma linea de aifios anteriores en los temas relacionados con
investigacion y desarrollo, centrados principalmente en el lanzamiento de nuevos productos y
mejoras de procesos de fabricacion.

Acciones Propias

La Sociedad dominante mantiene en cartera 7.775.003 acciones propias cuyo valor nominal

conjunto asciende a 233 miles de euros, lo que representa un 3,48% del capital social a 31 de
diciembre de 2002. De acuerdo con el Articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andénimas, Tele
Pizza, S.A. tiene constituida al 31 de diciembre de 2002 la preceptiva reserva indisponible.

Acontecimientos Importantes Posteriores al 31 de Diciembre de 2002

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2002 y hasta la formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas, no se han producido hechos que pudieran afectar de forma significativa a la
Informacion econdmica contenida en estas cuentas anuales consolidadas de 2002,




Las anteriores cuentas anuales consolidadas del Grupo Tele Pizza que comprenden el balance de

® situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria, asi como el
informe de gestion, correspondientes al gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2002, han sido
formuladas por unanimidad por el Consejo de Administracion de Tele Pizza, S.A. en su reunion de
26 de febrero de 2003, tal y como figura en el acta de dicha reunion que, asimismo, fue aprobada por
unanimidad en el propio acto de sesion.

¢ Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del T.R.L.S.A. Real Decreto 1564/89, todos
y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad los firman a

continuaction:

®
Jose Ca Icese Santonj.ﬁ o
Vicepresidente Fjecutivo
¢
Aldo Olcese bartonja Alfon tz-James Stuart
Vogal Vocal \
@
- .
Rainiero Vanm D’ Archirafi Joaquin Cayuela Verges
® Vocal ] Vocal
B} . B
i Guillermo de la Dehesa Romero
® Vocal
® Fernando Zapater Marques . Javier Gaspar Pardo de Andrade
Vocal Vocal y Secretano del Consejo

Yo. D. Javier Gaspar Pardo de Andrade, como Secretario del Consejo de Administracion, certifico la
@ autenticidad de las firmas que anteceden a los sefiores cuyo nombre figura a su pte, que son todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.




