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A los accionistas de Puleva Biotech, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Puleva Biotech, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es

® responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y

ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.

Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con

® fecha 6 de febrero de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 2001 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Puleva Biotech, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y
@ de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién vy comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan unformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los

¢ administradores consideran oportunas sobre la situacién de Puleva Biotech, S.A., la

evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas

anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de

gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como

auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en

® este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.
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A/A. COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Adjunto les remitimos ¢l Informe de Auditoria, Las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2002.

Puleva Biotech, S.A.

Camino de Purchil, 66, 18004 GRANADA (Espafia), Teléfono: 958 24 01 52, Fax: 958 24 01 60 Internet: www.pulevabiotech.com
Reg. Merc, Granada, F. 164, L.O., H. GR-17202, el 12-09-2000, C.I.F: A-18550111 e-mail: info@pulevabiotech.es
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" INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales:
Fondo de comercio
® Aplicaciones informaticas
(Gastos de investigacion y desarrollo
Menos: amortizacion acumulada

Inmovilizaciones matenales
& Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobihano
Anticipos e inmovilizaciones en curso
Otro inmovilizado matenal
Menos: Amortizacion acumulada

Inmovilizaciones financieras

Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo

Administraciones Pablicas a largo plazo
Otros créditos

Total inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE
Deudores
Deudas de empresas del grupo
Deudores varios
@ | Personal
Administraciones Publicas

Acciones propias a corto plazo
® Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Total activo circulante

TOTAL ACTIVO

324 508,61 77.147,18

8.113.663,41

13.646,61
2.281.741,58
(814.125,21

9.614.926,39

8.113.663,41
2.434,10
683.002,60

(405.886,01)

8.398.214,10

222.729.47
1.208.844,40
2.863.237,60
132.433,00
09.104,72 63.408,73
(561.033,80y (224.503,28

3.965.315,39] 2.619.215,15

179.502,45
2.412.538,96
188.268,29

20.098,88
251.482,13
3.964,78

20.098,88

[

3.726,23

14,180.296,18111.118.401,59

23.223.893,02| 3.420.255,18
64.335,78

601,01

41.022,55 49.944,10
23.329.271,35] 3.470.800,29

163.018,66

085.086,57

32,37

[24.477.408,95 | 3.470.800,29

38.657.705,13 |14.589.201,338

ODOS PROPIOS
Capital suscrito
Prima de ernision
Reserva legal
Reserva para acciones propias
Reserva por depreciacion acciones propias
Reserva voluntana
Pérdidas y ganancias

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Otros acreedores
Otras deudas no comerciales
Administraciones Pablicas a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo
Cuentas corrientes

| 275.545,79 23.825,16 | Acreedores comerciales

Deudas por compras o prestacion de servicios,
Deudas representadas por efectos a pagar

Otras deudas no comerciales
Administraciones Publicas

Deudas representadas por efectos a pagar

Proveedores de inmovilizado

Remuneraciones pendientes de pago

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

14.263.321,92 [12.309.231,36
19.599.886,64
68.404,47
165.921,46
(674.665,70
450,528,24 0.214,06
1.203.720,74| 674.706,32

35.077.216,77112.994.175,53

1.023,79

1.427,833,88
473.409,41

190124329 -

34 259,16

76.967,17

728.602,29| 551.385,66
77.498,20 42.326,91

806.100,49} 593.712,57

469.538,64
102.428,57

334.642,75
398.707,27

22.237,941 166.334,36
201.972,26 66.904,66

796.177.41 966.589,04

1.679.245,07 | 1.595.026,35

38.657.705,13 114.589.201 85
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® I
DEBE 2002 2001 HABER 2002 | 2001
« | GASTOS | INGRESOS |
Gastos de personal | .
Sueldos y salarios 1.471.055,88 |  816.037,43 | Importe neto de la cifra de negocios | 3.678.616,37| 3.154.816,20
: Cargas soclales 258.776,86 168.343,64 | |
® 1.729.832,74| 984.381,07 | Trabajos efectuados para el inmovilizado | 1.726.172,00 | 688.002,60
| |
. | |
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado |  803.833,16| 563.985,07 | Ingresos accesorios y de gestion corriente | 28.172,04 | 25.410,06
| ‘
Otros gastos de explotacion | Subvenciones 139.434,79 | 12.840,62
Servicios exteriores | 187431523 | 150620180 | |
Tributos 12.822,77 938,52 | |
. 1.887.138,00 | 1.507.140,32 | |
GASTOS DE EXPLOTACION 4.420.803,90 | 3.055.507,06 | INGRESOS DE EXPLOTACION 5.572.395,20 | 3.881.069,48
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.151.591.30| 825.562,42 | PERDIDAS DE EXPLOTACION . -
Gastos financieros y gastos asimilados | DT I |
® Por deudas con entidades del grupo - 1.545,91 In.t_erééﬁﬁ de iﬁVersiuqes financieras | . | 2.597,98
Por deudas con terceros y gastos asimilados 6.935,17 D.trﬂs.:int.cr:sesle ingr. asimilados empr. grupo | 597.679,88 | 121 912,90
Diferencias negativas de cambio - 21031 R |
GASTOS FINANCIEROS 6.935,17 1.756,22 | INGRESOS FINANCIEROS 597.679,88 | 124.510,88
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 590.744.71| 122.754,66 | RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS . -
o S —
BENEFICIOS DE LAS ACTIV. ORDINARIAS | 1.742.336,01| 948.317,08 | PERDIDAS DE LAS ACTIV. ORDINARIAS - . | -
| |

Variacion de las provisiones de inver. ﬁnanciﬂrasl 164.425,39 | . | |

Pérdidas por operaciones con acciones propias | 34.617,89 . - Beneficios por operaciones con acciones propias | 18.576,11 -
. !

Pérdidas Extraordinanas | - 1.402,40 | Ingresos extraordinarios 2.458,81 -

RESULTADOS EXTRAORD.POSITIVOS | - | - |RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIVOS 178.008,36 | _ 1.402,40
I |

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1564.327,65| 946.914,68 | PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - .
|
Impuestos sobre Sociedades | 360.597,91 272.208,36 |

CESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)| 1203.729.74 | 674.706,32 | RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) | - | - |

Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

® Puleva Biotech, S.A. (la Sociedad) fue constituida mediante escritura publica el 12 de
septiembre de 2000, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Granada con fecha 13 de noviembre
de 2000, siendo esta la fecha efectiva de inicio de actividad. Se constituyo con un capital
social de doce millones de euros, desembolsados en su totalidad por su entonces accionista

inico Puleva, S.A., mediante aportacién no dineraria de la rama de actividad dedicada a la
Investigacion y Desarrollo.

Con fecha 8 de febrero de 2001, Puleva, S.A., cabecera del Grupo Puleva, se fusiono con
Azucarera Ebro Agricolas, S.A., adoptando la denominacién social de Ebro Puleva, S.A.

El trece de junio de 2001 se ampli6 el capital social mediante escritura publica en trescientos
nueve mil doscientos treinta euros y treinta y 3"'S¢i'9-"'rcéntimos de euro, suscribiendo y
desembolsando su entonces accionista inico Ebro Puleva, S.A. la totalidad de las acciones.

Con fecha 17 de diciembre de 2001 fueron admitidas a negociacion en el Sistema de
Interconexién Bursatil (SIBE), y en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao vy

Valencia, en el segmento de “nuevo mercado”, la totalidad de las acciones representativas del
Ps capital social de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2002 han tenido lugﬁr sendas ampliaciones de capital que han supuesto la

puesta en circulacién de 8.142.044 nuevas acciones de 0,24 euros de valor nominal con
& iguales derechos politicos y economicos.

| Su objeto social consiste en la investigacién, desarrollo y comercializacion de nuevos
productos basados en ingredientes naturales con efectos positivos para la salud y que puedan

mejorar la calidad de vida y el bienestar de la poblacion a través de una reduccién en la
incidencia de ciertas enfermedades.

Su domicilio social se encuentra en el Camino del Purchil, 66 (Granada).

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Puleva Biotech,
S.A., habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de

mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad.

E 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘ Reg, Mercantil, Granada, F 164. L.O. H. GR-17202. E1 17-09-2000
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3. PROPUESTA"BE BISTRIBUCION DE F

® Los administradores de la sociedad, propondran a la Junta General de Accionistas, la
aprobacién de la distribucion de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
p; 2002 que se indica a continuacion:
Euros
® Base de reparto
' Pérdidas y ganancias (Beneficio) 1.203.729,74
Distribucion
Reserva legal 120.372,97
Reservas voluntarias 1.083.356,77
® | 1.203.729,74

4. NORMAS DE VALORACION

® e
Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales han sido las siguientes:
a) Gastos de establecimiento

¢ Los gastos de establecimiento, los cuales estan referidos a los incurridos en las ampliaciones

de capital y a los gastos para la admision en cotizacién a Bolsa, se presentan netos de
amortizacion, la cual se realiza en un periodo de cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo representan, fundamentalmente, los gastos dirigidos a
la explotacién y experimentacion cientifica y tecnolégica que permiten descubrir primero y
explotar despues, nuevas tecnologias, productos y procesos, o bien mejorar substancialmente
los ya existentes. Estos gastos estan especificamente individualizados por proycclos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, s¢ tienen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos
proyectos. Los importes activados durante el ejercicio corresponden a proyectos en curso, por
lo cual no se ha practicado amortizacion alguna, si bien, dichos gastos se amortizarin por el
método lineal en un periodo que no excederé de cinco afos.

!\¥;l o
| Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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e El fondo de comercio se generd por la diferencia positiva entre el valor en libros de los
elementos aportados en la constitucién la Sociedad por parte de Puleva, S.A. y la valoracion
del conjunto de la rama de actividad, la cual, conforme a lo incluido en el articulo 38 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andémimas, fue validada por un experto
independiente designado por el Registrador Mercantil de Granada.
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@ El fondo de comercio se amortiza de forma sistemética, en el plazo de 20 afios, ya que €ste ¢s
el periodo estimado en que dicho fondo va a contribuir a la obtencién de ingresos. La
Sociedad considera que dicho fondo de comercio generard en los préximos 20 afios unos

beneficios cuanto menos similares a su valor, incluyendo una remuneracion a la inversion
segun tipos de mercado.

o ¢) Inmovilizaciones materiales

Aquellos elementos recibidos como consecuencia de la aportacién no dinerana en la
constitucion de la Sociedad, se encuentran valorados de acuerdo con lo previsto en ¢l Articulo
18 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por el valor otorgado en la
referida escritura de constitucion. - I

Dicho valor corresponde al que figuraba en los libros de la sociedad matriz Puleva, S.A., el
cual fue objeto de una tasacién pericial a la fecha de constitucién de Puleva Biotech, S.A. En
la memoria de Puleva Biotech, S.A. correspondiente al ejercicio 2000, figura el ultimo
balance cerrado de la sociedad transmitente, asi como el valor en libros de los bienes
® aportados. - -

El resto de los bienes comprendidos en este epigrafe se encuentran valorados a su coste de
adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales necesarios que se producen hasta la puesta

- en condiciones de funcionamiento del bien.
@ Los bienes que se presentan en el inmovilizado material se amortizan por el método lineal, de

acuerdo con la vida util estimada de los mismos, siendo los porcentajes de amortizacion
anuales aplicados los siguientes:

%o
O Construcciones 20,00
Instalaciones 8.33
Utiles y herramientas 12,50
Oftras instalaciones 8,33
Mobiliario 8,33
Equipos proceso informatico 25,00

Los bienes clasificados como construcciones se amortizan en el periodo del contrato de
arrendamiento de los terrenos sobre los que se realizan dichas construcciones.

Cuando la depreciacién de los bienes es irreversible y distinta de la amortizacién sistematica,
e contabiliza directamente la pérdida y disminucion de valor del bien correspondiente.

\ffi/;fl Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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capitalizan como mayor valor del mismo en la medida que suponen un aumento de su

e capacidad, productividad o alargamiento de la vida itil y siempre y cuando se conozca o de
otro modo se estime de una manera razonable, el valor neto contable de los elementos.

d) Deudas no comerciales

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su nominal y la diferencia
¢ entre dicho valor nominal y el importe recibido, en su caso, S€ contabiliza en el activo del
balance de situacion como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero.

¢) Acciones propias

o Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién. Cuando el valor de mercado €s
inferior a aquél, se registra la correspondiente provisién por la diferencia entre ambos
importes. Por valor de mercado se considera el inferior entre el valor de cotizacién media del
altimo trimestre y el valor de cotizacion a la fecha de las cuentas anuales.

® Adicionalmente, por la diferencia entre el valor de las acciones propias ajustado segun 1o
expuesto y €l valor tedrico contable de las mismas, si éste es inferior, se dota la
correspondiente provision con cargo a las reservas de 1a Sociedad.

f) Clasificaci6n entre corto y largo plazo

& Se incluyen a corto plazo las deudas a satisfacer en un plazo de un afio a partir de la fecha del
balance de situacion, clasificandose el resto como a largo plazo.

g) Impuestos sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado del ejercicio, después de
considerar las diferencias existentes entre el resultado contable y la base imponible del
impuesto, y distinguiendo en estas su caracter de permanentes o temporales a efectos de
determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en €l ejerciclo.

£l 35% de las deducciones pendientes de aplicar, siempre que s¢ estime que podran serlo en
un plazo inferior al legalmente establecido, se contabilizan en el activo con abono al gasto por
impuesto sobre sociedades.

Las deducciones y bonificaciones fiscales por inversiones s¢ consideran como meENos
impuestos a pagar en el ejercicio en que se aplican.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo, con independencia de los
flujos monetarios de cobros y pagos.

' JF
. 5
"

Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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Dado que los contratos firmados con clientes 1nc iyen un calendario de pagos coincidente con

el grado de avance de los proyectos, y que los resultados parciales son puestos a disposicion

@ de los citados clientes, la Sociedad ha optado por aplicar el método del porcentaje de
realizacién, que implica la valoracién de la parte de los proyectos realmente ejecutada,
" valorada a precios de venta.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

® , |
E1 movimiento de esta cuenta durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002 ;
de las partidas de balance incluidas en este epigrafe es el siguiente: :
Euros
Coste ——
Saldo inicial . 20.027.03 :;_-
¢ Adiciones 310.907,38 a
Bajas . (6.885,55) f
Saldo final o 384.048,86
Amortizacion acumulada .
® Saldo inicial - (2.879,85)
Adiciones ' (56.660,40)
Saldo final ' (59.540,25)
Valor neto contable 324.508,61
@

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Fl movimiento durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002 de las partidas
de balance incluidas en este epigrafe es el siguiente:

Euros
- ———
(Gastos de
Fondo Aplicaciones investigacion y
de Comercio Informaticas desarrollo Total
Coste _——— —_—-
Saldo imcial 8.113.663.41 2.434,10 688.002,60 8.804.100,11
Adiciones - 31.212,51 1.593.738,98 1.624.951,49
Saldo final 8.113.663 41 33.646,61 2.281.741.58 10.429.051,60
Amortizacion acumulada
| Saldo inicial (405.683,17) (202,84) - (405.886,01)
Dotaciones (405.683,23) (1.556,61) (999,36) (408.239,20)

Saldo final (811.366,40) (1.759,45) (999,36) (814.125,21)

Valor neto contable 7.302.297,01 31.887,16 2.280.742.22 0.614.926,39
@
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La mayor p Heq8¢ivroyectos que cCOMpONTITT raao del epigrafe “Gastos de investigacion
y desarrollo” son proyectos en curso, por lo que no se han amortizado durante el ejercicio.
@
N |
7. INMOVILIZACIONES MATERJALES
g El movimiento de los diferentes epigrafes durante el ejercicio anual terminado el 31 de
® diciembre 2002 ha sido el siguiente:
Euros
Utillaje,
Instalaciones mobiliario y
Terrenos y técnicas y ~ ofras Otro Inmovilizado
& construcciones  maquinaria -~ instalaciones inmovilizado en curso Total
Coste o
Saldo inicial 179.502,45 2.412.53896 - '188.268,29 63.408,73 - 2.843.718,43
Adiciones 43.227,02 355.288,18. 1.115.986,57 35.695,99 132.433,00 1.682.630,76
Traspasos - (1.558.982,74) *1.558.982,74 - . .
® Saldo final 222.729.47 1.208.844.40 2.863.237,60 99.104,72 132.433,00 4.526.349,19
Amortizacion acumulada
Saldo inicial (7.244,32) (17.158,51)  (178.971,65)  (21.128,80) . (224.503,28)
Adiciones (38.465,03) (95.291,25)  (185.722,35)  (19.454,93) i (338.933,56)
Bajas por saneamiento - 2.403,04 - - - 2.403,04
Traspasos - (23.018,28) 23,018,28 - - -
® Saldo final (45.709,35)  (133.065,00) (341.675,72)  (40.583,73) . (561.033,80)
Inmovilizado neto 177.020,12 1.075.779,40 2.521.561,88 58.520,99 132.433,00 3.965.315,39
Ios valores al 31 de diciembre de 2002 de los bienes adquiridos a sociedades del grupo, que
corresponden a las aportaciones de rama de actividad en la constitucion de la Sociedad, son
® los siguientes: ,
Euros
R
Valor de incorporacion Amortizacion
(neto de amortizacién) Acumulada
Magquinaria e instalaciones 459.836,64 (129.249,12)

terrenos propiedad de la sociedad vinculada Puleva Food, S.L., las cuales se amortizan segun

{@/la duracién del contrato de arrendamiento firmado entre las partes.
@

# Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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Equipos informaticos 28.913,32 (21.950,95)
8@7 488.751,96 (151.200,07)
El epigrafe de Terrenos y Construcciones recoge las obras realizadas por la Sociedad en los
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Al cierre del ejercicio existen compromisos firiies para la adquisicién de una planta de
refinacién de aceite y una planta de fermentacién por un importe aproximado de 1.789.000

CUros.

3. ACCIONES PROPIAS A CORTO PLAZO

I a Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 8 de marzo de 2002 acordé dar

¢ autorizacion al Consejo de Administracién para la adquisicion derivativa de acciones propias,
al precio minimo de cada accion de 0,24 euros, y maximo, el de cotizacion en la Bolsa de
Valores en el momento de la adquisicién, hasta un nimero maximo representativo del 5% del
Capital Social, y por un plazo que no podra exceder de 18 meses.

® Al 31 de diciembre de 2002, de acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad ha dotado una
provision por depreciacion de acciones propias por la diferencia entre el coste de adquisicion
y el valor de cotizacién (entendiendo por valor de cotizacién el menor entre la cotizacion
media del ltimo trimestre y la cotizacién al 31 de diciembre de 2002), y otra provision por la
diferencia entre el valor de cotizacion y el valor teérico contable.

@ La primera de las citadas provisiones se ha dotado con cargo a resultados extraordinarios (ver
epigrafe 12.c.) y la segunda con cargo a reservas de la Sociedad (ver epigrafe 10).

El saldo del epigrafe Acciones Propias a corto plazo es el siguiente:

Euros
& -
Acciones propias 1.002.109,75
Provision dotada con cargo a resultados extraordinarios (164.425,39)
Provision dotada con cargo a reservas (674.665,70)
163.018,66
9 ——r—rm o
El precio medio de adquisicion de las acciones propias que posee la Sociedad al cierre del
ejercicio es de 3,51 euros por accion.
®

;

@ ;j
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El desglose de los saldos que presenta la Sociedad a 31 de diciembre de 2002 con compafiias

o del grupo es ¢l siguiente:

En el epigrafe de deudores:

--—.-_-----ﬂ------F—-———-—ﬂﬂ'------

Por operaciones:
Puleva Food, S.L.

Yofres, S.A.

Cuentas commentes:
Puleva Food, S.L.
Ebro Puleva, S.A.

Intereses de cuentas corrientes:

Puleva Food, S.L.
Ebro Puleva, S.A.

En el epigrafe de acreedores a corto plazo:

--m—-——ﬂi_-----“'----_-ﬁ'-‘----—'_----ﬂ'-‘-

Puleva Food, S.L.

r r r.ror . fr 1t £ 1 & |
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Euros

860.672,38
28.762,82

889.435,20

11.881.846,18

10.050.176,03

21.932.022,21

229.450,22
172.985,39

402.4335,61

23.223.893,02

Euros

76.967.17

- -




$QRENO. 7y
&
PULEVA RS S. A & “‘m;g%'e@&a
Cno. del Pur@ “I:' :{ 'id'nj}__f_) 4 Granada (Espafia) el 4 U 4 8 2 3 1 1 3
C.LF: A-ISSSO 2 y,
' - ‘ q- .
1172002 ey Fx T '7'?/ n ?5'3
Las transa efet — det~ grupo duran‘t@ ejercicio presentan el
siguiente desgluse.
®
(Gastos
HJ ---------
Euros
“ Servicios exteriores
® . Puleva Food, S.L. 296.487,48
Gastos de personal
Puleva Food, S.L. 29.762,10
326.249,58
. e e . i e
Ingresos
Euros
. Ventas I
Puleva Food, S.L. 3.326.216,37
Ingresos accesorios y de gestion corrente
Puleva Food, S.L. 5.702,11
Yofres, S.A. 22.469,93
o 28.172,04
Intereses cuenta corriente
Puleva Food, S.L. 353.043,21
Ebro Puleva, S.A. 234.175,67
Yofres, S.A. 10.461,00
597.679,88
3.952.068,29

-.,_,.....-—-._l.——'-l—-l-——
L S EE— S N Ty . S —
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® El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante ¢l ejercicio 2002
ha sido el siguiente:
o Euros
Sl __'__._l____._—.-.—._—__"'—"_"'—'_“_- T —
Traspaso valor Dotacion
neto contable provision
» Ampliacién de  Distribucion acclones depreciacion Resultado del
Saldo inicial capital del resultado propias acciones propias gjercicio Saldo final
. — e e ——— - :
Capital suscrito 12.309.231,36 1.954.090,56 - - - - 14.263.321,92
Prima de emisién - 19.599.886,64 - | - - . 19.599.886,64
Reserva legal 1.023,79 - 67.470,68 - - - 68.494,47
Reservas para acciones
propias : - - 165.921,46 i i 165.921,46
Reservas por
depreciacion de
acciones propias - . - .- (674.665,70) - (674.665,70)
® Reservas voluntanas 9.214,06 - 607.235,64 (165.921,46) - - 450.528,24
Pérdidas y Ganancias 674.706,32 - (674.706,32) - - 1.203.729,74 1.203.729,74
12.994.175,53 21.553.977,20 - . - (674.665,70) 120372974  35.077.216,77
Capital social
@ Con fecha 8 de marzo de 2002, la Junta General de Accionistas acordo aumentar el capital

social por aportacion dineraria en 1.538.653,92 euros, hasta la cifra de 13.847.885,28 curos,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 6.411.058 nuevas acciones de 0,24 euros de
valor nominal, representadas por anotaciones e€n cuenta, pertenecientes a la misma serie y
clase que las ya existentes, con una prima de emision de 2,96 euros por accion. Estas acciones
gozan de iguales derechos politicos y economicos. La ampliacién de capital se hizo efectiva el

® 15 de abril de 2002.

I a Junta General de Accionistas celebrada el 8 de marzo de 2002 acordd implantar un plan de
fidelizacién para las personas clave de la Sociedad, asegurandose la permanencia de un equipo
humano compacto y motivado durante un plazo adecuado de tiempo. De este modo se acordo
la realizacién de una ampliacion de capital mediante la emisién de 1.730.986 acciones de 0,24
euros de valor nominal cada una y una prima de emisién de 0,36 euros cada una, con la
exclusién del derecho de suscripcién preferente, para la implantacion del plan de fidelizacién.
Asimismo el 24 de junio de 2002 el Consejo de Administracion acordd ejecutar el plan de
fidelizacion. Esta ampliacion de capital se ha formalizado el 27 de diciembre de 2002.

@

Los beneficiarios del plan de fidelizacién percibiran, previa firma de un contrato de adhesion,
los derechos de opcion de compra de acciones de la Sociedad procedentes de la ampliacién a
un precio de ejercicio de 0,60 euros por accion, conforme a lo establecido por la Junta General
de Accionistas, los cuales se podran ejercer si se han cumplido todas las condiciones fijadas
por el Consejo de Administracion una vez trascurridos cinco afios desde la entrega de las
opciones, y una vez agotados los plazos establecidos a tal efecto en el plan. En caso de que no
se cumplan esas condiciones, los beneficiarios no podran ejercer el derecho de opcion de
compra.

El pasado dia 31 de enero de 2003 se formalizé con los beneficiarios el contrato de adhesion,
por el cual percibieron los derechos de opcion de compra de 450.000 acciones de la Sociedad,
correspondientes a la primera entrega de las tres que forman el plan de fidelizacion.

Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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Las dos siguientes entregas estin previstas para los afios 2003 y 2004, debiendo estar
formalizadas mediante contratos de adhesién con los beneficiarios antes del 31 de encro de
o 2004 y 31 de enero de 2005 respectivamente, por lo que el plan de fidelizacién durara hasta el
10 de abril de 2010. Por este motivo, y dado que la ampliacién de capital va dingida al
cumplimiento del plan de fidelizacion, ésta se ha efectuado con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, una vez que no puede otorgarse este derecho a los beneficiarios del
A plan, ya que no podran ejercer dicha opcién de compra en este momento, SIno en los plazos

e determinados al efecto.

Por este motivo, la totalidad de las acciones han sido suscritas y desembolsadas por Santander
Central Hispano Investments, S.A., estando facultado ¢l Consejo de Administracion para
determinar en contrato las condiciones que regularan las relaciones entre dicha entidad
financiera y Puleva Biotech, S.A. para la efectiva ejecuciéon de la implantacion del
@ mencionado plan de fidelizacién. En este sentido se ha suscrito un contrato de compromiso de
suscripcion y opcién de compra y otro de permuta financiera con dicha entidad el pasado 20
de diciembre de 2002. o i

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 59.430.508

acciones de 0,24 euros de valor nominal cada una. El accionista mayoritario de la Sociedad es
® Ebro Puleva, S.A., que a 31 de diciembre de 2002 poseia el 72,42% del capital soclal de
Puleva Biotech, S.A.

El capital social incluye 12.000.000 euros de aportaciones no dinerarias que corresponden al
valor otorgado en la escritura de constitucién de fecha 12 de septiembre de 2000.

Con fecha '17 de diciembre de 2001 fueron admitidas a negociacién en el Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE), y en las Bolsas de Valores de Madrid, B arcelona, Bilbao y

Valencia, en el segmento de “nuevo mercado™, la totalidad de las acciones de la Sociedad.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, debe destinarse una cifra igual o superior al 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal, hasta que ¢€sta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal no
podréa distribuirse, e xcepto en el caso d e 1iquidacién, p ero p odra utilizarse p ara c ompensar
pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin, o aumentar el capital

social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
: 11. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES A LARGO PLAZO
La totalidad del saldo de otras deudas no comerciales a largo plazo al 31 de diciembre de 2002

@ ﬁn‘esponde a préstamos concedidos por organismos publicos.

)
i) { Reg. Mercantil. Granada. F 164, L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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Los vencimientos previstos de otras deudas no comerciales a largo plazo, son los siguientes:

Afio de vencimiento Euros
2004 244 839,54
2005 311.225,19
2006 274.251,36
2007 178.956,98
2008 y posteriores 418.560,81
1.427.833,88

El detalle de los préstamos que la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2002, expresado en

euros ¢s el siguiente:

Modalidad Organismo
Préstamo (*)  Ministerio Ciencia y Tecnologia (PROFIT)
Préstamo (*)  Ministerio Ciencia y Tecnologia (PROFIT)
Préstamo (*) CDTI
Préstamo CDTI
Préstamo (*)  Ministerio Ciencia y Tecnologia (PROFIT)
Préstamo Ministerio Ciencia y Tecnologia (PROFIT)

(*): 3 afios de carencia

Todos los préstamos han sido concedidos a tipo de

' 12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

‘Concesién  Vencimiento Importe
©14/09/01  16/08/10 184.879.77
08/10/01  31/10/11 153.859.09
992/10/01  15/08/09 386.030,00
2/11/01  02/07/06 374.765.02
18/06/02  31/10/12 189.000.00
04/07/02 - 39.300.00
1.427.833.88

EET—»— L Tl S
I ey y—y— R R

interés cero.

Los saldos a pagar y a cobrar mantenidos con Administraciones Publicas tienen el siguiente

desglose:

"En el epigrafe de Inmovilizaciones Financieras:

———-H-----“F--i_-----_—---ﬂ----'—_-‘_----F--iﬂ-----——_-ﬂ--

Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar a largo plazo

Impuesto sobre Sociedades anticipado

oL

1
\ :
N

Euros

193.933,24
57.548,89

251.482,13

——— S R W= —— L S—
AL I S B TRy ——t— S S T

e ————————————
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En el epigrafgwpw'a”\mwmﬁwwres a corto plazo:
@ Euros
H.P. Deudora por LV.A. 41.022.,55

En el epigrafe de Acreedores a largo plazo:

@  —omeoemmemmeemmmmmmmemeomsssssemesmcooemnoseees
Euros
Impuestos sobre beneficios diferidos 473.409,41
® El saldo de impuestos sobre beneficios diferidos corresponde al 35% de las diferencias
temporales generadas en la liquidacién del impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001, al
haber aplicado amortizaciones aceleradas a diversos elementos del inmovilizado.
En el epigrafe de Acreedores a corto plazo:
® | : Euros
Organismos de la Seguridad Social acreedores 27.735,81
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 75.085,92
Hacienda Piblica acreedora impuesto de sociedades 366.716,91
@ ' 469.538,64

. = . S T L

El célculo del gasto por impuesto de sociedades es el siguiente:

Euros
Resultado contable antes de impuestos 1.564.327,65
Diferencias permanentes 405.683,23
Diferencias temporales
Ajuste provision depreciacion. acciones propias 164.425,39
Base imponible 2.134.436,27
Diferencias temporales (164.425,39)
Resultado contable ajustado 1.970.010,88
Impuesto sobre sociedades 35% 689.503,81
Diferencia provision ejercicio anterior 7.267,81
Deducciones sobre la cuota por inversion en I+D (336.173,71)
Gasto por impuesto sobre sociedades 360.597,91

. T —— S T e S r—
--—l_——-_-|——-
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considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0
haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro anos. {a Sociedad tiene pendientes de
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos a que esta sujeta desde su
constitucién. Los administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los impuestos que le son aplicables y, por tanto, no
esperan que, en caso de inspeccion, puedan ponerse de manifiesto pasivos significativos de
caracter fiscal.

E] detalle de las deducciones pendientes de compensar €8 el siguiente:

Concepto Afio en que se genera Importe Afio limite de aplicacion

I+D

2002 675.395,19 2017

Dado que la actividad de la Sociedad es la investigacion y el desarrollo, se generan
deducciones en la cuota superiores a las que pueden ser aplicadas. En aplicacion del principio
de prudencia, la Sociedad ha optado por contabilizar en el activo solo aquellas sobre las que
tiene certeza de su futura aplicacion. '

13. INGRESOS Y GASTOS

a) La distribucién del importe neto de la cifra de negocios, en €uros, correspondiente a la
facturacion de proyectos de investigacién y desarrollo es la siguiente:

Euros
Puleva Food, S.1.. 3.326.216,37
Otras empresas externas al Grupo Ebro Puleva 352.400,00

p—— T ST T

3.678.616,37

ey S T— e S— ey == E— T
bl I T - L. S———

b) El saldo de las cargas sociales que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo,
se corresponde integramente a los seguros sociales a cargo de la Sociedad.

Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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El desglose de la plantilla media durante el periodo, distribuida por categorias es el siguiente:

Directivos 3
Técnicos superiores 26
Técnicos medios ]
Jefe de administracion y de taller ]
S Encargados y técnicos no titulados | 1
Auxiliar de administracién y laboratorio 5
Oficiales de fabrica 1
Especialistas 1
39
@ ¢) El detalle por conceptos de otros gastos € ingresos extraordinarios del ¢) ercicio ¢s el
siguiente:
Euros
Ingresos extraordinarios £ o
¢ Beneficios por operaciones con acciones propias ) 18.576,11
Otros ingresos extraordinarios ' ' 2.458,81
21.034,92
8 Euros
Gastos extraordinarios
Variacién de las provisiones de las acciones propias 164.425,39
K ~ Pérdidas por operaciones con acciones propias 34.617,89
199.043,28
«

14 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

¢
Puleva Biotech, S.A. realiza la gestion medioambiental por dos vias de actuacion, una,
mediante la transferencia de diversos residuos téxicos principalmente plastico contaminado,
disolventes, y vidrio contaminado a un gestor extemo, y otra, mediante el reciclaje de
materiales como papel y carton.

® En ninglin caso esto supone un gasto extraordinario, puesto que son gastos de caracter

ordinario ya que se ocasionan por el desarrollo de la actividad ordinaria de la Sociedad y se
contabilizan como gastos del ejercicio en que mcurren.

\ 'I Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. E1 17-09-2000
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Puleva Biotech, S.A. tienc previsto comenzar la implantacién de un
ambiental con el fin de prevenir y reducir los impactos que la
dio ambiente, asi pues una vez implantado dicho sistema s€
5n ISO 14001 ( International Estandar Organization).

En enero de 2003,
Sistema de Gestion Medio
Sociedad pudiera tener €n el me
procedera a solicitar la certificacl

15. RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES

El Consejo de Administracion ha percibido durante €l ejercicio la cantidad de 40.017 euros
bligacion con los

por todos los conceptos, no existiendo anticipo , crédito, ni nignun tipo de o
mencionados Administradores €n materia de pensiones, SEguros, etc...

16. OTRA INFORMACION

El 27 de noviembre de 2001, el Consejo de AdxhinistraCién- de Puleva Biotech, S.A. aprobé el
Reglamento Interno de Conducta del Consejo de Administraciéon que cumple dieciocho de las
veintitrés recomendaciones de la Comision Especial para el estudio de un Codigo Etico de los

Consejos de Administracién de las Sociedades.

n de Auditoria, Control y Conflictos de

se ha creado una comisio
de los cuales son independientes.

Mediante este reglamento
consejeros, dos

interés, la cual estd integrada por Uwes

I a sociedad ha aportado avales bancarios por un importe global de 720.566,10 euros, de los
1€ sctamos subvencionados por la

que 716.966,10 euros garanfizan
Direccién General de Politica T Fomento de la
Investigacion Técnica (PROFIT).

I.os honorarios correspondientes a 1a auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2002 han

ascendido a un importe de 17.680,00 euros.

en el ejercicio por otros servicios prestados por el

Adicionalmente, los honorarios abonados
7.365,00 euros.

auditor de cuentas han ascendido a un importe de

e
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Deudores 19.858.471,06 (207.497,96)
Deudas con entidades de crédito - 1.247,80
Acciones propias a corto plazo 837.684,36 -
Tesoreria 085.086,57 -
Ajustes por periodificacion 32,37 -
(84.218,72) (1.187.150,68)
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17. CUADRO DE FINANCIACION
@
A continuacion se muestra el cuadro de financiacion de la Sociedad correspondiente a los
ejercicios 2002 y 2001:
Euros
- 2002 2001
Py ORIGENES DE FONDOS —— —
‘Recursos procedentes de las operaciones 2.233.972,69 1.238.691,99
Incremento de capital 1.954.090,56 309.231,36 |
Incremento de prima de emision 19.599.886,64 - |
Incremento de deuda a largo plazo 1.427.833,88 - li
25.215.783,77 1.547.923,35 i
® APLICACIONES |
Adquisiciones de gastos de establecimiento 310.907,38 80.027,03
Adquisiciones de inmovilizado inmaterial 1.624.951,49 690.436,70
Adgquisiciones de inmovilizado material 1.682.630,76 2.147.033,30
Adquisiciones de inmovilizado financiero 238,50 23.825,16
3.618.728,13 2.941.324,19
é EXCESO DE APLICACIONES S/ ORIGENES — —_—
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La conclhacwwwww{hado contable y los reCursos prc edentes de fis operaciones que se
muestran en el cuadro de financiacion es la siguiente:
@
Euros
‘ 2002 2001
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES — —
Resultados del gjercicio 1.203.729,74 674.7006,32
- Mais:
& Dotaciones a la amortizacién del inmovilizado 808.315,67 563.985,67 |
~ Impuesto sobre Sociedades diferido 473.409,41 -
Menos: - |
Impuesto sobre Sociedades anticipado (57.548,89) -
Derechos por deducciones pendientes de aplicar (193.933,24) -
2.233.972,69  1.238.691,99
e e

DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

1 Consejo de Administracion de Puleva Biotech, S.A., en su

Los abajo firmantes, miembros de
de 2003, han formulado las cuentas anuales adjuntas,

reunion del dia 11 de marzo
correspondientes al gjercicio 2002

Granada, 11 de marzo de 2003
/7 /

ek —

Javiét Tallada Garcla de a Fuente

Presidente del Consejo de Administracion
Fy

P

Vocal Congejo de Administracién

r___,_————'_"—‘—"_'_"_'“"-‘——

Laureafio Rold 1 Miguel Angel Martinez Pintefio

e ) P S R —— L

Vocal del Con'Sejd de Administracién

Vocal del Consejo de an;inigtra'_cié-lﬁl

Ignacio Sanchez Galan

Vocal del (EDI‘I_SHEjtg de Administracion

64. L.0. H. GR-17202. El 17-09-2000 |

Reg. Mercantil. Granada. ¥ 1
20

e




ol

1.1.- Prestacion de servicios de
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I.a Sociedad, a 31 de diciembre de 2002, presenta un resultado neto de 1.204 miles de euros,
lo gque supone un crecimiento del 78% sobre los resultados del 2001.

Si analizamos los objetivos estratégicos definidos para Puleva Biotech en su plan de negoc1o,
éstos se pueden agrupar en los siguientes apartados:

«Creacién de valor para nuestros accionistas a través del éxito en el desarrollo y
comercializacion de nuevos productos.

.Liderazgo internacional en la investigacion y desarrollo de productos biotecnologicos
aplicados al sector de la alimentacion. '

-Establecimiento de alianzas estratégicas con compafiias nacionales € internacionales de
alimentacién para optimizar el desarrollo de nuevos productos.

Mantenimiento de un flujo continuo de productos en desarrollo.

Reforzamiento de nuestro portfolio de propiedad intelectual e industrial a través de
nuevas patentes que protejan nuestros productos, procesos y aplicaciones.

Para la consecucién de estos objetivos, durante el afio 2002 se han realizado importantes
avances. Para su estudio, los vamos a agrupar ¢ii 2 lineas de actividad:

1 1.- Prestacién de servicios de [+D+1 a otras compaiiias.
1.2.- Actividades de investigacion y desarrollo de nuevas biomoléculas.

1+D+i 2 otras compaiiias.

Esta actividad supone en la actualidad la principal fuente de ingresos para la Sociedad, habida
cuenta que no se han iniciado ain las actividades de produccion y comereializacion de
biomoléculas, vy que los posibles 1ngresos asociados a cesiones y royalties de propiedad
intelectual, atin no han sido materializados.

Durante el afio 2002, Puleva Biotech, S.A. ha continuado la prestacién de servicios de I+D+

a Puleva Food, S.L. en funcion del contrato marco firmado entre ambas partes el 1 de Enero
de 2001.

Es importante citar que €n Septiembre de 2002, Puleva Biotech alcanzé un acuerdo con la
empresa Forlasa S.A. para el desarrollo conjunto de alimentos funcionales dentro del sector de
quesos. El acuerdo tendrda una duracion de tres anos, prorrogables sucesivamente 'y
compromete a ambas empresas a llevar a cabo de forma conjunta 2 proyectos al afio en

materia de alimentos funcionales. Para Puleva Biotech se trata del primer primer paso €n su
estrategia de externalizacion de servicios de [+D+L

Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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1.2.- Actividades de Investigacion

@ 1.2.1.- Areas de actividad.

l.as actividades de investigacion Yy desarrollo tecnologico de biomoléculas se han
estructurado a lo largo del afio 2002 en tres orandes areas:

Biotecnologia: Entre las actividades que se han desarrollado en esta drea a lo largo de este
afio cabe destacar el avance en la implementacién de una serie de técnicas que se describen a
continuacion, asi como su aplicacion en la puesta a punto de los procesos de obtencion de los
productos que constituyen el portfolio de PULEVA BIOTECH:

»Aislamiento y caracterizacion de genes implicados en la biosintesis de proteinas a partir de
® Microorganismos.
Desarrollo de cepas microbianas superproductoras.
Expresién de proteinas heterdlogas en diferentes sistemas.
JInmovilizacién de enzimas para el desarrollo de biocatalizadores.
-Modificacién de rutas de biosintesis. L
Produccion de metabolitos y proteinas por fermentacion. -
«Catalisis enzimatica. -
«Extraccién, separacion y purificacion de compuestos naturales.

El desarrollo de estas técnicas en el area de biotecnologia constituye la base de la actividad
productiva de PULEVA BIOTECH yvaa permitir que la compafifa produzca toda una gama
de compuestos con actividad bioldgica que seran destinados al mercado de los alimentos
funcionales, asi como diversos aditivos alimentarios que iran destinados al mercado general
de alimentacion.

Biomedicina: Durante este afio, hemos seguido avanzando en el desarrollo de técnicas de
evaluacion del efecto biologico de compuestos naturales, asi como €n la evaluacidn de los
efectos sobre la salud de los distintos productos en estudio. Entre las técnicas que se han
desarrollado en este area cabe destacar: ,

-Desarrollo de procedimientos de «sereening” del efecto bioldgico de compuestos naturales.
+Evaluacién del efecto biologico de productos en células de mamifero.

Estudios de evaluacién en animales de experimentacion.

+Puesta a punto de procedimientos de estudio del efecto biologico de sustancias en humanos.
‘Desarrollo de técnicas de analisis genémico y protedmico.

Desarrollo Tecnologico: Este area se ocupa de la definicion de los procesos industriales de
produccién de los diferentes compuestos bioactivos y en o] desarrollo de las tecnologias de
incorporacién de los mismos a las matrices de alimentos que configuran el producto final.
Entre las tecnologias mas novedosas que hemos trabajado durante el ano 2002 cabe mencionar
las de fermentaciones industriales en ambiente aséptico, procesos enzimaticos a nivel
industrial, técnicas de aislamiento y purificacién de productos (cromatografia de fluidos,
fluidos supercriticos, filtracién tangencial) y tecnologias de liofilizacién, congelacion y
secado por atomizacion.

-

Reg. Mercantil, Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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1.2.2.- Resultados de Investigacion.
|
Fruto de los trabajos de investigacion, se han presentado 4 solicitudes de patentes a lo largo de
este afio. Asi, el pasado mes de Enero s€ solicité una primera patente de obtencién y uso de un
producto que reduce los niveles de colesterol en sangre.
; En Abril se solicitaron otras dos patentes, una para ufl producto natural para la prevencion y

tratamiento de enfermedades del sistema nervioso y otro para la prevencion de enfermedades
cardiovasculares, teniendo en ambos casos Su comercializacién para el afio 2006.

Asimismo, a finales del mes de Junio se solicité una patente internacional de producto,

, obtencién y uso de siete productos naturales, y sus posibles combinaciones, destinados a la

® prevencién y tratamiento de distintas enfermedades infecciosas y gastrointestinales, cuyo
lanzamiento al mercado esta previsto para el ano 2004.

En cuanto al grado de desarrollo de los proyectos cabe destacar que en el proyecto CV-17 se
iniciara la produccién industrial de dicho compuesto en la planta de Puleva Biotech en
Granada. Los procesos tecnologicos desarrollados en la .empresa permiten que el compuesto
CV-17 pueda ser administrado en cualquier alimento como un ingrediente natural mas, y de
esta manera se abre toda una nueva gama de alimentos funcionales dirigidos a prevenir,
retrasar, o simplemente reducir, factores de riesgo de enfermedades cardiovasculares, que
constituyen la primera causa de mortalidad en Espana.

Con relacién al proyecto GH-28, cabe citar que a lo largo del afio 2002, se han realizado
ensayos in vitro (utilizando lineas celulares de diversos tipos) € 1n vivo (en ratones) sobre su
fancionalidad. Los resultados obtenidos muesiran que este producto ejerce una serie de
afectos beneficiosos fundamentalmente -en el ambito gastrointestinal. A nivel sistémico, el

producto tiene un efecto - munomodulador haciendo la respuesta iInmune mas efectiva frente

a agresiones externas. Su produccion y comercializacién se estima que s€ podra iniciar a lo
largo del afio 2004.

IM-32, IM-36: Estos compuestos destacan por sus propiedades prebioticas, promoviendo a
nivel intestinal el crecimiento de ciertos microorganismos beneficiosos.

En Puleva Biotech se ha desarrollado un procedimiento biolégico novedoso para la
produccion de oligosacéridos funcionales a partir de azicares sencillos (sacarosa o lactosa)
desde la escala de laboratorio hasta la implantacion de un Proceso industrial. Este
procedimiento va a permitir la produccion de toda una gama de azucares con actividad
biologica entre las que se encuentran los productos IM-32 ¢ IM-36.

Por otro lado se esta realizando la evaluacion nutricional de estos azucares, con el fin de
 confirmar sus propiedades funcionales.

BR-17, BR-24: Durante el ejercicio 2002 se han realizado numerosos estudios in vitro € In
vivo con el fin de poder analizar la capacidad neuroprotectora de dichos compuestos. En
diferentes ensayos, desarrollados en los laboratorios de Puleva Biotech, hemos visto que BR-
17 y BR-24 protegen contra diferentes formas de estrés y dafios celulares. BR-17 actua a

17 TReg Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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concentraciones bajas contra la muerte celular provocada por estres oxidativo, dafio quimico 6

péptidos neurotdxicos. A continuacién hemos iniciado estudios en modelos animales que
desarrollan enfermedades neurodegenerativas. En €stos modelos hemos visto que BR-17 frena
el proceso de neurodegeneracion de forma significativa, demostrando su capacidad
i neuroprotectora. En la actualidad, estos estudios in vivo de neuroproteccién continuan.

- El resto de los proyectos transcurren segun lo previsto en el folleto de la ultima ampliacion de
e capital.

En cuanto al Capital Humano, durante este pasado afio hemos 1do ampliando nuestro
personal con la incorporacion de nuevos técnicos. En el afio 2002, 1a plantilla media de Puleva |
Biotech, S.A. fué de 39 trabajadores. Entre €stas personas, contamos con investigadores con ;
una amplia experiencia en centros académicos nacionales e internacionales de excelencia, asi

® como técnicos con experiencia en sectores industriales como la alimentacion, farmacia y
biotecnologia.

AMPLIACIONES DE CAPITAL REALIZADAS EN EL EJERCICIO 2002.

Durante ¢l afio 2002 se realizaron 2 ampliaciones del Capital Social de la empresa. ' |

El 15 de Abril de 2002 se aumento el Capital Social por aportacion dineraria en 1.538.653,92€
con la emisién y puesta en circulaciéon de 6.41 1.058 acciones con un valor nominal de 0,24
euros por accién y una prima de emision de 2,96 euros por accion.

® Asimismo, la Junta General de Accionistas de 8 de Marzo de 2002 acordo un plan de
fidelizacion para personas clave de la Sociedad mediante ampliacién de capital mediante la
emision de 1.730.986 acciones con un valor nominal de 0,24€ por accién y una prima de

emision de 0,36€ con exclusién del derecho de suscripcion preferente. La ampliacion se
. formalizé el 27 de Diciembre de 2002.

¢ EVOLUCION DE LA COTIZACION EN BOLSA DE LA SOCIEDAD DURANTE EL
' EJERCICIO 2002. '

x

Durante el pasado afio 2002, la compaiiia Puleva Biotech tuvo una evolucién anual de la
cotizacion en Bolsa desde 2,85€ a principio de afio, hasta un cierre a 30 de Diciembre de
3.02€ por titulo, ha sido el valor que mas ha subido en el “Nuevo Mercado™.

ACCIONES PROPIAS A CORTO PLAZO.

Ia Junta general de accionistas de la Sociedad, celebrada el 8 de marzo de 2002, acordo dar
autorizacion al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de acciones propias,
al precio minimo de cada accion de 0,24 euros, vy al maximo, el de cotizacion en la Bolsa de
Valores en el momento de la adquisicion, hasta un numero méximo representativo del 5% del
Capital Social, y por un plazo que no podra exceder de 18 meses.

Reg. Mercantil. Granada. F 164. L..O. H. GR-17202. E1 17-09-2000
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Durante el afio “ﬂﬂm%" se han comprado 521.050 actiones propias y se han enajenado 235.136
acciones propias, por lo que el saldo a 31 de diciembre de 2002 es de 285.914 acciones

@ propias. 5

|
= EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD. i
= A lo largo del afio 2003 se ha disefiado un Plan de desarrollo comercial de PULEVA

BIOTECH, que prevé un importante crecimiento de las actividades de prestacion de Serviclos
de I+D+i para compafiias de Jlimentacion nacionales ¢ internacionales.

En relacion a esta actividad, es importante citar dos hitos que se llevaran a cabo en el afio
2003: En primer lugar, la incorporacién de un equipo comercial a la estructura de PULEVA
BIOTECH y en segundo lugar, la puesta €n marcha durante el primer semestre del ano 2003

@& de una unidad metabdlica totalmente equipada para la realizacion de estudios nutricionales
con voluntarios humanos. |

En el ejercicio 2003 se iniciar la actividad de cormnercializacion de CV-17. A lo largo del
primer semestre, la Sociedad desarrollard una importante actividad de identificacion y
captacion de clientes potenciales. Esta actividad se realizara por el equipo Comercial de
PULEVA BIOTECH. Asimismo, atendiendo a la evolucion del proyecto GH-28, vy
considerando que las instalaciones - dustriales necesarias para su fabricacion estan en fase de
disefio y construccion, se puede considerar el ano 9004 como fecha estimada de inicio de su
produccion y comercializacién. Por tltimo, durante el afio 2003 se llevara a cabo un Plan de
disefio y puesta en marcha de una - stalacion industrial para la produccion de nuevas
biomoléculas, que podra estar operativa para el ano 2006 (ver esquema adjunto).

Ejecucion de la estrategia desde la salida a bolsa
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La importante activi ac% en materia de propiedad industrial en el afio 2002 y la previsible para
el ejercicio 2003, lleva a pensar en que el concepto de ingresos asociados a propiedad

intelectual y royalties por cesion de la misma puede suponer a futuro una partida significativa
en la actividad econdémica de 1a Sociedad.

Por ultimo, en lo referente a necesidades de recursos humanos previstas para el afio 2003, se
espera la incorporacion de personal para las areas de produccién del CV-17 y el equipo
comercial para la venta de servicios de I+D+i y la comercializaciéon de biomoléculas en el
sector de alimentacién funcional.

DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracién de Puleva Biotech, S.A., en su
reunién del dia 11 de marzo de 2003, han formulado el informe de gestion adjunto,
correspondiente al ejercicio 2002 ' '

Granada, 11 de marzo de 2003

3

/I avier Tallada Garcia de la Fuente —ENUe Lanucitd [raver
e R — _
Presidente del Consejo de Administracion Secretario no consejero
— s
Nemes dez Cuesta Julio Ariza Irigoyen
Vocal Consejo de Administracion MNotal Conselo ministraciop
C L\
.

aure ol guilar ;ﬁigel Angel Martinez Pinfefio
Vocal del Consejo de Administracion Vocal del Cai”sejﬂ de Administracion

Ignacio Sanchez (Galan

Vocal del Consejo de Administracion

-
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® DILIGENCIA para hacer constar que D. Ignacio Sanchez Galdn no ha firmado la
5 formulacion de las cuentas, al no haber podido asistir a la reunién del Consejo de
- Administracion de 11 de marzo de 2003.
e / /
7 Javier Tallada Garcra uwxa Fuente Enrique Lguerta Traver '
-'? ® Presidente del Consejo de Administracion ~ Secretario no consejero
o
@
_’ | ,
&
o
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LEGITIMACION: En Granada, mi residencia, a siete de Mayo de dos mil tres.—
Yo, VICENTE MORENO-TORRES CAMY, Notario del llustre Colegio de esta Capital.
DOY FE: Las veintisiete fotocopias que anteceden, extendidas en los anversos de

veintisiete folios de papel exclusivo para documentos notariales, serie 4U, numeros
4823103, los veinticinco siguientes y el presente, en las que estampo mi sello,
coinciden, con sus respectivos originales, con los que las he cotejado. En su
conjunto forman el Informe de Auditoria de "PULEVA BIOTECH, S.A.7,

correspondiente a las cuentas anuales e informe de gestion, correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2.002.
Registrada en el Libro Indicador 1, con el numero 211.-
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