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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

accionistas de Duro Felguew, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Duro Felguera, S.A. que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciernbre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercic o anual terminado en dicha fecha, cuya formulacisn es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre as citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerco con las normas de auditoria gencralmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas aruales y la evaluacion de su presentacion, de los arincipios
contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacian mercantil, los administradores presentan, a cfectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de "‘inanciacion, ademds de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al ejercic o anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercic ¢ 2002, Con fecha 2 de abril de 2002 emitimos nuestro
informe de auditoria acerce de jas cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que
EXPresamos una opinion favoraole,

Tal y como se indica en la 10ta 2 d) de la memoria adjunla, la Sociedad es deminante de
un grupo de sociedades en el que participa. En este sentido, las cuentas anuales adjuntas
se presentan en cumplimie v:o de la normativa mercantil vigente y reflejan las inversiones
en sociedades del grupo segdn los criterios de valoracion y reconocimiento d= resultados
descritos on la nota 3 d). Con techa 17 de abril de 2003 hemos emitido nuestro informe
de auditorfa favorable sobr» [as cuentas anuales consolidadas de la entidad al 31 de
diciembre de 2002, que muestran un resultado consolidado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante de 5.693 miles de euros y unos Fondos Propios consolidados de
67.204 miles de euros.

En nuestra opinion, las cuevas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Duro
Felguera, S.A. al 31 de diciambre de 2002 y de los resultados de sus operacicnes y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha ‘echa y
contienen la informacion nzcesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de contormidad cor principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan unitormidad con os aplicados en el ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - . 1. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccicn 3#
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero $024% - CIF: B-79 031290
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Fl informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones ¢ e los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Duro Felguera, S.A., la
cvolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parle integrante ce las cuentas
anuales, Hemos verificado que la informacion contable que conticne el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro t-abajo como
auditores se limita a la verificacian del informe de gestion con el alcance mer cionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la oblenida a partir
de los registros contables di [a Sociedad.

Pricewaterhoq,se’(fabpers Au-anQres, S.L.

f‘«. T _/W
Julian Martfrez-$amaniego
Socio — Auditor de Cuentas

K
I§

11 de abril de 2003
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Cuentas Anualcs al 31 de diciembre de 2002
e Informe de Gestion del ejercicio 2002

DURO FELGUERA, S.A.
i

Presidente: D, Ramon Colao Caicoyva
Conscjero Director General: . Florentino Fernandez del Valle
Consejero: P .H.B. Weserhiitte, 5. A.

(Representada por . Acacio F. Rodrigucz Garcia)
Consejero: . Marcos k. Antunia FEgochcaga
Consejero: . Jos¢ Luis Garcia Arias
Conscjero: Imasa, S.A.

(Representada por 1. Saturnino Martinez Zapico)
Conscjero: [nversiones el Piles, S.1.,

(Representada por D. Gonzalo J. A varcz Arrojo)
Consejero: Proyectos Modulares PMP, S.A.

(Representada por ID. Tomas Casado Martinez)
Consejero: D. Juan Carlos Torres Inclin
Consejero: D. Jos¢ Manuel Cuesta Vina
Consejero: . Jos¢ Manuel Agticra Sirgo
Conscjero: TSK Electronica v Electricidad, S.A.

(Representada por D. Sabino Gareia Vallina)

Secretario (no Consejerc). . Guillermo Quiros Pintado

-

Oviedo, 27 de marzo de 2003
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Memoria 2002

1. Actividad de la empresa

Duro Felguera, S.A. (lo Sociedad) se constituyd como sociedad anorima. por un
periodo de tiempo indefinido. ¢1 22 de abril de 1900, si bien. hasta el 25 de junic de 1991, su
denominacion social cra Socied id MetalUrgica Duro-I'eleucra, S.A.. con posterioridad paso a
denominarse Grupo Duro Felguera. S.A., hasta ¢l 26 de abril de 2001, en que adeptod su actual
denominacion.

Su objeto social consiste on desarrollar actividades de construccion, fabricacion v
montaje en los campos metalicos. de caldereria. fundicion y bienes de equipo con contratos
llave cn mano. la prestacion de scrvicios de comercializacion, distribucion. censtruccion e
instalacion en las actvidades omergéticas. de combustibles solidos y Hquidos. Asimismo.
contempla la promocion y creazion de empresas industriales. comerciales y de servicios, su
ampliacidn, desarrollo v modernizacion en el ambito nacional ¢ internacional, dentro de las
actividades que constituyen su objeto social, v la adquisicion, tenencia v disfruie de valores
mobiliarios de renta fija o vanable de todo tipo de sociedades v entidades.

Durante el ejercicio 1991 Duro Felguera, S.A. dio por concluido el proceso,
denominado de fNhahzacion. mediante el cual translformo en sociedades con personalidad
juridica independiente ciertas divisiones a (raves de las cuales se levaban a cabo actividades
refativas al desarrollo de provectos de ingenieria, montajes v mantenimiento de equipos v
maguinaria para la industria. La constitucion de dichas sociedades participadas demandé de
Duro Felguera. S.A. la aportacion de los recursos humanos. materiales y  financicros
necesarios para el desarrollo de sus respectivas actividades. Para ello, Duro Felguera, S.A.
transtirio el personal alecto a lus correspondientes actividades v desembolsd los capitales
establecidos mediante aportaciones dinerarias y en cspecie, principalmente cdificaciones,
maquinaria y equipos de produccién. Asimismo. agrupo las distintas sociedades participadas
con actividades en ¢l sector de bienes de equipo en un subgrupo mdustrial liderado por una
sociedad itegramente participada, Duro Felguera Plantas Industriales, S.A.

Fn el altimo trimestre del gjercicio 2000. el Grupo Hevd a cabo una reestructuracion
agrupando las sociedades dedicadas a la actividad de taller en la cartera de una filial, Duro
Felguera Equipos v Montajes. S.A. Las sociedades dedicadas a la actividad de ingenieria
quedaron agrupadas bajo la hial Duro Felguera Plantas Industriales. S.A. La reestructuracion
se completa con la decision de que los pedidos de gran tamano scan ¢jecutacos por Duro
Felguera, S. AL actividad que complementara la de actuar como cabecera Jel Grupo vy
tencdora de acciones. gestionando sus participaciones accionariales en las distintas socicdades
que configuran ¢l grupo Duro Felguera.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

[.as cuentas anuales adjuntas sc han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Sociedad que se mantienen ¢n curos desde el 1 de enero de 2001 y se presentan
d¢ acuerdo con ¢l Plan General de Contabilidad, v su adaptacton al scector de la

5 construccion, de lorma que muestran la imagen ficl del patrimonio, de la situacion
- ~ R .
\ financiera v de los resultades de sus operaciones.

Pap 4 de 44

|



Memoria 2002

Fstas cuentas anuales. que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad. se someterdn o la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran anrobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables

Las cuentas anuales acjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables v normas de valoracion gencralmente aceptados descritos en la nota 3. No
existe ning(m principio contable obligatorio que, teniendo un cfecto significativo ¢n
las cuentas anuales, haya dejado de aplicarse.

¢) Agrupacion de partidas

A electos de tacilitar la comprension del balance v cuenta de pérdidas v ganancias,
dichos cstados se presentan de forma agrupada. presentandose los analisis requeridos
en las notas correspondicntes de la memoria.

d) Cuentas anuales consolidadas

La Sociedad es dominarte de un grupo de Sociedades de acuerdo con el Real Decrcto
1815/1991 del 20 de diciembre, por lo que esta obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas.

Los administradores han clegido, por razoncs de claridad, presentar dichas cuentas
anuales consolidadas po scparado.

3. Normas de valoracion

4) Gastos de establecimien o

Los gastos de establecimicnto. consistentes en gastos de ampliacion Jde capital se
capitalizan a su precio d adquisicion.

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracion v registro, ¢lc.. que se amortizan lincalmente en un periodo de
cineo afios.
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Memoria 2002

Inmovilizaciones inmateriales

Corresponden ¢n su tote idad a aplicaciones inlormaticas, figuran contabilizadas a su
precio de adquisicion o 1 st coste de produccion y sc amortizan linealmente en cuatro
afios, periodo en el que estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimicnto de
las aplicaciones informaticas se llevan a gastos cn ¢l momento en que s€ ineurre en
cllos.

Inmovilizaciones materi dleg

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion o coste de
produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes, entre las que sc encuentra el Real
Decreto-Ley 771996, de 7 de junio.

Las plusvalias o incrementos nctos del valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar la
vida 1til de los clemente s patrimoniales actualizados.

Los gastos de mantenimicnto y reparacion se cargan a resultados del e ercicio en ¢l
momento ¢n que se producen. Las sustituciones o renovaciones de clementos del
mmovilizado material s¢ contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable
de los elementos sustitwdos o renovados.

Los costes de ampliacion. modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad. capacidad o eliciencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes.
se capitalizan como may or coste de los correspondientes bienes.

[La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el metodo  lineal.
distnibuyendo el coste do Tos activos entre los aftos de vida util estimada Los anos de
vida util aplicados por li. Seciedad han sido los siguientes:

Anos
Construcciones 17a350
Instalaciones eenicas v rmaguinaria 6Gal7
Otras instalacioncs, util aje v mobiliario 8a20
Otro inmovilizado 4a20
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Memoria 2002

Inmovilizaciones financieras

La Sociedad siguc los gtientes criterios en la comabilizacion de sus inversiones
financieras:

1) Titulos de renta fija:

Los titulos de renta lija se valoran a su precio de adquisicion. :ncluidos los
gastos inherentes a la misma. o al valor de reembolso st éste fuese inlerior.

1) Titulos de renta variable:

Las inversiones ¢n valores mobiliarios (con independencia de su porcentaje de
participacion) sc presentan a su coste de adquisicion. regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con lo establecido en la Ley 9 1983, 0 a su
valor de mercado. sl este Gltimo fuese menor. El valor de mercado se ha
determinado coriwo la cotizacion media en Bolsa del tlumo trimestre o la
cotizacion al cierre si fuese inferior (valores cotizados) o ¢l valor teodrico -
contable de la pariicipacion. obtenido a partir del Gltimo balance de situacion
disponible (valores no cotizados).

lLas minusvalias entre el coste v el valor de mercado al cierre del gjercicio se
registran en la cucnta “Inmovilizaciones {inancieras — Provisiones’™.

Los dividendos 1ecibidos s¢ reconocen como ingresos cuando su distribucion
es aprobada pcr Jos respectivos Conscjos de  Admunistracion o Juntas
Generales de Accionistas.

La Sociedad participa mayoritariamente en ¢l capital social de determinadas
socicdades y tiene participaciones iguales o superiores al 15% en el capital
social de otras. Las cuentas anuales adjuntas cstan referidas a la Sociedad
individualmente corsiderada, va que, de acuerdo con la legislacidn mercantil
vigente, los Adirinistradores de la Sociedad presentan de forma independiente
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2002 (nota 7).

l-xistencias

[as materias primas v oauxiliares v los materiales para consumo v raposicion se
valoran a su coste medio de adquisicion o al precio de mercado. s1 éste Gltimo fucra
menor.

Los productos terminados v los productos en curso v semiterminados se valoran al
coste promedio de fabricacion del ejercicio, que incluye el coste de las materias
primas y otros materia ¢s incorporados, la mano de obra vy los gastes directos ¢
indircetos de fabricacion. El coste de estas existencias se reduce a su valor neto de
realizacion cuando éste os inlerior al coste de fabricacion.
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la valoracion de los productos obsoletos v defectuosos se ha ajustaco. mediante
estimaciones. a su posible valor de realizacion.

Clientes v efectos comergiales a cobrar

Las cuentas a cobrar fizuran en ¢l balance de situacion por su valor aominal. No
obstante. se han realizad. las correcclones valorativas necesarias, dotandese, en base a
un analisis mdividualizade para cada uno de los deudores, las correspondicntes
provisiones por el riesge que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro
de los diterentes activos.

Inversiones linancieras tomporales

Las inversiones linancicras temporales se retlejan al precio de adquisicion o al de
mercado/reembolso, si facra menor. El precio de mercado/rcembolso se establece con
los mismos criterios que para las inmovilizaciones financieras.

Ingresos a distribuir en v arios ¢jereicios

L.os ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden cn su mayvoria. nota 12, a
las plusvalias generadas en las ventas de determinados mmuebles con opciones de
venta a favor del comprador. asi como con contratos de arrendamiento por la Sociedad
v garantias a favor del cemprador.

Ll importe regisirado en cste epigrate equivale al coste total de los alquiicres hasta la
fecha de finalizacion de la opeidn de venta, importe que se Imputa a resultados al

mismo ritmo que los cosies dertvados del alquiler de dichos inmuebles.

Provisioncs para pensiones v obligaciones similares

La Sociedad contrajo compromisos con determinado personal pasivo vy activo, los
cempleados procedentes Je la extinta actividad hullera, para el suministro mensual de
una cantidad determinada de carbon.

Los importes de las dotaciones anuales se han venido determinando de acuerdo con
estudios actuariales real zados por un actuario independiente, v contemplan tablas de
mortalidad GRMF-93, corregidas durante la fase de actividad con las probabilidadces
de invalidez de la O.M. de 24 de enero de 1977, tasas de interds téenico de un 4%
anual ¢ indices de incrermentos de precios al consumo de un 3% anual.

Otras provisiones para riesgos v gaslos

Estas provisiones corresponden, adicionalmente, a garantias prestadas a terceros y
otros coneceptos. Para constituir estas provisiones la Sociedad sigue ¢l criterio de
estimar en cada gjercicio 0s pagos quc sc pueden derivar en el futiro por estos
conceptos v dotar en consecuencia las oportunas provisiones con cargo a los
resultados del mismo.
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Acreedores
Las deudas a largo y cor.o plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.
Clasificacion de las deudas gntre corto v largo plazo

En el balance de situacion las deudas se clasifican. de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad. en funcion de los vencimientos al cierre del ejercicio, considerandose
como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce meses y como
deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en mongda extranjera

Las transacciones en meneda extranjera sc registran contablemente por su contravalor
en euros, utilizando los tipos de cambio en las techas en que se realizan.

L.os beneticios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas on la cancelacion de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas v ganancias en ¢l momento en que se producen.

Al cierre de cada cjere cio los saldos a cobrar y a pagar en moneda 2Xtranjera sc
valoran en euros a los tinos de cambio en vigor a dicha fecha o. en su caso, a tipos de
cambio ascgurados. reconaciéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas  para  grupos de divisas de similar vencimiento vy
comportamicnto ¢n ¢l mercado v difinéndose, hasta su vencimiento, los benelicios
netos no realizados determinados de 1gual modo.

Reconocimicnto de beneticios en contratos a largo plazo

[La Sociedad sigue la pohitica de valorar los contratos de construceion a largo plazo por
los costes espectlicos de produccion incurridos en cada provecto o contrato. A su vez,
se reconoce ¢l beneticio correspondiente en funcion del grado de avance sicmpre que
sC cucnte con estimaciones razonables v flables de los presupuestos de los contratos,
mngresos, costes v gredo de avance, vy oque no existan riesgos anormales o
extraordinarios en el desarrollo del provecto. En el caso de contratos con pérdidas.
¢stas sc contabilizan en su totalidad tan pronto como se conocen.

Ingresos v gastos

Los mgresos v gastos < imputan en funcion del criterio del devengo, cuando se
produce la corriente real de bienes voserviclos que los mismos representan, con
mdependencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera
derivada de cllos.

No obstante, siguiendo ¢l principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles v las pérdidas. aun las cventuales. se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Pag O de 44




q)

Memoria 2002

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglumentacion de trabajo vigente, la Sociedad estéd obligada al
pago de indemnizaciones a los obreros vy empleados con los que, bajo ciertas
condiciones, rescinda sus relaciones laborables. Los Admimistradores de la Soctedad
no csperan despidos en el tuturo. motivo por el cual no sc ha cfectuado provision
alguna por cste concepto en las cuentas anuales.

Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades de cada ¢jercicio se calcula en funcion del
resultado cconomico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segan zorresponda.
por las diferencias permancntes con ¢l resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto. v minorado por las bonificaciones v deducciones cn la
cuota, excluidas las reter cones v pagos a cuenta.

El beneficio fiscal correspondiente a Tas deducciones fiscales relativas o inversiones
cn oactivos f1j0s nuevos v. ¢n su caso. a creacion de empleo. se considera un menor
mmporte del gasto por Impucesto sobre Sociedades del ¢jereicio en que se aplican.

[.a Sociedad tnibuta por ¢l hmpucsto sobre sociedades seeun el Régimen de los Grupos
de Sociedades junto con las sociedades que constituyen su grupo. Scgin cste régimen,

la base hquidable se detcrmima sobre los resultados consolidados del Grupo.

Contabilizacion de las ur iones temporales de empresas.

La ejecucion de cliertas ¢bras se realiza mediante la agrupacion de dos o mas empresas
en régimen de Union Temporal. Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad participa en
varias Uniones Temporeles (nota 22 @), cuyos saldos a dicha fecha se mtegran en la
contabilidad de la Sociedud proporcionalmente a la participacion de esta en aquellos.
de acuerdo con lo establecido por los principios contables gencralmente aceptados.

Para registrar ¢l resultad. de las obras ¢jecutadas en las Uniones Temporales con otras

cmpresas sc sigue ¢l mismo criterio aplicado por la Socicdad en sus propias obras,
explicado en ¢l apartado n) anterior.
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$) Integracion de las sucurs.des

La integracion de la suwcursal que la sociedad posee en Mexico, denorinada Duro
Felguera S.A. Sucursal Mésico. en las cuentas anuales de 2002 de la Sociedad. se ha
reflejado. de acuerdo con la legislacion vigente. integrando todos sas saldos v
transacciones (nota 22 b

4. Gastos de establecimiento

Los movimientos habides durante ¢l ¢jercicio 2002 en las cuentas includas en Gastos
de establecimiento han sido los s1guientes:

En miles de curos

Saldo Saldo
inicial Adiciones  Amorrizaciones final
Giastlon de ampliscion de capital oY - (53) 44

5. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habicos durante el cjercicio 2002 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

bk miles de euros

Valor neto

Coste Amortizacion Contable
=aluo saldo waldo saldo
inicial _ Adiciones final inicial  Dotaciones final Tiicial Final
Aplicaciones informiticas SLl 119 041 (763) 134 (7999 39 142
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6. Inmovilizaciones materiales

Los movimicntos habicos durante el gjercicio 2002 en las cuentas incluidas ¢n
Inmovilizaciones materiales han s1do los siguientes:

En miles de curos

Otras Anticipos ¢
Insralaciones  instalaciones, inmovilizado
I'errenos y teenicas y utillaje v material Otro
construcciones  maguinaria mobiliario €N curso inmovilizady Total
COSTE
Saldo inicial N.N30 0 325 1 7Y 11177
Entradas - - 7 |5 218 347
Salidas Bujas (3.960) (61 - - (2 14,398
Iraspusos o - - 32 I ) -
Saldo final ey s U3 LotL 6926
AMORTIZACION
Saldo inicial (720 (+42) (521) - (342 (2022
Dotaciones (= (239 (36) - (Hn (223)
Salidasibajas - 9l 372 - - 0 473
Saldo tinal ~(683) (U3) =T - (442) (1.777)
VALORNETO
CONTABLE
Inicial NO139 N 263 304 v A7 9132
Final 4216 - ) 374 - 0 5049
a) Actualizaciones

[.a Sociedad ha procecido a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras el Real Decrcto-Ley
7/1996, de 7 de junio.

[Las cuentas atectadas por Ju actuahizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7719906,
de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2002 son como sigue:

Fn miles de euros

Amaortizacion Efecto
Incremento acumulada  Bajas Neto
Terrenos y Construcciones 902 (74) (613 25
Instalaciones réenicas v maguinar.i O (6) - -
Orras instalaciones. utillaje v mek o 70 (30) (1 2
Orro inmovilizado ] () - -
08 (139) [SRI] 21N
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Bl efecto de esta actualizacion sobre la dotacion a la amortizacion anual y. por lo
tanto, sobre el resultado del cjercicio 2002 ha ascendido a 4.2 miles de euros,
aproximadamente.

b) Inmovilizado material st vado en el extranjero

Al 31 de diciembre 1a Sociedad tiene sitwados en el en el extranjero iversiones en
inmovilizado material por un valor neto de 95 miles de curos.

) Bicnes totalmente amort zados

Al 31 de diciembre de 2002 existe inmovilizado material con un coste original, o coste
actualizado. de 1 millon de curos aproximadamente, que estd totalmente amortizado, v
que todavia csta cn uso.

d) Seguros
La Sociedad uene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elemen os del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2002 los

Admimistradores de la Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente.

7. Inmovilizaciones financieras v Empresas del Grupo v Asociadas

El detalle de los movimientos habidos durante el ejercicio 2902 en  las
Inmovilizaciones financicras de lu Sociedad es ¢l siguiente:

En miles de curos

Traspasos

Saldo Adiciones v EY saldo
Inicial dotaciones Bajas  Resersiones  corto plazo tinal
Coste
Participaciones en cinpresas del Grupo (not 7 u [SRRDA R - - TEH98
Creditos a empresas del Crupo onota 7 ) ERIEAY 73 (2.210) - - fran2
Participaciones ¢n empresis asochdas (nota 7 a 45 - - - 45
Cartera de valores a largo plaso o 7 by 64 A6 - - - 170
Ctros créditos (nota 7 ¢ O3y 110 (45 - (2.7 3 321
Depdsitos v flanzas constinudas o Jargo ploro 286 1 - 5) 563
{noly 7 d)
Adminstraciones Pubbicas a larao plaze (mowa 1 1633 - - (776) 3877
i 3020 2274 [RIRRED] 83129
Provisiones
Para participaciones en empresas det Grupe e o4 (367 1.01 - [7.254)
T
insolvensias erdditos empresas del Gritpo A P-4y - - : (63
Para participaciones o empresits sociiadias (e L b B8] - - (32
7
Para cartera de valores a largo plazo onots 7 by 15 - - L5
M oiros créditos (nota 7 o) _ 20 - - 3 s -
/) 617 1020 I 1a50)
SO 00 2403 (7274 1.020 (3.30) LUz
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Los saldos incluidos er los cuadros anteriores representan, fundamentalmente. las
cuentas a cobrar v a pagar entre Duro Felguera, S.A. y las empresas del Grupo en
concepto de cuentas corrientes v osaldos comerciales. asi como  los créditos v
préstamos  concedidos o determinadas empresas del Grupo. las cuales devengan
intereses de mercado. Las citadas cucntas corrientes, eréditos v préstamos devengan
intereses que s¢ han liguidado en 2002 a tipos del 4,5% anual. aproximadamente. para
los saldos deudores v der 3,4% anual para los saldos acreedores.

Cartera de valores a larg) plazo

__En miles de euros

Valor Coste
nominal  cen libros
Acciones sin cotzacion ofictal 467 470
467 47()
Menos provisiones (5) (3)
462 465

Durante el ejercicio 2002 1a socicdad ha adquirido una participacion de un 8% cn la
empresa Olig, S.A.por importe de 406 miles de curos.

Otros créditos
El detalle de los vencimiertos anuales de los saldos incluidos en el epigrate “Owos

creditos™ es el siguiente:
En miles

Vencimiento de curos
2003 B 217
2004 58
2005 34
2006 27
ANOS POSICTIIOTNES 202
338

Menos parte a corto plaso (217)
Total a largo plazo 321

Los saldos incluidos bajo los veneimientos a largo plazo corresponden. busicamente, a
créditos al personal por importe de 297 miles de curos.
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Depdsitos v Tanzas constituidas a largo plazo

I:] saldo incluido bajo ¢ste epigrafe recoge. basicamente, una imposicion a plazo 1jo
indisponible por importe de 2,498 miles de euros (reahizada cn febrero de 1999) en
carantia del cumplimien-o de las obligaciones asumidas por la Sociedad ¢n el acuerdo
de compraventa de inmovilizado con opeion de venta a tavor del comprador v con
arrendamiento al mismo que sc efectuaron mediante contratos privados de fecha 28 de
diciembre de 1998 (nota 12).

Existencias
El detalle de este epigrafs del balance de situacion adjunto cs el siguiente:

En miles de euros

2002 2001
Productos en curso v sermiterminados 429 13.776
Anticipos a proveedores 2290 35
2.719 13.831

La sociedad mantiene anticipos de proveedores con empresas del grupo por importe de
1.171 miles de curos.

Detalle de las existencias

Los  principales impo-tes incluidos ¢n la partuda “Productos en curso
semiterminados™ correspondientes a contratos a largo plazo v valorados de acuerdo
con lo explicado en la nota 3 ¢), mantenidos por la Sociedad, ast como los anticipos
recibidos de clientes por dichos contratos, son los siguientes:

__En miles de ¢uros

Importe Anticipos  Grado
del de de

Deseripeion contrato Existencias  clientes  avance
LTE Castejon 11.840 128 - 100%,
Ingenieria Planta de Concentracion
(Venezuela) 1.626 216 206 S1%
Ampliacion planta Derivados
Clonados (México) 74.865 85 1.999 53%
Ciclo Combinado en Son Reus 1l
(Palma de Mallorea) 139.522 - 3.651 25%
Ciclo Combinado en San Adrian del
Besos (Bareelona) 130,148 - 5.245 Q9%
Ciclo Combinado en Bar-anco de
Tirajana (Canarias) 155,231 - 14,038 259,
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lLa Sociedad ticne contraulas varias polizas de scguro para cubrir los ricsgos a que
estan sujetas Jas obras. Al 31 de diciembre de 2002 los adminisiradores estiman gque

existe cobertura suticien e,

Clientes

Ventas pendientes de certificar
Empresas del grupo (nota 7 a)
Deudorces varios

Personal

Administraciones publicas (nota 17)

Menos provisiones

El saldo recogido dentro de “Deudores varios™ incluyve

2002

)

0
5
Sl
A4

11¢
|

4
o o=

N

N

A
e
|5

I

4640

146.946

-
2.

147,144
(198)

En miles de curos

2000

14.202
1.680
2.920

D
10.686
29.493
(202)

29.291

925 miles de euros. de la

venta de terrenos a Parque Nalén. S.1. Al cierre, la comparifa no habia obtenido las licencias
urbanisticas definitivas para ¢l otorgamiento de la escritura, que se han obtenido con fecha 7
de febrero de 2003, por lo que ia tirma de la escritura sc cfectuara con posterioridad a la
conteceion de csta Memoria.

10,

Dentro del epigrafe “Créditos o empresas tucra del Grupo™ se recogc la parte
pan =

Inversiones financieras temporales

ol detatle de los saldos @l 31 de diciembre de 2002 de este epigrate del balance de
situacion adjunto es el siguiente

Creditos a empresas del wrupo (nota 7 ¢
Créditos a empresas fuera del grupo
Cartera de valores a corto plazo

Otros créditos (nota 7 ¢)

Depdsitos y anzas constitndos

Mcnos provisiones

a otros socios de los eréditos a Ul s,
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a) Cartera de valores a corto plazo

El detalle de los saldos. 1) 31 de diciembre de 2002, de este epigrale es el siguwente:

Deuda publica
Imposiciones a plazo fiio
Intereses devengados y no cobrados

Tipos

de interés

2.9%

6,5%

En miles

__de curos

1.765
7882
91

9.738

[.as imposiciones a plaso fijo corresponden en su totalidad a imposiciones en pesos

mexicanos.

b) Otros eréditos

Al 31 de diciembre de 2002, este epigrafe incluve como saldos mas significativos las
cuenlas a cobrar a corto plazo por la venta de inmucebles a Gestinor, S./. y Sistemas
Avanzados de Control. $.A por 120 v 34 mules de curos, respectivamente.

1. Fondos propios

[Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos Propios han sido los

siguientes:

Saldo iniciat

Distribucion del

Resultado de 2001

- a dividendos

- TOSCTVAS

- aramanenle

Prima azistencia
Juntas Generales

Resultado del ejercicio

Saldo final

En miles de euros

Capital

suscrito

44.632

44.632

Prima de Reservas de Reservas Pérdicas v
_emision  revulorizacion  (nota 1l d) _Remanente ganancias Total
3913 938 14118 318 1.576 65.515
- - - (2.719) (3719
- - (2.122) - 2123 -
- - 1 2ih 20
- - - (247 (247
- . - - 38 5038
3.913 Y58 11.995 51 2.058 06,607
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Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2002 ¢l capital social de la Sociedad estaba representado por
14.877.421 acciones instrumentadas ¢n anotaciones en cucnta, de 3 curos de valor
nominal cada una. totaimente suscritas v desembolsadas. Todas la acciones estan
admitidas a cotizacién ¢ las Bolsas de Madrid. Barcelona v Bilbao v gozan de 1guales
derechos politicos v cco 10micos.

Al 31 de diciembre de 2002 segun las comunicaciones realizadas a v CNMV las
siguientes personas juridicas mantenian una participacion igual o supericr al 3% en cl

capital soclal de la Socicdad:

Porcentaje de

Accionista _ participacion
Morgan Stanley Internetional 3%
Cartera de Inversiones Viclea, S.1L. 5%
Caja de Ahorros de Asturias 3%
TSK Electronica v Elecinadad, S.A. 15,87%
IMASA Ingenieria. Monta:es v Construcciones, S.A. 9.53%
Directivos de la Socied ad con acciones sindicadas 3.66%

El capital social se incromentd en cjercicios anteriores mediante la aplicacion de las
reservas siguientes:

En miles
de euros

Repularizacion Real Decreto-Ley 1271973 753
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1979 8.989
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 17573

Reserva de revalorizacién

Una vez preserito ¢l plazo de tres anos para la comprobacion. por la Administracion
tributaria, del saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion™. dicha reserva pucde
destinarse, sin devengo de impuestos. a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ¢jercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en ¢l tutaro. asi como a ampliacion del capital social. A partir del |
de enero del 2007 pod o destinarse a reservas de libre disposicion. siempre que la
plusvalia monctaria hay 1 sido realizada. Se entendera realizada la plusva ta en la parte
correspondiente a la anertizacion contablemente practicada o cuando los clementos
patrimoniales actualizados hayvan sido transmitidos o dados de baja en los hibros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en
¢l Real Deercto-Ley 71996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a wibutacicn.
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Prima de enmision

)] saldo de la cuenta “Frima de emision™ se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital soctai Hlevados a cabo en julio de 1998 v en enero y julio de 1999,

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de enusion para ampliar el capital v no establece
restriceion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Los movimicntos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas han sido
log siguientes:

En miles de curos

Redenominacion

Reserva Reservas capital social
legal  voluntarias eneuros  Otray Toral
Saldo inicial ERRR 10.552 73 6 s
Distribucion del resultado de 2001 [Rh (2,281 - - 2123
Saldo final 3,345 8.57] A 0 |i.993

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con ¢l articulo 214 ¢e la Ley de
sSociedades Anonimas, que establece que. en todo caso. una cilra igual al 10 por 100
del beneficio se destimart a ésta hasta que alcance. al menos. ¢l 20 por 100 del capital
social.

No pucde ser distribuida v s1 es usada para compensar pérdidas. en el caso de que no
existan otras reservas aisponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneticios futuros,

Limitaciones para la dist-inucion de dividendos

Las reservas designadas on otros apartados de esta nota como de libre distribucion, asi
como los resultados del ¢jercicio. estdn sujetas. no obstante, a la limitacion para su
distribucidn que se expone o continuacion:

- No deben distribuirse dividendos que reduzcan ¢l saldo de las raservas a un
importe inferior ul total de Tos saldos pendientes de amortizacion de los gastos
de establecimicento. En consccuencia, del saldo de rescrvas disponibles, 44
miles de curos. aproximadamente, son idisponmbles.
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1) Resultado del ejercicio

[a propuesta de distribucion del resultado de 2002, a presentar a la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

En miles
de euros
Base de reparto

Pérdidas v panancias 5.058
Remanente -
5.109

Distribucion

Reserva legal 506
Reserva Volumana 386
Remanente 298
Dividendos 3.719

5.109

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido con las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varios
gjercicios ha sido ¢l siguiente:

_ En miles de curos

Ingres Diferencias
a positivas
distribuir de cambio Total
Saldo inicial 2.479 79 2.55%
Imputado a resultados (344) (79 (423)
Saldo final 2133 - 2.135

Los ingresos a distribuir en varios c¢iercicios corresponden a las operaciones de
compraventa, de determinados editicios que cran propicdad de la Sociedad. con opeion de
venta a favor del comprador v con arrendamiento al mismo que se efectuaron mediante
contratos privados de fecha 28 de dictembre de 1998, elevados a escritura pubiica el 19 de
febrero de 1999, Las caracteristicas mas relevantes de las operaciones fueron las siguicntes:

- Arrendamiento de dichos inmuebles por un periodo de 10 anos a partir del 1 de

enero de 1999, ¢siableciéndose ¢l importe de los arrendamientos de cada ano
(348 miles de curos, aproximadamente, para el ejercicio 1999, con
incrementos mtesanuales de un 1%). En caso de resolucion anticipada de los
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mismos. ¢l comprader podra exigir a la Sociedad la wahdad de las rentas
pendicntes  de  vencimiento. Se o establece  asmmismo  la posibihdad  de
subarricndo por parwe de Duro Feleuera, S.AL a terceros previa autoriZacion
por ¢l comprador. fuc parcialmente ¢jecutada durante ¢l ¢jercicio 1999,

- Venta de derechos de opciones de venta para cada inmueble a lavor del
comprador. Lstas opciones podran ejercitarse durante el aino 2007 v Jos precios
de ¢jercicio de Tas mismas son los precios de la compraventa, 6.749 miles de
curos. aproximadamente. S¢ cstablece. asimismo, la posible c2sion de las
opciones de venta por ¢l comprador a terceros en ¢l caso de venta. en las
mismas condiciones

- Apertura por Due Felguera, S.A. de una imposicidn a plazo fijo indisponible
por importe de 2.498 miles de curos (nota 7d) v constitucion de derecho real
de prenda a faver del comprador/arrendador en garantia del cumplimiento de
todas las obligac ones asumidas por la Sociedad en los acuerdos aateriores. No
obstantc. Duro  Felguera, S.A. podrd  disponer  parcialmente  de  dicha
imposicidn. de acuerdo con unas cantidades preestablecidas. a medida que el
comprador transimta a terecros la propiedad de alguno de los inmuebles.

Como resultado de estas operaciones de compraventa se derivaron unas plusvalias
nctas para la Socicdad de 4.072 miles de euros, aproximadamente. cuyo reconocimiento
contable la Sociedad estimd mas adecuado diferir hasta el momento cn que se produjeran las
condiciones suficientes para considerarlas realizadas.

Durante ¢l ejercicio 2000 la sociedad filial Felguera Revesumicentos. S.A. recompro
parte de dichos inmucbles a un precio superior en 12 miles de euros al obtenido por Duro
Felguera, S.A. en la operasidon descrita en los parrafos  anteriores.  vendiendolos
posteriormente a un tereero independiente, con un beneticio de 66 il curos.

[:1 precio de venta obtenido por la socledad tilial Felguera Revestuniientos, S.A.
representa un 133.4% del precio fijado en la opeidn de venta de estos mmucebles a favor del
comprador, la cual puede ejecutarse por cste durante ¢l ¢jercicio 2007,

Este hecho refleja la reulidad del altisimo cncarccimiento de precios experimentado
por ¢l mercado inmobiliario: por lo que los Administradores de la Sociedad csiman que el
comprador inicial no va a gjecciar la opeidn de venta de los inmuebles existente a su favor.
dadas las plusvalias a las que esta crecucion supondria renunclar.

En base a lo antenor, 105 admmmstradores de la Socledad en el ejercicio 2000
decidieron registrar como ingresos ¢l coste del alquiler de los inmuebles desde la firma del
contrato inicial de compraventa hasia ¢l cierre del ¢rercicio 2000, para continuar registrando
en los ejercicios siguientes cl 1nporte correspondiente al coste del alquiler anual gue en cl
gjercicio 2002 ha supucsto una imputacion a resultados de 344 miles de euros. [l importe
restante del epigrafe ~ Ingresos a distribuir en varios ¢jercicios” corresponde a la parte de la
plusvalia cquivalente al towal pendiente de los alquileres hasta la fecha de final zacion de la
opcion de venta.
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Provisiones para ricseos v gastos a largo plazo

Los saldos al 31 de diciembre de 2002 v los movimientos habidos durante el ¢jercicio

2002 en este epigrafe del balanc. de situacion son los siguientes:

a)

b)

Provision
para Otras

pensiones  Provisiones Total
Saldo inicial 1.605 30] 2.086
Dotacionces con cargo a resaltados 252 7.030 7.282
Aplicaciones con abone a resultados (321) - (321)
Pagos (304) - (304)
Traspasos por externalizaciones ) (297) - (297)
Saldo final _ 1.025 7421 8.440
Provisién para pensione:

En miles de euros L
Personal Personal
Activo Pasivo ~  Total

Saldo inicial 659 1.036 1.695
Dotaciones con cargo a resultados:
. Gastos nancieros (nota 19) 10 31 50
. Gastos de personal (nota 18 ¢) 82 120 202
Aplicaciones con abone a resultados {(146) (173) (321)
Pagos (150) {154) (304)
Traspasos por externalizaciones (297) - (297)
Saldo final 167 B 1.025

Otras provisiones

In el ¢jereicio 2002 se ha Jotado una provision por importe de 6.952 miles de euros
como consecuencia de Liugios que la Sociedad mantiene en ciertas obras.

Il resto del saldo corresponde. principalmente, a la provision constituida por la venta
de una filial, para la constitucion de un fondo de reversion para cubrir los saldos de
activos sujetos a coneesion. Esta provision sc dota con cargo a resultados
extraordinarios de forma lircal basandose en un estudio de experto independiente.
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14, Acrcedores a largo plarzo

a) Analisis porvencimientes
Los vencimientos de las deudas no comerciales son los siguientes:

En miles de euros

Deudas con

Deudas con cmpresas Otras
entidades del grupo deudas no

de crédito y asociadas  comerciales Fotal
2003 22483 30417 7036 6Y.030
2004 10,525 10.000 - 47925
2003 o -

6O A0 49417 T30 116,901
Menos parte a
corto phavzo 122.483) (30.317) {(7.136) (6Y.030)
Fotal a lareo plazo 37023 10,000 - 47925
b) Analisis por lipo de moncdas

Del total de deudas ne comerciales a corto plazo reflejadas en este epigrale, la
socicdad mantiene deudus con entidades de erédito por importe de 13.+15 miles de

curos en dolares USA.

) Deudas con entidades de credito

I)] detalle de las deudas mantenidas con entidades de crédito al 31 de diciembre de

2002 es el siguiente:

En miles de euros

Dispuesto
lipo de Largo Corto
interés Limite Plazo Plazo
Entidades de erédito:
Con garantia real
En USD Libhor = 0.3%, 10200 LSD 7290
Fn curos =aribor 0.9 36,000 15,843 -
i curos Tarthor 090, 26000 15.401 -
En curos Lurthor = 1%, R 670 674
Fn curos curthor - (A 0010 - 129
[ curas aribor - LAY 2,000 - 3000
Lo curos Tarihor 0.at, 12.020 - 2117
Fn curos waribor — 03" 12,020 - 3.090
n USD Libor + 0.5%, 12.000 LSD - (120
TLCreses - 32
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15. Acrcedores a corto plazo
4) Acreedores comerclales
En miles de euros
2002 2001
Deudas por compras o prestacion de servicios 60.150 61.751]
Anticipos de clientes 260.039 10.876
86,189 72.627
b) Otras deudas no comerciales
En miles de euros
2002 2001
Administraciones Pablicas (nota 17) 5812 2.653
Remuneraciones pendicntes de pago [.161 1.239
Otras deudas 163 120
7.136 4.012
16. Provisiones para riespos v gastos v otras operaciones de trafico

Los movimientos habicos durante ¢l cjercicio 2002 en esie cpigrate nan sido los
siguicntes:

En miles de euros

Provision
para Otras
garantias Provisiones Total
Saldo inicial - 5! 53
Dotacioncs 2.040
Reversiones - 3) (3)
Saldo final 2040 1.08] 3.121

[l saldo recogido bajo ¢l epigrate de “Provision para garantias™ corresponde
principalmente a provisiones constituidas en cumplimiento de las  condiciones
contractuales por la terminacion de obras durante el ¢jercicio 2002.

N
LA Ll
[ RS
I-J
[
RS
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17. Impuesto sobre sociedades v situacion fiscal

Fl detalle de los saldos mantemidos al 31 de diciembre de 2002 con las
Administraciones Publicas es ¢l siguiente:
En miles

Saldos deudores (nota .
Impucstos anticipados 4.653
Impuesto sobre el Valor Anadido:
Deudor por LV.A. Nacional 2.503
Dcudor por LV.A. Extrenjero 586
Soportado pendiente de devengo 410
Deudor por deducciones por doble imposicion internacional 120
Impuesto sobre sociedades corriente a devolver 165
Otros _ 20
R.317
Mecenos impuestos anticiyados a largo plazo (nota 7) . (3.877)
a6k
Saldos acreedores (noti 15 b):
[mpuesto sobre el Valor Anadido:
Acreedor por LV.A 207
Acreedor por LV.AL otras Haclendas 407
Repercutido pendiente de devengo 5.087
Repercutido pendiente ¢ ¢ devengo 1GIC 1.351
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas 162
Impuesto sobre sociedaaes diterido 53
Impuesto sobre sociedades diterido extranjero 120
Orgamsmos de la Seguridad Social 139
Provision Impuesto de sociedades 279
[mpucstos locales v autenomicos 2
Otros conceptos o 3
5812

La Sociedad tnbwa. a clfectos del Tmpuesto sobre sociedades, basandose en los
beneticios consolidados de Grupo Duro Felguera. Para ¢l resto de los impucstos. tasas v
ributos a los que csta sometida la Socicdad. la base liquidable se calcula individuilmente.

El Régimen Espectal de Trioutacion Consolidada requiere que ¢l grupo de sociedades
que configuran la base impomnible del impucsto sca considerado. a todos los eteclos, como un
U11CO sUjeto pasivo.

Y Cada una dc las sociededges que forma ¢l conjunto consohidable debe. sin embargo. |
calcular ta deuda tributaria que 1 corresponderia en la hipdtesis de declaracion independiente. |
|
|
\
|
|
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v contabilizar el Impuesto sobre sociedades a pagar o cobrar (crcdito fiscal) sceun su
aportacion sea. respectivamente. beneticio o pérdida,

El Impuesto sobre sociedades se¢ caleula en base al resultado ccondmico o contable.
obtenido por la aplicacion de prmmapios de contabihdad generalmente aceptedos. que no
necesariamente ha de comeidir con ¢l resultado fiscal. entendido éste como la base imponible
del impucsto.

[a conciliacion entre ¢l resultado contable del ¢jercicio 2002 v la base imponible del
Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

En miles

Resultado contable del vjercicio 5.058
Impuesto sobre sociedacies 278
Otros impuestos _ 24()
Resultado contable del ¢jercicio. antes

del Impuesto sobre sociedades 3.576
Diferencias permanenies (2.376)

Diferencias temporales:
Con origen en ¢jerciiios anteriores:

Aumentos:
Amortizacion »iusvalias intergrupo I
Integracion de las rentas pendientes por reinversion
(Disposicion transitoria 3 Lev 24:.2001) 967
Disminucioncs (2.467)
1511
Base imponible aportad .1 de pérdidas de gjercicios anteriores - (46)
Base imponible 1465

1 gasto por ¢l Impucsio sobre sociedades registrado en la cuenta de pérdidas
ganancias se compone de lo sigtiente
En miles
de euros
Impuesto corriente correspondiente a la base imponible

aportada a la base ccrnschidada 513
Impuestos extranjeros 240
Reversion de impuesto direrndo correspondiente a las

dilerencias temporales (342)
Reversion de impuesto enticipado correspondiente a las

diferencias remporales 363
Dedueciones por doble roposicion internacional pendientes de aphear (120)

1,154
Deducciones por doble mposicion de cjercicios anterores (636)
518
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El detalle de Tas diferencias permanentes en el reconocimiento de gastos e Ingresos
ctectos contables v tiscales es el sieatente:

En miles
de euros

Dividendos intergrupo (3.002)
Pensiones. neto (1.073)
Provisiones para ricsgos v castos 2.590
Correccion monetaria venta de inmuebles (369)
Traspaso de Ingresos a distribuir (344)
Variacion de las mversiones financieras pernianentes (404)
Otros conceplos. neto 20

Fl detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos ¢ 1ngresos a
ctectos contables v fiscales v ¢¢ su correspondiente cfecto impositivo acumulado al 31 de
diciembre de 2002, ¢s ¢l siguien e

~ En miles de curos
Diferencia Efecto

__temporal ympositivo

Impuestos anticipados

Pensiones v obligaciotes similares 13.297 5
Impuestos diferidos

Plusvalias en transacc.ones con activos tijos

materiales 158 55

Los Impuestos anticipacos corresponden a la actualizacion del efecto nnpositivo de
los importes a deducir durante [os seis proximos ejercicios. La cnada actualizacion sc ha
realizado sobre la base de la prima Unica del contrato de seguro de vida colectivo que
instrumenta los compromisos por pensiones con ¢l personal pasivo externalizados al 31 de
diciembre de 1999, de acuerdo con la disposicion transitoria decimosexta de la Ley 30/95. de
8 de noviembre de 19950 dec arada expresamente vigente segun lo dispuesto por la ley
4371995 de 27 de diciembre.

De acuerdo con la ley 24 2001 de 27 de diciembre, las pérdidas ficcales de un
¢jercicio pucden compensarse @ efectos impositivos con los benelicios de Tos quir ce ejercicios
siguientes. Sin embargo. el importe tinal a compensar por dichas pérdidas tiscales pudiera ser
modilicado como consecuencia Je ia comprobacion de los ¢jereicios en que se produjeron. El
balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 adjunto no recoge. basandose ¢n un ceriterio
de prudencia, ¢l posible etecto tiscal de la compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores.
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El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2002 ¢s el sigulente:

F.n millones

___ Ejercicio de curos
1993 331
1994 §.338
1093 2.229
1999 S5

11.192

Bl detalle al 31 de diciembre de 2002 de deducciones pendientes de aplicacicn por doble
imposicion v por inversiones ¢s ¢l siguiente:

Ejercicio de En miles

prescripeion __deeuros
2004 122
2005 221
2007 13
2008 8
2009 77
2010 3
2011 500
2012 o 284

1.22%

[.a Socicdad tiene pendientes de inspecceion por las autoridades fiscales Jos gjercicios
no prescritos de Jos principales mpucstos que le son aplicables. Dichos impucestas no podran
considerarse delinitivamente corrados hasta gue transcurra ¢l periodo de cuatro anos de
prescripeion. Los Administraderes de la Sociedad no esperan que. en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de nnportancia. motivo por ¢l cual no s¢ ha cfectuado provision
alguna por este concepto en las cuentas anuales adjuntas.
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18. Ingresos v gastos

a) Transacciones efectuadar en moneda extranjera

Los importes de las trans weiones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Contravalor
en miles
de curos

Compras netas _ 6.994
Otros gaslos exIernos 28.043
Ventas C41.704

¢) Distribucion del importe neto de la aifra de nepocios

Ll importe neto de la cifra de negocios comrespondiente a las actividades o -dinarias de
la Sociedad se distribuve geouraficamente como sigue:

Mercado Yoo

Mercado Nacional 84

Mercado Extranjero 16
100

[eualmente. el importe nete de la cifra de negocios puede analizarse por actividad
COmo siguc:

Actividad %
Linea Plantas Industriales 16
Linea Fnergia 82
Otras 2
100

La cifra de exportacion crectuada por la Sociedad es la sigulente:

Contravalor
en miles

Moneda _c_lo_ curos
Dolares LUSA 41 704
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Aprovisionamientos

Consumos:
- Compras nctas

- Otros gastos externos

Gasios de personal

Sueldos, salarios y asimiiados

Aportaciones v dotaciones para pensiones (nota 13 a)

Cargas sociales

Numero promedio de enipleados por categoria

Titulados superiores
leenicos de grado medio
Otros téenicos
Administrativos
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En miles de curos
2001

34.203
104.297

138.500

2001

9.401
391
[.508

11.500

Namero

74
2




19.

Memoria 2002

Resultados financieros

Losg Resultados linancieras comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

[ngresos de participac ones en capital:
LEn empresas del G upo (nota 7 a)

Ingresos de otros valocs negoctables vode
creditos del activo nmovilizado:
De empresas del Grupo (nota ™ a)
De empresas tucra del Grupo

Ofros Intereses e ingresos asimilados:
De empresas del Grupo (nota 7 a)
Oliros intereses

Diferencias positivas ae cambio

Menos resultados negatin os:
(Gaslos financieros v gastos astmilados:

Por deudas con empresas del Grupo (nota 7 a)

Por deudas con tereeros v gastos asimilados
Vartacion de las provisiones de inversiones financicras
Intereses aplicados a L provision para pensiones
(nota 13 a)

Diferencias negativas Jde cambio

Resultados financieros posit vos netos

3]
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kn miles de curos

2002 200
3.207 [.571
272 280
356 612
1.455 932
57 75
1.329 32
6.676 3.502
(787) (1.493)
(1.625) (401)
(43) (14)
(50 (101)
(3.049) (20)
(3.356) (2.037)
120 1.465
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20. Resultados extraordinarios

Los Resultados extraordinarios comprenden To siguiente:

En miles de ¢uros

Variacion de las provisiones de inmovilizado

material. inmateria, v cartera de control -
Grastos extraordinarios (7.057)
(7.059)

Resultados cxtraordinarios negativos netos (4.281)

2002 20080
Resultados posiivos:
Traspaso a resultados prusvalia venta de
mmovihizado (nota 12 g 340)
Variacion de las provisiones de inmovilizado
material. inmateria v cartera de control 449 -
Beneticios en enajenasion de immmovilizado
material, immateria. v cartera de control 990 3.949
Ingresos extraordinarios 993 REN
Ingresos v beneticios e o1ros gjercicios _ - 16
Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado (2) (9)

(2.829)

n] (

obras (nota 13 b).
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Otra informacion

Retribucion de Jos administradores

Los importes devengades por los miembros del Consejo de Administacion de la
Sociedad en concepto de sucldos, dictas. otras remuneraciones v asimilados durante ¢l
cjercicio 2002 han ascend-do a 1.OT0 miles de curos.

[l detalle de los saldos ~ transacciones con personas juridicas miembros del Organo
de Admimistracion de la »sociedad es ¢l siguiente:

En miles de curos

) _ T'ransacciones Saldos
Cifra de negocios  Aprovisionamientos Primas
y otros ingresos de vV 0tros gastos por asistencia Acreedores
explotacion ___dJeexplotacion a Juntas _corto plazo
379 11.055 46 - 2.080

Informacion sobre medic ambiente

La empresa ha adoptado ias nedidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora
del medio ambiente v Ja minimizacion. en su caso. del impacto medioambiental.
cumpliendo la normativa vigente al respecto.

Honorarios auditoria

Los honorarios percibides por los auditores de cuentas han ascendido a un iumporte de
68.376 curos.

Uniones Temporales de K mpresas v Sucursal

Uniones Temporales de Frpresas

[.a Sociedad participa junto con otras empresas en diversas Uniones Temporales de
Empresas. Los importes Jde Liparticipacion en ¢l fondo operativo de Tas mismas v los
saldos a cobrar o pagar a1 como las transacciones con las UTES se anulan en funcion
del porcentaje de participacion al integrar proporcionalmente los saldos de las partidas
del balance v de la cuenta de resultados de Ta Union Temporal. permanceiendo los
saldos pagados en excesc o defecto) al resto de los socios de a Union Teraporal.
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A continuacion se muestie un detalle de estas UTES al 31 de diciembre de 2002 y Tos
porcentajes de participac ¢n v otra informacion relevante correspondiente 1 las

mismas:
__LEnmiles de euros
Porcentaje Resultado
de Capital det
Sociedad B Actividad  Domicilio  participacién _ social Reservas  gjercicio
UTE C.C.8an Obra civil de Croios |
Roque combinados Madrid 50% 6 - (12,199}
UTL C.C. Besos Obra civil de Croos
combinados Madrid S04 O (15608
UTE C.C Castejon - Obra civil de Croios
combiados Gijen 0% O - -
LUTE C.C. Ceuta Montaje de Cie s
combinados NMadrid 30, 1.2 - (1.296)
UTL C.C Lanzarote - Momaje de Cic 0
combinados Madrid 3095 1.2 - (1.866)

b)

Sucursal

Por otra parte. tal como =¢ indica en la nota 3 s) la Soctedad tiene una sucursal en
México denominada Dure Feleuera S.A, Sucursal México, constituida el 13 de Lnero
de 2002, cuyo objeto sccia es el montaje. mantenimiento v explotacion de equipos
metalomecanicos ¢ instalaciones.

Las transacciones mas si mniticativas de dicha sucursal, integradas en la contabilidad de
Duro Telguera, S.AL en ei ¢jercicio 2002 han sido las siguientes:

En miles
__de euros

Importe neto de la cifra de negocios 40.390

Aprovisionamientos
Servicios Exteriores
Resultado financicro negativo

Resultado de 2002 a integrar (beneticio)
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Garantias v otras contingenciay

Al 31 de diciembre de 2002, la Soctedad tenia prestados. de forma directe o indirecta.

0
afianzamicnto de creditos v avales:

Ielguera Gruas v Almacenae. SCAL
Felguera Montajes v Mantemmiento. S0\

Montajes de Maguinaria de Prectsion. S.A.
] ]

Felgucra Revestimientos. S.A.

Téenicas de Entibacion. S.A.

Felguera Construcciones Mecanicas. S\,
Duro Felguera Plantas Irdustriales. S.A.
Felguera Parques v Mines. S0\

Feleuera Caldereria Peseda, 5.A.
Felguera Melt. SUA.

Duro Felguera Lquipos v Montajes, S.A.
Duro Felouera México. S\ CV

Felguera Caldereria Peseda Servicios, S.A.

Duro Felguera Power. S AL de CV,

Adicionalmente. la Sociedad tenia al

C(')]ﬂ]")]‘(')]]’]i 508!

v

L

4.

Lineas de avales v erédito muliusuario

Garantias de contratos du venta en ¢jecucion

Otros conceptos

Cuadros de financiacion

Turbogeneradores de México. S.AL de CV.

N
2

1

arantins. correspondientes basicamente a garantias de contratos de venta v

En miles
de curos

de diciembre de 2002 Jos siguicntes

En miles
de curos

324,579

A continuacion se recogen los cuadros de financiacion correspond entes a los
ciercicios 2002 y 2001
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Variacion del capital circulante

“En miles de euros

2002 2001 -

Aumentos  Disminuciones Aumentos _Disminuciones

Existenclas - (rr i 1383 -
Deudores P1T.635 - 23,00 -
Acreedores - (48,053 (70.033)
Inversiones financiceras wmpora.cs - (G607 200,234 -
lesoreria - (2,000 1530 -
Ajustes por periedificacion - - _ ()
Total 117.053 (68.462) 61.319 (70.049)
Variacion del Capital Circulante 49.193 8.730

Ajustes a realizar para llcgar a 1os recursos procedentes

o

En miles

s de las operaciones.

de curos

2002 2001
Resultado del gjercicio 5038 1,576
Aumentos:
Potaciones a b amortizacion do amos ilizado 2la 250
Potacion a la provisidn para ric 2os Vv gistos (.952
Dotacion g la provision parg persioras v ohligaciones similares 252 GY2
Dotacion otras provisiones T T
Dotacion provision inmovilizad » nanciero G617 3T
Pérdidas procedentes de inmoniade material ¢ imosaterial 2 9
Total anmentos 8.217 8.596
Disminueiones:
Beneticios en engienacion de im oy Haado materia, ¢ inmaterial (990) (3.949)
Traspaso a resultados de ingrescs o distribuir en varios ejercicios (344) (340)
Diferencias de cambio positivas (74)
Desdotacion a la provision pard pensicnes v obligaciones sinnliares (321
Desdotacion new a la provision 2 mmovilizado findnciero {(1.0207 {179
Total disminuciones (2754 (4.468)
Total recursos procedentes de las operaciones 10.521 5.704
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Informe de Gestion del ejercicio 2002

DLRO FELGUERA, S A,

Informe de gestion del ejercicio 2002,

Desde el afio 2000. Duro Felguera, S.AL dejo de actuar como pura socicdad holding pasando a
ofertar v ¢jecutar directamente s contratos de mayor envergadura v caracleristicas
internacionales en ¢l grupo. De wste modo. la gran mavoria de las actividades en ¢l mercado

sociedad matriz.

En el gjercicio se ha producido un nuevo incremento de la cifra de negocios pasando el
5.

resultado del gjercicio de 1.0 mitlones de Euros en el aio 2001 a 5.1 ¢n el 2002,

Durante el ejercicio se ha llegdo practicamente a la conclusion de la construccion de los
ciclos combinados dec San Rogue v Besos para ENDIEESA v (ras Natural, de Castejon para
Hidoeléctica del Cantdbrico v de Son Reus para ENDLESA GENERACION.

Ln el mes de Agosto. Duro Felguera recibio la adjudicacion para la construceion llave en
mano de dos nuevos ciclos combinados en el Barranco de Tirajana. Canarias. v Son Reus 11,
Mallorea. Ta adjudicacion de dichos encargos en los que participan como subcontratistas
varias de las principales multiracionales del sector, supone un luerte paso adeiante no solo
desde el punto de vista cuantitat:vo sino en cuanto manificsta la apreciacion po- parte de los
principales participantes en ¢l ricreado mundial de construecion de centrales enzrgéticas con
respecto a las capacidades téenicus v (inancieras del grupo Duro Felguera.

Ha continuado igualmente la expansion en ¢l mercado mexicano. hablendo adjuirido Duro
Felguera a través de su ilial mexicana dentro del ejercicio 2002 fa mayoria del capital de una
destacada ingenieria mexicana, PYCORSA.

El provecto de construceion de una planta de productos clorados para PTTROQUIMICA
PAJARITOS, PEMEX, ha alcan-ado un grado avanzado de desarrollo. En ¢l mes de Febrero
del ano 2003, PEMEX ha acjudicado a Duro Telguera. S.A. un nuevo pedido de una
instalacion de recuperacion de calor en la misma Petroquimica. Lixisten otras diversas ofertas
de las que se esperan igualmente interesantes resultados.

En los primeros meses del cjercicio 2003, Duro Felguera ha firmado un acuerdo con
MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES para la constitucion de una sociedad corjunta para la
fabricacion y el suministro de t meladoras a los mercados curopeo v latinoamerizano. kn este
sentido. ya se estan construvendo dos tuneladoras para los tuneles de Abdalajis, de la linea
AVE Cordoba-Malaga. contratado o MITSUBISHI previo este acucerdo.

Durante el ano, la sociedad no Fa incurrido en gastos de Investigacion y Desarrolio.

Duro Felguera no mantiene en su carlera acciones propias.
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[l anterior Inlorme de Gestidén correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2002, ha sido formulado por el Consejo de Administracion. en su sesion de 27 de marzo de

2003.

En cumplimiento de lo previsto en ¢l Art. 171.2 de la Ley de Socicdades Anonimas, lo firman
todos los miembros del Consejo de Administracién. en ejercicio de su cargo.

D. Ramén Colao Caicoya
Presidente -

P.H.B. Wéserhiitte, S.A.
(Representada por D.Acacio F. Rodriguez Garcia)
Censcicro

D. Jos¢ Lgis Gaccia Arias
Vonsejero

Inversiones el Piles, S.L.
(Representada por D. Gonzalo J. Alvarez Arrojo)
Consejero

D. Juan Carlos Torres Tnclan
Conscjero

D. José Manukel Agiiera Sirgo
Conkejero

D. Guillermo Quirds Pintado
Sceretario (no Consejero)

D. Florentino Fernandez del Valle
Consejero Dircctor General

D. Marcos E. Antufia Egochcaga
Consejero

Imasa, SiA. _
(Representada por 1). Saturnino Martinez Zapico)
Ce -1554'-0'

Proyecto. ...owwares PMP, S.A.
{Representada por D, Tomis Casado Marlinez)
Consejero

D. José Maﬂ(luql Cuesta Vifia
(.Onsb\em !

TSK Elcctronjca Electricidad, S.A.
(Representada por D. Sabino Garcia Vallina)
Consejero

Pag 43 de 44




APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: . Ramon Colao Caicova
Conscjero Director General: D. Florentino I'ernandez del Valle
Consejero: P.11L.B. Weserhiitie. S AL

(Representada por D, Acacio F. Rodrizuer Gareia)
Consejero: ). Marcos I'. Antuna pocheaga
Conscjero: D. José Luis Gareia Arias
Consejero: Imasa, S.A.

(Representada por D. Saturminoe Martinez Zapico)
Consejero: Inversiones el Piles, S.L.

(Representada por D. Gonzalo J. Alvarez Arrojo)
Consejero: Provectos Modulares PMP, S AL

(Representada por 1. Tomas Casado Martinez)
Consejero: . Juan Carlos Torres Inclan
Conscjero: D, Jos¢ Manuel Cuesta Vina
Conscjero: D). José Manuel Agilicra Sirgo
Consejero: TSK Electronica Electricidad. S.AL

(Representada por D. Sabino Garcia Vallina)

Conscjero: Scerctario (no Conscjero): . Guillermo Quirds Pintado

Diligencia que formula Guillermo Quirds Pintado. Sceretario del Consejo. para hacer constar
que, tras la formulacion v aprobacion del Balance de Situacion. Cuenta do Pérdidas v
Ganancias. Memoria de las Caentas Anuales ¢ Informe de Gestion. correspondientes al
Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2002, por los miembros del Consejo de
Administracion. han procedido wodos ellos a suseribir el presente documento cuvas hojas se
presentan numeradas de la 1 a 44, visado por mi en su totalidad v refrendado con el visto
bueno del sefior Presidente. gque incluve la presente pagma firmada por cade uno de los
sefores Consejeros. cuyos nombres. apelhidos v cargo constan a continuacion de la firma, de
las que doy le.

En Oviedo, a 27 de marzo de dos mil ires.

i
Al

['do.: D. Guillermo Quirds Pintado-
Sceretario del Conscjo de Admiustracion
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PRICEAVATERHOUSE( COPERS

Dactor Case , 12-3°
33001 Qvieco
Espafia

Tel +34 685 213 505
i Fax +34 980 212617

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Duro Felguera, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Duro Felguera, S.A. v sccicdades
dependientes, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2002, la cuenta de pérdidas vy ganancias y la memoria consolidadas correspondientes
al ejercicio anual lerminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas ctentas anuales consolidadas en su conjunto, basad:. en el
trabajo realizado de acuerdy con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evicencia
justificativa de las cuentas anucles consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicacos vy de las estimaciones realizadas. Nuesiro trabajo no
incluyd el examen de las clentas anuales del ejercicio 2002 de determinadas sociedades
dependientes, indicadas en la nota 1 de la memoria consolidada adjunta, que se integran
en la consolidacion y cuvos resultados netos y activos totales representan
aproximadamente un 11% * un 8% respectivamente, de las correspondientes cifras
consolidadas. Las mencionccas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores y
nuestra opinion, expresada 21 esle informe, sobre las cuentas anuales consolidadas de
Duro Felguera, S.A. v sus socicdades dependientes se basa, en lo relativo a dichas
sociedades, anicamente en los informes do otros audilores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad doyminante
presentan, a efeclos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado,
de la cuenta consolidada de¢ pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacior
consolidado, ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2002, Con fecha 2 de abril de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que expresamos una
opinion favorable.

3. En nuestra opinion, basada 2n nuestra auditorfa y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos |95 aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Durs Felguera,
S.A. v sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2002 v de los resultados de sus
operaciones y de los recurses obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
cn dicha fecha y contienen @ informacion necesaria y suficiente para su interp retacion y
comprension adecuada, de onformidad con principios v normas contables generalmente
aceplados que guardan unitamidad con los aplicados en el ajercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folia 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccian 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242 - SIF: B-79 031230




PRICENVATERHOUSE(QOPERS

4, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones
que los administradores de Duro Felguera, S.A. consideran oporlunas sobre le situacion
del Grupo consolidado, la @avolucion de sus negocios y sobre otros asunlos y 10 forma
parle integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anual s consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la veri‘icacion del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismc parralo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los reg stros contables de las sociedades del Grupo.

PricewaterhouseGbﬁE‘er&M\dilores, S.L.
N

Julian Martiners Samaniego
Socio — Auditor de Cuentas

11 de abril de 2003




DURO FELGUERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolhidadas al 31 de diciembre de 2002
¢ Informe de Gestion del ejercicio 2002

Presidente: D. Ramon Colao Caicova
Conscjero Dircctor General: D. Florentino Fernandez del Valle
Consejero: I’ H.B. Weserhiilte. S.A.
(Representada por D, Acacio F. Rodriguez Garcia)
Consejero: D. Marcos I Antuna ligocheaga |
Conseyero: Do José Luls Garcla Arias |
Conscjero: Imasa. S.A.
(Representada por D. Saturmino Martingz Zapmico)
Consejero: Inversiones el Piles, S.L. |
(Representada por D. Gonrale ). Alvarcz Arrojo) |
Consejero: Proyectos Modulares PMP, S AL
(Representada por D. Tomas Casado Martines) |
Consejero: D Juan Carlos Torres Incldn
Conscjero: D. Jos¢ Manuel Cuesta Vifa
Consejero: . José Manuel Aglicra Sirgo
Consejero: TSK Electronica Fleciricidad, S.A.

(Representada por D. Sabino Garela Vallina)

Secretario (no Consejero): D, Guillermo Quiros Pintado
} i

Oviedo, 27 de marzo de 2003
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Duro FFelguera, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria 2002

1. Actividad v estructura del Grupo

Duro Felguera. S.AL (la Sociedad Dominante) se consutuyd como sociedad anonima.
por un periodo de tiempo indetinido. el 22 de abril de 1900, st bien. hasta ¢l 27 de junio de
1991, su denominacion socia era Sociedad  Metalurgica  Duro-Felguera,  S.AL con
posterioridad paso a denominarse Crrupo Duro Felguera, S.AL hasta ¢l 26 de abri de 2001, en
que adoptod su actual denominacion.

Su objeto social consiste on desarrollar actividades de construccion. tabricacion )
montaje en los campos metalicos. de caldereria. fundicion v bienes de equipo con contratos
Have en mano. la prestacion de servicios de comerciahizacion. distribucion. construccion e
instalacion en Jas acuvidades -nergéticas. de combustibles solidos v liquidos. Asimismo.
contempla la promocidn v creacsidn de empresas industriales. comerciales v de servicios. su
ampliacion, desarrollo v modernizacion ¢n el ambito nacional ¢ internacional. dentro de las
actividades que constituyen su oojeto social, v la adquisicion. wenencia vy distrute de valores

mobiliarios de renta tja o variable de todo tipo de sociedades v entidades.

Durante ¢l cjercicio 1991 Duro Felguera, S.A. dio por concluido ¢l proceso.
denominado de hihalizvacion. micdiante ¢l cual transformo en sociedades con personalidad

juridica independiente ciertas divisiones a traves de las cuales se levaban a cabo actividades

relativas al desarrollo de proycctos de ingenierfa, montajes v mantenimiento de equipos
maquinaria para la industria. Lo constitueion de dichas sociedades participadas demando de
Duro Felguera. S.A. la aportacion de los recursos humanos, materiales y  financicros
necesarios para ¢l desarrollo de sus respectivas actividades. Para ello, Duro Felguera, S AL
transfirio el personal afecto a :as correspondientes actividades y desembolso los capitales
establecidos mediante aportaciones dinerarias v en especie, principalmente cdificaciones.
maguinaria vy equipos de produccion, Asimismo. agrupo las distintas sociedades participadas
con actividades en ¢l scctor de bicnes de equipo en un subgrupo industrial hderado por una
sociedad intcgramente participada, Duro Felguera Plantas Industriales, S.A.

Cn el altimo trimestre d2l ¢iercicio 2000, ¢l Grupo levd a cabo una reestructuracion
agrupando las socicdades dedicadas a la actividad de taller en la cartera de una filial, Duro
Felguera Fquipos v Montajes. S.AL Las sociedades dedicadas a la acinvidad de mgenieria
quedaron agrupadas bajo la tilial Duro Felguera Plantas Industriales. S AL La reestructuracion
se completa con la decision de gue los pedidos de gran (amano sean ejecutacos por Duro
Felguera, S. AL acuvidad que cemplementara fa de actuar como cabecera el Grupo
tenedora de acciones, gestionando sus participaciones accionariales en las distintis socicdades
que configuran el grupo Duro Felguera.
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Duro Felguera, S.A. v Sociedades Dependientes

Memoria 2002

La relacion de sociedades dependientes. asocladas v multierupo v o la informacion
I ) 2 )

relativa a fas mismas s la siguicnte:

Sociedad

Consolidavion por integracion global:
Duro Felguera Plantas Industriales. S.A

Fotpuora Meh, S A

Acervol 5 A

Tnmobiiars de Empresas de Langreo, 5.4,
Forjas v Eslampaciones Asturianas. S.A.
releuera Graas y Almacenage. S,
Foluuera Montages v Mantenmmento, 5 A
Momiajes de Maguinaria de Precision. 5.\
Felpuera Revestimientos, S A,

leenieay de Fntibacion, S.A.

Felzuers Pargques v Minas. 5 A

Feleuera Caldereria Pesada, 5.4

Felouera Caldereria Pesada Servicios, 5.4

Faelouera Construgeiones Mecinicas 5 A
Felpuera LHLL 5 AL

Duro Felauera Equipos v Montaje. 5.A.
Hepacra Mejco, 50 de OV
Turbogencradores de Mépzo, S A de OV,
Duro Mataluraia de Méjico. S de OV
Duro Felguern Power, S.AL de Cv

Dura Felgnera do Brasil, Tida

Fquipamicimos Construcciones v Monlajes. 3.A de
(SRS

Operaciones v Mantenimiento. 5.4

Felguera Teenologia de Ta Informacion. S.A

Provectos ¢ Ingemeria Pyeor, 5 A0 de O
Ingenteria Téomea. S A de 0V,

Porcentiju

Paricipagion
Dol

JERIAEEY

URIPE
JESITEY
NSITENY
[O0T 4
(09
100%,

0%y
W1t
109y
1%
100
100

{
I
I
I

PO

LS
1(0%,
[00%
FOU™,
Y,
10095

OO

U
0%

o
SISt

:: lU 3]

Sl

La Feleuera

La Feluuera
Ovicdo

La Felguera
Lianera

Ly Felguera
fanereo
Citjon
Langreo

L. Linera

La Felyuery
Crpn
Ciijon

Liangreo
Mudrid

La Felguera
AMjico
Ndjico
ASIIEE
Mdjico

Brasil
STENIo0
Citjon
Ohvaedo

AR IANTEN
NMdxeo

A

Actividae

Sociedad matrey de filiales de bien s de equipo v de
Hgenicr

Fundigivn

Financieru

Inrmobiliana

Mualerial pury tuneles v ninas

Inucnieria equipos de eleyacion

Montajes mdustriales

Monlgie v mantenimento turbinas

Ravestumientos refractarios

Fabricacion material crtibacion

[nsenieria equipos mingros

Recipientes de presion v calderert groesa

Nontgge vdiseno instalaciones metalograticas v reciplentes
A presian

Fabricacion cquipos mecanivos

Fguipos aimacenamicnio de comb astibles v omises
Fineles congeliacion v eintus irans onadoras

Constriccion vomontaie de provec os imduostriales

Montaye y mantenimicnto de i

Comercio ¢ industia relacionado s on sector bienes equipo

Montaje y mantenimiento de caldoras v wrbogeneradores
para ol sector eneradiico

Comercialrzacion de henes de equipo v componentes
widustiales

Construccion v maontgje de proves os industriales
Irahajos de puesta en marcha, opcracion v amantenimicno
o centriles wrmcas

Desurrolle de aplicaciones infonmaticas de gestion
Lmpresarial

Ingenicria

ingenigria




Duro Felguera,

Memoria 2002

Consolidacion por integracion proporcional:
LTE Ausini -« Do Foelpuera
UTE Dure Felguera Plantas Industmalos kot

LT Duro Felguera Plantas hrdustriales- Aceraba
ULE Ingemas-S ML Duro Felguera
UTE Sinter N7 3

LTE Sote

UTE Felouera Parques v Nanas- Téenicis Reunt s
L E Hanter

L dmenosa-Felguera

LT Terquimsa

LTE Abbev Finag o S Dure Feleaera

UTE Felgoera Fluides — S8 Dure Felpuern

UTE DT Plantas Industriales FoFluidoes
LI CD Punta Grande

UTE CD Ceuta

LT sSan Rogque

UL T Besos

LT O Clasteon

LT Servicios y Magquinaria 1) F. - Feolaire

Consolidacion por puesta en equivalencia:

Sociedad de Servicios Lnerpgticos Iberoamerici nes
5.4

Zoreda Internacional. 5 A

Kepler-Mompresa, 5. AL de OV,

Sevicar. S.A

Ingenieria de Provectos Mediocambicntiles, S0\

Iberoamericana de Monrgjes. 5.4

Porcentije

S0y,

Sy

YRR

S

A,
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Sociedades Dependientes

Prrticipucion

Dovnicilin

Crion
La Felguera

Cran
La Felguera
Ay iés

Chviedo
Oviedo
Gijon

La Felguern
La I'elguera
La Felguera

Crjon

Crgon
Madnd

Madrid

Madnd
Madrid
Citjon

La Felguera

Colombia
Cryon
Aico
Ciranada

Lo Feleuera

Panama

il
N

Actividad

[uipos metadmeeinioos

SUminisire, nstadacion v puesta oo marcha de un horne Je
neiner

Lanea de hojalata

Suministro platia de regeneracion de CLH de laminacion

cron de residuoos

Traslade. desmontaje v acondicionamiento de planta de
ST A0

I ratamicnlos industiiales

Construgcion v puesta en nurcha le planta prlew

Habdiacion naval

NMontae y suminisue de groas

Construccion de angue de amoni oo

[iseno. sunmmstro ¢ ustalacion d: linea de tubos con
sisterna de cambio rapdo avanze do en Ta planta de
Rothrist

Sistenma Uatamenty aewi v etiuen ey para ceniral de cicle
combinado de Castejon

Plantas de agiide Abono

Ingenieria. obra civil, suministro, nonkaje v puesta en

marcha de central de ciclos combinados
[neemeria. obra civil, suministro. nontaje v puesta on
marchi decentral de cielos combanados
Obra civil para central de cictos combinados
Obra civit pari central de ciclos coanbinados
Obra civil para contral de ciclos combinades
Reposicion sistema de iliracion ¢ pas

Montajes s mantenimento de plantas de seneracion
cleetrca

Proyvectos mediouambientales

Montaje de tarbinas v obra civil

Comercializacion de carburanies

Construcvion vexplotacion plante s regeneradoras CLIHL
promoecton vventa de CLitre

[ngenieria, construeeion v nwmt

nerado voxido Krrico
1

renel CAITHNETO




Duro Felguera, S.A. v Sociedades Dependientes

Memoria 2002

Sociedad
Phure Feleuera, S0\
Consolidacion per integracion slobal:
Dura Fuirners Pamas Industzigles, S0
Fuolmser Mueit =00

Aderve. SUAL

Inmehtharns de Erprosas de Langieo, SO\

Porjas y Lstampaciones Astananis. 5\
Fotoners Girnas y Almacenaje 5.4
Felugera Montajes y Matrennmienio, S0\
Nontajes de Maguinaria de Precien, 508
Felmers Revestimuentes, S0

Paunicas de Fisibacion, 5.4

Felanera Pargues y Minas s A

Uelguers Calderern Pesada, 5.4

Fetguer Caldereria Pesada Servicios 5.4
Felpnern Construceiones Muocinics 504
Felmera THT S A

Duro felouens Bquipos v Mentozes, SO\

Feiguera Teenolosios de By Inlecnacon S b

Operacion v Manteniiente. = A 15

Duare Feleners Magico, S.A de GV onn

Turbogeneradores de Mjico, 500 de OV

Eyaro Mutalurpia de Méyico, 50 e OV

Duro Feiguera Power. S.A de O ool

Faquipinienios Construcciones y Moiigjen, S

de CVoh
Dure Felguera do Brasil Ltdadh
Proveanes o lnpenteria Pyeor, 5 oA de O

o Tienes SA de O (S

Infor:

Coag-tal
LR

n sobre Lis socicdades

Reseryas
(3)

[

1 44
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Duro Felguera, S.A. v Sociedades Dependientes

Memoria 2002

Inforaracion sobre las
sogie lades

I mides die curos

Ruservas en
soviedades

Fondos e
comercio di
Consolidacion  consolidadas,

Resultadus
Capital  Seservas del
Sociedad Social (3)  __vjercicio
Consolidacion por integracion proporcional:
UT Tngemias=5 M. Dure Fetguern (09 (4)
LITE Sote (39 134 B - 14
UTh Bintar N30T 0 2 - ICH
TR Pelimers Pargues v Minas Téemicis
Reunidas (23 (4) ~ 4 +
VTE Hanfer (23 (40 0 - 14
UTE lienosa- eleuera (2) (1) 0
LT Tergquina (23 (4) ? o
LiTE Abbey B - SV Dueo Peguera 12064 - - i
UL Felpuora Vluides ML Dure Telauerm
) z
U VR Do Felweras L= Pelmers Diindos (29 08 -
R Dures Felguers P RKaltosa (2) i) [ - 1
UoLE Haduana - Aceralia (2) i2 - Ay
L O Centan i) : DT
UOTE O Punta Granete T anvarote (2) . VLot
UL €71 San Rogue (2) {: - [
UM CT Benos I I8 - [PERRES
UTT O Castejen 2 (1 i
Consolidacitn por puesky en equividencia:
Soctedad due Servisos Fnerpeiiens
hersnernicanes, S.A. 11 N S N
Iherommnericana Jde Montiges. S.AL 1) N KRN 1
Joreda Internacioni. 5 A (4 P [
RKepler- Mempresa, 5.0 de OV 0d) 4
Tnpenterin de Provectos Medioaminentales
SA 4 i P
Secioin. S.A () Sl I Ziy
(1 At por audilores Jierentes o los L
() Loz ditos correspondi
it indirectamese Do
(.4) b it
{h Seoatndidas dista S ssciag Al mieanen
{n) e consa idados incluidos e G parteny e Jheca

Consalidado

Diferem ins
Diferencins negativay de
de primera

630 3.1349)

(1.226) 5,329

Resultado
atribuido a
i sociedad
canversion  Consolidicion dominante

ico mteprndos propescionaimente on los correapongienies @ soaednees oo L gue pariicpa

seomesiran e ver doeducides o pontes de les disriendos o cuents entresades enel geraicie,




Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria 2002

b)

Bases de presentacion

Imapen tiel

[.as cuentas anuales consolidadas sc han preparado a partir de los registros contables
de Duro Felguera, S.A. v de las sociedades consolidadas ¢ mcluyen los ajustes v
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal v valorativa con la
Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con 1o
cstablecido en la legislecion mercantil vigente v con las normas estab ccidas en cl
Plan General de Contabilidad y en ¢l Real Decreto 181571991 por el que se aprueban
las normas para la formulac.on de cuentas anuales consolidadas. con objeio de mostrar
la imagen [iel del patrim omio. de la situacion financiera v de los resultados del Grupo
consolidado.

Principios de consolidac On

[Las cuentas anuales consolidadas se han claborado mediante la aphcacion de los
métodos de integracion clobal para las sociedades dependientes v ¢ método de
integracion proporcional para las sociedades multigrupo. Las participaciones en
socledades asociadas se 1an valorado por el método de puesta en equivalencia,

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de
consolidacion son. en todos los casos, las correspondientes al ¢jerciclo anual
terminado el 31 de diciemnbre de 2002,

E1 valor de Ta participacion Jde terceros en el patrimonio neto veen los resultados de las
socicdades dependientes consolidadas se recoge en los cpigrates “Soclos externos” de
los balances de situacion consolidados adjuntos v “Beneficios awibuidos a socios
externos” de Jas cuentas  de pérdidas v oganancias  consolidadas  adjuntas.
regpectivamente.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajeradas se han
incluido desde. o hasta. la lecha de adguisicidn o enajenacion. segtn corresponda.

La variacion experimenada desde ¢l momento de su adquisicion ¢n los netos
patrimoniales de las scciedades que conforman el perimetro de consolidacion no
atribuible @ modificaciones en los poreentajes de participacion. se recoge en el

=
"

capitulo de I'ondos prop as como "Reservas en sociedades consolidadas™.

A1

Puao, O de 5:
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Los principales movimientos habidos durante ¢l ¢jercicio 2002 en el perimetro de
consolidacion han sido by siguientes:

- Entradas Salidas
De Sociedades consolidadas Incenioria Féenica, SN de CV -
por intearacion elobal: Provecios e Ingenterfu Pyeor, 5 A de €V -
De Sociedades consolidadas LTE Babeok W = SN Duro Felguera
por integracion proporcional: - LTE Babeok W -5 M. Duro

Feleuera
Consortium Duro Felgaera, S A D,
LTE Senvicios v Maguinaria-Tleolaire

3¢ Sociedades consohidadas

POT puesta en equin slencia: -
Principios contables
Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con Jos
principios contables v rormas de valoracion generalmente aceptados descritos en la
nota 3. No existe ningun principio contable obligatorio que. tenicnao un cfecto

significativo en las cuenzas anuales. hayva dejado de aplicarse.

Agerupacion de parudas

A electos de factlitar Je comprension del balance v cuenta de pérdidas v ganancias
consolidados. dichos estados se presentan de lorma agrupada. preseatandose 10s
analisis requeridos en la- notas correspondientes de la memoria.

Normas de valoracion

I'ondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva exastente entre ¢l valor contable de la participacion, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes v ¢l
valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha
participacion. ajustado. e s caso. por fas plusvalias tacitas existentes a la fecha de su
primera consolidacion, se reeistra en el proceso de consolidacion como Fondo de
comercio de consolidaci .

Se amortiza linealmente sepun el plazo medio, estimado. de recuperacion de las
mversiones realizadas. el cual se encuentra dependiendo de las sociedades entre 3 v 10
anos.
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b)

o
S

d)

Diferencia necativa de consolidacion

El epigrale "Diferencia regativa de consolidacion™. que se presenta en los balances de
situacion consolidados, recoge la diferencia existente enwre ¢l valor contable de la
participacion. directa o indirccta. de la Sociedad dominante en ¢l capital de las
sociedades dependientes v el valor de la parte proporcional de los fondos propios de
¢stas atribuible a dicha participacion. ajustado, en su caso. por las minusalias tacitas
existentes. a la fecha de su primera consolidacion.

Ista dilerencia solo se 1 eva a la cuenta de pérdidas y ganancias consoliJada cuando
corresponda a una plusvalia reahizada.

Las difcrencias negativas surgidas ¢l 1 de cnero de 1991, fecha de comienzo del
primer gjercicio en que 2J Grupo lormulo cuentas anuales consolidadas. se presentan

en el captiulo de fondos propios del balance de situacion consolidado.

Saldos v transacciones entre soctedades incluidas en el perimertro de conselidacion

Todos los saldos v transacciones sigmficativos entre las sociedades consolidadas por
integracion global v proporcional han sido eliminados en el proceso de censolidacion,
total o proporcionalmentz. de acuerdo con el sistema de consolidacion utilizado.

Homoge in de parudas

Con objeto de presentar Je una forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consohdadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades
incluidas en el perimetro ce consolidacion, los principios v normas dz valoracion
seguidos por la Sociedad dominante.

Método de conversion

[.as partidas del balance v de la cuenta de perdidas v ganancias de las sociedades
extranjeras inclurdas en la consolidacion por ¢l método de mtegraciin global o
proporcional han sido convertidas a euros mediante ¢l método siguiente: saldos por
bienes, derechos v obligaciones al tipo de cambio de cierre del ¢jerciclo, capital v
reservas al tpo de cambio historico v la cuenta de pérdidas v ganancias. al tipo de
cambio medio del cjercicio.

La diferencia resultante de la aplicacion de este método de conversion se muestra cn ¢l
epigrafe “Diferencias de comeersion™ de los balances de situacion consolicados.

Gastos de establecimient)

fos gastos de establecinmiento. consistentes en gastos de constitucior. de primer
establecimiento v de amphacion de capnal se capitalizan a su precio de adquisicion,
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h)

Representan.  fundamen almente, gastos incurtidos en concepto de honorarios de
abogados. escrituracion v registro. ele.. que se amortizan lincalmente en un periodo de
CINCo anos.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmmateriales tiguran contabilizadas a su precio de cdquisicion o
a su coste de produccion Taamortizacion se caleula segin ¢l método lineal.

Los eastos de investigacion v desarrollo cuyos resultados son satistactorios. s¢ activan
cuando existen motivos tundados para confiar en su ¢xito técnico v viabihdad
economico-comercial v s¢ amortizan linealmente en un periodo de cinco afios. En
caso de que varien las circunstancias favorables del provecto que permiticron
capitalizarlo. la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en ¢l ¢jercicio en
que cambian dichas condiciones.

Las aplicaciones informuticas se amortizan lincalmente en cuatro afos, periodo en ¢l
que estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las misraas se Hevan
a gastos cn el momento eri cue se incurre en los mismos.

[.os bicnes utilizados en régimen de arrendamicnto financiero se rellejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmatenial cuando. por las condiciones economicas
del arrendamiento. se desprende que son capitalizables v s¢ amortizan en luncion de su
vida util estimada en base a los cocficientes expuestos para  Inmovilizaciones
materiales similares. Los gastos financieros relacionados con la operacicn se llevan a
resultados en funcidon de ia duracion del contrato v de acuerdo cor. un criterio
financiero.

[nmovilizaciones materiiies

Las inmovilizaciones rmateriales se valoran al precio de adquisicion o coste de
produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes, entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 71996, de 7 de junio.

Las plusvalias o crementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan ¢n los periodos ImMpositnvos que restan para completar la
vida atil de los clementes patrimoniales actualizados.

Los gastos de mantenimicnto v reparacion se cargan a resultados del ejercicio en ¢l
momento en que se producen. Las sustituciones o renovaclones de elementos del
inmovilizado material s¢ contabilizan como activo. con el consiguiente retiro contable
de los clementos sustiturdos o renovados.

P
LA
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LLos costes de ampliacion. modernizacion o mejoras que representan un aamento de la
productividad. capacidad o cficiencia. o un alargamiento de la vida atil de los blenes.
se capitalizan como mavor coste de los correspondicentes bienes.

1.os trabajos quc las sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado se
reflejan al coste acumuiado que resulta de afadir a los costes externes los costes
internos. determinados ¢n funcion de los consumos propios de materiales de almacén
v los costes de fabricaci n. aplicados de acuerdo con las normas de valoracion de las
existencias.

El inmovilizado material s¢ amortiza siguiendo ¢l método lincal. distribuyendo el
coste de los activos crue los afos de vida uil estimada. Los anos de vida util

__Afos
Construcciones 7aby
[nstalaciones téenicas v maquinaria 4a33
Otras instalaciones. utillire v mobihario 3a3l
Otro inmovilizado 3a20

Inmovilizaciones financieras

[l Grupo sigue los sipuicntes criterios en la comtabilizacion de sus inversiones
financieras:

I Tilos de renta ta

Los titulos de renta tija se valoran a su precio de adquisicion. ncluidos los
eastos inherentes o la misma. o al valor de reembolso s1 éste fuese inferior. En
aquellos casos en los que el valor de reembolso excede del valor de mercado.
representado por el mas bajo enwre el valor de cotizacion medio del ultimo
trimestre o ¢l des ulumo dia del ¢jercicio. se mantienen al valor de reembolso.
va que los titulos permaneceran en cartera hasta su vencimiento.

F\J

Titwlos de renta vartable:

Salvo las participaciones en sociedades imiegradas por ¢l método de puesta en
equivalencia, lax inversiones en Jos restanies valores mobiliarios de renta
variable se preseatan a su coste de adquisicion. o a su valor de mercado. s1 este
altimo  Tuese mencr. L1 valor de mercado s¢ ha determinado como la
cotizacién media en Bolsa del altimo trimestre o la cotizacion al cierre si fuese
inferior (valores cotizados) o el valor teorico-contable de la participacion.
obtenido a part v del ulimo balance de situacion disponible (valores no
cotizados).

1
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m)

L.as minusvalias entre ¢l coste v ¢l valor de mercado al clerre de gjercicio se
reeistran en la cuenta "Inmovilizaciones Inancicras-Provisiones™.

Las materias primas v suxiliares v los maleriales para consumo ) r2posicion s¢
valoran a su coste mediy de adguisicion o al precio de mercado. si éste ulumo fucra
menor.

[.os productos terminados v los productos en curso v semiterminados se valoran al
coste promedio de fabricacion del ¢jereicio, que incluye el coste de las matenas
primas v otros materia.¢s incorporados, la mano de obra v los gastes directos ¢
indirectos de fabricacion. [l coste de estas existencias se reduce a su valor neto de
realizacion cuando éste csnlenor al coste de fabricacion.

La valoracion de los productos obsoletos v defectuosos se ha ajustado, mediante
estimaciones. a su posib ¢ valor de realizacion.

Clientes y efectos comereiales a cobrar

Las cuentas a cobrar fluuran cn ¢l balance de situacion por su valor nominal. No
obstante. se han realizado les correcciones valorativas necesarias, dotandese. en base a
un andlisis individualizado para cada uno de los deudores, las correspondientes
provisiones por ¢l ricsge que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro
de Tos diferentes activos

Inversiones financieras temporales

Las inversiones [inancicras temporales se reflejan al precio de adquisicion o al de
mercado/reembolso. si fuerd menor. El precio de mercado/reembolso se establece con
los mismos criterios que para las mmovilizaciones financieras.

Ingresos a distribuir en varios ¢jerciclos

[.as subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la conees on oficlal de
las mismas v se registran bajo el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.
imputandose  al  resultudo  del ejercicio en proporcion  a  la amortizacion
correspondiente a los acivos financiados con las mismas.

Otros ingresos a distribuir envarios ¢jercicios corresponden a fas plusval as generadas
en las ventas dc determmados inmuebles con opceiones de venta a favor del
comprador, asi como con contratos de arrendamiento por la matriz del Grupo v
parantias a favor del comprador.

L importe revistrado en este epigrale ¢quivale al coste total de los alquieres hasta la
fecha de (inalizacion de la opeidn de venta, importe que se imputa a resultados al

mismo ritmo que los costes derivados del alquiler de dichos inmucbles.
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0)

p)

Q)

Provisiones para penstor es v oblipaciones similares

La Socicdad contrajo ¢compromisos con determinado personal pasivo 7 activo, los
emplcados procedentes Jde T extinta actividad hullera, para ¢l suministre mensual de
una cantidad determimada de carbon.

Los importes de las dotaciones anuales se han venido determinando de acuerdo con
estudios actuariales real zacos por un actuario imdependiente, y contemplan tablas de
mortalidad GRMF-95, ¢orregidas durante la tase de actividad con las probabilidades
de mnvalidez de la O.M. de 24 de enero de 1977, tasas de interés teenico de un 4%
anual ¢ indices de incrementos de precios al consumo de un 3% anual.

Otras provisiones para rigsgos v gastos

Fstas provisiones corresonden. principalmente. a garantias prestadas a terceros. actas
de inspeceidn v otros conceptos. Para constitulr estas provisiones las scciedades del
Grupo siguen ¢l criterio de estimar en cada gjercicio lTos pagos que s¢ preden derivar
en el futuro por estos concepros v dotar en consceucencta las oportunas provisiones con
cargo a los resultados del mismo.

Acreedores
Las deudas a largo v corio plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.

Clasificacidn de las deudas entre corto v lareo plazo

En el balance de sttuacion consolidado las deudas se clasitican. de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad. en funcion de los vencimientos al cierre del ¢jercicio,
considerandose como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento in:erior a doce
meses v como deudas aargo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones v saldos ¢r moneda extranjera

[Las transacciones en meneda extranjera se registran contablemente por s contravalor
en euros, utilizando Jos tipos de cambio en las techas en que sc realizan.

L.os beneticios o pérdidas por las diterencias de cambio surgidas en la cencelacion de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera s¢ reconocen en la
cuenta de perdidas v ganancias en ¢l momento en que se producen.

Al cierre de cada gjercicio los saldos a cobrar v a pagar ¢n moneda extranjera se
valoran en euros a los thHos de cambio en vigor a dicha techa o, en su caso, a tipos de
cambio ascgurados. reconceicndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
rcalizadas, determuinadas  para  grupos de  divisas de  similar veacimiento v
comportamicnto en ¢l mercado vodifiriéndose, hasta su vencimienio. Jos benelicios
netos no realizados determinados de igual modo.
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u)

Reconocimiento de benglicios en contratos a largo plazo

[n general. ¢l Grupo sigue Ta pohitica de valorar los contratos de construceion a largo
plazo por los costes espociticos de fabricacion incurridos ¢n cada proyec o o contrato.
A su vez, se reconoce o benelicio correspondiente en funcion del grado de avance
siempre que se cuente con estimaciones razonables v fiables de los presupucstos de
los contratos, ingresos. costes v erado de avance. vy que no existan riesgos anormales o
extraordinarios en el desarrollo del provecto. En el caso de contratos con pérdidas.
¢stas se conlabilizan integramente tan pronto Como se conocen.

Con ¢l objeto de que ¢! reconocimiento de beneticios en estos contralos no s¢ vea
distorsionado por las diterencias negativas de tipo de cambio (que a la finalizacion del
contrato son compensadas por diferencias positivas de tipo de cambio en la

facturacion). ¢l Grupo registra estas diferencias negativas.

In OrCs08 V 2astos

Los ingresos v ogastos s¢ imputan siguiendo el criterio del devengo, cs decir, en
funcion de la corriente real de bienes v servicios que representan v con Lidependencia
del momento en que se produce la comente monctaria o financiera deriveda de ellos.

No obstante, siguiendo 2l principio de prudencia, ¢l Grupo unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la techa de cierre del gjercicio. mentras quz los riesgos
previsibles v las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o ¢n otro anterior, s¢
contabilizan tan pronto ~on conocidas.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglumentacion de trabajo vigente. Duro Felguera. S.AL v las
socicdades consolidada. cstan obligadas al pago de indemnizaciones a los obreros y
cmpleados con los que bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborables.
Los Administradores de la Sociedad dominante v de las socicdades consolidadas no
csperan despidos en el Tuturo. motivo por ¢l cual no se ha ctectuado provision alguna
por cste concepto en las cuentas anuales consohidadas.

Impuesto sobre socledades

[:] gasto por Impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se caleula ¢y funcidon del
resultado ccondmico an s Jde impuestos. aumentado o disminuido. scgun corresponda.
por las diferencias perianentes con el resultado tiscal. entendiendo ¢ste como la base
imponible del citado impucsto. ¥y minorado por las bonificaciones v deducctones en la
cuota, excluidas las retenciones v pagos a cuenta.

El beneticio fiscal correspondiente a las deducciones fiscales relatvas a doble
imposicion o para incentivar la realizacion de determinadas actividades se considera
un menor importe del gasio por Impuesto sobre sociedades del ¢jercicio en que se
aplican.
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Duro Felguera, S AL v Jas sociedades dependientes nacionales en las quac participa.
directa e indireclamente. en mds de un 90% de su capital social wibutan por el
Impucsto sobre sociedades seetin el Régimen de los Grupos de Sociedades. Segun este
régimen. la base liquidanle s¢ determina sobre los resultados consohdados de Duaro
Felgucra, S.A. v las menc:onadas sociedades dependientes.

4. Gastos de establecimiento

.os movimientos habidos durante el gjercicio 2002 en las cuentas incluidas en Gastos
de establecimiento han sido Jos sipulentes:

En miles de curos

Saldo Saldo

inicial — Adiciones _Amortizaciones ~ final
GCiastos de constitueion | - (1 -
Castos de primer establecimien o 2 - (n I
Gastos de ampliceion de capitg 354 57 (157 A0
433 A7 (1399 A5l

5. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos durante ¢l ejercicio 2002 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

En miles de curos

CGastos de

investigacion Aplicaciones

_vdesarrollo_informaticay Otros Total
COSTE
Saldo inicial 2585 2375 236 5104
Eniradas 443 162 S0 1.037
Diterencias de cotnversion - (3 - (3
Traspasos B - _ - R $.930
Saldo final LORD 2R 92406 KRR
AMORTIZACION
Saldo inicial CLAESTY (1,991 (14 (3.6U2)
Dotaciones 3BT (17074 (661 (1198
Diferencias de conversion - | - I
[Taspasos . - - N A
Saldo final 11934 (2. 1601 (707) (4851
VALORNETO CONTABLE
Inicial Y9y _ S AN2 122 1,202
Final 20 672 84T 10277
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a) Bicnes adquiridos en régimen_ de arrendamiento financiero

El epigrale Inmovilizaciones inmateriales incluye, en la cuenta Derechos sobre bienes
en régimen de arrendamiento financicro. log bienes contratados en régimen de leasing.
cuyos detalles son 1os siruientes:

Miles de euros

Cuortas satisfechas cjercicio Cuotas
Duracién Valor opcion 2001y pendicntes al
_detcontrato Coste  de compra 2002 anteriores  31.12.2002
Fangues para cl
almacenmmento de
petroleo 43 meses 8,951 NE 1,522 - 4.30%

0. Inmovilizaciones materiales

Los movimicntos habidos durante ¢l ¢jercicio 2002 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

Fo miles de euros

Otras Anticipos ¢
lustalaciones instalaciones, inmovilizado
Terrenos y réenicas utillaje y material Otro
construceionds nEguinaria maohiliario ¢ eurso iumr_nilim__un_ l'otal
COSTE
saldo inicial R 21308 11106 BIEN 3988 TRTIG
Entradas ) 03y 6 [IEGARS ) 38T
3ajas P30y (023 (24 RN 1353) (3,003
Altias Socicdades - - 400 - 400
Idferencias de conversion - ERN - (1 [N
Trispuses . ] SnE 4 (93060 - (N.G30
Saldo final 2F 5 BRI 12237 010 3o BT 290
AMORTIZACTION
Saldo inigial [0 S [T 1A U7 - P3.089) (2260
Dotaciones [ PR 57 1020} (3.629)
Bajis : N3 I8 - 16l 733
Altas Soviedades - RN - - {167
Latferencias de conversion - A 23 a0
Trospasos - 2 ___ i B - i
saldo linal ) IS VYT -~ [EOLEY) - _I3.(39) (25631
VALOR NETO
CONTABLE
luicial DAl PTaT IRIAI NRN R R3O0
Final 149057 1254 0142 T 2033 1662
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d)

Actualizaciones

La Sociedad dominantc v sus socledades dependientes han procedido a la
actualizacion de los valores de su mmovilizado matenal al amparo de diversas
disposiciones legales, ertre otras el Real Decreto-Ley 7/1996. de 7 de junio.

Las cuentas atectadas por la actualizacion amparada en el Real Deercto-Ley 7/1990.
de 7 de junio, v su etecto al 31 de dictembre de 2002 son comao siguc:

En miles de ¢uros
Amortizacion

Incremento acumulada Bajas kfecto neto
Terrenos v Construcaiones 2.023 (274 (730) 001
Ingtalaciones Téenicis v Maquinaria 16 (274 (37) 72
Otras Instalaciones. Utillyje v Mobilario 370 (2010 (45 131
Anticipos ¢ lmmov, Materiales ¢ Curso 2 - (2 -
Orro Inmovilizado - s (73 - I
2.885 (827 (833 1.205

El electo de esta actualizacion sobre la dotacion a la amortizacion anaal yv. por lo
tanto, sobre ¢l resultado  del ejercicio ha ascendido a 81 miles de  euros,
aproximadamente.

Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2002 ¢l Grupo consolidado tiene situadas en ¢l extranjero
inversiones en inmovilivado maternal por un valor neto de 918 miles de euros.

Bicnes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2002 existe inmovilizado material con un coste original o coste
actualizado de 10.386 mules de curos. aproximadamente. que esta lolalmente
amortizado v que todavii esta en uso.

Adiciones v retiros del unovilizado

[Los principales traspascs de inmovilizado material a inmaterial por importe de 8.931
miles de curos correspenden a la operacion de fease back. sin beneficio, contratada
para la [inanciacion. ¢n terrenos de BP Oill S.AL de varios tanques de distunta
capacidad. construidos por la sociedad dependiente Felguera IHL S ALy destinados al
almaccenamicnto de crudo de petrdleo para Cores. S.AL Estos wnques  seran
explotados por la sociccad dependiente Felguera THIL SCAL por un periodo de 9 anios a
partir de su entrada en funcionamiento la cual se ha producido a principics de 2002.
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c) SEUUros
El Grupo consolidado tine contratadas varias polizas de seguro para cub-ir los riesgos
a que estan sujetos los clementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de
2002 los Administradores estiman que existe una cobertura suficiente.

7. Inmovilizaciones financicras

] detalle de los movimicentos habidos durante ¢l g¢jercicio 2002 er las cuentas
incluidas en Inmovilizaciones tinancieras es ¢l siguiente:

En miles de curos

Saldo Adiciones v Traspasos a Saldo
inicial  dotaciones Bajas corto plazo. final
Coste
Parvcipaciones en sociedades puestas en
cquivalenera (nota 7 a) L2 |36 - - .03~
Cartera de valores a fargo plazo (nota 7 b 64 206 - - 470
Otros eréditos (nota 7 &) 1213 342 {30) (3.90%) 337
Dyepositos v flanzas constitidas o fargo p oo
(nora 7 ) RIEAI 16 (O (T 4675
Administraciones Poblicas a Targo plazo (ota 180 5.003 - - (834 4171
F3.69] 900 (11 (3571 10,910
Provisiones
Para cartera de valores a largo plaro (nor: 7 b (3 - - (3
Para otros créditos ( nota 7 @) i2h - 3 I -
(26 - - (F)
[ =663 10905
a) Participaciones ¢n sociedades puestas en equivalencia

[ detalle v movimiente de ejercicio de este epigrafe es el sigulente:

En miles de curos

Participacion

en los

Saldo resultades Saldo

Sociedad injcial Bajag del ejercicio final
Zoreda Internacional, 5.0 22 . - 22
Kepler— Mompresa, S.A de Cov b - b
Sociedad de Servicios Ernergétivns Incroamericanos. 5. 4 - - 4
Ingenieria v Provectos Mediom bientales, S0\ 04 - 156 200
Seciear, SA, - 523 I - N3
Y2 136 .07
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[.as principales transace:ones realizadas durante el gjercicio 2002 con estas sociedades
han correspondido a ingresos accesorios a la explotacion por importe de 200 miles de
curos ¢ ingresos financicros por importe de 6 miles de euros. (nota 21)

b) Cartera de valores a largo plavo
En miles de curos
Valor Coste
_nominal  en libros
Acciones sin cotizacion oticial _ 467 470
Menos provisiones - (5)
467 463
c) Otros créditos

L1 detalle de los vencimicentos anuales de los saldos inchudos en el epigrafe “Otros
créditos™ es el siguiente

En miles

Vencimiento de curos
2003 219
2004 79
2005 30
2006 60
2007 53
A0S posteriores 295
Menos parte a corto ple /2o o (219)
Total a largo plazo 537

Los saldos incluidos bajo csie cpigrate corresponden, basicamente. 2 créditos al
personal por importe de 290 miles de curos.

d) Depositos v franzas constinudas a largo plazo

\ Il saldo incluido bajo oste epigrale recoge una imposicion a plazo tijc indisponible
por mmporte de 2.498 nules de euros en garantia del cumplimiento de las obligaciones
asumidas por la Sociedad dominante en ¢l acuerdo de compraventa de inmovilizado
con opcidon de venta a tavor del comprador v ocon arrendamiento al nismo que se
cfectuaron mediante contratos privados de techa 28 de diciembre de 1998 (nota 13 a).
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Asimismo incluve la retencion cfectuada por una entidad bancara sobre las
disposiciones del crédito comprador del proyecto de modernizacion del proceso de
extraccion de mineral de hierro en el cliente Ferrominera del Orinoco per un importe
de 2.665 miles de curos aproximadamente, de los cuales 861 miles de curos ticnen
vencimiento cn 2003 v se encuentran clasiticados como inversiones lnancicras
temporales (nota 10 b). en concepto de garantia de la financiacion otorgada al cliente
por dicha entidad bancaria. Este depdsito sc encuentra remunerado cn un interes
variable equivalente al Mibor menos 0.5%. ¢ ira revirtiendo a medida que el ¢hente
amortice el crédito comprador. en ¢l periodo 2001 a 2004,

8. Existencias
Fl detalle de este epigrate del balance de situacion consohdado es el siguiente:

En miles de euros

2002 2001

Materias primas v otros aprovisionamientos 7.773 5,755
Productos cn curso v semiterminados 8.74] 39.804
Productos terminados 216 463
Mercaderias 11 14
Anticipos a proveedores 1309 229
18.050 46.265

Provisiones (130) (89)
17.900 46.176

[.os principales importes. antes de ajustes v eliminaciones de  consolidacion,
correspondientes a contratos a largo plazo v valorados de acuerdo con lo explicado en la nota
3 §). mantenidos por sociedades pertenceientes al Grupo, asi como los anticipos recibidos de
clientes por dichos contratos, scn Jos siguientes:

Fovmiles de euros

Anticipus
de
Sociedad Existenviag clientes Deseripeion de la obra
Dure Felevers, $.A, . et et de Giclo Combmade wn Sen Rens 1 para G s b lociieidind, SCACapanay)
ERTREN Comralde Clelo Combinade o Baranee du Tirapsna o arias) para Uneice
s
SN Central Je Ciele Combinado eo Besds puric Alstom Powaer Tapaiag
T 2o ngenier P de Coneentraein de Nineral para Ferron imeradel Grinoes
\ \oonerugn
! ~7 | v Corephacion de Phante de Dervades Clerades para Petrogueomies Pagares, 500
y Do €V Mésica

Felpinera Poargues v Minas, 5.A Carro para G para daiuan Heasy sChina

|
P25 Sislenns de vintas para Tidrocantibneo Canaraoon
|

i Pabricacion do Crrins para Acarabia Corpotacion Siderirgisa, BoA,
Ih, I Naguma earpadera yorepuestes pact HIOLTIND tlapuiia
Lo N higquina carpadarn Priorie e Dony Beach (01U
Felpnera Grimes & ADnaecie. A e SO g para SN A emanis
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b iles doe curos
Anticipos
e
Socicdad Existencins clientes Descripeton de da obra

Bura Tefeuera Plamas Industriales 5.0 A3 1349 sdsten Buek up para Mitssubisin Heaves Tudustiies

ntd o Coigda continua de Blooms para Resitza on Runnii
R Flutorma Tren Femper pauca Aceraia Corpraneron Suening ot SoA,
Laows Gasometro para Sollae Atlanugue

1 R Jmuaeén automatico pata Nireo Coporacion General, s A

Feteugrs Montajes v Mantenimiento, S.A. - Pata e Lisdviacion para Genena, Cleetric Espans
s ot Kedes de Uloidos Tinga de Hotalan 5 para Aceradia - Bspiog
L1on Befuerze carnleris iinea decapade pac Aceraiia,
SR Reterma mibernde combusible s nantaies mecanizades |anzarere pats LNILOO
Hlapai

Pefauenn Meit 5.4 1N - Prozas de ndictn pan Actegencriorss pari Gamiesn Bonan 5.4
Pivsits do LandIonian pars Actogenehineies pann Nog Meac 5N
T - Slilerial de Vi para ELRCOSI

e Staterial de Vs crusamiantos prrg RENFIS

[ - Saterinb de Vi para Vias s Constrieciones, 5o\

Feleuera Construcciones Mecimivas, $.A i 44 Dvalvalis estérivas v 2 destnbuiidores do mrbing para Adstom Power Lapata
- 00 Nacelles s Tabourets para Jeuwmont Indusine
SR Raotor s Statar para Cantarey Keimasi, 5 5 chaspaiia)

Cbomodiies para Aac Liguide

Fetguera Caldererin Pesada. 5.4 - PG Reagtor v reenerador para Y enesuel Heavy Industries €A - Veneruel

2 TR Runotory repenerador pani Lester Wheeler heria, %00 - Fspaiia

Felpuers THIL S A bl 0 Planta de almacenamienie par Secizar GOranada
1Ty Cobangues 1O para Repsol (Pueniolhane

A T Tangues TC para Repzol (Pueriollane)
a) Sepuros

b=

cubrir los riesgos a que estdn sujetas sus existencias. Al 31 de diciembr2 de 2002 los

Administradores estiman que existe cobertura suficiente.

[Las sociedades del Grupo consolidado ticnen contratadas varias polizas ae seguro para

9, Deudores

En miles de curos
2002 2001

Clientes 237.676 102.196

| Empresas asociadas 127 259
| Deudores varios 7.938 4.320
g Personal 205 372
Administraciones pubhocas (nota 18) 13.7006 17.678

C 259762 124.823

Menos provisiones _ (2.360) (2.087)
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Fl saldo recogido dentry de “Deudores varios™ incluye 5.710 miles de euros, de la
venta de terrenos a Parque Nalén. S.1. Al clerre. la compaiia no habia obtenido las hicencias
urbanisticas detinitivas para ¢l ctorgamiento de la escritura, que se han obtenide con fecha 7
de febrero de 2003, por lo que la tirma de la eseritura se efectuara con posterioridad a la
confeceion de esta Memoria.

El desglose de clientes al cierre del ¢jercicio 2002 es como sigue:

En miles
_de euros

Clientes 187111
Clientes, obra cjecutada pendiente de certificar 39121
Clientes, efectos comerciales a cobrar 9.149
Chentes de dudoso cobro 2.205

237.676

Fl desglose de deudores a corto plazo, en moneda extranjera, es el siguente:

(Contravalor
en miles

Moneda de euros
Dolares LS. AL 36.630
Dinares Jordanos 2
Libras Esterlinas 801
Bolivar Venerolano 171
Franco Suizo 558
Peso Mexicano _ 467
38.629
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10. Inversiones financicras temporales

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2002 de este epigrale del balance de
situacion consolidado adjunto es ol siguiente:

En miles de euros

2002 2001
Créditos a empresas asociacas 8.700 00
Cartera de valores a corto p.azo (nota 10 a) 12.510 30.938
Ouros créditos (nota 7 ¢ 219 605
Depositos v fianzas constituidos (nota 10 b) ) 4,389 43870
25818 36.479
Menos provisiones (73 (42)
25.745 36437

a) Cartera de valores a corto plazo

I'l detalle de los saldos. 1l 31 de diciembre de 2002, de este epigrafe es el siguiente:

Tipos de En miles
interés ~ deeuros

Coste:
Fondos de inversidn en ¢uros 48]
Tiwlos de renta fija 2.87% 2,127
Europagares 3,51% -
Furodepositos 3.28% 200
Imposiciones a plazo Lo

En curos 2.69% 396

I'n ddlares 1.26% 1.082

En Pesos Mexicanos 6,5% 7.981
Intereses devengados 109
Total renta fija 12.376
Acciones con cotizacio oticial _ 134

Provisiones {53)
Valor neto [2.455
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b)

Depositos v fiunzas

Dentro de este epigrafe ¢ recogen 1,731 miles de curos correspondientes a depositos
bloqueados. Fstos depdsitos se originan por linanciaciones bancarias dara grandes
proyectos a largo plazo v la disponibilidad de los mismos se realiza ¢ luncion de
pagos a proveedores relucionados con dichas obras, mediando en todo c¢eso, el visado
de las certificaciones emitidas por una entidad de arbitraje.

Asimismo. se encuentran recogidos dentro de este epigrate. 2.482 miles de euros
correspondientes a deposilos de garantia de ejecucion de obras que serdn iberados a la
firma de la Recepcion Delinitiva de los trabajos que Duro Felgaera Plantas
Industriales. S.A. estd ¢jecutando en Jordania.

Phg. 26 de 535
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a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre ce 2002 ¢l capital social de Duro Felguera, S.A. cstaba
representado por 14,877 421 acciones instrumentadas en anotaciones en cuenta, de 3
curos de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas la
acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelora y Bilbao y
gozan de iguales derechos politicos v econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2002 segin las comunicaciones realizadas a la CNMV las
siguicntcs personas juridicas mantenian una participacion igual o superior al 3% cn ¢l
capital socal de la Soctcedad:

Porcentaje
de
Accionista participacion

Morgan Stanley International
Cartera de Inversiones Melea

LhoLa
W
—_

Caja de Ahorros de Asturias 5%
TSK Eleetronica v Electicidad. S.A. 15,87%

o
-‘.

L S T
@S]
S

IMASA Ingenieria. Montajes v Construcciones. S, _ o
Directivos GDF con acc ones sindicadas 5,66%

El capital social se incromentd en ¢jercicios anteriores mediante la aplicacion de las
reservas siguientes:

Fn miles
de curos

Regularizacion Real Decreto-Ley 121973 753
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1979 8.989
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1985 17.573

27.315
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b)

e
—

Reserva de revalorizacior,

Una vez preserito el plezo de tres aios para la comprobacion. por la Administracion
ributaria. del saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion™, dicha raserva puede
destinarse, sin devengo de impucstos. a eliminar los resultados contables negativos.
tanto los acumulados dc cjercicios anteriores como los del propio ¢jercicio, o los que
puedan producirse en el luturo, asi como a ampliacion del capital social. A partir del 1
de enero de 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion. siempre que la
plusvalia monetaria hay. sido realizada. Sc entenderd realizada la plusva.ia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando Ios clementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en
¢l Real Decreto-Ley 7.1996. dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Prima de emisiéon

El saldo de la cuenta “P’rima de emision”™ s¢ ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital soc al Hevados a cabo en julio de 1998 y ¢n encro y jalio de 1999,

El Texto Refundido do la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar el capital vy no establece
restriceion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal
La reserva legal ha sico dotada de conformidad con ¢l articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas. jue establece gue, en todo caso. una cifra igual al 10 por 100
del bencficio se destinard a dsta hasta que alcance, al menos, el 20 por 110 del capital
social,

No puede ser distribuid 1 v st ¢s usada para compensar perdidas. en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suticientes para tal n, debe ser repucsta con

beneficios futuros.

Limitaciones parg la disuribucion de dividendos

Las reservas designadas cn otros apartados de esta nota como de libre distribucion. asi
como los resultados del ejercicio. estan sujetas. no obstante. a la limiticion para su
distribucion que se expone a continuacion:

- No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior ai ttal de los saldos pendientes de amortizacion de los gastos
de establecimicato v de 11D, En consecuencia, del saldo de rescrvas
disponibles. 1.451 mules de curos. aproximadamente, son indispor.ibles.
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1) Resultado del ¢jercicio

l.a propuesta de distritucion del resultado de 2002 de la Sociedad cominante. a
presentar a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

f.n miles
de curos

Base de reparto

Pérdidas v ganancias 5.058
Remanente o 51

Distribucion

Reserva legal 500
Reservas voluntarias 386
Remanente 208
Dividendos 3.719

5.109

12. Socios externos

Los movimientos habidos durante ¢l ¢jercicio 2002 en el epigrate Soclos externos han
sido los siguicentes:

- En miles de euros )
Saldo Participacion Ambito de Saldo
inicial _ en resultados Bajas  consolidacion final

Socios externos 3.989 o627 (136) 398 4878

[.a composicion del saldo final por conceptos cs la siguiente:
En miles de euros

Capital ~ Reservas  Resultados  — Total

. Felguera L S A
Operaciones vy Mantenimiento, >\

261 (30 4,352
21 61

o
iR

i o
[PV PN iy
o f

1

Felguera Teenologhus de Ta Ttor nacon. SCAL e () 02
Provectos ¢ Ingenieria Proor, S, de O 251 P43 (261 B
- 2 487

1,164 ENeh ) 2
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13. Ineresos a distribuir en varios ejercicios

| os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Ingresos a distribair en varios
cjercicios han sido los signentes:

F-n miles de euros

Otros ingresos

Diferencias a distribuir

positivas Subvenciones en varios

de cambio de capital gjercicios Total
Saldo inicial RUAS 4014 2,179 0.591
Adiciones 63 1.603 - D06
Traspaso a resulrados (176) (5003) (44 (1.023)
Traspaso a resultacdos de gjercicihs di toriores - (203} - (263
Bajas por desolucion ) - ] (o - ("
Saldo final 283 10T 2135 @

a) Otros ingresos a distribuir en varios ¢jercicios

Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios corresponden a las operaciones de
compraventa. de determimados cdificios que evan propiedad de la Sociedad. con opeion
de venta a favor del ¢omprador v con arrendamiento al mismo que se efcetuaron
mediante contratos privadoes de fecha 28 de diciembre de 1998, elevados a escritura
publica ¢l 19 de febrero de 1999. Las caracteristicas mas relevantes de las operaciones
fueron las siguientes;

- Arrendamiento de dichos inmuebles por un periodo de 10 afos a partir del 1 de
cnero de 1999, estableciéndose ¢l importe de los arrendamientos de cada afio
(34% miles dc euros. aproximadamente, para cl gjercicic 1999, con
merementos interanuales de un 19%). En caso de resolucion anticipada de los
mismos. ¢l comprador podra exigir a la Sociedad la totalidad de las rentas
pendientes  de  vencimiento. Scoestablece asimismo la posibihdad de
subarriendo por parte de Duro Felguera, 5.A. a terceros previa autorizacion
por el comprador. fue parcialmente ejecutada durante el cjercicio 1999,

- Venta de derechos de opciones de venta para cada inmueble a favor del
comprador. I'stus opciones podran ejereitarse durante ¢l ano 2007 v los prectos
de cjercicio de ias mismas son los precios de la compraventa, 6.749 miles de
euros. aproximadamente. Se¢ establece, asimismo. la posible cesion de las
opciones de venta por cl comprador a terceros en ¢l caso de venta, en las
mismas condiciones.

n
L
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Felguera, S.A. v Sociecdades Dependicntes

Apertura por Duro Feleuera. S.AL de una imposicion a plazo (ijo indisponible por
importe de 2.498 miles e curos (nota 7d) y constitucion de derecho real de prenda a
favor del  comprador arrendador eon garantia  del cumphmiento  dz todas  las
obligaciones asumidas por a Sociedad en los acuerdos anteriores. No obstante, Duro
Felouera, S.A. podra disporer parcialmente de dicha imposicion. de acuerdo con unas
cantidades preestablecidus. a medida que el comprador transmita & terceros la
propicdad de alguno de Jos mmucbles.

Como resultado de estes operaciones de compraventa se derivaron unas plusvalias
netas para la Sociedad de 4.072 miles de curos, aproximadamente, ¢uyo
reconocimiento contable la Sociedad estimd mas adecuado diferir hasta ¢l momento en
que sc produjeran las condiciones suficientes para considerarlas realizadas.

Durante ¢l cjercicio 2000 la sociedad filial Felguera Revestimientos, S AL recompro
partc de dichos inmuebles a un precio superior en 12 miles de euros al obtenido por
Duro Felguera. S.A. ¢n i operacion descrita en los parrajos anteriores, vendiéndolos
posteriormente a un tercero independiente, con un beneticio de 66 mil euros.

El precio de venta obtenido por la sociedad filial Felguera Revestimientos, S.A.
representa un 133.4% del precio fijado en la opeion de venta de estos inmuebles a
favor del comprador, la cual puede gjecutarse por cste durante ¢l ejercicio 2007,

Este hecho refleja la realidad del alusimo encarccimiento de precios experimentado
por el mercado inmobil aro: por lo que los Administradores de la Sociedad estiman
que el comprador inicial no va a ejecutar la opeion de venta de los inmuenles existente
a su lavor, dadas las plusvalias a las que esta ejecucion supondria renunciar.

In basc a lo anterior. 105 administradores de la Sociedad en el ¢jercicio 2000
decidieron registrar como ingresos ¢l coste del alquiler de los inmuebles cesde Ja firma
del contrato inicial de compraventa hasta el cierre del ejercicio 2000. para continuar
registrando ¢n los cjercicios siguientes ¢l importe correspondiente al coste del alquiler
anual que en ¢l ¢jercicic 2002 ha supuesto una imputacion a resultados de 340 miles
de euros. El importe restanie del epigrate = Ingresos a distribuir en varios cjercicios”
corresponde a la parte c¢ la plusvalia cquivalente al otal pendiente de os alquileres
hasta la techa de finalizecion de Ja opaion de venta.

-
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b)

14.

Subvenciones de capital

Dependientes

F1 detalle de las subvenciones de capital recibidas en el ¢jercicio ¢s el siguente:

Entidad concesionaria

Ministerio de ndustria
Ministerio de Clencia v Teenoio2ig

Ministerio de Cienciay Teenoio iy
Ministerio de Feonomin
Ministerio de Leonomia

Furopean Commission

Diree.idon

Cieneral de Investigiceion

En miles
de euros

__Finalidad

Inversiones aclivos 11jos nuevos

Castos 11D
Gastos 10D
Castos 1=-D

Inversiones activos {ijos

Ciastos =D (Proveero Eeopress)

Fecha de
coneesion

24072002
10062002
F112:2001
1611710998
06:08:2002

2000

Parte de cstas subvenciones cstan sujetas a determinadas condiciones relativas a la
existencia de unos determinados (ondos propios v creacion v mantenimicnto de
determinados puestos de trabajo en las sociedades dependientes que las han recibido.

Provisiones para riesgos v gastos

[Los saldos al 31 de diciembre de 2002 v los movimientos habidos en este epigrafce del
; Pl
balance de situacion consolidado han sido los 5iguiemes:

Saldo inicial

Dotaclones con cargo a resultados
Dotaciones con cargo a resultados

extraordinarios

Pagos

Reverstones con abono a resultados
Altas por sociedades

Traspasos

Saldo final

En miles de euros

Provision
para Otras
_ pensiones provisiones Total
3.195 3.668 6.863
376 35 411
22 7.102 7.184
(304) - (304)
(393) (53) (440)
25 - 25
(1.561) - (1.561)
1.360 10.8)2 12.172
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a)

b)

Provision para pensiones

Saldo inicial

Dotaciones con cargo a restltados:
Gastos financieros (rota 20)
Gastos de personal (nota 19 d)

Dotactones con cargo a resultados

extraordinarios

Pagos

Reversiones con abono a resultados

Allas por sociedades

Traspasos

Saldo final

Otras provisioncs

En miles de curos

Pe rso'l.l';il Personal
i} activo __pasivo
2.065 1.130
19 31
204 122
22 -
(150) (134)
(213) (180)
25 -
(1.544) (17)
428 932

Al 31 de diciembre de 2002 estas provisiones corresponden a la mejer estimacion
realizada por las diferentes sociedades del Grupo del coste final de 1y siguientes

conceptos:

Provision por actas LG 1L L.
Provision para response bilidades
Otros conceptos

En miles
__de euros

El saldo al 31 de diciembre de 2002 de ~Provision para responsabilidades™ incluye una

“

dotacion del ejercicio 2002 nor importe de 6.9 millones de curos como coasecuencia
de litigios que la Sociedad Domimante mantiene en clertas obras.
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I5. Acreedores a largo plazo

a) Analisis por vencimientos

Los vencimientos de las deudas no comerciales son los siguientes:

Ion miles de euros

Deudas por

etectos Olras Nesembnlsos
TéstmOos descontados y Oreanismos deudlas no pendisntes
le bancos asintilados oficiales comerciales sobre acciones  Total
2003 ERIRA Jo4a2 743
200 ShiTd 2 RIS R 7
2005 [RREN - W
2000 Rn -
2007 T - e - -
ATios posleriores X - J :_‘H -
AT =+ a4 JA0 1z 7
Munos parte a cone plas RS 201 4442 (43) _
Folal a largo pliso 142 R e i
b) Deudas con entidades de erédito
Tipo de ) En miles de euros -
interés ~ Largo plazo Corto plazo
Fntidades de erédito:
Con Carantia personal:
I'n guros Eurbor = 0.5 +3.060 41.275
Fn Dolares L Libor - 0.5%% 7.495
Organismos Oficiales - 240 743
Etectos descontados 1.00% 112 4,442
Intereses - o 145
48.600 34100

[.os limites concedidos en cuentas de crédito v lincas de descuento comercial no

dispuestos al 31 de diciembre de 2002 cran los siguientes:

_ En miles de euros
Saldo

Limite disponible
.incas de crédito 183.655 RO.823
i Lineas de descuento 6.634
K 96.4359
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16. Acrcedores a corto plazo

a) Acreedores comeraiales

Ll detalle de este epigrate del balance de situacion consolidado es el siguiente:

En miles de curos

_.o%002 2000

Deudas por compras o prestaciones de serviclos [06.508 31.415
Anticipos recibidos por pedidos 43.150 110.336
149.658 141,751

El detalle de los principales anticipos recibidos por pedidos se desglosa cri la nota 8.

b) Otras deudas no comerc ales

Fil detalle de este epigrate del balance de situacion consolidado es el siguiente:

En miles de euros

202 2001

Administraciones publicas (nota 18) 16.811 11.156
Remuncraciones pendietes de pago 5717 6.181
Oftras deudas 2979 302
25.507 17.639

Dentro de “Otras deudas™ se incluve la ejecucion de avales por 2.4 millones de curos
cfectuada por Jopetrol que. a pesar de estar recurrida ante los Tribunales por
considerar que ¢s indebida v de las negoctaciones que se estan llevando 1 cabo con el
cliente, gque estan siende ~atistactorias. dada la situacion de conflicto bélico actual que
puede prolongar la resotucion tanto legal como amistosa. la sociedad ha optado por
reconocer en sus cuentas ¢l citado importe.




Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria 2002

17. Provisiones para ricsgos v gastos v otras operaciones de trafico

Los movimientos habides durante el ¢jercicio 2002 en cste epigrafe han sido los
siguientes:

En miles de curos

Provisiones Otras

de trafico provisiones Total
Saldo inicial 3.060 1.361 4.421
Dotaciones 6.930 13 6.949
Reversiones (2.857) (48) (2.905)
Pagos Aplicaciones (2.712) (17) (2.729)
Traspasos . - - I 17
Saldo final 4.427 320 5.747

El saldo al 31 de diciembre de 2002 de ~Provisiones de wrafico™ v ~Otras provisiones”
corresponde a la mejor estimacion realizada por las diferentes sociedades del Grupo del coste
tinal de los siguientes conceptos:

En miles

___de curos
Garantias v penalizaciones de obras v otros conceptos similares 4.292
Otros conceptos 1.435
5.747
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18. Impuesto sobre sociedades v situacion fiscal

El detalle de los saldos mantenidos al 31 de dictembre de 2002 con las
Admimistraciones Publicas es el siguiente:

En miles
de curos

Saldos deudores (nota 9):

Impuestos anticipados 5.004
Impuestos anticipados extranjeros 34
Impuesto sobre sociedades cormente a devolver 166
Hacienda Publica deudor por VA, 9.840
Hacienda Pablica [.V.A. soportado pendiente de devengo 456
Organismos Scguridad Social deudores 46
Impucstos retenciones extranjeras 140
Deducciones por doble mmposicion internacional 630
Entidades publicas deudoras por subvenciones v ayudas 1.495
Otros conceptos - 66

7877
Mecnos impuestos anticipados a largo plazo (nota 7) (4.171)

13.706

Saldos acreedores (nota 19 b):

Hacienda Pablica acrecdor por 1V AL 5.784
Hacienda Pablica 1.V AL repercutido pendiente de devengo 3.376

Retenciones a cuenta dol Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas 1.378
Impuesto sobre Sociededes 749
Impuestos diferidos 473
Organismos de la Seguyidad Social 1.704
Otros concepros 3.347
16811

Duro Felguera. S.A. v Tas sociedades dependientes nacionales en las que participa,
directa ¢ indircctamente. en mas de un 90% de su capital social tributan por ¢l Inipuesto sobre
sociedades segun el Régimen de los Grupos de sociedades. Segun este régimen. la base
liquidable se determina sobre los resultados consolidados de Duro Felguers, S ALy las
mencionadas sociedades depencientes,

Bl Regimen Especial de Iributacion de los Grupos de Sociedades requiere que cl
grupo de sociedades que configuran la base imponible del impuesto sca considerado, a todos
los efectos, como un unico contibraente,

i
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Cada una de las socicdades que torma ¢l conjunto consolidable debe, sin embargo,
calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la hipdtesis de declaracion independiente
v contabilizar ¢l Impuesto sobre sociedades a pagar o a cobrar (crédito fiscal) segin su
aportacion s¢a, respectivamente. beneticio o perdida,

El Impuesto sobre socicdades se caleula en base al resultado ccondmico o contable.
obtenido por la aplicacidén de principtos de contabilidad generalmente aceptados. que no
necesariamente ha de coineidir cor el resuliado fiscal, entendido éste como la buse imponible
del impuesto.

[.a conciliacion entre ¢ resultado contable consolidado del ejercicio 2002 v la basc
imponible del Impuesto sobre sociedades. es la siguiente:
En miles

de euros
Resultado contable consolidado del ¢jercicio 6.320
Impucsto sobre sociedades 1.776
Otros impucstos - 492
Resultado contable del ¢jercicio, antes del Impuesto sobre sociedades 8.58%
Dilerencias permanentes:
De sociedades individuales (1.803)
De ajustes por consohdacién 768
Diferencias temporalces.
De sociedades individuales con origen en gjercicios anteriores:
Integracion de las rertas pendicntes por reinversion
(Disposicion transitoria 3 T.ey 24 2001) 1.337
Oftros aumentos 69
Disminucioncs por compromisos de pensiones (2.216)
Otras disminuciones (1.398)
5.345
Basc imponible compensada de ejercicios anteriores (410)
Basc imponible - 4.935
Basc imponible atribuible al Grupo Fiscal 2.308
Basc imponible de socicdades fuera del Grupo Fiscal 2.627

LA
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Fl easto por el Impuesio sobre sociedades registrado en la cuenta d: pérdidas y

eanancias consolidada se compone de lo siguiente:

Impuesto corriente correspondiente a la base imponible de
sociedades tucra del Grupo Fiscal

Impuesto corriente correspondiente a la base imponible de
sociedades del Grupo Fiscal

Reversion de impuesto anticipado correspondiente a las
diferencias temporales

Reversion de impuesto Jditendo correspondicente a las
diferencias temporales

Deducciones por doble nmaposicion pendientes de aplicar

Deducciones por doble tmposicion intersocietaria

Impuestos exiranjeros v olros conceptos

Otros

En miles

~_de euros

919

(402
12

492

2.268

El detalle de las diferencias permanentes en el reconocimicnto de gastos e ingresos a

ctectos contables v fiscales es ¢f siguiente:

Pensiones, neto

Provision ricsgos y gastos
Traspaso de ingresos a distribuir
Insolvencias de créditos

Otros conceptos, neto

Y
A
|
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El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos € ngresos a
efectos contables v fiscales v de su correspondiente efecto impositivo acumulado al 31 de
diciembre de 2002, es el siguiente:

En miles de euros

Diferencia Efecto
temporal Impositive
Impuestos anticipados
Pensiones y obligaciones similares 14208 3004
Impuestos diferidos
Plusvalias en transacciones con activos {jos
materiales y ofros conceptos 158 55

Los impuestos anticipados corresponden principalmente a la actualizacion del cleeto
impositivo de los importes o deducir durante los sels proximos cjercicies. La citada
actualizacion se ha realizado sobre la base de la prima dnica del contrato de seguro de vida
colectivo que instrumenta los compromisos por pensiones con el personal pasivo en vigor al
31 de diciembre de 2002 (nota 14 ). de acuerdo con la disposicion transitoria decimosexta de
la Ley 30/95. de 8 de noviembre de 1995, declarada expresamente vigente segin lo dispucsto
por la ley 43/1995 de 27 de diciembre.

De acucrdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ¢jercicio pueden
compensarse a cfectos impositivos con Jos benelicios de los quince ejercicios sigulentes. Sin
cmbargo. ¢l importe final a cempensar por dichas pérdidas fiscales pudicra ser modificado
como consccucncia de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. El balance de

situacion al 31 de diciembre de 2002 adjunlo no recoge. basandosc en un criterio de
prudencia. ¢l posible efecto ['scal de la compensacion de bases imponibles negativas de

cjercicios anteriores. El detalle de las bases imponibles negativas del Grupo pendientes de
compensar al 31 de diciembre e 2002 es ¢l siguiente:

En millones

Ejercicio __dc curos
1993 3,00
1994 13,00
1995 4.30
1999 (0,50
2001 4,20
23.00
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Ll detalle al 31 de diciambre de 2002 de deducciones pendientes de adlicacion por
doble imposicion v por inversiones cs ¢l siguiente:

Ejercicio de En miles
__preseripeion de curos
2004 147
2005 221
2007 422
2008 13
2009 121
2010 24
2011 883
2012 271
2013 91
2014 60
2015 29
2016 24

LLa Sociedad dominante v sus sociedades dependientes tienen pendientes de inspeccidn
por las autoridades fiscales los ¢jercicios no prescritos de los principales impuestos que lcs
son aplicables. Dichos impucstas no podran considerarse definitivamente cerrados hasta que
transcurra ¢l periodo de cuatro anos de presceripeion. Los Administradores de la Sociedad
dominante no csperan que, en caso de inspeceion, surjan pasivos adicionales de importancia
que pudieran atectar a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

19. Ingresos v gastos
a) Transacciones electuadas en moneda extranjery

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Contravalor

| en miles
¥
;o _ de euros
Compras nectas v 2astos externos 41.823
Ventas 114.152
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b)

El importe ncto de la cira de negocios correspondiente a las actividades ordimarias del
Grupo consolidado se d sinbuye geograficamente como siguc:

Mercado Yo -
Mccado nacional 67
Exportacion 33
100
Igualmente. ¢l importe reto de la cifra de negocios puede analizarse por Iinea de
productos como siguc:
Linea %
Caldereria pesada 6
Equipos mimeros 3
Servicios de ingenieria 17
Liquipos metal-mecanicos 6
Construccion plantas de veacracion eléetrica 47
Montajes 17
Fundicion 4
100
La cilra de negocios de exportacion ctectuada por el Grupo es la siguiente:
Contravalor

en miles

Moneda_ .. deeuros

Dolares 1S AL 95.639
Dinares Jordanos 7.603
[ibras csterlinas 2.3106
buros 40.022
Francos suizos 2.441
Pesos mexicanos 6.151

154.174

LA
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Aprovisionamientos

E.n miles de curos

2002 ~ 2001
Consumos:
. Compras netas 140.400 72.985
. Variacion de existencias (2.009) _(276)
138,501 72.709
Otros gastos externos 119.428 162234
257.819 234945
Gastos de personal
- En miles de curos
20z 001
Sueldos, salarios v asimilacos 83.368 83.395
Dotaciones para pensiones (nota 14 a) 326 670
Cargas soclales 21.010 21.624
106.704 105.689
Numero promedio de empleados del Grupo por categoria
Categoria Namero
Titulados superiores 340
écnicos de grado medio 238
Otros téenicos 246
Administrativos 116
Obreros 2.272
Subalternos _ 64
3.276
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f) Variacion de las provisic res de wratico

Variacion de la provision de existencias
Variacion de la provision por msolvencias
Pérdidas por ¢réditos co nerciales incobrables
Perdidas en la ¢jecucion de avales (nota 16 b)
Provisiones de tratico

Otros ineresos de explotacion

IS
)

[ngresos accesorios v otos de gestion corriente
Subvenciones de explotacion
[xceso de provisiones para resgos v gastos

1

=l

Piv. 43 de

~ En miles de euros
2002 2001
60 60
(259) 1.954
82 10
2.469 -
1.610 ~(1.345)
3.962 659
En miles de curos
2002 2001
239 1.090
173 499
472 1.457
884 3.046
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20. Resultados financicros

I.os Resultados financie-os comprenden [o sigwente:

En miles de curos

2002 2001
Resultados positivos:
. Ingresos y benefictos de mversiones ¢
inmovilizaciones iinancicras y otros intereses:
- Ingresos de participaciones en capital l 2
- Ingresos de eréditos v otros valores negociables 410 690
- Otros ntereses ¢ lngresos asimilados 318 453
- Beneticios de inversiones financieras temporales 9 32
738 1.)77
Diferencias positiv.is ce cambio 3.911 1.564
4.649 2.741
Menos resultados negat vos:
. Gastos financicros v gastos v pérdidas de
mversiones ¢ inmovilizaciones financieras:
- Gastos financieros v gastos asimilados (3.292) (2.350)
- Pérdidas de inversiones financicras temporales (2 (4)
- Variacion de las provisiones de inverstones
financieras (8) (11)
(3.321) (2.365)
- Intereses aplicados « T provision para pensiones
(nota 14 a) (50) (100)
. Diterencias negartives Jde cambio (6.946) (1.597)
(10317) (4.062)
Resultados financieros negativos netos (5.668) (1.321)
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21.

Resultados extraordin:arios

Los Resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

En miles de euros

2002 2001
Resultados positivos:
Traspaso a resultado+ plusvalia venta de inmovilizado
(nota 13 a) 344 340
Benelicios en enajenacion de immovilizado material
mmaterial v cartera de control 1.354 5.463
Subvenciones en capital transferidas al resultado
del ¢jercicio 305 488
Ingresos extraordinaios 1.372 779
Ingresos v bencticios de otros ejercicios 282 119
3857 7189
Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado matenal,
mmalerial v cartera ae control (0) (13)
Gastos extraordinarios (7.479) (3.037)
Gastos y perdidas de otros ejercicios (45 (308)
(7.530) (3.360)
Resultados extraordinarios positivos netos (3.673) 3.829

Al 3T de diciembre de 2002 el epigrate ~Gastos Fxtraordinarios™ recogc por importe
de 6.952 miles de curos o dotacion a Ja provision por litigios que Duro Tzlguera, S.A.
mantiene cn ciertas obras (nota 14 b).

Otra informacion

Retribucion de los admunstradores de Ta Sociedad dominante

Los importes devengados sor Tos miembros del Conscjo de Adminisiracion de la
Sociedad dominante en concepto de sueldos. dictas, otras remuncraciones v asimilados
durante ¢l ¢jercicio 2002 han ascendido a 1.016 miles de curos.

b detalle de los saldos v transacciones con personas juridicas miembros del Organo
de Administracion de Ta sociedad dominante es el siguiente:

1
|
j=3
A
L
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b)

En miles de euros

Transacciones

Saldos

Cifra de negocios  Aprovisionamientos

Primas
por asistencia

y otros ingresos de v otros gastos
explotacion - de explotacion
379 11.055

Informacion sobre mediv ambiente

a Juntas
46

Acrecedores
corto plazo
2.080

La empresa ha adoptado Jas medidas oportunas en relacion con la protcecion v mejora
del medio ambiente v la minimizacion. en su caso. del impacto medioambiental,

cumpliendo la normativa vigente al respecto.

Honorarios auditoria

Los honorarios mas gastos percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por
scrvicios de auditoria prestados al Grupo han ascendido a 188.800 curos.

Garantias v otras contingencias

Al 3T de diciembre de 20020 ¢l Grupo tenia presentadas las siguientes garantias:

Por ofertas en ticitacion

Garantias de contratos de venta en ¢jecucion

Linca de avales v crédity multiusuario
Otros conceptos
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24. Hechos posteriores

Ln el gjercicio 2001 la 11hial del Grupo Duro Felgucera Plamtas Industriales, S.AL tuvo
conocimicento de un hitigio planteado en su contra, en relacion con una obra va finalizada. para
el cual Ta Sociedad filial en base les estimaciones de sus abogados v administradores no doto
provision alguna. Con fecha 28 de tebrero de 2003 se dicto en el Juzgado de 17 Instancia de
Madrid sentencia destavorable contra la tfilial del Grupo Servicios v Maquinaria Duro
Felguera, S.A. actualmente denominada Duro Felguera Plantas Industriales, S.A. por un
importe de 536.165 curos. La Socicdad filial ha recurmdo esta sentencia v en base a las
expectativas favorables de sus abogados. los admimstradores de la 1ilial han decidido no dotar
provision alguna por este concepto.
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a)

‘ariacion del capital eirculante

En miles de euros

2002 2001

Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Existencins . (2R8.270) 22704 -
Deudores P35.204 - - (18,852
Acreadores - (13,037 (32.603)
Inversiones fnancicras tempora e+ - (10.692) 191063 -
['esoreria - (3180 2210 -
Ajustes por periodilicacion 144 - - (175)
Total 135.408 (83.203) 47137 (51.612)
Variacion del Capital Circulante 50.203 (4.473)

b) Ajustes a rcalizar para llcgar a los recursos procedentes de las operacion

En miles de curos

02 2001
Resulrado del ¢rercicio 5.693 5109
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacion e immonthzado 4980 3970
Dotacion a b provision para sonxones y obhgaciones similares 398 70
Dotacion otras provistones 707 2.0615
Pérdidus procedentes de inn v sado marerial ¢ imnaterial 6 |5
Amortizacion del tondo de conerzio T2 27
Cancelacion de castos a distr nair enovarios gjercicios - 2
Total aumentos 12.659 7.399
Disminuciones:
Benelicios en enajenacion de irmovitizade material ¢ inmaterial (133 (5.463)
Traspaso o resultados de ingresos o dixtribuir en varios ¢jercicios (310 (340)
Subvenciones ¢ capital transtoridas of resultado dol cjercicio (768) (48%) |
Dilerencias de cambio positi s (176) - |
Reversion provision pard rics zos o gustos (33) -
Reversion provision para pen-iones v obligaciones similares (393) (1.133)
Reversion provisiones mmon i sado Nnuncicro i2) (a3
\»’
. I'otal disminuciones ( 3.091) (7.428)
Total recursos procedentes de las operaciones o 15.201 5.080
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Informe de Gestion del ejercicio 2002

La actividad del grupo de empresas Duro Felguera se ha incrementado de nuevo
signiflcativamente en el ejereicio 2002, produciéndose un incremento del beneticio de las
actividades ordinarias de 4.3 mi lones de Luros en el aito anterior a 12.2 millones de Euros en
¢l actual.

Durante ¢l cjercicio se ha llegado practicamente a la conclusion de la construccion de los
ciclos combinados de San Roque v Besds para ENDESA v Gas Nartural. de Castejon para
Hidocléetica del Cantabrico v de Scn Reus para ENDESA GENTRACION,

En ¢l mes de Agosto. Duro Felyuera recibio la adjudicacion para la construccion lave en
mano de dos nucvos ciclos comomados en el Barranco de Tirajana, Canarias. v Son Reus 11,
Mallorca. La adjudicacion de dichos encargos en los que participan como subcontratistas
varias de las principales multinacionales del sector, supone un luerte paso adelante no solo
desde el punto de vista cuantita.ive sino en cuanto maniliesta la apreciacion por parte de los
principales participantes en el mercado mundial de construccion de centrales encrgélicas con
respecto a las capacidades téenicas v financieras del grupo Duro Felguera.

Ha continuado rgualmente Ta expansion en el mercado mexicano, habiéndose adquairido dentro
del cjercicio 2002 la mayoria de capital de una destacada ingenierfa mexicana, PYCORSA,

El proyecto de construccion de una planta de productos clorados para PETROQUIMICA
PAJARITOS, PEMEX. ha alcarzado un grado avanzado de desarrollo. En el mes de Febrero
del ano 2003, PEMEX ha adiudicado a Duro Pelguera, S.A. un nuevo pedido de una
instalacion de recuperacion de calor en la misma Petrogquimica. Lxisten otras diversas olertas
de las que se esperan 1gualmentc interesantes resultados,

En cuanto a los Talleres. han obtenido excelentes resultados Felguera Melt y TEDESA, v
confirma nuevamente su recuperacion Felguera Construcciones Mcecdnicas, con un resultado
cquitibrado.

El drea de almacenamiento ha contnuado su linea positiva con sus actuaciones en ¢l plan de
reservas estratéglcas de combustible. manteniendo su benelicio con respecto al cjercicio
anterior. Cabe destacar la contratacion de ENAGAS de un tangue de 150.000 m® para gas
licuado ¢n Barcelona.

En los primeros meses del cjercicio 2003, Duro Felguera ha firmado un acuerdo con
MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES para Ta constitucion de una sociedad con unta para la
fabricacion y el suministro de tuncladoras a los mercados europeo v latinoamericano. En este
sentido., va se estan construyendo 2 tuneladoras para los tineles de Abdalajis de la linea AV
Cordoba-Malaga, contratado a M TSUBISHI previo este acuerdo,

El grupo Duro Felguera ha reaizado gastos de [ = D en el ¢jercicio por importe de 1.088
miles de Euros de los cuales 493 miles de curos se han activado como [+D.

L1 grupo Duro Felguera no mantiene on su carlera acciones propias.
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Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes

L1 anterior Informe de Gestior correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2002, ha sido formulado por ¢l Consejo de Administracion. ¢n su sesion de 27 de marzo de

2003,

Fin cumplimiento de lo previsto en el Art. 171.2 de la Leyv de Socicdades Anonimas, lo firman

todos los miembros del Consejo de Administracion. en ejercicio de su cargo.

D. Ramoén Colao Caicoya
Presidente

P.H.B. Weserhiitte, S.A.,
(Representada por D, Acacio F. Rodriguez Garcia)
C;gn}sc_icm

D. José Luis Garcia Arias
Consejero

Inversiones el Piles, S.L.
(Representada por D. Gonzalo J. Alvarez Arrojo)
-ONsejero

D. Juan Carlos FTorres Inélan
Consdicro

D. José Manuel fgiiera Sirgo
Conscjbro

D. Guillermo Quirds Pintado
Secretario (no Consejero)

D. Florentino Fernindez del Valle
Consejero Director General

D). Marcos E. Antuiia Fgochcaga
C’(mscj&m

Imasa, S.A.-
{Representada Pn;‘ D, Saturnino Martinez Zapico)
Conseijero

Pro.\'ccto_s_Mo_dulares PMP, S.A.
(Representada por D. Tomids Casado Martinez)
© Consejero

1), José Manuel Cuesta Vifia
Consgjerq

TSK Eléctronica Flectricidad, S.A.
{Representada por . Sahino Garcia Vallina)
Conscicro
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Duro Felguera, S.A. v Sociedades Dependientes

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente:

Conscjero Director Generai:

Consejero:
Consejero:
Consejero:
Conscicro:
Conscjero:
Conscjero:
Consejero:
Conscjero:

Consejero:
Consejero:

Sceretario (no Consejero):

1. Ramon Colao Caicova

. Florentino Fernandez del Valle

P.H.B. Weserhiiue, 5.A.

(Representada por D. Acacio I'. Rodrizucz Garcia)
D. Marcos I, Antuna Eeocheapa

D. José Luis Garela Arias

Imasa, S.A.

(Representada por D, Satwrmino Marti ez Zapico)
Inversiones el Piles, S.1.

(Representada por D, Gonzalo J. Alvarez Arrojo)
Provectos Modulares PMP, S A,

(Representada por D. Tomas Casado Martinez)
. Juan Carlos Torres Inclan

0. José Manuel Cucsta Vina

D. Jos¢ Manuel Agliera Sirgo

TSK Electronica Electricidad. S AL
(Representada por D. Sabino Gareia \ allina)

D. Guillermo Quirds Pintado

Dihigencia que formula Guillermo Quiros Pintado. Secretario del Consejo. para hacer constar
que, tras lTa formulacion v aprobicion del Balance de Situacton. Cuenta de Perdidas v
Ganancias. Memoria de las Cuentas Anuales e Informe de Gesuon, correspondiertes al
Fjercicio corrado al 31 de Diciembre de 2002, por los miembros del Consejo de
Administracion. han procedido wdos ellos a suscribir ¢l presente documento cuves hojas se
presentan numeradas de la 1 a 55, visado por mu en su totalidad v refrendado con ¢l visto
bucno del sefior Presidente. que mc uye la presente pagina tirmada por cada uno de los
seiiores Consejeros. cuvos nombres. apellidos v cargo constan a continuacion de la firma. de

las que doy fe.

R . r .
En Oviedo, a 27 de marzo de dos mil res.

!
R
\ R

}

Fdo.: . Guillerme Quiros Pintado
Scerctario del Conseyo de Admi nstracion




