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Madrid, 24 de marzo de 2003 e e e i e

Estimado Sefiores:

Adjuntamos Cuentas Anuales correspondientes al afio 2000 con un ejemplar original
del auditor. Las presentes Cuentas son una copia de las firmadas por los sefiores
consejeros en su reunion de 28 de enero y fueron firmadas por todos los consejeros
de la sociedad excepto por el Sr. Adolfo Dominguez, quien habia comunicado su
decision de dejar ¢l consejo de la sociedad con anterioridad a la celebracién del
referido consejo.

Y para que consfe a los efectos legales oportunos firmo la presente notificacion.

Angel Varela

(AN W g E—y i bocon
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Fax: +(34) 915 14 51 80

www.deloitte.es

Informe de auditoria de cuentas anuales

Deloitte
& Touche

A los Accionistas de
Banco Gallego, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO GALLEGO, S.A., que comprenden el balance de
sitwacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademis de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra 0pinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas
anuales del ejercicio 2002. Con fecha 31 de enero de 2002 emitimos nuestro Informe de
Auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2001 en el que expresamos una opinién
favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco
Gallego, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el efercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que gnardan uniformidad
con los aplicados en €l ejercicio anterior.

El informe de gestibn adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado cn este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de! Banco.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.1..
Inscrita en el R.O.A.C. n° 80692

31 de enero de 2003

Deloitte

Touche

Deloitte & Touche Espafa, 5.L. Inscata en el REglstrO.Mercantil de Madnid, tomo 13,650, falic 188, seccion 8, noja M-54474,

Tohmatsu CLF: B-79104469. Damicific Social: Raimundo Farnandes Villaverde, 55. 28003 Macrid.
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RECURSOS PROPIOS

Los Recursos Propios de Banco Gallego a 31 de Diciembre de 2002, ascienden a
122.350 miles de euros, después de la distribucién del beneficio generado en el
ejercicio 2002 que se propone a la Junta General de Accionistas. Esta evolucion de
los Recursos Propios representa un crecimiento sobre el ejercicio anterior de 10.509
miles de euros, equivalente a un crecimiento del 9,40%.

La totalidad de los beneficios atribuidos al ejercicio 2002 se han aplicado a la rubrica
de Reservas alcanzando éstas la cifra de 38.910 miles de euros, lo que supone un
incremento anual del 37,00%.

EVOLUCION DE LOS RECURSOS PROPIOS

(En mifes de euros)

Variacién
2002 2001 Importe ‘ %
Capital 83.440 83.440 -— ———
Reservas 38.910 28.401 10. _509 37,00
Legal 2.991 1.940 1.051 54,18
Estatutaria 48 48 | 0 0,00
Voluntaria 20.549 11.091 9.458 85,28
Prima de emisién de acciones 15.322 15.32'l2.‘ 0 0,00
TOTAL RECURSOS PRCPIOS 122.350 111.841 10.509 9,40

A 31 de Diciembre de 2002, el coeficiente de solvencia de la Entidad alcanzaba el
10,63%, superando en un 3,43 al coeficiente minimo exigido por el Banco de Espan
lo que equivale a un excedente de rgcursos propios minimos sobre los exigitlos
39.196 miles de eurcs:"L’ f
\: ) /
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RECURSOS PROPIOS

EVOLUCION DE CAPITAL Y RESERVAS
. (En miles de euros)

P 122.350

111.841

101.588

83.440 83.440

28.401
18.148 ,

2000

. TOTAL
" Capital

- Reservas
2001 2002

1

A la fecha de cierre del ejercicio, el mayor accionista de la Entidad es Caixa de
Aforros de Vigo Ourense e Pontevedra {Caixanova), que posee un 49,78%. El ni

mero
total de accionistas de Banco Gallego, S.A. a 31 de diciembre de 2002 era de 561%/
ESTRUCTURA DEL ACCIONARIADO , ’

£\
N(dmero de acciones Numero de Estructura
por accionista k.\ Accionistas Porcentual g w
De 1 a 99 acciones % 391 0,03 -
Entre 100 y 499 acciones WU /’ 57 9_,07
Conh mds de 499 acciones .j"" 113 _ 99,90 Uj
TOFAL LT se /100,00 '
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RECURSOS DE CLIENTES

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

Al cierre del ejercicio 2002, los activos totales medios ascendian a la cantidad de
1.528.064 miles de euros, lo gue supone un crecimiento anual del 11,07%.

Si comparamos estos activos totales medios del afo 2002 con los obtenidos en la
misma fecha del ejercicio 1999, el incremento que se produce es del 50,58%, lo que
en cifras absolutas representa 513.297 miles de euros.

EVO LUCION, ACTIVOS TOTALES MEDIOS
(En miles de euros)

1.528.064

1.376.723

1.150.271

1.014.767
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, RECURSOS DE CLIENTES

EVOLUCION RATIOS SOBRE TOTAL BALANCE
(En miles de euros)

BESS8 Por oficina
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- RECURSOS DE CLIENTES

VOLUMENES GESTIONADOS

Los voltimenes gestionados al cierre del ejercicio 2002 alcanza la cifra de 2.716.311
miles de euros, lo que representa un crecimiento sobre el afio anterior de 219.629
miles de euros en términos absolutos, y del 8,80% en términos relativos.

Desde el afio 1999 el incremento experimentado en los voltimenes gestionados ha
sido del 60,30%, que en términos absolutos equivalen a 1.021.811 miles de euros.

COMPARATIVO VOLUMENES GESTIONADOS
(En miles de euros)

2.716.311

2.496.682

2.203.148

1.694.500
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RECURSOS DE CLIENTES

- TOTAL BALANCE

La cifra del Total Balance alcanza a final del ejercicio 2002 un volumen de
1.597.382 miles de euros.

El incremento experimentado desde el afio 1999, ha sido del 39,58%, lo que en

términos absoluta representa 452.971 miles de euros.

EVOLUCION DE LAS CIFRAS TOTAL BALANCE
(En miles de euros)

1.597.382

1.559.170

1.323.976

1.144.411

1989 2000
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RECURSOS DE CLIENTES

A 31 de Diciembre de 2002 la cifra total de recursos tipicos de clientes ascendia a
1.258.771 miles de euros. Estos recursos de clientes, agrupados por sectores tienen

el siguiente desglose:

RECURSOS DE CLIENTES

{miles de euros)

2002 2001 % de
Importe % Importe % Variacion
Administraciones Pliblicas 61.480 4,88 62.087 5.44 (0,98)
Sactor Residente 814.895 64,74 698.345 61,21 16,69
Cuentas Corrientes 175.804 13,97 168.353 14,76 4,43
Cuentas de Ahorro 161.361 12,82 153.814 13,48 4,91
Imposiciones a Plazo 477.730 37,85 376.178 32,97 27,00
Sector No Residente 120.595 9,58 114.081 10,00 5,71
Cuentas Corrientes 21.358 1,70 16.753 1,47 27,49
Cuentas a Plazo 98.633 7,83 97.187 8,52 1,49
Otras Cuentas 604 0,05 141 0,01 328,37
Pasivos subordinadas 20.725 1,65 21.499 1,88 (3,60)
Total Depésitos de clientes 1.017.695 80,85 896.012 78,53 13,58
Cesién Temporal de Activos 241.076 19,15 244.986 21,47 (1,60)
Total Recursos de clientes 1.258.771 100,00 1.140.998 100,00 10,32

La cifra de Total de Recursos de Clientes en el ejercicio 2002, se ha visto aumenta

en 117.773 miles de euros, lo que supone un incremento del 10,32% en relacion al

ejercicio precedente. \/\7
Este incremento se ve reflejado tanto en el sector residente, que aumenta sus’ cifr }\
A\ N

en 116.550 miles de euros, lo gue se traduce en un incremento del 16,69%
relacion al ejercicio anterior, como en el sector no residente que crece un 5,71% ma

que en el afo 2001. , / ¥
é - s ' N
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Son las imposiciones § o donde eL_s_g;:tor re5|dente/exper|menta un importante
\creCl &t'o, aumentado sus cifras en r%aon aLe;ercuc/o anterior e 101 .552 miles §
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RECURSOS DE CLIENTES

de euros, esto es, un 27,00% mas. Dentro del sector no residente, se observa un
mayor dinamismo en las cuentas corrientes, con un crecimiento del 27,49%.

Es importante hacer mencién al crecimiento experimentado en todos los epigrafes
que componen el sector residente y no residente, y especialmente en las cuentas a
plazo. ‘

EVOLUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
(En miles de euros)

1.258.771
1.140.998
1.104.390
847.445
1998

2002

% TOTAL RECURSQS GESTIONADOS \)\(

; Los recursos fuera de balance al cierre del ejercicio 2002 alcanzan la cifra de
Z 157.287 miles de euros iy

P

“1-/I'eniehdo en cuenta estas partidas que no tienen reflejo contable en el balancel de |
Entidad como son los fondos de inversidn y previsidn y ahorro, eI Total de Recursos

Gestlonados alcanza la cifra de 1.416.058 miles de euros. L&
./

7
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RECURSOS DE CLIENTES
7 {en miles de euros)
2002 2001 © %de
Importe Importe Variacion
Total fuera de Balance: 157.287 175.252 (10,25)
Fondos de inversion 127.685 148.402 (13,96}

Prevision y Ahorro 29.602 26.850 10,25

DISTRIBUCIéN DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
(En miles de euros)

216.380 29.602
1528% | /' 2,09%

174836
12,35% >

241.076
17,02%

605.150
4273%

[] cuentas Corrientes Qas.aPazo [ CesionTenp. Activos [ Fondos de versién
(] Gias. de Ahorra B Oras Quentas [ Fnanc. Swordnadas 1B Frevision y Ahorro

m
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- RECURSOS DE CLIENTES

EVOLUCION RATIOS SOBRE TOTAL RECURSOS GESTIONADOS
(En miles de euros)

Por oficina

13 Porempleado

1999 2000 2001 2002 ﬁ

CLASIFICACION PORCENTUAL POR IMPORTES
DE DEPOSITOS DE CLIENTES EN EUROS

N° DE CUENTAS IMPORTE (\

Hasta 6,010 euros 79,35 14,85
De 6.011 euros a 30.050 euros 16,64 30,40
De 30.051 euros a 60.101 euros N 2,40 ' 14,13
Mas de 60.101 euros ‘ 1,61 40,52

/” TOTAL 100,00 / , 190,00

W oA, N /C e //76 //\/W/,/
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’ INVERSION CREDITICIA

La evolucidn seguida por la inversidn crediticia del Banco Gallego puede consuderarse
como muy satisfactoria.

A cierre de ejercicio esta rdbrica del balance alcanzaba un importe, neto de los
fondos de provisidn de insolvencias constituidos, de 1.073.790 miles de euros, lo
que representa un crecimiento respecto a la misma fecha del ejercicio anterior de
13,40%, lo que en términos absolutos equivale a 126.894 miles de euros.

INVERSION CREDITICIA

(En miles de euros)

2002 2001 % de
Importe % Importe % Variacion
Administraciones Pdblicas 21.875 2,00 19.570 2,04 11,78
Crédito al Sector Residente 1.053.756 96,50 927.172 96,35 13,65
Crédito Comercial 128.394 11,76 175.991 18,29 {27,05)
Deudores con garantia real 422.057 38,65 317.015 32,94 . 33,13
Otros deudores a plazo 468.915 42,94 410.682 42,68 14,18
Deudores a la vista y varios 34.390 3,15 23.484 2,44 46,44
Crédito al Sector no Residente 16.420 1,50 15.527 1,61 5,75
Deudores con garantia real . 3,668 0,33 3.897 0,40 (5,88)
Otros deudores a plaze 11.985 1,10 . 11.599 1,21 (3,33)
Deudores a la vista y varios 767 - 0,07 31 g,00 (2374,19)
Inversion Crediticia Bruta 1.092.051 100,00 962.269 100,00 13,49
Menos: Fondo de provisién para :
Insolvencias 18.261 15.373 18,79

Inversion Crediticia Neta 1.073.790 946.896 13,4

En esta distribucién por sectores, el crédito a las Administraciones Publicas regigtr
cf’ec&mlento experimentado por este sector seria de 2,305 miles de euros.

/Sln embargo es el crédito al sector residente el que concentra la mayor parte de Ya
mver5|on coh un 96,50% del total. Por modalidades cabe destacar el importantgy
cu:lmlento producido por los deudores con garantia real, alcanzando al cierre del
ejercicio 2002 la cifra de 422.057 miles de euros, lo que representa un crecimiento
del 33,13%, en relacién al afio anterior, y que supone en term/nos absolutos 105.042

/é]/

Q%(\\perime tado en la rabrica de otros-deudore a/plazo con u rncremen}o del /
AT

TN W VT T

A1

miles de{uros. Es importante mencionar—el~aymento 91 el volumen de cifras -

un aumento en sus cifras del 11,78%, que expresado en términos absolutos el\j

Lﬁj
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INVERSION CREDITICIA

14,18% respecto al ejercicio precedente, que expresado en ufras absolutas
representa un crecimiento de 58.233 miles de euros.

la cifra de la cartera comercial estd influida por el descuento realizado, en el afio
2001, a un cliente por 41.885 miles de euros y que vencié durante el ejercicio 2002;
por lo que, si no tuviésemos en cuenta este importe, las cifras de este ejercicio 2002
hubiesen sido muy similares al del ejercicio anterior.

E! volumen total de inversion crediticia bruta se incrementé a fecha de cierre del
ejercicio 2002 en 129.782 miles de euros, lo que representa un incremento del
13,49% sobre el afio 2001, crecimiento que confirma la linea ascendente iniciada en
1999, '

El sector no residente también obtiene un ligero crecimiento, incrementandose en
5,75% con relacién al afio anterior.

DISTRIBUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA
(En miles de euros)

16.620
1,62%

128.394 36.676
11,76% 3,36%

38.306
3,51%

425.725
38,88%

446,320

40,87%

/ [ Gartera Comerclal [ Cdtos. y Ptmos.  [J Deud. Vista y Varios

/ B Deud. Gtla. Real [ Arrend. Financieros M Activos Dudosos
‘ )“ ' \
Los credltos y préstamos, con 446.320 miles de euros, es Ia tbrica que mayor peso
tiene denro de la inversién crediticia, represerStando\ 0 87% sobre el volumen
total la cifra de credltos, s?da “de los eudores garazt eal, con un -

K“I“ N m/

/XV"W L ‘W

x




-
i@ Informe de Gestién 2002
g

INVERSION CREDITICIA

_porcentaje de 38,98% y la cartera comercial que representa un porcentaje sobre el
total de inversién de 11,76%.

EVOLUCION DE LA INVERSION CREDITICIA TiPICA
(En miles de euros)

1.092.051

962.269

751,125

619.421

19989 2000 2004 2002

Atendiendo a los plazos hasta su vencimiento, la inversién crediticia en euros,
presenta la siguiente estructura porcentual:

2002

&\ Hasta 3 meses 24,02

Entre 3 meses y 1 afio . 12,81
Entre 1 afio y 5 afios 18,20 Nﬂ)
Mas de 5 afios 44 97

TOTAL ' 100,00

Del total e la inversidon crediticia bruta del Banc91 al/ 31 d d|c e de 2002, el i
tlpo fijo, sano el 64, 94%- res/ante a- ttp(ﬂ'arlab e ’ ,,k
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" INVERSION CREDITICIA

Banco Gallego estd muy presente en el desarrollo de la economia productiva,
participando en todos los sectores de actividad. Asi, nuestra Entidad firma y renueva
cada afic convenios con el ICO, IGAPE y distintas Consellerias de la Xunta,
destacando el comercio minorista, PYMES, apoyo al sector pesquero, mejora de las
explotaciones agrarias, fomento del empleo, financiacién de estudios universitarios.

As{ nuestra Entidad participa de forma sustancial de las necesidades financieras y de
~ apoyo de todos y cada uno de los sectores productivos.

A finales del afio 2002, tras el hundimiento en nuestras costas del petrolero Prestige,
y la consecuente marea negra, Banco Galiego firmé un convenio con el IGAPE,
habilitando una linea de financiacion a las Pymes Gallegas productoras de mejilion,
para paliar las consecuencias econdmicas derivadas de dicha tragedia. En este
mismo sentido, se ha firmado con el ICO una linea de mediacién para todos los
afectados para la financiacion de préstamos a tipo de interés 0%.

Es intencién de Banco Gallego participar en todas aquellas iniciativas que
contribuyan a paliar los efectos producidos por la marea negra, asi como en todas
aquellas que se lleven a cabo para el desarrollo de Galicia.

DISTRIBUCION POR FINALIDADES DE CREDITOS APLICADOS A FINANCIAR
ACTIVIDADES PRODUCTIVAS -SECTOR RESIDENTE-

Otros servicios

Agricultura, ganaderfa y pesca 16,93%
7,08%

Alimentacién

4,67%

L

Otras industrias

O 13,21%
/7 Construccion ’\J
Z , 21,07% ., ,
Quimica y metalDrgia
7,87%

omercio y reparaciones
4,28% Actividades inmohiliarias
17,27%

Transpotte y comunicaciongs -

Hostalerla

P FN
§
! .
it
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ACTIVOS DUDOSOS

A 31 de diciembre de 2002, el capitulo de Activos Dudosos refleja un saldo de 16.630
miles de euros. '

Los fondos de insolvencia constituidos, al finalizar el ejercicio de 2002, alcanzaban la cifra
de 21.365 miles de euros, de los cuales 18.261 miles de euros corresponden a inversiones
crediticias y 3.104 miles de euros son de riesgos de firma y obligaciones y otros valores de
renta fija. El crecimiento de esta cobertura, ha sido del 17,93% en términos relativos, que
en términos absolutos representa 3.248 miles de euros.

EVOLUCION FONDOS DE INSOLVENC!AS
(En miles de euros)

21.365
18417 |-
]
1999
2000 2001
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INMOVILIZADO

El valor neto del inmovilizado material del Banco al 31 de diciembre de 2002,
ascendfa a 19.944 miles de euros, tal y como se puede apreciar en el siguiente

cuadro:

DETALLE DEL INMOVILIZADO

(En miles de euros)

Inmuebles y Mobiliario
Terrenos Instalaciones y Otros TOTAL
Coste ' 15.226 29.404 44.630
Amortizacién Acumulada 2.405 22.28] | 24.686

NETO 12.821 7.123 19.944




3@ Informe de Gestidn 2002
Vo

OTROS SERVICIOS BANCARIOS

-

ACTIVIDAD INTERNACIONAL

Antes del afio 2010 la Unién Europea contard con doce nuevos miembros de pleno
derecho. Como es obvio, se trata de un reto sin precedentes, que marcari el futuro
del continente europeo y que, en Espafia se presenta lleno de relevantes desafio.

Los retrasos acumulados en el proceso de negociacién, asi como la redaccion
definitiva de todos los textos han provocado que la ampliacién se aplace hasta el 1
de mayo de 2004, cuatro meses despues de lo previsto. Pero esta ampliacién no
serd como las anteriores, ya que las cansecuencias tanto econdmicas como politicas,
seran enormes y los riesgos para los actuales miembros, son ciertos y ademds, se
manifestaran de diferente manera segin el pafs de gue se trate.

En el caso espafiol, el balance de beneficios y costes de la ampliacién no es
excesivamente halagiiefio, sobre todo cuando se compara con la mayoria de los
actuales socios; y ello debido a que nuestra economia ha realizado un esfuerzo
tardio y mucho menor que la media de los Quince, para aprovechar las
oportunidades de exportacién y de inversién directa que ha supuesto la apertura de
los mercados emergentes y el escenario de oportunidades que se proyecta para el
futuro es también relativamente modesto. Parece que el factor de tejania geografica
tiene algo que ver en la posicién de Espafa con los futuros miembros, sin embargo,
la distancia es sdlo uno de los muchos factores que determinan las pautas del
comercio internacional.

Hay que analizar también el posible impacto de la ampliacién en el comercio de
Espafia con los actuales socios de la Unidn Europea. Espafa y los futuros miembros
compiten de manera creciente en flujos y en similitud de bienes y servicios
comerciales por el resto del mercado comunitario, por lo que sugiere que la
ampliacion puede afectar a las posibilidades de exportacién de Espafia a sus actuales
socios. De todos modos, Espafia tiene capacidad para incrementar sus flujos de
exportacion a los pafses candidatos, como ha demastrado en los ltimos afios, a
pesar de la gran distancia que aln la separa de nuestros principales socios
comunitarios.

El balance no es excesivamente optimista, pero el estudio del mercado abre via#de
)lLU accién para reducir los costes y aprovechar las oportunidades.

Ei ejercicio 2002 ha supuesto un gran avance en el desarrollo de Banco Gallego
destacando a cierre del ejercicio, el saldo alcanzado por las ribricas de créditos
prestamos asciende a 19.703 miles de euros, mientras que)a/cartera de renta fu
variable reflejaba un saldo de 23.505 miles de euros. En el capitulo de entldades

1 crédito, g recoge las colocaciones en losm rcadosjn;l:macronales de dmero
%s\ exc e tes tempora!e?snde teso/e,rfa en nega ext}émﬁ ) f\eldo aSﬁendla
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OTROS SERVICIOS BANCARIOS

18.598 miles de euros. En el pasivo de nuestro balance, los depdsitos de acreedores
no residentes presentaban un saldo de 120.595 miles de euros de fos que 77.211
miles corresponden a euros y los 43.384 miles de euros restantes a moneda
extrajera. Los fondos depositados por residentes en moneda extranjera se elevaban
a 7.499 miles de euros y los recursos en divisas obtenidos de otras entidades se
situaban en 5.818 miles de euros al cierre del ejercicio 2002.

CARTERA COMERCIAL

A 31 de Diciembre de 2002 la cartera comercial aporta una cifra de 128.394 miles
de euros. Se han negociado 245.433 efectos alcanzando un volumen de 620.476
miles de euros. ‘

MEDIOS DE PAGO

A lo largo del ejercicio 2002 hemos aumentado en 7 unidades el nimero de cajeros
autométicos, pasando de 89 a 96, El efectivo total dispensado por nuestros cajeros
ha sido de 98.072 miles de euros, con un incremento sobre el afio 2001 del 10,67%.
Ef nimero total de operaciones fue de 1.754.201.

Tenemos 900 Terminales Punto de Venta Instalados en establecimientos
comerciales, que al cierre del ejercicio 2002 habian facturado 32.799 miles de euros.

El total de tarjetas emitidas en sus diversas modalidades es de 55.998, con un
importe de facturacion que asciende a 99.665 miles de euros.
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MEDIOS OPERATIVOS

TECNOLOGIA

El proyecto de transformacién tecnoldgica del Banco iniciado en el afo 2001, se ha
consolidado durante el afio 2002. En la actualidad se dispone de un entorno
techoldgico que permite albergar nuevos servicios y herramientas. De esta manera,
en el presente ejercicio, se esta implantando [a plataforma Work-Flow que va a ser la
herramienta bésica en el desarrollo de la reingenieria de los procesaos de gestion y
administracién del Banco. En esta linea hemos abordado el disefic de un nuevo .
Sistema de Autorizacion de Precios que optimiza el ciclo de sancién y que aporta una
mayor calidad de servicio tanto para el usuario como para el cliente. Este proyecto
estara operativo en las primeras fechas del afio 2003.

Nuestra Intranet Corporativa, BGNet, se ha convertido en la herramienta fundamental
de la actividad diaria de toda la organizacién, tanto' desde un punto de vista de
comunicacibn como -de herramienta de trabajo, ampliando contenidos e
fncorporando nuevos servicios. Se ha suprimido la distribucién en papel de Normas
y Manuales quedando integradas dentro de los servicio de publicacidon de nuestra
Intranet Corporativa. Igualmente se ha completado el proceso de sustitucién de
impreso fisico por electrénico. Por otra parte se ha suprimido toda la impresién de
listados en papel sustituyéndolos por informes electrénicos. Con todo ello se
consigue una reduccién significativa de costes y agilizacién del acceso a la
informacién, dando un paso importante hacia el objetivo de “Banco sin papeles”.

Como continuacién a la renovacién del parque informético del Banco, se ha ampliado
la dotacidn de equipos en sucursales obteniendo con ello una mejora del servicio y
de [a gestion comercial de fas mismas.

En linea con los acuerdos de Basilea, se ha comenzado el desarrollo de un.ambicioso
proyecto de Riesgos con el objetivo de reforzar de forma notoria los sistemas de
analisis, decisibn y seguimiento del riesgo, incorporando herramientas
especializadas (scoring, rating, alertas, herramientas de riesgo de mercado, etc.)

Con el objetivo de iniciar en el afio 2003 una estrategia de aproximaciét’ al
segmento de clientes de renta alta y media-alta y con idea de desarrollar un area d

gestion de patrimonios y otra de banca personal gque presten uh servici

diferenciado de alto valor afiadido, se ha comenzado el desarrollo de fos proyectos
de Gestién de patrimonios y Banca Personal. Se dispondra de herramientas de primer
nivel tecnoldgico que permitirdn gestionar y optimizar las inversiones de clientes,
facilitar asesoramiento 'nanciero—fiig y disponer de informacién)de mer
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MEDIOS OPERATIVOS

Por otra parte se ha comenzado la implantacion de un nuevo sistema para la gestion
de recursos. Humanos, que permitira catalogar los distintos perfiles de empleados Y
gestionar la evolucién y el desarrollo de las carreras profesionales.

RECURSOS HUMANGS

Durante el afio 2002 nuestra Entidad ha {levado a cabo un ambicioso proyecto de
formacién extensible a! 100% de la plantilla, alcanzando un gasto anual por
empleado de 732 euros.

Entre los cursos mas significativos destacan la Formacién en Asesoramiento
Financiero (Banca Personal y Privada), Nuevas Tecnologias con desarrollo de la Ley
6/2000, Cursos de Riesgos “on line" en el que han conseguido certificado de
aprovechamiento el 50% de la plantilla, V Taller de Direccién, Prevencion de Blangueo
de Capitales y Auditoria Interna.

Ademas se han desarrollado cursos monograficos de Especializacién en Gestion de
" patrimonios, Gestién de Grandes Cuentas, Opciones y Futuros, Opciones Exéticas y
Productos Estructurados, Auditoria de Sistemas de Informacion, Proteccion de Datos
en Internet, Tratamiento y Control del Fraude en Entidades Financieras, Spanish Real
State Expert, Merchandising, Contabilidad de Entidades de Créedito y otros.

A finales del ejercicio 2002 se acometid un plan de prejubilaciones al que se han
adherido 21 empleados con edades a partir de los 55 afos.

Dentro del plan de relevo generacmnal se han incorporado a la plantilla 27 nuevos
empleados, procedentes de los planes de becarios y con un perfil de formacion
universitario y master, sumando ya este colectivo 139 empleados, lo que represe
el 23% de la plantilla, de los cuales el 72% son Licenciados y el 28% Diplomado
habiendo realizado Master 26. ' '

Se ha implantado un nuevo sistema de retribucidn por “Micro-objetivos” que

complementa el ya existente, en el que puede participar el 100% de la plantillay qu
premia la aportacién individual a las campafas y productos del Banco.

Se ha iniciado un ambicioso plan de promocién interna con seguimiento
/ individualizado mediante la aplicacién de la herramienta "Hipervisién". :
/P

Al finalizar el ejercicio, la plantilla de la Entldad ascendia. 780 etfnplead
( ,‘ \J
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MEDIOS OPERATIVOS

COMPOSICION - 2002 2001 2000
- DELA Nimero % s/total Nimero  %s/total  Nimero % s/total
PLANTILLA empleados  Plantilla empleados Plantila empleados Plantitla
Técnicos 429 73,97 421 ‘ 70,75 414 70,05
Administrativos 150 25,86 173 29,08 176 29,78
Plantilla operativa 579 99,83 594 99,83 590 199,83
Servicios generales 1 0,17 1 0,17 1 017
Total plantilla 580 100,00 595 100,00 591 100,00

Servicios Generales

0,17% Administrativos

25,86%

Técnicos AL sariey %
73,97%
i\)%
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MEDIOS OPERATIVOS

* SUCURSALES

Al 31 de diciembre de 2002 el nimero de oficinas de Banco Gallego ascendia a 150,
distribuidas 136 de ellas en la Comunidad Auténoma de Galicia y 1as 14 restantes en
Madrid, de acuerdo con el siguiente detalle:

A CORUNA . oovrmriiniieeinnens 62
LUGO cooecerieeeeeee e e e svras s 20
OURENSE ...cevvivciririenneeeerenen, 20
PONTEVEDRA .vveecevvecnveenain 34
MADRID .oeocviiirieceee e 14

TOTAL eeveeeeeeernns 150

Durante el ejercicio 2002 se han cerrado las oficinas de Vilar de santos, Barbantes y
Vigo agencia 4; y se abrid una oficina virtual en Madrid.

Se han reformado vy acondicionado oficinas para adecuarlas a las necesidades de
nuestros clientes como es el caso de Cambados y la agencia 1 de Pontevedra y se
han cambiado de ubicacién Rivadavia, Pino de Val y la agencia 2 de Ourense, con
instalaciones completamente modernizadas.

Al cierre del ejercicio 2002 se han concluido los trabajos preliminares para el
lanzamiento de un plan de expansién de oficinas, con el que se proyecta abrir 15
nuevas sucursales en los proximos tres afios.
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EMPRESAS DEL GRUPO

Las participaciones en empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2002 ascienden a
7.694 miles de euros. La participacién de Banco Gallego y su composicidén es el

siguiente:
BANCO CALLEGO, SA.
|
I ]
Gest2}, S.L Unipersonal | | Galeban Patmonios, S.4
100% 5%
|
| I |
Galeban 21 Geriatrog Galeban Gestidn de Gest2l
Comercl, LK. 2026% Riesgos, SA Inmobiliaria, S.LU,
100% 100% 100%
i |
l ] [ i [ 1
lbadesa Trding, SA. lbadesa Exportaciones | | Promodiones Ikmabiliarias Galadomus, SA. Fdificio Yeganorte, SA. Maewo, S.L.
1742% y Senids, SA Tojamar,5.L 50% 8,57% 2%
8574 0%

A continuacién se presenta determinada informacién sobre las citadas Sociedades:

{En miles e euros)

Nombre Actividad Capital Reservas | Resultado
desembolsado ejercicio
Galeban Patrimonios Gestidn Carteras 300 - m
GelstZT. 5.L. Unipersonal Administracién 7.487 24 141
Galeban Gestién de Riesgos, S.A. Correduria Seguros 300 (2) 71
Gest21 Inmobiliaria, S.L.U. Inmobiliaria 2.420 -- -
Gala Domus, S.A. Inmobiliaria 600 5 2
Promocion Inmobiliaria Tojamar, S.L. | Inmobiliaria 2.100 —— -
Edificic Veganorte, S.L Inmobiliaria 12.621 (16) Z;C
Maewo, S.L. Inmobiliaria 600 --
Galeban 21 Comercial, S.L.U. Comercial 845 - -
Ibadesa Exportaciones y Servicios SA | Comercio Exterior 2.104 (1.647) 1.17
Ibadesa Trading, S.A. Comercio Exterior 32} - 372 55
Geriatros, S.L. Ceriatrico / 6:5/;3 996 119
/7? 5 //
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CUENTA DE RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2002, registré un
resultado antes de impuestos de 13.318 miles de euros, lo que representa un
crecimiento sobre la cifra alcanzada en el ejercicio precedente de 920 mil euros, que
en términos relativos representa un incremento del 7,42%.

CUENTA DE RESULTADOS

(En miles de euros)

IMPORTE VARIACION
2002 2001  Absoluta %

Interases y rendimientos asimilados 82.387 79.912 2.475 3,10
Interesés y cargas asimiladas (30.378) (33.743) 3.365 9,97
Rendimiento de |a cartera de renta variable 156 559 (403) {72,09)
MARGEN DE INTER.MEDIACIC)N 52.165 46.728 5.437 11,64
Comisiones percibidas ' 14,745 14.808 (63) (0,43)
Comisiones pagadas (1.698) - (1.582) (116  (7,33)
Resultados de operaciones financieras 1.094 1.053 41 3,89
MARGEN ORDINARIO - 66.306 61.007 5.299 8,69
Gastos generales de administracion (41.080) (38.230) (2.850) (7,45)

a) De personal : (27.797) (25.991) (1.8086) (6,95)

b) Otros gastos administrativos (13.283)  (12.239)  (1.044)  (8,53)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales ' (4.090) (3.682) {408) (11,08)
Otras cargas/productos de explotacién (126) (406) 2807' 68,97
MARGEN DE EXP.LOTACION 21.010 18.689 2.321 12,42
Amottizaciones y provis. parainsolvencias (8.169) (6.922) (1.247) {18,02)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 80 315 (235) (74,6
Dotacién al fondo para riesgos generales R -— -— -
Beneficios /Quebrantos extraordinarios (neto} (642} 316 (958) (303,16
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 12.279 12.398 (119) (0,96)
Impuesto sobre beneficios (1.770) (2.145) /,375 17,48
RESULTADO DEL EJERCICIO 10,509 ) 10.253 /‘_,/J 256 2,50

A Wy
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CUENTA DE RESULTADOS

Los porcentajes sobre los. activos totales medios de las principales magnitudes de la
cuenta de resultados, son los siguientes:

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Rendimiente de la cartera de renta variable
MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas

- Comisiones pagadas

Resultado de operéciones financieras

MARGEN ORDINARIO

Gastos generales de administracion
a) De personal

b} Otros gastos administrativos

Amortizacion y saneamiento de activos materizles e

inmateriales
Otras cargas/productos de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Amortizaclones y provisiones para insolvencias

Saneamiento de inmovilizaciones financieras

Dotacién al fondo para riesgos generales

Beneficios /Quebrantos extraordinarios (neto)

% SOBRE A.T.M.
2002 2001
5,39 5,81
(1,99) (2,45)
0,01 0,04
3,41 3,40
0,97 1,07
0,11) 0,11)
0,07 0,08 -
4,34 4,44
(2,69) (2,78)
(1,82) (1,89)
(0,87) (0,89)
(0,27) (0,27)
(0,01) (0,03)
1,37 1,36
(0,54) (0,50
0,01 0,02
(0,04)

/7t ,/ RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

0,80
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CUENTA DE RESULTADOS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADQOS

Los intereses y randimientos asimilados obtenidos durante el ejercicio 2002, han
ascendido a 82.543 miles de euros, distribuidos segun el siguiente cuadro:

(En mifes de euros)

2002 2001
De inversiones crediticias 66.254 60.323
De Banco de Espafia e intermediarios financieros 2.787 11.009
De la cartera de renta fija ‘ 13.346 8.580
De la cartera de renta variable 156 559
TOTAL INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 82.543 .80.471

Los intereses y cargas asimiladas, a lo largo del ejercicio 2002 han ascendido a
30.378 miles de euros, se distribuyeron de acuerdo con el siguiente desglose:

(En miles de euros}

2002 2001
De Banco de Espafia e intermediarios financieros | 6.780 5.266
De acreedores 22.338 27.175
De financiaciones subordinadas 1.260 1.302
TOTAL INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 30.378 33.743

A fecha de cierre del ejercicio 2002, el coste medio de los depésitos de clientes
alcanzé un 2,07%, cuyo desglose por tipo de moneda es el siguiente: .
(En miles de e (os) \

. 2002 2001
CLASE DE MONEDA | Saldo medio = Coste%  Saldo medio  Coste %\
En euros 1.053.386 210  1.000.296 2,57 H
En moneda extranjera ,\ N 57.101 \ 1,41 52.667 3 42
TOTAL _ | 1110487 | 2,07 1 052.963,

NTINH AW
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CUENTA DE RESULTADOS

MARGEN DE INTERMEDIACION

El margen de intermediacién del ejercicio 2002, fue de 52.165 miles de euros,
representando un crecimiento de 5.437 miles de euros en términos absolutos y del
11,64% en términos relativos. Este margen de intermediacién representa un
porcentaje del 3,41% sobre activos totales medios.

IMPORTE VARIACION
7 2002 2001 Importe %
Intereses v rendimientos asimilados 82.387 79.912 2.475 3.10
Intereses y cargas asimiladas (30.378) (33.743) (3.365) (9,97)
Rendimiento de a cartera de renta variable 156 559 (403) (72,09) -
MARGEN DE INTERMEDIACION 52.165 46.728 5.437 ' 11,64

EVOLUCION DEL MARGEN DE INTERMEADIACiON
(En miles de euros)

/J/}G
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CUENTA DE RESULTA DOS

COMISIONES

Durante el ejercicio 2002, se han percibido unas comisiones por un total de 14.745
miles de euros, que representa un porcentaje del 0,97 sobre los activos totales
medios. En cuanto a las comisiones pagadas durante dicho ejercicio, han ascendido
a 1.698 miles de euros, que una vez deducidas, reflejan unas comisiones netas de
13.047 miles de euros.

EVOLUCION DE LAS COMISIONES PERCIBIDAS
(En miles de euros)

14.745

1899 . 2000 2001 2002

El ligero descenso producido en la evolucién de este epigrafe, corresponde
principalmente a una O.P.V. én la que particip6 el Banco y de la que se {obra

& unas importantes comisiones en el ejercicio 2001.
' RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS Mz
f Los resuitados por operacmnes financieras, al cierre del ejercicio 2002 han s puesto

1.094 miles de euros, lo que equivale a&n 0,07% de los activos totales medlos

/ N Q& v/\) /7// /\HW f\g
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CUENTA DE RESULTADOS

MARGEN ORDINARIO

El margen ordinario en este ejercicio 2002 alcanza la cifra de 66.306 miles de euros,
con un crecimiento de 5.299 miles de euros en términos absolutos, y del 8,69% en

términos relativos, representando el 4,34% sobre activos totales medios.

IMPORTE VARIACION
2002 2001 Importe %
MARGEN DE INTERMEDIACION 52.165 46.728 5.437 11,64
Comisiones percibidas 14.745  14.808 63)  (0.43)
Comisiones pagadas (1.698) (1.582) (1186) (7,33
Resultados de operaciones financieras 1.094 1.053 4] 3,89
MARGEN ORDINARIO 66.306 61.007 5.299 8,69

EVOLUCION DELlMARGEN DE ORDINARIO
(En miles de euros) '
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CUENTA DE RESULTADOS

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

Los costes por este capitulo al final del ejercicio de 2002, han alcanzado una cifra de

41.080 miles de euros, lo que representa un aumento de 2.850 miles de euros en

relacién al ejercicio 2001, lo que significa una tasa de 7,45% en términos relativos.

El mayor aumento de esta partida estd motivado por el crecimiento originado en los
' gastos de personal, cifrado en 1.806 miles de euros, un 6,95%.

De acuerdo can lo establecido en el convenio colectivo laboral vigente, la banca tiene
asumido el compromiso de complementar a  sus empleados, o a sus
derechohabientes, las pensiones que satisface a la Seguridad Social, en concepto de
jubilacion, viudedad u orfandad de todos aquelios empleados con antigiledad
anterior al 8 de Marzo de 1980.

El Banco tiene cubiertos todos sus compromisos actuariales para el personal activo,
jubilado y prejubilade, con varios contratos suscritos con dos compafifas de seguros.

EVOLUCION DE LOS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
(En miles de euros)

41.080

38.230

35195 | " _
34.180 /
27.797

24,581
S 23439

) ' 13.283
2 % 10.614 11,041 12.239

0 200

S

{

7




'@ Informe de Gestién 2002
CUENTA DE RESULTADOS

,- AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

Las amortizaciones y saneamiento de los activos materiales e inmateriales realizadas
en este ejercicio 2002 han sido de 4.090 miles de euros, lo que representa el 0,27%
sobre activos totales medios.

OTRAS CARGAS/PRODUCTQS DE EXPLOTACION

Las cargas netas correspondientes al ejercicio 2002, se cifran en 126 miles de euros.
Este epigrafe recoge las cargas de explotacién, netos de los productos. Su partida
mas importante corresponde a la aportacién al fondo de Garantia de Depoésitos en
Establecimientos Bancarios por importe de 483 miles de euros.

MARGEN DE EXPLOTACION

En este ejercicio 2002, el margen de explotacidn alcanza una cifra de 21.010 miles
de euros, 1o que supone un aumento en relacién al ejercicio precedente de 12,42%,
que en términos absolutos representa 2.321 mil euros. Es el 1 ,37% de los activos
totales medios.

IMPORTE VARIACION

2002 2001 Importe
MARGEN ORDINARIO 66.306 61.007 5.299 8,69 /
Gastos generales de administracién (41.080y (38.230) {2.850) (7,48)

Amortizaciones y saneamiento de activos
materiales e inmateriales . (4.090) (3.682) {408) {(11,08)
Otras cargas/productos de explotacién (126) {406) (280) (68,97)

MARGEN DE EXPLOTACION 21.010 18.689 2.321 12,42
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CUENTA DE RESULTADOS

EVOLUCION DEL MARGEN DE EXPLOTACION
(En miles de euros)

21.010

18;589

11672

4.790

1999 2000 2001 . 2002

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETAS)

Las amortizaciones y dotaciones de insolvencias, realizadas en el ejercicio 2002, se L
elevan a 8.754 miles de euros, y los activos en suspenso recuperados a 585 miles
de euros, lo que significa una dotacién de insolvencias netas de 8.169 mil%\d
euros, representando las dotaciones brutas un crecimiento del 19,93% sob

misma fecha del afic anterior.
/‘ /
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CUENTA DE RESULTADOS

BEN EFICIOS/QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (NETO)

Los resultados netos de este capitulo durante el ejercicio 2002, han sido de 642
miles de euros de pérdidas.

RESULTADQS DEL EIERCICIO

Los resultados generados en el ejercicio 2002 antes de impuestos, ascienden a
12.279 miles de euros, y una vez deducido el impuesto correspondiente, alcanza la

cifra de 10.509 miles de euros, lo que representa un crecimiento del 2,50% sobre a|
. ejercicio anterior. :

EVOLUCION DE LOS RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS
(En miles de euros)

71 10.609

7

K

2000 2001 2002

71/ Los resultados, después de [a aplicacién del impuesto deso :é':éades, representan ur}‘f _
1% sobre Io\s beneficios genera os",eﬂ el eje cicioﬁ. : / {F\
' ' ' % |

crecimiento te| 144,
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EVOLUCION ECONOMICA MUNDIALY =
HECHOS MAS RELEVANTES DEL EJERCICIO 2002

Las previsiones que apuntaban hacia una gradual recuperacion de la economia
mundial a mediados del ejercicio 2002, se fueran poco a poco posponiendo de
modo que, si finalmente se despejan las incertidumbres actuales,
probablemente asistamos a ella a partir del segundo trimestre del presente afio
2003. Todo ello, pese a los importantes estimulos fiscales y monetarios
inyectados desde el lado de la politica econdmica.

Tras un primer trimestre de! afio 2002 en el que parecia posible la recuperacién
de las distintas economias, caracterizado por fuertes alzas bursatiles, que
alcanzaron el 35% tras las bruscas caidas que sucedieran a los acontecimientos
del 11 de septiembre, elevaciones en la rentabilidad de [as curvas de tipos de
interés e incluso por un marcado sesgo alcista de los bancos centrales de las
principales economias, los distintos indicadores fueron mostrando una
evolucidn mas negativa a partir del verano.

De hecho, en la segunda mitad del afio, asistimos a importantes caidas
bursatiles, curvas de tipos de interés que se tornaron invertidas, notables
disminuciones en los tipos de referencia de los distintos bancos centrales, a las
que el BCE se sumd en diciembre situando el tipo repo en el 2,75%, e incluso
dudas sobre la posibilidad de que procesos deflacionistas estuvieran en marcha
en la economia norteamericana. |

En este entorno, han sido los mercados financieros el principal reflejo de la
incertidumbre que ha rodeado a la evolucion econémica mundial, espejo

~ igualmente de la creciente tensién acumulada en Oriente Proximo y el Golfo
Pérsico, asi como de los diversos escandalos contables en los que se vieron
involucradas companias americanas y europeas en el primer semestre def afio.
Como consecuencia de todo ello, varios indices de volatilidad llegaron a
situarse en maximos de los dltimos afos y, en algunos casos, historicos,
coincidiendo con los minimos en las cotizaciones bursatiles. En sentido
contrario, los procesos de recuperacidh (como el vivido entre octubre y
noviembre) vinieron acompafnados de una disminucidn de la volatilidad, si bien,
todavia permanece en niveles superiores a la media histérica.

Bajo el supuesto de una ligera correccién del precio del barril tras su repunte

por encima de los 30 USD (y sin entrar a especular sobre un conflicto bélico,

M/ cuyas consecuencias son, a priotl, dificiles de cuantificar), a lo largo del afio
003 se deberia producir una recuperacién econdmica en la que EE.UU. volvera

a ejercer de motor, al anticiparse un avance del PIB ligeramente inferior al 3%.

Sin embargo, la recuperacién. no deberia descansar-en el consumo, tras su
favorable evolucién en los anteriores trimestres, Si ¢ que tendrd que ser la
inversion empresarial'la que tome el relevo, despyés de practicamente 3 afios
de permanentes ajustes. Por__,.otfé/@ dos factafes habran de favorpcer este
hechd: de una parte el proceso de infiovacién tecngl
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depreciacién de los activos: sea mucho més ripida que en otras épocas
haciendo necesaria la reposicién de la inversién y, de otra, el fuerte ajuste de
inventarios empresariales al que asistimos a lo largo de 2001 y 2002.

Asimismo, el sector plblico norteamericano volvera a incrementar sus partidas
de gasto e inversién a lo largo del ejercicio 2003, con el consiguiente estimulo
que ello supondrd sobre la actividad a nivel agregado.

En cualquier caso, varios son los factores de riesgo implicitos en este escenario
de recuperacién econdémica siendo el mas importante la posibilidad de que el
consumidor estadounidense se vea afectado por el repunte de la tasa de paro,
el fin de los estimulos practicados a lo largo de los dGltimos dos ahos, las
persistentes cesiones bursatiles, etc. y que opte por moderar sus decisiones de
consumo, limitando de esta forma la reactivacién del sector industrial. Es en
este contexto en el que hay que considerar la repercusién de los estimulos
fiscales (eliminacién el impuesto sobre dividendos a los accionistas, reduccién
de los tipos marginales mas altos del impuesto sobre la renta, extensién del

subsidio de desempleo, ...) que la administracién norteamericana se dispone a
lanzar. :

No obstante, si bien Estados Unidos no consegquird crecer a su nivel potencial,

es muy probable que presente tasas de avance de PIB que permitan estimular ia
actividad en otras zonas del mundo.

Por su parte, la segunda economia del mundo, Japén, seguird inmersa en la
atonia y si bien podria evitar una nueva caida del PiB, su avance apenas sera del
0,4%. A pesar de que el banco central mantiene una politica monetaria de tipos
lo mas cercanos a cero posible, la dificil situacién por la que atraviesa su
sistema financiero impide la transmisién de los estimulos monetarios (a este
respecto, sirva como evidencia la continua caida del crédito al sector privado).
Conscientes del lastre que para el crecimiento econémico supone la salud de
las entidades bancarias, las autoridades niponas estin disefiando diversas
lineas de actuacién: la compra por parte del propio Banco de Japdn de las
carteras de renta variable en manos de las entidades financieras para tratar de
limitar su exposicién al comportamiento del Nikkei {que se ha situado en
minimos de los dltimos 20 afios) v la posibilidad de hacerse cargo de los
préstamos fallidos, como (nica via de actuacién para sanear el balance y
permitir que las entidades puedan volver a conceder financiacién, son dos de
las alternativas previstas.

1/ |
Evidentemente, ambas actuaciones tendran impacto sobre las finanzas public
/'y podrian derivar en un incremento de! déficit pttblico en un pais que acumu
una deuda equivalente al 140% del PIB. Son precisamente estos problema
r \ ©  estructurales, que dificilmente podran solucionarse a corto plazo, los gue
¥ \_.}ustiﬁcan. gque no pueda anticiparse una recugera;ién econdmica sélida en
2003, descansando ésta, en gran medida, enh uha reactivacion

exponaw Ia$'no de un favorable comp/g;"rt_ﬁ?liento del




En el Area Euro las revisiones a la baja en los ultimos meses del crecimiento
esperado para 2003 han sido especialmente intensas, muy vinculadas a las
negativas perspectivas de sus principales economias y, sobre todo, de
Alemania. De esta forma, 2002 se saldard con un alza del PIB de apenas el
0,8%, mientras que en 2003 tampoco se alcanzara el crecimiento potencial.

Es precisamente en la economia mds importante de la Unién Monetaria donde
se centran las mayores dudas sobre el crecimiento en los préximos ejercicios.
La caida de las expectativas empresariales alemanas en el ditimo tramo de
2002 evidencia que las empresas no contemplan con optimismo la evolucion de
la economia en el mas corto plazo, con el consiguiente efecto negativo sobre el
mercado laboral. De esta forma, la incapacidad de reconducir las tasas de
desempleo hacia cotas mas reducidas deterioran la marcha del consumo en
aquel pais, que permanece en fase de estancamiento.

Asimismo, han comenzado a generarse dudas sobre la salud- del sistema
financiero aleman, aquejado de problemas de liquidez y de un incremento de la
morosidad gque ha derivado en una contraccion del crédito, contribuyendo, por
tanto, a reducir el crecimiento econdmico.

A la hora de hablar de las perspectivas para el Area Euro, el Pacto de
Estabilidad y Crecimiento se configura como ‘uno de los ‘puntos que generan
mayor debate (sobre todo la exigencia adicional que suponen los Programas de
Estabilidad, que persiguen el déficit 0%). La disciplina presupuestaria
(autoimpuesta por los gobiernos al inicio de la UME) se podria revelar como un
corsé mucho mas estricto de lo esperado inicialmente, sobre todo en una fase
del ciclo come la actual muy necesitada de estimulos. Con un Banco Central
Europeo con escaso margen para bajar tipos, dada su incapacidad para cumplir
el objetivo de inflacién de la eurozona del 2%, pocas vias de recuperacién
"autdnomas” se pueden contemplar, por lo que vuelve a quedar en manos de
EE.UU. la clave para que a lo largo de 2003 se experimente una nueva etapa de

reactivacion econdmica.

Por su parte, Espafa cierra 2002 con un avance del PIB en el entorno del 2%, lo
gue le permite mantener de nuevo un diferencial de crecimiento positivo frente
a sus socios de la Unién Monetaria Europea. Este mejor comportamiento
relativo se repetira a lo largo de 2003, con unas previsiones de crecimiento

oscilan entre el 2,0% y el 3,0%. L_/]

Es a la hora de anticipar el comportamiento de los precios al consumo donde
existen mas discrepancias. El afio 2002 se cierra con un crecimiento medi <
los precios del 3,6% y el préximo ejercicio podria ceder tan sélo hasta cotas\del

3%.

Una mayor inflacién es el “precio” de mantener una tasa de avance del PIB
media de la UME {intimamente Pelagi’énado con unas gQndiciones ]
extraordinariamente as pa,rg;/‘fa econonfia e
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preocupantes con una perspectiva a medio plazo, ya que se acumulan pérdidas
de competitividad con nuestros socios comerciales, imposibles de compensar
coh devaluaciones de la moneda.

A este respecto, si bien es cierto que el comportamiento diferencial negativo de
la inflacion se produce en sectores no expuestos a la competencia externa
(servicios), no lo es menos, que finalmente supone un efecto inducido sobre el
resto de partidas e industrias, muy vinculadas, éstas si, al comercio exterior.

En el plano positivo, Espafia consigue crear empleo neto a pesar de crecer a
tasas del 2%, niveles, que, en otras épocas se han revelada como destructores
de fuerza laboral y, al mismo tiempo, es capaz de cumplir con el objetivo de
equilibrio presupuestario (aunque en este punto se ha establecido también un
destacado debate).

En definitiva, nuestro pafs, como no podia ser de otro modo, no ha sido ni sera
ajeno a la evolucién de la economia mundial, si bien consigue mantener un
diferencial positivo de crecimiento, cuya cara mas negativa se concreta en las
mayores presiones inflacionistas y los riesgos derivados de las mismas desde
una perspectiva de medio plazo.

No hay ningin acontecimiento posterior al cierre que afecte de forma
significativa a la situacién patrimonial, financiera y a los resultados del ejercicio
¥y que venga reflejado en las cuentas anuales adjuntas.

Durante el ejercicio 2002 Banco Gallego no ha realizado actividades de
Investigacién y Desarrollo.

Por dltimo, sefialar que a 31 de diciembre de 2002 el Banco Gallego no poseia
acciones propias, ni ha realizado durante el ejercicio 2002 operaciones con las

|

37




BANCO GALLEGO, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Miles de Euros)

Ejerclcio | Elerciclo Ejercicio’ | E]ercicio
ACTIVO 2002 2001 {*) PASIVO 2002 2001 (*)
Caja y depositos en bancos centrales: Entidacdes de crédito (Nota 16):
Caja 15.917 17.612 | Ala vista 18.152 14.389
15.817 17.612 | Aplazo a con preavisa 127.561 202.330
146.713 216.719
Deudas del Estado (Nota 5} 17.924 84.492 | Débltos a cllentes (Nota 17):
’ Depésitos de ahomo-
Entidades de crédito (Nota 8): Ala vista 391.214 377.291
A la vista 25.688 50.727 | Aplazo §05.152 497.081
Oftros créditos 251.681 231992 966.366 874372
277.969 282.719 | Ofros débitos-
A plazo 241.680 245127
Créditos sobre clisntes (Nota 7) 1.073.780 246.898 241.680 245.127
1.238.046 | 1.118.499
Obligaclones y otros valores de renta
flla (Nota 8): Qtros pasivos {(Nota 18) 57.683 50.368
D& emision pliblica 3.167 -
Otras emisiones 141.533 142,999 | Cuentas de perlodificacldn {Nota 18) 10.012 11.806
144.700 142.998
Acclones y otros titulos de renta Provislones para rlesgos y cargas (Nota 20}):
variable (Nota 9) §.393 5.307 | Fonda de pensionistas - 25.678
Ofras provisiones 2.823 1.729
Partlcipaciones (Nota 10) 5.380 285 2.828 27.407
Particlpaciones en empresas del Provislén para rlesgos bancarios generales 30 30
grupo (Nota 11) 7.694 928
Beneficios del ejerciclo {Nota 22) 10.508 10.253
Actlvos Inmateriales {Nota 12) 3.489 2.974 : :
Paslvos subordinados (Nota 21) 20.725 21.499
Actlvos materlales (Nota 13):
Temenos v adificios de usa propic 11,815 11.851 | Capltal suscrito (Nota 22) 83.440 83.440
Ofros inmuehles 1.006 736 '
Mobiliarie, instalaclones y otros 7.123 7.260 | Reservas {Nota 22) 28.401 18.148
Provisiones . (403) (269)
18.541 19.597
Otros activos (Nota 14) 13.485 43.502
Cuentas de perlodificaclén (Nota 15) 9.720 11.85¢ O~
TOTAL ACTIVO 1,597.382 | 1.558.170 TOTAL PASIVO %\ \ Y .507.382 [ 1.558.170
» y
Cuentas de orden (N ata 23) 422.160 | 331.437 / \ h\\

r

(*) Clfras presantadas, Unica y exclusivaments, a efestos comparativos
al 31 de diciemb
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BANCO GALLEGO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LQS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
2o RTaPJENTES ALUS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1,2, 3 Y 4]
(Miles de Euros)

Elercicio | Ejercicio
2002 2001 ()

| Ingresos {Gastos)
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 27) B2.387 79.912
Intereses y cargas asimiladas (Nota 27) | (30.378} (33.743)
Rendimiento de la cartera de renta variable - 156 559
MARGEN DE INTERMEDIACION 52.165 45.728
Comislones perclbidas {Nota 27) 14.745 14.808
Comisiones pagadas (Nota 27) (1.698)  (1.582)
Resultados de operaciones financleras (Nota 27) 1.004 1.053
MARGEN ORDINARIO 66.306 61.007
Otros productos de explotacion _ 357 - 253
Gastos generales de ad.minlstracldn:
Gaslos ds perscnal {Nota 27) i (27.797)] (25.991)
Otros gastos administratives (Nota 27) . (13.283)[ (12.239)
. {41.080)| (38.230)
Amortizaclén y saneamlento de activos materlales e inmateriales (Notas 12 y 13) (4.090) {3.682)
Otras cargas de sxplotacion ‘ " (483) (659)
MARGEN DE EXPLOTACION 21.010 18.689
Amortizacién y provisiones para insolvencias (Nota 27} (8.169) (6.922)
Saneamiento de inmovilizaciones ﬁnancieras {Nota 9) 80 315
Beneficlos extraordinarios (Nota 27) - 1.703 1.168
Quebrantos extraordinarios (Nota 27) (2.345) {852)
. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.279 7 12.398
I/rp)puesto sobre beneficios (Nota 25) (1.770)|  (2.145) /’

ESULTADO DEL EJERCICIO 10,509

o

() Cifras presentadas, Unica y exclusivamente, z sfectos com parativos
& Notas 1 g 30 descritas en la Memdia adjunta forman parfe integrante da la cuenta de pérdidas y ganangias del ejproi
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BANCO GALLEGO, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2002

1. _ Reseiia del Banco

Banco Gallego, S.A. {en adelante, el Banco) es una institucion privada de crédito y ahorro, sujeta a la normativa
y regulaciones de las entidades bancarlas operantes en Espafia, que se constituyd como sociedad ananima en
Espafa por un periodo de tiempo indefinido el 13 de mayo de 1991, habiendo comenzado sus actividades el 16
de diclembre de 1991, con la denominacién secial de Banco 21, S.A., cambiando dicha denominacién por la
actual mediante acuerdo de 1a Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de octubre de 1998
tras la operacién de fusion realizada en dicho ejerciclo que se menciona mas adelante.

Su actividad principal est4 dirigida a la realizacion de toda tipo de operaciones bancarias para lo cual dispone &n
la actualidad de 150 oficinas, todas en Galicia, salvo 14 de ellas que se encuentran en {a Comunidad de Madrid.
Su sede social se encuentra situada en una de sus oficinas, en la Plaza de Cervantes, 15, de Santiago de
‘Compostela. El Banco se encuentra inscrito con el ndmero 46 en el Registro Especial de Banco de Espafia.

‘Durante el ejercicio 1998 se produjo ta fusidn mediante la absorcion de Banco Gallego, S.A. por Baneo 21, S.A.,
con la adquisicién en bloque del patrimonio social de la entidad absorbida (que se extinguid) y consigulente
sucesién universal de sus derechos y obligaclones por la entidad absorbente. La escritura publica de fusion fue
otorgada el 2 de diciembre de 1998, Inscribiéndose en el Registro Mercantit el 9 de diciembre de 1998. '

La memoria que forma parte de las cuentas anuales comsspendientes al ejercicio 1998 incluye informacion
detallada respecto a los difersntes aspectos de la fusién y los balances que sirvieron de base a la misma, asi
como |a Informacién preceptiva requerida por el articulo 107 de ia Ley 43/95, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades.

En el mismo efercicio 1998, una vez concluida la fusién entre ambas entidades, se realizd una ampliacién de
capital de 90.152 miles de euros con la suscripcién Integra de la misma por parte de la Caja de Ahorros
Municipal de Vigo—Caixavigo (actualmente denominada Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra -
Caixanova), con lo que el Banco forma parte del grupo Caixanova {véase Nota 22).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales v determinacién del patrimonio

N

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales—

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejerciclo anual terminado el 31 de diciemhbre de 2002,
que se han obtenido de sus registros contables, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran |a imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de

aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Tal y como seiindica en la Nota 11, Banco Gallego, S.A. tiene una participacion del 1 00%

de GEST A, Unipersonal. S
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El Banco no formula cuentas anuales consolidadas por estar dispensado de esta obligacién al integrarse el
Grupo en la consolidacién de un grupo superior, cuya sociedad dominante (Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra - Caixanova, domiciliada en Vigo, Pontevedra) se rige por la legislacién espafiola,

Estas cuentas ariuales no reflejan los aumentos o disminuciones del valor da las participaciones en el capital
de las sociedades de! Grupo, que resultarian de aplicar criterios de consolidacion. Ei efecto estimado de la
consolidacion de estas participaciones en comparacién con estas cuentas anuaies, supondria un incremento
de los activos que muestra el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 adjunto y un incremento del
beneficio neto del ejercicio 2002 de 2.206 y 863 miles de euros, respectiva y aproximadamente, no
produciéndose efecto alguno en las reservas al tratarse de fa primera consalidacion,

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los criterios de valoracién
generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningtn principio contable ni criterio de
valoracion de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar.

Los datos correspondientes al ejercicio 2001 que se incluyen en esta Memoria se presentan, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

b) Determinacion del patrimonio—

Debido a la aplicacién de |as normas en vigor para la presentacién de las cuentas anuales de las entidades
de credito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre da 2002 hay que
considerar los saldos de los siguientes capitulos del balance de situacion adjunto a dicha fecha:

Miles de

Euros
Capital suscrito (Nota 22) 83.440
Prima de emisién (Nota 22) 15.322
Reservas (Nota 22) 13.079
111.841
Beneficio neto del ejercicio 2002 10.508

Patrimonio neto contable, antes de la -

distribucion de resultados ' 122,350

3. Princlpios de contabllidad y criterlos de valoraclén aplicades

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

2) Reconocimiento de ingresos y gastos—

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero a aquellas operaciones con plazo de liguidacién superior a doce
* meses,

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Esparia, los
intereses devengados por los deudores en mora, en litigio v de dudoso cobro, incluidos los derivados del

riesgo-pals, se reconocen como ingresos en el momento en que se materializan, tal y como se indica en el x
apartado ¢) de esta Nota.

Segln la préctiga bancaria, las transacciones se registran en ia fecha en que se producen, fjue pife
de su corres lente fecha ren funcion de la cual se calculan-los ingresos y gastos pgi
- /.f
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b) Transacciones en moneda extranjera—

Los activos y pasivos denominados en moneda exiranjera, se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio medios (fixing) oficiales del mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre de 2002,
registrandose en el epigrafe "Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias,
por su importe neto, las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de dicha valoracién.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no sean de coberura se
registran a los tipes de cambio de su contratacion, vaicrandose a la fecha de cierre de acuerdo con (as
cotizaciones a plazo publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto, correspondientes a los plazos
residuales de dichas operaciones. El beneficio o pérdida potencial que resulta de esta valoracién ha sido
registrado [ntegramente, por su importe neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en los
capitulos “Otros activos" y “Otros pasivos® del balance de situacion.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas conira divisas y de divisas contra euros que estan
cubriendo operaciones de contado, se han convertido a euros al cambio medio del mercado de divisas de
contado de |a fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaha a tal
efecto. El premio o descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la operacion a plazoyel dela
operacion de contado a la que esta cubriendo se periodifica a lo targo de i1a vida util de la primera, con carga
0 abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, segiin corresponda, de forma simétrica a los ingresos o costes .

del elemento cubierto.

Al 31 de diciembre de 2002, el contravalor en euros de las partidas de activo y pasivo expresadas en
moneda exiranjera ascendia a 63.864 y 57.268 miles de euros, respectivamente.

¢} Créditos sobre clienfes, otros activos a cobrar y fondos de Insolvenclas—

Las cuentas a cobrar con origen en la operativa habitual de la entidad (que se reflejan, fundamentalmente,
en los capltulos “Créditos sobre clientes” y “Entidades de cradito” del activo del balance de sifuacion) se
contabilizan, generalmente, por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en lo que
se refiere a los activos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por
su Importe nominal, contabitizandose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en el caplfulo
"Cuentas de periodificacian® del pasive del balance de situacion.

£1 “Fonds de insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos de todo tipo contraldos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera, y se presenta, de acuerdo con la normativa de Banco de Espaia, minorando el capltulo "Créditos
sobre clientes” del balance de situacion (véase Nota 7). Las provisiones para cubrir as pérdidas que, en su
caso, se puedan derivar de los rlesgos de firma mantenidos por el Banco, se presentan en el capitulo
“Provisiones para riesgos y cargas” de! balance de situacion (véase Nota 200,

El “Fando de insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. Adicionalmente, siguiendo la normativa del
Banco de Espafia, existe una provisién equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(slendo este porcentaje del 0,5% para los préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros sobre
viviendas terminadas que se financien en menos del 80% del valor de tasacién y bonos de titulizacié
hipotecarios ordinarios), de caracter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente pero que pudieran producirse en el futuro. £l saldo de los fondos de insolvencias
especifico y genérico, al 31 de diciembre de 2002, ascienden a 7.271 y 11.374 miles de euros,
respectivaments (véanse Notas 7, 8 y 20).

I
‘\ - 2. Fondp para la cobertura estadistica de insolvencias: se debe dotar periédicamente con cargo a la cuenta
_\_’g&up‘érdidas y ganancias, por la diferencia positiva existente entre el riesgo crediticio multiplicado por
« unos determinades coeficientes y las dotaciones netas especlficas para insolvenclas que se efectiyen
dicho fondo} hasta -alcanzar e! triple de la cantidad resultante de pond/erar el riesgo grediigio poy su

coeficientg, %i dicha diferengia fuese neg tiva, su imparte_sg abonara a’la cuenta rgidas y
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ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible, El
fondo de cobertura estadistica de insolvencias, al 31 de diciembre ds 2002, asciende a 2.743 miles de
euros (veanse Notas 7, 8 y 20),

3. Riesgo-pals: en funcién de la clasificacidn estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.
Durante el ejercicio 2002 no se ha efectuado dotacian alguna por este concepto.

Ei saldo del “Fondo de insolvencias” se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de cada ejerciclo y se minora por las cancelacionas de deudas consideradas
incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacién de morosidad {seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivatentes terminados y fincas rusticas
plenamente cubiertos por la garantia y siempre que ésta haya nacido con la financiacién} y, en su caso, por
las recuperaciones que se preduzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

Los intereses correspondientes a los prestatarios considerados en la determinacion de las provisiones no se
registran como ingreso hasta el momento de su cobro.

d) Deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2002 se presentan,
atendiendo a su naturaleza, segin los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por aquellos titulos que se
mantienen con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios, se presentan
valorados a su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al de! Uitimo dla habil anteriara-
dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion se registran (sin incluir el

cupén corrido), por su importe neto, en el capftulo “Resultados por operaciones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. ‘

2. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, gue scon aguellos valores que el Banco
ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido. El precic de
adquisicién se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar financieramente la

diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida
residuatl del vator,

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de la enajenacién de estos fltulos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios; si bien cuando se trata

de beneficios, se dota una provisidn especifica por el mismo importe, que se abona a resultados
linealmente durante la vida residual de los valores vendidos,

3. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria {constituida por los titulos no asignados a las
dos carteras anteriormente descritas), se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido,
seguin se define en el apartado anterior, que teniendo en cuenta su fondo de fluctuacion de valaras, no
es superior a su valor de mercado, detenminado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcidén de la
cotizacion del dltimo dfa habil del ejercicio y, en el caso de titulos no cotizades, en funcién del valor
actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos financieros futuros con origen en el
titulo. La suma de las diferencias negativas resultantes de este calculo se abona al fondo de fluctuacién
de valores, con cargo a una cuenta de periodificacién. Las diferencias positivas derivadas de la

recuperacion de la cotizacién o de la enajenacién se abonan a dicha cuenta de pericdificacidn hasta el )\/\_/
importe de |as diferencias negativas habidas en otros valores. )

Los fondos de fluctuacion de valores constituidos de acuerdo con los criterios indicados anteriorment
se preserftan disminuyendo los saldos de los capltulos “Deudas del estado” y “Obligagionses y otros
valores delrenta fija" del balance de situacion (véanse No s5y8) .




e) Valores representativos de capital—

Los valores de renta variable incluidos en las carteras de inversion ordinaria y de participaciones
permanentes se presentan por su precio de adquisicién o a su valor de mercado al cierre del ejercicio si éste
fuera menor. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerda con los siguientes criterios:

1. Participaciones superioras al 20%, si no cotizan en Bolsa, o al 3% si cotizan en Bolsa: |a fraccidon que del
neto patrimonial de estas sociedades representan las participaciones, es decir, su valor tedrico-contable
corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias tacitas existentes en sl momento de su adquisieién
y que subsistan en el de la valoracion posterior. Si la diferencia es asimilable al fondo de comercio, se
mantiene como un mayer coste de la inversién, amortizandose linealmente durante un plazo que no
podra exceder del perfodo durante el cual la plusvalia contribuya a ta obtencién de ingresos para el
Banco, con el limite maximo de veinte afios, si bien el Banco ha considerado diez afios.

2. Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios: '

a. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del dltime trimestre o cotizacidn del Gltimo dia del
sjercicio, la menor de las dos.

b, Valores no cotizados: valor teérico-contable de la particlpacion, obtenido a partir del Ultimo
balance de situaclén disponible no auditado.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de-los criterios indicados anteriormente, se ha constituido
un fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los capltulos “Accianes y otros
tltulos de renta variable”, "Participaciones” y “Participaciones en empresas del Grupo” del activo del balance
de situacin (vednse Notas 9, 10y 11}.

Los valores de renta variable que componen la cartera de negociacién del Banco se contabilizan a su precio
de mercado {cotizaci6n) del tltimo dia habll del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones
de valoracion se registran, por su importe neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

) Activos inmateriales—

Este capitulo del balance de situacién incluye los gastos derivados de la ampliacién de capital del Banco
realizada en el ejercicio 1998, que se presentan valorados por su coste, neto de la correspondiente
amortizacién acumulada. Estos gastos se amortizan lineaimente en un periodo maximo de cinco afios.

Por ofra parte, recoge los pagos efectuados a terceros por adquisicién y elaboracién de sistemas y
programas informéaticos para el Banco, netos de su amortizacion acumulada, Este concepte se amortiza
/—7 linealmente en un periodo maximo de fres afnos.
59) Activos materlales—

Inmovilizado funcional- \J

El inmovilizado material se presenta, en general, a su coste de adquisicion regularizado y actualizado, en su w\
caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre ellas, las disposiciones del Real Decreto- ‘
Ley 7/1896, de 7 de junio), menos su corespondiente amortizacién acumulada (véase Nota 13). /

e

determinados Inmuebles por el valor de reposicién que se obtuvo de los informes de tasacién preparados por
Sociedad de Tasacion, S.A., por importe de 5.397 miles de euros. En las cuentas anuales correspondientes
al ejerciclo 1098 se incluye un detalle de los mismos.

V% Como consecusncia de la fusién realizada en el ejercicio 1998 (véase Nota. 1), el Banco registré 4

ey

Las amortizaciones del inmovilizado material propio se calculan aplicando el método lineal, en fugcion d |ls)

afos de vida Ltil estimada de los difergntes elementos_del agtivo inmovjlizado, segln s sfra/a
continuacid -7
“ -’/// o L-'!'{ %]/Z




ffu‘ms de Vida
Util Estimada

Inmuebles : 50
Mobiliario, instalaciones y ofras 6all
Equipos de proceso de datos 4

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en
gue se incurren,

Activos materiales adquiridos por aplicacion de ofras activos-

Estos activos se presentan por el valor neto contable de los activos aplicados, o a su valer de mercado
(valor de tasacién), si este dlttmo fuera inferior.

En caso de que estos activos adquiridos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional del
Banco en el plazo de tres afios, son objeto de una provision en funcién del tiempo transcurrido dasde su
adquisicion, de la naturaleza del activo y/o de las caracteristicas de la tasacion,

La provisién para pérdidas en la realizacién de inmuebles adjudicados se presenta minorando el saldo del
eplgrafe “Activos materiales - Otros inmuebles” del activo del balance de situacion {véase Nota 13).

h) Acreedoras—

Los pasivos de cualquier naturaleza se registran par su importe nominal, contabilizéndose | diferencia con
el importe recibido en el capitulo “Cuentas de periodificacién” del activo del balance de situacion e
imputandose a los resultados de cada ejercicio, durante sl periodo de cada cperacién, siguiende un criterio

financiero. Las operaciones de cesidn de acfivos con coempramiso de recompra se registran por su valor
efactivo.

§}  Pensiones y subsldios de personal-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a
sus derechohabientes, en caso de jubilacién, Incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Hasta el gjercicio 2001, fa cobertura de los compromisos en materia de pensiones no causadas y causadas ]

se instrumentaban mediants fondos internos, contando con contratos de seguro, que garantizaban la
ertura futura de los pagos derivados de dichos compromisos, formalizados con Banco Vitalicio de

Esparia, S.A., de Seguros y Reaseguros y Zurich Life Espafa, Compaiifa de Seguros y Reaseguros, S.A.,

{anteriormente denominada DB — Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A). Los compromisos

- correspondientes al personal jubilado anticipadamente se instrumentaban mediante un fondo extemno de

pensiones formalizado mediante una pdliza de seguros con Zurich Life Espafta, Compafifa de Seguras y
Reaseguros, S.A.

Durante el ejercicio 2002 se ha procedido a reafizar ia adaptacién de las mencionadas pélizas a los k-/\/)
requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999 sobre exteriorizacién de los compromisos por

pensiones. Como consacuencia de este proceso se han puesto de manifiesto, por un lado, unas diferencias

por importe de 900 mites de euros que ef Banco ha registrado en el epigrafe “Beneficios extraordinarios ~ [
Recuperacién del fondo de pensiones” de .la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002, ) -
contabilizdndose en este mismo eplgrafe 93 miles de euros de extornos (véase Nota 27), v, por ofro, la

necesidad de realizar una aportacién de prima Gnica adicional por 1a regularizaci -

con Banco Vitglicio de Espafia, S.A., de Seguros y Reaseguros por importe d
periodificdrazef} un plazo 7 afios en barse a lo establecido en €|

Tt




Quincuagésimo Primera de la Circular 4/1991 de! Banco de Espafa. La amortizacién correspondiente al
ejercicio 2002 ha ascendido a 42 miles de euros, que estd registrada en el epigrafe “Gastos de personal ~
Polizas de seguros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 (véase Nota 27).

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2002, todos los compromisos por pensiones asumidos por el
Banco se encuentran extericrizados.

Al 31 de diciembre de 2002, las provisiones técnicas matematicas que las compafiias de seguros tenfan
constituidas para la cobertura de dichos compromisos eran las siguientes:

Miles
de Euros
Pélizas Banco Vitalicio de Espafia, S.A.,
de Seguros y Reaseguros 7.425
Zurich Life Espafla, Compafiia
de Seguros y Reaseguros, S.A. ) 21.646
Total 29.071

Pensiones no causadas:

-

El importe correspondiente al pasivo actuartal por pensiones no causadas se encuentra asegurado por
una péliza de seguro colectiva de rentas vitalicias diferidas contratada con Zurich Life Espafig,
Compafifa de Seguros ¥ Reaseguros, S.A.. Las provisiones técnicas mateméticas que |2 compafla de
seguros tiene constituidas para la cobertura de los mencionados pasivos asciende a 12.860 miles de
euros al cierre del ejercicio 2002 (incluye 1.184 miles de euros devengados por los mismbros del

Consejo de Administracion del Banco).

Adicionalmente, los compromisos asumidos por el Banco con su personal en active por incapacidad
permanents, viudedad y orfandad se encuentran cubiertos por una péliza contratada con la misma
entidad aseguradoera.

Pensiones causadas:

El importe commespondiente al pasivo actuarial por pensiones causadas se encuentra asegurado por una
péliza de seguro colectiva de rentas \italicias inmediatas contratada con Zurich Life Espafia, Compafila
de Seguros y Reaseguros, 8.A. y por ires pélizas de seguro colectivas de rentas inmediatas contratadas
con Banco Vitalicio de Espafia, S.A., de Seguros y Reaseguros. Las provisiones técnicas matemnaticas
que las compafilas de seguros tienen constituidas para la coberfura de los mencionados pasivas
ascienden a 8.455 miles de euros al cierre del jercicio 2002,

2
% Jubilaciones anticipadas:
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 del Convenio Colectivo para la banca privada, en el
ejercicio 1999 hubo 71 empleados del Banco que pasaron a la situacidn de jubilacién anticipada
' mediante la firma de los comespondientes contratos. Consecuentemente, se contratd una péliza de
seguros colectiva de rentas inmediatas para cubrir el valor actual de los compromisos adquirides por el
Banco con dicho personal con Zurich Life Espafia, Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A.. Las

provisiones técnicas matematicas que la compafila de seguros tiene constituidas para la cobertura de los
mencionados pasivos asciende a 7.756 miles de euros al cierre del gjercicio 2002,

Dotaclones y pagos:

Ei coste inqurrido por el Banco én concepto de pensiones ha ascendido a 2.
/ ejercicigh00, que se entra registrado en los epfgr;fes,ﬂl,nterese;s/gr

e




generales de administracién — de personal” de |la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio
adjunta (véase Nota 27).

En el ejercicio 2002, se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 353 miles de euros, de los

que 7 miles de euros han sido satisfechos con cargo a los fondos internos constituides por el Banco y el
resto (346 miles de euros) con fondos recibidos de las compafiias de seguros (véase Nota 27),

Productos financieros derfvados—

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales,
como en otras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre ofros, las compraventas de divisas y/o valores no vencidas, los
futuros financieros sobre valores, tipos de interés y otros instrumentos financieros, las opciones compradas
o emitidas sobre instrumentos’ financieros, los acuerdos sobre tipos de interés futuros, las permutas
financieras y los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de entrega, diferentes a los entregados en
garantia de la operacién (véase Nota 26),

De acuerdo con la normativa del Banco da Espafia, las operaciones de futuros se contabilizan en cuentas
de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aungue no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, sl noclonal de estos productos {valor tedrico de los contratos) no expresa ni
sl riesgo de crédito ni el riesgo de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas pagadas y
cobradas por opcionss compradas y vendidas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos "Otros
activos™ y “Otros pasivos” def balance de situacién como un activo patrimonial para el comprador y como un
pasivo para el emisor,

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados
se han registrado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemanto cubierto.

Las operaclones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacién, contratadas
en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las
- variaciones en las colizaciones Integramente en |a cuenta de pérdidas y gananclas.

Para las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados organizados se efsctian valoraciones
de las posiciones al final de cada perfodo, provisionandose con cargo a resultados las pérdidas potenciales
netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resuitado de dichas valoraciones. Las clases de
rlesgos que se consideran a estos &fecios son & tipo de interés, el precio de las acciones y el tipo de
cambip,

Indemnizaciones por despido—~

De acuerdo con la legistacién laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. Las cuentas anuales no recogen provision alguna por este concepto,
dade que, en fa actualidad, no existe ningln plan de reduccién de personal que obfigue al pago de tales
indemnizaciones.

Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las centribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos establecidas en el Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 \’
de diciembre, y en ef Real Decrato 260611 996, de 20 de diciembre, se imputan a los resultados del ejercicia /\/-?
\ en que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La
contribucién efectuada por el Banco, en el ejercicio 2002, ha ascendido a 483 miles de euros, y fi
registrada en el epigrafe “Otras cargas de G{E:tadbn- de la cqgnta’c@pérdidas y ganancia
e -




m) Impuesto sobre Beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre beneficios comrespondiente a cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun correspanda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

Los ‘beneficios fiscales carrespondientes a la deduccién por inversiones, creacién de empleo y ofras se
consideran como un menor imparte del Impuesto sobre beneficios de cada ejercicio {véase Nota 25). Para
que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplir los requisitos establecidos en la nommativa vigente.

Los impuestos y retenciones a cuenta del Impuesto sobre Beneficios, satisfechos durante el gjercicio, se

presentan en el capitulo “Otros activos™ del balance de situacion, para ser deducidos posteriormente al
realizar la liquidacion final del mencionado tmpuesto.

4.  Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del gjercicio 2002 que el Consejo de Administracién del Banco
propondrd, para su aprobacién, a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
Euros
Bases de reparto:
Beneficio neto del gjercicio 10.509
Distribucion:
A reserva legal 1.051
A otras reservas 9.458
10.509

5. Deudas del estado

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto €s fa siguiente:

Miles de
Euros

Cartera de renta fija:

Letras del Tesoro -
Cartera de inversién ordinaria 5423
5.423
Otras deudas anotadas cotizadas - ' :
Cartera de inversién ordinaria 12.284
E , !

12,501

L Cartera de inversién a vencimiento 217
Menos-Fondo de fluctuacién de

valores




El tipo de interés anual medio ponderado de las Letras del Tesoro ha sido del 3,68% en el gjercicio 2002. De
estos activos y de los adquiridos temporaliments, registrados en el epigrafe “Entidades de créditc — Otros
créditos™ dei activo del balance de situacién (véase Nota 6), el Banco tenia cedidos a clientes, con compromiso
de recompra, un importe efectivo de 6.829 miles de euras at ciere del ejercicio 2002 (véase Nota 17).

El epigrafe "Otras deudas anotadas cotizadas” recoge obligaciones, bones y Deuda del Estado, cuyo tipo de
interés anual medio ponderado ha sida del 4,62% en & ejercicio 2002. De estos activos y de los adquiridos
temporalmente, registrados en el epigrafe “Entidades de crédito — Otros créditos” del acfivo del balance de
situacion (véase Nota 6), el Banco tenia cedidos un importe efectivo de 8.397 miles de euros a entidades de
credito y de 234.247 miles de euros a clientes al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas 16y 17).

El movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién, durante el ejercicio
2002, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Letras del Otras Deudas Anotadas
Tesoro Cotizadas

Cartera de Cartera de Cartera de

Inversion Inversién Inversién a

Ordinaria Ordinaria Vencimiento Total
Saldos al 1 de enero de 2002 8.292 152 76.048 84.492
Adiciones 2.849 220.723 - 223.572
Venta y amortizaciones (3.977) (208.577) (75.736)  |(290.290)
Modificacién por precio de : ‘
adquisicién corregido - 259 (14) - (95) 150
Saldos al 31 de diciembre de 2002 5423 12.284 217 17.924

De acuerdo con la autorizacién recibida por escrito del Banco de Espafia, en el ejercicio 2002 el Banco ha
procedido a enajenar la mayor parte de su cartera a vencimiento, Como consscuencia de dicha enajenacion se
han puesto de manifiestc unas plusvalias netas por importe de 1.484 miles de euros, constituyéndose el
correspondiente fondo de bloqueo de beneficios con cargo a las mencionadas plusvalias. La parte imputada
resultados del ejercicio 2002 se encuentra registrada en el epigrafe “Resultados de operacionss financieras" de

la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre del 2002, el saldo del mencionado fondo ascendla a
1.418 miles de euros (véase Nota 18),

El desglose de este capltulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2002, es af siguientes:

f Miles de Euros
Entre Entre
é} Hasta3 | 3 Meses 1 Afio Mi4s de
Meses y1Afie | v5 Afios 5 Afios Total '
Letras del Tesoro 1.488 3.935 - - 5.423
Otras deudas anotadas cotizadas 12.102 172 1 226 12.501
13.590 4,107 1 226 17.924

~ %

-
-
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El valor de mercado de las “Letras del Tesoro” asciende a 5.451 miles de euros. E! valor de mercado de “Otras
deudas anotadas cotizadas” asignados a |a cartera de inversién ordinaria y de inversién a vencimiento asciende
a 12.287 y 233 miles de euros, respectivamente.

6. Entidades de crédito - activo

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a fa moneda de contratacién y a la
naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

Miles de
Euros
Por naturaleza;
A la vista—
Otras cuentas 25.688
25.688
Otros créditos—
Cuentas a plazo 2.126
Adquisiciones temporales de activos (Nota 3) 238.882
Otras cuentas 10.673
251.681
) 277.369
Por moneda:
En euros -258.771
En moneda extranjera 18.598
271.369

A continuacién se muestra el desglose, por plazos de vencimiento, de los saldos del epigrafe “Otros créditos” dal
cuadro anterior:

Miles de Furgs
Entre Tipo de
Hasta 3 3 Meses Interés
Meses v I Afio Total Medio
! Cuentas a plazo-
Moneda extranjera 2.126 - 2.126 2,09%
Adgquisicidn temporal de activos 238.882 - 238.882 3,01%
Otras cuentas 7.668 3.005 10.673 3,14%
248.676 3.005 251.681 3,01%
7. _Créditos sobre clientes \/v
La composicion del saldo de este capltulo del balance de situacién, atendiendo a la moneda de contratacion y al ‘

sector que lo orignages la sguent%




Miles de -
Euros
- [Por moneda:
En euros : 1.052.805
En moneda extranjera 20.985
1.073.790
Por sectores: -
Crédito a las Administraciones Piblicas:
Administracion Central 1.493
Administraciones territoriales : 20.382
21.875
Crédito a otros sectores residentes:
Crédito comercial 128.394
Deudores con garantia real 422.057
" Otros deudores a plazo 413.979
Deudores a la vista y varios 34350
Arrendamientos financieros 38.306
1.037.126
Crédito a no residentes:
Deudores con garantia real 3.668
Deudores a la vista y varios 767
Deudores a plazo 11,985
16.420
Activos dudosos ‘ ' 16.630
Menos— Fondo de insolvencias (18.261)
1.073.7%0

El desglose, por plazos de vencimiento, del saldo de este capitulo del balance de situacién, sin considerar el
“Fondo de insolvencias” es el siguiente: i

t

Miles de

Euros

Hasta 3 meses _ 261.351

Entre 3 meses y 1 afio 139.340

‘ Entre 1 afio y 5 afios 198.015
Mas de 5 afios 493,345
1.092.051

Al 31 de diciembre de 2002, existlan 17 prestatarios con riesgos superiores a 6.010 miles de euros cuyo riesgo
scendiaa 198.958 miles de euros, de los que 8.710 miles de euros tenian como titular al sector ptiblica.
Por otra parte, a dicha fecha, no existian créditos concedidos a clientes con duracién indeterminada.

A continuacién, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacion, sin considerar el "Fondo de
iendo a I modalidad y situacion del crédito:




Miles

de Euros

Cartera comercial 128.394
Deudores con garantiz real 425725
Ctros deudores a plazo 434.626
Deudores a la vista y varios 36.676
Activos dudosos 16.630
: 1.092.051

El saldo de “Activos dudosos” incluye 1.531 miles de euros de operaciongs que cuentan con garantia real, asi
como el traspaso de 4.09B miles de euros de titulos de renta fija (Nota 8),

El movimiento que se ha producido en el “Fondo de insolvencias”, durante el sjercicio 2002, es el siguiente:

Miles
de Euros -

Saldo al 1 de enero de 2002 15.373
Mas — Dotacién con cargo a
los resultados del ejercicio (Nota 27 8371

Menos —
Traspasos (Nota 13) (241)
Ajustes moneda extranjera {41)
Cancelaciones por traspasos
a créditos en suspenso (5.201)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 18.261

Adicionalmente a este fondo de insolvencias, el Banca ha constituido un fondo por importe de 981 miles de
euros, aproximadamente, para cubrir insolvencias adicionales, que figura registrado en el eplgrafs “Provisiones
para riesgos y cargas — Otras provisiones” del balance de situacién al cierre del ejercicio 2002 adjunto {véase
Nota 20), '

Los acfivos en suspenso recuperados en el sjercicio 2002 ascienden a 633 miles de eurcs y se presentan
deduciendo el saldo del capitulo “Amortizaciones Y provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Asimismo, deduciendo el importe del mencionado capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se
recogen las amortizaciones de créditos considerados directaments comp activos en suspenso por importe ds 48
miles de euros (véase Nota 27).

8. Obllgaciones v otros valores de renta fija

% La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién, naturaleza y finalidad del saido de

este capltulo del balance de situacién, es Ia siguiente:
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Miles de

Euros

Por moneda:

En euros 124.661

Fn moneda extranjera 21.324

Menos- Fondo de insolvencias (1.285)

144.700

Por sectores:

Otros emisores- :
Entidades de crédito no residentes 50.262
Qtros sectores residentes 3.391
No residentes : 91.832

Menos- Fondo de insolvencias (1.285)

144.700

Por cotizacién:
Cotizados 144.700
No cotizados -

: 144.700
Por naturaleza:
Fondos Piblicos 3.167
Bonos y obligaciones 141.533
144.700
Por finalidad:
Cartera de inversion ordinaria 144.700
144,700

E| valor de mercado, al 31 de diciembre de 2002, de las obligaciones y valores de renta fija asignados a la
cartera de inversién ordinaria asciende a 143.376 miles de euros. El “Fondo de fluctuacion de valores”
constituido con cargo a cuentas de periodificacion para cubrir la diferencia entre el valor de mercado y el valor
contable, figura reflejado neteado, por el mismo importe, por ia cuenta deudora de periodificacion con cargo a la
que se ha constituido el fondo (véase Nota 3 — d). Durante &l ejercicio 2002 no ha existido movimiento alguno en
el fondo de fluctuacion de valores. .

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2002, 11.661 miles de euros
vencen durants el afic 2003.

£l movimiento que se ha producido en el saido de este capitulo del balance de situacién, durante el ejercicio
2002, sin tener en cuenta el fondo de insolvencias, se muestra a continuacién:

Miles
de Euros

. Saldo al 1 de enero de 2002 144.284
Compras 127.649
Traspasos a activos dudosos (Nota 7) (4.098)
‘ Ventas y amortizaciones , (121.850)
. Saldo al 31 de diciembre de 2002 145985

El tipo de interés agual medio po,
del 5,35%.
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El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, sin tener en cuenta el fondo de insolvencias al 31 de
diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles
de Euros
Hasta 3 meses 5.000
Entre 3 meses y 1 afio 6.661
Entre 1 afio y 5 afios 53.080
Mais de 5 afios 81.244
Total 145,985

Durante el ejercicio 2002 no ha existido movimiento alguno en el "Fondo de insolvencias”.

9.__ Acciones y otros tituios de renta variable

Este capitulo def balance de situacién recoge las acciones de sociedades en las que la participacién del Banco
es inferior al 3% de su capital social, en el caso de sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, y al 20%, en el
caso de sociedades no cotizadas en Balsa. Al 31 de diciembre de 2002, el desgloss del saldo de este capltule,
en funcién de la moneda de contratacion y de la admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores, se indica a
cantinuacion: :

Miles
de Euros
Por moneda: :
En euros 9.502
En moneda extranjera 127
Menos - Fondo de fluctuacion de valores 1.236)
8.393
Por cotizacién: .
Cotizados . 8.615
No cotizados 1.014
Menos - Fondo de fluctuacién de valores {1.236)
8.393
Por naturaleza
Cartera de inversién ordinaria 0.629
Menos - Fondo de fluctuacién de valores {1.236)
8.393

Ei valor de mercado, al 31 de diciembre de 2002, de los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria es
de 8.655 miles de suros. : :

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capltulo del balans
situacién, durante el sjercicio 20 in consider@l;ondo de fluctuacion de valores:

o
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El movimiento de! fondo de fluctuacién de valores, durante el ejercicio 2002, ha sido el siguiente:

10. Participaciones

Miles
de Euros

Saldo al 1 de enero de 2002
Compras

Regularizaciones tipos de cambio
Ventas

Aportacién ampliacién de capital (Nota 11)

5.653

48.320
07
(43.646)
(601)

Saldo al 31 de diciembre de 2002

9.629

Miles :
de Euros
Saldo al 1 de enero de 2002 346
Dotaciones netas del ejercicio (Nota 27) 1.115
Fondos disponibles (80)
Fondos utilizados {145)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 1.236

El capitulo “Participaciones” del balance de situacion incluye las p
pertenecer al grupo sconémico del Banco, mantienen con éste una vincu

articipaciones en sociedades, que sin
lacién duradera y tienen como finalidad

contribuir a su actividad.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion, durante el ejercicic 2002, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores (titulos no cotizados y
asignados a la cartera de inversidn ardinaria):

Miles

de Euros
Saldo al 1 de enero de 2002 285
Adiciones ) 6.315
Saldo al 31 de djciembre de 2002 6.600

Las adiclones del ejercicio corresponden Integramente a las participaciones del Banco en las Agrupaciones de
Interés Econémico, Naviera Toralla, A.LE, Eido do Mar V, ALE. y Eido do Mar VI, A.L.E, por importe de 396,
5.520 y 399 miles de euros, respectivamente. A continuacion, se expone determinada informacitn significativa

de estas sociedades participadas referida al 3| de diciembre de 2002

.
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Miles de Euros
Nombre Domicilio Actividad | Porcentaje de | Patrimonio | Coste Neto en
Participacién | Neto (*) Libros

Naviera Toralla, ALE. Santa Cruz de Tenerife |Explotacién 11% 2767 304

de buques ,
Eido do Mar V, ALE. Santa Cruz de Tenerife |Explotacién 24% 18.629 4,472

de buques
Eido do Mar VI, ALE.  |Santa Cruz de Tenerife Explotacién 9% 3.546 319

de buques '

5.095

(*} Obtenido de los balances de situacién al 31 de diclembre de 2002, no auditados, pendientes de aprobacidn por sus
correspondientes Asambleas Generales Universales de socios,

El' movimiento del fondo de fluctuacién de valores, durante el ejercicio 2002, es el siguiente:

Miles
de Euros
Saldo al 1 de enero de 2002 -
Adiciones (Nota 25) 1.220
Salde al 31 de diciembre de 2002 1.220

11. Participaciones an empresas del grupo

Este capitulo del balance de situacion raecoge et valor contable de las acciones de sociedades con una
participacin directa o indirecta det Banco igual o superior al 20%, si no cotizan en bolsa, o bien al 3%, en el

caso de cotizacién en Bolsa. Todas las participaciones que integran este capftulc del balance ds situacién, son
tftulos no cotizados en Bolsa y estén denominados en euros.

E-l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién, durante el ejercicic
2002, ha sido el siguiente:

Miles
de Euros
Saldo al 1 de enero de 2002 028 ﬂ
Adiciones 6.766
Saldo al 31 de diciembre de 2002 7.694

La totalidad del importe recogido en este capftulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 adjunto

rrespondia a [a participacién del Banco en Gest 21, S.L. Unipersonal (anteriormente denominada Gest 21,
S.A. Unipersonal). -

Con fecha 27 de junio de 2002, Gest 21, S.L. Unipersonal amplié capital por importe de 6.000'miles de euros,
- mediante la emision de 99.634 nuevas participaciones, de 60,10 euros de valor nominal cadalna, que a! Ban

suscribié y desembolsd en su totalidad mediante Ia compensacién de créditos y aporte_uaibnes
—Tmporte de 2,358}y 3.642 miles deefos, respectivaments. ’
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Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 2002, realizé una nueva ampliacién de capital por importe de 601 miles
de euros, mediante la emisién de 10.000 nuevas participaciones, de 60,10 suros de valor nominal cada una, que
el Banco suscribié y desembolsé en su totalidad mediante la aportacién de la participacion que éste posela en
Ibadesa Exportaciones y Serviclos, S.A. por el mismo importe {véase Nata 9).

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2002 el capital social de Gest 21, S.L. Unipersonal esté formado por
124,584 participaciones, de 60,10 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas por &l Banco,
Por tanto, la Socledad tiene caréacter de Sociedad Unipersonal.

Adicionalmenta, en las adiciones del ejercicio 2002 figura registrada la aportacion de capital del 55% de la
sociedad de nueva creacion, Galeban Patrimonios, S.A. cuya actividad se centra en ta gestion discrecional &
individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por los inversores, asi como la
mediacién por cuenta directa o indirecta del emisor en la colocacion de las emisiones y ofertas piblicas de
ventas. Su sede social se encuentra en la calle Linares Rivas, 33-34 de A Corufia.

A continuacién, se expone determinada informacion significativa de jas socledades participadas referida al 31 de
diciembre de 2002: -

Miles de Euros
Porcentaje de Capital : Resultados del | Coste Neto
Nombre Participaci6n | Desembolsado | Reservas (*) | Ejercicio (*} | en Libros
Gest 21, S.L. Unipersonal 100% 7.487 24 140 7.529
Galebén Patrimonios, S.A. 55% 300 - ) 165
7.694

{*) Datos obtenidos de los balances de situacién no auditados de cada sociedad participada al 31 de diciembre de 2002,
facilitados por la Diraccién, pendlentes de ser aprobados por sus comespondientes Juntas Generales de Accionistas.

Gest 21, S.L. Unipersonal es una entidad cuyo objeto social consiste en la prestacidn a empresas y personas
fisicas o jurldicas de servicios de gestidn, administracién y asesoramiento; asesoramiento y asistencia técnica
relacionados con fa comercializacion de toda clase de productos y servicios a través de Internet; adquisicion,
enajenacién, construccién, arendamiento y gestién de todo tipo de bienes, asi como participacién en el capital
social de otras entidades. Su sede social se encuentra en la calle Henri Dunant, 17 de Madrid.

A continuacién se presenta determinada Informacién significativa de las sociedades participadas por GEST 21,
S.L. Unipersonal, al 31 de diciambre de Qooz,ﬁvéase Nota 2-a):
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Porcentaje Miles de Euros
de Capital |Reservas| Resultados del |Coste Neto
Nombre Actividad Participacidn | (*#%) (***) | Ejercicio (***) | en Libros
Galebdn Gestién de Riesgos, S.A. Correduria Seguros 100% 300 (2) 71 300
Gest 21 Inmobiliaria, S.L.U. Inmobiliaria 100% 2.420 - - 2.420
Promecién Inmobiliaria Tojamar, §.L. (*) Inmobiliaria 20% 2.100 - - 420
Gala Domus, 8.A. (*) Inmobiliaria 50% 1.200 5 2 600
Edificio Veganorte, 5.L. (*) Inmobiliaria 8,57% | 12.621 | (16) 21 1.082
Maewo, S.L. (*) Inmobiliaria 52% 600 - 2) 312
Galeban 21 Comercial, S.L.U Comercial 100% 845 - - 845
Ibadesa Exportaciones y Servicios, S.A. (**)| Comercio Exterior 28,57% 2.104 | (1.647) 1.172 601
Ibadesa Trading, S.A. (**) Comercio Exterior 17.42% 321 372 55 240
(eriatros, S.L. Geriatrico 29.26% 6.553 996 119 2.017
8.837

() Participacién indirecta, a travéé de Gest 21 Inmobifiaria, S.L.L.
(™) Participaci6n indirecta, a través de Galebdn Comercial, S.L.U.

(***) Datos obtenidos de los balances de situacién ng auditados de cada socledad participada al 31 de diciembre de 2002,
pendientes de ser aprobados por sus correspondientes Juntas Generales de Accionlstas.

Adicionalmente, Gest 21, S.L. Unipersonal ha concedido a Edificio Veganorte, S.L. y Maewo, S.L. préstamos
participativos por importe de 721 y 936 miles de euros, respectivamente,

Dada la naturaleza de las partidas que componen los estados financieros de esta sociedad al 31 de diciembre
de 2002, los Administradores del Banco no esperan que se produzca ningln quebranto en el valor de su
participada que haga necesaria la constitucién de un fondo de fluctuacién de valores.

12. _Activos inmaterlales

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién, durante el ejercicio
2002, ha sido el siguiente: :

Miles de Euros

(Gastos de
Ampliacién de Gastos
Capital Amortizables | Total

Saldo al 1 de enero de 2002 405 2.569 2.974
Adiciones ' - 2418 2.418
Retiros (202) (1.701) | (1.903)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 203 3.286 3.489
Las adiciones del ejercicio corresponden, fundamentalmente, a adquisiciones de softwhre) destinadas al

desarrolio de sisfemas informéticos y banca electrofica.

"




413. Activos materiales

La compaosicién y el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2002, en los saldos de las cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el sigulente:

Miles de Euros
Tetrenos ¥ Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones ¥
Uso Propio | Inmuebles Otros Total

Coste-

Saldos al 1 de enero de 2002 14.133 736 27.687 42.556
Adiciones 327 762 1.923 3.012
Retiros (240) (492) (206) (938)

Saldos al 31 de diciembre de 2002 14.220 1.006 29.404 44.630

Amortizacién acumulada-

Saldos al 1 de enero de 2002 2.282 - 20,418 22.700
Dotaciones 199 - 1.988 2.187
Retiros (76) - (125) (201

Saldos al 31 de diciembre de 2002 2.405 - 22,281 24.680

Saldos netos al 31 de diciembre de 2002 11.815 - 1.006 7.123 19.944

La cuenta “Otros inmusbles” incluye 860 miles de euros de bienes no afectos a la actividad financiera que
corresponden a los inmuebles, fincas y solares adquiridos como resultade de la ejecucion de préstamos que
resultaron impagados. Al 31 de diclembre de 2002, el importe de la provisién constituida para estos inmuebles
era de 403 miles de euros y su movimiento, durante el gjercicio 2002, ha sido sl siguiente:

Miles de
Euros
Salde al 1 de enero de 2002 259
Mis-
Traspasos fondo de insolvencias (Nota 7) 241
Menos-
Fondos utilizados 97)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 403

La politica def Banco es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos slementos de su inmovilizade material.

14._ Otros activos

La composicién del saldo de este capltulo del balance de situacidan es la sigulente:

20




Operaciones en camino

Hacienda Publica (Nota 25) -
Impuestos anticipados
Retenciones y pagos a cuenta
Otros conceptos

Partidas a regularizar por operaciones de futuro 171
Cheques a cargo de entidades de crédito 2.450
Depésitos y fianzas 1.865
Otros conceptos 2,118
6.604

13.465

15. Cuentas de periodificacion - activo

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién es la siguiente:

Miles de
Euros
Devengos de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 9.207
Gastos pagados no devengados 509
Otras periodificaciones 4
9.720

16. Entidades de crédito - pasivo

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion, atendiendo a la moneda de contratacion ya
ia naturaleza d¢ las operaciones, es la siguiente:
\\(\, f""’” '//
g ] y
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Miles de
Euros
Por moneda:
En euros 139,895
En moneda extranjera 5.818
145.713
Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas 18.152
18.152
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 119.164
Cesién temporal de activos (Nota 5) 8.397
127.561
145.713

El desgidse, por plazos de vencimiento, de los saldos que figuran en el epigrafe “Entidades de credito - A plazo
o0 con preaviso” de este capitulo del balance de situacién, asi como sus tipos de interés anuales medios, se
indican a continuacidn:

Miles de Euros Tipo de

Hasta Mas de Interés

3 Meses 3 Meses Total Medio
-|Cuentas a plazo 82.904 36.260 119.164 3,22%
Cesion temporal de activos 8.397 - 8.397 2,50%

91.301 36.260 127.561 3,17%

17. Débitos a clientes

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a la moneda de contratacion,

sector y nafuraleza, s la siguients: 337
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Miles
de Euros
Por meneda: i
En euros 1.187.163
En moneda extranjera 50.883
1.238.046
Por sectores:
Administraciones PGblicas-
Cuentas corrientes 32.687
Cuentas de ahorro 4
Imposiciones a plazo 28.789
61.480
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 175.804
Cuentas de ahorro 161.361
Imposiciones a plazo 477.730
Cesién temporal de activos (Nota 5) 241.076
1.055.971
Otros sectores no residentes- ,
Cuentas corrientes 21.358
Cuentas a plazo 98.633
- Otras cuentas 604
120,595
1.238.046

El desglose por vencimientos de los saldos de los eplgrafes
plazo” del baiance de situacién se indica a continuacién:

“Depbsitos de ahorro - A plazo™ y “Otros débitos - A '

Miles de
Euros

Hasta 3 meses

Hasta 3 meses

Depésitos de ahorro aplazo:

Entre 3 meses v 1 afio
Entre | afio y § affos

Otros débitos a plazo:

Entre 3 meses y | afio

384.027
142.653
78472

605.152

239.893
1.787

241.680

18. Otros pasivos

- La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién es la siguiente:

NI 7




Miles de

Euros
Obligaciones a pagar o : 1.428
Impuestos diferidos (Nota 25) T 63
Cuentas de recaudacién 49.713
Ordenes pendientes de pago y cheques de viaje 3.373
Fondo bloqueo de beneficios (Nota 5) 1.418
Operaciones en carnino 190
Fianzas recibidas : 67
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 317
Otros conceptos 1.114
57.683

19. Cuentas de periodificacién - pasivo

La composicién del saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacion es la siguients:

Miles de
Euros
Productos devengados de operaciones tomadas a

descuento : ‘ 1.535

Devengos de costes no vencidos de recursos no '
tomados a descuento 6.760
- {Gastos devengados no vencidos 1.232
Otras periodificaciones 485
10,012

20. Provisiones para riesqos y cargas

La composicién del saldo de este capltulo del balance de situacion, asi como el movimiento que se ha producido
en el mismo, durante el ejercicio 2002, se indican a continuacion:




Miles de Euros
Fondo de Riesgos de Otras
Pensionistas Firma | Provisiones Total
(Nota 7)
Saldos al 1 de enero de 2602 25.678 1.459 270 27.407
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio 621 (% 383(% 931 1.985
Adaptacién pélizas pensiones causadas y no causadas (Nota 3-i) (25.306) - - (25.306)
Fondos disponibles _ (993) (¥ - (270) (1.263)
Saldos al 31 de diciembre de 2002 - 1.842 981 2.823

{*} Véase Nota 27.

21. _Pasivos subordinados

En octubre de 1993 el Banco efectud una emisién de bonos subordinados por importe de 24.040 miles de eurcs
correspondientes a 400.000 titulos al portador, de 60,1 euros nominales cada uno. Estos titulos cotizan en el
mercado AIAF. La amision de titulos se realizo a la par, sin comisiones ni gastos para el suscriptor, y con las
siguientes condiciones:

a} Tipo de interés-

B,5% anual, durante el primer semestre, ¥, para el resto, el tipo que resulte da rebajar dos puntos
porcentuales ef tipo de interés medio del mercado interbancario de Madrid (MIBOR) para depésitos a plazo
de seis meses, redondeada, en su caso, a la baja, al més préximo miltiplo de 0,25. EI tipo de interés se
revisara en la fecha inicial de cada uno de los periodos de devengo semestral. Si el tipo de interés
resultante del calculo anterior fuese inferior al 6%, se utilizara éste.

b} Amortizacién-

A la par, libre de gastos para al suscriptor, el 28 de octubre del afio 2003. Durante el gjercicio 2002, el
Banco ha recomprado titulos por importe de 774 miles de euros cancelando el correspondiente pasiva
subordinado que figuraba registrado en el eplgrafe “Pasivos subordiriados” del balance de situacién al 31
de diciembre de 2001 adjunto. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2002, estan en circulacién 344,844
titulos, de 60,10 euros de vaior nominal cada uno.

¢) Liguidaciones de Intereses- M

Semestrales, el 28 de abril y 28 de octubre de cada afo, por periodo vencido.

La emisién fue autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores en octubre de 1 993 y la
totalidad de los tftulos emitidos fueron admitidos a cotizacién oficial en el mercado de la Asociacién de
Intermeadiarios de Activos Financieros (AIAF) con fecha 17 de enero de 1994,

A efactos de prelacién de créditos, los titulos se clasifican para su graduacién y pago detras de todos los
acreedores comunes, pudiendo aplicarse los importes impagados a la absorcidn de pérdidas, en la misma “z\
propercidn en que lo sean los recursos propios, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1892
y la Circular 51993, de 26 de marzo, del Banco de Espana.

Los cpgtes financieros devengadaos, durante el gjercicio 2002, por dicha emisién han ascendido a 1.260
mil © euros, que figuran registradgs en el capltulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 27}fAl 31 de diciembre de 2002, el tipo y]’-‘ Es




De acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de! Banco de Espaiia, esta emisién cumple todos los
requisitos exigibles para su cdmputo Como recursos propios, con los limites establecidos en la mencichada
Circular.

22, Capital suscrito, reservas y beneficios del ejerclcio

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos del balance de situacién, durante el gjercicio
2002, se muestra a continuacian: ‘

Miles de Euros

Reservas
Capital | Reserva Otras | Primade |Resultado del
Suscrito | Legal | Reservas | Emisién Ejercicio Total

Saldos al 1 de enero de 2002 83.440 915 1.911 15.322 10.253 | 111.841

Distribucién de resultados del ejercicio 2001 - 1.025 9.228 - (10.253) -

Resultado del gjercicio 2002 - - - - 10.509 10.509

Saldos al 31 de diciembre de 2002 83.440 1.940 11.139 15.322 10.509 | 122.350
a) Capltal social-

5

gc)
AN
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Al 31 de diciembre de 2002, el capital social del Banco esta representado por 13.883.448 acciones
nominativas de unia misma serie, de 6,01 euros de valor nominal cada una, que gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos. A dicha fecha, las acciones representativas del capital social del Banco se
encontraban [ntegramente suscritas y desembolsadas. Los estatutos del Banco regulan los requisitos y
limitaciones a la libre transmisibilidad de sus acciones, basicamente el deracho da tantea.

El Ginico accionista que, al 31 de diciembre de 2002, posee una participacién en el capital social del Banco
superior al 10% es Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova, que poseg un 49,78% de

su capital social.

Prima de emisién de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima ‘de emisién para ampliar el capltal y no estabiece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

Reserva legal-

De acusrdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar el 10% del mismo a |a reserva iegal hasta que ést
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para incrementar el capi
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finglidad, y mientras nc supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Restricciones legales- ' \/‘/)

De acuerdo con el articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anéqiﬂ‘iés, el Banco no podra
repartir dividendos hasta que los gastos de establecimiento hayan sido totalmente’amortizados o hasta que

tenga constitpidas reservas libres disponibles en importe igual o g,upeﬂbr al de los gds de
establecimienfo pendie e amortizar. iy ,)

i
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Al 31 de diciembre de 2002, los principales com
normal de las operaciones bancarias, eran los siguientes:

Al 31 de diclembre de 2002, los principales saldos mantenidos
asociadas, asl ¢bmo con sus accionistas, son los siguientes:

Recursos proplos computables-

El articulo 25 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, Norma que desarolla ia Ley 13/1992, de 1
de junio, establece que los recursos propios de los grupos consolidados de las entidades de depésito no
seran inferiores al 8% de los activos, las pasiciones y las cuentas de orden sujetos a riesgo, muliplicados .
por los coeficientes establecidos por la Circutar 511 893, de 26 de marzo, del Banco de Espafia. Asimismo,
la citada Circular establece que el cumplimiento de dichos requermientos por un grupo consalidable de
entidades de crédito no exime de su cumplimiento a nivel individual, si bien, el porcentaje general del 8% se
reducira en funcién del grado de participacion que posea la entidad dominante en la entidad dependiente
siendo el aplicable al Banco, al 31 de diciembre de 2002, el 7,20%. Los recursos prapios nefos -

computables del Banco, tal y como se presentan en su balance de situacién al 31 de diciembre de 2002,
exceden en 39.196 miles de euros del minimo exigido por el citado Real Decreto.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espana establece que las inmovilizaciones materiales netasy el
canjunto de los riesgos de los grupos consolidados de entidades de crédito con una misma persona o garupo

economico no podrén exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivamente;

estableciéndose también limites a las provisiones en divisas, los cuales se curmplen al 31 de diciembre de
2002

23. Cuentas de orden

e —— e e T Y

promisos y contingencias contraldos por el Banco en el curso

Miles de
Euros
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales v cauciones 149,947
Activos afectos a diversas operaciones 10
Créditos docurnentarios 13.020
162.997
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por el sector Administraciones Ptiblicas 39.095
Por otros sectores residentes 192.738
231.833
Oftros compromisos 27.330
259.163
Taotal 422,160

ansacciones con entldades vinculadas

por el Banco con enlidades dependientes y
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Miles de
Euros
Saldos dendores:’
Entidades de crédito-
Cuentas a plazo 114
Crédito a otros sectores residentes—
Deudores a la vista y varios 11.087
11.201
Cuentas de periodificacion—
Devengos de productos no vencidos 39
11.240
Saldos acreedores:
Débitos a clientes, cuentas corrientes 4.974
Entidades de crédito, cuentas a plazo 4.188
9.162
Cuentas de periodificacién-
Devengos de costes no vencidos 11
9.173

Las transacciones realizadas por el Banco con dichas entidades, durante &l ejercicto 2002, han generado los
siguientes resultados:

Miles de
Euros
(Gastos:
Intereses y cargas asimiladas 515
| Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados . 832

jtuacién fiscal

a conciliacién del resultado contable del ejercicio 2002 con la base imponible det iImpuesto sobre Sociedades
la siguiente:

Miles de
¢ Euros
Beneficio neto del ejercicio 10.509
Gasto devengado por Impuesto sobre Beneficios 1.770
Disminucién por diferencias permanentes, nctas (2.577)
Disminucién por diferencias temporales, netas (5.875)
Base imponible (= Resultado fiscal) 3.827

Vs
g
-
A

En el ejercicia 1998, el Banco acometié un proceso de fusién que se acggié a_;}”;'Régimen espagia
\fusiQones. epcislones, aportaciones de activos y canje de valoEsLJ,a‘_s menciqn/gse_étableci s pof el &rtigulo 107
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del Capltulo Vi1, Tituio Vil de Ja Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, relativas al mencionado régimen
figuran en la memoria del ejercicio anuat cerrado el 31 de diciembre de 1993,

De acuerdo con el articulo 103.3. de |a Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de la operacitn
de fusion mencionada, se puso de manifiesto una partida deducible de la base del Impuesto sobre Sociedades
por Importe de 59.380 miles de euros {lo que supondria un efecto en cuota de 20,783 miles de eurns,
aproximadamente), derivada del diferente ¢élculo que se realiza de las diferencias de fusion (fondo de comercic)
a efeclos contables y fiscales. Esta partida es fiscalmente deducible con el limite anual maximo de la veinteava
parte para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2002 (anteriormente en décimas partes). Al 31 de
diciembre de 2002, una vez efectuado el calculo de Ia provision para el impuesto comrespondiente a dicho
gjercicio, queda pendiente de deduccién un importe de 32.661 miles de euros (lo que supondria un efecto en
cuota de 11.431 miles de euros, aproximadamente), :

La principal diferencia permanente en 1a conciliacién dal resultado contable con {a base imponible del Impuesto
corresponde a la imputacicn de la parte deducible de lag diferencias de fusion (fondo de comercio) por importe
de 2.968 miles de euros, de acuerdo con el criterio aplicable desde el 1 de enero de 2002 mencionado en el
parrafo anterior.

El Banco participa en varias Agrupaciones de Interés Econdmico (AIE) que, en cumplimiento de la normativa
fiscal vigente, tributan en Régimen de Transparencia Fiscal, imputando sus bases imponibles positivas o
negativas a sus socios, en funclén de su grado de participacién. Las posibles bases imponibles negativas
imputadas a los socios se tratan contablemente como una minoracion del Impuesto sobre Beneficios devengado
en el ejercicio. El importe de las bases imponibles negativas imputadas en el ejercicio 2002 asclende a 5.851
miles de euros. No obstante, en aplicacién del principio de prudencia, el Banco ha optado por que el importe de
los ahorros fiscales motivados por dichas imputaciones se distribuyan uniformemente a lo largo de fa vida de
cada AIE. El resultado de la Imputacién anterior, y del criterioc de contabilizacién adoptado, supone una
minoracion del gasto devengado por el Impuesto sobre Beneficios del gjercicio 2002 de 495 miles de euros yla
constitucién de un fondo de fluctuacién de valores por importe de 1.220 miles de euros (véase Nota 10), cuyo
efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de le gjercicio 2002 es neutro, motivado por la distribucion uniforme
menclonada anteriormante.

El Banco no tiene pendientes de compensar bases imponibles negativas al haber sido compensadas
integramenta en el ejercicio 2001,

En el sjercicio 2002, el Banco ha generado una serie de deducciones en la cuota dal Impuesto sobre Bensficios,
en concreto, impories relativos a la deduccién existente para evitar la doble imposicién internacional, la
deducci6n para evitar la doble imposicién intema y diversas deducciones relativas a incentivos fiscales que, con
objeto de fomentar las inversiones, establace la normativa fiscal vigente, por importe de 156 miles de euras,
aproximadaments, no existiendo deducciones pendientes por estos conceptos procedentes de gjercicios
anteriores, al haber sido aplicados en el efercicio 2001. ‘

Asimismo, en el ejarcicio 2002, el Banco se acogio al bensficio fiscal previsto en el articulo 36 de Ia Ley 43/1985,
del Impuesto sobre Beneficios, consistente en la deduccion por reinversién del beneficio extraordinario obtenido
en la venta de elementos del inmovilizado material por importe de 22 miles de euros. En consecuencia, ia
Sociedad ha asumido compromisos de reinversisn por importe de 381 miles de euros, que han sido
materializados en el presents gjarcicio.

Miles de
Euros




De acuerdo con la Circular 4/1991, del Banco de Espafia y preceptos concordantes, las cuentas anuales reflejan
el valor actual de los impuestos anticipados derivados de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que,
habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones al personal
jubilado. Asimismo, como se indica en la Nota 3 - i), durante los ejercicios 2001 y 2002 s¢ ha producido la
adaptacion de las pélizas de seguros que cubren los compromises por pensianes causadas y no causadas a los
requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999 sobre exteriorizacion de los compromiscs por pensiones.

El total de impuestos anticipados registrados al cierre del ejercicio 2002 figura en el capitulo “Otros activos” del
balance de situacion a dicha fecha y asciende a 6.062 miles de euros (véase Nota 14). De este saldo, 3.896
miles de euros corresponden al efecto impositivo de ta parte de las primas satisfechas para cubrir COMpromisos

por pensiones que, habiendo sido consideradas como gasto no
prestaciones al personal jubilado o adquiriran 1a condicion de deducib

A los efectos de lo establecido en el articulo 107 de la Ley 43/1985,

deducible, van a servir para cubrir las
le en los proximos diez afas.

al Banco ha venido informando de que en

ejercicios anteriores se habla acogido al beneficio fiscal previsto en el articulo 21 de la Ley 43/1995 consistente
en el difermiento por reinversién del beneficio extraordinario obtenido en la venta de los elementos del
inmovilizado material, de tal manera que el Banco habla asumido unos compromisos de reinversién en un plazo
méaximo de tres afios que han sido Integramente cubiertos mediante la adquisicién de equipos informatices y
mobiliario diverso. El criterio inicialmente elegido para la incorporacién a la base imponible de la renta cuya

integracién fue previamente diferida fue el de séptimas partes en los

periados impositivos que concluyan en los

siete afios siguientes al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo mencionado anteriormente. De
acuerdo con lo establecido en la Disposiclén Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, el

Banco procedio a integrar las rentas pendientes de integracion en la

base imponible det Impuesto aplicando la

deduccitn por reinversion de beneficios extraordinarios contemplada en el articulo 36 de la Ley 43/1995. El
Banco procedié a integrar en su base imponible un total de 869 miles de euros y a aplicar una deduccién por

importe de 165 miles de euros en la liquidacién del Impuesto sobre
julio de 2002.

Baneficios del ejercicio 2001 realizada en

Asimismo, en !a declaracién del Impuesto sobre Beneficios comespondiente al gjercicio 2001, presentada en julio
de 2002, se practicaron, junto con la deduccién recogida en el parrafo anterior, una serie de ajustes gue han

supuesto, en su conjunto, un mayor gasto devengada por importe de,

'El Banco tiene abiertos a inspactién por las autoridades fiscales, en

aproximadamente, 200 miles de euros.

general, los cuatro Gltimos ejercicios para

los principales impuestos que le son de aplicacién, asi coma el Impuesto sobre Socledades correspondiente al

ejercicio 1998.

Debido 2 las diferentes interpretaciones que se pueden dar a

clertas normas fiscales aplicables a las

operaciones realizadas por el Banco, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que
no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco

y de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudier
de la Administraclon Fiscal no tendria una incidencia significativa en

2002.

28. Operaciones de futuro

a derivarse de posibles futuras actuaciones
las cuentas anuales del Banco del ejercicio

El siguiente cuadro muestra un detalle de los importes nocionales o contractuales, por tipos de productos
" financiero derivados, contratados por el Banco en el transcurso de su actividad y no vencidos al cierre del

gjercicio 2002:




Miles de
Euras

Compraventa de divisas no vencidas- : _
A plazo superior a dos dias hébiles " 36.215
Opciones 6.010
Futuros 56.000
Permutas financieras 46.303
Total 144.5238

La clasificacidn, por plazos remanentes de vencimiento, de las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 2002
es la siguiente;

Miles de
Euros
De 1 a 3 meses 79.224
Entre 3 y 6 meses 1.019
Entre 6 y 12 meses -
‘Mis de 12 meses 62.285
Total 144.528

Purante el ejercicio 2002, el Banco ha registrado 57 miles de euros como quebrantos por diferencias de cambio
y 100 miles de euros como quebranto neto en la liquidacién de sus operaciones de futuros financieros (véase
Nota 27).

27. _Cuenta de pérdidas y gahancias

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2002, a continuacién se indica determinada
informacion relevante:

a) Naturaleza de las operaciones—

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002, atendiendo a
la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacién:

I
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Miles de
Euros
Ingresos: .
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 2.787
De la cartera de renta fija - 13.346
De créditos sobre clientes 65.633
De fondos de pensiones internos (Nota 20) : 621
82.387
Comisiones percibidas-
De servicio de cobros y pagos 9.509
De servicio de valores 264
De pasivos contingentes ‘ 2432
De cambio de divisas o4
De otras operaciones 2.446
14,745
Resultados de operaciones financieras-
En la cartera de renta fija de inversion:
Por ventas y amortizaciones : 1.422.
En la cartera de renta variable:
Por ventas y amortizaciones : 744
Dotaciones al fondo de fluctuacion de valores (Nota 9) (1.115)
Quebrantos por diferencias de cambio (Nota 26) 57
Productos en operaciones de futuros (Nota 26) ‘ 2.789
Quebrantos en operaciones de futuros (Nota 26) - (2.689)
1.094
Beneficios extraordinarios-
Bencficios netos por venta de inmovilizado 162
Recuperacién fondo de pensiones interno (Nota 3-1) 993
Beneficios de ejercicios anteriores 200
Otros productos ' 348
, : 1.703
(\f\,\ /"!
Ni :
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El eplgrafe “Quebrantos extracrdinarios -
contrato pagada a Electronic Data System
fecha 4 de octubre de 2002 del conflicto
designado por la Corte de Arbitraje de Mad

Miles de
Euros
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas-
De acreedores 21.717
De entidades de crédito 6.756
De Banco de Espaiia 24
De financiaciones subordinadas (Nota 21) 1.260
De fondos de pensiones internos (Nota 20) 621
30,378
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 1.265
Ofras comisiones 433
1.698
Amortizacién y provisiones para insolvencias-
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias {Notas 7, 8 v 20) 8.754
Activos en suspenso recuperados (Nota 7) (585)
8.169
Quebrantos extraordinarios-
Quebrantos de ejercicios anteriores 1.166
Dotacion a Otras provisiones (Notas 20) 981
Pagos a pensionistas (Nota 3—i) 7
Otros quebrantos 191
2.345

b) Gastos generales de administracién -
De personal-

La composicidn del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

-

Seguros sociales 4.976
Indemnizaciones por despidos 169
’ Gastos de formacién y otros 1.579
Pélizas de seguros 2.106
' Prima exteriorizacidn pélizas pensiones
, causadas y no causadas (Nota 3- i) 42
‘ Total 27.797

El saldo de los epigrafes “Sueidos y salarios” y “Seguros Sociales"
euros corrgspondientes a costes de personal de los miembro

desarr

Miles de
Euros

Sueldos v salarios ' 18.925

del cua_dr‘é anterior incluy
§ del .Consejo de Administracién que

n\Runciones ejecutivag en el Banco (véase Nq;ggs). El'a artado “Gastos de formagjon y

a 814 miles de

Quebrantos de sjercicios antetiores” incluye la liquidacién de
s Espafia, S.A. (EDS) como consecusncla de la resclucién de
entre el Banco y EDS sometido al arbitraje del Colegio Arbitral
rfid por importe de 891 miles de euros.

otrgs”
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del cuadro anterior incluye 335 miles de suros cormrespondientes a la prima pagada por el Banco en
concepto de viudedad, invalidez y orfandad, seguin lo establecido en el Convenio Colectivo vigents.

Ei niamero medio de empleados del Banco, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Nimero

Medio de

Fmpleados
Equipo directivo 4
Tefes 422
Administrativos _ 162
Subalternos y oficios varios 1
589

¢) Gastos gene}ales de administracién — Otros gastos administrativos

La composicién del saldo este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Miles de

Euros

De inmuebles, instalaciones y material 3.979
Informética 1.355
Comunicaciones 2.071
Contribuciones e impuestos 1.913
Gastos judiciales e informes téenicos (*) 424
Gastos de representacién y desplazamiento 870
Otros pastos 2.671
Total 13.283

(*) De los que 58 miles de euros corresponden a los honorarios satisfechos al
auditor del Banco por la reallzacién de la auditorfa de las cuentas anuales

correspondientes al ejercicio 2002.

Con fecha 24 de octubre de 2000, el Banco firmé un contrato con IBM Global Services Espaiia, S.A., en virtud
del cual ésta dltima pasa a desempefiar |as tareas de administracion y gestién de bases de datos, asi como las
de desarollo de nuevas aplicaciones informaticas. Dentro del epigrafe "Gastos generales de adminisfracién —
Otros gastos administrativos” se recogen aquellos gastos relacionados con 1a gestién y el mantenimiento de los
" los importes satisfechos por las

sistemas, figurando en el epigrafe "Activos inmateriales — Gastos amortizables
inversiones en nuevas aplicaciones informéaticas (véase Nota 12).

28. Retribuciones y otras prestaciones al consejo de administracién

De acuerdo con los Estatutos del Banco, adicionalmente a la retribucién que pudiera corresponder a
Adminigtradores por su dedicacién profesional al Banco (véase Nota 27) y de las dietas por asistenc

a a
reuniones, &stos percibiran una participacion del 4% en beneficios liquidos (después de estar cubiertas\as
atenciones de la reserva legal y de la estatutaria y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo del 4%

sobre el nominal de las acciones). Durante el ejercicio 2002, los Adm

alguna por este concepto,

concepto de,
Juntas Gengfales. Adicionalmente, han d

inistradores no han recibido retribucid




sido, exclusivamente, coma consecuencia de |a relacién laboral que une a determinados miembros del Consejo
de Administracién con el Banco (véase Nota 27). .

Al 31 de diciembre de 2002, el Banco habia concedido creditos y avales al conjunto de los miembros de su
Consejo de Administracién y empresas a ellos vinculadas por importe de 28.034 y 20.825 miles de euros,
respectiva y aproximadamente. Los créditos devengan un tipo de interés anual comprendido enfre et 3,00% vy el
7,25%, siendo entre el 0,25% y el 1,00% el tipo aplicable a los avales. A continuacién se presentan los
vencimientos de estas operaciones:

Miles de Euros
Créditos Avales Total
Corto plazo 17.207 13.056 30.263
Largo plazo 10,827 7.769 18.596
28.034 20,825 48.859

Los compromisos por pensiones con los miembros del Consejo de Administracién del Banco se detallan en la
Nota 3, :

El Consejo de Administracién autorizé una dotacién anual destinada al fondo de pensiones que corresbonda
para actualizar la cobertura de los riesgos y pensiones de posible devengo por parte de los directivos del Barnco,
Durante el ejercicio 2002 no ha existido cargo alguno a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias por este concepto.

23. Hechos posteriores

Durante el ejercicio 2003 el Banco ha iniciado un proceso de prejubifaciones del personal. De acuerdo can el
actual esquema de coberturas y teniendo en cuenta estudios preliminares en curso, los Administradores del
Banco estiman que el coste de contratacin de la cobertura de! pasivo actuarial correspondiente a las
prejubilaciones ascenders a 10.200 milas de euros. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se
hablan adscrito al mencionado plan de prejubilaciones determinados trabajadores cuyo coste estimado asciende
a 5.310 miles de suros. )

30. Cuadros de financlacién

Los cuadros de financiacién del Banco correspondientes a los ejercicios 2002 y 2001 se presentan a
continuacién: ‘}7 :
v
i ’ - // -
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Miles de Euros Mtles da Euros
Ejerclclo EJerciclo Ejerciclo Ejerclcio
APLICACIONES 2002 2001 (1) ORIGENES 2002 2001 (1)
inverslén crediticia 135.407 211,941 | Recursos generados en las operacicnes:
Adquisicién de elementos de inmovllizado Resulados del ejercicio 10.509 | 10.253
materlal 5.430 4702 | Més-
Cartera de valores 21.852 104.592 Amoriizaclonas y dotaciones netas de
Financiacién menos inversion en Banco de Inmovilizado 4.090 3.277
Espafa y antidades de crédito y ahorro 63.961 - Amortizaciones y dotacienes netas de
Pasivos subordinados (disminucion neta} 774 2.541 insolvensias 8.754 6.536
227424 323778 Diotacién neta 2l fondo de fluctuacién
de valores 1.035 738
Datacién neta a otros fondos especiales 339 2471
Menos-
Beneficios nelos por venia de cartera
a vencimiento (162) -
Beneficlos netos par venta de parficipaciones
& inmovillzados (112} {B5)
Crédios por pérdidas a compensar (1.039) (563
23.414 22.597
Flnanclaclén menos inversion en Banco de
Espafia y entidades de créditlo y ahorro - 235.400
Acreedores ’ 118.647 39,150
Otros conceptos activas menes pasivos 10.788 22.724
Venta de cartera a vencimiento 73.684 -
Venta de slementos de inmovilizado
material & inmaterial 0981 3.805
204.010 301.179
TOTAL 227,424 323,776 TOTAL 227.424 323.776
; '] (*) Clfras prasentadas, nica y excluslvamente, a efectos comparativos.
z///




Los presentes INFORME DE GESTION y CUENTAS ANUALES, constituidas éstas por el
BALANCE DE SITUACION; la CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS vy la MEMORIA,
correspondientes todos elios al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2002, han sido firmades en
todas sus hojas por los Administradores de |a Saciedad, haciéndolo ademas a continuacién, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171.2 de |a Ley de Sociedades Andnimas.

A Céruia. 28 de Enero de 2003

/
7 1NAN M. URGOIT! LOPEZCANAL- JULIOFERNANDEZ GAYOSO
T——-

ANTONIO ABREABADIN RAMON F. BAHAMONDE SANTISO

-
MICHEL BERRET I'] EPIFANIO CAMPO FERNANDEZ

N —_—
JOSE MANUEL CORTIZO SONORA “SATURNIN QUEJO IGLESIAS
JOSE M. ENTRECANALES DOMECQ MAN! IF\ FFRNANDEZ BLANCO

i —— -_—Lv——%_\———__\¥

GREGORJO BORRIARAN LAZA ANGEL LOPEZ-CORONA DAVILA
JOSE LUIS LOSADA RODRIGUEZ ISAAC AL RERTO MIGHEZ | OURIDO

EMILIO ONTIVEROS BAEZA RODRIGUEZ ESTRADA

— f

IGNACIO P‘NTJL'L;\T'\L? ;}EE?ARRro JAVIER UNGFRIWEZ

-

{ ALVARGC URGOIT| GUTIERREZ '




