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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

' Alos Accionistas de BARON DE LEY, SA.

1. Hemos auditado las cuentas anuales d¢ BARON DE LEY, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuyp formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las-cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 22 de marzo de
2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2000 en el que
€Xpresamos una opmion favorable.

3. En nuestra opini6n, las cuentas nuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BARON DE LEY, S.A. al
31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniforrnidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

4. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

LOITTE & TOUCHE

i

quin Diez Martin
Socio

25 de marzo de 2002

m Barcelona, Bilbao, Las Palmas de Gran Canaria, Lografio, Madrid, Malaga, Sevilla, Valencia, Valladolid, Vigo, Zaragoza.
. Touche Delaitre & Touche, 5., inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, tome 4619, libro 0, folia 46, seccién_a_. f‘mia M-75974, inscripeién 41y
Tohmatsu en el Registro Oficial de Auditores de Cuantas (ROAC) con el numero 50665, N.LF: A-78/478.492, Domicilio Social: Plaza Pablo Auiz
| —— Picasse s/n. Torre Plcasso, 28020 Madrid.
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UNIDADES

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos
los documentos que integran sus cuentas anuales:

Euros 999024

Miles de euros 999025

M
(2
(3)
(4)

(5)

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econgmicas, aprobada por Real Decreto 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1952).

Ejarcicio al que van referidas las cuentas anuaies.

Ejercicio anterior.

Para calcular el nimero medio de parsonal fijo tenga en cuenta los siguientes criterios:

4) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui ia semisuma de los fijos al principio v a fin de ejercicio.

&) 8l ha habido movimientos, ¢alcuia la suma de la plantila en cada uno de log Meses del afio y dividala por doce,

¢) Si hubo reguiacién temporal de empieo o de jomada, el personal afectado por.la misma debe incluirse como personal fijo, pero sélo an la propercién que corresponda a la
fraccidn del afo o jomada del afio efectivaments trabajada, :

Pueda calcular el parsonal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividenda por 52 semanas. Tambidn puede hacer esta opera-

cidn (equivatente a la antarior);

n* de parsonas contratadas x n? rmedia de semanas trabajadas
52

N

.
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NIF | NIFA31153703] UNIDAD (1)
DENO'M-_I_;IACIC)N SOCIAL Euros 99911';
- _BARON DE LEY, S.A. Mies | ssarrs]
iLACTIVO i EJERCICIO ¢
A .Aﬂﬁ‘dNISTAs (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . .. .| 110000 0 0]
B). INNOVILIZADO. ......... e, e e ....| 120000 17.923 18.137 3§
|- 7 K Gastosde establecimlento. ........................ s 121000 32 40 3
Il Inmovilizaciones Inmateriales . . e e 122000 12 < R
1. Gastos de Investigacion y desarrollo ....................... 122010 ' 0 0
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ....... 122020 42 36 .
3. Fondo de comercio . .. TR 122030 0 0
4. Derechos de traspas_c}; . TR 122040 0 0
5. Aplicaciones infonnétiéés..................‘ .............. 122050 0 0
8. Derechos s/bienes en régimén de arrendamiento financiero. .| 122060 0 0
7. Anticipos.......... B T 122070 0 0
8. Provisiones..... ... ... ..o 122080 0 0
9. Amortizaciones............ ... ciiiiii 122090 -30 . -27
. Inmovilizaciones materiales................................ 123000 7.203 -8.459
1. Terrenos y construcCiones. . .......vueenennnnnseenennn,. 123010 4.025 B -.5-025
2. Instalaciones técnicas y maquinania....................... 123020 8.254 / 7.379
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. . .................. 123030 211 188
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en CUMSO ...\t 123040 27 19
5. Otroinmovilizado. ................. IR 123050 357 297
6. POVISIONES . .......e\eiie e 123060 f 0 0
© 7. AMONIZACIONS. ... ... ................ i 123070 { 1 16.671 -4.449
IV. Inmovilizaciones flnancieras ..., ........................... 124000 v \'1 0/ 9.629
1. Participaciones en empresas del grupo. .. .. ST 124010 10.672 9.622
2. Créditos aempresas del grupo.............coevereun..... 124020 0 0
3. Participaciones en empresas asociadas .. .... e 124030 0 0
4. Creditos aempresasasociadas ................c...v. ..., 124040 0 0
5. Carteradevaloresalargoplazo..........o.ooveeneni... 124050 4 7
6., Otroscréditos..........coo i 124060 0 0
7. Depositos y fianzas constituidos a largo plazo.............. 124070 0 0
8. PIOVISIONGS . ... .. e'isss e 124080 0 0
9. Administraciones Publicas a largo plazo................... 124100 0 _ 0
V. Acciones propias ...................coouiirii . 125000 0 0
VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo .......... 126000 0 0
(1) m;rr::au::: cdasillas corraspondientes, segun exprese las cifras an unidades o miles da eurs. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la
idad.
g; E;::;z:g ::1 ?::o\r,,an referidas las cuentas anuales,
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'BARON

DENOMMNACION SOCIAL .

DELEY, SA.

_EJERCICIO 2001 [

LU

lil. Deudores

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ... R .
D). Acuvocmcuum..._._‘.,...‘ ......... e .

1. Comerciales...... e

Subproductos residuos y materiales recuperados. ....,.....

B, ANGIDOS . .. e et

1. Clientes por ventas y prestaéionea de servigios. .., ..........
Empresas del grupo, deudorea ...........................
Empresas asociadas, deudores .. ........................

2

3

4. Deudores VAMOS. ........ooerei it
5

Personal ..... ..o

B. Administraciones Publicas..................... ... ...,

7. Provisi
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1. Partici

paciones en empresas delgrupo. ...................

2. Creditos a empresas del gupo. .......... e

3. Participaciones en empresas asociadas.......... ........

4. Créditos a empresas asociadas ..........................

5. Carteradevaloresacontoplazo..........................

B. Otroscréditos.............. i

7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo..............

B, ProvisioneS..........cvvivitie

V. Acciones propiasacortoplazo........................... ..

VI. Tesoreria

VIl. Ajustes por periodificacién ................................

TOTALGENERAL (A+B+C4+D)......oooor

130000 0

140000 27.514

141000 0

142000 18.939

142010 0

142020 - 9.660

142030 0

142040 9.279 9.104
142050 0 0
142060 0 0
142070 0 0
143000 8.573 9.638
143010 4.611 3.972
143020 3.718 5.295
143030 0 0
143040 76 37
143050 0 0
143060 296 422
143070 -128 -88
144000 0 0
144010 0 0
144020 0 0
144030 0 0
144040 0 0
144050 0 0
144060 0 0
144070 0 0
144080 0 0
145000 0 0
146000 2 6
147000 0 68
100000 45.437 46.154

(1) Ejercicio al que van referidas 1as cuentas anuales,

(2) Ejercicio anterior.




L _NIFA31153703
DENOMNAGION SOCIAL .
BARON DE LEY, SA.

e los administradores

i Z{PASVO =| Eserercio 2607 °| ‘eseRercio 200057%
~ A) FONDOS PROPIOS.......... e, e, 210000 30.553 '
.1 Capital susarito ... ......... e, 211000 _4.638
o Prima de emisié'ﬁ.._'..;.'. Y R 212000 10.262
I, Reserva de revalorizacién.......................o L 213000 528
v Heserva_s .............................................. 214600 13.061
1. Reservalegal......... v e 21:1010 - 929
2. Reservas para acaiéhqs_ p'ropias. ........... P 214020 0
3. Reservas para accione_:s de |a sociedad dominante . ....... 214030 0
4. Reservas estatutarias...... e e 214040 0
5 Dife}encias por ajuste del cabital aAeures .................. 214060 8
6. OtRSTeSeIVas ..........oooveeieivrnniaiin i, 214050 12.124
V. Resultados de ejercicios anteriores........................ 215000 0
1. Remanente..... ... ... ..ol 215010 0
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores .............. 215020 0
3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas. . . .. 215030 0
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ................ 216000 2.034
VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio ............... 217000 0
VNI Acciones proplas para reduccion de capital ... ............. 218000 0
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ...... .. -....|_220000 879
1. Subvencionesdecapital. .. ...............covii 220010 879
- 2. Diferencias positivas decambio .......................... 220020 0 0
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios.............. 220030 0 0
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejerciéios ............ 220050 0 0
C) PROVISIONES PARA RIESGOS YGASTOS. ..................... 230000 0 0
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares . ....... 230010 0 0
2. Provigiones para impuestos. .. .............oiuiin ... 230020 0 0
3. Otrasprovisiones.....................oooiieian i, 230030 0 0
4. Fondodereversion.........................o il 230040 0 0
D) ACREEDORES ALARGOPLAZO...................... S 240000 902 0
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . . . .. 241000 0 Q
1. Obligaciones No convertibles. .. .......................... 241010 0 0
2. Obligaciones convertibles ....................ccvvuvn.... 241020 0 0
3. Otras deudas representadas en valores negociables.. . ... . ... 241030 0 0
(1)  Elercicio al que van refaridas las cuentas anuales.
(2) Ejerciclo anterior.
C | N
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= | NIF A31153703]
DENOMNAGION SOCIAL - }
- BARON DE LEY, S.A.
| ‘Eitreicio 200 | esercicio 20002) ;
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)
o III. : Deudas con entl_dad_es dé ;ﬁre'dlto U 24200d 902
o 1. Deudas a Ia@obiazé coﬁ' entidades de créd-‘rto ............ 242010 902 B 0
o Acreedores por ammendamiento financiero a largo plazo . .| 242020 0 0 -
ll. Deudas ct-:n .empresas 'd_el grupoy ésocladas ............... 243000 0 0
1.. Deudas con empresas delgrupe. ............cooeuenenn.n. 243010 0 0 -,
2, Deudas con empre;f;as asociadas......... e, 243020 0 ) 0
IV. Otros acreedores........................... e, 244000 | 0 0
1. - Deudas representadas por efectos apagar................ 244010 0 0
2. Ofrasdeudss. ............ [T 244020 0 0
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo .. ... e 244030 0 0
4, Administraciones Publicas a largo plazo ... ... 244050 0 0
V. Desemboisos pendientes sobn;e acciones no éxigidos ....... 245000 0 0
1. Deempresasdel grupo........ccovivir e innn.... 245010 0 0
2. Deempresasasociadas .............covueinenennnnnnnnn. 245020 0 0
3. Deotras empresas. . ....v.ee it e 245030 0 0
VI. Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo........ 246000 0 0
E) ACREEDORESACORTOPLAZO ..............ccoiiiivrnnnnnn.. 250000 13.103 16.577
l. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ....| 251000 0 0
1. Obligaciones no convertibles ... .... TR 251010 0 0
2. Obligaciones convertiblas............................... 251020 0 0
3. Otras deudas representadas en valores negociables ....... 251030 0 0
4. Intereses de obligaciones y otros valores . .I ............... 251040 0 . 0
ll. Deudas con entidadesdecrédito.......................... 252000 9.772 12,400
1. Préstamosyofrasdeudas ................c.oeeevnnrnnn.. 252010 9.719 12.302
2. Deudasporintereses.................cooeuuuuennni. .. 252020 33 98
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo . .. .. 252030 0 0
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . 253000 0 0
1. Deudas conempresasdel grupo. .. ... ....cooeeenann. ... 253010 0 0
2. Deudas conempresas asociadas ................ovnn.... 253020 0 0
(1)  Ejercicio ai que van referidas la cuentas anuales.
(2) Ejarcicio antarior.




NIF | NIF A31153703
DENOMNACION SOCIAL
'BARON DE LEY, S.A.

.. PASIVO

- EJERCICIO _ 200

eserdicio 20002) 3}

Wy W " o . .

E) ACREEDORES A CORTO PLAZQ (Continuacién)

;. Acreedores comerciales ................................

1.” Anticipos recibidos por pedidos.. ... ... .

" 2. Deudas por comprés o prestaciones de servicios ..........
3. Deudés representadas por efectds apagar................
V.Otrasdeudasnocomerciales..............._ ...........
. Administracioneé PUDNCAS .. ....vuisecieiia
Deudas representa&_a_é por efectosapagar................

2
3. Otrasdeudas..........ooovviiein i
a0

5. Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo ...............

VL. Provisiones para operaciones detrafico ...................

Vil Ajustes por periodificacidén. .. ....................... o

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO. .. .,
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F)..........ooveeeinin .

2.722 ) E)

254000 2,247 _
254010 0 0.
254020 2.247 2.722
254030 0 0
255000 1.079 1.451
255010 784 1.170
255020 0 0
255030 294 230
255040 1 51
255050 0 0
256000 0 0
257000 5 4
260000 0 0
200000 45.437 46.154

(1) Ejercicio al que van releridas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

=l
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NIF | . NIF A31153703

UNIDAD (1)

DENOMIRACION SOCIAL . Euros | eag21a|
| -BARON DE LEY, SA. Mies | soaer
| EJERCICIO _720@) | EJERCICO 200@0) | &
A) GASTOS (A1@AIE) ........coivvenreennn .. S ..| 300000 10.731 11.781
A1 Reduccién de existencias de productos terminados
yen cufso de fabricacién. ........... e ceverae 301000 0 0
A2 -Aprovisionamientos e el a e areeeaanaaanan 302000 5.106 6.411
a) Consumade meréaderfas ...................... 303010 0 0
b) Consumo de materias primas y otras materias

" consumiles. ... e .| 302020 4.857 6.302
¢) Otros gasto$ eXtEIMOS . ... ... i 302030 249 109
A3. Gastos de persohal ............................... 303000 1.352 1.260
" a) Sueldos, salarios y asimilados . .. .............. 303010 1.134 1.051
b) Cargas sociales..... e aaneaaareraaaaas 303020 218 209
A.4. Dotaciones para amortizaéiones de inmovilizado...... 304000 1.234 1.031
A.5.  Variacién de las proviéiones detrafico............... 305000 39 7
a) Varir;\cién de provisior_\es de existencias.......... 305010 0 0

b) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos inco-
brables .......ocooiiiii e 305020 39 7
¢) Variacién de ofras provisiones de tréfico ......... 305030 0 0
A6. Otrgsgastosde explotacién........................ 306000 1.816 1.440
a) Serviclosexteriores ....... ... ... 0., 306010 1.798 1.410
D) THOUOS. ..o eeeveeee e eeeenen 306020 18 30
c) Otros gastos de gestion corriente .............., 306030 0 0
d) Dotacidn alfondo dereversién. ................. 306040 0 0

A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION _
(B1+B.2+B3+B.4-A1-A2-A3-Ad-A5-A6)...| 301900 2.888 3.568
A7.  Gastos financieros y gastos asimilados .............. 307000 516 560
a) Pordeudas con empresas del grupo. ............ 307010 0 0
b) Pordeudas con empresas asociadas............ 307020 0 0
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados . . . .. 307030 516 360
d) Pérdidas de inversiones financieras ............. 307040 0 0
A8.  Variacion de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000 Q 0
A.9. Diferencias negativas de cambio.................... 309000 1 4
A.ll.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS .

(B5+B.6+B.7+B.8-AT-AB=A8)................... 302900 0 0

(1) Marque las casillas corespondientes, segun exprase las cifras en unidades o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarsa en la misma

unidad.

(2) Ejercicin al qua van referidas las cuentas anuales. (3)  Ejercicio anterior.
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NIF

" NIF A31153703

DENOMINAGION SOGIAL

'BARON DE LEY, S.A.

|“EJERCICIO 2001

AIV.

A.V.

AVI,

AliL 'BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINAHIAS

(Al+AN-BI-BM)............oviunnee... P ...| 303900 2.372
] A.10_. Variacién de las pro;iisiones de inmovilfzado inmaterial, |
material y cart_era de cont_rol ....................... 310000 0
A1l Pén;.iidas procedentes del inrﬁavilizado inmaterial, mate- -
rialycarteradecbhtrol...‘........................'. 311000 0
A.12. Pérdidas por oberadion_es con acciones y obligaciones
bropias....'...._:.._. ............................... 312000 0
A.13. QGastos extraord'iharios.. ............................ 313000 38
i A.14." Gastos y pérdidas de 6tros ejercicios . ;.............. 314000 6
RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS
(B.9+B.10+B,11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14) . .| 304900 285
BENEFICIOS ANTES DE IMPl;IEST 03 (All-AIV-B.II-B.IV). .| 305900 2.657
A.15.  Impuesto sobre Sociedades........................ 315000 623
A16, Oros IMpUeSIOS .. .v. e i 316000 0
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.15-A.16).| 306900 2.034

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejarcicio antarior.




P o P

NIF

" NIF A31153703].

DENOMMACION SOCIAL

- BARON DE LEY, SA, |

Ny

T

B i~ HABER EJERCICIO __20M)] | BJERCICIO 2000%)
B) INGRESOS (B.1aB.13)..... il S 400000 12.765 14.123
" BA. importenetodela cifra de Negocios. ... ... ......... 401000~ -12.208 13.061 -
8) VENES.........coos i .| 01010 13.034 14.182
b) Prestaciones de servicios .. ...... R 401020 0 0
¢) Devoluciones y urappelén sobreventas.......... 404030 -826 -1.121
B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y én
curso de fabﬁ&aciéri ............................... 402000' 174 609
B.3. Trabajos efectda&os por la empresa para el inmovilizado | 403000 0 0
B4. Otros ingresos d'e‘ explotacién ...................... 404000 53 47
: a) Ingresos accesoriés y otros de gestién carriente ..| 404010 23 26
b) Subvenciones...... e, 404020 30 21
c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos ....... 404030 0 0
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACI(SN -
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B.3-B.4)...| 401900 0 0
B.5.. Ingresos de participacioneé encapital ............... 405000 0 0
a) Enempresasdelgrupo........................ 405010 0 0
b) Enempresasasociadas ....................... 405020 0 0
c) Enempresasfueradelgrupo................... 405030 0 0
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activo inmovilizado ............................ 406000 0 0
a) Deempresasdelgrupo........................ 406010 0 0
b) Deempresasasociadas ....................... 406020 0 o
c)_ De empresas fuera del grupo . . . .‘ ............... 406030 0 0
B.7.  Otros intereses e ingresos asimilados ............... 407000 1 1
a) Deempresasdelgrupo.................coooune. 407010 0 0
b) Deempresasasociadas ....................... 407020 0 0
C). ONOS IMErESES . ... ovevoeeeeeeeeeees s 407030 1 1
d) Beneficios en inversiones financieras............ 407040 0 0
B.8., Diferencias positivas de cambio..................... 408000 0 1
Bl RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7+A8+A9-B5~-8.6-8.7-B.9)... N 402900 516 562

(1)  Ejercicio al que van referidas las cuentas anualas.

(2) Ejercicio anterior,

RO

B ek

R L TPV




' _ ‘ 'NIF A31153703
DENOMMNACION SOCIAL - ’
l “BARON DE LEY, SA. - —
: i - io Sespinddo pard/lad jfas de los administradores B
l 4 HABER "7 :|"Elércicio __2qeN | EJERcicio 2g0e
Bm PéHDIDAS DE LAS ACTIV_I_DADES OFIDINAHIAS . "
l BB ALI=AN T 403900 0
' B9, Beneficios en ensjenacién de inmovilizado inmaterial, |
_ : material y can_era de cori_tr_'ol ........... A 409000 6
. B.10. Beneﬁcios por operaciones con acciones y obligaciones -
propias ....... .. e e . e 410000 Y
l B.11. Sgbvencionéé-de cépital transferidas al resuitado del
BIBICICIO - .. it ee e et e 411000 179
E B.12. Ingresos extraofdinarios ........................... 412000 144
= . B 3.-‘ Ingresos y beneficios téle otros ejercicios ............. 413000 | 0
é B.IV. - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
-] (A.10+A1 1+A.12+A.13+A.14—B.§-B.1 0-B.11-B.12-B.13) ...| 404800 0
= B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (Bl + B.IV - A.lll- ALlV)| 405900 0
E B.V. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900 0

T N

(1) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio antarior,
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BARON DE LEY. SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1. CONSTITUCION, ANTECEDENTES Y NATURALEZA DEL NEGOCIO |

1.1. La c‘dﬁéi:itubién de la Sociedad fue elevada a escritura publica el 24 de julio de ™
' 1985. Su domicilio social estd en Mendavia (Navarra). '

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y
otras bebidas alcohdlicas 0 no y en concreto cuantas actividades agrarias o indus-

 triales sean necesarias para la obtencién, mejora o transformacién de todo tipo de
vinos y bebidas alcohélicas o no en general, asi como la elaboracion y comerciali-
zacion de cualquier clase de producto alimenticio. También incluye Ia dedicacién a
actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas con las
anteriores.

La Sociedad estd sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

1.2. En el afio 2000 tuvo lugar la fusién por absorcién de las sociedades participadas
Rusticas Viticolas, S.A. (Sociedad Unipersonal), Rusticas Ribera del Duero, S.A.

(Sociedad Unipersonal) y Rusticas de Navarra, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Rio- s‘
viejo, S.A. por Barén de Ley, S.A. La informacién relacionada con esta fusiéon por !
absorcidn, fue proporcionada en la memoria (Notas 1.2, 1.3 y 1.4) de las cuentas "

anuales del ejercicio 2000.

2. BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aproba-
do por el Real Decreto 1643/1990 y adaptado al Real Decreto Legislativo 1564/1989, que
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

3. RESUMEN DE LAS NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mds significativas seguidas en la preparacién de las cuentas
anuales, son las siguientes:

3.1. Gastos de establecimiento - Corresponden a gastos de constitucion y se encuentran
valorados a su precio de adquisicion. Se presentan en el balance de situacién netos
de su amortizaci6n, la cual se efectiia linealmente en un plazo de 5 afios.




3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

. coeﬁmentes aplicados son los siguientes:

Imnowhzaclones inmateriales - Corresponden a la cuenta de "Propiedad mdustnal
y recoge los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad y del derecho
de uso-de marcas, disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurrid 3
con mo’avo del registro o renovacion de los mismos. Se amortizan lmealmelite en’
cinco CJ ercicios.

Inmowhzacmnes materiales - Los bienes comprendidos en el mmovﬂlzado material *_w
se valoran al precio de adquisicién, m4s el importe de la actualizacién de valor
practicada al amparo de la Ley Foral 23/ 1996

La amortlzacuin se calcula linealmente, en funcién de los afios de vida wtil. Los

%
_ amortizacién
Descripcién anual
Edificios y otras construcciones 5
Magquinaria e instalaciones 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 15
Otro inmovilizado (vifias) 4
Elementos de transporte 20

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un incre-
mento de la vida 1til, se registran como gastos del gjercicio.

Inmovilizaciones financieras - Las acciones sin cotizacién oficial se encuentran
valoradas a su coste de adquisicién o al valor tedrico-contable, si éste fuese menor,
una vez reconocidas las plusvalias tacitas existentes en la inversion.

Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor
de coste y el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:

- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la

parte aplicable de mano de obra directa ¢ indirecta y de gastos generales de
produccion.




en barricas y en botellero.

‘_3.6.' Provisién para insolvencias - Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa
' realizacién cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros, trans--

curridos determinados plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no ‘gd_e
obtiene un resultado positivo de las mismas. >

3.7. Subvenciones én capital - Se registran como ingresos a distribuir en varios ¢jerci-

cios y se amortizan linealmente conformz a la vida 1til de la inversién por la cual
han sido otorgadas. Figuran en el pasivo del balance por el valor neto del importe
. registrado, deducidos los importes reconocidos como ingresos desde su cobro.

3.8. Impueéfo" sobre Sociedades - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula

sobre el resultado econémico, modificado, en su caso, por las diferencias perma-
nentes, y por las deducciones fiscales existentes.

3.9. Empresas del grupo - Se clasifican como empresas del grupo aquellas sociedades
que estan vinculadas por una relacién de dominio.
DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, esperandose su aprobacién sin cambios significativos.

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2001, que el Consejo de Admi-
nistracion elevard a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
(En miles)

Base de reparto:

Beneficio del ejercicio ' 2.034
Distribucion de resultados:

Reservas voluntarias 832
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 1.202
Total 2.034

Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en dep6sito o graneles,

C e ez b




5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

o El movimie;_i_to de las diferentes cuentas durante este ejercicio ha sido el siguiente:

31/12/00  Adiciones  Retitos  Traspasos  31/12/01 .=

(En miles de euros)
Coste o : 2
Terrenos y construcciones 5.025 50 (1.050) - 4.025
Instalaciones técnicas y maquinaria 7.379 875 - - 8.254
Otras instalaciones, utillaje y -
mobiliario T 188 T 23 - - 211
Otro inmovilizado (vifias) : 297 60 - - 357
Inmovilizado en curso 19 8 - - 27
| L 12.908 1016  (L0S0) _- 12.874
Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (1.155) (147) - - (1.302)
Instalaciones técnicas y maquinaria  (3.132) (1.030) - - (4.162)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario | ) (31) . - (122)
Otro inmovilizado (vifias) (71) (14) - - (85)
Inmovilizado en curso - - - —_ -
(4.449) (1222) - —_ (5.671)
Neto 8.459 (206) (1L.030) - 7.203
5.1. En el epigrafe de Terrenos y construcciones se incluye la baja de terrenos traspasa-

5.2.

dos a Coto de Rioja, S.A., formando parte de la ampliacién de capital realizada en
dicha sociedad.

La Sociedad efectud la actualizacién de balances al amparo de lo establecido en la
Ley Foral 23/1996. Los criterios usados en la actualizacién fueron efectuados con-
forme al Decreto Foral 9/1997.

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Amortizacion
acumulada al Amortizacién
Coste 31/12/00 anual Neto
--------------- (En miles de euros) ----=-===e==nmmv
Terrenos, edificios y construcciones 374 330 3 41
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otro inmovilizado _79 _60 1 18
53 390 4 59
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- 5.3. El.coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 1.487 mﬂes de
euros. '

bre de 2001.

INMOVILIZADO FINANCIERO

Su detalle es el siguiente:

Acciones sin cotizacidn oficial
Oftros ' _'

"'5.4. No existen compromisos de adquisicién de inmovilizado material al 31 de dicieﬁx-

31/12/00  Altas Bajas 31/12/01

------------ (En miles de euros) -----mseen-

9.622  1.050 - 10.672
7 - 3 4

2629 1.050 €Y 67

6.1. Al 31 de diciembre de 2001, las acciones sin cotizacién oficial corresponden vni-
camente a la participacién del 99,99% en el capital social de El Coto de Rioja,
S.A., cuyo domicilio social esta en Oyén (Alava).

La principal informacién sobre los fondos propios de dicha sociedad , al 31 de di-

ciembre de 2001, es la siguiente:

Capital suscrito
Reservas _
Beneficio del ejercicio 2001

Euros
(En miles)

11.880
48.103
15.102

6.2.

Las bajas del ejercicio corresponden al traspaso de la propiedad de las acciones de
Bodegas El Meson, S.L. a El Coto de Rioja, S.A.

7. FONDOS PROPIOS

7.1.

En Junta General, celebrada el 19 de Junio de 2001, se acordé redenominar en euros
la cifra del capital social y el valor nominal de las acciones con arreglo al articulo
21 de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre. En base a lo anterior el capital social, to-
talmente suscrito y desembolsado, estd formado por 7.730.000 acciones nominati-
vas, pertenecientes a una unica clase y serie, de 0,60 euros de nominal cada una.

;
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Como consecuencia de este proceso se ha constituido una reserva indisponible por
8 miles de euros (Nota 7.4). : : .

7.1.1.La totalidad del capital social cotiza en el Mercado Continuo en la Bolsa." :
cotizacion en Bolsa de la acci6n, al 31 de diciembre de 2001 era de 26,05 eu.

T0s.

7.1.2.Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos de-
rechos politicos y econémicos, con la excepcién de lo manifestado en el artf
culo 21 de los Estatutos Sociales sobre derechos de voto en Junta General.
7.2. Enla Junta General mencionada anteriormente se acordé dejar sin efecto las auto-
- rizaciones concedidas al Consejo de Administracién en la Junta General celebrada
~el 27 de junio de 2000 y conceder nueva autorizacidn sobre lo siguiente:

- . Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para que, al amparo del
articulo 153 de la Ley de Sociedades Anénimas, pueda por si solo y sin previa
consulta a la Junta General de Accionistas, aumentar el capital social hasta el
cincuenta por ciento del mismo. Esta autorizacién se ha concedido por un
plazo de 5 afios a contar desde el 19 de junio de 2001,

- Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para que, de acuerdo
con el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, pueda emitir deu-
da representada por medio de anotaciones en cuenta o de titulos, en obliga-
ciones, bonos u otros titulos de indole similar, convertibles 0 no en acciones,
de la naturaleza que sean, por un importe miximo derivado de la suma del
capital social desembolsado y las reservas que figuren en el wltimo balance
aprobado. Esta autorizacion se ha concedido por un plazo de cinco afios a
contar desde el 19 de junio de 2001.

- Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para que, al amparo de ‘
lo establecido en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas, pueda ad-
quirir acciones propias. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de 18
meses a contar desde el 19 de junio de 2001. La adquisicion de estas acciones
podra ser realizada por un precio minimo de su valor teérico contable y un
precio maximo de su valor de cotizacion.

7.3. Al 31 de diciembre de 2001, seglin nuestra informacién no existen sociedades con
una participacion igual o superior al 10% del capital social.

7.4. El movimiento habido durante el ejercicio en las reservas, ha sido el siguiente:




a euros (Nota 7.1) - -

Aplicacién del capital _
31/12/00 Beneficios 2000 a euros _ 31/12/01

(En miles de euros)
Reserva legal _ 929 - - 929
Reserva voluntaria _ 3.745 1.674 - 5419
Reserva especial para inversiones utilizada. R -
Ley Foral 12/93 1.048 - - 1.048
Prima emisidn de acciones 10.292 - 10.292
Reserva de revalorizacién. Ley Foral de :
Actualizacién de Valores de 1996 528 - - 528
Reserva especial para inversiones.
- Ley Foral 24/1996 4.989 668 - 5.657
Reserva de diferencias por ajuste del capital
8 8

21531 2342 £ 23881

7.4.1.De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, el importe

correspondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social.
La Reserva legal, mientras no supere el limite indicado, s6lo podra destinarse
a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas dis-
ponibles para ello; excepto en el caso de aumento de capital con cargo a re-
servas, que podra usarse, para dicho fin, en la parte que exceda el 10% del ca-
pital ya aumentado. Al 31 de diciembre de 2001 esta reserva esta totalmente
dotada.

7.4.2.Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inver-

siones Ley Foral 12/1993, podra aplicarse, una vez transcurridos cinco ejerci-
cios desde su materializacién en activos fijos, a la eliminacién de resultados
contables negativos o a la ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de
1995 se encontraba afecto determinado inmovilizado material por un importe
de 1.052 miles de euros, habiéndose efectuado en su totalidad las inversiones
comprometidas.

7.4.3.La cuenta “Prima de emisién de acciones” tiene el cardcter de reserva de libre

disposicion.

7.4.4.Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia

de las revalorizaciones del inmovilizado material. Al haber transcurrido el
plazo de comprobacién, el saldo de la cuenta puede aplicarse actualmente a:

~
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a) Aﬁ:pliacién de capital social. Simultdneamente a la capitalizacién se po 3
- drd dotar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada -
- al capital social. - : . e

b) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios a partir
- la fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualiz
cién y, ademds, que la plusvalia monetaria haya sido realizada. L
7.4.5.Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta re-
serva deberd materializarse en inmdvilizado material en el plazo de dos afios a
contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se doté la misma.
Los importes afectados en cada afio han sido los siguientes:

Euros
_ (En miles)

1996 513
1997 488
1997 1.417
1999 678
2000 1.660
2001 926

5.682

Transcurridos cinco afios desde su total materializacién en inmovilizado ma-
terial, el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos o a la ampliacién de capital social.

La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del
ejercicio en que se constituyé la reserva, mas el importe de dicha reserva, de-
ben ser mantenidos durante los cinco ejercicios siguientes a su total materiali-
zacion, salvo que se produzea una disminucién derivada de la existencia de
pérdidas contables negativas.




8. SUBVENCIONES DE CAPITAL

E movimicnfq de esta cuenta ha sido el siguiente:

Euros :.-
o _ (En miles) -
Saldo al 31/12/00 _ ' 1.058
Aumentos o . -
Disminucior_les . - (179)
Saldo al 31/12/01 879
9. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Sﬁ detalle es como sigue:
Largo Corto
plazo plazo
(En miles de euros)
Deudas por efectos descontados - | 838
Créditos dispuestos 902 8.881
Intereses a pagar no vencidos - ~ 53 :
Total 902 9.772

Al 31 de diciembre de 2001 estaban sin utilizar polizas de crédito por importe de 2.238
miles de euros.

El tipo de interés establecido est4 relacionado con el MIBOR para operaciones de esta
naturaleza y plazo.

El crédito a largo plazo tiene su vencimiento, de forma lineal y en los mismos importes,
en los afios 2003 a 2005.




© 10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

. Sudetalle es el siguienté:

Saldos deudores _
Hacienda Publica, deudor por retenciones y pagos a cuenta
Hacienda Publica, deudor por otros conceptos -

Saldos acreedores .

Hacienda Publica, acreedor por LV.A.

Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades
Hacienda Piblica, acreedor por LR.P.F.

Organismos de la Seguridad Social, acreedores

11. SITUACION FISCAL

11.1. La conciliaci6n entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:
Euros
(En miles)
Resultado contable del gjercicio 2.034
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 623
Diferencias permanentes: ;
- Por aplicacién Ley Foral 24/1996 sobre reserva especial ;
para inversiones (541)
- Otros 2
;.
Base imponible 2.118 ?
Cuota sobre resultado fiscal (35%) 741 .
Deducciones 118
Cuota liquida 623
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11.2. En cumplimiento del articulo 24 del Decreto Foral 51/1997 sobre requisitos forma-
les para los supuestos de reinversién de beneficios extraordinarios, se informa que
la Sociedad no integré en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejer-
cicio 2000 un importe de 27 miles de euros. En este ejercicio se han efectuado in-

versiones por importe de 60 miles de euros cumpliendo el compromiso de reinver- e
sion. - - ‘ ' o

11.3. La Sociedad tiene abiertas a inspeccion por parte de las autoridades fiscales, todas . 2%
las declaraciones de impuestos realizadas durante los ltimos cuatro ejercicios.
Aunque la normativa fiscal aplicable estdZsujeta a diferentes interpretaciones, se es-
tima que de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, és-

~ - t0s no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su
" conjunto.

12. INGRESOS Y GASTOS

12.1. La Sociedad comercializa vino calificado con denominacién de origen "Rioja". La
distribucién de la cifra de negocios correspondiente a su actividad ordinaria y por
mercados, en el gjercicio, es como sigue:

Euros
(En miles)

Mercado nacional 7.294
Mercado extranjero 4914

12.208

12.2. Los consumos realizados de materias primas y otros aprovisionamientos durante el
ejercicio se desglosan como sigue:

- Euros
(En miles)

Existencias iniciales 9.201
Compras 5.565
Existencias finales (9.660)

2.106




12.3. Las fransacciones efectuadas con "EL COTO DE RIOJA, S.A." durante el ejercicio .

12.4.

12.5.

12.6.

fueron las siguientes: o

Euros
(En miles)
Ventas = _- 1.104
Compras ‘ 2735

Servicios prestados 27

La Sociedad no ha realizado transacciones en moneda extranjera durante el ejerci-
“cio. S

La plantilla media durante 2001 ha sido la siguiente:

Numero de

Categoria profesional empleados
Personal directivo 2
Personal administrativo 2
Personal técnico 3
Comerciales 5

Otro personal 24
Total 36

La retribucién devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracién por conceptos es la siguiente:

Euros

(En miles)
Sueldos y salarios ' 352
Asistencia a Juntas 38
Dietas 9

Los miembros del Consejo de Administracién tienen concedido un crédito por un
importe inicial de 323 miles de euros. Los importes devueltos ascienden a 75 miles
de euros. El tipo de interés aplicado a este crédito esta relacionado con el MIBOR a
un afio mas un diferencial del 0,30% (4,99% en el afio 2001). Como garantia de di-
cho crédito han sido presentadas 10.000 acciones de Barén de Ley, S.A.

12 ..
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13. OTRA INFORMACION

. 13.1. Actividades en materia de medio ambiente - En el afio 2001, Barén de Ley ha aco-;
- metido dos importantes trabajos de mejora y reduccion del impacto medioambiental :
de su actividad, adicionalmente a los habituales de reciclajes de vidrio, envases de:

cartén y madera, reduccién de consumos de agua, gestién de energia en b
electricidad, etc. f C

a)  Separacién completa de la red de saneamientos de aguas residuales y pluvia-
les. La bodega ha separado al 100% las diversas recogidas y gestién del agua,” -
realizando nuevas canalizaciones por via separada, que vierten las distintas
aguas-a colectores independientes. Bodega, casa y oficinas

b)  Adjudicacién de los trabajos para suministro e instalacién de una Estacién
Depuradora de Aguas Residuales (EDAR), a la empresa francesa Vaslin Bu-
cher, empresa mundialmente pionera en depuracién de efluentes vinicolas.
Este proyecto ha sido debidamente autorizado por el Departamento de Medio
Ambiente del Gobiemo de Navarra. Primera de este tipo en Navarra. Proyecto
de Noel Cronier. Capacidad de la balsa 3.000 litros, 4 hidroeyectores, decan-
tador, y macizo de silice. Fecha de comienzo de trabajos: primavera 2002.

Mientras tanto, estamos realizando labores de depuracién de efluentes de ver-
tidos mensualmente hasta construccién de la balsa, asi como subproductos
como bitartratos.

Dentro de la politica general de prevencién de dafios medioambientales, hemos
continuado con las acciones de revision anual de quemadores y calderas que vierten
gases a la atmdsfera, realizadas por las empresas homologadas, Servicios Técnicos
Zabala y Energesa. Barén de Ley es una empresa medioambientalmente saludable,
que no produce ni genera productos o subproductos téxicos para el entorno, siendo
su proceso productivo completamente natural.

EERPE P, PN

13.2. Aspectos contables de la introduccién al euro - La Sociedad considera que sus ac-
tuales aplicaciones informéticas cubren todas sus necesidades contables. No hay as-
pectos significativos que mencionar.

14. CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones
€S COmo sigue:

4]
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" -Resultado del ejercicio R 2034 2342

2001 2000
(En miles de euros) =8

Partidas que no representan variacion en el capital circulante:
- Dotaciones a la amortizacién -

. - Gastos de establecimiento - ‘ 8 2

- Inmovilizado inmaterial _ 3 4

- Inmovilizado material ' 1.222 1.025
- Subvenciones en capital aplicadas - (179) (202) g
- Beneficio enajenacién de inmovilizado material _ - = :
Recursos procedentes de las operaciones 3.088 3.164

Los recursos financieros obtenidos, asi como su aplicacion, y el efecto que tales operacio-
nes han tenido sobre el capital circulante, son los siguientes:

APLICACIONES | 2001 2000 ORIGENES 2001 2000
' (En miles de euros) (En miles de euros)
Adquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las
- Inmaterijal 6 2 operaciones 3.088 3.164
- Material 1.016 1,484
- Financiero 1.050 - Deudas a largo plazo:
- Empréstitos y otros pasivos _
analogos 902 - B
Subvenciones de capital - 270 '
Aportacién de inmovilizado
material a filial 1.050 -
Enajenacion inmovilizado:
- Material - 40
- Financiero 3 __1
Total aplicaciones 2072 1.486 Total origenes 5.043 3475 f

Exceso de origenes sobre
aplicaciones (aurnento del
capital circulante) 2,971 1.989




Variacién del capital circulante o

- - 2001 2000 :
Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones
: (En miles de euros) —_—
Existencias - 634 - - 535
Deudores - 1.065 1.126 -
Tesoreria - 4 - 2
Acreedores 3.474 - 1.332 -
Ajustes por penodlﬁcacnon T 8 68 -
_ 4.108 1.137 2.526 537
Variacién del capital circulante 2,971 1.989
20 de marzo de 2002
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"BARON DE LEY. S.A.

* INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DE LA SOCIEDAD
 Encel gjercicio 2.001 Barén de Ley, S.A. logré unas ventas netas de 12,21 millones de euros,  El

al afio anterior. . -

-

netas. Como es habitual, la Unién Europea absorbe el mayor porcentaje de las exportaciones.

representa el 34 % de las ventas netas. La dotacién para amortizaciones del inmovilizado, como
20%.

Los gastos financieros descendieron un 8%, de manera que el beneficio de las actividades
ordinarias alcanza la cifra de 2,37 millones de euros. El beneficio antes de impuestos fue de 2,65
millones de euros. Con un impuesto sobre sociedades de 0,62 millones de euros, el beneficio del
ejercicio se sitta, finalmente, en 2,03 millones de euros, que supone una pérdida de margen de
1,2 % sobre ventas, con relacién al afio anterior.

Los fondos generados, como beneficio del ejercicio mas amortizaciones y dotaciones del periodo
alcanzaron la cifra de 3,31 millones de euros, lo que representa el 28% de las ventas netas,

El volumen y destino de las inversiones en inmovilizado material, realizadas durante el afio 2001

fue el siguiente:

Terrenos y plantaciones ............................ 64.257 euros
Maquinaria y construcciones .................... 307.781 euros
Barricas y durmientes ..........ccooevvneeen.nnn. 616.181 euros
Otras INVersiones ..........oeeeveveeeeeee evvrn, 27.805 euros

Total inversiones 1.016.024 euros

El saldo de la cuenta de existencias refleja la disminucién del costo medio de los vinos en stock,
ya que a pesar de su menor importe, el volumen de dichas existencias ha aumentado.

Desde el prisma de financiacién, los fondos propios, con 30,55 millones de euros, alcanzan a
financiar la totalidad del inmovilizado mas el 46% del activo circulante.

Las deudas con entidades de crédito han disminuido un 14% y aunque financian atn el 23% del
balance y representan solamente el 35% de los fondos propios.

——— T — - B e s

vino embotellado vendido supuso el 90% de la dicha cifra de ventas y creci6 un 1% con relacién: *
Las exportaciones ascendieron a 4.914 millones de euros y representan el 40% de las ventas |

El beneficio bruto de explotacion, sin considerar las amortizaciones, con 4,12 millones de euros

no podia ser menos por el importante nivel de inversiones de los tiltimos afios, ha crecido un

R




- suscrito la ampliacion de capital de El Coto de Rioja, S.A. por una cifra de 1.050.400,88

- Por iltimo citar como resumen de Ia evolucién de los negocios que durante el afio 2,00
. rentabilidad obtenida sobre el Total Activo fue del 4,5% y del 6,6% sobre los fondos propios;

En otro orden de cosés debemos seﬁalar que durante el ejercicio pasado Barén de Ley,S \

~ haciendo una aportacién no dineraria de activos inmobiliarios que figuraban en su balancs
- consecuencia, solamente.se ha producido un traspaso de una a otra cuenta del inmoviliz
material, por igual importe. - '
Por otra parte, la sociedad ha traspasado a su filial El Coto de Rioja, S.A., el 99% del capital que

poseia en Bodegas El Meson S.L., por un montante de 3.005,06 euros. -

20 de marzo de 2002
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INFORME DE AUDITORTA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

1. Hemos anditado las cuentas anuales consolidadas de BARON DE LEY, S.A. y sus sociedades filiales
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias
¥ la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requicren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales

consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001. Con fecha 22
de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2000 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BARON DE LEY,SA.y
sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obterudos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del gjercicio 2001, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Ia Sociedad y sus filiales, la evolucién de
SUS Negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo

parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad y sociedades filiales.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

ACTIVO

INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales (Nola 5)
Inmovilizaciones financieras
Total inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias {Nota 6}
Deudores:
3 Clientes
Otros deudores
Administraciones Piblicas (Nota 10)
Provision por insolvencias
Inversiones financieras temporales
Tesorerfa
Ajustes por periodificacion
Total aclivo circulante

i i

3 TOTAL ACTIVO

Léase con la memoria adjunta.

. 2001

2000

(En miles de euros)

32 40
43 27
57.344 47.299
13 __ 13
57.432 47379
79.821 85.521
21.826 18.089
359 1342
1.334 791
410 (367)
140 3

1 18

63 __ 69
103.144 105.466
160.576 152.845

PASIVO

FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito (Nota 7)
Reservas (Nota 7)
Beneficio mn_ ejercicio

Total fondos propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Subvenciones de capital {(Nota 8)

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 9)

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Mota 9)
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales:

Otras deudas
Administraciones Pitblicas (Nota 10}
Ajustes por periodificacién
Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

2001 2000
{En miles de euros)

4.638 4.646
73.190 58.220
16.947 14.962
94.775 77.828

4.143 3121

4.509 601
34.541 43.235
19.828 25923

1.253 554

1.120 1.551

7 32
57.14% 71.295
160.576 2.84
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BARON DE LEY, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

DEBE

GASTOS
Aprovisionamientos {Nota 12.2)
Persona!:
Sueldos, salarios y asimilados
Seguridad Social
Amortizaciones
Variacion de las provisiones de trifico
Otros gastos de explotacion
Tolal gastos de explotacion
BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos financieros

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Gastos extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIO CONSOLIDADOQ ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto de Sociedades {(Nota 11}

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

Léase con [a memoria adjunta.

« 2001

2600

{En miles de euros)

24.636

3.065

827
17.549

602

:

23.318

14.620

138

HABER

INGRESOS
Ventas netas (Nota 12.1)
Otros ingresos de explotacion
Aumento gxistencias de produclos terminados y en curso

Total ingresos de explotacion

Ingresos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

Ingresos extraordinarios:
Subvenciones de capital transferidas (Nola 8)
Otros
Tota} ingresos extraordinartos

2001

2000

{En miles de euros)

57.645
378
1.29]

520
450
970

50.55%
19
1.234

L
—
]
—
{oF]

590
820
1.410

20 de marzo de 2002

Administradores:

il

D. Eduardo Santos-Ruiz UE*

. Jaime Echavarri Olavarria




BARON DE LEY. S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2001

1. CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

1.1.

1.2.

SQCIEDAD DOMINANTE

Barén de Ley, S.A. con domicilio social en Mendavia (Navarra), se constituye co-
mo Sociedad Anénima en julio de 1985. Esté inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra y sometida al régimen fiscal y tributario de la Diputacién Foral de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracion, crianza, envejecimiento de vinos y
otras bebidas alcohdlicas o no y en concreto cuantas actividades agrarias o indus-
triales sean necesarias para la obtencién, mejora o transformacién de todo tipo de
vinos y bebidas alcohélicas o no en general, asi como la elaboracién y comerciali-
zacién de cualquier clase de producto alimenticio. También incluye la dedicacion a
actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas con las
anteriores.

En el afio 2000 tuvo lugar la fusién por absorcién de las sociedades participadas
Rusticas viticolas, S.A. (Sociedad Unipersonal), Rusticas Ribera del Duero, S.A.
(Sociedad Unipersonal) y Rusticas de Navarra, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Rio-
viejo, S.A. por Bardn de Ley, S.A. La informacion relacionada con esta fusién por
absorcién, fue proporcionada en la memoria (Notas 1.2, 1.3 y 1.4) de las cuentas
anuales individuales del ejercicio 2000.

SOCIEDADES FILIALES

1.2.1.Las Sociedades incluidas en la consolidacién y la informacién relacionada
con las mismas al 31 de diciembre de 2001 son las siguientes:

Resultado del %
Capital suscrito Reservas ejercicio 2001 Participacion total
--------------- (En miles de euros) «-—---—-—

El Coto de Rioja, S.A. 11.880  48.103 15.102 99,99
Bodegas Miralvalle, S.L. 60 - (188) 100
Bodegas El Mesén, S.L. 3 - 1 100

1.2.2.La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” tuvo su origen en la fusién, en base a
los preceptos establecidos en la Ley 29/1991, de "El Coto de Rioja, S.A.",
"Bodegas El Coto, S.A." y "Bodegas El Mesén, S.A.". La informacidn reque-
rida por la mencionada Ley, fue proporcionada en la Nota 1 de las cuentas
anuales de 1992 preparadas por esta Sociedad.
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1.2.3.Las Sociedades “El Coto de Rioja, S.A.”, “Bodegas Miralvalle, S.L.” y “Bo-
degas El Mesén, S.L.” tienen su domicilio social en Oyén (Alava). Estén ins-
critas en el Registro Mercantil de Vitoria y sometidas al régimen fiscal y tri-
butario de la Diputacién Foral de Alava. Bodegas Miralvalle, S.L. fue cons-
tituida en el afio 2001, incluyéndose por primera vez en el perimetro de con-
solidacién.

Tienen el mismo objeto social principal que la Sociedad dominante.

BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas se obtienen de los registros contables de las Sociedades
y se presentan de acuerdo a la Ley 19/1989 de Reforma Parcial y Adaptacion de la Le-
gislacién Mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea (CEE) en ma-
teria de Sociedades, desarrollada por el Real Decreto 1815/1991 en el que se aprueban las
normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.

Las Sociedades filiales consolidan por el método de integracién global, mediante incor-
poracion al Balance de la Sociedad dominante de todos los bienes, derechos y obligacio-
nes que componen su patrimonio, y a la cuenta de pérdidas y ganancias, de todos los in-
gresos y gastos individuales, considerando las homogeneizaciones previas y las elimina-
clones pertinentes de los saldos y las transacciones efectuadas entre las Sociedades del
Grupo siempre que éstas sean significativas.

NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracion mds significativas seguidas en la preparacién de las cuentas
anuales consolidadas, son las siguientes:

3.1 Gastos de establecimiento - Corresponden a gastos de constitucién y se encuentran
valorados a su precio de adquisicién. Se presentan en el balance de situacién netos
de su amortizacidn, la cual se efectia linealmente en un plazo de cinco afios.

3.2. Inmovilizaciones inmateriales - Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial”
y recoge los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad y del derecho
de uso de marcas, disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos
con motivo del registro o renovacion de los mismos. Se amortizan linealmente en
cinco gjercicios.

3.3 Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion, in-
crementado conforme a determinadas actualizaciones cuyo detalle se incluye en la
Nota 5, mas el importe de la actualizacién de valor practicada al amparo de la Ley
Foral 23/1996 (sociedad matriz) y Norma Foral 4/1997 (sociedad filial), incluidos
los costes adicionales hasta su puesta en marcha y deducida la amortizacion acu-
mulada. La amortizacién se calcula linealmente, en funcién de los afios de vida
util. Los coeficientes aplicados son los siguientes:




3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

%
amortizacién
Descripeion anual

Edificios y otras construcciones 5
Maquinaria ¢ instalaciones 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 15

Otro inmovilizado material 4y5
Elementos de transporte 20y25

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento que no suponen un incre-
mento de la vida 1til, se registran como gastos del ejercicio.

Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor
de coste y el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la
parte aplicable de mano de obra directa e indirecta y de gastos generales de
produccion.

Los productos en proceso de elaboracion incluyen los vinos en depésito o graneles,
en barricas y en botellero.

Provision para insolvencias - Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa
realizacion cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros, trans-
curridos determinados plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no se
obtiene un resultado positivo de las mismas.

Subvenciones en capital - Se registran como ingresos a distribuir en varios ejerci-
clos y se amortizan linealmente conforme a la vida til de la inversién por la cual
han sido otorgadas. Figuran en el pasivo del balance por el valor neto del importe
registrado, deducidos los importes reconocidos como ingresos desde su cobro.

Impuesto sobre Sociedades - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula
de forma individualizada para cada Sociedad, sobre el resultado econémico, modifi-
cado, en su caso, por las diferencias permanentes, y por las deducciones fiscales
existentes.




4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2001 de Bar6n de Ley S.A. que el
Consejo de Administracién sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,

es la siguiente:

Euros
(En miles)

Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 2,034
Distribucién de resultados:
Reservas voluntarias . 832
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 1.202
Total 2.034

Los resultados de las Sociedades dependientes se aplicaran en la forma en que se acuer-

den por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las diferentes cuentas ha sido el siguiente: -

31/12/00 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/01
(En miles de euros)
Coste
Terrenos, edificios y construcciones 24.129 2.571 - 3.087 29.787
Instalaciones técnicas y maquinaria 29.884 4.699 (197) 4.577 38.963
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 451 276 - - 727
Otro inmovilizado (vifias) 1.049 1.704 - 304 3.057
Inmovilizado en curso 9.224 6.103 - (7.968) 7.359
64.737 15.353 (197) ——- 79.893
Amortizacién acumulada
Terrenos, edificios y construcciones (4.180) (726) - - (4.906)
Instalaciones técnicas y maquinaria (12.736) (4.408) 197 - (16.947)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (249) (67) - - (316)
Otro inmovilizado (vifias) (273) (107) - - (380)
Inmovilizado en curso - _ - - _ - -
(17.438) (5.308) 197 - (22.549)
Neto 47.299 10.045 —_ _ 27344




5.1. Revalorizacién

5.1.1.Sociedad Dominante

1.

La Sociedad efectud la actualizacion de balances al amparo de lo estable-
cido en la Ley Foral 23/1996. Los criterios usados en la actualizacion
fueron efectuados conforme al Decreto Foral 9/1997.

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Amortizacién
acumulada al Amortizacién
Coste 31/12/00 anual _ Neto
----------------- (En miles de euros) S
Terrenos, edificios y construcciones 374 330 3 41
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otro inmovilizado 79 60 1 18
453 390 4 22

5.1.2.Sociedades Filiales

La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” efectué la actualizacién de balan-
ces al amparo de lo establecido en la Norma Foral 4/1997. El movimiento
habido durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Amortizacion
acumulada al  Amortizacién
Coste 31/12/00 anual Neto
---------------- (En miles de euros) --ee-ssemanemasnnn
Terrenos, edificios y construcciones 52 12 20 20
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otras instalaciones 327 327 - -
Otro inmovilizado _4 _4 - =
383 343 20 20
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5.2. En gjercicios anteriores fueron realizadas determinadas actualizaciones en la socie-
dad dependiente. Su detalle al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:
Norma Foral  Derivadas del
9/90 proceso de fusién Total
-------------- (En miles de euros) ---—---snv--
Terrenos 1 3.719 3.720
Edificios 259 745 1.004
Magquinarna 52 - 52
Otros _3 — = 3
5.3. El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 5.446 miles de eu-
ros, aproximadamente.
5.4. Los compromisos de adquisicién de inmovilizado material al 31 de diciembre de
2001 ascienden a 1.778 miles de euros.
EXISTENCIAS
La cifra de existencias se desglosa como sigue: -
Euros
(En miles)
Materias primas y otros aprovisionamientos 55.889
Producto terminado 23.932
79.821
FONDOS PROPIOS
7.1. En Junta General, celebrada el 19 de junio de 2001, se acordé redenominar en euros

la cifra del capital social y el valor nominal de las acciones con arreglo al articulo
21 de la Ley 45/1998 de 17 de diciembre. En base a lo anterior el capital social, to-
talmente suscrito y desembolsado, estid formado por 7.730.000 acciones nominati-
vas, pertenecientes a una unica clase y serie, de 0,60 euros de nominal cada una.




7.2.

7.3.

Como consecuencia de este proceso se ha constituido una reserva indisponible por
8 miles de euros.

7.1.1. La totalidad del capital social cotiza en el Mercado Continuo en la Bolsa. La
cotizacion en Bolsa de la accidn, al 31 de diciembre de 2001 era de 26,05 eu-
TOS.

7.1.2. Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos de-
rechos politicos y econdmicos, de lo manifestado en el articulo 21 de los Es-
tatutos Sociales sobre derechos de voto en Junta General.

En la Junta General mencionada anteriormente se acordé dejar sin efecto las autori-
zaciones concedidas al Consejo de Administracion en la Junta General celebrada el
27 de junio de 2000 y conceder nueva autorizacién sobre lo siguiente:

- Conceder autorizacion al consejo de Administracién para que, al amparo del
articulo 153 de la Ley de Sociedades An6nimas, pueda por si solo y sin previa
consulta a la Junta General de Accionistas, aumentar el capital social hasta el
cincuenta por ciento del mismo. Esta autorizacién se ha concedido por un
plazo de 5 afios a contar desde el 19 de junio de 2001.

- Conceder autorizacion al Consejo de Administracién para que, de acuerdo
con el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, pueda emitir deu-
da representada por medio de anotaciones en cuenta g de titulos, en obliga-
clones, bonos u otros titulos de indole similar, convertibles o no en acciones,
de la naturaleza que sean, por un importe méaximo derivado de la suma del
capital social desembolsado y las reservas que figuren en el ultimo balance
aprobado. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de cinco afios a
contar desde el 19 de junio de 2001.

- Conceder autorizacion al Consejo de Administracidén para que, al amparo de
lo establecido en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas, pueda ad-
quirir acciones propias. Esta autorizacion se ha concedido por un plazo de 18
meses a contar desde el 19 de junio de 2001. La adquisicidn de estas accio-
nes podra ser realizada por un precio minimo de su valor tedrico contable y
un precio maximo de su valor de cotizacion.

Al 31 de diciembre de 2001, seglin nuestra informacién, no existen sociedades con
una participacion igual o superior al 10% del capital social.
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7.4. Reservas
El movimiento habido en las cuentas de reservas, ha sido el siguiente:
Beneficio Ajuste
consolidado del del capital
31/12/00 ejercicio 2000 a euros 31/12/01
Reserva legal 929 - - 929
Reserva voluntaria 3.745 1.674 5419
Reserva especial para inversiones utilizada. -

Ley Foral 12/93 1.048 - 1.048
Prima emisién de acciones 10.292 - - 10.292
Reserva de revalorizacion. Ley Foral

de Actualizacién de Valores de 1996 528 - - 528
Reserva especial para inversiones. -

Ley Foral 24/1996 4989 668 - - 5.657
Reservas en consolidacion por

integracién global 36.689 12.620 - 49.309
Reserva de diferencias por ajuste del

capital a euros - - 8 8

28220 14.962 8 13,190

7.4.1.De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, el importe
correspondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social.
La Reserva legal, mientras no supere el limite indicado, s6lo podrd destinarse
a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas dis-
ponibles para ¢llo; excepto en el caso de aumento de capital con cargo a re-
servas, que podrd usarse, para dicho fin, en la parte que exceda el 10% del
capital ya aumentado. Al 31 de diciembre de 2001 esta reserva esta total-
mente dotada.

7.4.2.Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inver-
siones Ley Foral 12/1993, podra aplicarse, una vez transcurridos cinco ejerci-
cios desde su materializacion en activos fijos, a la eliminacién de resultados
contables negativos o a la ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de
1993 se encontraba afecto determinado inmovilizado material por un importe
de 1.052 miles de euros, habiéndose efectuado en su totalidad las inversiones
comprometidas.

7.4.3.La cuenta “Prima de emisién de acciones” tiene el caracter de reserva de libre
disposicién.

7.4.4 Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia
de las revalorizaciones del inmovilizado material. Al haber transcurrido el
plazo de comprobacion, ¢l saldo de la cuenta puede aplicarse actualmente a:
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7.4.5.

7.4.6.

a) Ampliacién de capital social. Simultdneamente a la capitalizacién se po-
dra dotar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada
al capital social.

b) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios a partir de
la fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualiza-
¢ion y, ademas, que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta re-
serva deberd materializarse en inmovilizado material en el plazo de dos afios
a contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dotd la misma.
Los importes afectados en cada afio han sido los siguientes:

B

- Euros
(En miles)
1996 513
1997 _ 488
1997 1.417
1999 678
2000 1.660
2001 926
5.682

Transcurndos cinco afios desde su total materializacién en inmovilizado ma-
terial, el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos o a la ampliacién de capital social.

La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del
ejercicio en que se constituyo la reserva, mas el importe de dicha reserva, de-
ben ser mantenidos durante los cinco ejercicios siguientes a su total materiali-
zacion, salvo que se produzca una disminucién derivada de la existencia de
pérdidas contables negativas.

“Reservas en sociedades consolidadas por integracién global”. Corresponden
en su totalidad a la sociedad “El Coto de Rioja, S.A.”. Del saldo total, un im-
porte de 2.164 miles de euros corresponden a Reserva legal, no distribuible.
Las reservas en la sociedad filial, se encuentran afectas, esencialmente, a las
disposiciones establecidas en la Norma Foral 24/1996 del Territorio Histérico
de Alava y la Norma Foral 4/1997 de actualizacién de balances, respectiva-
mente, en cuanto a disponibilidad o destino de las mismas.
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SUBVENCIONES DE CAPITAL
Fl movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:
Euros
(En miles)
Saldo al 31/12/00 3.121
Aumentos 1.542
Disminuciones (520)
Saldo al 31/12/01 4.143
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Su detalle es como sigue:
Largo Corto
plazo plazo
(En miles de euros)
Préstamos : - 601
Deudas por efectos descontados . - 5.856
Créditos dispuestos 4.509 28.303
Intereses a pagar no vencidos - 181
Total 4.509 34.941

A 31 de diciembre de 2001, estaban sin utilizar pélizas de crédito por un importe de
15.273 miles de euros. El tipo de interés establecido esta relacionado con el MIBOR para
operaciones de esta naturaleza y plazo.

El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo es el siguiente:

Euros
Afios (En miles)
2003 301
2004 301
2005 3.907
4,509

B



'

11. SITUACION FISCAL

-

cada uno de los diferentes impuestos a los que se encuentran sujetas.

11
10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Los saldos con Administraciones Publicas se desglosan del siguiente modo:
Euros
(En miles)
Saldos deudores
Hacienda Publica, deudor por retenciones y pagos a cuenta 293 i
Hacienda Publica, deudor por LV.A., 1.036 '
Hacienda Publica, deudor por otros conceptos 5
1334 i
Saldos acreedores b i
Impuesto sobre beneficios diferido 269 :
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades 623
Hacienda Publica, acreedor por . V.A. 103
Hacienda Publica, acreedor por LR.P.F. 83
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 42
1.120

11.1. Baron de Ley, S.A. y sus sociedades filiales, tributan de forma individualizada en

%

Se encuentran abiertas a inspeccidén por parte de las autoridades fiscales, todas las

declaraciones de impuestos realizadas durante los dltimos cuatro ejercicios en Ba-
rén de Ley, S.A.

El Coto de Rioja, S.A., tiene abiertas a inspeccion por parte de las autoridades fis-
cales las declaraciones de impuestos presentadas con posterioridad al 31 de diciem-
bre de 1997. Bodegas El Mesén, S.L. tiene abiertas a inspeccion las declaraciones
de impuestos realizadas durante los ltimos cuatro ejercicios y Bodegas Miralvalle,
S.L. las presentadas desde la fecha de su constitucion.

Aunque la normativa fiscal aplicable esté sujeta a diferentes interpretaciones, se es-
tima que de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, és-
tos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas toma-
das en su conjunto.




11.3.

uno de los Impuestos sobre Sociedades, es como sigue:

Resultado contable consolidado

Gasto por Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
- Por aplicacion Ley Foral 24/1996, sobre reserva especial
para inversiones
- Otras
Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales:
- Con origen en gjercicios anteriores:
- Prevision libertad amortizacion. Norma Foral 9/90
- Otros

Bases imponibles
Cuotas sobre €l resultado fiscal

Deducciones:
- Norma Foral 33/1997
- Qtras

Cuotas liquidas

12

11.2. La conciliacién entre el resultado contable consolidado, y la base imponible de cada

Euros
(En miles)

16.947
602 ‘

(541)
199

53
12

17.272
5.666

4.824
219

623

El Impuesto sobre Sociedades, a pagar de forma individual para cada Sociedad, tie-

ne la siguiente composicion:

Gasto por impuesto sobre Sociedades
Impuesto diferido

Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades

Euros
(En miles)

l o]
O
— B

o
(]
L

l!
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12. INGRESOS Y GASTOS

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

Las Sociedades comercializan, actualmente, vino calificado con denominacién de
origen "Rioja". La distribucién de la cifra de negocios ha sido la siguiente:

Euros
(En miles)
Mercado nacional 40.631
Mercado extranjero 17.014
57.645
El detalle de los aprovisionamientos, es como sigue:
Euros
(En miles)
Existencias iniciales 62.880
Compras 17.645
Existencias finales (85.889)
24,636

-

Las transacciones efectuadas con las sociedades filiales durante el ejercicio fueron
las siguientes:

Euros

(En miles)
Ventas 1.104
Compras 2.735
Servicios prestados 27

La aportacién a la cifra de negocios y al beneficio consolidado por las sociedades
filiales es como sigue:

Cifra de negocios Resultados
-------- (En miles de euros) ------

El Coto de Rioja, S.A. 46.340 15.102
Bodegas Miralvalle, S.L. 200 (188)
Bodegas El Meson, S.L. - 6}
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12.5. Han sido realizadas transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio por im-
porte de 103 miles de euros.

12.6. La plantilla media durante 2001, ha sido la siguiente:

Nuimero de
Categoria profesional empleados
Personal directivo 4
Personal administrativo 15 !
Personal técnico 14
Comerciales 11 ,
Otro personal _68 ‘
Total " T112

12.7. La retnbucion devengada durante el ejercicio 2001 por los miembros del Consejo
de Administracion por conceptos es la siguiente:

Euros

(En miles)
Sueldos y salarios 427
Asistencia a Juntas 38
Dietas . 9

Los miembros del Consejo de Administracién tienen concedido un crédito por un
importe inicial de 323 miles de euros. Los importes devueltos ascienden a 75 miles
de euros. El tipo de interés aplicado a este crédito esta relacionado con el MIBOR
a un afio mas un diferencial del 0,30% (4,99% en el afio 2001). Como garantia de
dicho crédito han sido presentadas 10.000 acciones de Barén de Ley, S.A.

13. OTRA INFORMACION

13.1. Actividades en materia de medio ambiente - El Grupo Barén de Ley es un grupo
empresarial medioambientalmente limpio y preocupado por mejorar sus activida-
des desde el punto de vista de la proteccion del entorno. No se dan riesgos ambien-
tales en los procesos de produccidn internos de las bodegas del grupo, ni se genera
ningun producto o subproducto que pudiera ser considerado nocivo. Tampoco los
procesos auxiliares de envasado generan o utilizan materiales de riesgo medioam-
biental, como productos inflamables, explosivos, corrosivos, hidrocarburos, barni-
ces, pinturas, metales pesados, cenizas, carbonillas, maderas, disolventes, aceites o
grasas, firmacos o en general productos considerados peligrosos.
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En la gestion de reciclaje de vidrio, cartén y madera, se contintia con la perte-

nencia a las asociaciones Ecovidrio y Ecoembalajes, que colaboran con la g
administracion en la recogida selectiva y reciclado de dichos elementos, me- '
diante la distincién “punto verde” que se encuentra en todos los envases y :
embalajes de los productos del grupo. ;

En la gestion de residuos sélidos urbanos, continuamos con la politica de re- |
cogida separada y gestion, mediante empresas autorizadas como gestoras de '
residuos, de vidrio, cartoén y plastico, residuos organicos, palets, etc... ]

En la gestion del agua como recurso escaso, hemos implantado en nuestras
bodegas los diversos sistemas de racionalizacion en la limpieza e higieniza-
cién de procesos (sistemas C.I.P.), reutilizacion de aguas limpias=para riego
de vifiedos y jardines, sistemas de alta velocidad de agua en limpieza, y es-
pecialmente destacable el buen uso de la balsa de recogida de aguas pluviales
realizada en las instalaciones de El Coto de Rioja, en Oyon, que almacena en
invieno agua de lluvia recogida de tejados y viales, agua que se usa poste-
riormente para regar los jardines de la bodega en los meses de calor, elimi-
nando por un lado el vertido de aguas pluviales, y por otro lado reduciendo
enormemente el consumo de agua de red publica.

En el campo de la depuracion de aguas residuales, es de destacar, en el ejerci-
cio 2001, la adjudicacién a la empresa Vaslin Bucher del suministro e instala-
cion de una Estacion Depuradora de Aguas Residuales en la bodega de Barén
de Ley, en Mendavia. Vaslin Bucher es un fabricante internacional de equi-
pos ¢ ingenieria de elaboracion de vino, y pionero a nivel mundial en instala-
cién de depuradoras de efluentes vinicolas, efluentes que tienen como com-
plejidad el ser materia organica con una muy alta demanda biolégica de oxi-
geno (DBO) y demanda quimica de oxigeno (DQO).

El proyecto ha sido disefiado por Noel Cronier, y autorizado por el Depar-
tamento de Medio Ambiente del Gobiemo de Navarra, siendo el primer pro-
yecto de depuracion de aguas residuales instalado en Navarra de estas carac-
teristicas.

Las mstalaciones de El Coto de Rioja en Cigales (Valladolid) estin asimismo
dotadas de una EDAR, cuyo destino final esta siendo el riego de las fincas
agricolas con las aguas depuradas de bodega. Las nuevas instalaciones de bo-
dega que el Grupo efectiia van dotadas, desde el inicio, de los medios necesa-
rios para depurar sus aguas residuales, previamente a su vertido a cauce pu-
blico o su utilizacién en regadios agricolas.
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En el area de viticultura, el Grupo viene realizando una politica de plantacio-
nes de vifiedo con el maximo respeto al entorno ambiental, y es especialmente
destacable la recuperacion orografica de los vifiedos plantados en el afio 2001
en Oyodn, mediante reconstruccion de los terrenos originales con escolleras
naturales y plantaciones preventivas de erosion, protegiendo taludes con ries-
go de movimiento de tierras o escorrentias de agua de Huvia.

También hemos desarrollado en 2001 una nueva norma del Grupo, consis-
tente en aplicar, en los productos fitosanitarios de la vifia, una politica de Mi-
nimo Impacto Ambiental. Ello nos lleva a utilizar herbicidas sin efectos resi-
duales, productos de accion selectiva para prevencion de enfermedades de la
vid, lo que resulta en mayor mano de obra, gasto y esfuerzo de gestién, pero
también nos sitia en la linea de la necesaria ecologia en nuestros cultivos.

-

13.2. Aspectos contables de la introduccién al euro - La Sociedad considera que sus ac-

tuales aplicaciones informaticas cubren todas sus necesidades contables. No hay
aspectos significativos que mencionar.

CUADRO DE FINANCIACION

La conciliaci6n entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones
que se muestran ¢n ¢l siguiente cuadro de financiacion es como sigue:

-

2001 2000
(En miles de euros)
Resultado del ejercicio 16.947 14.961
Partidas que no representan variacion en el capital circulante:
- Impuesto sobre beneficios diferidos (21) 58
- Dotaciones a la amortizacion:
- Gastos de establecimiento 8 2
- Inmovilizado material 5.308 4.337
- Inmovilizado inmaterial 7 6
- Subvenciones en capital aplicadas (520) (590)
- Beneficio por enajenacion del inmovilizado (155) (32)
Recursos procedentes de las operaciones 21.574 18.742

-

+ et
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Los recursos financieros obtenidos, asi como su aplicacién, y el efecto que tales opera-
ciones han tenido sobre el capital circulante, son los siguientes:
APLICACIONES 2001 2000 ORIGENES 2001 2000
(En miles de euros) (En miles de euros)
Adquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las
- Material 15.353 14.150 operaciones 21.574 18.742
- Inmaterial 23 16
Subvenciones de capital 1.542 820
Deudas a largo plazo:
- Empréstitos y otros pasivos
analogos 3.908 -
Traspaso a corto de deuda Enajenacion inmovilizado: i
a largo plazo - 601 - Material N 155 81
Total aplicaciones 15.376 14,767 Total origenes 27.179 19.643

Exceso de origenes sobre
aplicaciones (aumento de

capital circulante) J1.803 4.876

Variacion del capital circulante

2001 2000
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
(En miles de euros)

Existencias - 5.700 - 3.066

Deudores 3.254 - 5.643 -

Acreedores 14.125 - 2.243 -

Inversiones financieras temporales 137 -

Tesoreria - 7 - 7

Ajustes por periodificacién - 6 63 -
17.516 5.713 7.949 3.073

Variacion del capital circulante 11.803 4.876

20 de marzo de 2002
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BARON DE LEY, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

A) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DEL GRUPO

El ejercicio 2001 resulté ser uno de los més dificiles y al mismo tiempo gratificante de los 1lti-
mos aflos. La tendencia alcista de los precios de la materia prima, habia provocado dificultades
en la comercializacion de los vinos de Rioja, tanto en el mercado interior, como en exportacién.
Al tiempo, habian aflorado con fuerza otras Denominaciones de Origen, al amparo de su diferen-
cial de precios respecto de Rioja.

Con una vendimia tan amplia como la del afio 2000 y ante aquellas dificultades de comercializa-
cion, se produce un ajuste drastico en los precios de la uva y del vino joven, que permite recupe-
rar, en buena medida, el nivel de aceptacién anterior de los distintos mercados para los vinos de
Rioja. o

Los vinos de crianza, mucho menos sensibles a esta situaciones coyunturales de precios, procura-
ron superar el “gap” de precio respecto a los vinos jévenes, con determinadas iniciativas comer-
ciales, a veces excesivas, para evitar cualquier riesgo de deslizamiento de la demanda hacia
vinos de menor calidad y precios mas bajos.

El Grupo Barén de Ley, también adopt6 algunas medidas puntuales de reforzamiento y apoyo a
sus canales de distribucion, que han probado su eficacia en el mantenimiento de niveles de cre-
cimiento similares a los de ejercicios anteriores, como se puede constatar en el cuadro compara-
tivo de la cuenta de resultados del afio 2001 que sigue:

2001 2000
Millones Millones % Variacién

| de euros Y% de euros % 2001/2000
Ventas Netas 57,64 100 50,56 100 14
Otros ingresos Explotacion 0,38 0,02
Coste de las Ventas 23,35 22,09
Margen Bruto 34,67 60 28,49 56 22
Gastos de Personal 3,78 3,26
Gatos Explotacion 6,81 4,39
Beneficio Bruto Explotacién 24,08 42 20,84 41 16
Amortizaciones 5,33 4,35
Beneficio Neto Explotacion 18,75 32 16,49 33 14
Resultado financiero 2,03 1,87
Resultado Actividades Ordinarias 16,72 29 14,62 29 14
Resultados Extraordinarios 0,83 1,27
Beneficio antes de Impuestos 17,55 30 15,89 K} | 10
Impuesto Sociedades 0,60 0,93
Beneficio del ejercicio 16,95 29 14,96 30 13

Lo
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Las ventas de vino embotellado han crecido un 15% durante el tiltimo afio y representan el 98%
de la cifra de ventas netas totales. Por su parte, los vinos de crianza y reservas han alcanzado el
91% de dichas ventas.

Las exportaciones aumentaron un 19% respecto al afio anterior y ya suponen el 30% de las ven- -

tas netas. La Union Europea fue la destinataria del 94% de las exportaciones, siendo Suecia,
Suiza y el Reino Unido los principales paises receptores de nuestros vinos. En conjunto, el vo-
lumen de nuestras exportaciones supera el 6% de todo lo exportado por la Denominacion de
Ongen Calificada de Rioja.

Resulta muy significativa la variacién alcanzada, durante el 1ltimo ejercicio, en el beneficio
bruto de explotacion (ebitda), que ha crecido mas que proporcionalmente y representa el 42% de
la cifra de ventas. Su aumento del 16% se ha logrado a pesar del crecimiento puntual, pero im-
portante, de los gastos de explotacién. También la mejor y mayor dotacién en recursos humanos,
tanto para las bodegas en explotacion, como para las de proxima iniciacién de actividades, ha
incidido en el crecimiento de los gastos de personal,

Sobre este ltimo punto, sefialar que el nimero medio de empleados ha pasado de 102 a 112
personas. A pesar de ese aumento, ni el volumen de ventas ni el beneficio neto por empleado se
han deteriorado respecto al afio anterior, sino mas bien al contrario, han mejorado.

Los resultados extraordinarios han vuelto a niveles que podriamos considerar como recurrentes.

Finalmente, el beneficio consolidado del ejercicio, como compendio de_la evolucién de la activi-
dad desarrollada durante el afio, alcanza un importe de 16, 95 millones de euros, equivalente al
29% de las ventas y al 11% de los activos del Grupo a final de afio. Adicionalmente ese benefi-
cio ha supuesto una rentabilidad de los fondos propios del 18%.

Patrimonialmente la evolucion del Grupo también ha sido muy favorable. Los fondos generados
durante ¢l periodo, han permitido mejorar la estructura financiera de su balance, aumentando en
un 22% los fondos propios y reduciendo la financiacién con coste en un 10%.

Patrimonialmente la evolucién del Grupo también ha sido muy favorable. Los fondos generados
durante el periodo, han permitido mejorar la estructura financiera de su balance, aumentado en
un 22% los fondos propios y reduciendo la financiacién con coste en un 10%.

Desde el punto de vista de aplicacién de los fondos generados resefiar que el inmovilizado mate-
nal ha aumentado en 10,05 millones de euros, si bien el volumen de las nuevas inversiones
realizadas durante el ejercicio ascendicron a 15,35 millones de euros, que se destinaron a:

Maquinaria y construcciones 8,81 millones euros 54%
Terrenos y plantaciones 3,26 millones euros 26%
Barricas y durmientes 2,93 millones euros 18%
Otras inversiones 0,35 millones euros 2%

Total inversiones 15,35 millones euros 100%

£ i gt n i g, e, W ol o A - -
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El 55% de esta inversion se ha destinado a la bodega de El Coto de Rioja, en Oy6n y mas de 4
mullones de euros fueron invertidos en la bodega Museum, en Cigales (Valladolid).

Aunque monetariamente no se hayan producido variaciones importantes en las existencias, hay
que resefiar que a final del afio el volumen de dichas existencias habia aumentado en un 13%,
siendo esa variacion, aparentemente dispar, consecuencia del menor coste medio de los vinos en
stock.

Esas inversiones que se vienen realizando, afio tras afio, de forma continuada, en instalaciones y
barricas, asi como el constante aumento de los inventarios, resultan ser indicios inequivocos de
las perspectivas de crecimiento futuro para el Grupo.

La puesta en produccion de aquellas inversiones, de manera paulatina, y el soporte-de un balance
bien estructurado, han de servir tanto para asegurar rentabilidad futuras a miveles similares a los
conseguidos hasta ahora, como para la consecucion de nuevos objetivos de desarrollo del grupo.
B) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESDE EL CIERRE DEL EJERCICIO

No han existido.

C) ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
Ver hoja adjunta.
D) ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

No han existido.
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