Tubos Reunidos, S.A.

Informe de auditoria,

ici da 2001
Cuentas anuales al 31 de @cgmbmom
e Informe de gestion del ejercicio 2

mmnmummuﬂmuﬂmmm/ﬁliififfu‘iin/m

q
|

CHiuV

1o Auditorias
Registro de Auditor

Emisgies

v

1299




PRICEVATERHOUSE(COPERS

Edificio San Joseren

Avda. Zugazarte, 52
48930 Las Arenas, Vizcaya
Espafia

Tel. +34 946 022 500

Fax +34 944 645 200

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria corres-
pondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan a efectos comparativos,

con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de

financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.

Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha

28 de febrero de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2000, en el que expresamos una opinion favorable,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tubos
Reunidos, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2001, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Fidel |Bustingorri
Socig — Auditor de Cuentas
28 dd4 febrero de 2002

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ~ R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero 50242 — CIF; B-79031290




Los Administradores de la Sociedad "TUBQS REUNIDOS, S.A.” con C.LF. nimero A-48/011555
y domicilio en Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio
2001 todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:
. Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 22 nimero G5149173.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, de la clase
22 niimero G5149174.

. Memoria: transcrita en veinte (20) folios de papel timbrado, de la clase 22 nldmero
G5149175 al G5149194. ' o

Informe de gestiéon: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, de la clase 2% numeros
G5149195 al G5149196.

A los efectos oportunos y como introduccién a las referidas cuentas e informe firman este

documento: /
#
Don Pedro Abasolo Albdniga \___——Don Alfonsq/Zorrilla de Lequerica
(Presidente) (Vicepresidente)
Don F. Javier Déniz Hernandez | Don Guillermo Barandiaran Alday

onsejero Delegado)

Don Pello Basurco Aboitiz. Don Luis Delclaux Oraa
ﬁtw [ /6
_ - L 7
Don Eduardo Gorostiza FEdez. de Villaran Don Mariano Vilalloriga Mtnez de Campos

A

Don Emilio Ybafra Aznar

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2002
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Memoria 2001

1.  Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A., tiene como actividad principal la fabricacién de tubos de acero sin
soldadura. Su domicilio social y fiscal estd en Amurrio (Alava) y tiene centros productivos en
Galindo (Vizcaya) y Amurrio (Alava).

2.  Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad que se
mantienen en euros desde el 31 de agosto de 2001 y se presentan de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
sociedad.

b)  Agrupacion de partidas

Acogiéndose. a lo establecido en el articulo 174 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, y a efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
algunas partidas de dichos estados se presentan de forma agrupada, presentindose los anélisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria. Por esta razén, en virtud de lo
dispuesto en el articulo 2 de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, las
cuentas anuales no se presentan en los formatos aprobados por dicha disposicidn.

¢)  Comparacion de la informacién

Los importes correspondientes al ejercicio 2000 han sido convertidos a euros con la finalidad de
hacerlos comparables con los del ejercicio actual. Para ello se han aplicado a las cifras del
egjercicio precedente el tipo de conversion publicado en el Reglamento 2866/98 del Consejo de
31 de diciembre de 1998 y que corresponde a 1 euro = 166,386 pesetas y las reglas de
redondeo previstas en la Ley 46/1998 de 17 de diciembre en su articulo 11 segin lo previsto en
la normativa vigente. Dicho tipo de conversion se ha aplicado a las partidas componentes de
las cuentas anuales registrandose las diferencias por redondeo como resultados financieros.
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3. Criterios contables
a) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, se reflejan al coste méas las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.

La amortizacién se dota linealmente en funcién de los aiios de vida (til estimada de los bienes,
segun el siguiente detalle:

Aios de

vida util

estimada
Construcciones 30 - 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 6-15

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida dtil de los activos-son capitalizadas. Los
gastos financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado
material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados. Los
gastos de mantenimiento y conservaciéon se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacién del
coste del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente.

b) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicion mas las
actualizaciones en su caso practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes, o al de mercado si fuera menor.

El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones
financieras del siguiente modo:

i) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor teérico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en
el momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha del balance. La dotacién de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la sociedad
participada.
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ii)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

) Admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacién media del dltimo
trimestre del ejercicio y la cotizacién Gltima del ejercicio.

. No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico contable
resultante de las Gltimas cuentas anuales disponibles.

c¢)  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado se amortizan
durante el periodo de vigencia de la financiacidn o cinco afios, el que sea menor.

d)  Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicidn/produccién o al valor de mercado, el menor
de los dos. El coste de produccion incluye materiales, mano de obra y gastos de fabricacion y
se calcula utilizando principalmente el método promedio.

e)  Saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias- al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asf como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras que los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan,

f) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado, si
fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las
inmovilizaciones financieras.

g Provisién para pensiones

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de prevision social se reconoce en funcién de
su devengo, seglin calculos actuariales.




¢ 5149178

AR
I

CLASE 22, ¢ || VEINTICINGD / HOGETABOST PTA

2. MOETA S op R

(Pagina 6)

La Sociedad tiene provisionado o externalizado en entidades de seguros el total valor actual de
las obligaciones por los compromisos devengados por los complementos del personal pasivo, y
respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal en activo a dicha fecha,
derivados de la formalizacién del sistema de previsién a través de una Entidad Prevision Social
Voluntaria (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince afios previsto en la Disposicion
Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990 por el que se implanta el Plan General de
Contabilidad.

h)  Acreedores a largo plazo

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior a doce
meses contados desde el cierre del ejercicio.

i) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable vy fiscal. Las bonificaciones y deducciones
permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe del impuesto sobre
sociedades devengado en el ejercicio.

Siguiendo criterios de prudencia la sociedad no reconoce contablemente el beneficio
correspondiente al efecto fiscal de las diferencias temporales, que son consideradas a estos
efectos como diferencias permanentes.

J) Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un
criterio financiero.

k)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las
pérdidas eventuales con origen en el ejercicio 0 en otro anterior, se contabilizan tan pronto son
conocidas.




¢ 5148179

CLASE 22,
2. MOETA

(P4gina 7)

4. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido los
siguientes:

Miles de euros

Otras

Terrenos y Instalaciones instalaciones, Otro
construc- técnicas y utillaje y inmovili-
ciones maquinaria mobiliario zado Total
COSTE
Saldo inicial 48.480 187.387 2220 11721  249.808
Entradas | 7.267 6.012 11 859 14.149
Salidas/bajas (3) (157) - (1) (161)
Saldo final 55.744 193.242 2.231 12.579 263.796
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 18.314 129.743 1.980 5.018 155.055
Dotaciones 725 5.764 25 1.796 8.310
Salidas/bajas (1 (157) - (M (159)
Saldo final 19.038 135.350 2.005 6.813 163.206
PROVISIONES
Saldo inicial 12.333 _ - - - 12.333
Saldo final 12.333 - - - 12.333
VALOR NETO
Inicial 17.833 57.644 240 6.703 82.420
Final 24.373 57.892 226 5.766 88.257

a) Actualizaciones

Tubos Reunidos, S.A. se acogid a la actualizacién legal de balances al 31 de diciembre de 1990,
al amparo de la Norma Foral de Presupuestos de Alava 1991, cuyo efecto en la amortizacién del
ejercicio 2001 se estima no es significativo.

Asi mismo procedié a actualizar los bienes del inmovilizado material al 31 de diciembre de
1996, de acuerdo con la Normal Foral 4/1997, de 7 de febrero, por un importe neto de 10,5
millones de euros. El efecto de esta actualizacion sobre la dotacién a la amortizacién del
ejercicio 2001 ha ascendido a 830 miles de euros, aproximadamente.
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h) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2001 existe inmovilizado material con un coste bruto de 64,5 millones
de euros que estd totalmente amortizado y que todavia estd en uso.

C) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas p6lizas se considera suficiente.

d)  Compromisos

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene contratos firmados por la compra de
inmovilizado por un importe de 6 7 millones de euros.

5.  Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido los
siguientes:

Miles de euros

Saldo inicial Entradas Bajas Saldo final
Participaciones en empresas del Grupo 24.122 - (115) 24.007
Participaciones en empresas asociadas P - (258) 63
Participaciones en otras empresas | 991 - (295) 696
Inversiones financieras 6.716 3.627 (502) 9.841
Saldo final 32.150 3.627 (1.170) 34.607
Menos provisiones (6.610) (69) 305 (6.374)
25.540 3.558 (865) 28.233

Ninguna de las empresas del grupo ni asoaadas en las que la sociedad tiene participacidn,
cotiza en bolsa.

Los datos mds significativos, a 31 de diciembre de 2001, de las empresas del grupo, se detallan
en el cuadro siguiente:
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6.  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en esta cuenta han sido los siguientes:

Saldo inicial
Adiciones
Amortizaciones

Saldo final

7. Existencias

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Efectos y materiales auxiliares

Herramientas y repuestos

Menos provisiones

¢ 5149182

Miles de euros

2001 2000
693 177
602 848

(405) (332)
890 693

Miles de euros

2001 2000
8.388 10,117
7.800 6.552
9.349 9.008
1.714 1.734
7.365 6.434

34.616 33.845
(2.917) (2.192)
31.699 31.653
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8. Deudores

Miles de euros

2001 2000
Clientes 30.922 29.413
Empresas del Grupo y asociadas 12.348 13.505
Deudores varios 265 1.618
Personal 165 221
Administraciones puablicas 2.405 2.653
| 46.105 47.410

Menos provisiones (1.709) (1.111)
44.396 46.299

9.  Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de euros

Pérdidas
Prima de Reserva Reserva y  Dividendos
Capital emision legal voluntaria  ganancias a cuenta
Saldo inicial 17.078 387 595 43.088 6.175 417)
Distribucién de resultados:
* areservas - - 617 3.722 (4.339) -
¢ adividendos - - - - (1.836) 417
Otros movimientos - - - (1.125) -
Dividendo a cuenta - - - - - (708)
Resultado del ejercicio - - - - 9.260
Saldo final 17.078 387 1.212 45.685 9.260 ~ (708)
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a)  Capital suscrito

Al 31 de diciembre a 2001 el capital social estd formado por 5.692.500 acciones de 3 euros de
valor nominal cada una, totaimente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2001 la Gnica Sociedad que participaba en el capital social de Tubos
Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Numero de Porcentaje de
acciones participacion

Grupo BBVA 1.380.782 24,25%

La totalidad de las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
Bilbao y Madrid

b) Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucién.

- ¢)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros,

d) Reserva voluntaria
Esta reserva es de libre disposicion.
e) Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de fecha 29 de octubre de 2001,
aprob6 un dividendo a cuenta por importe de 708 miles de euros.
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El estado contable, formulado con los requisitos legales, que ponia de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucidn del mencionado dividendo se expone a continuacién:

Estado contable al 30 de septiembre de 2001 (en miles de euros)

Activo Pasivo
Inmovilizado 112.569 Capital y reservas 65.487
Gastos a distribuir 550 Beneficio del periodo 7.800
Existencias 29.214 Provision riesgos y gastos 1.609
Deudores 39.387 Deudas a largo plazo 50.548
Tesoreria 5.740 Deudas a corto plazo 62.016
Total 187.460 Total | 187.460

f) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2001 a presentar a la junta General de Accionistas
es la siguiente:

Miles de

euros
Reserva legal _ 926
Reserva voluntaria 5.960
Dividendos ' 2.374
9.260

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Se corresponde principalmente con beneficios no realizados por diferencias positivas de cambio .
que de acuerdo con los criterios contables de la Sociedad no se imputan a resultados hasta su
realizacion y se registran en este epigrafe.
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11. Provisiones para riesgos y gastos

En este epigrafe se recoge la obligacion por pensiones de jubilacion y los compromisos
estimados derivados del proceso de reestructuracion de plantillas, calculados en base a estudios
financiero-actuariales, referido al personal ya jubilado (nota 3.g), utilizando como interés
técnico el 4%.

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2001 han sido los siguientes:

Miles de

€uros
Saldo inicial 2.007
Dotacién pasivo actuarial 2.936

Aplicacién (1.382)
Saldo al final 3.561

12. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

Miles de

euros

2002 5.763
2003 8.109
2004 8.745
2005 7.001
2006 10.550
ARos posteriores 6.882
47.050

Menos: parte a corto plazo ‘ (5.763)
41.287

El tipo de interés medio anual de los préstamos a largo plazo ha sido aproximadamente el
4,91%.
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13. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento, se desglosa del
siguiente modo (en miles de euros):

Proveedores

de inmovili-

zado
2003 5.178
2004 3.886
2005 _ 486
2006 486
2007 243
10.279

14. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

La Sociedad tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del
ejercicio: ,

Miles de
euros
Parte a corto de préstamos a largo plazo 5.763
Financiacion a la importacién 2.150
Dispuesto en cuentas de crédito 5.807
Ffectos descontados pendientes de vencimiento ' 3.575
Anticipos a la exportacion 10.572
Deudas por intereses _ 187
28.054

El tipo de interés medio anual de estas deudas ha oscilado entre el 4,8% y el 5,06%
aproximadamente.
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15. Deudas con empresas del Grupo y asociadas (a corto plazo)

La totalidad de las deudas con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2001
tienen su origen en operaciones comerciales afectas a la actividad de la Sociedad.

16. Otras deudas no comerciales

Miles de euros

2001 2000
Administraciones publicas ‘ 1.474 3.146
Proveedores de inmovilizado 9.607 7.296
Remuneraciones pendientes de pago 2.135 3.183
Otras deudas 5 7
13.221 13.632

17. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

La Sociedad tributa en el régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante,
teniendo asignado por la Diputacién Foral de Alava el ndmero de grupo 2A/98. La Junta
General Ordinaria del ejercicio 2000 acordé la prérroga de dicho régimen para los ejercicios
2001 a 2003 (ambos inclusive).

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacién por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.
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La estimacion, previa a la confeccion de la declaracion del impuesto sobre sociedades del
ejercicio, de la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible individual del
impuesto es la siguiente: .

Miles de euros

Disminu-

Aumentos ciones
Resultado neto del ejercicio ' 9.260
Diferencias temporales con origen en el ejercicio
actual 2.801 - 2.801
Reversion diferencias temporales generadas en :
ejercicios anteriores - (3.936) (3.936)
Base imponible (resultado fiscal) 8.125

El impuesto sobre sociedades corriente, resultado de aplicar el 32,5% sobre la base imponible,
ha quedado reducido a cero por la aplicacién de bases imponibles consolidadas negativas y
deducciones por doble imposicién intersocietaria e inversiones.

La Sociedad tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales los 4 altimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables.

18. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene garantias prestadas ante entidades de crédito a
favor de las sociedades en las que tiene participacién mayoritaria, por aproximadamente 8,7
millones de euros.

19. Ingresos y gastos

a)  Transacciones con empresas del grupo

Miles de

euros
Compras 4.473
Ventas 30.173
Servicios recibidos : 970

[Rs]
co

Servicios prestados
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b)  Distribucién de importe neto de la cifra de negocios

Mercado nacional 37
Mercado de exportacion 63
100

c) Aprovisionamientos
Miles de euros

2001 2000
Consumo de materias primas y otros:
. Compras 60.513 54.886
. Variacion de existencias 180 (2.036)
Otros gastos externos _ 4.008 2.249
64.701 55.099

d)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera (excluido zona Euro)

Del importe total facturado a clientes 72,2 millones de euros se han realizado en moneda
extranjera.

Asi mismo se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por importe de
10,9 millones de euros.

e)  Gastos de personal
Miles de euros

2001 2000
Sueldos, salarios y asimilados 35.354 31.636
Cargas sociales 8.439 7.994
Pensiones 2.936 1.541
46.729 41171
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f)  Variacion de las provisiones de trafico

¢ 51439191

Corresponde a la variacion de la provisién de insolvencias de trafico y a otras provisiones.

20. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital de sociedades filiales
Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativo:

Intereses de prestamos

Otros gastos financieros y gastos asimilados

Variacion de las provisiones de inversiones financieras

Diferencias negativas de cambio

Resultado financiero neto

Miles de euros

2001 2000
604 9
533 1.118
1.610 4.147
2.747 5.274
3.287 2.596
1.061 826
614 400
9389 3.435
5.951 7.257
(3.204) (1.983)
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21. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
Miles de euros

2001 2000
Resultados positivos:
Beneficios procedentes del inmovilizado 78 111
Ingresos extraordinarios 4 33
82 144
Menos resultados negativo:
Pérdidas procedentes del inmovilizado 5 42
Gastos extraordinarios - 31 20
36 62
Resultado extraordinario neto 46 82
22, Otra informacion
a)  Namero promedio de empleados fijos por categoria
Nuamero de
empleados
Obreros 554
Empleados 272
826

b) Retribucién de los administradores

Las percepciones devengadas por los miembros antiguos, en su caso, y actuales del Consejo de
Administracion han sido durante el ejercicio 2001, de 642 miles de euros, aproximadamente.
Incluye la remuneracion de los consejeros que rednen, ademas, la condicion de empleados de
la Sociedad, lo que figura recogido dentro del epigrafe Gastos de personal de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta.
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a)  Variacion del capital circulante

B

L T

¢ 5149194

Miles de euros

2001 2000

Disminu- Disminu-

Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias 46 - 3.372 -
Deudores - 1.903 5.471 -
Inversiones financieras temporales 1.114 - - 1.166
Acreedores 4.640 - - 9.058
Tesoreria - 325 909 -
Total 5.800 2.228 9.752 10.224
Variacion del capital circulante 3.572 472

b)  Detalle de los recursos procedentes de operaciones -

Resultado neto del ejercicio

Aumentos:

. Dotaciones a la amortizacion

) Diferencias de cambio

. Provisién por depreciacién de inversiones
° Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado

Total aumentos

Disminuciones:

. Diferencias de cambio

) Beneficios en la enajenacién de inmovilizado
Total disminuciones

Total recursos procedentes de operaciones

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2002

Miles de euros

2001 2000
9.260 6.175
8.715 8.114

108 | -

66 -

5 114
8.894 8.228
- 166

78 122

78 288
18.076 14.115
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Informe de gestion 2001

La ralentizacion de la economia mundial se ha generalizado segun ha ido avanzando el afio
2001, provocando una notable desaceleracion en el ritmo de los intercambios comerciales. Asi
mismo, el ataque terrorista a Estados Unidos del 11 de septiembre ha convulsionado el
panorama mundial y afiadido un gran cimulo de incertidumbres.

A pesar de dicha situacion de debilitamiento general, Tubos Reunidos ha desarrollado su
negocio de forma muy positiva, obteniendo un beneficio y autofinanciacion de 9,3 y 18,0
millones de euros, respectivamente, lo que supone una mejora sensible respecto al ejercicio
2000. ‘

El importe neto de la cifra de negocios ha ascendido a 162,2 millones de euros, un 18% mas
que el ejercicio anterior, crecimiento que se ha debido tanto al incremento en el volumen de
toneladas vendidas, como al aumento de los precios.

En el 4rea de Fabricacién, se ha seguido con la mejora de productividad en todas las plantas,
con un nivel de costes contenido en relacién con el incremento de actividad, y se ha
consolidado la puesta en marcha del nuevo reductor- estirador con un resultado muy favorable
en la optimizacién de las producciones de la fabrica de tubos en caliente en Amurrio. En 2001
Tubos Reunidos ha recibido el certificado de calidad “Millenium”, de mano de la entidad
norteamericana “Quality Program Design”, que reconoce la innovacion y la gestion de la
calidad de todo el proceso productivo de la Sociedad, y le sitia en vanguardia entre los
fabricantes mundiales de tubos.

Hay que destacar la aprobacion en el ejercicio 2001 del Plan Estratégico del Grupo TR-2004, en
el que se contemplan las actuaciones estratégicas y de gestion, con un gran esfuerzo de
inversién e innovacion, con objeto de alcanzar la maxima competitividad, en su sentido mas
amplio, y la adaptacién a las continuas exigencias del mercado.

En el marco del referido Plan Estratégico, en 2001 se han contratado inversiones industriales por
importe de 11,4 millones de euros, que se han destinado a mejoras de productividad y
reduccién de costes, calidad, servicio y mercado, y un capitulo muy significativo para medio
ambiente y prevencion. Asi mismo, en 2001 se han iniciado las inversiones para el traslado de
la actividad de tubo estirado en frio de Galindo a la planta de Amurrio, que se prevé finalice en
2002.

Respecto a las actividades de |+ D, en el ejercicio 2001 se han desarrollado diversos proyectos,
entre los que hay destacar: el estudio de la temperatura y condicién superficial del tubo, el
calentamiento de tochos en el horno de solera giratorio, nuevos aceros para aleaciones
especiales, y el estudio de un sistema para captacién y depuracién de humos. Dichos proyectos
se han presentado, y en parte han sido aprobados y acogidos, a programas establecidos por
diferentes organismos publicos como el Gobierno Vasco y Ministerio de Ciencia y Tecnologfa.
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En Medio Ambiente se han realizado las actuaciones previstas en el proyecto de desarrolio del
Sistema de Gestion Medioambiental para obtener la Certificacién 1SO-14001, que culminara en
el ejercicio 2002.

En el 4rea de Recursos Humanos hay que resenar el acuerdo de un nuevo Convenio Colectivo
que regularé las relaciones sociales en el periodo 2001/2004, asi como el importante esfuerzo
en formacién para garantizar la permanente capacitacion profesional y adaptacién a las nuevas
tecnologfas de toda la plantilla de la Sociedad.

En el ejercicio 2001 se ha realizado, a través de la Sociedad participada Clima, S.A., una sola
operacién con acciones propias el dia 9 de enero, en la que se vendieron 1.378 acciones de 3
euros de nominal cada una, por un precio total de 11.520,08 euros. Al 31 de diciembre de
2001, las acciones propias en autocartera ascienden a 8.903 acciones de 3 euros de nominal
cada una, las cuales representan una fraccién del capital social del 0,16 %.

Para finalizar, el Consejo de Administracién quiere aprovechar este informe de gestion para
reconocer la labor realizada por el conjunto de personas que componen Tubos Reunidos, S.A.,
en sus diferentes &mbitos organizativos, sin cuya colaboracién y dedicacién no hubieran sido
posibles los resultados positivos alcanzados y las perspectivas favorables a futuro.

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2002
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48930 Las Arenas, Vizcaya

Espafia
INFORME DE AUDITORIA DE Tel. +34 946 022 500
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Fax +34 944 645 200

A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes
(Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de
las cuentas anuales de 2001 de la Sociedad Productos Tubulares, S.A. en la que Tubos Reunidos, S.A.
participa directamente en un 100%, y cuyos activos y resultados netos representan respectivamente un
21% y 33% de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Productos
Tubulares, S.A. han sido examinadas por SCD Auditoria, S.A. y nuestra opinién expresada en este informe
sobre las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo
relativo a la participacién en Productos Tubulares, S.A. (inicamente en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con
fecha 28 de febrero de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos una opini6n favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y el informe de SCD Auditoria, S.A., las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado), al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. -~ R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.QO.A.C. con el nimero $0242 - CIF; B-79031290




Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A." con C.L.F. A-48/011555 y
domicilio Bilbao (Vizcaya), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestion consolidados de
"Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes" del ejercicio 2001 todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

) Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 22 ndmero G5149197.

o Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, de la clase 22
namero G5149198.

. Memoria: transcrita en veinticinco (25) folios de papel timbrado, de la clase 22 nameros

(5149199 al G5149222 y G5149226.

Informe de gestion: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, de la clase 22 nGmeros
G5149224 al G5149225.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este
documento:

b
Don Pedro Abasolo Albéniga —_——Poh Mfonso Zorrilla de Lequerica
(Presidente) (Vicepresidente)
on F. Javier Déniz Hernandez on Guillermo Barandiaran Alday
(Consejero Delegado)

Don Pello Basurco Aboitiz Don Luis Delclaux Oraa
e — [. (9
—— — —_— |
Don Eduardo Gorostizafdez. de Villaran Don Mariano Vilallonga Mtnez de Campos

Amurrio {Alava), a 26 de febrero de 2002
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2001

1.  Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), tiene como actividad principal la fabricacién de tubos de acero sin
soldadura. Su domicilio social y fiscal estda en Amurrio (Alava) y tiene centros productivos en
Galindo (Vizcaya) y Amurrio (Alava). Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo
compuesto por varias sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en las &reas de tuberfa sin
soldadura, distribucién, automocion y otros.

La relacién de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracion
global, por poseer en todos los casos una participacién mayoritaria, es la siguiente:

Participacion
Sociedad del
Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Productos Tubulares, S.A. (P.T.) Industrial 100 T.R.
Valle de Trapaga (Vizcaya)
Almacenes Metalurgicos, S.A. (ALMESA) Comercializadora 100 T.R.
Gienes (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Industrial 100 TR
Andalucia, S.A. (TRANDSA)
Chiclana (Cadiz)
industria Auxiliar Alavesa, S.A. Industrial 62,5 T.R.
(INAUXA)
Amurrio {Alava)
Aceros Calibrados, 5.A. (ACECSA) Industrial 100 T.R.
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava) .
Aplicaciones Tubulares, S.A. Sin actividad 100 TR.
Bilbao (Vizcaya)
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 T.R.
Houston (Texas)
Depositos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Industrial 50 T.R.
Lentz, 5.A. (TR-Lentz)
Comunion (Alava)
Aplicaciones Tubulares Atuca, C.A. Comercializadora 100 T.R.

(ATUCA)
Caracas (Venezuela)
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Participacion
Sociedad del
Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Clima, S.A. (CLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R.
Bilbao
Profesionales de Calefaccion y Comercializadora 100 ALMESA
Saneamiento, S.L. (PROCALSA)
Barcelona
Almesa Internet, S.A. Sociedad de cartera 100 ALMESA

Gilefies (Vizcaya)

El valor de la participacién en dichas sociedades figura contabilizado en Tubos Reunidos, S.A.,
por importe neto de 18 millones de euros y en Almacenes Metalurgicos, S.A. por importe neto
de 6,1 millones de euros.

Se han excluido de la consolidacion, por ser de interés poco significativo para las cuentas
anuales consolidadas, 4 empresas asociadas de T.R., cuyo valor neto en libros asciende a 63
miles de euros y una sociedad dependiente y dos asociadas de ALMESA cuyo valor neto en
libros asciende a 714 miles de euros.

2.  Bases de presentacion
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A.
que se mantienen en euros desde el 31 de agosto de 2001, y de las sociedades dependientes, e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacién temporal y
valorativa con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo
establecido en la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General
de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del Grupo
consolidado.
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b)  Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del método de
integracion global.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacién son,
en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual -terminado el 31 de diciembre de
2001.

El valor de la participacion de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas, se recoge en el epigrafe de Socios externos de los
balances de situacion consolidados adjuntos, y en Beneficio atribuido a socios externos de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, respectivamente.

Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han considerado
también como reservas restringidas en el proceso de consolidacion, y sefalado como tales en la
nota de Fondos propios.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han incluido desde
o hasta la fecha en que la adquisicién o enajenacién surte efectos, segin corresponda.

El exceso del precio pagado para la adquisicién de las participaciones en las sociedades
dependientes sobre el valor teérico contable proporcional en el momento de su adquisicién por
parte de la Sociedad dominante, ha sido considerado como fondo de comercio de
consolidacién.

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracién del Impuesto sobre
sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de sociedades
individualmente, Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacién de las reservas de las sociedades filiales en la matriz.

¢ Comparacién de la informacion

Los importes correspondientes al ejercicio 2000 han sido convertidos a euros. Para ello se han
aplicado a las cifras el tipo de conversién publicado en el Reglamento 2866/98 del Consejo de
31 de diciembre de 1998 y que corresponde a 1 euro = 166,386 pesetas y las reglas de
redondeo previstas en la Ley 46/98 de 17 de diciembre en su articulo 11..

d)  Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anuales consolidadas se presentan de forma

resumida, presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria
consolidada.
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e) Cuadro de financiacién

De acuerdo con la normativa legal vigente, la Sociedad dominante ha optado por no presentar
el cuadro de financiacién consolidado.

3.  Criterios contables

a) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de
la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte

proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacion, ajustado, en su
caso, por las plusvalias tacitas existentes, se registra en el proceso de consolidacién como Fondo

_de comercio de consolidacion.

Se amortiza linealmente en 5 afos, considerado este periodo como el plazo medio de
recuperacién de las inversiones realizadas.

b) Diferencia negativa de consolidacion

El epigrafe Diferencia negativa de consolidacién que se presenta en los balances de situacién

consolidados recoge la diferencia existente entre el valor contable de la participacion, directa o

indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la

parte proporcional de los fondos propios de éstos atribuible a dicha participacion, ajustado, en
su caso, por las minusvalfas ticitas existentes.

Esta diferencia sélo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando:

) Esté basada en la evolucién desfavorable de los resultados de la empresa de que se trate, o
en la previsién razonable de gastos correspondientes a la misma en la medida en que esa
prevision se realice.

. Corresponda a una plusvalia realizada.

c¢)  Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.
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d) Homogeneizacién de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién, los principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad
dominante.

e) Método de conversion

La conversién de cuentas anuales de sociedades dependientes extranjeras se efectla con
caracter general al tipo de cambio de cierre, excepto cuando la sociedad extranjera radique en
un pais sometido a altas tasas de inflacién, en cuyo caso se utiliza el método monetario-no
monetario.

f) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales netas de provisiones, figuran contabilizadas a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién mds las actualizaciones practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes. La amortizacion se calcula
segun el método lineal.

Los gastos de investigacion y desarrollo activados constituyen proyectos individualizados con
motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando por su importancia y las condiciones
econdmicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcién
de su vida util estimada en base a los coeficientes indicados para inmovilizaciones materiales
similares. Los gastos financieros relacionados con la operacién se llevan a resultados en base al
devengo y en funcion de la duracién del contrato.

g) Inmovilizaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, figuran contabilizadas al precio de

adquisicion o coste de produccién mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.
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La amortizacion se dota linealmente en funcién de los afios de vida util de los bienes, segun el
siguiente detalle:

Afos de
vida atil
estimada
Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 6-15

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Gtil de los activos son capitalizadas. Los
gastos financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado
material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados. Los
gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacién del
coste del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente.

h) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado si fuera
menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones
financieras del siguiente modo:

i) Valores admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizaciéon media del
altimo trimestre del ejercicio y la cotizacién ultima del ejercicio.

ii)  Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor teérico
contable resultante de las Gltimas cuentas anuales disponibles.

i) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado, asi como los
derivados de las operaciones de leasing capitalizables se amortizan durante el periodo de
vigencia de la financiacion.

Asi mismo en este epigrafe se recogia en el ejercicio 2000, respecto a una de las sociedades
dependientes, la parte de las prestaciones por viudedad devengadas y pendientes de traspasar a
la cuenta de pérdidas y ganancias que han sido externalizadas en el ejercicio 2001.
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) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién/produccién o al valor de mercado, el menor
de los dos. El coste de produccion incluye materiales, mano de obra y gastos de fabricacion y
se calcula utilizando principalmente el método promedio.

k)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan.

)] Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado, si
fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las
inmovilizaciones financieras.

m)  Provisién para pensiones y obligaciones similares

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de previsién social y obligaciones similares se
reconoce en funcién de su devengo, segin calculos actuariales.

La Sociedad dominante Tubos Reunidos, S.A. tiene provisionado o externalizado el total valor
actual de las obligaciones por los compromisos devengados por los complementos del personal
pasivo, y respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal en activo a dicha
fecha, derivados de la formalizacion del sistema de previsién a través de Entidad Prevision
Social Voluntaria (E.P.5.V.) se ha acogido al plazo de quince afios previsto en la Disposicion
Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990, por el que se implanta el Plan General de
Contabilidad.

Asimismo, algunas otras sociedades dependientes tienen provisionados, segin los casos, los
compromisos derivados de su proceso de adecuacién de plantillas.
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n) Impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal. Las bonificaciones y deducciones
permitidas en la cuota, se consideran como una minoracién en el importe del Impuesto sobre
sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido surge de la imputacion de gastos en periodos diferentes, a efectos de la
normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

0) Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un
criterio financiero.

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior a doce
meses contados desde el cierre del ejercicio.

p) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las
pérdidas eventuales con origen en el ejercicio 0 en otro anterior, se contabilizan tan pronto son
conocidas.
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Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

COSTE

Saldo inicial
Entradas

Traspasos

Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Dotaciones

Traspasos
Saldo final
PROVISIONES

Saldo inicial
Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Final

Miles de euros

Arrenda- Aplicacio-
miento nes infor- Gastos de
financiero maticas I+D Total
4.484 747 1.806 7.037
508 123 106 737
1.086 (14) (4) 1.068
6.078 856 1.908 8.842
579 632 1.418 2.629
237 108 339 684
- (94) - (94)
816 646 1.757 3.219
1.001 - - 1.001
1.001 - - 1.001
2.904 115 388 3.407
4.261 210 151 4,622
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El epigrafe Inmovilizaciones inmateriales incluye en la cuenta Arrendamiento financiero, los
bienes contratados en régimen de leasing. A continuacién se muestra un resumen agrupado por
categorias de inmovilizado de las condiciones de los contratos de leasing.

Miles de euros

Cuotas satisfechas

Duracion Cuotas

de los Actualiza-  Valor opcitn Ejercicios pendientes al

contratos Coste cién de compra 2001 anteriores 31.12.2001

Terrenos y .

construcciones 10 4,880 270 407 597 2,955 3,507
Magquinaria 5 334 - 6 59 33 289
Otro inmovilizado 4 594 - 12 75 82 488
5.808 270 425 731 3.070 4.284

5. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales, han sido los

siguientes:
Miles de euros
Otras
Tetrenos y Instalaciones instalacio-
construc- técnicas y nes, utillaje y En curso y Otro

ciones maquinaria mabiliario anticipos  inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 98.484 315.722 9.799 4.390 17.353 445.748
Altas 8.611 13.998 384 855 1.206 25.054
Bajas (748) (800) (103) - (153) (1.804)
Traspasos 1.482 (724) 23 (2.052) (388) (1.659)
Saldo final 107.829 328.196 10.103 3.193 18.018 467.339
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 33.894 222,224 4.613 - 7.651 268.382
Dotaciones 1.661 10.279 446 - 2.203 14,589
Bajas (55) (746) (9 - (20) (830)
Traspasos 479 3.746 (23) (51) 4.151
Saldo final 35.979 235.503 5.027 - 9.783 286.292
PROVISIONES
Saldo inicial 16.504 1.666 - - 945 19.115
Traspasos (2.563) (1.666) - - (290) (4.519)
Saldo final 13.941 - - - 655 14.596
VALOR NETO
Inicial 48.086 91.832 5.186 4.390 8.757 158.251
Final 57.909 92.693 5.076 3.193 7.580 166.451
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a) Actualizaciones

Algunas sociedades del Grupo consolidado se acogieron a la actualizacién legal de balances al
31 de diciembre de 1990, al amparo de la Norma Foral de Presupuestos de Alava 1991, cuyo
efecto en la amortizacion del ejercicio 2001 se estima no es significativo.

Asi mismo procedieron a actualizar los bienes del inmovilizado material al 31 de diciembre de
1996, de acuerdo con las normas legales correspondientes (Norma Foral 4/1997, de 7 de
febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2.607/1996, de 20 de
diciembre). El efecto de esta actualizacion sobre la dotacién a la amortizacion del ejercicio
2001 ha ascendido a 1 millén de euros, aproximadamente.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2001 existe inmovilizado material con un coste bruto de 148,1 millones
de euros que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso.

c) Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe efectivo de
169 miles de euros, aproximadamente.

d)  Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

e) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2001, el Grupo consolidado tiene firmados compromisos por la compra
de inmovilizado por importe de 7,2 millones de euros aproximadamente.




CLASE 2°.

2. MCETA
(Pagina 14)
6. Inmovilizaciones financieras

¢ 5149210

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido los

siguientes:

Participaciones en empresas asociadas
Otras participaciones
Inversiones financieras

Depésitos y fianzas

Menos provisiones

Miles de euros

Saldo inicial Entrada Bajas Saldo final
323 481 (204) 600
4.112 661 (401) 4.372
6.716 3.627 (502) 9.841
75 58 (2) 131
11.226 4.827 (1.109) 14.944
(604) -(69) 258 (415)
10.622 4,758 (851) 14.529

Participaciones en empresas asociadas y Otras participaciones incluyen, entre otros, los créditos
y las participaciones en sociedades dependientes y asociadas excluidas del perimetro de
consolidacion, por considerarse que presentan un interés poco significativo con respecto a la

imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas.

7. Fondo de Comercio de Consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Fondo de comercio de consolidacién, por sociedades
consolidadas por integracién global, han sido los siguientes:

Saldo inicial
Amortizaciones

Saldo final

Miles de
euros

950
(317)
633
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8. Gastos a distribuir en varios ejercicios
Miles de euros

2001 2000
Prestaciones por viudedad - 534
Gastos financieros por operaciones de arrendamiento financiero 645 413
Gastos financieros por compra de inmovilizado material 827 599
Otros gastos 171 328
1.643 1.874

9,  Existencias
Miles de euros

2001 2000
Comerciales _ 24.100 26.552
Materias primas 15.392 16.901
Otros aprovisionamientos 9.378 8.437
Productos en curso y semiterminados 14.207 12.776
Productos terminados 23.234 18.767
Anticipos a proveedores 1.073 388
87.384 83.821

Menos provisiones (3.877) (3.045)
83.507 80.776
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Personal

Administraciones plblicas (principalmente IVA)

Menos provisiones
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Miles de euros

2001 2000
111.133 108.547
463 1.621
390 265
4.974 4.503
116.960 114.936
(3.207) (3.061)
113.753 111.875

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los siguientes:

Saldo inicial

Distribucién de resultados:
* areservas

¢ adividendos

Otros movimientos
Dividendo a cuenta
Resultado del ejercicio

Saldo final

Miles de euros
Reservas en
Otras sociedades
reservas de  consolidadas
Capital Prima de la Sociedad por integra- Pérdidasy  Dividendo a
suscrito emision dominante cién global ganancias cuenta
17.078 387 43.683 53.086 16.849 417)
- - 4.339 10.674 (15.013) -
- - - - (1.836) 417
- - (1.122) 3 - -
- - - - - (707)
- - - - 18.075 -
17.078 387 46,900 63.763 18.075 (707)
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a)  Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social de la Sociedad dominante estd formado por
5.692.500 acciones de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2001 la Unica Sociedad que participaba en el capital social de Tubos
Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Ndamero de Porcentaje de
acciones participacion

Grupo BBVA 1.380.782 24,25%

De acuerdo con la Disposicion Adicional 22 de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades
de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, las sociedades del Grupo que son sociedades unipersonales se han inscrito como
tales en el Registro Mercantil.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
Bilbao y Madrid.

b) Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre distribucion.
C) Otras reservas de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2001 la composicién del epigrafe Otras reservas de la Sociedad
dominante es la siguiente:

Miles de
euros

Reserva legal 1.212
Reserva voluntaria : 45.688
46.900
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social. _

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria es de libre disposicion.
d)  Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El desglose al 31 de diciembre de 2001 del epigrafe Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global es el siguiente:

Miles de
euros

Sociedades con participacién directa 64.376
Sociedades con participacion indirecta 164
64.540

Ajustes de consolidacion ' (777)
| 63.763

Del total de Reservas en sociedades consolidadas por integracion global, un importe de 3,3
millones de euros corresponde a la reserva legal que no es de libre disposiciéon y un importe de
2,3 millones de euros a reservas de revalorizacién (actualizacion legal de balances de los
gjercicios 1990 y 1996).




T T B L T

¢ 5149215

LR

0STPTA |l

CLASE 22, . g
2. MGETA e ———

(Pagina 19)

e) Resultado atribuible a la Sociedad dominante

La aportacién de la Sociedad dominante y sociedades participadas incluidas en el perimetro de
consolidacién a los resultados consolidados, con indicacién de la parte que corresponde a
s0cios externos es la siguiente:

Miles de euros

Resultado
Resultado  atribuido a
consoli- s0Cios
dado externos
Tubos Reunidos, S.A. 9.260 -
Productos Tubulares, S.A.. 5.953 .
Otras sociedades consolidadas por integracién global 184 (83)
15.397 (83)
Ajustes de consolidacién 2.678 -
18.075 (83)

f) Distribucidn del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad dominante a presentar a la junta
General de Accionistas es la siguiente:

Miles de

euros
Reserva legal 926
Reserva voluntaria 5.960
Dividendos 2.374
9.260
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12. Socios externos

Los movimientos habidos en esta cuenta durante 2001, y su composicién desglosada para cada
sociedad dependiente, han sido los siguientes:

Miles de euros

Grupo
ALMESA INAUXA T.R. LENTZ Total
Saldo inicial - 8 3.090 1.827 4.925
Resultado 2001 - {113) 30 (83)
Otros movimientos (8) - - (8)
Saldo final - 2977 1.857 4.834

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la nota
ndmero 1.

13. Diferencia negativa de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe anerenCIas negativas de consolidacién durante el
ejercicio 2001 han sido los siguientes:

Miles de
euros
Saldo inicial 10.865
Imputacion a resultados (3.606)
Saldo final 7.259

Corresponde principalmente a la Sociedad dependiente Productos Tubulares, S.A., y resulta de
parte de la diferencia entre el valor contable de la participacién de Tubos Reunidos, S.A. en el
capital de la primera, y el valor de los fondos propios de esta dltima atribuible en la fecha de
primera consolidacién, que con un criterio de prudencia valorativa se decidi6 afectar a
resultados futuros de la Sociedad dependiente o a la previsidn razonable de gastos a incurrir por
la misma.

La imputacidn a resultados del ejercicio 2001 por 3,6 millones de euros, se corresponde a la
reversion de la provision de los gastos previstos a incurrir en dicho ejercicio.
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14. Provisiones para riesgos y gastos
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El desglose del epigrafe de Provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 2001, es el

siguiente:

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Otras provisiones

a)  Provisién para pensiones y obligaciones similares

Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los siguientes:

Saldo inicial
Dotaciones

Aplicaciones
Cancelacién

Saldo final

Miles de
euros

4.182
123
4.305

Miles de
euros

3.456

3.837
(2.504)
(607)

4.182

La cancelacion corresponde a la externalizacién de los pasivos registrados por una sociedad

dependiente con su personal activo.

El interés técnico utilizado para los correspondientes célculos financieros-actuariales ha sido del

4%.

b)  Ofras provisiones

Recoge, con un criterio de prudencia, una provision para riesgos derivados de litigios en curso.
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15. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo (préstamos) son los
siguientes:

Miles de

euros
2002 6.625
2003 ' 13.174
2004 11.482
2005 8.354
2006 y siguientes 18.382
58.017

Menos: parte a corto plazo Amortizaciones (6.625)
51.392

El tipo de interés medio anual de estos préstamos ha sido del 4,91% aproximadamente.

16. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe de Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento se desglosa
del siguiente modo:
Miles de euros

Proveedores
de inmovi- Acreedores Otras
lizado por leasing deudas Total
Vencimiento:
2003 5.275 1.236 915 7.426
2004 3.983 - 469 180 4.632
2005 583 435 335 1353
2006 vy siguientes 826 1.271 1.282 3.379
10.667 3.411 2.712 16.790
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17. Deudas con entidades de crédito a corto plazo
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El Grupo consolidado tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al

cierre del ejercicio:

Parte a corto de préstamos a largo

Financiacion a la importacién

Dispuesto en cuentas de crédito
Efectos descontados pendientes de vencimiento
Anticipos a la exportacion

Deuda por intereses y otros

Miles de
euros

6.625
6.778
2541
32.833
10.803
345
82.795

El tipo de interés medio anual de estas deudas con entidades de crédito a corto plazo, ha

oscilado entre el 4,7% y 5,1% aproximadamente.

18. Otras deudas no comerciales

Proveedores de inmovilizado
Acreedores por arrendamiento financiero
Administraciones pablicas
Remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas

Miles de euros

2001 2000
11.706 8.973
873 489
5.384 6.185
3.468 4.896
2.012 1.957
23.443 22.500
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19. Situacion fiscal

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracion del Impuesto sobre
sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de sociedades
individualmente.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacion por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales
consolidadas, la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable consolidado.

El gasto del Impuesto sobre sociedades resulta, en su caso, de aplicar la tasa corriente del
impuesto a los beneficios consolidados e individuales, seglin corresponda, minorado por la
aplicacion de pérdidas compensables fiscalmente, deducciones por doble imposicion
intersocietaria, asi como créditos de impuestos por inversion y otras deducciones.

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacion con los impuestos que les son de aplicacion
varfan para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los
tres o cuatro Ultimos ejercicios.

20. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera (excluido zona Euro)

Del importe total facturado a clientes 116 millones de euros se han realizado en moneda
extranjera.

Asi mismo se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por importe de
13 millones de euros.

b)  Distribucién del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geogrdficamente en:

Porcentaje
2001 2000
Mercado nacional 50 58
Mercado de exportacién 50 42
100 100
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¢ 5149221

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios se distribuye por actividades como sigue:

Tuberia sin soldadura
Distribucién
Automocion

Otros

¢)  Consumos y otros gastos externos

Compras

Variacion de existencias

Otros gastos externos

d)  Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Pensiones

Porcentaje

2001 2000
60 55
26 28
7 10

7 7
100 100

Miles de euros

2001 2000
166.646 165.421
2.342 (3.786)
8.295 6.222
177.283 167.857

Miles de euros

2001 2000
62.815 57.162
16.069 15.259

3.837 1.541
82.721 73.962
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21. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
) Ingresos de participaciones en capital
) Otros ingresos financieros

. Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
) Gastos financieros y gastos asimilados
. Variacion de las provisiones de inversiones financieras

. Diferencias negativas de cambio

Resultado financiero neto

c 5149222

Miles de euros

2001 2000
57 41
1.014 1.934
2.806 4.798
3.877 6.773
7.772 6.463
1.482 699
1.208 3.869
10.462 11.031
(6.585) (4.258)
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22. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
. Beneficios procedentes del inmovilizado

. Otros ingresos extraordinarios
Menos resultados negativos
° Pérdidas procedentes del inmovilizado

. Otros gastos extraordinarios

Resultado extraordinario neto

23. Otra informacion

a)  Numero promedio de personal del Grupo por categoria

Obreros

Empleados

b) Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

¢ 5149226

Miles de euros

2001 2000
881 3.249
321 240
1.202 3.489
59 53
1 540
60 593
1.142 2.896
Ndmero
1.224
683
1.907

Las percepciones devengadas por los miembros antiguos, en su caso, y actuales del Consejo de
Administracién han sido durante el ejercicio 2001, de 642 miles de euros, aproximadamente.
Incluye la remuneracion de los consejeros que rednen, ademas, la condicién de empleados de
la Sociedad, lo que figura recogido dentro del epigrafe Gastos de personal de la cuenta de

Pérdidas y ganancias adjunta.

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2002
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestién

Ejercicio 2001

La ralentizacion de la economia mundial se ha generalizado segin ha ido avanzando el afio
2001, provocando una notable desaceleracién en el ritmo de los intercambios comerciales. Asi
mismo, el ataque terrorista a Estados Unidos del 11 de septiembre ha convulsionado el
panorama mundial y afadido un gran cdmulo de incertidumbres.

A pesar de dicha situacion de debilitamiento general, la actividad del GRUPO TUBOS
REUNIDOS se ha desarrollado de forma muy positiva durante el ejercicio 2001, superando de
nuevo los resultados del ejercicio precedente.

El beneficio neto consolidado del ejercicio 2001 ha ascendido a 18,1 millones de euros, con
una autofinanciacion de 33,8 millones de euros, lo que representa un incremento del 7,3 % y
5,3%, respectivamente, en relacién con el ejercicio precedente.

El importe neto de la cifra de negocios consolidada, eliminadas las operaciones intergrupo, ha
ascendido a 351,8 millones de euros, frente a 319,9 millones en 2000. En esta evolucion
positiva destaca el negocio de tubos sin soldadura, desarrollado por Tubos Reunidos S.A. y la
Sociedad integramente participada Productos Tubulares, S.A., impulsada por la demanda
internacional de tubos para petréleo y gas y de tubos aleados e inoxidables de grandes
didmetros, frente a un comportamiento no tan favorable de las otras dreas de negocio del
GRUPO.

Dicho crecimiento es el resultado de las actuaciones estratégicas y de gestion, con un gran
esfuerzo de inversion e innovacién, que tienen su continuidad en el “Plan Estratégico del Grupo
TR-2004", aprobado este afo, con objeto de alcanzar la maxima competitividad, en su sentido
mas amplio, y la adaptacion del GRUPO a las continuas exigencias del mercado.

En el marco del referido Plan Estratégico, el GRUPO ha invertido en el ejercicio 2001 25
millones de euros, que se han destinado a mejoras de productividad y reduccién de costes,
calidad, servicio y mercado, y un capitulo muy significativo para medio ambiente y prevencion.
Asi mismo hay que destacar las inversiones dirigidas al desarrollo de la fabricacion de tubos
aleados e inoxidables de grandes didmetros, y el inicio del traslado de la actividad de tubo
estirado en frio de Galindo a la planta de Amurrio, que se prevé finalice en 2002.

Respecto a la situacion patrimonial del GRUPO TUBOS REUNIDOS, hay que senalar que los
fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2001 ascienden a mas de 145 millones de
euros, con unos activos totales de 396 millones de euros.
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En lo que se refiere a las actividades de 1+ D, en el ejercicio 2001 se han desarrollado diversos
proyectos, entre los que hay que destacar: el estudio de la temperatura y condicién superficial
del tubo, nuevos productos en tubos y botellas, la aplicacién de la metalurgia secundaria en
horno cuchara, el calentamiento de tochos en el horno de solera giratorio, nuevos aceros para
aleaciones especiales, y el estudio de un sistema para captacion y depuracion de humos. Dichos
proyectos se han presentado, y en parte han sido aprobados y acogidos, a programas
establecidos por diferentes organismos publicos (INTEK, PROFIT).

En Medio Ambiente se han realizado las actuaciones previstas en el proyecto de desarrollo del
Sistema de Gestion Medioambiental para obtener la Certificacién 1ISO-14001, que culminara en
2002, '

En el ejercicio 2001 se ha realizado, a través de la Sociedad participada Clima, S.A., una sola
operacién con acciones propias el dia 9 de enero, en la que se vendieron 1.378 acciones de 3
euros de nominal cada una, por un precio total de 11.520,08 euros. Al 31 de diciembre de
2001, las acciones propias en autocartera ascienden a 8.903 acciones de 3 euros de nominal
cada una, las cuales representan una fraccién del capital social del 0,16 %.

Para finalizar, el Consejo de Administracién quiere aprovechar este informe de gestion para
reconocer la labor realizada por el conjunto de personas que componen el GRUPO TUBOS
REUNIDOS, en sus diferentes ambitos organizativos, sin cuya colaboracién y dedicacién no
hubieran sido posibles los resultados positivos alcanzados y las perspectivas favorables a futuro.

Amurrio (Alava), a 26 de febrero de 2002




