NICOLAS CORREA, S.A.
Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion
31 de diciembre de 2001 y 2000

(Junto con el Informe de Auditoria)




e

Auditores

Iparraguirre, 29 - 22 planta
48011 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Nicolas Correa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Nicolas Correa, S.A. (la Sociedad) que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los gjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Nicolas Correa, S.A. al 31 de diciembre
de 2001 y 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con prmcnplos y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Nicolas Correa, S.A., la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Activo

Inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5}
Inmovilizaciones materiales {(nota 6)
Inmovilizaciones financieras (nota 7)
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo
(nota 8)

Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 5)

Activo circulante
Existencias (nota 9)
Deudores (nota 10)
Inversiones financieras temporales {nota 11)
Tesoreria
Ajustes por pericdificacién (nota 15(c)})

NICOLAS CORREA, S.A.
Balances de mmEmna:‘
31 de diciembre de 2001 y 2000

(Expresados en miles de euros)

2001 2000 Pasivo
Fondos propios (nota 12)
898 171 Capital suscrito
8.122 8.812 Prima de emision
3.017 2.892 Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996
Reservas :
424 15 Beneficios del gjercicio
12.461 11.890
231 - Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Subvenciones de capital (nota 13)!
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios {nota 8)

15.374 16.015 _
21.241 19.828
1.202 - m
594 38 Provisiones para riesgos y gastos {nota 14)
56 6

Acreedores a largo plazo (nota 15)
38.467 35.887 Deudas con entidades de crédito
Otros acreedores

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 16)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo (nota 17) .
Acreedores comerciales (nota 18)
Otras deudas no comerciales (nota 19}
Ajustes por periodificacion .

51.159 47377 __

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2001 2000
9.000 9.000
736 736
999 999
15.586 12.090
2.547 4.145
28.868 26.970
20 34
10 -
30 34
894 905
5.613 130
1.586 915
7.199 1.045
1.495 5.585
2.175 1.582
7.997 8.743
2.458 2.903
43 10
14.168 18.823
51.159 47.777




Gastos

Gastos de explotacion
Reduccion de existencias de productos terminados y
en curse de fabricacion (nota 9)
Aprovisionamientos (nota 9)
Gastos de personal (nota 21}
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (notas 5 y 6)
Variacion de las provisiones de trafico (notas 10 y 14)
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos

Total gastos de explotacion

Beneficios de explotacion

Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con terceros y gastos asimilados (nota 22)
Diferencias negativas de cambio

Total gastos financieros
Resultados financieros positivos
Beneficios de las actividades ordinarias
Pérdidas y wmﬂom extraordinarios
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control (nota 7(c))
Otros gastos extraordinarios

Total gastos extraordinarios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficios antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (nota 25)

Beneficios del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

NICOLAS CORREA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los gjercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2601 ¥ 2000

{Expresadas en miles de euros)

Subvenciones de capital transferidas at resultado del ejercicio

2001 2000 Ingresos :
Ingresos de explotacion :
Importe neto de la cifra de negocios (nota 20)
163 523 Otros ingresos de explotacién .
31.532 29.720 Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado
13.310 13.142 (nota 5)
3.089 3.337
(8 (208)
7.074 7.028
55 48
55.245 53.590 Total ingresos de explotacién
2,707 5.146
Ingresos financieros
187 369 Ingresos de participaciones en capital (nota 7{a))
158 3 Otros intereses e ingresos asimilados
Diferencias positivas de cambio
345 372 Total ingresos financieros
218 117
2,925 —3.263
Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,
505 368 material y cartera de control .
- 150
{nota 13)
Ingresos extraordinarios
505 518 Total ingresos extraordinarios
276 = Resultados extraordinarios :nm.m:ém
3.201 5.142
654 997
2,547 4.145

2001 2000
55.143 55.905
720 542
2.089 2.289
57.952 58.736
. 34
375 424
188 31
563 489
204 169
467 228
110 -
781 397
- 121
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NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2001 y 2000

Naturaleza y Actividades Principales

Nicolds Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad regular colectiva
el 7 de febrero de 1948, transformandose en sociedad anonima, por un periodo de tiempo
ilimitado, el 9 de diciembre de 1957. Tiene su domicilio social en Burgos.

Su objeto social consiste en la fabricacion de maquinaria, herramienta, industria metalirgica
.en general y demads actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de maquinas fresadoras y centros de
mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones industriales de Burgos.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera de los ejercicios
2000 y 2001, asi como la propuesta de distribucion de resultados de este dltimo ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2001 seran
aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio 2000
fueron aprobadas en Junta de fecha 18 de mayo de 2001.

De acuerdo con la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
separadamente las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad al ser ésta la sociedad
dominante del Grupo Nicolas Correa, las cuales muestran unos fondos propios
consolidados superiores a los de la Sociedad.

De acuerdo con lo permitido en la legislacion vigente, la Sociedad ha formulado las cuentas
anuales del ejercicio 2001 en euros, mediante la aplicacion del tipo de cambio irrevocable
establecido entre el euro y la peseta, asi como las normas de redondeo establecidas en la
legislacion. Asimismo, las cifras comparativas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion y del resto de la memoria han sido
convertidas mediante la aplicacion del tipo de cambio irrevocable entre la peseta y el euro
y las normas de redondeo establecidas en la legislacion.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de
2001, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General
de Accionistas, es como sigue:

Miles
de euros
Reservas voluntarias 2.187
Dividendos _360
{\’.
2.547

(Continta)



(4)

2
NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre de
2000, efectuada durante 2001, se presenta con el detalle del movimiento de fondos propios
en el Anexo VI de la nota 12.

Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales
son los siguientes: ‘

(a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién aplicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y desarrollo
se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad
econdémico-comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso contrario. Los
costes capitalizados se amortizan en el ejercicio en que se incurren.

- Las aplicaciones informaéticas adquiridas se amortizan linealmente durante un periodo
de cuatro afios en que estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran como gastos en ¢l momento en que se
incurren.

- Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién. La
amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida util del bien
arrendado. En el pasivo se refleja 1a deuda total por las cuotas de arrendamiento
més el importe de la opcién de compra y el Impuesto sobre el Valor Afiadido
(IVA). La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de la operacion y al IVA, se contabiliza como
gastos a distribuir en varios ejercicios (véase nota 5) y se imputa a resultados en el
periodo de duracién del contrato de acuerdo con el criterio financiero en cuanto al
gasto financiero y cancelandose el IVA correspondiente en el pago de cada cuota.
En el momento en que ejercita la opcién de compra, el coste y la amortizacion
acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del
inmovilizado material.

(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion actualizado
hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

(Continua)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida
util estimados:

Construcciones 38
Instalaciones técnicas y maquinaria 8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 6,7
Otro inmovilizado material ' 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a la misma.

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones en
sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo valoradas a su coste-de
adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre de cada
gjercicio,

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccion
como sigue:

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio medio
ponderado de adquisicion,

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros aprovisionamientos,
incorporando la parte aplicable de los costes directos e indirectos de mano de obra
y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo

coste excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabilidad.

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Anuales

(e) Clientes y efectos comerciales a cobrar

()

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la
Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin aceptar por los
clientes nacionales, y mediante remesas y créditos documentarios concedidos por
entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. Los efectos a cobrar y las
remesas y créditos documentarios se descuentan en bancos salvo buen fin. En los
balances de situacion adjuntos los saldos de clientes incluyen los efectos descontados
y las remesas y créditos documentarios pendientes de vencimiento al 31 de diciembre,
figurando su contrapartida como deudas con entidades de crédito (véanse notas 10 y
16).

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento
de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal diferimiento tendria
en la determinacién de los resultados de cada ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir
los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que

permiten razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se -
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro se valoran en pesetas a los
tipos de cambio irrevocables fijados, considerando por lo tanto las diferencias de
cambio surgidas como realizadas y reconociendo como gastos o ingresos dichas
diferencias. El resto de los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre
del ejercicio se valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes
al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo.

(g) Corto/largo plazo

En los balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el caso de exceder
sus vencimientos de dicho periodo, contando a partir de la fecha de cierre del balance.

(Continua)




NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(h) Indemnizaciones por despido y premios de fidelidad

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, los empleados de la Sociedad que
cumplan veinticinco afios ininterrumpidos de relacion laboral con la misma, se les
entregara el importe de una mensualidad de su salario real. Para cubrir esta obligacién
la Sociedad tiene constituida, en el epigrafe de provisiones para riesgos y gastos de
los balances de situacion, una provision por el importe que se estima devengado por
este concepto.

(i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de la reversion de diferencias temporales, asi como el de las originadas en
el ejercicio, se muestran como diferencias permanentes y se incluye como mayor o
menor gasto del Impuesto sobre Sociedades al no estar registradas, por no ser
significativas, las correspondientes partidas de impuestos anticipados ni diferidos en
los balances de situacién. En el ejercicio 2001 se han registrado como diferencias
temporales las surgidas en dicho ejercicio, si bien su efecto no es significativo a las
cuentas anuales (véase nota 25).

(j) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran en ¢l pasivo de los balances de
situacion por el importe original concedido, deducidos los importes reconocidos
como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron, imputindose a resultados
siguiendo el método lineal durante un periodo de tiempo equivalente a la vida util de .
los elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

Su composicion y movimiento en los ejercicios 2001 y 2000 se presentan en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(Contintia)
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La Sociedad, en el ejercicio 2001, ha utilizado una maquinaria mediante un contrato de
arrendamiento financiero. El detalle de este bien y las condiciones mas importantes del
contrato firmado son los siguientes:

Miles de euros
Fechadel Numerode Valorde Importede Opciénde

contrato cuotas contado cadacuota compra
Maquinaria 01.08.01 59 836 12 12
Total coste 836
Menos, amortizacién acumulada (35)
Valor neto 801

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2001 es como
sigue:

Miles
de euros
Importe total de las operaciones 1.079
Pagos realizados:
En el gjercicio 303
Acreedores por arrendamiento financiero 776

Estos pasivos se desglosan en:

Miles de euros

Largo Corto
plazo plazo Total
Principal 537 49 586
Intereses e IVA 147 43 190
684 92 7i6

(nota 15)  (nota 16)

Al 31 de diciembre de 2001 gastos a distribuir en varios ejercicios incluye gastos financieros
e Impuesto sobre el Valor Aiiadido por un importe acumulado de 190.000 euros (véase
nota 4(a)).

(Contimia)
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(6) Inmovilizaciones Materiales

Su composicion y movimiento en los ejercicios 2001 y 2000 se muestran en el Anexo II
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacién de activos la Sociedad
increment6 en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacién acumulada de su inmovilizado
matenal en un importe neto de 2.090.663 euros.

En el ejercicio 1996 la Sociedad se acogio6 a la actualizacién de balances regulada en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus activos materiales en
1.030.375 euros (véase nota 12(c)).

El importe neto de actualizacion efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 que se
mantiene en balance, asi como la dotacion de amortizacidn, es el siguiente:

Miles de euros

Actualizacion Actualizacion
neta al neta al
31.12.00 Amortizacion 31.12.01

Terrenos 1 - 1
Construcciones 639 23 616
Instalaciones técnicas y maquinaria 82 43 39

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario _1 1 —
123 67 656

De mantener la Sociedad la totalidad de los elementos actualizados, se estima que el gasto de
amortizacion del proximo ejercicio se vera incrementado en 62.000 euros, que tendré la
consideracion de gasto deducible a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 construcciones por un importe aproximado de 189.151
euros se encuentran hipotecadas en garantia de la devolucion de un préstamo bancario
(véase nota 15(a)). Asimismo, determinadas construcciones garantizan hipotecariamente la
deuda con el Fondo de Garantia Salarial (véase nota 15(c)).

El importe de elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.643 3.981
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.513 1.507
Equipos para procesos de informacion 538 526
Elementos de transporte 157 45
Otro inmovilizado material 1.232 1.094

e

u{/ 6.083 7153
h\d (Continta)
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(7) Inmovilizaciones Financieras

‘Su composicion y movimiento durante los ejercicios 2001 y 2000 se presentan en el Anexo III
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
2001 y 2000 se muestra en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota.

La actividad de las empresas del Grupo es la siguiente:

N.C. Amahe, S.A., constituida el 15 de mayo de 1976 y domiciliada en Burgos, es
una sociedad dedicada a la subcontratacion cuya produccién es vendida a la
Sociedad y a terceros. El 11 de julio de 2000 la Sociedad acudi6 a la ampliacién
de capital efectuada en la misma, efectuando una suscripcién y desembolso por
300.506 euros. Adicionalmente, en el afio 2000 N.C. Amahe, S.A. aumentd su
capital con cargo a reservas, por un importe de 1.139.393 euros. El 31 de marzo
de 1999 la Sociedad adquirio el 40% de N.C. Amahe, S.A. por 704.007 euros. De
este importe al 31 de diciembre de 2001 estan pendientes de pago 165.278 euros
figurando en otras deudas no comerciales del epigrafe de acreedores a corto plazo
(véase nota 19) (330.556 euros en 2000, figurando 165.278 euros en acreedores a
largo plazo y 165.278 euros en acreedores a corto plazo) (véanse notas 15y 19).

N.C. Manufacturing, S.A., constituida en octubre de 1997 y domiciliada en Burgos,
es una sociedad dedicada al montaje de maquinas-herramienta. El 19 de
diciembre de 2000, la Sociedad acudio a la ampliacion de capital efectuada en la
misma, efectuando una suscripcion y desembolso por 225.981 euros.

Nicolas Correa Service, S.A., constituida el 18 de marzo de 1999 y domiciliada en
Burgos, es una sociedad dedicada a la reparacién, modernizacién,
mantenimiento, instalacion y puesta en marcha de maquinas-herramienta.

Nicolas Correa USA, Inc., constituida el 19 de octubre de 1999 y domiciliada en
Albany, Nueva York (Estados Unidos de América), es una sociedad dedicada a la
comercializacion de maquinas-herramienta y a la prestacion de servicios de
mantenimiento, instalacion, puesta en marcha y asistencia técnica para las
mismas. Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha realizado una aportacién de
capital por un importe de 450.031 euros mediante la compensacion de créditos.
En el ejercicio 2000 la Sociedad realizé varias aportaciones de capital por un
importe acumulado de 276.520 euros.

Nicolas Correa Catalunya, S.A., constituida el 23 de noviembre de 1999 y
domiciliada en San Cugat del Vallés (Barcelona), es una sociedad dedicada a la
distribucion y comercializacién de maquinas-herramienta, asi como al suministro
de repuestos y accesorios y la prestacién de servicios de mantenimiento,
instalacion, puesta en marcha y asistencia técnica para las mismas.

\\\k/ ' (Continua)
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Nicolds Correa Electronica, S.A., constituida el 1 de diciembre de 1999 y
domiciliada en Burgos, es una sociedad dedicada a la fabricacion y venta de
equipos eléctricos y electrénicos para maquinaria, instalaciones industriales y
edificaciones en general.

El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de productos de
la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de equipo, excepto Centro de
Servicios Avanzados, S.A., que se dedica a prestar servicios informaticos.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El detalle de los fondos propios de empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre
de 2001 y 2000, segin sus cuentas anuales, generalmente no auditadas, de los
dividendos recibidos y de los resultados extraordinarios, s¢ muestran en el Anexo V
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad tiene, al 31 de diciembre, los siguientes importes por desembolsos
pendientes sobre acciones no exigidos, que figuran incluidos en deudas con empresas
del grupo y asociadas (véase nota 17):

Miles de euros

2001 2000

Nicolas Correa Electronica, S.A. ’ 40 40

Nicolas Correa Service, S.A. - 40

Nicolas Correa Catalunya, S.A. _- 21

40 101

(b) Qtras invergiones financieras permanentes
Su detalle al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es como sigue:

Porcentaje de Miles

participacion de euros

Sodical, §.A. 1,40 166
Fedet, S.A. _ 3,50 42
C.E.L de Castillay Le6n, S.A. 0,52 18
Gestion del Aeropuerto de Burgos, S.A. 1,14 12
Sociedad de Garantia Reciproca 0,01 _6

244

t 244

(Contintia)
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(c) Provisiones
El detalle de las provisiones, al 31 de diciembre, es el siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Empresas del grupo y asociadas
Nicolas Correa USA, Inc. 736 286
Nicolas Correa Svenska, A.B. 95 46
Nicolas Correa Portugal Equipamentos Industriais, Ltda. 43 24
Nicolas Correa Catalunya, S.A. - 6
Otras inversiones financieras permanentes
Fedet, S.A. 6 15
C.E.L de Castilla y Ledn, S.A. 2 2
Gestion del Aeropuerto de Burgos, S.A. 3 1
885 380

El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2001 y 2000 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Saldos al 1 de enero 380 12
Dotaciones 520 368
Recuperacién de inversiones provisionadas (15 _ -
Saldos al 31 de diciembre 885 380

(8) Deudores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo

El vencimiento por afios de deudores es, por operaciones de trafico a largo plazo, como sigue:

Miles de euros

2001 2000
A dos afios 274 15
A tres afios 90 -
A cuatro afios 37 -
A cinco afios 23 -
424 15

Al 31 de diciembre de 2001 el epigrafe de otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
incluye un importe acumulado de 10.000 euros correspondientes a los intereses
financieros no devengados de las deudas con clientes clasificadas en este capitulo de
deudores por operaciones de tréfico, a largo plazo.

(ContinGa)
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(9) Existencias

El detalle de existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Comerciales 3.368 3.963
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.445 1.405
Productos en curso y semiterminados 6.394 7.711
Productos terminados 3.876 2.752
Anticipos a proveedores 291 184
15374 16015

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:

Miles de euros

2001 2000
Existencias comerciales
Compras netas 22.166 19.497
Variacion de existencias 595 (382)
22.761 19.115
Materias primas y otros aprovisionamientos
Compras netas 8.811 10.833
Variacion de existencias (40) (228)
8.771 10.605
31.532 29.720

Compras netas incluyen 121.778 euros realizadas en monedas distintas del euro (61.225 euros
en el ejercicio 2000).

Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 23.

(Continua)
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(10) Deudores
El detalle de deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.754 14.011
Empresas del grupo, deudores 4.732 5.868
Deudores varios 14 29
Administraciones piblicas 290 453
21.790 20.361
Provisiones
Para insolvencias de trafico (549) (533)
21.241 19.828

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo, deudores, incluyen
3.882.682 euros al 31 de diciembre de 2001 correspondientes al contravalor en pesetas de
monedas distintas del euro (2.495.114 euros en el ejercicio 2000).

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo, deudores, incluyen
efectos descontados en entidades financieras y pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 2000 por 3.750 euros en el ejercicio 2000 (véase nota 16).

Los saldos deudores con Administraciones piiblicas al 31 de diciembre son los siguientes:

Miles de euros

2001 2000
Hacienda Publica, deudor por IVA 131 123
Impuestos anticipados (nota 25) 12 -
Subvenciones oficiales 147 330
290 453

El movimiento de la provisiéon para insolvencias en los ejercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el signiente:

Miles de euros

2001 2000
Saldos al 1 de enero 533 739
Dotaciones del gjercicio 105 180
Recuperaciones de saldos provisionados (89) (386)
Saldos al 31 de diciembre 549 533

(Contintia)
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(11) Inversiones Financieras Temporales

Inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 2001 corresponde a valores de renta
fija, materializadas en Deuda del Estado adquirida el 28 de diciembre de 2001 y con
vencimiento el 2 de enero de 2002 y Letras del Tesoro adquiridas el 28 de diciembre de
2001 y con vencimiento el 4 de enero de 2002. Estas inversiones devengan unos tipos
anuales de interés del 3,75% y del 3,50%, respectivamente.

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo VI
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2001 y 2000 est4 representado por 9.000.000 de
acciones de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2001, acordd autorizar al
Consejo de Administracion para que aumentase el capital social en una o varias veces
hasta una cifra maxima de la mitad del mismo, durante un periodo de cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 las acciones que integran el capital social estin
totalmente suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 ninguna entidad juridica poseia una participacion
superior al 10%.

(b) Prima de Emisién

La prima de emisién, originada como consecuencia de un aumento de capital social
llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo
su conversion en capital social.

(c) Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad procedi6 a
actualizar al 31 de diciembre de 1996 el valor de su inmovilizado (véase nota 6). El
detalle de los conceptos que integran el saldo de la reserva de revalorizacion al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 es ¢l siguiente:

Miles
de euros

‘ '} Incremento neto de valor resultante de actualizar los
. activos (nota 6) 1.030
\U,’ Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (31)

k\, 900

(Contintia)
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Dado que la actualizacion ha sido comprobada por las autoridades tributarias, el saldo de

esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos, a:
- Eliminacién de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacion de capital.

- Reservas de libre disposicion a partir del 31 de diciembre del afio 2006.

En cualquier caso, el saldo de la cuenta Unicamente sera distribuible, directa o

indirectamente en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose
que ello se producira cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente
amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacién, transmitidos o dados
de baja en los libros.

(d) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de

cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, ¢l 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas
condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta
reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

(¢) Prevision libertad de amortizacién

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacion contenidas en la Ley

E

27/1984, la Sociedad dot6 en la distribucién de resultados del ejercicio 1989 una
amortizacién fiscal complementaria de 589.653 euros sobre las adquisiciones de
elementos de inmovilizado material afectos a actividades de investigacion y
desarrollo tecnolégico.

saldo de esta cuenta se ha disminuido en 1.533 euros mediante traspaso a reservas
voluntarias, por el importe de las amortizaciones efectivas que se han practicado en ¢l
ejercicio 2001, en funcion de la vida 1til de los elementos del inmovilizado afectos a
esta prevision.

(Continta)
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(13) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de carcter no reintegrable presentan al 31 de diciembre el

siguiente detalle:

Miles de euros

2001 2000
Subvenciones originales '
Recibidas en gjercicios anteriores 624 407
Recibidas en ¢l gjercicio 453 217
1.077 624
Menos ingresos reconocidos
Al inicio del ejercicio (590) (362)
En el ejercicio _(467) (228)
(1.057) (590)
Saldos al 31 de diciembre 20 34
(14) Provisiones para Riesgos y Gastos
Su detalle y movimiento en los gjercicios 2001 y 2000 es como sigue:
Miles de euros
Premios de
fidelidad  Impuestos  Garantias Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 96 204 796 1.096
Dotaciones 20 - 532 552
Utilizaciones %) (102) - 107)
Reversiones - - (534) (534)
Traspaso a corto plazo (nota 19) - (102) - (102)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 111 - 794 905
Dotaciones 13 - 504 517
Reversiones - - (528) (528)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 124 _- 170 894

Las dotaciones y reversiones de cada ejercicio a la provision para premios de fidelidad se han
efectuado con cargo al epigrafe de gastos de personal, sueldos, salarios y asimilados

(véanse notas 4(h) y 21).

(Continia)
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La Sociedad, en el ejercicio 1997, constituyé una provisién equivalente al 50% de las actas
incoadas y recurridas ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Castilla y
Ledn con motivo de la inspeccion fiscal llevada a cabo en el ejercicio 1994 (véase nota
25). Dado que estas actas fueron incluidas en el convenio de acreedores de la suspension
de pagos, se produjo una quita del 50% de la deuda tributaria, por lo que en caso de un
eventual fallo en contra de la Sociedad en el recurso interpuesto, ésta tendria que
satisfacer imicamente el importe provisionado en los plazos establecidos en el convenio de
acreedores (véase nota 15(d)). Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad registr6 el saldo
pendiente en otras deudas no comerciales (véase nota 19). Esta deuda ha sido liquidada en

el ejercicio 2001,

La Sociedad tiene establecido un sistema de garantias sobre productos vendidos en
determinados mercados. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 est4 constituida una provision
para cubrir los eventuales costes futuros de acuerdo a la mejor estimacion disponible a

dichas fechas.

(15) Acreedores a Largo Plazo

El detalle de acreedores a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Deudas con entidades de crédito
Préstamo hipotecario
Préstamo sindicado
Acreedores por arrendamiento financiero
(nota 5)
Otros acreedores
Fondo de Garantia Salarial
Acreedores por convenio de suspensién
de pagos
Anticipos reembolsables
Otras deudas (véase nota 7(a))
Fianzas y depositos recibidos

Miles de euros

Apartado 2001 2000
(@) 121 130
(b) 4.808 -

684 ;

© 14 69
) 353 648
© 1.186 -
i 165

33 33

1.159 1045

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Vencimiento

A dos afios

A tres afios

A cuatro afios
A cinco afios
Resto

Miles de euros

2001 2000

1.012 523
1.139 376
1.164 9
1.066 43
2.818 94
7.199 1.045

(Contintia)
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(a) Préstamo con garantia hipotecaria de una construccion (véase nota 6), con un principal
de 152.246 euros, se amortiza mediante 180 mensualidades, devenga un tipo anual
de interés al 31 de diciembre de 2001 del 4,052% (4,63% en el ejercicio 2000),
siendo su (ltimo vencimiento el 22 de diciembre de 2013. Un importe de 8.447 euros
tiene vencimiento a corto plazo (7.825 euros en el gjercicio 2000) (véase nota 16).

(b) Préstamo sindicado, con un principal de 4.808.097 euros, se amortiza en 22 cuotas
trimestrales a partir del 9 de agosto del 2003, devenga un tipo anual de interés al 31
de diciembre del Euribor + 1,15%, siendo su Gltimo vencimiento el 9 de noviembre
de 2008. La totalidad del saldo pendiente al 31 de diciembre de 2001 tiene
vencimiento a largo plazo. La Sociedad ha asumido el compromiso con las entidades
prestamistas de cumplir una serie de ratios financieros, sobre los datos de las cuentas .
anuales consolidadas auditadas de Nicolas Correa, S.A. y sociedades dependientes,
durante la vida del préstamo.

(¢) La deuda con el Fondo de Garantia Salarial tiene garantia hipotecaria (véase nota 6) y
se origina como consecuencia de que este Organismo se hizo cargo de una parte de
la deuda contraida por la Sociedad con una seric de trabajadores con los que
rescindié las relaciones laborales en el ejercicio 1994. Esta deuda incluye intereses a
pagar por 2.165 euros (6.310 euros en el ejercicio 2000), figurando su contrapartida
en el capitulo de ajustes por periodificacién de activo. Se paga mensualmente,
siendo su ultimo vencimiento el 1 de enero del afio 2003 y devenga un tipo de interés
al 31 de diciembre de 2001 y 2000 del 4,25%. La parte con vencimiento a corto
plazo al 31 de diciembre de 2001 asciende a 54.960 euros (52.582 euros en el
ejercicio 2000) figura incluida en otras deudas no comerciales, remuneraciones
pendientes de pago (véase nota 19).

(d) El detalle y movimiento durante los ejercicios 2001 y 2000 de los acreedores por
convenio de suspensién de pagos, aprobado por el Juzgado de Primera Instancia e
instruccién niimero uno de Burgos, el 14 de septiembre de 1995, se muestran en el
Anexo VII adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(e) El Ministerio de Ciencia y Tecnologia ha concedido un anticipo reembolsable por
469.991 euros, amortizable en un periodo maximo de diez afios, incluidos tres afios
de carencia a partir del 2 de noviembre de 2000. Adicionalmente, el Ministerio de
Industria y Energia ha concedido un anticipo reembolsable por 716.000 euros,
amortizable en un periodo de siete afios, con un periodo de carencia hasta 2006. Al
31 de diciembre de 2001 toda la deuda tiene vencimiento a largo plazo.

(Continlla)




18
NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(16) Deudas con Entidades de Crédito. a Corto Plazo

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

Apartado 2001 2000
Préstamos y otras deudas
Créditos bancarios (a) 72 2.674
Descubiertos bancarios - 56
Vencimientos a corto plazo de préstamos
a largo plazo
Préstamo hipotecario (nota 15(a)) 8 8
Préstamo bancario (b) - 122
Deudas con entidades de crédito por convenio
de suspension de pagos (nota 15(d)) 10 10
Otras deudas con entidades de crédito 1 -
Acreedores por arrendamiento financiero
(nota 5) _ 92 -
Efectos descontados de clientes (nota 10) - 4
Financiacion a la exportacion (©) - 1.276 2.662
Deudas por intereses 36 49
1495 5.585

(a) Al 31 de diciembre de 2001 créditos bancarios corresponde a disposiciones de créditos
con un limite global de 4.808.097 euros (3.155.314 euros en ¢l ejercicio 2000) con
varios vencimientos comprendidos entre ¢l 23 de marzo de 2002 y el 22 de julio de
2004 (7 de mayo y 14 de diciembre de 2001 para los existentes al 31 de diciembre de
2000) y devengan unos tipos de interés anual comprendidos entre el 2,75% y el
4,437% (5,50% y el 6,18% en el gjercicio 2000).

(b) Correspondia a un préstamo bancario con un principal de 937.344 euros, que al 31 de
diciembre de 2000 devengaba un interés del 6% y cuyo 1iltimo vencimiento ha sido ¢l
16 de marzo de 2001.

(c) Financiacion a la exportacion corresponde a financiaciones con varios vencimientos
comprendidos entre el 25 de enero y el 28 de febrero de 2002 (11 de enero y el 3 de
agosto de 2001, para los existentes al 31 de diciembre de 2000) y devengan unos tipos
de interés anual comprendidos entre el 2,560% y el 4.437% de (5,36% y ¢l 7,31% en
el ejercicio 2000).

(Contintia)
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(17) Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Proveedores

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
(nota 7(a))

Deudas con empresas del grupo y asociadas por
convenio de suspension de pagos (nota 15(d))

(18) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Anticipos recibidos por pedidos

Proveedores

Proveedores por convenio de suspension pagos (nota 15(d))
Acreedores por prestaciones de servicios

(19) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Administraciones publicas

Acreedores por convenio de suspension de
pagos (nota 15(d))

Remuneraciones pendientes de pago (nota 15(c))

Otras deudas (nota 7(a))

Miles de euros

2001 2000
2.135 1.474
40 101
S -1
2175 1.582

Miles de euros

2001 2000
3.329 3.187
3.752 4,124
121 164
795 1.268
1,997 8.743

Miles de euros

2001 2000
1.409 2.172
- 3
879 557
170 171
2458 2.903
(Contintia)
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Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de euros

2001 2000
Hacienda Pablica, acreedor por conceptos fiscales :
Por IVA 371 286
Por retenciones practicadas 358 364
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 25) 64 681
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 250 243
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 25) 71 -
Provision de impuestos (nota 14) - 102
Deuda por convenio de suspension de pagos (nota 15(d))
Agencia Tributaria - 246
Ayuntamiento de Burgos - 15
Tesoreria General de la Seguridad Social 295 235
1.409 2172

(20) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad durante los ejercicios 2001 y 2000 y distribuida por mercados
geograficos, es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Espafia 25.054 22,225
Resto Comunidad Europea 20.842 27.026
Resto de Europa 3.639 1.817
Resto del mundo 5.608 4.837
53.143 23.905

Los importes anteriores incluyen las ventas netas realizadas en monedas distintas del euro por
6.477.493 euros (5.000.763 euros en ¢l egjercicio 2000).

Las ventas realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 23.

(Continua)
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(21) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 2001 y 2000 es el siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Sueldos, salarios y asimilados 10.082 10.393
Indemnizaciones 522 211
Cargas sociales 2.706 2.538

3.310 13.142

El nimero medio de empleados, mantenido durante ambos ejercicios y distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

2001 2000

Ingenieros y licenciados 16 15
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 24 20
Jefes administrativos y de taller 7 7
Ayudantes no titulados 5 5
Oficiales administrativos 40 41
Subalternos 6 8
Oficiales 175 189

23 285

(22) Gastos Financieros por Deudas con Terceros y Gastos Asimilados

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Intereses de préstamos y créditos 67 138
Intereses de créditos con otras empresas 4 45
Descuento de efectos 104 181
Otros gastos financieros _12 _5
187 369

(Contintia)
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(23) Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Las principales transacciones realizadas durante 2001 y 2000 con empresas del grupo y
asociadas han sido las siguientes:

Miles de euros

2001 2000
Gastos
Compras netas 20.688 4.625
Otros gastos de explotacion 1.482 584
22.170 5.209
Ingresos
Ventas netas 22.004 10.161
Otros ingresos de explotacion 149 -

22.153  10.16]

(24) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2001 y 2000 se resumen como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Sueldos 453 324
Dietas 270 281
Otras remuneraciones 10 -

Al 31 de diciembre de 2001 los miembros del Consejo de Administracién mantienen saldos a
su favor con la Sociedad por 116.358 euros (176.722 euros en el ejercicio 2000).

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del 6rgano
de administracién de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

(25) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones por inversiones.

(Continia)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable difiere de la base imponible. A continuacion se incluye
una conciliacion entre el beneficio contable de los ejercicios 2001 y 2000 y el beneficio
fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales
de 2001, asi como el resultado declarado en 2000;

Miles de euros

2001 2000
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 3.201 5.142
Diferencias permanentes 57 8
Base contable 3.258 5.231
Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio (168) -
Base imponible fiscal 3.090 5231
Cuota al 35% 1.081 1.831
Deducciones (486) (834)
Cuota liquida 595 997
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades (531) (316)
Impuesto sobre Sociedades a ingresar (nota 19) _ 64 _681

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001 se calcula como
sigue:

Miles de euros

2001 2000
Base contable por 35% 1.140 1.831
Deducciones (486) (834)
—654 297

Las diferencias permanentes al 31 de diciembre de 2001 y 2000 en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales corresponden, basicamente, a la reversién
de operaciones de arrendamiento financiero, asi como a la dotacion para riesgos y gastos y
a la dotacidén para insolvencias no deducible. Estas diferencias se han tratado como
permanentes debido a que no se crearon cuentas de impuestos diferidos, cuando se
efectuaron las dotaciones.

(Continila)
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El detalle de las diferencias temporales al 31 de diciembre de 2001 en el reconocimiento de

gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado anticipado o diferido, es como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
temporal impositivo
Impuestos anticipados (nota 10)
Operaciones por arrendamiento financiero 35 12
Impuestos diferidos (nota 19)
Plusvalia por enajenacion de inmovilizado material,
acogida a reinversion 203 11

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2001 la Sociedad, respecto a los impuestos principales que le son aplicables,
tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales desde el 1 de enero de 1997.
Durante el ejercicio 1994 la Sociedad fue objeto de inspeccion fiscal por parte de las
autoridades fiscales para los ejercicios 1989 y 1990, habiendo incoado actas a las que
manifestd su disconformidad, por lo que recurri6 ante el Tribunal Econdémico
Administrativo Regional de Castilla y Ledn (véanse notas 14 y 19). Para los gjercicios
abiertos a inspeccion los Administradores de la Sociedad no esperan que surjan pasivos
adicionales de importancia.

La Sociedad dispone de deducciones por inversiones y actividades de exportacion generadas

en el afio 2001 y pendientes de aplicar hasta el afio 2005 por un importe de 1.524.385
euros.

(26) Aspectos Derivados de la Transicién al Euro

Los Administradores son conscientes del impacto que suponen la transicién al euro en el

negocio de la Sociedad y de los cambios que se van a producir, tanto a nivel estratégico
como operativo. Se han establecido los correspondientes planes de accién a nivel
operativo y, mas concretamente, en lo referente a aspectos administrativos y contables.
Como consecuencia, se estima que dicho hecho no producird efectos en la estructura
general de la Sociedad y que no existen incertidumbres que dependan de la acomodacién y
subsanacién de la mencionada situacién. Al considerar que no existen efectos no se ha
asegurado riesgo alguno. :

La Sociedad, durante el ejercicio 1998, elaboré un plan para la transicién al euro que

contemplaba la incidencia que podia tener en la Sociedad. Como consecuencia de dicho
plan, al 31 de diciembre de 2001 tiene implantadas la totalidad de las aplicaciones para su
redenominacion en euros.

(Continda)
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Como consecuencia de la transicion al euro no se tienen adquiridos compromisos futuros con
terceros relativos a inversiones a efectuar.

No se han originado diferencias de cambio significativas, ni se han producido gastos ni
pérdidas para la Sociedad. Asi mismo los Administradores consideran que no se derivara
situacion que pueda afectar de forma significativa a la vida util de los elementos del
inmovilizado, por lo que no se ha considerado necesario constituir provisién alguna en las
cuentas anuales de los ¢jercicios terminados en 31 de diciembre de 2001 y 2000.

Acontecimientos Posteriores al Cierre

En el Consejo de Administracion de fecha 29 de enero de 2002 se ha acordado la constitucién
de la sociedad Nicolds Correa Deutschland GmbH, que tendrd como objeto la
comercializacion y distribucion en Alemania de productos fabricados por Nicolas Correa,
S.A., asi como la prestacion del servicio de asistencia técnica. La Sociedad participara
mayoritariamente en su capital social.

Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 2001 y 2000 se presentan en el Anexo VIII
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. '
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NICOLAS CORREA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

Los miembros del Consejo de Administracion de NICOLAS CORREA S.A. (la Sociedad)
presentan ante sus Accionistas el Informe de Gestién que han formulado, correspondiente al
ejercicio econémico de 2001.

La evolucién del negocio de nuestra Sociedad en el ejercicio 2001 ha estado condicionada por la
existencia de factores de gran incertidumbre econémica de ambito mundial que han frenado el
consumo de maAquinas-herramienta que venia produciéndose en los Gltimos aiios, observandose,
en general, en todos los mercados reducciones considerables de las cifras de pedidos.

No ha sido posible, dentro de una coyuntura internacional de empeoramiento de expectativas,
aumentar nuestra cifra de negocios y los ingresos de explotacion con relacidn al ejercicio
anterior. En el afio 2001, los ingresos de explotacion se han situado en 57,9 millones de euros,
un 1,3% menos que en el afio 2000.

Se han registrado en Espaifia unas ventas de 25,0 millones de euros, cifra que equivale al 45,4%
del total y un 12,7% superior a la del afio anterior. En los mercados exteriores las ventas han
sido de 30,1 millones de euros, importe que representa el 54,6% del total y que muestra una
disminucién del 10,7% respecto del afio 2000. Un 69,3% de las exportaciones se ha dirigido a
paises miembros de la Unioén Europea. Es destacable el aumento logrado en el mercado interior,
en un periodo de contraccion de la demanda, que es expresivo de la consolidacién de nuestra
penetracion en este mercado, manteniendo una importante cuota en el mismo. La Sociedad ha
aprovechado, por tanto, su buena posicién competitiva en el mercado interior para superar los
efectos de un debilitamiento general de la demanda de alcance mundial y asegurarse un nivel de
actividad apropiado a su capacidad productiva.

El ligero descenso de nuestra actividad productiva y, consecuentemente, de los ingresos de
explotacién, en un periodo anual de fuerte reduccién de la demanda, ha sido posible, también,
gracias a la aplicacion de una politica de precios acorde con la deprimida situacién del mercado,
lo que ha supuesto una reduccién importante del rendimiento econémico de las ventas al no
haber repercutido, en general, todos los incrementos de costes, especialmente los salariales y los
derivados de la accién innovadora en el campo de la investigacion y desarrollo tecnologico, e
incluso, en determinados casos, se ha producido una disminucién apreciable de precios en
relacién con los niveles de afios precedentes. Fundamentalmente por este motivo, los beneficios
en las actividades ordinarias han disminuido un 44,4% respecto del afio 2000, situandose en 2,9
millones de euros, importe que equivale a un 5,3% de la cifra de negocios.

Los beneficios antes de impuestos han sido de 3,2 millones de euros y los beneficios netos del
ejercicio, después de impuestos, de 2,5 millones de euros, cifras que representan una
disminucion del 37,7% y 38,6%, respectivamente, sobre las del ejercicio anterior, soportando un
tipo impositivo medio del 20,4%, tras la aplicacion de deducciones en la cuota tributaria por la
realizaciéon de actividades de investigacién y desarrollo tecnoldgico y por la promocion de
exportaciones. \




La Sociedad, siguiendo una constante que viene marcando su accion innovadora desde hace
muchos afios, ampliamente reconocida en los ambitos industrial y académico y en las
administraciones publicas, ha realizado un gran esfuerzo en sus actividades de investigacién y
desarrollo tecnoldgico, a las que ha dedicado recursos econdmicos cuyo valor se ha situado en
torno al 5% de la cifra de negocios. Ha ejecutado durante este ejercicio diversos proyectos
tecnologicos del V Programa Marco de la Unién Europea, asi como del Programa de Fomento a
la Investigacién Técnica (Profit) y del Plan Tecnol6gico Aeronautico, del Ministerio de Ciencia
y Tecnologia.

Es relevante, especialmente en un ejercicio de reduccion de la rentabilidad, la fuerte apuesta por
el desarrollo de una intensa accion comercial, especialmente centrada en la promocion y
difusién de nuestros productos en los mercados exteriores, cuyos principales exponentes son la
participacion en importantes ferias y certdmenes de caracter internacional y el fortalecimiento
de nuestra red comercial exterior. A este respecto, es destacable la decision de constituir una
nueva sociedad filial extranjera de comercializacién, bajo la denominacién de Nicolas Correa
Deutschland, GmbH, para cubrir el mercado de Alemania, que comenzara sus operaciones en
breve plazo. Este esfuerzo deberd permitirnos obtener mejores resultados comerciales en el
momento en que la situacién del mercado mejore.

La Sociedad est4 consolidando el proceso de cambio iniciado en el afio 1999, orientado a la
calidad en la gestion como fuente de valor y continia desplegando su estrategia de gestion
basada en los conceptos fundamentales que conforman el modelo EFQM (European Foundation
on Quality Management) de excelencia empresarial.

Hemos profundizado, también, en la mejora de la gestion de los procesos criticos operacionales
de la Sociedad, especialmente de aquellos que aportan valor y satisfaccion a nuestros clientes,
aportando, con rapidez y eficacia, buenas soluciones de mecanizado.

La Sociedad no ha realizado ningin tipo de operaciones sobre sus propias acciones. Se han
contratado en Bolsa durante el ejercicio 3,4 millones acciones y la cotizacion se ha revalorizado,
en relacion con la del cierre del ejercicio anterior, un 19%.

Se ha fortalecido significativamente durante el afio 2001 la estructura financiera de la Sociedad,
como resultado de la generacion de recursos, alcanzando los fondos propios al final del gjercicio
la cifra de 28,8 millones de euros, que representa el 56,4% de los fondos totales, y la
transformacion de deuda de corto a largo plazo, incrementandose esta ultima en 6,2 millones de
euros y reduciéndose la de corto plazo en 4,7 millones de euros, situdndose, respectivamente, el
exigible a largo y corto, en el 14,1% y 27,7% de los fondos totales, frente al 2,2% y 39,4%
registrado en el afio anterior. Como consecuencia de todo ello, la Sociedad se encuentra en una
solida posicion financiera para afrontar una eventual reduccion de la actividad o un mayor
esfuerzo en la politica de precios de venta.

En conclusion, hemos de hacer constar que en el gjercicio 2001, a pesar de la existencia de un
entorno de debilidad de la demanda, hemos podido seguir fortaleciendo nuestra posicion
competitiva y mejorando la calidad de la gestién, apostando fuertemente por la investigacién
tecnoldgica y por el impulso de nuestra presencia en los principales mercados internacionales.

\
P

28 de febrero de 2002




El Consejo de Administracién de Nicolds Correa, S.A., el 28 de febrero de 2002, formula las
cuentas anuales (integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria) y el informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2001, firmando todos ellos en la presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por el
Secretario del Consejo de Administracién en cada una de las hojas de los documentos mencionados
a efectos de identificacion.

£4& Nicolas-Correa Barragan D. sz'ier Eguren Alb/stegui
(Presidente) (Vocal)
e
Dd%kagé”nh Garefa-Quirés Rodriguez Dfia. Ana Nicolds-Correa Barragan
(Vocal)
i o
D. Pedro Nueno Iniesta D. José Luis Gonzalez Fernandez

(Vocal) (Consejero-Secretario)
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Nicolas Correa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nicolas Correa, S.A. (la Sociedad) y
sociedades dependientes que se detallan en la nota 1 de la memoria (el Grupo) que comprenden los
balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinion las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Nicolas Correa, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Nicolds Correa, S.A. y sociedades
dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestiéon consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de

la obtenida a partir de los registros contables del Grupo. !
; W i_:
KPMG AUDITORES, S.L. B.L..

: lengmt) bEAUDrroREs ;
_ /| CENSORESJURADOS |-
| DECUENTAS DE ESPANA

. ) ‘ 2002 SO702 )
Julio Mir Roma A |

Jcoria CI\AIUIFAJ"

22 de marzo de 2002

Inscrite en ol Registro ofiulal de Auditoras de Cuentas GOn | el n.® 50702,
v on ¢l Raglatro de Socied: del ineti de Audi
KPMG Auditores 5.L. Jurados de Cuentas con sl n. 10
KPMG Auditores 5.L. as miembro de Aeg. Mer. Madrid, T. 11,961, F. 84, Sec. B, H. M-188,007, Inscrip. 1.4
KPMG Intarnational, Sociedad Suiza, N.L.F. B-78510153




'SEPEP]|0SUCT S3{BRUE SBIUND St| I Sjuri3all aued euuo] Bjuaipe BLIOWIW B]

TZLVS §5O8C TLL¥PS 8508¢
¥96°CC PP LT K
Pl €Sl ugraeoliporsad tod sasnfy
T 6E8°¢ - {91 BI0U) SI{RIDISIE0D OU SEPNOP SO
9L0°C1 T6£°01 (S =0u) SI[EIMSWOD SAIOPRIIY
6L8°9 (41182 (] =10U) 01IP2I0 9P SIPEPIIUS UOD SEPNA(]
ozejd 01109 B S2I0PITIDY
£66°1 §T8'8
990’1 1¥0'C SaJOpa3ldk 5010
Lv6 8L°9 : 01Ip312 Op SOPEPIIU2 U0 SEPNI(]
’ (g1 wou) ozejd oS1e| € SoI0pI2IOY
06 +68 (z1 mou) soised £ soFsour ered sauoISIAGL]
Is Ls :
. . 39L°0F 81¥'Ty
N i€ 501919)2fo SOLEA US 1INQINSIP B S0S21Ful sonQ)
IS 0z (11 mou) [ejideo ap sauordUAqDS s T ((P)€1 ®rou) ugoeoyipotsed 1od ssisnfy
SOI910J9[3 SOLrRA U2 JIMQLISIP B sosa15u] 16£°Z S1Z°C BI2I0S3],
: 08 YOOt saperodiua) SEISOUBUL] SOUGISISAT]
cl Ll {01 wi0) soUIAIXS sOI100S ¥19°0T $80°1T (8 mou) saaopnag
- §6TLI 9¢8'LI (£ wou) se1duaIsSIXyg
9EL'BT ¥oTlt .. ’ SUB|NOIID OATIY
4] (05} {01 So& SOUIDIX3 SOOOS B SOPINGIIE SO10Ljausg St vz (¥ mou) serrosafs SOLEA U3 INQUISIP B SOISED)
179t evT'e SOPBPI[OSUOD SOTIIUIE ‘
B:dEEo_u PEPaIJ0S EB] © SI[(INGIIIE SORIJausg 86 El 196'51
0zE A eoUafeAInba ug
msumo_a SIPEPIIo0S U SOPR[NIINOE SOPEYNSIY cl ¥ir (g wiou) oze|d ofe] v o21yp) 2p souedeiado 1od salopnag
¥90°1 9911 ) Teqel3 ugrsesdaur 1od $09 ceg {9 €I0U) SEIISUBUY SIUOIIEZIIAOUI]

) SEPEPI[0SUQD SIPEPIIIOS UI SOPR[RUIAIER SOPEYNSIY LLSTI SHETI (¢ e10U) SO[BLINEW SAUCIIBZI[JAOUID]
[l IFLS1 SJUBUIWOP PEP31J0S B] AP SBAIISII SBI() 8§72 e (¥ e10U) S3jRILIIBMIUT S3UO)IRZ][LAOWIY]
SOI'l SOIl 9661/L A7 - 012100(] [69Y UQIOBZLID[BASI 3P BAIISIY ot St OIUBILIOD|qEISa 3P SOITEr)
9€L 9€L _ UQISTUID 9P BUILL] o opeziiAcwu
000'6 000°6 . olosns [eide) o

) (6 e10U} soidoud sopuo,| 0z ¢ SOPI3IXa OU Sos[oquiasap Jod seisiuooy
00T 1002 m oaAlsed 000t 100 OANIY

{soana ap sajiwr ua sopesaidxy)
000Z £ 100T 3P 31quI21d1p 3p | €
SOPEPI{OSUO,) UIIRN]IS 2P SAdUB[Ry

SHINHIANIdAA SAAVAAID0S A V'S ‘vAd0D SYTODIN



9r ™
[AU (7
vET Loy
0€c 14
|m -
[T (7
e 831
6t L¥E
- 6t
SSPT9 918779
[z 08Tl
¥IET €987
68T 68 194748
0002 100T

(11 wi0u) otorasafa [2p ovs_q_mu._ [& SEP1I9JSue) |e51ded 3p SaUoIIUIAGNS

“SEPRPIOSUOY SI[BNUE SBIU2ND SB] 9P 2)uesFoim spsed euuioy ejunipe epowsw e

005% €6TE
§F4] 05}
129 Ve
991t S0l
L8LS (N7 4
' SOLIBLIPIORIND 505313UL 3 SOLIJaUI] [@10], 661 76
SOLTRUIPIORAXS SOS3BU]
[05U02 3P I3 £ |e1Iovew
_e.._uHuEE OPBZI[LAOWILL 2D upoBUa{BUS US sOYouRH 661 6
. SoLIBUIpIORIX2 S051FU1 3 sOIMYjsusg
0Iss L't
. (1 =0u e] 9p [ OXauY) BIOUIBAINDS
u msmuqa SOPRPANIO0S 3P SCIYIUDY U3 uD1dRdINIE]
SOATIEFOU S0J2OURUL] SOPBIINSIY E TIT
SOIDIOUBULY S053M3UL [£10], Li¥ £9%
! olquues ap seanisod SerdUAI)NJ
sope[luise sosas3ur 9 sasaljur son0)
opRZI[TACLILI £ 8s1
OALOR |9p moEqu 3P A S9[qRI0085U S2U0[RA 50110 3P SOSIFU] Fit SOE
sorIoUew)) sosaISu]
FISS 6i5E
uploejo]dxe op sosaidul [ejo L, #6795 IS4
ors6 996
(802 ¥z
I6¥'c 06Tt
§TE91 168°L1
ugioelofdxs ap sesaSul song 97T LT 96T LT
cﬂmu Aowy ns eied odug j2 sod sopezijesl mo?aE L 9% FEL
© (/] BI10U) S012059U 3p BIj10 B] 3P 0130 Suodu)
' uoIelo[dxa ap sos315u)
SOS2UBL| 000z 100Z

{S0un3 2P S3[IL U2 sepesaidxy)

000Z A 100T P UINIP 3p [
U2 SOPRUILLIL) SIENUE SO1910.123 50| 2Ied
SEPEPIIOSUC,) SBIUBURS) £ SEPIPIR] 3P seluan))

SALNIIANIIA SIAYATID0S A V'S 'VIYIOD SY10IIN

{07 mI10U B] 9P J[A OX2HTY) SOUIBIXI SO100S B SOPINGLOE S010ausg
0121219f2 [9p SOPEPIJOSUCD SOIIJIUSH

{j  e101) serdgauaq aIqos oysandurg
sojsendwy 2p S3IUB SOPBPIIOSUCY SO1Ijaulg
soAnIsod SOLFRUIPIORNXS SOPR)NSY

soLIeUIpIcENXa sojsed A sepipiad (@10,

SOITRUIPIOBNXI SO)SET S0N0
SOLBUIPI0RIIXS SOISES A SEPIPIRd

SELIBUIPIO SIPEPIALIOR SB[ 3p S0101Jauag

soanisod S0I919UBYY SOPRINSaY

S0IUBL] SOJSES [B10]

OlqiueD 3p SEANRSU SBIoUARJIQ
(61 =I0U) S0pR|IWISE $O1S88 A S0I3013) B0 SBPNAP JOod
SOJaITURUI] SOISRD)

uoLoej0|dxa op sojsusg
ugioeo|dxa ap s0)sed [elo],

ugizejopdxs ap soised song

(z1 £ g seou) ooyen 3p sauoisiacid se| 3p ugELEA

(5 £ ¢ seyou) opezyrAowiut 3p SaUOITEZILOWE eied SaUOIBRI0Q

(g1 wou) [euosiad ap soysen

sojusweuctsiAosdy

UQLIRILIqR) 9P OSIND U

A SOpBUILLII) S0120PCId 3P SRISUISIXD 9D UO1INpay

uoineo|dya ap s01sen

SO]SEIY



(1

NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2001 y 2000

Naturaleza. Actividades Principales v Sociedades Dependientes

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como sociedad regular colectiva
el 7 de febrero de 1948, transformandose en sociedad anénima, por un periodo de tiempo
ilimitado, el 9 de diciembre de 1957. Tiene su domicilio social en Burgos.

Su objeto social consiste en la fabricacion de maquinaria, herramienta, industria metalirgica
en general y demas actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de maquinas fresadoras y centros de
mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones industriales de Burgos.

La Sociedad es cabecera de un grupo de empresas (en adelante el Grupo) formado por las
sociedades dependientes y asociadas, cuya informacién mas significativa, asi como la
aportacion por sociedad al resultado consolidado se detallan en el Anexo I adjunto, el cual
forma parte integrante de esta nota.

El ejercicio econémico de todas las sociedades del Grupo finaliza en 31 de diciembre,
habiendo sido consolidadas segiin las cuentas anuales revisadas para los ejercicios 2001 y
2000.

La actividad de las sociedades del Grupo es la siguiente:

N.C. Amahe, S.A. (AMAHE), constituida ¢l 15 de mayo de 1976 y domiciliada en
Burgos, es una empresa dedicada a la subcontratacién cuya produccion es vendida a la
Sociedad y a terceros. El 11 de julio de 2000 la Sociedad acudi6 a la ampliacion de
capital efectuada en la misma, efectuando una suscripcién y desembolso por 300.506
euros. Adicionalmente, en el afio 2000 N.C. Amahe, S.A. aument$ su capital con
cargo a reservas, por un importe de 1.139.393 euros. El 31 de marzo de 1999 la
Sociedad adquirid el 40% de N.C. Amahe, S.A. por 704.007 euros. De este importe al
31 de diciembre de 2001 estan pendientes de pago 165.278 euros, figurando en otras
deudas no comerciales del epigrafe de acreedores a corto plazo (véase nota 16),
(330.556 euros en 2000, figurando 165.278 euros en acreedores a largo plazo y
165.278 euros en acreedores a corto plazo) (véanse notas 13 y 16).

N.C. Manufacturing, S.A., constituida en octubre de 1997 y domiciliada en Burgos, es
una sociedad dedicada al montaje de maquinas-herramienta. El 19 de diciembre de
2000, la Sociedad acudié a la ampliacién de capital efectuada en la misma, efectuando
una suscripcion y desembolso por 225.981 euros.

Nicolas Correa Service, S.A., constituida el 18 de marzo de 1999 y domiciliada en

Burgos, es una sociedad dedicada a la reparacién, modernizacién, mantenimiento,
instalacion y puesta en marcha de maquinas-herramienta.

I

(Continiia)
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Nicolas Correa USA, Inc., constituida el 19 de octubre de 1999 y domiciliada en Albany,
Nueva York (Estados Unidos de América), es una sociedad dedicada a la
comercializaciéon de maquinas-herramienta y a la prestacion de servicios de
mantenimiento, instalacién, puesta en marcha y asistencia técnica para las mismas.
Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha realizado una aportaciéon de capital por un
importe de 450.031 euros mediante la compensacion de créditos. En el ejercicio 2000
la Sociedad realizo varias aportaciones de capital por un importe acumulado de
276.520 euros.

Nicolas Correa Catalunya, S.A., constituida el 23 de noviembre de 1999 y domiciliada en
San Cugat del Vallés (Barcelona), es una sociedad dedicada a la distribucién y
comercializacion de maquinas-herramienta, asi como al suministro de repuestos y
accesorios y la prestacién de servicios de mantenimiento, instalacion, puesta en
marcha y asistencia técnica para las mismas.

Nicolas Correa Electronica, S.A., constituida el 1 de diciembre de 1999 y domiciliada en
Burgos, es una sociedad dedicada a la fabricacion y venta de equipos eléctricos y
electronicos para maquinaria, instalaciones industriales y edificaciones en general.

El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de productos de
la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de equipo, excepto Centro de
Servicios Avanzados, S.A., que se dedica a prestar servicios informéaticos.

Ninguna de las sociedades participadas por la Sociedad cotiza en Bolsa.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera
consolidados de los ejercicios 2000 y 2001.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de cada una de las sociedades del Grupo.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas consolidadas del ejercicio 2001
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas comparativas del ejercicio 2000 fueron aprobadas en Junta de fecha 18 de mayo
de 2001.

De acuerdo con lo permitido en la legislacion vigente el Grupo ha formulado las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001 en euros, mediante la aplicacion del tipo de
cambio irrevocable establecido entre el euro y la peseta, asi como las normas de redondeo
establecidas en la legislacion. Asimismo, las cifras comparativas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de
financiacién consolidado y del resto de la memoria han sido convertidas mediante la
aplicacién del tipo de cambio irrevocable entre la peseta y el euro y las normas de
redondeo establecidas en la legislacién. :

(Contintia)
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(3) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de
Contabilidad y en las normas para la formulaciéon de cuentas anuales consolidadas. Los
principales son los siguientes:

(a) Consolidacion

i) Transacciones y saldos entre sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion

Se han eliminado en el proceso de consolidacion los beneficios no realizados en
existencias y en inmovilizaciones materiales. El resultado relativo a estas
operaciones corresponde a la diferencia entre el precio de adquisicién o coste de
produccioén neto contable segin libros de la sociedad cedente y el precio de
venta. Se entiende realizado el resultado cuando se produce la enajenacion a un
tercero.

Se han eliminado en el proceso de consolidacion los débitos y créditos reciprocos y
los gastos e ingresos por operaciones internas.

ii) Homogeneizacién de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de las
sociedades incluidas en la consolidacién, se valoran siguiendo métodos
uniformes y se presentan de acuerdo con los principios y normas de valoracion
establecidos en el Plan General de Contabilidad y demas legislacion vigente.

iii) Conversion de cuentas anuales de sociedades radicadas en paises que no forman
parte de 1a Union Monetaria Europea

La conversion de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo que no forman
parte en paises de la Unién Monetaria Europea se ha llevado a cabo siguiendo ¢l
método del tipo de cambio de cierre. Las diferencias de conversion surgidas, que
no son significativas, figuran incluidas en el capitulo de reservas en sociedades
consolidadas por integracion global en los balances de situacion consolidados
adjuntos.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen principalmente los incurridos en relacion
con las ampliaciones de capital de una sociedad del Grupo, se muestran al coste,
netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el
método lineal sobre un periodo de cinco afios.

(Continia)
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(c) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccion aplicado, segun proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se determina conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y desarrollo
se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad
econémico-comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso contrario. Los
costes capitalizados se amortizan en ¢l ejercicio en que se incurren.

- Las aplicaciones informaticas adquiridas se amortizan linealmente durante un
periodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacion. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaéticas se registran como gastos en el
momento en que se incurren.

- Los derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero se
registran por ¢l valor de contado del bien en el momento de la adquisicién. La
amortizacién de estos derechos se realiza linealmente durante la vida 1til del
bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento mas el importe de la opcién de compra y el Impuesto sobre el
Valor Afiadido (IVA). La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de
contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacién y al IVA, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios (véase nota 4) y se
imputa a resultados en el periodo de duracién del contrato de acuerdo con el
criterio financiero en cuanto al gasto financiero y cancelandose el IVA
correspondiente en el pago de cada cuota. En el momento en que ejercita la
opcién de compra, el coste y la amortizaciéon acumulada de estos bienes se
traspasa a los conceptos correspondientes del inmovilizado material.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion actualizado
hasta 1996, en el caso de la Sociedad y de una de las sociedades del Grupo
consolidadas por integracién global, de acuerdo con lo permitido por la legislacion
vigente, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
' de coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida
atil estimados:

Construcciones — 38-40
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4-5
Elementos de transporte ! 5-10

Otro inmovilizado material ! 4

(Continta)
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Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades asociadas se valoran por el método de
puesta en equivalencia. El resto de los valores mobiliarios de renta fija y variable se
muestran a precio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la misma.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o coste de produccioén
como sigue:

'~ Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio medio

ponderado de adquisicion.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros aprovisionamientos,
incorporando la parte aplicable de los costes directos e indirectos de mano de obra
y de gastos generales de fabricacion.

El Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo coste
excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabilidad.

(g) Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales, y mediante remesas y créditos documentarios
concedidos por entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. Los efectos a
cobrar y las remesas y créditos documentarios se descuentan en bancos salvo buen
fin. En los balances de situacién consolidados adjuntos los saldos de clientes incluyen
los efectos descontados y las remesas y créditos documentarios pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre, figurando su contrapartida por el mismo importe
como deudas con entidades de crédito (véanse notas 8 y 14).

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se incurren y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacion de los resultados consolidados de cada
ejercicio.

(Continua)
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El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir los
saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que permiten
razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se
producen.

L.os saldos a cobrar y a pagar en monedas de los paises de la Unién Monetaria Europea
se valoran en pesetas a los tipos de cambio irrevocables fijados, considerando por lo
tanto las diferencias de cambio surgidas como realizadas y reconociendo como gastos
o ingresos dichas diferencias. El resto de los saldos a cobrar y a pagar en moneda
distinta del euro al cierre del ejercicio se valoran en pesetas a tipos de cambio que se
aproximan a los vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las
pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de
similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su
vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de ignal modo.

Corto/largo plazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el
caso de exceder sus vencimientos de dicho periodo, contando a partir de la fecha de
cierre del balance.

Indemnizaciones por despido v premios de fidelidad

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, los empleados de la Sociedad que
cumplan veinticinco afios ininterrumpidos de relacién laboral con la misma, se les
entregara el importe de una mensualidad de su salario real. Para cubrir esta obligacion
la Sociedad tiene constituida, en ¢l epigrafe de provisiones para riesgos y gastos de
los balances de situacién consolidados, una provision por el importe que se estima
devengado por este concepto.

!
|

(Contintia)
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(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
contable de cada sociedad del Grupo, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto impositivo de la reversion de diferencias
temporales, asi como de las originadas en el ejercicio, se muestran como diferencias
permanentes y se incluyen como mayor o menor gasto del Impuesto sobre Sociedades
al no estar registradas, por no ser significativas, las correspondientes partidas de
impuestos anticipados ni diferidos de los balances de situacién consolidados. En el
ejercicio 2001 se han registrado como diferencias temporales las surgidas en dicho
ejercicio, si bien su efecto no es significativo a las cuentas anuales (véanse notas 8y
16).

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

(1) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances de
situacién consolidados por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron, imputédndose a
resultados siguiendo el método lineal durante un periodo de tiempo equivalente a la
vida atil de los elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

(4) Inmovilizaciones Inmateriales

Su composicion y movimiento en los ejercicios 2001 y 2000 se presentan en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El Grupo utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, cierta maquinaria
productiva. El detalle de estos bienes y las condiciones mas importantes de los contratos
son los siguientes:

Miles de euros

Numero Importe
Fechadel decuotas Valorde de cada Opcion
Bien contrato  mensuales  contado cuota de compra
Magquinaria 08.03.00 48 319 Decreciente 7
Maquinaria 01.08.01 59 836 12 12
1.155

(Continua)
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El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Importe total de la operacion 1.618 507
Pagos realizados en el gjercicio (480) (149)
Acreedores por arrendamiento financiero L138 358
Estos pasivos se desglosan en:
Miles de euros
2001 2000
Largo Corto Largo Corto
plazo plazo Total plazo plazo Total
Principal 746 182 928 182 141 323
Intereses e IVA 154 _56 210 20 _15 35
200 238 1.138 202 156 358
(nota 13) (nota 14) (nota 13) (nota 14)

Al 31 de diciembre de 2001 gastos a distribuir en varios ejercicios incluye gastos financieros
e Impuesto sobre el Valor Afiadido por un importe de 210.000 euros (véase nota 3(c)).

Inmovilizaciones Materiales

Su composicion y movimiento en los ejercicios 2001 y 2000 se muestran en el Anexo III
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacién de activos, la Sociedad
increment6 en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacion acumulada de su inmovilizado
material en un importe neto de 2.090.663 euros.

En el gjercicio 1996 la Sociedad y las sociedades del Grupo consolidadas por integracion
global se acogieron a la actualizacion de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, incrementando el valor de sus activos materiales en un importe de 1.239.004
euros (véase nota 9(¢)).

(Continna)
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El importe neto de actualizacion efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 que se
mantiene en balance consolidado, asi como la dotacion de amortizacion es el siguiente:

Miles de euros

Actualizacion Actualizacion
neta al neta al
31.12.00  Amortizacion  Bajas 31.12.01

Terrenos 10 - %) 5
Construcciones 690 24) 28) 638
Instalaciones técnicas y maquinaria 92 (44) 3) 40
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario _1 M _- _ -

193 (69 (4D 683

De mantener el Grupo la totalidad de los elementos actualizados en el presente ejercicio, se
estima que el gasto de amortizacién del proximo ejercicio se¢ verd incrementado,
aproximadamente, en 64.000 euros, que tendra la consideracion de gasto deducible a
efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, determinados terrenos y construcciones se encuentran
hipotecadas en garantia de la devolucion de créditos bancarios (véase nota 13(a)). Asi
mismo, determinadas construcciones garantizan hipotecariamente la deuda con el Fondo
de Garantia Salarial (véase nota 13(d)).

El importe de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.996 4.326
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.543 1.533
Equipos para procesos de informacion 556 526
Elementos de transporte 171 60
Otro inmovilizado material 1.232 1.094

6.498 /.539

Los inmovilizados materiales situados fuera del territorio espafiol se desglosan al 31 de
diciembre como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Coste 102 112
Amortizacién acumulada (26) (24)
_76 88

(Continga)
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(6) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 2001 y 2000 se muestra en el Anexo IV
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El detalle de otras inversiones financieras permanentes al 31 de diciembre de 2001y 2000 es

como sigue:

Porcentaje de Miles

participacion  de euros
Centro Regional de Servicios Avanzados, S.A. 15,00 180
Sodical, .S.A. 1,40 166
Fedet, S.A. 3,50 42
C.E.L de Castilla y Leon, S.A. 0,52 18
Gestion del Aeropuerto de Burgos, S.A. 1,14 12
Sociedad de Garantia Reciproca 0,01 _6

424

El detalle de las provisiones de otras inversiones financieras permanentes, al 31 de diciembre
de 2001, es el siguiente:

Miles
de euros

Fedet, S.A. 6
C.E.L de Castillay Leon, S.A. 2
Gestion del Aeropuerto de Burgos, S.A. 3
11

(7) Existencias
El detalle de existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Comerciales 4,196 4813
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.736 1.747
Productos en curso y semiterminados 6.742 7.758
Productos terminados 3.891 2.753

17.565 17.071
Anticipos a proveedores 291 184

17.856 17.255

(Continua)
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E! Grupo ha efectuado durante 2001 compras netas en monedas distintas del euro, excluidas
las operaciones internas, por 187.730 euros (390.736 euros en 2000).

(8) Deudores
El detalle de deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 21.005 - 20.121
Deudores varios .97 235
Administraciones pablicas 559 848
Personal 5 -

21.666 21.204

Provisiones
Para insolvencias de trafico (581) (590)

21085 20614

Clientes por ventas y prestaciones de servicios, incluye 5.616.219 euros al 31 de diciembre de
2001 correspondientes al contravalor en euros de monedas distintas del euro (4.244.810
euros en 2000).

Clientes por ventas y prestaciones de servicios, incluyen efectos descontados en entidades
financieras y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2001 por 269.000 euros
(3.750 euros en 2000), (véase nota 14).

Los saldos deudores con Administraciones publicas al 31 de diciembre son los siguientes:

Miles de euros

2001 2000

Hacienda Puablica, deudor
Por IVA 141 227
Impuesto sobre Sociedades 28 28
Impuestos anticipados 12 -
Subvenciones oficiales 283 550
Otros conceptos 95 43
259 848

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2001 el saldo de deudores por operaciones de trafico a largo plazo
corresponde a efectos comerciales a cobrar de clientes. Su vencimiento por afios es como

sigue:
Miles de euros
2001 2000
A dos afios 274 15
A tres afios 90 -
A cuatro afios 37 -
A cinco afios 23 -
424 15

El movimiento de la provisién para insolvencias en los ejercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Saldos al 1 de enero 590 796
Dotaciones del ejercicio 137 180
Recuperaciones de saldos provisionados (89) (386)
Cancelaciones &7 -
Saldos al 31 de diciembre 581 590

(9) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios del Grupo se muestran en el Anexo V adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2001 y 2000 esta representado por 9.000.000 de
acciones de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de mayo de 2001, acordé autorizar al
Consejo de Administracion para que aumentase ¢l capital social en una o varias veces
hasta una cifra maxima de la mitad del mismo, durante un periodo de cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 las acciones que integran ¢l capital social estan
totalmente suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 ninguna entidad juridica poseia una participacion
superior al 10%.

(Continua)
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(b) Prima de Emision

La prima de emision, originada como consecuencia de un aumento de capital social
llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo
su conversion en capital social.

(c) Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad y las sociedades del
Grupo consolidadas por integracion global procedieron a actualizar al 31 de
diciembre de 1996 el valor de su inmovilizado (véase nota 5). El detalle de los
conceptos que integran el saldo de la reserva de revalorizacién al 31 de diciembre de
2001 y 2000 es el siguiente:

Miles
de euros
Incremento neto de valor resultante de actualizar los
activos (nota 5) 1.139
Gravamen del 3% sobre ¢l importe actualizado ‘ (34)
1105

Dado que la actualizacién de la Sociedad ha sido comprobada por las autoridades
tributarias, el saldo de esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos, a:

- Eliminacién de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacion de capital.
- Reservas de libre disposicion, a partir del 31 de diciembre del afio 2006.

En cualquier caso, el saldo de la cuenta unicamente sera distribuible, directa o
indirectamente en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose
que ello se producird cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente

amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacion, trasmitidos o dados de
baja en los libros.

(Continia)
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(d) Otras reservas de la sociedad dominante

i) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y so6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de
no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. También, bajo determinadas condiciones, se podrd destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la
cifra de capital ya ampliada.

ii) Prevision libertad de amortizacion

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacion contenidas en la Ley
27/1984, la Sociedad dot6 en la distribucion de resultados del ejercicio 1989 una
amortizacién fiscal complementaria de 589.653 euros sobre las adquisiciones de
elementos de inmovilizado material afectos a actividades de investigacién y
desarrollo tecnoldgico.

El saldo de esta cuenta se ha disminuido en 1.533 euros mediante traspaso a
reservas voluntarias, por el importe de las amortizaciones efectivas que se han
practicado en el ejercicio 2001, en funcién de la vida itil de los elementos del
inmovilizado afectos a esta prevision.

(e) Reservas en sociedades consolidadas y puestas en equivalencia

Corresponde, principalmente, a los resultados generados por las sociedades dependientes
con posterioridad a la toma de participacion de Nicolds Correa, S.A. Su detalle y
movimiento durante los ejercicios 2001 y 2000 se muestran en el Anexo VI, el cual
forma parte integrante de esta nota.

(10) Socios Externos

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2001 y 2000 se presenta en ¢l Anexo VII
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(Continta)
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(11) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de caricter no reintegrable presentan al 31 de diciembre el

siguiente detalle:

Miles de euros

2001 2000
Subvenciones recibidas
En ejercicios anteriores 659 442
En el ejercicio 453 217
Devolucidn subvenciones an _ -
1.095 659
Menos, ingresos recoﬁocidos
Al inicio del ejercicio (608) (374)
En el ejercicio ‘ (467) (234)
(1.075) (608)
Saldos al 31 de diciembre 20 _51
(12) Provisiones para Riesgos y Gastos
Su composicion y movimiento en los ejercicios 2001 y 2000 es como sigue:
Miles de euros
Premios de
fidelidad  Impuestos  Garantias Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 96 204 796 1.096
Dotaciones 20 - 532 552
Utilizaciones ) (102) - (107
Reversiones - - (534) (534)
Traspaso a corto plazo - (102) - (102)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 111 - 794 905
Dotaciones 13 - 504 517
Reversiones - — (328) (528)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 124 — 770

B

(ContinGa)
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Las dotaciones y reversiones de cada ejercicio a la provisién para premios de fidelidad se han
efectuado con cargo al epigrafe de gastos de personal, sueldos, salarios y asimilados (notas

3()y 18).

La Sociedad, en el ejercicio 1997, constituy6 una provision equivalente al 50% de las actas
incoadas y recurridas ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Castilla y
Ledn con motivo de la inspeccion fiscal llevada a cabo en el ejercicio 1994 (véase nota
21). Dado que estas actas fueron incluidas en el convenio de acreedores de la suspension
de pagos, se produjo una quita del 50% de la deuda tributaria, por lo que en caso de un
eventual fallo en contra de la Sociedad en el recurso interpuesto, ésta tendria que
satisfacer (inicamente el importe provisionado en los plazos establecidos en el convenio de
acreedores (véase nota 13(f)). Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad registré el saldo
pendiente en otras deudas no comerciales (véase nota 16). Esta deuda ha sido liquidada en
el ejercicio 2001.

La Sociedad tiene establecido un sistema de garantia sobre determinados productos vendidos
en determinados mercados. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 estd constituida una
provision para cubrir los eventuales costes futuros de acuerdo a la mejor estimacion
disponible a dichas fechas.

(13) Acreedores a Largo Plazo
El detalle de acreedores a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

Apartado 2001 2000
Deudas con entidades de crédito
Préstamos hipotecarios (a) 558 706
Préstamos bancarios )] 518 39
Préstamo sindicado ©) 4.808 -
Acreedores por arrendamiento financiero
(nota 4) 900 202
Otros acreedores
Fondo de Garantia Salarial (d) 14 69
Préstamos no bancarios (e) 1.640 131
Acreedores por convenio de
suspension de pagos ® 353 648
Otras deudas (nota 1) 1 165
Fianzas y depositos recibidos 33 33
8.825 1.993

(Continta)
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E! vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles de euros

Vencimiento 2001 2000

A dos aiios 1.485 726

A tres afios 1.462 578

A cuatro afios 1.357 141

A cinco afios - 1.264 149 |

Resto 3.257 399 |
8.825 1993

(a) Al 31 de diciembre de 2001, préstamos con garantia hipotecaria de terrenos y
construcciones (véase nota 5), incluye un préstamo con un principal de 601.012 euros
que se amortiza en 96 mensualidades con un afio de carencia y devenga un tipo de
interés del 4,625% (4,95% en el ejercicio 2000), siendo su ltimo vencimiento el 6 de
julio de 2009. Asi mismo, incluye un préstamo con un principal de 152.246 euros, se
amortiza mediante 180 mensualidades, devenga un tipo anual de interés al 31 de
diciembre de 2001 del 4,052% (4,63% en el ejercicio 2000), siendo su ultimo
vencimiento el 22 de diciembre de 2013. De estos dos préstamos un importe de
94.000 euros tiene vencimiento a corto plazo (32.563 euros en 2000) (véase nota 14).

(b) Al 31 de diciembre de 2001, préstamos bancarios incluye un préstamo con un principal
de 76.920 euros que se amortiza en 60 mensualidades y devenga un tipo anual de
interés del 5,5% (5,65% en 2000) siendo su dltimo vencimiento el 26 de mayo de
2004. Asi mismo, incluye un préstamo con un principal de 601.010 euros que se
amortiza mensualmente y devenga un tipo anual de interés del 5,5%, siendo su altimo
vencimiento el 12 de julio de 2009. Un importe de 88.000 euros tiene vencimiento a
corto plazo (136.947 euros en 2000) (véase nota 14).

(c) Préstamo sindicado, con un principal de 4.808.097 euros, se amortiza en 22 cuotas
trimestrales a partir del 9 de agosto del 2003, devenga un tipo anual de interés al 31
de diciembre del Euribor + 1,15%, siendo su tltimo vencimiento el 9 de noviembre
de 2008. La totalidad del saldo pendiente al 31 de diciembre de 2001 tiene
vencimiento a largo plazo. La Sociedad ha asumido el compromiso con las entidades
prestamistas de cumplir una serie de ratios financieros, sobre los datos de las cuentas
anuales consolidadas auditadas de Nicolas Correa, S.A. y sociedades dependientes,
durante la vida del préstamo.

(d) La deuda con el Fondo de Garantia Salarial tiene garantia hipotecaria (véase nota 5)yse
origina como consecuencia de que este Organismo se hizo cargo de una parte de la
deuda contraida por la Sociedad con una serie de trabajadores con los que rescindié
las relaciones laborales en el ejercicio 1994. Esta deuda incluye intereses a pagar por
2.165 euros (6.310 euros en 2000), figurando su contrapartida en el capitulo de
ajustes por periodificacién, de activo. Se paga mensualmente, siendo su ultimo
vencimiento el 1 de enero del afio 2003 y devenga un tipo de interés al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 del 4,25%. La parte con vencimiento a corto plazo al 31 de
diciembre de 2001 asciende a 54.960 euros (52.582 euros en 2000) figura incluida en
otras deudas no comerciales, remuneraciones pendientes de pago (véase nota 16).

(Continua)
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(e) Al 31 de diciembre de 2001, préstamos no bancarios incluye un préstamo concedido por
el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial para la realizacion de proyectos
de investigacion y desarrollo. El préstamo no devenga interés y se amortiza en cinco
anualidades iguales con un afio de carencia, siendo el iltimo vencimiento el 31 de
agosto de 2006. Asimismo, incluye tres anticipos reembolsables por un total de
1.417.000 euros concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia y Ministerio
de Industria y Energia, amortizables en periodos maximos comprendidos entre siete y
diez afios, incluidos entre tres y siete afios de carencia. Un importe de 165.000 euros
tiene vencimiento a corto plazo (véase nota 14).

(f) El detalle y movimiento durante los ejercicios 2001 y 2000 de los acreedores por los
convenios de suspension de pagos, aprobados por los Juzgados de Primera Instancia e
Instruccién nimero uno y cuatro de Burgos el 14 de septiembre de 1995 y 23 de |
diciembre de 1995, respectivamente, se muestran en ¢l Anexo VIII adjunto, el cual |
forma parte integrante de esta nota. |

Un detalle al 31 de diciembre por conceptos y vencimientos de los importes aplazados,
€s como sigue:

Miles de euros

Vencimientos al 31.12.01 Vencimientos al 31.12.00
Corto plazo Corto plazo '
(notas 14, 15 (notas 14, 15
y 16) Largo plazo y 16) Largo plazo

Deudas con entidades de crédito 10 - _10 -

Otros acreedores por convenio
Proveedores comerciales 121 - 164 -

Acreedores no comerciales - - 3 -
Entidades pablicas

Agencia Tributaria - - 246 -

Tesoreria General de la Seguridad
Social 295 353 235 648
Ayuntamiento de Burgos - - 15 -
Junta de Castillay Leon _ - - _1 -
Total otros acreedores por convenio 416 353 664 648
426 353 674 648

(Continta)
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(14) Deudas con Entidades de Crédito. a Corto Plazo

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Préstamos y otras deudas
Préstamos y créditos bancarios 782 3.449
Descubiertos bancarios - 56
Vencimientos a corto plazo de préstamos a largo plazo
Préstamos hipotecarios (nota 13(a)) 9 33
Préstamos bancarios (nota 13(b)) 88 137
Préstamo no bancario (nota 13(e)) 165 -
Parte a corto plazo de deudas bancarias por
convenio de suspension de pagos (nota 13(f)) 10 10
Otras deudas con entidades de crédito 1 22
Efectos descontados de clientes (nota 8) 269 4
Financiacién a la exportacion _ 1.349 2.662
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 4) 238 156
Deudas por intereses 36 50
3.032 6.579

Al 31 de diciembre de 2001 los préstamos y créditos bancarios tienen un limite global de
6.160.374 euros (4.357.338 euros en 2000) con varios vencimientos comprendidos entre el
9 de febrero y el 3 de noviembre de 2002 (30 de enero y 14 de diciembre de 2001, para los
existentes al 31 de diciembre de 2000) y devengan unos tipos de interés anual
comprendidos entre el 2,75% y el 5,5% (5,50% y el 6,75% en 2000).

Financiacién a la exportaciéon corresponde a financiaciones con varios vencimientos
comprendidos entre el 25 de enero y ¢l 28 de febrero de 2002 (11 de enero y 3 de agosto
de 2001, para los existentes al 31 de diciembre de 2000) y devengan unos tipos de interés
anual comprendidos entre el 2,560% y ¢l 4,437% (5,36% y el 7,31% en el ejercicio 2000).

(15) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Anticipos recibidos por pedidos 3.505 3.810
Proveedores 5.956 6.791
Proveedores por convenio de suspension de pagos (nota 13(f)) 121 164
Acreedores por prestaciones de servicios 810 1.311

10.392 12.076

(Continua)
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(16) Otras Deudas no Comerciales

(17)

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Administraciones publicas

Acreedores por convenio de suspension de pagos
(nota 13(f))

Remuneraciones pendientes de pago (nota 13(d))

Acreedores de inmovilizado

Otras deudas (nota 1)

Miles de euros

Los saldos acreedores con Administraciones piblicas son los siguientes:

Hacienda Pablica, acreedor por conceptos fiscales
PorIVA
Por retenciones practicadas
impuesto sobre Sociedades
Organismos de la Seguridad Social, acreedores
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 21)
Provisidn para impuestos (nota 12)
Deuda por convenio de suspension de pagos (nota 13(f))
Agencia Tributaria
Tesoreria General de la Seguridad Social
Ayuntamiento de Burgos
Junta de Castilla y Ledn
Otros conceptos

Importe Neto de la Cifra de Negocios

2001 2000
2.534 2.896
- 3.
256 772
- 424
1.049 200
3.839 4.295
Miles de pesetas
2001 2000
619 524
500 480
195 731
332 323
236 48
- 102
- 246
295 235
- 15
- 1
357 191
2.534 2.896

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria del Grupo durante los ejercicios 2001 y 2000 y distribuida por mercados

geogréaficos, es como sigue:

Espaiia
Resto Comunidad Europea \
Resto de Europa \

Resto del mundo .
|

Miles de euros

2001 2000
24.088 22.431
26.258 28.976

1.876 1.816

5.539 6.066

21761 59.289

(Continua)
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Los importes anteriores incluyen las ventas netas realizadas en monedas distintas del euro,
excluidas las operaciones interiores, por 7.104.000 euros (6.654.000 euros en 2000).

(18) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 2001 y 2000 es el siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Sueldos, salarios y asimilados 13.177 12.985
Indemnizaciones 522 211
Cargas sociales 4.192 3.129

17.891 16.325

El namero medio de empleados que el Grupo ha mantenido durante ambos ejercicios y
distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

2001 2000

Ingenieros y licenciados 25 21
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 26 25
Jefes administrativos y de taller 11 11
Ayudantes no titulados 7 10
Oficiales administrativos 58 48
Subalternos 42 26
Oficiales 215 247

384 388

(19) Gastos Financieros por Deudas con Terceros y Gastos Asimilados

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Intereses de préstamos y créditos 116 181
Intereses de crédito con otras empresas 42 45
Descuento de efectos 119 181
Otros gastos financieros 28 _67
303 474
|
(Continta)
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Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad durante los ejercicios 2001 y 2000 se resumen como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Sueldos 453 324
Dietas 270 281
Otras remuneraciqnes 10 -

Al 31 de diciembre de 2001 los miembros del Consejo de Administracién mantienen saldos a
su favor con la Sociedad por 116.358 euros (176.722 euros en 2000).

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 el Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del 6rgano de
administracién de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia. '

Situacion Fiscal

lLas sociedades domiciliadas en Espafia tienen obligacion de presentar anualmente una
declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados
conforme a la legislacién fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base
imponible. No obstante, en la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se
incluye una conciliacién entre el resultado contable consolidado de los ejercicios 2001 y
2000 y el fiscal que corresponderia para ambos ¢jercicios:

Miles de euros

2001 2000
Resultado contable consolidado del ejercicio antes de
impuestos 4.295 5.787
Diferencias permanentes
De sociedades individuales (60) 57
De ajustes de consolidacion - 34
Base contable del impuesto 4.235 5.878

Diferencias temporales
De sociedades individuales [ (505) -

De ajustes de consolidacion \ (512) -
Base imponible fiscal \,\i&/ 3218 5.878
(Continia)
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Las diferencias permanentes al 31 de diciembre de 2001 y 2000 en el reconocimiento de

gastos e ingresos a efectos contables y fiscales corresponden, basicamente, a la reversion
de operaciones de arrendamiento financiero, asi como a la dotacion para riesgos y gastos y
a la dotacién para insolvencias no deducible. Estas diferencias se han tratado como
permanentes debido a que no se crearon cuentas de impuestos diferidos, cuando se
efectuaron las dotaciones.

El efecto impositivo diferido se deriva de las diferencias temporales originadas en el gjercicio

2001 y en el ejercicio 1997 (véase nota 16).

Segin establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido para las sociedades domiciliadas en Espafia el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2001 el Grupo, respecto a los
impuestos principales que le son aplicables, tiene abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales desde el 1 de enero de 1997. Durante el gjercicio 1994 la Sociedad fue objeto de
inspeccion fiscal por parte de las autoridades fiscales para los ejercicios 1989 y 1990,
habiendo sido incoadas actas a las que la Sociedad manifest6 su disconformidad, por lo
que recurri6 ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Castilla y Leon
(véanse notas 12 y 16). Para los ejercicios abiertos a inspeccion los Administradores de la
Sociedad y de las sociedades dependientes no esperan que surjan pasivos adicionales de
importancia.

La Sociedad y sus sociedades dependientes disponen de deducciones por inversiones y

actividades de investigacion y desarrollo y de exportacién generadas en el afio 2001 y
anteriores y pendientes de aplicar hasta el afio 2005 por un importe de 1.524.385 euros.

(22) Aspectos Derivados de la Transicién al Euro

Los Administradores son conscientes del impacto que supone la transicion al euro en el

El

negocio del Grupo y de los cambios que se van a producir, tanto a nivel estratégico como
operativo. Se han establecido los correspondientes planes de accién a nivel operativo vy,
mas concretamente, en lo referente a aspectos administrativos y contables. Como
consecuencia, se estima que dicho hecho no producira efectos en la estructura general del
Grupo y que no existen incertidumbres que dependan de la acomodacion y subsanacion de
la mencionada situacion. Al considerar que no existen efectos no se ha asegurado riesgo
alguno.

Grupo, durante el ejercicio 1998, elaboré un plan para la introduccion del euro que
contemplaba la incidencia que podia tener en el Grupo. Como consecuencia de dicho plan,
al 31 de diciembre de 2001 tiene implantadas la totalidad de las aplicaciones para su
redenominacion en euros.

Como consecuencia de la transicién al euro no se tienen adquiridos compromisos futuros con

terceros relativos a inversiones a efectuar.

(Contintia)
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No se han originado diferencias de cambio significativas, ni se han producido gastos ni
pérdidas para la Sociedad. Asi mismo los Administradores consideran que no se derivara
situacion que pueda afectar de forma significativa a la vida util de los elementos del
inmovilizado, por lo que no se ha considerado necesario constituir provisién alguna en las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2001 y
2000.

(23) Acontecimientos Posteriores al Cierre

En el Consejo de Administracion de fecha 29 de enero de 2002 se ha acordado la constitucion
de la sociedad Nicolas Correa Deutschland GmbH, que tendrd como objeto la
comercializacién y distribucion en Alemania de productos fabricados por Nicolas Correa,
S.A., asi como la prestacion del servicio de asistencia técnica. La Sociedad participara
mayoritariamente en su capital social.

(24) Cuadros de Financiacioén

Los cuadros de financiacion consolidados de los ejercicios 2001 y 2000 se presentan en el
Anexo IX adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.
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Anexo IX
Pagina 2 de 2
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadros de Financiacion
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2001 y 2000
(Expresados en miles de euros)
2001 2000
Recursos procedentes de las operaciones

Beneficios consolidados del ejercicio 3.243 4.621
Beneficios atribuidos a socios externos (nota 10) (50) @n
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado (notas 4 y 5) 3.290 3.491
Dotacidn a la provision por depreciacion de inmovilizaciones

financieras (nota 6) 2 18
Dotaciones a las provisiones para riesgos y gastos (nota 12) 517 552
Beneficios netos en la enajenacién de inmovilizado 24 (230)
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del

ejercicio (nota 11) (467) (234)
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 37 -

6.596 8.197

Este anexo forma parte integrante de la nota 24 de la memoria de cuentas anuales consolidadas,
Jjunto con la cual debe ser leido.




NICOLAS CORREA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001
DEL GRUPO CONSOLIDADO DE NICOLAS CORREA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Los miembros del Consejo de Administracion de NICOLAS CORREA S.A. (la Sociedad)
presentan ante sus Accionistas ¢l Informe de Gestion Consolidado que han formulado,
correspondiente al ejercicio economico de 2001.

La evolucién del negocio en el ejercicio 2001 ha estado condicionada por la existencia de
factores de gran incertidumbre econémica de 4mbito mundial que han frenado ¢l consumo de
maquinas-herramienta que venia produciéndose en los ltimos afios, observandose, en general,
en todos los mercados reducciones considerables de las cifras de pedidos.

No ha sido posible, dentro de una coyuntura internacional de empeoramiento de expectativas,
aumentar nuestra cifra de negocios y los ingresos de explotacién con relacion al ejercicio
anterior. En el afio 2001, los ingresos de explotacién se han situado en 61,8 millones de euros,
un 0,9% menos que en el afio 2000.

Se han registrado en Espafia unas ventas de 24,1 millones de euros, cifra que equivale al 41,7%
del total y un 7,4% superior a la del afio anterior. En los mercados exteriores las ventas han sido
de 33,6 millones de euros, importe que representa el 58,3% del total y que muestra una
disminucion del 8,6% respecto del afio 2000. Un 77,9% de las exportaciones se ha dirigido a
paises miembros de la Union Europea. Es destacable ¢l aumento logrado en el mercado interior,
en un periodo de contraccién de la demanda, que es expresivo de la consolidacion de nuestra
penetracion en este mercado, manteniendo una importante cuota en el mismo. La Sociedad ha
aprovechado, por tanto, su buena posicién competitiva en el mercado interior para superar los
efectos de un debilitamiento general de la demanda de alcance mundial y asegurarse un nivel de
actividad apropiado a su capacidad productiva.

El ligero descenso de nuestra actividad productiva y, consecuentemente, de los ingresos de
explotacion, en un periodo anual de fuerte reduccién de la demanda, ha sido posible, también,
gracias a la aplicacion de una politica de precios acorde con la deprimida situacién del mercado,
lo que ha supuesto una reduccidén importante del rendimiento econémico de las ventas al no
haber repercutido, en general, todos los incrementos de costes, especialmente los salariales y los
derivados de la accion innovadora en el campo de la investigacion y desarrollo tecnoldgico, e
incluso, en determinados casos, se ha producido una disminucién apreciable de precios en
relacion con los niveles de afios precedentes. Fundamentalmente por este motivo, los beneficios
en las actividades ordinarias han disminuido un 32,3% respecto del afio 2000, situandose en 3,7
millones de euros, importe que equivale a un 6,4% de la cifra de negocios.

Los beneficios consolidados antes de impuestos han sido de 4,3 millones de euros y los
beneficios netos del egjercicio, después de impuestos, de 3,2 millones de euros, cifras que
representan una disminucién del 25,8% y 29,8%, respectivamente, sobre las del ejercicio
anterior, soportando un tipo impositivo medio del 24,5%, tras la aplicacién de deducciones en la
cuota tributaria por la realizacion de actividades de investigacion y desarrollo tecnolégico y por
la promocion de exportaciones.




El Grupo Consolidado, siguiendo una constante que la Sociedad viene marcando en su accion
innovadora desde hace muchos afios, ampliamente reconocida en los ambitos industrial y
académico y en las administraciones publicas, ha realizado un gran esfuerzo en sus actividades
de investigacion y desarrollo tecnoldgico, a las que ha dedicado recursos econémicos cuyo valor
ha superado el 6% de la cifra de negocios. Ha ejecutado durante este ejercicio diversos
proyectos tecnologicos del V Programa Marco de la Unién Europea, asi como del Programa de
Fomento a la Investigacion Técnica (Profit) y del Plan Tecnologico Aerondutico, del Ministerio
de Ciencia y Tecnologia. La actividad de I+D+i se ha extendido a las sociedades filiales NC
Amahe y NC Manufacturing, que han desarrollado proyectos importantes.

Asimismo, ha sido relevante, especialmente en un ejercicio de reduccion de la rentabilidad, la
fuerte apuesta de la Sociedad por el desarrollo de una intensa accion comercial, especialmente
centrada en la promocion y difusion de nuestros productos en los mercados exteriores, cuyos
principales exponentes son la participacion en importantes ferias y certimenes de caracter
internacional y el fortalecimiento de nuestra red comercial exterior. A este respecto, es
destacable la decisién de constituir una nueva sociedad filial extranjera de comercializacion,
bajo la denominacién de Nicolas Correa Deutschland, GmbH, para cubrir el mercado de
Alemania, que comenzara sus operaciones en breve plazo. Este esfuerzo deberd permitirnos
obtener mejores resultados comerciales en el momento en que la situacién del mercado mejore.

La Sociedad esta consolidando el proceso de cambio iniciado en el afio 1999, orientado a la
calidad en la gestion como fuente de valor y continda desplegando su estrategia de gestion
basada en los conceptos fundamentales que conforman ¢l modelo EFQM (European Foundation
on Quality Management) de excelencia empresarial.

Hemos profundizado, también, en la mejora de la gestion de los procesos criticos operacionales
de la Sociedad, especialmente de aquellos que aportan valor y satisfaccion a nuestros clientes,
aportando, con rapidez y eficacia, buenas soluciones de mecanizado.

La Sociedad ha adquirido una participacion del 15% en el capital de la compaiiia “Centro
Regional de Servicios Avanzados, S.A.”, con sede en Burgos, que tiene como objeto social la
prestacion de servicios informaticos.

La Sociedad no ha realizado ningtn tipo de operaciones sobre sus propias acciones. Se han
contratado en Bolsa durante el ¢jercicio 3,4 millones acciones y la cotizacion se ha revalorizado,
en relacion con la del cierre del ejercicio anterior, un 19%.

Se ha fortalecido significativamente durante el afio 2001 la estructura financiera del Grupo
Consolidado, como resultado de la generacion de recursos, alcanzando los fondos propios al
final del ejercicio la cifra de 31,2 millones de euros, que representa el 53,3% de los fondos
totales, y la transformacién de deuda de corto a largo plazo, incrementindose esta nltima en 6,8
millones de euros y reduciéndose la de corto plazo en 5,5 millones de euros, situandose,
respectivamente, el exigible a largo y corto, en el 15% y 29,7% de los fondos totales, frente al
3,6% y 41,9% registrado en el afio anterior. Como consecuencia de todo ello, la Sociedad se
encuentra en una sélida posicion financiera para afrontar una eventual reduccion de la actividad
o un mayor esfuerzo en la politica de precios de venta.

En conclusién, hemos de hacer constar que en el ejercicio 2001, a pesar de la existencia de un
entorno de debilidad de la demanda, hemos podido seguir fortaleciendo nuestra posicion
competitiva y mejorando la calidad de la gestién, apostando fuertemente por la investigacion
tecnologica y por el impulso de nuestra presencia en los principales mercados internacionales.

28 de febrero de 2002




El Consejo de Administracién de Nicolds Correa, S.A., el 28 de febrero de 2002, formula las
cuentas anuales consolidadas (integradas por el balance de situacion consolidado, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada) y el informe de gestion consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2001, firmando todos ellos en la
presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por el Secretario del Consgjo de
Administracion en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de
identificacion.
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D. lg “'1 Aclo Nicolas-Correa Barragan

D. Javier Eguren Aflbistegui

(Presidente) (Vocal)
—
/Dﬁoaduin Garcia-Quirds Rodriguez Diia. Ana Nicolas-Correa Barragan
(Vocal) ;
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D. Pedro Nueno Iniesta D. José Luis Gonzalez Fernandez
(Vocal) (Consejero-Secretario)




