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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-
LEONESA que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. : '

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2001. Con fecha 26 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de SOCIEDAD
ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas. contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de SOCIEDAD ANONIMA
HULLERA VASCO-LEONESA, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida de los registros contables de la Sociedad.
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Balances de Siluacidn
al 31 de diciembre de 2001 y 2000

Miles de peselas

ACTIVO . 2001 2000 PASIVO
Inmovilizado . . Fondos propios
[nmovilizaciones inmateriales ' . Capital suscrito 4110746 14000
Congesiones mineras 50.377 50317 . Prima de cinision 313.000 150w
Ingenicria, estudios ¥ otros proyectos en Nueva Mina 1.893.800 1.723.198 Reservas )
Dereclios sobre bienes en régimen de arrendamiento ' . Reserva legal - ’ $20.300 320300
fininciero . 11.220 Factor agotamienio ' 123 M3
Qtros conceplos 28.733 28.733 Reservas voluntarias 13.712.731 128344577
P Amorlizacién acumulady (1.973.660)  (1.300.433) Rescrvas estalutarias 397 307
Resultados de gjercicios anteriores 243 126
1.250 13.095 - Pérdidus y ganancias 1.229.519  1.177.722
- Immovilizaciones naterinles :
Terrenos y consirucciones : ) 6.881.622 6,939,713 Total fondus propios  20.385.081 19166363
Infraestructurn y obrns mineras 23584748 20.445.238 '
[nstalaciones técnicas y maquinaria 3.649.5332 5.446.908
Otras instalaciones, utitlaje y mobiliario 11.564.886  10.502.546 .
Anticipos ¢ inmavilizaciones materiales en curso 12.714.407  17.083.736 Ingresns a distribuir cn varios ¢jercicios '
Ouro inmovilizado 1.301.346 1.285.520 Subvenciones de capital ‘ ‘ 4092769 1577612
Amonizacion acunuiada ’ (15.038.216) (22.732.36)

36.638.325 389731333

Inmovilizaciones financierns . ' Provisiones para ricsgos y gastos 637312 67739
Participaciones en ¢ipresas del grupo 7.500 . 1500
Participaciones en empresas asociadas 440,933 440.933 Acreedores a Jargo plaza .
Cartera de valores a largo plazo 225192 227 444 Deudas con enlidades de ceédito 9.133.783  10.878.814
Qtros crédilos 30.631 51407 Otros agreedores .
Provisiones ' (170.777) (170.777) Otras deudas 613 913
556,501 562.329
Total inmavilizado 37,196,076 39,548,977 Total acreedures a largo plazo 9. 134.398 1087974
Gastos a distribuir en vavios ejercicios - . 6
' ' . . ‘ Aereedores a-cortn plazo
Active civeulunte Lo o Deudas con entidades de crédilo .
Existencias . ] Con ' Préstantos v otras deudas 2.327.273 3727358
Carbones 1.002.294 1.138.373 Deudas por inlereses 37.238 33,31

Otros aprovisionamicntos 225336 201,141

) S 2384511 5312687
1.227.630 1.359.514 ’

Deudores Deudus con empresas del grupo y asociadas
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1749311 1.772.389 Deudas con empresas del grupo y asociadas ©187.928 172.924
Empresns del grupo y asociadas 686 769 :
Deudores varios . 58.938 44,102
Personal 10.739 oy . Acreedores comerciales
Adminisiraciones Piblicas ' 2373 178.771 Deudas por compms o prestaciones de servicios 2336763 2204301
Provisiones (22.000) (22,745
1.800.049 1.987.585 Otras deudas no comerciales
. Administraciones Piblicas +47.100 366,753
Inversiones Minancicras lemporales 96.707 121,142 Orras deudas
Tesoreria : 3.012 14312 Proveedores de inmovilizado 151.718 25213
Ajustes por periodificacion 21.355 7.117 ) Orras 39203 28.348%
Remuneraciones pendientes de pago i 549.833 599.939

1LI187.864  1.247.219

Total activo efrculante 3.153.753 3.489.670 Total acreedores 4 corto plaze 6.097.066  7.437.331

| 40.3}4.319 43,038,653 TOTAL PASIVO 40.349.429  43.038.633
:7£—~ gﬂﬁié£g§g£22¢$ﬁ @;fzmﬂﬁa
- | I — —
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D. Aurclio del Valle Jover . D. Francisco Juvier del Valle Mansalve D. Arturo del Valle Alonso ‘
“ ]
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEQNESA

Cuentas de Pérdidas v Ganancias correspondientes a los
cjercicios anuales termiwiidos el 31 de diciembre de 2001 y 2000

Miles de pesetas
2001 2000
DEBE ' HABER
Gustos Ingresos
Reduccion de existencias de carbon - 156.079 - Imporie neto de ia cifra de negocios
Aprovisionamienios Ventas 13.289.217 17034503
* Compras 1.031.093 923,244 Aumento de existencias de carbones . 383.091
Varincion de otras existencias (24.193) (28.463) Otros ingresos de explolacion
Otros gastos externos 4.140.282  3.693.519 Ingresos accesorios 120347 105,968
Gastos de personal
"~ Sueldos. salurios y asimilados 4970080 4.976.349
Cargas socinles 1.813.569  1.815.929
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.527.773 2152300
Otcos pastos de explotagion
Servicios exteriores 2,382,630 2,257.110
Tribulos 89467 - 117.725
Leneficios de explotacion ' 1.322.779  1.640.323
Gastos financieros y gastos asimilados 742640 744,903 Ingresos de participaciongs cn el capilal de empresas
: fuera del gnipo 19.676 16.337
Ingresos de ofros valores mubifiarios v de créditos 4.468 3
_ . : Otros intereses ¢ ingresos asimilados 4.682 3m
Diferencias negativas de cimbio 27 130 Diferencias positivas de cambio T 47 [ :
Resultados finuncieros negativos 713.394 724.463
Benciicios de las actividades ordinarias GOY. 883 913.860
Variacign de las provisiones por depreciacion de valores . 165,936 Beneficios en enajenacion de inmovilizado 256.670 1.833
' * Subvenciones de capital ransferidas al resultado
- del gjercicio 488,004 H2.429
Gastos extraordinarios 36.207 3.057 Ingresos extraordinarios ' 41,751 67.276
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 38336 22476 Ingresos y beneficios de otros ejercicios 9.377 | 304381
Resultados extraordinavios positivas 721.259 350.592
Beneficios sntes de impuestos . 1330.144  1.266.432
lmpuesto sobre Sociedades ) 100.623 83.730
Resultado del efercicin (Benelicios) 1.229.519 L1772

)

S

D. Antonio del Va D, Aniomio josé del Valle Alonso B Leonardo Manzanares Sauchez D. Alfonso Zapico Diez
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Balances de Siwagion
al 31 de diciembre de 2001 y 2000

Miles de euros

2001 2000 PASIVO
Inmuvilizadu Foundos propios
Inmovilizagiones inmateriales ' Capital suscrito
Concesiones mineras . 303 303 Prima de emision
Ingenieria, estudios y otros proyectos en Nueva Mina 11394 10.337 Reservas
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento . Reserva legal 4933 4933
] fivanciero . 67 Factor agotamienta : 1
Oteos conceptos : ' 173 173 Reservas voluntarias 82,415 77.218
~ Amorizacién agumulada (11.862) (10.821) Reservas estalutaring 3 i
. Resullados de gjercicios anteriores 2 1
- 8 9 Pérdidas y ganancins 1.3 7078
Innovilizaciones materiales :
. Terrenos y construcciones 41,360 41709 Total foudos propios 122.335 116995
o - " Infraestructura y obras mineras 141,748 122.878
Instalaciones técnicas ¥ maquinaria 33.953 32737
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ' 69.303 63.122 )
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 76.413 102,687 Ingresos a distribuir en varios cjereicios
Otro inmovilizado 7.822 1726 . Subvenciones de capital . 24,598 27.312
Amortizacién acumulada (130.603) (136,624 oot
220.200 234.235
. Inmovilizaciones financieras - Provisiones para riesgos y paslos 3.832 4.072
Panticipaciones en empresas del grupo 45 43 ’
Panicipaciones en empresas asociadas 2.650 2,650 Acreedures 3 largo pluzo
Cartera de valores a largo plazo 1IN 1.367 Deudas con entidades de crédilo 54.895 63.383
Otros créditos 304 343 Otros acreedores
Provisiones (1.026) {1.026) Otras deudas 4 6
3.343 3.381
. Tutal inmaovilizado 223.333 237.693 Total acrecdores a largo pliazo 54.399 63389
Gastos a distribuir en varios cjercicios : - -
Acreedores a corto plavo
Activo circulante . Deudas con entidades de eredito .
Existencias o . ) Préstamos y otras deudas 13.987 22,402
Carbones 6.024 6.962 Deudas por inlcreses 34 Sk
L Qtros aprovisionamientos : 1.354 1,209
' : . 14.331 22915
7.378 3.7 B
Deudores : Deudas con empresas del grupo y asociadas )
Cliemes por ventus y prestacion de servicios ' 10.514 10.653 Deudas con empresus del grupo y asociadas . 1129 1.03%
Ewmpresas del grupo y asaciadas 4 b
Deudores varios . 354 266
Personal 65 35 Acrecdores comercinles
. Administraciones Piblicas : 4 1.074 . Deudas por compras o prestaciones de servicios 14.043 13.249
: Provisiones (132) (137
10.819 11.946 Otras deudas no comerciales .
Administraciones Piblicas 2.687 2204
Inversiones financicras temporales 581 728 Otras deudas '
Tesoretia . . 43 86 Proveedores de inmovilizado 912 1316
a Ajustes por periodificacion 128 42 Otms ' 236 171
® ) : Remuneruciones pendientes de pago 3.303 3.606
7140 1.7
Total activoe cirey 0973 © Total acreedores a corte plazo 36.643 44,700
TOTAL AQTIVO 238.668 TOTAL PASIVO 242.507 238663
®
Q_/E42¢au2;%b '
, . Cleg, QZ\Z{M\W
D. Antonio del Valle D. Antonio José del Valle Alonso 0 Leonardo Manzauares Sinchez D. Alfonso Zapico Diez

D. Aurelio del Valle Jo!'er D. Francisco Jajier del Valle Monsalve D, Arturo del Valle Alonso l
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SQCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEQNESA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los
¢jercicios anuales terminados ¢l 31 de dicicmbre de 2001 y 2000

Miles de euros

ST -
DERE ' HABER
Gastos . Ingresoy
Reduccion de existencins de carbon 938 - Importe neta de Ia cifra de negocios i
Aprovisionamienlos ) ’ Ventas 109.920 102,530
Cotnpras : . 6.196 BT Aumenio de existencias de carbones ’ - 231
Variacion de otras existencius (145 (171) Otros ingresos de explotacion '
B Ouros gasios externos | 24.884 22.198 " Ingresos accesorios 29 637
Guslos de personal o
Sueldos, salarios y asimilados ) 29.877 29911
Cargas sociales 10,900 10.914
- Dotaciones para aniortizaciones de inmovilizado 13.192 12.936
Otros gastos de explatacion
Servicios exteriores 14319 13.563
Tribulos 538 708
Bencficion de explotacion ) 7950 9.359
Gastos financieros y gastos asimilados 4.464 4477 Ingresos de participaciones en ¢l capital de empresas
' fuera del grupo s 10t
Ingresos de otros valores mobiliarios v de ¢rédilos 27 -
. : Ofros intereses ¢ ingresos asimilados 28 2
Diferencias negativas de caunbio ! ! Dilerencias positivas de cambio ‘ 1 N
Resultados financicros negativos L2 4355
Beneficios de las actividades ordinarias 3.639 5304
Variacion de las provisiones por depreciacion de valores - w7 Beneficios en enajenacion de inmovitizado 1.543 S
Subvenciones de eapital transferidas al resultado
del ejercicio 1933 2.639
Gastos extraordinarios 7 18 Ingresos extraordinarios 251 404
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 230 135 Ingresos y bencficios de otros ejercicios 36 133
Resultados extraordinarios positivos 4.336 2.107
Beneficios antes de impuestoy 7.993 7611
hipuesto sobre Sociedades 605 513 ‘ \'\
Resultado del ejerciciv (Beneficios) 7.390 7.078
e t—

D. Amonio gnéndez D. Anlonio José del Valle Alonso ﬁeouardo Mauzanares Sinchez D. Alfouso Zapwco Diez ]
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"OQQ@TEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Memoria correspondiente al
gjercicio 2001

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Sociedad Andénima Hullera Vasco-Leonesa (en adelante la Sociedad) se constituyé el 19 de
octubre de 1893, Su domicilio social esta en Madrid, De acuerdo con sus Estatutos Sociales
su objeto social lo conforman las actividades siguientes: actividades relacionadas con la
mineria e industrias extractivas, con obras de infraestructura, con la construccién, con la
energia eléctrica, con el medio ambiente, con el transporte, con la fabricacion y distribucion,
‘con la ingenieria y consultoria, con la ensefianza y con cualquier otra actividad preparatoria,
aneja, derivada o complementaria de las enunciadas.

En la actualidad desarrolla sus e*cplotacmnes nuneras en la ‘cuenca Cifiera-Matallana en-la
provmcm de Leon.

La actividad de la Sociedad, y por lo- que- se. refiere a la percepcién de ayudas al
funcionamiento en el marco de la Decision 3632/93/CECA, queda sujeta a lo establecido en el
Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre, que establece un régimen de ayudas para la
mineria del carbén y el desarrollo alternativo de las zonas mineras. La Sociedad ha cumplido
con todos los requisitos establecidos para ser b‘éhé;ﬁciari‘_a de las mencionadas ayudas.

Por otra parte, al objeto de continuar sus actividades, una vez se agoten las reservas de carbon
en las zonas historicamente explotadas, la Sociedad ha finalizado la construccion de una nueva
mina. Este proyecto de Nueva Mina suponen unas inversiones de aproximadamente
50.000.000 miles de pesetas corrientes y se espera que entre en plena produccion en los
proximos ejercicios con un rendimiento de 2.500.000 de toneladas brutas anuales, aunque
desde finales del ejercicio 1995 se viene explotando de forma progresiva.

La Comisién de las Comunidades Europeas emitio en octubre de 1989 dictamen favorable
sobre el proyecto de Nueva Mina, al estar plenamente de acuerdo con los objetivos de la
politica energética comunitaria.
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que summlstran el carbon a la Central Térmica de Umon Fenosa Generacion, S.A., en La
Robla. Con esta entidad la Sociedad tiene suscrito un contrato de suministro de carbon con
vigencia hasta el afio 2004, dentro del marco establecido por el Real Decreto 2020/1997. En
este sentido, en el ejercicio 2001 los suministros efectuados a la Central Térmica de Unidn
Fenosa Generacion, S.A., en La Robla han supuesto el 89,51% del total de suministros
efectuados por la Sociedad. Asimismo, por el resto de la produccidn tiene firmado, con
vigencia hasta el afio 2004, un contrato de suministro con Iberdrola, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de

mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la: suuamon financiera y de los resultados de la
Sociedad.

Las presentes cuentas anuales estan expresadas en miles de pesetas. Asimismo, se han
incluido, a efectos informativos, los Balances de Situacién y las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias expresadas en miles de euros correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000.

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por la Junta General Ordm'ma de Accionistas estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion. '

Juntamente con las cuentas anuales individuales del ejercicio 2001, los administradores
formulan las cuentas anuales consolidadas del grupo HVL correspondientes al mismo ejercicio
que, igualmente, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,




El Consejo de Administracion propondra a la Junta General Ordinaria de Accionistas la

distribucion de resultados del ejercicio 2001 que se indica a continuacion:

Base de reparto
- Beneficio del ejercicio 2001
Resultados de ejercicios anteriores

Distribucién
Factor agotamiento
Dividendos
Reserva legal
Reservas voluntarias
Remanente

4, NORMAS DE VALORACION

Miles de pesetas

1.229.519
248

__1.229767

878.000
349413
1.349
1.000

3

1.229.767

Los criterios contables méas importantes aplicados en la preparacidn de las cuentas anuales son:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Los costes incurridos en concepto de estudios y proyectos en curso, se mantienen como un
activo inmaterial hasta conocer si cada proyecto ha tenido o no éxito y si existen 0 no
. expectativas economicas y comerciales para su desarrollo posterior. Los costes incurridos en
los proyectos sin éxito o sin posibilidades de desarrollo posterior se amortizan en el momento

en que tal situacion se pone de manifiesto.

Por otra parte, los costes de sondeos e investigaciones del yacimiento se contabilizan como

gastos del ejercicio en que se incurren.
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El inmovilizado material se halla valorado al coste de adqunsxcxon o de produccidn, habiéndose
regularizado y actualizado el valor de aquellos elementos adquiridos con antenondad a 1983
de acuerdo con diversas disposiciones legales.

Los gastos de reparacion y mantenimiento que no suponen una ampliacion o mejora se
reconocen como gasto en el ejercicio en el que se producen.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar el inmovilizado material en curso al de explotacion
en el momento en que éste queda disponible para iniciar su funcionamiento o, en su caso, una
vez transcurrido el periodo de prueba correspondiente, inicidindose entonces su amortizacion.

El inmovilizado material en explotacion se amortiza linealmente, sobre la base de los afios de
vida econdmica itil estimada que se indican a continuacion;

Afios
Escombreras : 23
Construcciones ' : . 14250
Infraestructurn y obras mineras _ - : 14
Instalaciones técnicas y maquinaria ‘ _ 3al2
Otro inmovilizado material 4al4

c) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades se presentan basicamente a su coste de

adquisicion o a su valor de mercado, segin el que sea menor. Para las acciones con cotizacion
oficial se considera como valor de mercado la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del
gjercicio o la cotizacion al cierre, la que ‘resulte inferior. En cuanto a las acciones sin
cotizacidn oficial, el valor de mercado viene determinado por el valor tedrico-contable de la
participacion.

d) Existenciés

Las existencias de carbones se valoran al precio medio de venta, deducido el margen comercial
estimado con un estricto criterio de prudencia. Esta valoracion no difiere significativamente de
la que resultaria de la aplicacion del coste de produccion.

El resto de las existencias se valoran al coste medio ponderado o a su valor de mercado, si
éste fuera menor. No se asigna ninglin coste a los subproductos y residuos que carecen de
valor de realizacion a la fecha de cierre del balance.
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Las subvenciones de capital se registran en el momento de su devengo efectivo como
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios” y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada por los elementos del inmovilizado material financiados por dichas
subvenciones y con el limite de 10 afios, por ser practica habitual en el sector.

f) . Provisiones para riesgos y gastos

Corresponden 2 los importes estimados para hacer frente a responsabilidades derivadas de
obligaciones existentes. Su dotacion se efectiia cuando surge el compromiso o la obligacion
que determina el gasto.

g Clasificacion corto y largo plazo

Se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses
y a largo plazo en el caso contrario.

h) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha en
que se efectia cada operacion. Las diferencias positivas 0 negativas surgidas en el momento
de cancelacion de los saldos se llevan a la cuenta de Pérdidas y Ganancms

Al cierre del ejercicio, los créditos y debitos se valoran al tipo de cambio vigente en esa fecha.
Las diferencias de cambio positivas no realizadas no se integran en los resultados, reflejandose

. en el balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios". Por el contrario, las diferencias

negativas se imputan directamente a resultados del ejercicio.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado del ejercicio,
considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable y el fiscal (base imponible
del impuesto) y distinguiendo en éstas su caricter de permanentes y/o temporales a efectos de
determinar el impuesto devengado y a pagar.

)] Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, alin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

9.
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de 7.972.255 miles de pesetas. En este sentido, la propuesta del Instituto para la
Reestructuracion de la Mineria del Carbén y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras
en concepto de ayuda al funcionamiento para el ejercicio 2002, pendiente de aprobacién por el
Consejo de Ministros, asciende a un importe de 48.715.245,28 euros (8.105.535 miles de
pesetas), que se hara efectivo en doceavas partes y por lo que se refiere a la parte
comprendida entre el 24 de julio y el 31 de diciembre esta condicionada a la prorroga efectiva
de la Decision 3632/93/CECA.

5. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido las siguientes:

Miles de pesetas

Saldo _ Saldo
inicial Altas Bajas Traspasos final
Coste
Gastos de investigacion y desarrollo - " 977 (977) . - -
Concesiones mineras . %0377-. - - 50.377
Ingenieria, estudios y otros proyectos en S ;
Pozos Emilio y Aurelio del Valle 1:723.198. g - 172.602  1.895.800
Derechos sobre bienes en régimen de o l
arrendamiento financiero _ 11.220 - - (11.220) -
Otros conceptos 28.733 - - - 28.733
1,813.528 977 977) 161.332 1.974.910
Amortizacién acumulada
Gastos de investigacién y desarrollo - 977 (977) - -
Concesiones mineras ' 50.377 - - - 50.377
Ingenieria, estudios y otros proyectos _
en Pozos Emilio y Aurelio del Valle 1.723.198 - 172.602 - - 1.895.800
Otros conceptos 26.858 623 - - - 27483
1.800.433  174.204 (977) - 1.973.660
Valor neto : 13.095 _ 1.250

El movimiento en “Ingenieria, estudios y otros proyectos en Pozos Emilio y Aurelio del Valle”
corresponde a gastos inicialmente registrados como inmovilizado material en curso y cuyo
traspaso se realiza en la misma proporcion que las inversiones en Nueva Mina se traspasan de
en curso a terminado. La Sociedad ha procedido a amortizar dichas inversiones en su totalidad
en el gjercicio 2001, '

-10 -
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Los movimientos habidos durante el gjercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

Miles de pesetas

Saldo : . Saldo
inicial Allas Bajas Traspasos final
Cosle
Terrenos y construcciones :
Terrenos 621.836 10309 (101.615) 13.454 544.004
Construcciones - 6.317.857 - - 19.761 6.337.618
Infraestructura y obras mineras 20.445.238 - - 3139510 23,384.748
Instalaciones técnicas y maquinaria 3,446,908 36.354 (4.301) 170.791  5.649.532
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  10.502.346 7.133 (3.021) 1.038.226  11.564.886

Anticipos e inmovilizaciones en curso

Nueva Mina 17.053.573 140.274 - (4.499.442) 12.694.407
Otros proyectos ' _ 32.211 64.337 - (76.348) * 20.000
Otro inmovilizado ' 1.285.526 9.699 (6.745) 12.866  1.301.346
_ 61.705.717 268.088 (115.882) (161.382) 61.696.541

© Amortizacion_acumulada R A
Terrenos y construcciones 4.046.921 119.334 (13.455) - 4.152.800
Infraestructura y obras mineras 8.545.905 - 1105344 - - 9.651.449
Instalaciones técnicas y maquinaria 4,530.522 . 213.838 S350 -~ 4.739.859
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  4.516,580 ~  870.872 - (3.021) - 5384431
Otro inimovilizado 1.092.436 43.986 (6.743) _ - 1.129.677
22732364 2.353.574 (27.722) - 25.058.216
38.973.353 . 36.638.325

Al 31 de diciembre de 2001 existian compromisos de inversion formalmente contraidos con
terceros por importe de 288.000 miles de pesetas.

La Sociedad tiene concedidas subvenciones de capital de la Comisién Europea del Carbon y
del Acero (CECA), del Ministerio de Economia y de la Junta de Castilla y Ledn destinadas a la
financiacion del proyecto de Nueva Mina. Al 31 de diciembre de 2001 el importe total de
subvenciones concedidas ascendia a 6.479.004 miles de pesetas.

La Soc1edad tiene suscritas pdlizas de seguro para cubrir los p051bles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado matenal

(.
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Terrenos y construcciones

Instalaciones téenicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado ’

matenal totalmente amortizados es el siguiente:

Miles de pesetas

3.020.159
8.484.261
1.678.727

942,177

14.125.324

7. INMOVILIZACION'ES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS

TEMPORALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en el epigrafe de “Inmovilizaciones

financieras” es el siguiente:

Participaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo
- Otros créditos
Provisiones — Participaciones en
empresas asociadas

NGC2103746

Miles de pesetas

Saldo - Saldo

Inicial Allas Bajas Traspasos Final
7.500 - - - - 1300
440.935 - - - 440.933
227444 748 - - 228192
37427 724 (17.500) 10.000 30.651
(170.777) - - - (170.777)
1,472 (17.500) 10.000 556.501

562.329

-12-
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telacion con las inversiones en la sociedades del grﬁpo (Centro de InvestiBgtic
Desarrollo, S.A.) y asociada (Hulleras de Sabero y Anexas, S.A.), a continuacion se

un resumen de la informacion obtenida de sus cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2001

Porcentaje de participacion
Cifras en miles de pesetas
Capital
Reservas
Resultado del ejercicio

Direccidn

Actividad

(*) Informacion auditada

(**) [nformacion sin auditar

Centro de Investigacion
v Desarrollo, S.A.(*)

Hulleras de Shber'o
y Anexas. S.A.(**)

93,72% 49 99%,

49.916 - 550.000
76 - o 114,413
6939 . 37.392
LaRobla (Leon) Madrid

‘Sondeos y estudios

geologicos (inactiva)

Las acciones de estas sociedades no cotizan en Bolsa.

Mineria del carbén

Por lo que se refiere al epigrafe de “Inversiones financieras temporales”, a continuacién se
muestra su movimiento durante el ejercicio 2001; -

Miles de pesstas -

Saldo

Saldo

Inicial Altas Bajas. Traspasos Final
Cartera de valores ‘ 424 . 1.500.060 (1.500.000) . 484
Créditos 119,523 10.177 (24.686) (10.000) 95.014
Depositos : ‘ 1,195 33 (39 - 1,209

121.142 © 1.510.290 '96.707

(1.524,725)  (10.000).

co

NG2103745
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Taw“’ " FONDOS PROPIOS

. Durante el ejercicio 2001 los movimientos en las cuentas de fondos propios han sido los que

§e muestran a continuacion:

Miles de presetas

Salda Ampliacidn Drstribucion Transferencia Resultado Sallo
inicial capital resultado reservag Dividendos del gjercicio final
Capital sacial ERUER Y] 6. 746 - - - - 4.110.746
Prima de emisidn 5§3.000 . - - - - 513.000
Reserva legal 820,800 - - - . - 320,500
Factor agotamiento 143 - 868,000 (868.120) - . - 123
Reservas voluntarias 12.349.577 (6.746) 1.300 368.120 - . 13112751
Rezervas estatutanias ) 897 - - . . . 397
Resultados de ejeraicios .
anteriores 126 - 243 (126) - . 243
Pérdidas y panancias 1.177.722 . - (870.048) 26 (307.800) 1.229519 1.229.519
19,456,365 - - - -(307.8047) 1.229.519 0388084

A 31 de diciembre de 2000 el capital social estaba representado por 8.208.000 acciones al
portador, de 3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

Con fecha 28 de noviembre de 2001 se formali_ic'; la redenominacion del capital social a euros.

“Con el fin de otorgar a las acciones exactamente el valor nominal arriba mencionado, se

realizd una ampliacion de capital por importe de 40 54.: 24 euros (6.746 miles de pesetas), con
cargo a las reservas voluntarias, ' -

‘Al 31 de diciembre de 2001 el Gnico accionista de la Sociedad con una participacién superior

N

al 10% de su capital social era Carbones del Norte S.A. (CARBONOSA) que ostentaba una
participacion del 25,17%.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, Esta reserva no es distribuible a los
accionistas 'y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas y Ganancias. También bajo ciertas
condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que
supere el 10% de la cifra de capital ya amphada

- 14-
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*‘l’&%%rva factor de asotamiento

e

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales para las empresas mineras previstos en la=
Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de la cual se
puede deducir en concepto de factor de agotamiento hasta el 30% de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades o el 15% del importe de los minerales vendidos, en el caso de las
entidades que realicen el aprovechamiento de una o varias materias primas minerales
declaradas prioritarias por el Plan Nacional de Abastecimiento. La dotacion practicada en cada
ejercicio deberd materializarse en el plazo de diez afios, contados a partir del cierre de dicho
gjercicio, en gastos, trabajos e inmovilizaciones directamente relacionados con determinadas
actividades mineras. En el ejercicio 2001 la Sociedad ha traspasado a reservas voluntarias con
cargo al factor agotamiento 868.120 miles de pesetas, una vez cumplido el requisito de
materializacion,

9. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento durante el ejercicio 2001 del epigrafe de “Subvenciones de capital” ha sido

como sigue:
Miles de pesetas
Saldo Saldo
inicial Altas Bajas final
Ministerio de Economia C2.691942 - (313.835) 2.378.107
Comunidad Europea del Carbén y del Acero (CECA) 261.120 3.161  (141.277)  123.004
Junta de Castilla y Leon 1.594.873 - (32.892) 1.561,981
OCICARBON ' 29.677 - - 29.677
4,577,612 3.161  (488.004) 4.092,769

Las subvenciones estan principalmente asociadas al proyecto Nueva Mina.

1

—

o
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“&%&“ PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento durante el ejercicio 2001 de este epigrafe del Balance de Situacion es como
sigue:

Miles de pesetas

Saldo Saldo

inicial Dotaciones  Aplicaciones final
Provision para responsabilidades ' 95.132 22.252 (62.336) 35.068
Provisién para restauracion o 582444 42.563 (42.563) 582,444

677.596 64.815 (104.899) 637.512

La aplicacion de la provision para responsabilidades recoge principalmente los compromisos

~adquiridos por la Sociedad derivados del convenio colectivo en relacion con las
indemnizaciones a pagar por la i incorporacion de los trabajadores al régimen laboral de Nueva
Mina.

Por lo que respecta a la provision para restauracion, la Sociedad viene dotando una provision
para cubrir los costes en que se espera incurrir por la restitucion y restauracion de los terrenos
afectados por las destrozas, La provision se abona por las dotaciones cargadas a resultados,
calculadas en funcion de la superficie de terreno alterada por la actividad en dichas
explotaciones, y se adeuda por los costes realmente incurridos.

11, ACREEDORES NO COMERCIALES

Deudas con Entidades de Crédito

Al 31 de diciembre de 2001 el detalle de préstamos y credltos mas significativos, con
indicacion de los afios de vencimiento, es como sigue:

' y Miles de pesetas
. Madalidad 2002 2003 2004

Creditos - 1CO A 727273 11272 .
Prestamos-Crédilos bancarios . ©1.600.000 4422163 3.984.348

2327273 5149435 3.984.348

<16-
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Y51 de dlClembre de 2001 la Souedad tenia un total nOmmal de lineas de. ~

2.193.489 miles de pesetas. La Sociedad viene renegoc:lando su deuda bancaria al objeto de
reestructurar el calendario de vencimientos con los actuales compromisos que, de forma
importante, financian la inversion en Nueva Mina. A este respecto, pélizas de crédito con
vencimientos en el ejercicio 2002, que incluyen clausula de prorroga y que vienen
histéricamente renovandose, han obtemdo la aprobacion por parte de las entidades
prestamistas de su renovacion a las fechas de venc1m1ento

En su mayor parte, los créditos bancarios anteriormente relacionados devengan un interés
anual en funcion del EURIBOR mas un diferencial de entre 0,35% y 0,40%.

En garantia del crédito que ha concedido el ICO a la Sociedad, se ha constituido derecho de
- prenda, por una cantidad de 1,5 veces el importe del saldo deudor que, en cada momento,
resulta del contrato de suministro de carbon que mantiene la Sociedad con Union Fenosa
Generacién, S.A. Este crédito devenga un interés anual en funcion del MIBOR mas un
diferencial de 0,65%

-Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2001 y no pagados ascienden a 57.238 miles
de pesetas.

12, SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden con51derarse
definitivas hasta que no hayan_s:do. inspeccionadas por las autoridades fiscales o transcurra el
plazo de prescripcidn de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son de aplicacion. En
opinion de los administradores de la Sociedad no existen contingencias de 1mportes
significativos que puedan derivarse de una eventual i 1nspecc1on

- 17-
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5T de diciembre de 2001 la composicion de los saldos con las Administraciones Publ

icas .
era como sigue: AT

Miles de pesetas

Saldo Saldo
deudor acreedor
Organismos de Ia Seguridad Social : : 2,373 153.845
Organismos piiblicos - 109.686
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 69.403
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 85903
Iinpuesto de Sociedades - 28.263
2.373 447.100

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
Como sigue:

Miles de pesetas

Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos 1.330.144
~ Diferencias Permanentes :
Aplicacion prevista a Faclor Agotamiento - . (8783.000)
Base imponible o _ | 432,144
Cuota (35%) ' ) o 138.230
Deducciones por doble imposicién o ‘ (3.443)
Deduccién por inversiones o (54.182)
Gasto por linpuesto sobre Sociedades o 100,625

La Sociedad tiene pendientes de aplicar deducciones por importe de 106.955 miles de pesetas.
Dichas deducciones se computaran, en su caso, como menor gasto de los ejercicios en los que
se apliquen.

13. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2001 existian diversos avales constituidos por un importe de 426.180
miles de pesetas ante diferentes organismos tales como la Junta de Castilla y Leon (414.821
miles de pesetas) y otras instituciones (11.359 miles de pesetas). En todos los casos las
entidades avalistas son bancos con los que la Sociedad mantiene relaciones comerciales
regulares. ‘

- 18-
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INGRESOS Y GASTOS

a) El desglose de Cargas sociales del ejercicio 2001 es el siguiente:
Miles de pesetas
Seguridad Social a cargo de la Empresa ' 1.508.744
Vales de carbon 27.803
Otros gastos sociales . 277.020
- 1.813.569
b) El nimero medio de personas empleadas durante el gjercicio 2001 distribuido por

categorias fue el siguiente: -

Nitmero de personas

Interior Exterior
Ingenieros superiores y licencindos 10 13
Ingenieros técnicos y diplomados 31 12
Vigilantes 69 3
Picadores 36 - -
Ayudantes mineros 322 -
Administrativos : T - 16
Peones especialistas : e - 23
Resto - : o 372 106
Total _ g 890 178

'¢)  Eldetalle de transacciones efectuadas durante el ejercicio 2001 con empresas del grupo
es como sigue: ' '

Miles de pesetas

Carbonosa CIDSA
Compras netas - - 89,463
Ventas de carbon ' - 1.148
Servicios prestados ' - 301
Servicios recibidos 114,277 333.248
Adquisicion inversion - 11.123

.19 -
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0”1&5& RETRIBUCION Y OTRAS - PRESTACIONES AL CONSEJO D=

ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2001 los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han sido los siguientes:

Miles de pesetas

Sueldos y salarios ‘ , 72,452
“Gastos de representacion, viajes y otros 23.248
_95.700

De acuerdo con el articulo 23 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracidn tendra
una retribucion de hasta un 5% de los beneficios sociales, si los hubiere, una vez que estén
cubiertas las atenciones exigidas para la constitucién de reservas y el pago de dividendos
minimos. En aplicacion de dicho articulo 23 de los Estatutos Sociales, se propone a la Junta
General Ordinaria de Accionistas la percepcion por parte de los miembros del Consejo de
Administracion en su conjunto de una retribucion de 1,5% de los beneficios sociales.

La Sociedad no tiene formalizados préstamos, ni fondos de pensiones, ni tiene contraidos
otros compromisos similares a favor de los miembros de su Consejo de Administracion, '

16.  RESERVAS DE CARBON

De acuerdo con los Gltimos estudios realizados, las reservas estimadas de carbon son las
siguientes:

Miles de toneladas

Seguras ' 9.000
Probibles - 38.000
Posibles ’ 26.000
73.000

=20 -
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9> CUADRO DE FINANCIACION

ORIGENES DE FONDOS

Recursos procedenies de las operaciones
Subvenciones de capital
Gastos de formalizacién de deudas
Deudas a largo plazo '
Engjenacion de inmovilizado
+ Inmovilizaciones materiales

-+ Inmovilizaciones financieras

TOTAL ORIGENES

EXCESlO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(Disminucion del capital circulante)

APLICACIONES DE FONDOS

Adquisiciones de inmovilizado
+ Inmovilizaciones materiales e inmaterinles
+ Inmovilizaciones financieras
Dilferencias de cambio aplicadas
Dividendos
- Traspaso a largo plazo de créditos a corto plazo
Cancelacidn o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo
Provisiones para riesgos y gaslos

TOTAL APLICACIONES .

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(Incretnento del capital circulante) '

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Existencias

Deudores

Acreedores a corto plazo -
Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacidén

Variacion del capital circulante

NC2103737

Miles de pesetas

269.063
1.472

307.800
10.000
2.643.331

104,894

87

[#)

3.338

1.004.348 .

4.342.933

3001
3.077.438 3.135.430
3161 18,000
6 161
900.000 .
344,830 1.833
17.500 5000
4342933 3,190,446

84.309

3.274.755

- 1.097.539

. 771
307.800

1.801.632

66.973

3.274.753

3.274.755

Miles de pesetas

2001 2000
(131.883) 411.336
(187.530) (59.677)

1.340.266 (463.012)

(24.436) 33.908

(6.300) 6.8347
' 14.237 (13.931)
1,004,348 (84.309)




operaciones es como sigue:

Miles de peselas
2001 2000

Resultado contable 1229519 1.177.722
Mis: ‘ .

Dotaciones a las amortizaciones 2.527.778% 2.152.330

Dotacidn a la provision para riesgos v gastos : 64813 83.726
‘Dotacién a la provision por depreciacidn de valores - 163.936
Menos: )

Beneficios en la enajenacion del inmovili_zado : (256.670) (1.833)

Subvenciones de capilal traspasadas al resultado del ejercicio (488.004) (442.429)
Recursos procedentes de las operaciones . _ ' 3.077.438 3.135.450
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%ﬂm}é\% los miembros del Consejo de Administracion de la SOCIEDAD ANONIMA -7
HULLERA VASCO-LEONESA, cuyos nombres se hacen constar mas abajo, suscriben y
refrendan con su firma el presente documento que contiene las Cuentas Anuales de la
mencionada Sociedad, correspondientes al ejercicio 2001, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y el articulo 37.3 del
Cddigo de Comercio. ' o

ba de conformidad.

Consta de 23 paginas, firmando los sefiores Consejeros la presente en p

Madrid, 25 de marzo de 2002

:%-"q . -
D. Antonio del Valle Meréfdez - D, Antonio Josf del Valle Alonso

D Alfonso Zapico Diez

D. Aurelio del Valle Jover o D. Francisco Javier del Valle Monsalve

D. Arturo del Valle Alonso l

D. Leonardo Manzanares Sanchez
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INFORME DE GESTION

Evolucidn de los negocios v situacion de la Sociedad: Durante el ejercicio 2001 la
Sociedad ha continuado su actividad productiva con las labores propias de preparacion y
explotacion de la cuenca minera de Cifiera-Matallana, en la provincia de Leon.

Asimismo, y con el fin de evolucionar en el proceso de diversificacion, en la Junta
General de Accionistas celebrada con fecha 22 de junio de 2001, se aprobé la modificacion
del articulo 2 de los Estatutos sociales, relativo al objeto social, en el que se contemplan
nuevos sectores de actividad.

Por otra parte, en la reunién del Consejo de Administracién de fecha 28 de

- noviembre de 2001 se adoptd por unanimidad, entre otros, el acuerdo de redenominacién de

la cifra del capital social en euros, de forma que, una vez ajustado al céntimo més proximo
el valor nominal de las acciones y aumentado el capital social con cargo a reservas
voluntarias de la Sociedad, éste ha quedado fijado en 24.706.080 euros. Esta representado
por un numero total de 8.208.000 acciones, de una Gnica clase y serie, con un valor nominal
de 3,01 euros cada una, hallandose integramente suscrito y desembolsado. El mencionado
acuerdo ha sido inscrito en el Registro Mercantxl el 19 de diciembre de 2001, al tomo

9.972, folio 163, seccién 8, hoja M-12299, inscripcion 99.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del
gjercicio: Con fecha 4 de marzo de 2002 la Presidencia del Instituto para la
Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas
Mineras ha dictado una Propuesta de Resolucion por la que se concede a la Sociedad "una
ayuda al funcionamiento y a la reduccion de actividad para la anualidad de 2002 por un
importe de 48.715.245,28 € con las condiciones que a continuacién se establecen, que se
cargara a la aplicacion 24.101.741F.471 y cuyo importe podra ser objeto de regularizacion
en virtud de los contratos suscritos con las centrales térmicas para el afio 2002, de acuerdo
con lo dispuesto en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre. Asimismo, las ayudas
comprendidas entre el 24 de julio y el 31 de diciembre estan condicionadas a la prorroga
efectiva de la Decision 3632/93/CECA." La citada Propuesta también contempla "autorizar
el pago de la citada ayuda por doceavas partes tal como se establece en el articulo 6.2 del.
Real Decreto 2020/1997, cuya. efectividad estard condicionada al cumplimiento de los
siguientes requisitos: a) acreditacion de estar al corriente de sus obligaciones tributarias y
frente a la Seguridad Social en los términos establecidos en el articulo 5.3 del citado Real
Decreto; b) la empresa Hullera Vasco-Leonesa, S.A esta obligada a aportar aquéllos
documentos que le sean solicitados por el Instituto y a facilitar las comprobaciones
encaminadas a garantizar la correcta aplicacion de la ayuda. Asimismo queda sometida a
las actividades de control financiero que corresponden a la Intervencion General de la
Administracion del Estado y a las previstas en la legislacion del Tribunal de Cuentas".
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Con fecha 7 de marzo de 2002 la Somedad acusd recibo de la mencxonada pr

pomendo en conocimiento del Instituto la aceptacién de la misma en los térmit®
expuestos.

Evolucion previsible de la Sociedad: En relacion con los contratos de suministro de
carbon a centrales térmicas se ha firmado un Addendum al Contrato suscrito con la
Compaiiia Union Fenosa que contempla, para el afio 2002, un suministro de 1.065 kt al
precio que resulte de aplicar la formula de revision trimestral, y un suministro de 75 kt al
precio de 48,081 €/t, que se pagarian a 47,480€/t. si el precio de revision resultara inferior a
éste. Para los afios 2003 y 2004, el tonelaje previsto es de 1.200 kt.

Por otra parte, se ha firmado un Addendum al Contrato suscrito con la Compaifiia
Iberdrola, para los afios 2002, 2003 y 2004, que contempla un suministro, para cada afio, de
130 kt, y la modificacion de la formula de revision trimestral para el afio 2002 de forma que
bajen los limites maximo y minimo, del 20 al 11%.

La Sociedad tiene previstos unos ingresos aproximados de 112.240 miles de euros,
lo que generara un cash-flow estimado de 26.500 miles de euros aproximadamente.

Actividades en_materia de investivucion y desarrollo: La Sociedad ha desarrollado
durante el presente ejercicio las siguientes actividades en materia’ de investigacion y
desarrollo. Dentro del campo de la produccion de energia eléctrica en régimen especial, se
ha analizado la viabilidad de una planta de generacion de energia eléctrica cuyo
combustible sea una combinacidn de residuos del lavadero de carbon con harinas carnicas.
Asimismo, se ha mantenido una colaboracidn con el Instituto Geoldgico y Minero de
Espafa para la elaboracion del Inventario de Recursos de Metano existente en las capas de
carbon en Espafia. También se ha continuado el proyecto de investigacion relativo a la
desulfuracion bioldgica de carbones dentro del programa de investigacidn de la Comunidad
Europea del Carbon y del Acero (CECA), referido al "Uso limpio del carbon”, y en el
presente afio se han analizado y caracterizado todas las muestras objeto de ensayo y se ha
- realizado el estudio del azufre total y piritico en funcién de la densidad relativa.

Adquisicion de acciones propias: A lo largo del ejercicio 2001 no se ha hecho uso
de la autorizacién conferida al Consejo de Administracion de la Sociedad por la Junta
General de accionistas celebrada el 22 de junio de 2001, para la adquisicién, mediante
compraventa, de sus propias acciones, blen sea dlreutamente 0 a través de Sociedad filiales
o participadas. ‘
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Todos los miembros del Consejo de Administracion de la SOCIEDAD ANONIMA
HULLERA VASCO-LEONESA, cuyos nombres se hacen constar mas abajo, suscriben y
refrendan con su firma el presente documento que contiene el Informe de Gestion de la
mencionada Sociedad, correspondiente al ejercicio 2001, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Socxedades Anonimas y el articulo 37.3 del

Codigo de Comercio.

Consta de 3 paginas, firmando los sefiores Consejeros el presente en prueba de conformidad.

Madrid, 25 de marzo de 2002

Moo D

D. Antorwrf Menéndez

D. Leonardo Manzanares Sanchez

Ll

D. Aurelio del Valle Jover

(e

D. Arturo del Valle Alonso \

NG2103731
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D. Antonio José del Valle Alonso

_D e

D. Alfonso Zapico Diez |
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D. Francisco Javier del Valle Monsalve
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. EMILIO GARRIDO CERDA, Notario del Ilustre Colegio de

Madrid, con residencia en la Capital, —-====—=—=————-
DOY FE: Que las VEINTIOCHO fotocopias que ante--

ceden, numeradas y selladas, comprenden la repro~-—---

duccion fiel y exacta de su original exhibido, que -
he compulsado, al que me remito y devuelvo. =—==——=—-

Y PARA QUE CONSTE, surta efectos y a instancia =
de parte interesada, libro el presente testimonio --
sobre veintiocho folios de papel notarial, serie NC,
numercs 2103758, los veilntilsels anteriores en orden-—
correlativo y el presente, que signo, firmo, rubrico

y sello en Madrld, a ocho de abril del afio dos mil -

dos.-
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas’de
SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SOCIEDAD ANONIMA
HULLERA VASCO-LEONESA y ‘su sociedad dependiente Centro de Investigacion y
Desarrollo, S.A. (en adelante GRUPO HVL) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 26 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos una
opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del GRUPO HVL al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados consolidados de sus .
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en ¢l ejercicio anterior.

& Ernst & Youny, S.L.
Dennicilio S Kk
i

bio Ruiz Pioasno, i, 28020 Madrid.
Uil cle At [eirmn 12740,
VAT Hoja M-231LE, Inscripeion |16,
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El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones
que los Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del
GRUPO HVL, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que
componen e] GRUPO HVL.

L , YT
asilio GémdZ Salinas
il

26 de marzo de 2002
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. SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA Y $UU SOCIEDAD DEPENDIENTE
Bulances de Situacidn Consolidados
al 31 de diciembre de 2001 y 2000

Miles de pesetas

ACTIVO ’ 2001 2000 PASIVO
Tnimovilizado . Fandos propios
Inmovilizicionss inmateriales . Capital suscrito 4.110.746
Concesioties mineras 30.377 50.377 Otras reservas de 1a Sociedad dominanie
Ingenizria, estudios y olros proyectos en Nucvl Mina 1.893.300 1.723.19% Reservas distribuibles 14.226.648  13.363.474
Derechios sobre bienes en régimen de acrendamiento ' " Reservals no distribuibles 820.923 321043
financiero 9.100 11.220 Resultados de ejercicios anteriores 248 126
Otros conceplos 28.733 28,733 Reservas en sociedades consolidadus por
Awortizacion acumulada (1.973.660)  (1.800.433) integracién pglobal 110,622 103,171
_ Bérdidus y ganancins 1.236023 _ 1.183.173
10.330 13.093
Inmovilizaciones malgrinles Tutal fundos progios | 20.505.210  19,576.937
Terrenos y construcciones 6.909.363 6.967.436
Infraestructura y obras mineras 23.584.748 20445238
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.826.233 3.623.631 Socios externas 8.340 7.903
Otras instataciones, willaje y mobiliario 11.376.328 ' 10.513.988
Anticipos ¢ inmovilizagiones matgriales en curso 12.719.756 17.085.7%6
Oteo imnovilizado 1.315.008 1.299.188
Amortizacidn acumulada (23.220.456) (22,871,391 Ingresos a distribuir en varios ejerciciog
: Subvenciones de gupital 4002769 4.577.612
36,711,004 39.063.894
[nmovilizaciones financierns : Pruvisiones para ciespos y gastos 637.5312 677.396
Participaciones en empresas asociadas . 440,933 440.9335
Canera de valores a largo plazo 228192 227444
Otros créditos ) 47,300 - 53.000
Depositos v fianzas i largo plazo 3463 2739 .
Provisioucs ’ (170.777) (170,771 Acreedores u lacgo plazo
Deudas con entidades de crédito
549313 33534 Otras deudas con entidades de crédilo 9.137.982 10.378.824
. Otros acreedores .
Tutal inmoyilizado © 37270667 39.632.330 Otras dewdas 615 923
Gastos u distribuair en varios ejercicios 393 6 Total acrecdores it largo plazo 9.138.397. 10.879.749

Activo circulante

Existencias .
Carbones . 1,002,294 1.138.373 Acreedares a corto plaze
Otras aprovisionamicnios 241313 217.663 Deudas eon entidades de erédito
Préstanos y otms deudos ’ 2435415 3743338
1.243.607 1.176.036 Deudas por intereses 37.23% 33329
Deudores - : 2,492,633 3.828.687
Clienies por ventas y prestaciones da servicios 1.788.674 1.837.618 -
Empresas usociadas 222 214
Deudores varios 67.231 44102 Acreedores comerciales
Personal L 11104 14,159 Deudas por compras o prestaciones de
Adwinistraciones Piblicas 1373 178.771 servicios 2390154 2375812
Provisiones (22.000) (22.74%)
1.847.626 2.032.119
Otras deudas no comerciales
Adininistraciones piblicas 431.107 396.942
Inversiones linancieras lemporales 96.707 121,142 Otras dendas .
Tesoreria 19.508 28.476 Praveedores de inmovilizado 131.718 252139
Ajustes por periodificacion 23.431 8.3317 Otras 39.224 32.733
Remunericiones pendientes de pago 364.657 612 464
1.236.706 1.294.298
Tutal activo circulunt 3{23().379 3.586.310 Total uercedores a corto pliazo 6119313  7.493.797
TOTAL ACTIVO : 4J.50 1.941 / 43.213.646 TOTAL PASIVO 40.501.941  43.218.646

D. Antonio debille Mendndez D. Anonio Jos‘. del Valle Alonso M Manzanares Sanchez D. Alfonso Zapico Diez

s n 1 UL D

D. Aurclio del Valle Jover D. Francisco J.n‘ucr d-.l Vallz Monsalve - D, Anuro del Valle Alonso

NGC2103602




SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA Y 5U SOCIEDAD DEPENDIENTE

:,/ Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolididas correspondientes a los
= : cjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 200| ¥ 2000

R el
@ £
s>
~TARIAS Miles de pesetas
DEBE 2001 2000 HABER
Gustus Ingresos
Readuccion de existencias de carbon 136.079 -
Aprovisioninnientos ’ lmporte n¢to de la cifra de negocios :
Compras 1,092,633 976,983 Ventas ) 18.288.070  17.037.871
Variaciones de olras existencins ) (24.193) (28.463) Prestucidn de servicios - 93.638 37.921
Orros gustos externos 4,096,264  3.754.426 Aumenio de existencias de carbones . 383.091
Gastos de personal Trabajos efectuados por la empresa pura ¢l inmovilizado 11.123 172393
Sugldos. sulurias y asimilados 3223430 5200786 Quros ingrasos de explotacion
Cargas socinles 1.906.244  1.893.599 Ingresos acgesorios 128.940 113.600
Dotaciones para sinonizaciones de inmovilizado 2350989 2.179.193
Qtros gastos de explotagion
Servicios exicriores : 2.094.025  2.066.417
Tributos 90746 118.719
Beneficios de explotacion 1.337.554  1.631.218
Ingresos de participaciones en el capital de emnpresas fuem
del Grupo 19.676 16,837
Ingresos de otros valores mobiliarios y de créditos 4468 3
Gastos financieros y gostos astwmilidos 747.203 745493 Otros inlereses e ingresos asimilados 1.942 3932
Difgrencias negativas de cambio 227 R LT Diferengias positivas de cunmibio 147 23
Resultadus Rnancieros negativos 718.199 724,802
Benelicios e tas actividades srdinarias 6149.353 926.416
Beucﬁ_cios en enajenacion de immovilizado 236.670 o L85
) ) Subvenciones de capital transleridas al resultado del
Variacidn de las provisiones : - 163.936 gjercicio 188.004 442,429
Gastos extrordinarios ’ 36.207 R Ingresos extraordinarios - 41,731 67.276
Gastos y pérdias de otros gjercicios . ‘ 02t - 23474 Ingresos y beneficios de otros ejercicios 9.377 30,482
Resultados exteaordinarios pusitivas 720.574 ©349.521
Benelicing antes de impuestoy 1.339.929 1.275.907
Iinpuesio sobre Sociedades 103.471 92,399
Resultado consolidado del ¢jercicio (Bengficio) 1.236.458 _ 1.183.538

1.236.023

Rusultada atribuido a socios externos (Beneficio)

Resultado del ejercicio atribuido a la saciedad
dominante (Beaeficin)

1.183.173

{ /Q@euﬁfﬂg @ - Efﬁ‘ﬁﬁ.

D. Antonio del Vall L D. Antonio Jos7dcl Valle Alouse Donardo Manzanares Sincligz D. Alfonso Zapico Diez
D. Aurclio del Valle Jovkf D. Francisco Juvier del Valle Monsalve D. Anturo del Vatle Alonso !
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lamovilizado
[nmovilizaciones inmareriales
Concesiones mineras .
Ingenieria, estudios y otros proyectos en Nueva Min
Dercchos sobre bienes en régimen de arrendamiento
finangigro
QOlros conceplos
Amortizacidn acumulada

fumovilizaciones materinles
Terrenos y construcciones
Tufrmiestructura y obrag mineras
Instaliciones técnicas y maquinaria
Orras instakiciongs, willaje y mobiliario
Anticipos ¢ immovilizaciongs walerinles en curso
Oiro inmovilizado
Aniortizagidn acumuinda

Inmovilizagiones financieras
Participaciones en gmipresas usociadas
Curtern de valores a largo plizo
Otros erddilos
Depdsitos vy lanzas a largo pl;\zo
Provisiones

Tutal inmovilizado
Gastos 2 distribuir en varios ejercicios

Activo circulante
Exisiencing

Carbones

Orros aprovisionamicntos

Deudores
Clienles por ventas y prcm\.mnes de servicios
Ewmpresas asociadus
DPeudores vitrios
Personal .
Adwministraciones Piblicas
Provisiones

Iwversiones financieras lemporilas
Tesoreria
Ajustes por periodificacidn

Tutal activo circulugte

TOTAL ACTIVO

SOCIEDAD ANONTMA HULLERA VASCO-LEONESA Y SU SOCIEDAD DEPENDIENTE
Bulanges de Situacion Consolidados
al 31 de diciembre de 2001 y 2000

Miles de euros

2001 2000 PASIVO
Fondos propios
Capital suscrito
303 303 Ouras reservas de la Sociedad dowminante
11394 10.357 Reservas distribuibles
Reservas no distribuibles
33 67 Resultados de gjercicios anteriores
173 173 Reservas en sociedades consolidadas por
(11.863) (10,811 integracion global .
Perdidas y ganancias 7.429 2111
62 79
Totxl fundes propivs 123.239 117.660
41,3526 +41.873
143.104 122.87%
35,016 337199
638.219 63.190 Socius externoy o 30 48
76,447 102,688
7.903 7.308
(151.378) (137.460) Ingresos a distribuic en varios ejercicios
Subvenciones de capital 24.598 27.512
220.639 234778 :
Provisianes para riesgos ¥ gastos 3832 +4.072
2.650 2.630
1.371 1.367
233 3
21 16
(1.026) (1.026) Acreedores a lurgo plaze
Deudiis con entidades de crédito
330 3.338 Orras deudas con entidades de crédito 54.920 65.383
Otros ngreedores
234,002 238.193 Ouras deudas o4 6
2 - - Tutal acreedores a largo pluzo 34924 63,339
6.024 6.962 ‘Acreedores a corto plaze
1.450 1.30§ Deudas con entidades de crédito
" Préstanos v otras deudas 14.637 23 498
7.474 R Dzudas por intereses 344 513
14981 23.011
10,750 11044
1 |
d04 2635 Acreedores comerciales
&7 83 Deudas por compras o prestaciones de
14 1.073 servigios 14,364 14.277
(132) (137 ’
1L 12313 Otras deudas no comerciales
Administraciones pablicas 2,392 2.336
34 729 Ownis deudas
17 171 Proveedores de inmovilizade 912 1.316
141 51 Otras 236 7
Remunericiones pendientes de pago 3.3 3.681
7434 7.780
19.418 1,554 Total acreedores a corto plizo 36.779 43.068
| 243,422 Ai‘).?«t*} TOTAL PASIVO 243.422 2359.749

Lmm—
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA Y SU SOCIEDAD DEPENDIENTE

Cuentas de Pérdidas y Ganancins Consolidadas correspondientes a los
gjercicios anuales terminados el 31 de dicismbre de 2001 ¥ 2000

Miles de euros

2001 2000 HABER
Guastos ' [ngresos
Redueeion de existencias de earbon 938 .
Aprovisionmmicnios . : linponte weto de la cifra de negocios :
Compris 6.567 5872 Ventas 109914 102,520
. Variaciones de otras existencias (143) (171) Prestacion de servicios . 373 528
Otros gnstos exiernos 24.619 22.565 Aumento de existencias de carbones - 2302
Gastos de persomal Trabajos efectuados por L empresa para el inmovilizado 67 1.037
Sueldos, salarios y asimiladog ) 3139} 31.257 Orros ingresos de explotacion -
Cargas sociales 11.457 11.393 Ingresos accesorios 773 683
Dotaciones para amortizagiones de inmovilizado 13.332 13.097
Otros gastos de exploticion ]
Servicios exteriores 12.586 12,418
. ) Tribulos ) 345 714
Benefivios de explotacion ' 8.039 9913
Ingresos de participaciones en el capital de empresas fuzr )
del Grupo 113 101
. o Ingresos de atros valores mobiliarios y de créditos 27 M
. Gaslos financieros y gasios usimilados 4491 4.431 Orros intereses @ ingresas asintilados 30 24
Diferencias negativas de cnbio 1 | Difergucins positivas da cambio 1 -
Resutiados financieros negativos 4.316 4.357
Beneficioy de las actividades ocdingrias ' 3.723 3.568
Benelicios en emjenacian de immovilizado L343 1
. - Subvenciones de capital transteridas al resultado del
Variacion de lus provisiones - 997 ejercicio 2,933 2.659
Gastos extraordinarios 218 19. Ingresos extrmordimarios . ) 2l 404
Gastos y pérdidas de olros ejercicios 233 141 Ingresos y beneficios de otros ejercicios . 36 183
Resultinlos extenordinarios positivos 4.330 2,100 -
Beneficius antes de impuestos 3.053 1.668
limpuesto sobre Sociedades 622 533
. Resultado consolivade del ejercicin (Beneficio) 7.431 7.113
Resuliado ateibuide a socios eaternos (Beneficia) 2 2
Resultady del ejercicio atribuido a la sociedad 7439 7.111

daminante (Bengficio)

. ) ; %Mw%@m,
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SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA
Y SU SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO HVL)

Memoria Consolidada correspondiente al
gjercicio 2001

1. SOCIEDAD DOMINANTE

La compafiia matriz Sociedad Anénima Hullera Vasco-Leonesa (en adelante la Sociedad
dominante) se constituyd el 19 de octubre de 1893. Su domicilio social esta en Madrid. De
acuerdo con sus Estatutos Sociales su objeto social lo. conforman las actividades siguientes;
actividades relacionadas con la mineria e industrias extractivas, con obras de infraestructura,
con la construccidn, con la energia eléctrica, con el medio ambiente, con el transporte, con la
fabricacion y distribucion, con la ingenieria y consultoria, con la ensefianza y con cualquler
otra actividad preparatoria, aneja, derivada o complementaria de las enunciadas.

En la actualidad desarrolla sus e‘cplotacxones mineras en la cuenca Cmera-\’latlllana en la
provincia de Leon.

La actividad de la Sociedad dominante, y por en lo que se-refiere a la percepcion de ayudas al
funcionamiento en el marco de la Decision 3632/93/CECA, queda sujeta a lo establecido en el
Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre; que establece un régimen de ayudas a la mineria
del carbon y el desarrollo alternativo de las -zonas mineras. L.a Sociedad dominante ha
cumplido con todos los requisitos establecidos para -ser beneficiaria .de las mencionadas
ayudas.

Por otra parte, al objeto de continuar sus actividades, una vez se agoten las reservas de carbon
en las zonas que historicamente viene explotando, la Sociedad dominante ha finalizado la
construccion de una nueva mina. Este proyecto de Nueva Mina supone unas inversiones de
aproximadamente 50.000.000 miles de pesetas corrientes y se espera que entre en plena
produccion en los proximos ejercicios con un rendimiento de 2.300.000 de toneladas brutas
anuales, aunque desde finales del ejercicio 1995 se viene explotando de forma progresiva.

La Comision de las Comunidades Europeas emitid en octubre de 1989 dictamen favorable
sobre el proyecto de Nueva Mina, al estar plenamente de acuerdo con los objetivos de la
politica energética comunitaria. '
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La produccion procedente de la Nueva Mina, Pozos Emilio y Aurelio del \"alle,x’a&goaﬁ}f’/
utilizando, y seguira asi, la parte esencial de'la actual infraestructura, principalmente el wifsF==
de transporte general de La Robla, el lavadero de La Robla, ¢l parque de carbones y las cintas
que suministran el carbon a la Central Térmica de Unidn Fenosa Generacion, S.A. en La
Robla. Con esta entidad la Sociedad dominante tiene suscrito ur contrato de suministro de
carbon con vigencia hasta el afio 2004, dentro del marco establecido por el Real Decreto
2020/1997. En este sentido, en el ejercicio 2001 los suministros efectuados a la Central
Térmica de Union Fenosa Generacion, S.A. en La Robla han supuesto el 89,51% del total de
- suministros efectuados por la Sociedad dominante. Asimismo, por el resto de la produccion
tiene firmado, con vigencia hasta el afio 2004, un contrato de suministro con Iberdrola, S.A

2. SOCIEDAD DEPENDIENTE

La unica sociedad dependiente consolidada es Centro de Investigacion y Desarrollo, S.A. (en
adelante CIDSA), que tiene su domicilio social en La Robla (Ledn) y se dedica a la realizacion
de investigaciones, estudios, sondeos y otras actividades relacionadas con la explotacion de

- minas de carbon. Durante el ejercicio 2001 su actividad ha consistido en la realizacion de
trabajos encargados tanto por la Sociedad dominante como por terceros.

Su capital social es de 49.916 miles de pesetas, compuesto por 2,500 acciones de 120 euros de
valor nominal, siendo su principal accionista la Sociedad dominante con el 93,72% de su
capital. '

Las ultimas cuentas anuales formuladas por CIDSA son del gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2001.
3. SOCIEDAD ASOCIADA

Hulleras de Sabero y Anexas, S.A. ha sido considerada sociedad asociada a efectos de estas
cuentas anuales consolidadas. Tiene su domicilio social en Madrid y como actividad la mineria
del carbon, aunque actualmente se encuentra inactiva. :

Su capital social es de 550.000 miles de pesetas.

Las ultimas cuentas anuales formuladas por Hulleras de Sabero y Anexos, S.A. son del
gjercicio anual terminado el 51 de diciembre de 2001.

=
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Dado que esta sociedad esta inactiva, no se ha aplicado el método de puesta en eq'ui'valenma
para consolidar esta inversion, apareciendo por el mismo valor que en libros de la SSciedad.
dominante (coste menos la correspondiente provision) que se aproxima a su valor tedrico
contable al 31 de diciembre de 2001.

4. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad dominante y CIDSA, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes' en
materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del GRUPQ HVL.

Las presentes cuentas anuales consolidadas estan expresadas en miles de pesetas. Asimismo,
se han incluido, a efectos informativos, los Balances de Situacidn consolidados y las Cuentas
de Perdidas y Ganancxas consolidadas e\preaadas en miles de euros correspondientes a los
gjercicios 2001 y 2000. b

Las cuentas anualea consolidadas, que han sido formuladas por los administradores de la
Sociedad dominante, se someteran 2 la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad dominante.

3. METODO DE CONSOLIDACION Y NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables maés 1mportantes aplicados en la preparacion de las cuentas anuales
- consolidadas son;

a) Meétodo de consolidacién

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el metodo de mteoramon global a la sociedad
dependiente.

Todas las transacciones y saldos entre la sociedad dominante y la sociedad dependiente han
sido eliminados.
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b) Diferencia de primera consolidacion

La eliminacién inversidn-fondos propios se ha realizado mediante la eliminacion del valor
contable de la participacion de la Sociedad dominante en el capital de CIDSA (sociedad
dependtente) y la parte proporcional que corresponde en los fondos propios en la fecha de la
primera consolidacion, . reconociéndose asimismo los intereses de socios externos. La
diferencia positiva o negativa resultante, si procede, se imputa a los bienes, derechos y
obligaciones que correspondan de CIDSA. A este respecto, la diferencia negativa resultante se
ha considerado como reservas de la Sociedad dominante.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

Los costes incurridos en concepto de estudios y proyectos en curso, se mantienen como un
activo inmaterial hasta conocer si cada proyecto ha tenido o no éxito'y si existen o no
expectativas econdmicas y comerciales para su desarrollo posterior. Los costes incurridos en
los proyectos sin éxito o sin posibilidades de desarrollo posterior se amortizan en el momento
en que tal situacion se pone de manifiesto.

Por otra parte, los costes de sondeos e investigaciones del yacimiento se contabilizan como
gastos del ejercicio en que se incurren.

d)  Inmovilizaciones materiales

Elinmovilizado material se halla valorado al coste de adquisicion o de produccién, habiéndose
regularizado y actualizado el valor de aquellos elementos adquiridos con anterioridad 2 1983 -
de acuerdo con diversas disposiciones legales.

Los gastos de reparaciéon y mantenimiento que no suponen una ampliacion o mejora se
reconocen como gasto en el ejercicio en el que se producen.

El GRUPO HVL sigue el criterio de traspasar el inmovilizado material en curso al de
explotacion en el momento en que éste queda disponible para iniciar su funcionamiento o, en
su caso, una vez transcurrido el periodo de prueba correspondiente, iniciandose eatonces su
amortizacion.

El inmovilizado material en explotacion se amortiza linealmente, sobre la base de los afios de
vida econdmica ttil estimada que se indican a continuacién:

Aflos
Escombreras ' 23
Construcciones ' 14a30
Infraestructura y obras mineras ' 14
Instalaciones técnicas y maquinaria Jalz

Otro inmovilizado material : +als
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Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades se presentan basicamente a su coste de
adquisicion o a su valor de mercado, segun el que sea menor. Para las acciones con cotizacion
oficial se considera como valor de mercado la cotizacidn oficial media del Gltimo trimestre del
gjercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior. En cuanto a las acciones sin
cotizacion oficial, el valor de mercado viene determinado por el valor tedrico-contable de la
participacion.

Las cuentas anuales consolidadas no incluyen las variaciones patrimoniales que resultarian de
haber aplicado el procedimiento de consolidacién de puesta en equivalencia para las
participacion en la sociedad asociada. E! impacto que sobre el Balance de Situacion y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidados hubiese tenido de haberse aplicado el
mencionado procedxmlento no seria significativo.

f)

Existencias

Las existencias de carbones se valoran al precio medio de venta, deducido el margen comercial
estimado con un estricto criterio de prudencia. Esta valoracion no difiers significativamente de
la que resultaria de la aplicacidn del coste de produccion.

El resto de las existencias se valoran al coste medio ponderado o a su valor de mercado, si
este fuera menor. No se asigna ningin coste a los subproducto; y residuos que carecen de
valor de realizacion a la fecha de cierre del balance.

g

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se registran en el momento de su devengo efectivo como
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios” y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada por los elementos del inmovilizado material financiados por dichas
subvenciones y con el limite de 10 afios por ser practica habitual en el sector.

h)

Provisiones para riesgos y gastos

Corresponden a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades derivadas de
obligaciones existentes. Su dotacion se efectia cuando surge el compromiso o la obligacién
que determina el gasto.

)

Clasificacion corto y largo plazo

Se clasifican a corto plazo lo créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses
y a largo plazo en el caso contrario.

),

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha en
que se efectia cada operacion. Las diferencias positivas o negativas surgidas en el momento

de cancelacion de los saldos se llevan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

-9
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Al cierre del ejercicio, los créditos y débitos se valoran al tipo de cambio vigente en es¢ - .-

momento. Las diferencias en cambio positivas no realizadas no se integran en los resultados,

reflejandose en el balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. Por el contrario,
las diferencias negativas se imputan directamente a resultados del ejercicio.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado del ejercicio,
considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable y el fiscal (base imponible
del impuesto) y distinguiendo en éstas su caracter de permanentes y/o temporales a efectos de
determinar el impuesto devengado y a pagar.

1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el GRUPO HVL Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
perdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por ventas correspondientes al ejercicio 2001 incluyen la ayuda de
funcionamiento segiin la Decision n® 3632/93/CECA de 28 de diciembre de 1993 por importe
de 7.972.255 miles de pesetas. En este sentido, la propuesta del Instituto para la
Reestructuracion de la Mineria del Carbdn y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras
en concepto de ayuda al funcionamiento para el ejercicio 2002, pendiente de aprobacion por el
Consejo de Ministros, asciende a un importe de 48.715.245,28 euros (8.105.535 miles de
pesetas), que se hara efectivo en doceavas partes y por lo que se refiere a la parte
comprendida entre el 24 de julio y el 31 de diciembre estd condicionada a la prorroga efectiva
de la Decision 3632/93/CECA.

<z
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-6. - INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos habldos durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido las siguientes:

Coste
. Gastos de investigacién y desarrollo
Concesiones mineras
Ingenieria, estudios y otros proyectos
en Pozos Emilio v Aurelio del Valle
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero
Otros concepros

Amortizacion acumulada

Gastos dz Investigacion y Desarrollo
Concesiones mineras

Ingenieria, estudios y otros proyectos
en Pozos Emilio v Aurelio del Valle
Otros conceplos

Valor neto

Miles de pesetas

Saldo . Saldo
inicial Altas Bajas Traspasos final
- - 977 (977) - -
50.377 - - ; 50.377
1.723.198 . ; 172602 1.895.800
11.220 9.100 . (11.220) 9.100
28,733 . . ; 23.733
1.813.328 10,077 (977)  161.382 1.984.010
. 977 (977) - .
50.377 - . . 50.377
723.198 172,602 - . 1.895.800
26,838 25 . . 27.433
1.800.433° 174.204 . (977) . 1.973.660

- 13.003

10.330

El movimiento en “Ingenieria, estudios y otros proyectos en Pozos Emilio v Aurelio del Valle”
corresponde a gastos inicialmente registrados como inmovilizado material en curso'y cuyo
traspaso al inmovilizado inmaterial se realiza en la misma proporcidn que las inversiones en
Nueva Mina se traspasan de en curso a terminado. La Sociedad dominante ha procedido a
amortizar dichas inversiones en su totalidad en el gjercicio 2001.

"
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7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguieates:

Miles de pesetas

Saldo Saldo
inicial Altas Bajas Traspasos final

Coste
Terrenos v construcciones )

Terrenos . 621.853 10.309 (101.613) 13.454 344.003

Construcciones ' 6.343.601 - - 19.761  6.363.362
Infraestructura v obras mineris 20.4435.238 - - 3139510 25.384.748
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.625.631 36.334 (4.301) 170.79 5.826.235
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario - 10.513.988 7.133 (3.021) 1.038.226  11.376.323
Anticipos ¢ inmovilizaciones en curso ‘

Nueva Mina 17.033.5375 140.274 - (4.499.442)  12.694.407

Otros provectos : 32211 69.656 - - (76.343) 25349
Otro inmovilizado 1.299.138 9.699 (6.743) 12.866 1.313.008

61.933.287 275,437 (113.882)  (161.382) 61.931.460
Amoriizacidn acumulada
Terrenos v construcciones 4.061.738 - 119.872 (13.434) - +.168.106
Infraestructura y obras mineras 8.343.903 1.105.544 - . 9.651.449
Instalaciones téenicas v maquinaria 4.637.463 - 234.669 (4300 - 4.867.65!
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario  4.327.359 370.989 (3.021) - 3393327
Otro inmovilizado 1.098.928 435,760 (6.745) - 1.137.943
22.371.393 2,376.784 (27.721) - 23220436

Valor neto _ ©39.063.894

36.711.004

Al 31 de diciembre de 2001 existian compromisos de inversion formalmente contraidos con

terceros por importe de 288.000 miles de pesetas.

La Sociedad dominante tiene concedidas subvenciones de capital de la Comision Europea del
Carbon y del Acero (CECA), del Ministerio de Economia y de la Junta de Castilla y Ledn
destinadas a la financiacion del proyecto Nueva Mina. Al 31 de diciembre de 2001 el importe
total de subvenciones concedidas ascendia a 6.479.004 miles de pesetas.

El GRUPO HVL tiene suscritas polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
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El detalle al 31 de diciembre de 2001 del valor de coste de los elementos del inmovilizado B
material totalmente amortizados es el siguiente: '

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

Miles de pesetas

3.020.139
8.5342.728
1.684.336

943.703

14,192,923

3. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS

TEMPORALES '

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras

es el siguiente:

Participaciones en empresas asociadas

Cartera de valores a largo plazo

Otros créditos '

Depédsitos y fianzas a largo plazo

Provisiones - Participaciones en
empresas asociadas

NG2103590

Miles de pesetas

Saldo Saldo

inicial Altas Bajus Traspasos final
440.933 - - " 440,933
227444 748 - - 228.192
53,000 - (17.500) 10.000 47.500
2739 724 - - 3.463
(170.777) - ‘ - - (170.777)
555,341 1.472 (17.300) 10.000 549313




En relacion con la inversién en Hulleras de Sabero y Anexas, S.A., a continuacion se muestra
un resumen de la informacion obtenida de sus cuentas anuales, sin auditar, correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2001:

Hulleras de Sabero v

Anexas. S.A,

Porcentaje de participacion ‘ 49.99%
Cifras en miles de pesetas o

Capital 350.000

Reservas 114,413

Resultado del ejercicio ‘ - 37592
Direccién Madrid
Actividad : Mineria del carbén

(inactiva)

Las acciones de esta sociedad no cotizan en Bolsa.

Por lo que se refiere al epigrafe de “Inversiones financieras temporales”, a continuacion se
muestra su movimiento durante el gjercicio 2001;

Miles de pesetas

Saldo _ Saldo

inicial " Altas Bujus Traspasos final
Canera de valores 424 1.300.060 (1.300.000) - - : 484
Créditos 119.323 10.177 (24.686) {10.000) 95.014
Depésitos | ' 1.193 53 {(39) - 1.209

121142 1.510.290 . (1.324.725) (10000~ 96.707

- 14 -
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9. FONDOS PROPIOS

Durante el ejercicio 2001 los movimientos en las cuentas de fondos propios han sido los que
se muestran a continuacion: -

Miles de peetas

Salda Ampliacion ' Drstnbucion Trnsterancia Resuliado Saldo

inicial capital resuliado raservas Divideados def ereraicio final
Capital social A 104000 5.7 - - - LR AT
Remervas disttibuibles 13,363,474 (6.7+4) 1800 §68.120 - - 14.226.648
Reservas no distnbusbles SIL3 - 368000 (368.120) - - - 320973

. Reservas sociedades consolidadas ) :
por interacion global 105171 - 3431 - - B 110.622
Resultadis da #jercicion .

anteniores 125 - 2ay (125) - - pET]
Pérdidas y ganancias 1185173 - (373.499) 125 (307 500) 1.236.023 1235023
19.575.957 - . . (307.3663) 1.336.023 0.508.710

Al'31 de diciembre de 2001 el capital social de la Sociedad dominante estaba representado por
8.208.000 acciones al portador, de 3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscrtas
y desembolsadas y admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

Con fecha 28 de noviembre de 2001 se formalizo el ajuste del capital social a euros. Con el fin
de otorgar a las acciones exactamente el valor nominal arriba mencionado, se realizd una
ampliacidn de capital por importe de 40.543.24 euros (6.746 miles de pesetas) con cargo a las
reservas voluntarias. | ‘ |

Al 31 de diciembre de 2001 el unico accionista de la Sociedad dominante con una
participaciéon superior al 10% de su capital social era Carbones del Norte, S.A
(CARBONQSA) que ostentaba una participacion del 23,17%.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, También bajo ciertas
condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que
supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

(e
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Reserva factor de agotamiento

La Sociedad dominante se ha acogido a los beneficios fiscales para las empresas mineras
previstos en la Ley 43/1996, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de
la cual se puede deducir en concepto de factor de agotamiento hasta el 30% de la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades o el 15% del importe de los minerales vendidos, en
el caso de las entidades que realicen el aprovechamiento de una o varias materias primas
minerales declaradas prioritarias por el Plan Nacional de Abastecimiento. La dotacion
practicada en cada ejercicio debera materializarse en el plazo de diez afios, contados a partir
del cierre de dicho ejercicio, en gastos, trabajos e inmovilizaciones directamente relacionados
con determinadas actividades mineras. En el ejercicio 2001 la Sociedad dominante ha
traspasado a reservas voluntarias con cargo al factor agotamiento 868 120 miles de pebetas
una vez cumphdo el requisito de materializacion,

10.  INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento durante el ejercicio 2001 del eplcrafe de “Subvenciones de capital” ha sido

Como sigue:
Miles de pesetas

“Saldo . Saldo

inicial Altas Bajas Final
Ministerio de Economia 2.691.942 - (313.833) 2.378.107
Comunidad Europea del Carbdn y del Acero (CECA) 261.120 3.161 (141.277) 123.004
Junta de Castilla y Ledn ' 1.394.873 - (32.892) 1.561.981
OCICARBON _, 29.677 - _ 29.677

4577612 161 (333.004) 4.092.769

(W)

Las subvenciones estdn principalmente asociadas al proyecto Nueva Mina.

&y
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11, PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento durante el e_;ercxcxo 2001 de este epigrafe del Balance de Situacion

Consolidado es como sigue:

Provisidn para responsabilidades
Provisién para rastauracién

Miles de pesetas

Saldo Saldo
inicial  Dotaciones Aplicaciones Final
93.152 22.252 (62.336)  35.068
332 44 42.363 (42.563) 332.:444
677.396 64.813 (104.899) 637.512

Las aplicaciones de la provision para responsabilidades recoge principalmente los
compromisos adquiridos por la Sociedad dominante derivados del convenio colectivo en
relacion con las indemnizaciones a pagar por la incorporacion de los trabajadores al régimen

laboral de Nueva Mina.

Porlo que respecta a la provision para restauracidn, la Sociedad dominante viene dotando una
provisidn para cubrir los costes en que se espera incurrir por la restitucion y restauracion de
los terrenos afectados por las destrozas. La provision se abona por las dotaciones cargadas a
resultados, calculadas en funcion de la superficie de terreno alterada por la actividad en dichas
explotaciones, y se adeuda por los costes realmente incurridos.

12

Deudas con Entidades de Crédito

2. ACREEDORES NO COMERCIALES

Al 31 de dxcxembre de 2001 el detalle de préstamos y créditos mas significativos, con
indicacién de los afios de vencimiento, s como sigue:

- Modalidad

Créditos - ICO

Préstamos-C réditos bancarios

NC21063556

-17-

Miles de pesetas

2003

2001 2002
727.273 727 .
L708.142 4426362 3.984.348

3.984.348




AJ .:1 de diciembre de 2001 la Sociedad dominante tenia un total nominal de lineas de. créditor
en entidades bancarias de 8.700.000 miles de pesetas, quedando disponible un importe de
2.193.489 miles de pesetas. La Sociedad dominante viene renegociando su deuda bancaria al
objeto de reestructurar el calendario de vencimientos de los actuales compromisos que, de
forma importante, financian la inversion en la Nueva Mina, A este respecto, polizas de crédito
con vencimientos en el ejercicio 2002, que incluyen cléusula de prérroga vy que vienen
histéricamente renovandose, han obtenido la aprobacidon por parte de las entidades
prestamistas de su renovacion a las fechas de vencimiento.

En su mayor parte, los créditos bancarios anteriormente relacionados devengan un interés
anual en funcidn del EURIBOR mas un diferencial de entre 0,35% y 0,40%

En garantia del crédito que ha concedido el 1CO a la Sociedad dominante, se ha constituido
derecho de prenda, por una cantidad de 1,5 veces el importe del saldo deudor que, en cada
momento, resulta del contrato de suministro- de carbon que mantiene la Sociedad dominante -
con Union Fenosa Generacion, S.A. Este creédito devenga un interés anual en funcidn del
MIBOR mas un diferencial de 0,65%.

Los intereses devengados al 31 de dlcxembre de ’?OOI y no pagados ascienden a 57.238 miles
de pesetas. o

13.  SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o transcurra el
plazo de prescripcion de cuatro afos.

Las sociedades que conforman el GRUPO HVL tienen abiertos a inspeccion todos los
impuestos que le son de aplicacion. En opinion de los administradores de la Sociedad
dominante no existen en el GRUPO HVL contingencias de importes significativos que puedan
derivarse de una eventual inspeccion.

Al 31 de diciembre de 2001 la composicion de los saldos con' las Administraciones Publicas
€ra como sigue:

Miles de pesetas

Saldo Saldo
deudor acresdor
Organismos de Lo Seguridad Social 2.373 162.094
Orvamsmos publlcos : - 109.636
lmpuesw sobre 2| Valor Afladide o - 35.256
Retencionss a cuenta del Impuesto sobre fa Renta de las Personas Fisicas - 95.108
Impuesto de Sociedades o - 28.935
2,373 431.107
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La conciliacion del resultado contable consolidado con las bases imponibles del .'Impuest
sobre Sociedades de la Sociedad dommante y CIDSA es como sigue:

Miles de pesetas

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 1.339.929
Diferencias Permanentes ' .
Aplicacion prevista factor agotamiento (877.313)
Base imponible 462.614
Cuota (35%) _ 161.915
Deducciones por doble imposicién (3.433)
Deduccidn por inversiones _ (33.001)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 103,471

El GRUPO HVL tiene pendientes de aplicar deducciones por inversiones en activos fijos
nuevos por importe de 106.955 miles de pesetas. Dichas deducciones se computaran en su
caso, como menor gasto de los gjercicios en los que se aphquen

14, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROQS

Al 31 de diciembre de 2001 existian dxverso:, avales constituidos por un importe de 426.180
miles de pesetas ante diferentes organismos tales como la Junta de Castilla y Ledn (414.821
miles de pesetas) y otras instituciones (11.359 miles de pesetas). En todos los casos las
entidades avalistas son bancos con los que la Sociedad dominante mantiene relacxones
comercnales regulares.

15, INGRESOS Y GASTOS

a) El desglose de Cargas sociales del gjercicio 2001 es el siguiente:
Miles de pesetas_ .
Seguridad social a cargo de la empresa 1.6()_1'.41?
Vales de carbon 721.393
QOtros gastos sociales ) 277.020
| 1.906.244
-19.
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b) El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2001 dx:tn
categorias, fue el swuxente :

Namero d2 personas

Interior Exterior
Ingenieros superiores S' licenciados ) _ 13 19
Inoemeros técnicos y diplomados 33 I4
Vxﬂllnntes ' 69 5
Plcadores 36 -
Avudantes mineros 324 -
Administrativos - 24
Peones especialistas 1 7
Resto 376 136
Total ' : - 902 243

c) Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2001 con el accionista principal de la

Sociedad dominante corresponden a servicios recibidos por 1mporte de 114.277 miles
de pesetas.

16.  RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2001 los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante han sido los siguientes:

Miles de pesetas

Retribuciones devengadas

Sueldos v salarios o 72,432
Gastos de representacion, viajes y otros . 23.243
95.700

De acuerdo con el articulo 23 de los Estatutos Sociales de la Sociedad dominante, el Consejo
de Administracién tendra una retribucion de hasta un 5% de los beneficios sociales, si los
hubiere, una vez que estén cubiertas las atenciones exigidas para la constitucion de reservas y
el pago de dividendos minimos. En aplicacion de dicho articulo 23 de los Estatutos Sociales,

s¢ propone a la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante la
percepcion por parte de los miembros del Consejo de Administrazion de la Sociedad
dominante en su conjunto de una retribucién de 1,5% de los beneficios sociales. La Sociedad
dominante no tiene formalizados préstamos, ni fondos de pensiones, ni tiene contraidos otros
compromisos similares a favor de los miembros de su Consejo de Administracion.
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17 RESERVAS DE CARBON

De acuerdo con los ultimos estudios realizados, las reservas estimadas de carbon son las

siguientes:

Seguras
Probables
Posibles

NC2103582

Miles de toneladas

9.000
38.000
26.000

73.000
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Todos los mlembro:. del Consejo de Administracion de la SQCIEDAD ANO\TD/L%X,,SF‘\S}J

HULLERA VASCO-LEONESA, cuyos nombres se hacen constar mas abajo, suscriber §sms=+

refrendan con su firma el presente documento que contiene las Cuentas Anuales Consolidadas

de la mencionada Sociedad, correspondientes al ejercicio 2001, de acuerdo con lo establecido

en el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas v el articulo 44.8

del Codigo de Comercio.

Consta de 22 paginas, firmando los sefiores Consejeros la presente gn de conformidad.

Madrid, 25 de marzo de 2002

" D. Antonio.detValle Menéndez D. Antonio Jose del Valle Alonso
' |

| - I
osc P Fple

D. Leonardo Manzanares Sanchez -~~~ . D Mtorlso Zapxco Diez

Q, (L j;Z/ ,/i% WA

D Aurelio del Valle Jo» er ~ D. Francaisco Javier det Valle Monsalve

ey

D. Arturo del Valle Alonsol

I
-
]
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INFORME DE GESTION

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad: Durante el ejercicio 2001 la
Sociedad ha continuado su actividad productiva con las labores propias de preparacion y
explotacion de la cuenca minera de Cifiera-Matallana, en la provincia de Ledn.

Asimismo, y con el fin de evolucionar en el proceso de diversificacion, en la Junta
General de Accionistas celebrada con fecha 22 de junio de 2001, se aprobé la modificacién
del articulo 2 de los Estatutos sociales, relativo al objeto social, en el que se contemplan
nuevos sectores de actividad.

Por otra parte, en la reuniéon del Consejo de Administracién de fecha 28 de
noviembre de 2001 se adoptd por unanimidad, entre otros, el acuerdo de redenominacién de
la cifra del capital social en euros, de forma que, una vez ajustado al céntimo mdas proximo
el valor nominal de las acciones y aumentado el capital social con cargo a reservas

- voluntarias de la Sociedad, éste ha quedado fijado en 24.706.080 euros. Esta representado

por un numero total de 8.208.000 acciones, de una unica clase y serie, con un valor nominal
de 3,01 euros cada una, hallandose integramente suscrito y desembolsado. El mencionado
acuerdo ha sido inscrito en el Registro Mercantil el 19 de diciembre de 2001, al tomo
9.972, folio 163, seccidn 8, hoja M-12299, inscripeion 99.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del
ejercicio: Con fecha 4 de marzo de 2002 la Presidencia del Instituto para la
Reestructuracidén de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas
Mineras ha dictado una Propuesta de Resolucion por la que se concede a la Sociedad "una
ayuda al funcionamiento y a la reduccidn de actividad para la anualidad de 2002 por un
importe de 48.715.245,28 € con las condiciones que a continuacién se establecen, que se
cargard a la aplicacién 24.101.741F.471 y cuyo importe podra ser objeto de regularizacidn
en virtud de los contratos suscritos con las centrales térmicas para el afio 2002, de acuerdo
con lo dispuesto en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre. Asimismo, las ayudas
comprendidas entre el 24 de julio y el 31 de diciembre estdn condicionadas a la prérroga
efectiva de la Decision 3632/93/CECA." La citada Propuesta también contempla "autorizar
el pago de la citada ayuda por doceavas partes tal como se establece en el articulo 6.2 del
Real Decreto 2020/1997, cuya efectividad estara condicionada al cumplimiento de los
siguientes requisitos: a) acreditacién de estar al corriente de sus obligaciones tributarias y
frente a la Seguridad Social en los términos establecidos en el articulo 5.3 del citado Real
Decreto; b) la empresa Hullera Vasco-Leonesa, S.A estd obligada a aportar aquéllos
documentos que le sean solicitados por el Instituto y a facilitar las comprobaciones
encaminadas a garantizar la correcta aplicacion de la ayuda. Asimismo queda sometida a
las actividades de control financiero que corresponden a la Intervencion General de la
Administracion del Estado y a las previstas en la legislacion del Tribunal de Cuentas".

-3-
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Con fecha 7 de marzo de 2002 la Sociedad acuso recibo de la mencionada propuesta
poniendo en conocimiento del Instituto la aceptacion de la misma en los términos
expuestos.

Evolucion previsible de la Sociedad: En relacion con los contratos de suministro de
carbén a centrales térmicas se ha firmado un Addendum al Contrato suscrito con la
Compaiiia Unién Fenosa que contempla, para el afio 2002, un suministro de 1.065 kt al
precio que resulte de aplicar la formula de revisién trimestral, y un suministro de 75 kt al
precio de 48,081 €/t, que se pagarian a 47,480€/t. si el precio de revisién resultara inferior a
éste. Para los afios 2003 y 2004, el tonelaje previsto es de 1.200 kt.

Por otra parte, se ha firnado un Addendum al Contrato suscrito con la Compafiia
Iberdrola, para los afios 2002, 2003 y 2004, que contempla un suministro, para cada afio, de
130 kt, y la modificacién de la férmula de revision trimestral para el afio 2002 de forma que
bajen los limites méximo y minimo, del 20 al 11%.

La Sociedad tiene previstos unos ingresos aproximados de 112.240 miles de euros,
lo que generara un cash-flow estimado de 26.500 miles de euros aproximadamente.

Actividades en materia de investisacién v desarrollo: La Sociedad ha desarrollado
durante el presente ejercicio las siguientes actividades en materia de investigacion y
desarrollo. Dentro del campo de la produccion de energia eléctrica en régimen especial, se
ha analizado la viabilidad de una planta de generacién de energia eléctrica cuyo
combustible sea una combinacidn de residuos del lavadero de carbdn con harinas camicas.
Asimismo, se ha mantenido unacolaboracion con el Instituto Geoldgico y Minero de
Espafia para la elaboracién del Inventario de Recursos de Metano existente en las capas de
carbon en Espafia. También se ha continuado el proyecto de investigacion relativo a la
desulfuracién bioldgica de carbones dentro del programa de investigacion de la Comunidad
Europea del Carbén y del Acero (CECA), referido al "Uso limpio del carbén”, y en el
presente afio se han analizado y caracterizado todas las muestras objeto de ensayo y se ha
realizado el estudio del azufre total y piritico en funcién de la densidad relativa.

Adquisicién de acciones propias: A lo largo del ejercicio 2001 no se ha hecho uso
de la autorizacion conferida al Consejo de Administracién de la Sociedad por la Junta
General de accionistas celebrada ¢l 22 de junio de 2001, para la adquisicién, mediante
compraventa, de sus propias acciones, bien sea directamente o a través de Sociedad filiales
o participadas.
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|.- IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO, S.A., se
constituyé mediante escritura publica otorgada el dia cuatro
de mayo de mil novecientos sesenta y tres, ante el Notario de
Leén Don Luciano Hoyos Gutiérrez, teniendo su domicilio
social en La Robla (Ledén), calle Ramén y Cajal, num. 103.

El Coédigo de Identificacién Fiscal es: A24004061.

Su objeto social .es el recogido en el apartado 1 de la
Memoria. '

Il.- ORGANOS DE LA SOCIEDAD

Consejo de Administracidn

Presidente
Don Antonio José del Valle Alonso
Vicepresidente

Don José Antonio Martinez Fidalgo

Vocales
Don Gonzalo Cortiias Bravo
Don José Maria Ibanez Aguirre
Don Juan Ramdén Cuesta Alvarez
Secretario

Don Daniel Gutiérrez Martinez

Letrado Asesor

Dofia Francisca Tascdédn Martinez
Direccidn

Don Emilio Amor Herrera
-
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.- _EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD =

1. INGRESOS DE EXPLOTACION:

Durante el ejercicio de 2001 los ingresos de explotacidn
han experimentado un descenso.

Asi, han pasado de 573.459.118 Ptas. en el afo 2000 a
537.367.782 Ptas. en el afic 2001, lo gque representa una
disminucién del 6,29%. :

1.1 Importe neto de la cifra de negocios:

El importe neto de la cifra de negocios experimentd un
descenso en el afio 2001 sobre 2000 del ¢6,37%, pasando de
565.827.226 Ptas. en 2000 a 529.774.890 Ptas. en 2001, segun
se detalla a continuacidn. '

A) Obras y contratos:

La facturacién en 2001 ha sido de 310.395.264 Ptas., con
una disminucién del 11,75% respecto a 2000. En este apartado
se recogen 15.024.660 Ptas., el ©50% de lo facturado por
Carrocera U.T.E..

B) Servicios y estudios:

El cémputo anual de facturacidén ha sido de 90.202.568
Ptas., un 32,38% superior al de 2000.

C) Sondeos:

Durante 2001 se ejecutd una campafia de sondeos
geotécnicos en Olot (Gerona) por importe de 12.880.305 Ptas.
Se finalizdé en Vega de Rengos (Asturias) una campana de
sondeos habiéndose facturado 34.084.310 Ptas.. Se realizd un
sondeo en la Isla de La Palma facturadndose 16.692.516 Ptas..
Asi mismo, se continudé con la ejecucién de sondeos de
interior de mina para la S.A.Hullera Vasco-Leonesa por
importe de 45.253.297 Ptas.. Para esta sociedad se realizd
una campafia de sondeos en sus explotaciones a cielo abierto y
una campafia de sondeos geotécnicos en la Escollera de La
Robla por importe 12.998.200 Ptas. y 7.268.430 Ptas.,

-8-
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respectivamente. La facturacidn total ha sido de 129.17Vf658
Ptas. produciéndose una disminucién respecto a 2000 del
11,49%. ‘

1.2 Otros ingresos de explotacidn:

Ha habide una disminucién en este apartado del 0,51%
respecto a 2000. La facturacién anual de 2001 ha sido de
7.592.892 Ptas..

2. RESULTADO DEL EJERCICIO:

El Resultado del Ejercicio ha pasado de 5.815.772 Ptas.
en 2000 a 6.939.517 Ptas. en 200L1.

3. PLANTILIA:

La plantilla de 1la Sociedad a 31.12.2001 era de 77
productores. Se ha producido un aumento de un trabajador
fijo; asi como una disminucién de 1 trabajador eventuales
respecto a 2000.

El tipo de contrato de los 77 trabajadores a 31.12.2001
era de 36 fijos y 41 eventuales. 5Su distribucidén por centros
de trabajo era:

CENTRO TRABAJO FIJOS EVENTUALES TOTAL
LA ROBLA 16 . .29 45
SANTA LUCIA 14 12 26
MADRID 6 0 6
TOTALES 36 41 77
-9-
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4. OTRA INFORMACION:

A.) La Sociedad no ha adguirido durante 2001, ni hasta

~la fecha de la realizacidén del presente informe, acciones

propias en los términos descritos en el Texto Refundido de La
Ley de Sociedades Andnimas.

B.) Durante el ejercicio de 2001 la Sociedad no ha
llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo.

IV. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

- En el mes de Enero se ejecutd, con la sonda Longyear
44 sobre camidén, un sondeo geotécnico de 253,60 mts. en las
cercanias de Olot (Gerdéna) para. el cliente UTE Auding-
Geocontrol E.T.S., certificando por la realizacidn del citado
sondeo 4.552.629 Ptas. (27.361,85€).

-~ Se éstd ejecutando en estos momentos una campara de
siete sondeos cortos en Morata de Tajufia (Madrid) para el
cliente GEOMEX, S.A.. A la vista de los resultados -de esta
campafia existe la posibilidad -de ser contratados , por el
mismo cliente, para la ejecucidén de otra campafia de sondeos
cortos en-Elche.

- Se firmd un contrato con la compafila INVE2000 a fin de
implantar en nuestra Sociedad un sistema de calidad para la
adecuacién a la Norma UNE-EN-IS0-9001:2000..

- También se estd llevando a cabo por parte de la firma
IN.PRO.OBRAS la adecuacidén de nuestro parque de maguinaria a
la directiva de maquinaria establecida en el R.D. 1215/1%97
de 18 de Julio, que establece las disposiciones minimas de
seguridad y salud para la utilizacién por los trabajadores de
los equipos de trabajo.

- Se espera, antes de fin de mes, recibir la sonda DELTA
BASE 540 sobre camién Renault 6x4.

~ Se ha recibido peticidén oficial de oferta, por parte
de la compafiia Coto Minero del Sil, para la ejecucidén de

- nueve sondeos en el interior de la mina dentro de las
instalaciones de su Grupeo Minero Santa Cruz.

-10-
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Todos los miembros del Consejo de Administracion de SOCIEDAD ANONIMA
HULLERA VASCO-LEONESA, cuyos nombres se hacen constar mas abajo, suscriben
y refrendan con su firma el presente documento que contiene el Informe de Gestion
Consolidado de la mencionada Sociedad, correspondiente al ejercicio 2001, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas y el articulo 44.8 del Cédigo de Comercio.

Consta de once paginas, firmando los sefiores Consejeros el presente en prueba
de conformidad.

Madrid, 25 de marzo de 2002.

D. Antonio deFVrilEMenéndez D. Arturo del Valle Alons

Lzé@“m((.,

D. Anfonio Jos';é del Valle Alonso D. Leonardo Manzanares Sanchez
- @ V .
D. Alfonso Zapico Diez : D. Francisco Javier del Valle Monsalve

D. Aurelio del ValleYover

Y
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EMILIO GARRIDO CERDA, Notario del Ilustre Colegio de
Madrid, con residencia en la Capital, ---—-—————————-

DOY FE: Que las TREINTA Y CINCO fotocopias que -
anteceden, numeradas y selladas, comprenden la:re---
produccidon fiel y exacta de su original exhibido, --
que he compulsado, al que me remito y devuelvo. —----

Y PARA QUE CONSTE, surta efectos y a ilnstancia -
de parte interesada, libro el presente testimonio --
sobre treinta y cinco folios de papel notarial, se--~
rie NC, numeros 2103603, los treinta y tres anterio-
res en orden correlativo y el presente, que signo, -
firmo, rubrico y sello en Madrid, a ocho de abril --
del ano dos mil dos.- '
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