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Informe Especial Requerido por la O.M. de 30 de septiembre de 1992

A los Administradores de Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A.
para su remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las Cuentas anuales de Aceralia Corparacién Siderurgica, S.A. correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, hemos emitido nuestro informe de auditorig con fecha 21
de marzo de 2001, en el que se expresaba nuestra opinién con salvedades que incorporaba la siguiente
saivedad:

Péarrafo 6: “Segun se indica en la Nota 4-h, el salde del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos-Otras
provisiones” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto, incluye unos importes de 18.843
millones de pesetas, de lgs que 15.547 millones de pesetas fueron registrados en gjercicios anteriores,
3.296 millones de pesetas proceden de la incorporacion de Aceralia Productos Largos, S.A. registrados en
ejercicios anteriores (Notas 2 y 6), asi como 3.778 millones de pesetas registrados en el ejercicio 2000, cuyo
efecto en los resultados del periodo, neto de sus cormespondientes impuestos anticipados registrados,
asciende a 2.456 millones de pesetas, que los Administradores de la Sociedad entienden necesarios para lg
cobertura de los costes basicos de adaptacién e innovacién tecnolégica, investigacion y diversificacién de
productos, exigencias de medio ambiente v mejora de calidad, necesarios para mantener cen garantias
unos niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos afios, asi como para cubrir el
importe correspondiente a determinados compromisos laboraies (Notas 10 Y 15). A la fecha de emisidn de
este informe no tenemos evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de
mantener registradas dichas provisiones”.

salvedad y su incidencia en Ia informacién semestral adjunta de fecha 24 de julio de 2001, que ha sido
Preparada por los Administradores de Aceralia Corporacion Siderurgica, S.A., segln lo requiere la O.M. de 30
de septiembre de 1992 y la circular 3/1994, de 8 de Junio, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores por
la que se modifican los modelos de informacian publica periddica de las Entidades emisoras de valores
admitidos a negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente informe, la Carta de Manifestaciones de los Administradores en Ia que se
informa de ia situacién actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en e informe de auditoria de
las cuentas anuales del ejercicio precedente.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacién semestral adjunta, al 30 de junio de
2001, no se ha corregido la salvedad formulada respecto a las cuentas anuales del lltimo ejercicio cerrado. En
consecuencia, los efectos que se derivarian de haber incorporado la salvedad expuesta en el parrafo anterior,
una vez actualizados los importes devengados a 30 de junio de 2001, correspondientes a determinados pasivos
con el personal, supondrian un aumento de los fondos propios que figuran en Ia informacién del primer
semestre de 2001, de 21.200 miliones de pesetas.
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Este informe especial ha sido Preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en |3 O.M. de 30 de
septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacio

nal del Mercado de Valores ¥, por consiguiente,
no debe ser usado para ningan otro propésito. ‘

ARTHUR ANDERSEN

avier Monites Uraga

24 de julio de 2001
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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE ACERALIA CORPORACION
| SIDERURGICA., S.A.

SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2001 DE LAS CAUSAS QUE DIERON
LUGAR A LA SALVEDAD DESCRITA EN EL INFORME DE AUDITORIA DE
LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2000 EMITIDO CON FECHA 21

DE MARZ0 DE 2001

En cumplimiento de la Orden de 18 de enero de 1991 sobre informacion pablica periodica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsa y las modificaciones contenidas
en la de 30 de septiembre de 1992, los Administradores de ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, S.A. MANIFIESTAN que en relacién la salvedad incluida por el Auditor en el

pérrafo 6 de su informe de auditorfa de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2000, que dice:

6. "Segim se indica en la Nota 4-h, el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos
¥ Gastos-Otras provisiones” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000
adjunto, incluye unos importes de 18.843 millones de pesetas, de los que 15.547
millones de pesetas fueron registrados en ejercicios anteriores, 3,296 millones
de pesetas proceden de la incorporacién de Aceralia Productos Largos, S.A.
registrados en ejercicios anteriores (Notas 2 ¥ 6), asi como 3.778 millones de
pesetas registrados en el ejercicio 2000, cuyo efecto en los resultados del
periodo, neto de sus correspondientes impuestos anticipados registrados,
asciende a 2.456 millones de pesetas, que los Administradores de la Sociedad

 entienden necesarios para la cobertura de los costes bdsicos de adaptacion e
innovacién tecnoldgica, investigacion Yy diversificacion de productos, exigencias
de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias
unos niveles de productividad competitivos en el mercado en los Droximos afios,
asi como para cubrir el importe correspondiente a determinados compromisos
laborales (Notas 10y 15). 4 la Jecha de emisién de este informe no tenemos
evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiguen la necesidad de
maniener registradas dichas provisiones.”

QUE Las circunstancias que dieron lugar a dichas provisiones al 31 de diciembre de 2000, se
mantienen al 30 de junio de 2001. Por lo tanto, a la fecha actual no se ha estimado necesario
realizar acciones correctivas de los ajustes indicados en el Informe del Auditor, los cuales serdn
nuevamente evaluados al cierre del ejercicio .Los tnicos movimientos habidos en las mencionadas
provisiones en los seis primeros meses del ejercicio 2001, se corresponden con los derivados de
la actualizacion de los estudios actuariales y el devengo producido en el periodo indicado.

Madrid, 24 de julipde 2001
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Informe Especial Requerido por la O.M. de 30 de septiembre de 1992

A los Administradores de Aceralia Corporacion Siderlrgica, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. y
Sociedades Dependientes {que compenen el Grupo ACERALIA) correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2000, hemos emiitido nuestro informe de auditoria con fecha 21 de marzo de 2001, en el
que se expresaba nuestra opinién con salvedades que incorporaba la siguiente salvedad:

Parrafo 4. Segun se indica en la Nota 5-h, el saldo del epigrafe "Provigiones para Riesgos y Gastos-
Otras provisiones” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto, incluye unos
importes de 18.843 millones de pesetas registrados en eiercicios anteriores, asi como 5.965 millones de
pesetas registrados en el ejercicio 2000, cuyo efecto en los resultados del periodo, neto de sus
correspondientes impuestos anticipados registrados, asciende a 4.303 millones de pesetas, que los
Administradores del Grupo entienden necesarios para cubrir los costes basicos de adaptacian e
innovacion tecnolégica, invesligacion y diversificacion de productos, exigencias de medio ambiente y
mejora de calidad, para maniener con garantias unos niveles de productividad competitivos en el mercado
en los proximos afios, asi como para cubrir el importe correspondiente a determinados compromisos
laborales (Notas 14 y 18). A la fecha de emisidn de este informe no tenemos evidencia objetiva de
pasivos devengados que justifiguen la necesidad de mantener registradas dichas provisiones.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado ia informacién referida a la situacién actualizada de la citada
salvedad y su incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 24 de julio de 2001, que ha sido
preparada por los Administradores de Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. y Sociedades Dependientes,
segun lo requiere la O.M. de 30 de sepliembre de 1992 y la circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacién publica periodica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamas como Anexo del presente informe, la Carta de Manifestaciones de los Administradores en la que se
informa de la situacidon actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en el informe de auditoria de
las cuentas anuvales del gjercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto y aprobada por
Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccion del resto de la informacion semestral
ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido
identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco
expresamos una opinion sobre la informacién financiera semestral de fecha 24 de julio de 2001.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacion semestral adjunta, al 30 de junio de
2001, no se ha corregido la salvedad formulada respecto a las cuentas anuales consolidadas del dltimo
ejercicio cerrado. -En consecuencia, los efectos que se derivarian de haber incorporado la salvedad expuesta
en el parrafo anterior, una vez actualizados los importes devengados a 30 de junio de 2001, correspondientes a
determinados pasivos con el personal, supondrian un aumento de los fondos propios consolidados que figuran
en la informacion del primer semestre de 2001, de 22.531 millones de pesetas.
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Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, por consiguiente,
no debe ser usado para ninguln otro proposito.

ANDERSEN
I

Javiermntes Uraga

24 de julio de 2001
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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE ACERALIA CORPORACION
: SIDERURGICA, S.A.

SITUACION AL 30 DE O DFE 2001 DE LAS CAUSAS QUE DIERON
LUGAR A LA SALVEDAD DESCRITA EN EL INFORME DE AUDITORIA DE,
LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2000
EMITIDA CON FECHA 21 DE MARZO DE 2001

En cumplimiento de la Orden de 18 de enero de 1991 sobre informacién publica periédica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsa y las modificaciones contenidas
en la de 30 de septiembre de 1992, los Administradores de ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, S.A. ¥ Sociedades dependientes (Grupo ACERALIA) MANIFIESTAN que en
relacion la salvedad incluida por el Auditor en el pirrafo 4 de su informe de auditoria de las
Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2000,

que dice;

4. “Segiin se indica en la Nota 5-h, el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos
y Gastos-Otras provisiones” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2000 adjunto, incluye unos importes de 18.843 millones de pesetas
registrados en ejercicios anteriores, asi como 5.965 millones de pesetas
registrados en el ejercicio 2000, cuyo efecto en los resultados del periodo, neto
de sus correspondientes impuestos anticipados registrados, asciende a 4.303
millones de pesetas que los Administradores del Grupo entienden necesarios
para cubrir los costes bisicos de adaptacidn e innovacién tecnoldgica,
investigacion y diversificacion de productos, exigencias de medio ambiente ¥
mejora de calidad para mantener con garantias unos niveles de productividad
competitivos en el mercado en los préximos afios, asi como para cubrir el
importe correspondiente a determinados compromisos laborales (rotas 14y 19),
A la fecha de emisién de este informe no tenemos evidencia objetiva de pasivos
devengados que justifiquen la necesidad de mantener registradas dichas
provisiones.”

QUE Las circunstancias que dieron lugar a dichas provisiones al 31 de diciembre de 2000, se
mantienen al 30 de junio de 2001. Por lo tanto, a la fecha actual no se ha estimado necesario
realizar acciones correctivas de los ajustes indicados en el Informe del Auditor, los cuales serdn
nuevamente evaluados al cierre del ejercicio .Los (inicos movimientos habidos en las mencionadas
provisiones en los seis primeros meses del ejercicio 2001, se corresponden con los derivados de
la actualizacién de los estudios actuariales y el devengo producido en el perfodo indicado.




