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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BBV Banco de Financiacién, S.A. :

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBV BANCO DE FINANCIACION, S.A. (perteneciente al
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, véase Nota 11), que comprenden el balance de situacion al 31
de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademds de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 3 de abril de 2000, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999, en el que expresamos una
opini6n favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de BBV Banco de Financiacion,
S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

4, El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemaos verificado que Ia informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
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CLASE 28,
2. MOETA

Los miembros del Consejo de Administracién de BBV Banco de Financiacion, S.A., en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas,
articulos 37 y 44 del Cadigo de Comercio vy articulo 62 del Real Decreto 1815/1991, de
20 de diciembre, suscriben las cuentas anuales, junto con el Informe de Gestion
correspondiente, relativas al ejercicio 2000,

Toda la anterior documentacion se halla contenida en 23 folios de papel con timbre
foral de la Diputacién Foral de Vizcaya de la clase 22, nimeros G8027728 a
G8027750, ambos inclusive,

Bilbao, 29 de marzo de 2001

e
D. DOMINGO GARCIA VALERIO D. JgéEBA GUERRICABEITIA IGARTUA
Presidente Consejero

< =7 '
D. BAFAEL VARELA MARTINEZ DNA. M? JOSE MORRAS ETXEBERRIA
Consejero Consejera

D. LUIS FER Awgo CALYS AROCENA
Consgjéro — gecretarie-del Consejo
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BBV BANCO DE FINANCIACION S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y %j
(Millones de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS

CENTRALES ENTIDADES DE CREDITO Notz 5)

Caja - = [ Ala vista - -

Banco de Espaiia 3143 8.058 || A plazo o con preaviso 3.156 10.627

Otros bancos centrales - - 3.i56 10.627
3.143 8.058 | DEBITOS A CLIENTES

DEUDAS DEL ESTADO - ~ _|{ Depésitos de ahorro:

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 3) A la vista - -
A la vista - - A plaza 1 -
Otros créditos 318.872 636.948

318.872 636.948 || Otros debitos:
CREDITOS SOBRE CLIENTES - - A la vigta - -
A plazo - -

OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES DE

RENTA FLIA ) ) I -

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE DEBITOS REPRESENTADGS POR

RENTA VARIABLE (Nota 6) 12 12 VALORES NEGOCIABLES (Nota 9) 314.149 630.354

OTROS PASIVOS (Nota 13) 84 15

PARTICIPACIONES - -

CUENTAS DE PERIODIFICACION
{Nota §) 5 8
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO - - -
PROVISIONES PARA RIESGOS v
CARGAS:
ACTIVOS INMATERIALES - - || Fondo de pensionistas - -
Provisién para impuestos - -

ACTIVOS MATERIALES (Nota 7) Otras provisianes (Noty 10} 54 8

Terrenos y edificios de wso propic - - 54 8

Otros inmuebles FONDOS PARA RIESGOS BANCARIOS

Mobiliario, instalaciones y otros GENERALES - 6

CAPITAL SUSCRITO NO

DESEMBOLSADO BENEFICIOS DEL EJERCICIO 233 103

PASIVOS SUBORDINADOS - -

ACCIONES PROPIAS CAPITAL SUSCRITO (Nota 11) 9,700 9.700

PRIMA DE EMISION - -

OTROS ACTIVOS {Nota 13) 1967 3 JJRESERVAS {Nota 12) 206 8§63

CUENTAS DE PERIODIFICACION RESERVAS DE REVALORIZACION - -

(Nota 8) 6.125 6.673

RESULTADOS EJERCICIOS
ANTERIORES - -
TOTAL ACTIVO 328348 | 631.694 TOTAL PASIVO | 328338 | 651.694
CUENTAS DE ORDEN (Nota 14) 1.876 1,885

Las Notas | a 17 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacign.
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2. MIOETA

BBV BANCO DE FINANCIACION, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1 2 4)

(Millones de Pesetas)

a 8027729

(Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
2000 1999
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 15) 11.403 4.781

De los de que: cartera de rentq fiia - -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nota 15) (10.986) {4.570)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 8 8

De acciones y otros timlos de renu variahle & 8

De participaciones -

De participaciones en el grupo -
MARGEN DE INTERMEDIACION 425 219
COMISIONES PERCIBIDAS - -
COMISIONES PAGADAS (Nota 15) (2) (2)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS - -
MARGEN ORDINARIO 423 217
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (16} ()]

De personal {Nota 15} [} {1y

De los que:
Sueldos y salarios - -
Cargas Sociales - -
De las que: pensiones - -

Otros gastos administrativos ()] (5)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES (Notz 7 - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - (71)
MARGEN DE EXPLOTACION 407 140
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, NETO
(Nota 10) @ -
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, NETO - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 6 -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS - 8
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (MNota 15) {53) -
RESULTADO ANTES DE IMPURSTOS 358 148
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {Nota 13) (125) (45)
OTROS IMPUESTOS - -
RESULTADOQ (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 233 103

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte

integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias
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2. MIOETA

BBY BANCO DE F INANCIACION, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

(1) RESENA DE LA SOCIEDAD

BBV Banco de Financiacién, S.A. (antes Banco Industrial de Catalufia, S.A) es una entidad de
derecho privado que se constituyé el 25 de junio de 1965. El Banco esté integrado en el Grupo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria {Nota 11} y sujeto a la normativa de las entidades bancarias
operantes en Espafia,

El Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ha surgido como consecuencia de la fusién de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. y Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., segtin acuerdo de sus
respectivas Juntas Generales de accionistas celebradas e 18 de diciembre de 1999, cuya escritura
piblica de fusién ha sido formalizada con fecha 25 de enero de 2000 e inscrita en el Registro
Mercantil el 28 de enero de 2000.

Con fecha 30 de abril de 1999, la Junta General Extraordinaria de accionistas aprobo el cambio de
denominacién social del Banco Industrial de Catalufia, S.A. por la actual, BBV Banco de
Financiacién, S.A. (en adelante el Banco), formalizindose en escritura publica el 6 de mayo de
1999,

Durante el ejercicio 1996 el Banco traspasé a Banca Catalana, S.A. (sociedad fusionada por
absorcién por el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., durante el afio 2000) 1a mayor parte de
los saldos mantenidos en los capitulos “Créditos sobre clientes”, “Débitos a clientes”, “Activos
materiales” y una parte de la cartera de avales por su valor neto en libros, habiendo reducido
significativamente su actividad desde entonces hasta julio de 1999, fecha en la que el Banco
inicié un programa de emision de pagarés (Nota 9).

El Banco pertenece al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Nota 11) y su gestion es
realizada por personal de dicho Grupo. En consecuencia, los importes que figuran como gastos
e ingresos en las cuentas de pérdidas Y ganancias adjuntas deben interpretarse en el contexto del
Grupo en el que el Banco realiza sus Operaciones ¥ no como una entidad independiente.
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CLASE 22,
2. MOETA B .

Las cuentas anuales han sido preparadas bajo el principio de gestién continuada, ya que los
Administradores del Banco consideran que éste continuari desarrollando su actividad dentro dei
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables del Banco y se presentan
siguiendo los modelos establecidos por Ia Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de Jjunio y
Sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio, de la
situacién financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2000, formuladas por los Administradores del
Banco, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales serdp
aprobadas sin cambios significativos,

Principios contabies-

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en 1a Nota 3. No existe ninglin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar,

Comparacién de la informacién-

La Circular 9/1999 de 17 de diciembre, introdujo diversas modificaciones en la Circular 4/ 1991,
cuya entrada en vigor, en sus aspectos mas relevantes, se produjo con fecha 1 de julio de 2000,

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espaiia
para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 3]
de diciembre de 2000 ¥ 1999 hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de
situacién adjuntos:
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CLASE 22,
2. MOETA
Millones de Pesetas
2000 1999
Capital suscrito (Nota 11) 9.700 9.700
Reservas (Nota 12) 966 863
Mis- Beneficio neto del gjercicio 233 103
Menos — Dividendo activo a cuenta {Nota 4) (194) -
Patrimonio neto, después de Ia aplicacion de los
Resultados del ejercicio 10.705 10.666

(3} PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracién:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién
superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con
Io dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por los activos
dudosos y créditos con una cuota en I10Ta, $€ rEConocen como ingreso en el momento de su
cobro.

Segun la prictica bancaria en Espaila, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coineidir con la correspondiente fecha de valor, en base a 1a cual se
caleulan los ingresos y gastos por intereses.

b) Fondos de insolvencias-

Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1991, de manera
individual en funcién de las expectativas de recuperacién de los riesgos y, como
minimo, por aplicacién de los coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus
posteriores modificaciones. Al 31 de diciembre de 2000 ¥ 1999 no existen saldos vivos
de créditos sobre clientes por lo que no se ha registrado esta provisidn.

2. Provisidn genérica: ademds, y siguiendo con la normativa de Banco de Espafia existe
una provision de caricter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias,
titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
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(0,5% para determinadas operaciones hipotecarias), destinada a [a cobertura de riesgos
no identificados especificamente como problematicos en la actualidad. A] 31 de
diciembre de 2000 y 1999, esta provisién asciende a § millones de pesetas y
corresponde exclusivamente ga riesgos de firma, registrandose en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas — Ofras provisiones” del pasivo de los balances de
situacion adjuntos (Nota 10).

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: desde el 1 de Julio de 2000 el
Banco estd obligado a dotar trimestralmente con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacién estadistica de
las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos
(riesgo crediticio de cada cartera multiplicado por los coeficientes establecidos por la
Circular 4/1991, que estén comprendidos enire el 0% y el 1,5%), comeo minuendo, y las
dotaciones netag para insolvencias realizadas en el trimestre, como sustraendo. §i dicha
diferencia fuese negativa, sy importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y ganancias
con cargo al fondo constituido bor este concepto en la medida que exista saldo
disponible. El fondo constituido a] 31 de diciembre de 2000 asciende a 2 millones de
pesetas (Nota 10).

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la normativa del Banco de
Espafia.

Valores representativos de capital-

Los valores representativos de capital se registran en el balance por su precio de adquisicion
regularizado y actualizado, en su €aso, 0 a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho
valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacion del Gltimo
dia del ejercicio, la que sea menor.

- Valores no cotizados: en base al valor teérico-contable de la participacidn,
obtenido a partir del tltimo balance de situacién disponible, una vez consideradas
las plusvalias tacitas existentes.

Con objeto de reconocer Ias minusvalias derivadas de la aplicacién de los criterios
indicados anteriormente, se constituyé un fondo de fluctuacién de valores, que se
presentaba disminuyendo el saldo de] capitulo “Acciones y otros titulos de renta variable”
del activo del balance de situacidn adjunto al 31 de diciembre de 1999, no siendo necesario
al clerre del ejercicio 2000 (Nota 6).
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Compromisos por pensiones-

Hasta el ejercicio 1999, la cobertura de los COmpromisos en materia de pensiones derivados
del convenio colectivo en vigor (que abarca el complemento de las prestaciones de la
Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de Jubilacion
para aquellos empleados contratados con anterioridad al 8 de marzo de 1980 o por todos
los empleados afectos por alguna de las siguientes contingencias: incapacidad permanente,
viudedad u orfandad), correspondientes al personal jubilado de BBV Banco de
Financiacién, S.A. se encontraba asegurada., Al 31 de diciembre de 2000, dichos
COIMpromisos se encuentran exteriorizados, de acuerdo con los requisitos establecidos por
el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios y, se instrumentan a través de contratos de seguro con compafiias de Seguros
vinculadas al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.

La valoracién de los compromisos por pensiones causadas existentes al 31 de diciembre de
2000 se ha efectuado de acuerdo con las hipdtesis recogidas en la normativa en vigor,
habiéndose utilizado en consecuencia las tablas de mortalidad PEM/F2000. Las tasas de
actualizacion aplicadas son inferiores a las tasas internas de rentabilidad de las inversiones
asignadas a su cobertura. El valor actua] de los cornpromisos de prestaciones definidas por
pensiones causadas cubiertos con contratos de seguro, al 31 de diciembre de 2000, asciende
a 149 millones de pesetas.

Como consecuencia del proceso de exteriorizacion, que incluye la utilizacién de nuevas
hipétesis de valoracién, se ha puesto de manifiesto una diferencia, que representa el valor
actual de las aportaciones pendientes de efectuar a las compaiiias de seguro, y se registra,
de acuerdo con la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espafia, con abono al
capitulo "Débitos a Clientes" del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2000. De acuerdo con Io establecido en 1a citada Circular y conforme al régimen transitorio
dispuesto en la normativa vigente, dicho importe se ha registrado, a su vez, con cargo a
cuentas de periodificacién que, a efectos de presentacion, se deducen del saldo de dicho
capitulo. El movimiento habido en el gjercicio por estos conceptos se muestra a
continuacion:
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Millones de
CONCEPTO Pesetas

Aportaciones diferidas
Registro de diferencias surgidas en el ejercicio 13
Menos- Pagos realizados en el gjercicio -

13

Diferencias en el fondo de pensiones
Registro de diferencias surgidas en el gjercicio 13
Menos- Amortizacién realizada en el gjercicio (Nota 15) (L)
12
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1

Las diferencias surgidas se amortizan en un plazo maximo de 9 afios. Estos plazos incluyen
el afio 2000 en el que se ha producido la amortizacién de la primera cuota.

¢} Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como Ias producidas
entre la base imponible v el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes. Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales
Unicamente se activan si su recuperacion se va a producir en un plazo de 10 afios.

El beneficio fiscal correspondiente 4 las deducciones por doble imposicién, bonificaciones
y deduccién por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse
los requisitos establecidos en la normativa vigente,
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(4)  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio de BBV Banco de Financiacién, S.A.
correspondiente al ejercicio 2000, que el Consejo de Administracién propondrd a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Millones de

Pesetas

Beneficio neto del ejercicio 2000 233
Distribucién:

Dividendos:

- A cuenta (Nota 2) 194

Reserva legal 23

Reserva voluntaria 16

233

En diciembre de 2000, el Consejo de Administracién de BBV Banco de Financiacién S.A.
acordé abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del gjercicio 2000 por un
importe de 0,12 euros brutos por cada accién. El importe total del dividendo activo a cuenta ha
ascendido a 194 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo “Otros Activos” de]
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto. Dicho dividendo ha sido abonado a los
accionistas el 29 de diciembre de 2000,

El estado contable previsional al 30 de noviembre de 2000, formulado por el Banco de acuerdo
con los requisitos legales (articulo 216 del Texto Refundido de la ley de Sociedades Anénimas),

cuenta, fue el siguiente:

Millones de
Pesetas
Beneficio antes de impuestos al 30 de noviembre de 2000 367
Menos — Estimacién de Ia provisién para el Impuesto sobre (128)
Sociedades
Menos — Reserva Legal (24)
215 ]
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(5) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién ¥y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
ACTIVO:
Por moneda—
En moneda nacional 318.872 636.948

318.872 636.948

Por naturaleza—
Oftros créditos—
Depésitos en entidades de crédito y financieras 318.872 636.948

318.872 | 636.948

Saldos con el Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria—
Depésitos en entidades de crédito v financieras 318.872 636.948

318.872 636.948

PASIVO:
Por moneda—
En moneda nacional 3.156 10.627

3.156 10.627

Por naturaleza—
A plazo o con preaviso—
Cuentas a plazo 3.156 10.627

3.156 10.627

Saldos con el Grupo Banco
Bilbao Vizeaya Argentaria—

Cuentas a plazo 3.156 10.627

3.156 10.627

El saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién adjuntos con el Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria incluye, al 31 de diciembre de 2000, los siguientes conceptos:

- 10.835 millones de pesetas correspondientes a la cuenta de depésito a plazo mantenida con
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., denominada en pesetas, que devenga un tipo de
interés variable. Durante el ejercicio 2000, el tipo de interés ha estado comprendido entre el
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3,14% y €1 4,96% (entre €l 2,57% y ¢l 3,51% durante el gjercicio 1999). Este depdsito tiene
un vencimiento inferior a 3 meses,

- 308.037 millones de pesetas correspondientes a los depésitos que se derivan de la emisién
de pagarés iniciada en julio de 1999 (Notas 8 ¥ 9.

(6) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos recoge acciones v titulos denominados en

pesetas que representan participaciones en el capital de otras sociedades, en las que se detenta
una participacion inferior al 20%. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el desglose del saldo de
este capitulo, en funcidén de su admisién 0 no a cotizacion, es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
No cotizados 12 I3
Menos- Fondo de fluctvacion de valores - (1)

12 12

(7) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las cuentas de activos mate

riales y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:



&

En el mes de febrero del ejercicio 1999 el Ba
activo, junto con sus correspondientes instal
§in que se generase resultado significativo alguno en

CLASE 22,

2. PIOETA

[N

802773s

Millones de Pesetas

Saldos al 31 de diciembre de 2000 y 199%

Mobiliario,
Otros Instalaciones
Inmuebles| v Otros Total

Coste regularizado ¥ actualizado,

neto de provisiones-

Saldo al 31 de diciembre de 1998 39 19 58

Retiros (39) (19) (38)

Saldos al 31 de diciembre de 2000 ¥ 1999 - - -
Amortizacidon acumulada-

Saldo al 31 de diciembre de 1998 15 13 28

Retiros (13) (13 (28)

Inmovilizado, neto-
Saldo al 31 de diciembre de 2000 y 1999

CUENTAS DE PERIODIFICACION

act OIEs,

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Activo-
Intereses anticipados en recursos tomados a descuento
(Nota 9) 6.112 6.659
Gastos de emisién de empréstitos 13 14
6.125 6.673
Pasivo-
Devengo de costes no vencidos
Otros 5 8
5 8

10
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La cuenta “Intereses anticipados en recursos tomados a descuento” del detalle anterior recoge Ia
diferencia entre el valor de emisién y el valor de reembolso de los pagarés emitidos por el
Banco (Nota 9).

Los intereses devengados no liquidados de los depésitos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (Nota 5) y de los pagarés emitidos por el Banco {Nota 9) han ascendido a 3.188 vy 3.593
millones de pesetas en los ejercicios 2000 v 1999, respectivamente y a efectos de presentacidn
s¢ han neteado segiin lo establecido por el Banco de Espafia.

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

En julio de 1999, BBV Banco de Financiacién, S.A. inici6 un programa de Emisién de Pagarés,
garantizado por Banco RBilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por un importe nominal miximo de
3.000 millones de euros (499.158 millones de pesetas), representados en anotaciones en cuenta
de 1.000 euros de valor nominal, ampiiable hasta 6.000 millones de euros (998.316 millones de
pesetas). Dicha ampliacién tuvo lugar el 28 de enero de 2000,

En julio de 2000 tuvo lugar la renovacién del programa de emisién de pagarés por importe de
6.000 millones de euros (998.316 millones de pesetas).

Los pagarés se emiten al descuento, al tipo de interés nominal pactado, en cada momento, entre

Miilones de Pesetas
(Valor Nominal)
2000 1999
Hasta 3 meges 246,375 319.227
Entre 3 meses v un afio 66.024 304.246
A partir de 1 afio 1.750 6.781
| Total (Notas 5y 8) 314.149 630354 |

Al 31 de diciembre de 2000 e} tipo de interés medio de los pagarés asciende al 3,91%. Los
intereses devengados por los pagarés en los gjercicios 2000 y 1999 han ascendido a 10.781 y

11



e 8027741

CLASE 22,
2. MOETA

4.503 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuents de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 15),
(10) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la composicién de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Fondo para contingencias 44 -
Provisién genérica (Nota ib) 8 8
Fondo de cobertura estadistica (Nota 3.b) 2 -
54 8

El movimiento que se ha producido en este capitulo de log balances de situacin adjuntos es el

siguiente:
[ Millones de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 v 1999 8
Mi4s - Dotacion con cargo a resultados
extraordinarios (Nota 15) 44

- Dotacién con Cargo a amortizacién
para msolvencias (Nota b 2

| Saldo a1 31 de diciembre de 2000 I

(11) CAPITAL SUSCRITO

En su reunién del 30 de abri) de 1999, e] Consejo de Administracién del Banco acordé la
redenominacion en euros del capital social y su ajuste al céntimo mas proximo, de conformidad

12
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con la Ley 46/ 1998, de 17 de diciembre sobre introduccién al Euro, de modo que se sitida el
nommal de cada aceién en 6,01 euros.

6.700.135 nuevas acciones de 6,01 euros de valor nominal, de Ia misma clase y caracteristicas
que las anteriores, de forma que al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el capital social esti
formalizado en 9.700.135 acciones de 6,01 euros de valor nominal, totalmente suscrifas y
desembolsadas.

Millones de Pesetas "
Reserva Reserva
Legal Voluntaria Total
Saldo al 31 de diciembre de 1998 543 208 751
Distribucién del beneficio neto del
ejercicio anterior I 101 112
Saldo al 31 de diciembre de 1999 554 309 863
Distribucién del beneficio neto del
gjercicio anterior 10 93 103
Saldo al 31 de diciembre de 2000 564 402 966

Recursos propios-

13

orden, asi como del
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Circular. Asimismo, a dichas fechas, el Grupo Banco Bilbao Vizeaya cumplia con el resto de
los requisitos exigidos por la Circular 5/1 993 para los grupos de entidades financieras.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que
obtengan en el ejercicio economico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal. Estag dotaciones deberin hacerse hasta que la reserva alcance e] 20% del
capital social desembolsado. Ta reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en
la parte de su saldo que exceda del 10% de] capital social ya aumentado, Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a 1a
compensacion de pérdidas y siempre que 1o existan oiras reservas disponibles suficientes para

este fin,

SITUACION FISCAL

BBV Banco de Financiacion, S.A. viene tributando en Régimen de Declaracién Consolidada
integrado en el Grupo Fiscal Consolidado cuya Sociedad Dominante es Banco Bilbao Vizcaya

2000/2002. En general, el Banco tiene pendientes de mspeccién por las autoridades fiscales los
dltimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que le son de aplicacion.

El saldo del epigrafe “Otros pasivos” de los balances de situacién adjuntos incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes Impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la
provision por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de
las retenciones y Pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo. |

La conciliacién entre 1a cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada segin el resultado
contable antes de impuestos, vy la provisidn constituida es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
[mpuesto sobre Sociedades al tipo impositivo
del 35% 125 52
Disminuciones por diferencias permanentes: -
Bonificaciones, deducciones ¥ otros {1) (7Y
Provision Impuesto sobre Sociedades 124 45 ]

14
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de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 adjunta, un cargo por importe de 1 millén de pesetas,
aproximadamente, correspondiente a la diferencia entre la provision del Impuesto sobre
Sociedades contabilizada en el ejercicio 1999 y el importe finalmente satisfecho.

De acuerdo con Ia normativa aplicable, las cuentas anuales adjuntas reflejan el valor actual de
los impuestos anticipados derivados, fundamentalmente, de Ia parte de las dotaciones al fondo

Inspeccidn, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los administradores, asi como de sus
asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota ¥, €n cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2000 ¥ 1999, este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge,
bdsicamente, los avales ¥ cauciones prestados por el Banco en el curso normal de su operativa.

Al 31 de diciembre de 2000 Y 1999, el importe de los avales prestados a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. asciende a 1.076 ¥ 1.085 millones de pesetas, aproximadamente.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y gananciag adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacidn:

15
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Millones de Pesetas

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia ¥ oiros Bancos centrales 161 -
De entidades de crédito {Nota 5) 11.242 4.781
11.403 4.781
Intereses y cargas asimiladas-
De entidades de crédito 171 49
De empréstitos y otros valores negociables
- Intereses (Nota 9) 10.781 4.503
- Gastos de emisi6n de pagarés 34 18
10.813 4.521
10.986 4.570
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades ¥
Corresponsales 2 2
2 2

B) Quebrantos extraordinarios

- La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es Ja

siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Dotaciones a fondos especificos (Nota 10) 44 -
Quebrantos de ejercicios anteriores 7 -
Amortizaciones de diferencias en fondos de pensiones '
(Nota 3.d) 1 -
Otros quebrantos 1 -
53/ -

C) Gastos generales de Administracién — Gastos de Personal-

Tal y como se indica en la Nota 1,al 31 de
personal en plantilla,

16
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(16) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOs MIEMBROS'DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2000 vy 1999, no se ha devengado importe alguno de retribuciones a favor
de los miembros del Consejo de Administracién, ni al 31 de diciembre de 2000 ¥ 1999 existian
anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de
vida respecto de los miembros anteriores o actuales de dicho Consegjo.

17
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(17} CUADRO DE FINANCIACION - EJERCICIOS 2000 ¥ 1999

Millones de pesetas Millones de pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicie | Ejercicio
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Dividendos pagados 194 -
Inversién menos financiacién en Banco Recursos generados de las operaciones -
de Espafia y entidades de crédito Resultado del ejercicio 233 103
(variacidn neta) ) 630.520 M zcgf:;?ancié:fliiivo?y og)c[)-;dos
fondos especiales 40 -
Débitos en valores negociables 316.205 - - Amortizacién de diferencias
en fondos de pensiones I -
Otros conceptos activos menos pasivas - 6.667 274 103
{variacién neta)
Ampliacion de capital - 6.700
Débitos en valores negociables - 630.354
Inversion menos financiacion en Banco
de Espafia y entidades de crédito
{variacion neta) 3153520 -
Venta de inversiones permanentes-
Ihmovitizado material - 30
Otros conceptos pasivos menos activos
{variacion neta) 603 -
TOTAL APLICACIONES 316.399 637.187 TOTAL ORIGENES 316.399 637.187

18
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INFORME DE GESTION - EJERCICIO 2000
BBV BANCO DE FINANCIACION, S.A.
ACTIVIDAD

El BBV BANCO DE FINANCIACION, S.4., como parte integrante del Grupo
BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA (BBVA), ha centrado su actividad en la
administracidn de los activos y pasivos que componen el Balance, dentro del marco de

la politica general del Grupo BBVA.

Durante el ejercicio 2000 la operatoria del Banco se ha centrado en un
programa de emision de pagarés, garantizados por Banco Bilbao Vizeaya Argentaria,

S.A4 iniciado en julio de 1999,

EL BALANCE
Active Total

El Activo Total del Banco se sitiia al 31 de Diciembre de 2000 en 328.348
millones de pesetas, siendo su partida mds significativa los Créditos a Entidades de

Crédito por importe de 318.872 millones de pesetas.

Fondos Propios

En mayo de 1999, se acords un ampliacion de capital por importe de 6.700
millones de pesetas, de forma que ol 31 de diciembre de 2000 el Capital Social

asciende a 9.700 millones de pesetas Las Reservas alcanzan la cifra de 966
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millones de pesetas. Por tanto, los Fondos Propios se elevan a 10.899 millones de

pesetas.

LOS RESULTADOS

Resultados

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Banco correspondiente al ejercicio
2000 sinia el margen de intermediacion en 425 millones de pesetas, el margen
ordinario en 423 millones de pesetas, el margen de explotacién en 407 millones de

pesetas y los resuliados del ejercicio, antes de impuestos, en 358 millones de pesetas.

Distribucion de Beneficios

El resultado de la actividad del Banco ha comportado un beneficio liguido,
después de impuestos, de 233 millones de pesetas.
El dividendo global propuesto a la Junta General de Accionistas del Banco es

de 194 millones de pesetas, habiendo sido totalmente entregado al cierre del gjercicio.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de BBV Banco de Financiacion, S.A. se enmarcan dentro de

la politica econdmica general del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.
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ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2000, el Banco no ha adquirido acciones propias en

ningun momento, ni existen, al cierre del ejercicio, acciones propias en su poder.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades en esta materia.

SITUACION ACTUAL

Desde el cierre del ejercicio 2000 hasta la fecha de formulacion de las cuentas

anuales, no se ha producido ningtin hecho relevante digno de mencion.



