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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Federico Paternina, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Federico Paternina, S.A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha
24 de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1999 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, [a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Federico
Paternina, 5.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 199¢

ACTIVO 2000 ¢ 1999
Inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 16.152 10.461
Inmovilizaciones materiales 3.427.928 2.446.734
Inmovilizaciones financieras 2.130 2.155
3.446.210 2.459.350
Gastos a distribuir en varios ejercicios 12 393

Activo circulante

Existencias 13.709.006 12.356.926
Deudores 3.714.944 4.532.854
Tesoreria 33.898 482.637
Ajustes por periodificacién 11.528° 18.566
17.469.576 17.390.983

TOTAL ACTIVO 20.915.798 19.850.726

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS ANUALF

GASTOS 2000 1999
Aprovisionamientos 6.229.690 10.865.824
Gastos de personal 526.888 498.434
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ’ 369.506 241.918
Variacién de las provisiones de trifico 10.321 4.232
Otros gastos de exploracién:

- Servicios exteriores 710.113 735.528

- Triburos 16.491 16.716

7.863.009 12.362.652

Beneficios de explotacién 535.626 1.709.202
Beneficios de las actividades ordinarias 129.447 1.510.251
Resultados extraordinarios positivos netos 52.626
Beneficios antes de impuestos 182.073 1.496.339
Impuesto sobre sociedades 39.028 504.213
Beneficio del ejercicio 143.045 992.126

BEEIRNN, Paterning ™~
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PASIVO 2000 1999
Fondos propios
Capital suscrito 6.142.786 6.142.786
Prima de emisidn 466.457 466.457
Reservas 2.916.193 1.924.067
Pérdidas y ganancias 143.045 992.126
9.668.481 9.525.436
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 56.248 20.196
Acreedores a largo plazo
Deudas con enridades de crédito 3.639.757 2.138.925
Acreedores a corto plazo
Deudas con enrtidades de crédito 4.035.675 3.424.335
Deudas con empresas vinculadas 458.746 660.411
Acreedores comerciales 2.785.006 3.936.129
Qtras deudas no comerciales 271.885 145.294
7.551.312 8.166.169
TOTAL PASIVO 20.915.798 19.850.726

~RMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (En miles de pesetas)

INGRESOS 2000 1999
Importe neto de la cifra de negocios:
- Ventas 7.231.894 9.510.049
- Presraciones de servicios 68.172 62.180
- Devoluciones y rappels sobre ventas (51.866) (96.787)
Aumento de las existencias de productos terminados
y en curso de fabricacidn 1.142.586 4.595.746
Otros ingresos de explotacidn: ,
- Subvenciones 7.849 666
§.398.635 14.071.854
Resultados financieros negativos netos 406.179 198.951
Resultados extraordinarios negativos netos 13.912
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Federico Paternina, S.A., tiene como principal actividad la elaboracién ¥
comercializacién de vinos con Denominacién de Origen Rioja. El domici-
lio sociat de la Sociedad y sus oficinas principales se encuentran en Haro (La

Rioja), Avda. Santo Domingo n® 11.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la sicuacién financiera y de los

resultados de la Sociedad.

b) Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias, dichos estados se presentan de forma agrupada, mostrdndose los

andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

c) Comparacion de la informacién

Con objeto de facilirar la comparacién determinados importes correspon-
dientes a provisiones para otras operaciones de erifico al cierre del ejercicio
1999 han sido clasificados en estas cuentas anuales como Acreedores comer-

ciales por importe de aproximadamente 70 millones de peseras.

3. CRITERIOS CONTABLES

a) Inmovilizaciones inmateriales
Corresponden a marcas y nombres comerciales asi como aplicaciones infor-

mdricas, valoradas a su precio de coste. La amortizacidn se calcula seguin el

métoda lineal en un periodo de 5 afios.
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b) Inmovilizaciones materiales b
Las inmovilizaciones materiales figuran a su coste de adquisicién, mds el o
importe resultante de las regularizaciones legales pracricadas y menos la

amortizacién acumulada.

Con la excepcién de lo mencionado en el parrafo siguiente, los elementos

que integran este epigrafe se amortizan linealmente, teniendo en cuenta los

valores actualizados y considerando los periodos permitidos por las dispo-

siciones fiscales que se aproximan a la vida (til estimada de los elementos.

Las vidas triles aplicadas son las siguientes:

Afios
Construcciones 33,3-100
Instalaciones téenicas y maquinaria 5-33
Orras instalaciones, udllaje y mobiliario 3,3-12
Otro inmovilizado 3,3-25

Las adquisiciones de 1999 y 2000 en Instalaciones técnicas y maquinaria, |
Otras instalaciones y Otro inmovilizado, han sido objeto de amortizacién i
degresiva siguiendo el mérodo de aplicar un porcentaje constante sobre el

valor pendiente de amortizacién de los clementos amortizables acogidas a

este sistema. El porcentaje se determina ponderado el coeficiente de amor- '
tizacién lineal {vida 1cil} por los indices correctores especificados en la Ley \
43/1995, articulo 11.1.b.

La Sociedad no efectia amorrizacién de las vasijas ubicadas en Jerez,
siguiendo el criterio de dar de baja el coste de las inservibles.

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida dril de los activos son ;
capiralizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a |
resultados en el momento en que se producen. Las bajas y cnajenaciénes
se reflejan contablemente mediante la eliminacién del coste del elemento y
la amortizacién acumulada correspondiente.

El valor neto de los elementos fuera de uso se corrige para adaptarlo a su

valor estimado de realizacidn, si este dltimo fuera menor.
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) Inmovilizaciones financieras
Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una

de las categorfas de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

i} Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:
Por su valor teérico conrable corregido en el importe de las plusvalias
tdcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsiscan en la
fecha del balance. La dortacién de provisiones se realiza atendiendo a la
evolucién de los fondos propios de la sociedad participada.

ii) Otros valores distinros de las patticipaciones arriba mencionadas:
No atlmitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor teérico

contable resultante de las tiltimas cuentas anuales disponibles.

d) Existencias

Las existencias de materias primas y otros aprovisionamientos y de vinos y
brandies terminados o en curso de elaboracién se valoran a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién, de acuerdo con el mérado de valor
promedio.

El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura mds
todos los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan
en el aimacén,

El coste de produccién se determina afiadiendo al coste de adquisicién de
fas materias primas Y otras materias consumibles, los costes directaniente
imputables al producto y Ia parte que le corresponde de los costes indirec-
tamente impueables a los productos de que se trate, en la medida en que
rales costes corresponden al periodo de produccién.

Conforme a la prictica generalmente aceptada en la industria vinicola, las
existencias de vinos y brandies en curso de elaboracién se clasifican dentro
del activo circulante, aunque el periodo de envejecimiento sea superior a
un aiio.

En aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de reposicién de
las existencias resulte inferior a los indicados en los pirrafos anteriores de
este apartado, se praciican correcciones valorativas, dorando las oportunas

provisiones por depreciacién.

+
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e) Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trdfico de la
Seciedad, tanto deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se regis-
tran por su valor nominal. Los intereses incluidos en el valor de las rran-
sacciones con vencimiento superior a un ejercicio econémico se difieren y

periodifican, imputdndose a resulrados segiin criterios financieros.

f) Transacciones y saldos en moneda extranjera

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda
nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
cada operacién. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente
en dicho momenro. Las diferencias de cambio positivas no realizadas, si
son significativas no se integran, como norma general, en los resultados,
incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.
Por el contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a resul-
tados en el ejercicio.

A partir de la entrada en vigor del euro, las referencias a "moneda extranje-
ra" se entienden realizaclas a "moneda extranjera” distinea del euro, por fo
tanto, los desgloses en la memoria referentes a moneda extrajera incarpo-
ran exclusivamente saldos y transacciones en monedas no nacionales, fuera

de la zona euro.

g) Pensiones y otras obligaciones frente al personal

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Sociedad debe pagar en
concepto de premio de jubilacién determinadas cantidades al personal que
se jubile voluntariamente a partir de los 60 afios y que se calcula en funcién
de la edad y los afos de servicio. El coste de estos premios se carga 2 resul- !

tados a medida que se producen los pagos.

h) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido suscepribles de cuantificacién razonable
se registran como gasto ¢n el gjercicio en el que se adopra la decisién de des-

pido.

A . Paterning ™€
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i) Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades cal-
culado en base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas
anuales, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con Jos cri-
terios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplica-
bles. El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de dife-
rencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reco-
nocimiento de ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacién hasea
5U reversion,

Las bonificaciones y deducciones en Ia cuota del impuesto, se consideran
como minoracién del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican
0 compensan.

Se contabiliza el crédito fiscal resultante de aplicar el tipo impositivo vigen-
te a las bases imponibles negativas pendientes de compensar.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos
es el de provisionar todos, incluso aquellos cuya reversidn no estd prevista
de inmediato. Dicha provisién se ajusta para reflejar eventuales cambios en
el tipo del Impuesto sobre sociedades. Por otra parte, los impuestos antici-
pados sélo se reconocen en el activo en la medida en que su realizacién
futura esté razonablemente asegurada en ¢l plazo miximo de 10 afos, o
siempre que no existan impuestos diferidos que los compensen, a partir de

10 afios.

j) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capiral se contabilizan cuando se cobran y se registran
bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputindose al
resultado del ejercicio linealmente en un periodo de 10 afios. Si bien la vida
util estimada correspondiente de los acrivos que han dado origen a dichas
subvenciones es superior a dicho periodo, la diferencia con el importe que
resultaria de aplicar estas subvenciones a ingresos en funcién de fa vida il

de los activos subvencionados no resulra de importe significativo.

k) Contabilizacién de ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran sin incluir
los importes correspondientes a los Impuestos que gravan estas operaciones,
deduciéndose, como menor unporte de la operacion, todos los descuentos,
incluidos o no en factura, que no obedecen a pronte pago, los cuales son

considerados como gastos financieros,

D I Fo w6
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Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercade-
rias y demds bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el
Valor Afiadido (IVA), y los de los transportes que les afeceen directamente,
se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores 2 la emisién o recepcién de la factura originados
por defecros de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u ofras cau-
sas andlogas, asf como los descuentos por volumen, se registran diferencia-
damente de los importes de las ventas o compras de bienes e ingresos o gas-

TOS por servicios, respectivamente.

1) Activos y pasivos a largo plazo

Se consideran activos y pasivos a largo plazo los de vencimiento superior a

12 meses.

4. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos producides en el ejercicio en las cuentas incluidas en este

apartado han sido los siguientes:

MILES DE PESETAS

Propiedad industrial Aplicaciones informdticas Toral
COSTE
Saldo inicial 39.293 18.540 57.833
Entradas . 1.311 7.861 9.172
Saldo final 40.604 26,401 67.003
AMORTIZACION
Saldo inicial 37.460 9912 47.372
Dotacién 730 2.751 3.481
Saldo final 38190 12663 - 50.853 j
VALOR NETO CONTABLE .
Inicial 1.833 8.628 10.461
Final 2.414 13.738 16.152 ‘

a) Bienes totalmente amortizados b
|

Al 31 de diciembre de 2000 existe inmovilizado inmaterial con un coste

original de 45,1 millones de pesetas que csia tolalmente amortizado.,
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5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este apartado han sido

los siguientes:

Miles de pesctas

Instalaciones
Tersenos y cons- tenicas y Otras instalaciones,  Anticipos . Owo Toral

frucciones maguinagia willaje y mobifiario  y en curso inmovilizado
COSTE
Saldo inicial 1.973.282 970.572 516.400 146.669 1.021.479 4.628.402
Entradas 46.263 207.923 278.773 424.355 488.610 1.445.924
Salidas / bajas (164.669) (401) (26.764) (191.834)
Traspasos 354.610 4.350 133.373 (538.104) 45.771
Saldo final 2.209.486 1.182.845 928.145 32.920 1.529.096 5.882.492
AMORTIZACION
Saldo inicial 733.713 696.063 306.020 445.872 2.181.668
Dotaciones 48.505 81.505 95.441 140.574 366.025
Salidas / bajas (66.158) {401) (26.570) (93.129)
Saldo final 716.060 777.568 401.060 559.876 2.454.564
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 1.239.569 274.509 210.380 146.669 575.607 2.446.734
Final 1.493.426 405.277 527.085 32.920 969.220

3.427.928

a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2000 existe inmovilizado material con un coste ini-

cial o coste revalorizado de 991,5 millones de pesetas que estd totalmente

amortizado.

b} Bienes no sujetos a amortizacién

El capitulo de otro inmovilizado incluye un importe de 134 millones de

pesetas, que corresponde al coste de las vasijas al 31 de diciembre de 2000.

Este inmovilizado material no se amortiza (Ver nota 3.b).

c) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad tiene compromisos en firme para

la compra de elementos de inmovilizado material por importe aproxitnado

de 51,5 millones de pesetas.

 —
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d) Seguros
La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los ries-

80s a que estdn sujetos los elementos del inmovilizado material. La cober-

tura de estas pdlizas se considera suficiente.

6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este aparrado han sido

los siguientes:

Miles de pesctas

Saldo inictal Bajas Saldo final
Empresas del grupo
Participaciones 1.499 1.499
Cartera de valores 386 386
Orros créditos 127 127
Depésitos y fianzas 143 {25) 118
2.155 (25) 2.130

a) Participaciones en empresas del Grupo

A continuacién se facilitan los porcentajes de participacidn en empresas del
Grupo al 31 de diciembre de 2000:

Nombre % Participacién Actividad Domicilio
Bodegas Lacorr, S.L. 100% Sin actividad La Rioja
Bodegas La Calzada, S.L. 100% Sin actividad La Rioja |
Diez Mérito, S.L. 99,8% Sin acrividad La Rioja

De acuerdo con informacién no auditada, estas sociedades no han tenido
actividad desde la constitucién y tienen un capital social de 0,5 millones de

pesetas cada una.

o GRN Paternina“ﬂ
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Miles CIL pesctas

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Anticipos a proveedores

2000 1999
67.199 38.415
148.322 124,824
13.014.997 12.022.411
321.276 171.276
157212 L
13.709.006 12.356.926

8. DEUDORES
Miles de pesctas
2000 1999
Clientes 2.904.018 2.342.848
Empresas vinculadas deudoras (ver nota 13) 1.005.726 2.321.722
Deudores diversos 33.163 37.116
Personal 1.498 1.128
Administraciones Publicas 118.360 166.835
4.062.765 4.869.649
Menos provisiones (347.821) (336.795)
3.714.944 4.532.854

El epigrafe de clientes incluye saldos en moneda extranjera a 31 de diciem-

bre de 2000 por importe aproximado de 246 millones de peseras.

El epigrafe de Administraciones Piiblicas es como sigue:

Miles de pesctas

2000 1999
Hacienda Pablic deudor por IVA 45.150 52.055
[mpuesto sobre sociedades, crédito fiscal por pérdidas a compensar 69.701 109.951
Otros 3.509 4.829
1183600 166.835
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9. FONDOS PROPIOS

Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios duran-

te 2000 han sido los siguientes:

Miles de pesctas

Prima de Reservas Pérdidas y
Capital emisién {nota 9c) ganancias
Saldo inicial 6.142.786 466.457 1.924.067 992.126
Distribucién de resultados
de 1999
- a reservas 992.126 (992.126)
Resultado del ejercicio 143.045
Saldo final 6.142.786 466.457 2.916.193 143.045

a) Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 6.142.786 acciones ordinarias nominati-
vas, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, toralmente desembolsa-
das.

Desde septiembre de 1998, la Sociedad cotiza en Iz Bolsa de Madrid y

Bilbao, asi como en el Mercado continuo.

La composicién del accionariado al 31 de diciembre de 2000, segin la dld-

ma informacién disponible en la Sociedad, era la siguiente:

Nimero de acciones Porcenezje de Participacién
Inversora Mer, S.A. 4.484.234 73%
Cotizado en Bolsa 1.658.552 27%
6.142.786 100%

b) Prima de emisién de acciones |

Esta reserva es de libre discribucién,

e TGN Paternina ™~
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c) Reservas

Los movimientos habidos en las cuenras incluidas bajo el epigrafe de

Reservas durante 2000 han sido los siguientes:

Miles de pesctas

Reserva de
Reserva Regularizacién
Reserva legal voluntaria ey 7/83 Total
Saldo inicial T T T 1% 1522743 1.924.067
Diseribucidn del resultado de 1999 99.213 892,913 992.126
Salda final 500.537 892.913 1.522.743 2.916.193

Reserva Legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Arriculo 214 de la
Ley de Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra
igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que

alcance, al menos, el 20 por 100 del capizal social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, deber

ser puesta con beneficios futuros.

Reserva Regularizacién Ley 7/1983

La creacién de esta reserva, realizada al amparo del articulo sexco de la Ley
711983, estuvo exenta de los wibutos que, de otra forma, le hubicran sido
de aplicacién. Estd pendiente de determinar por las autoridades fiscales la
aplicacién futura de esta cuenta, aunque la Direccién General de Tributos
en contestacién a una consulea de fecha 7 de septiembre de 1989, admite
el reconocimiento financiero de pérdidas acumuladas con cargo al saldo
acreedor de esta cuenta. La Junta General de Accionistas de 21 de junio de
1999 acordé aplicar 281,8 millones de pesetas del saldo de esta reserva a

compensar pérdidas de ejercicios anteriores.
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d) Resultado del ejercicio

Ea propuesta de distribucién del resultado de 2000 a presentar a la Junra \
General de Accionistas es la siguiente:

Miles de pesctas

Distribucidn

Reserva legal 14.305
Reservas voluntarias 128.740
143.045

10. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Miles de pesetas

Diferencias

Subvenciones ositivas
de capital ¢ cambio Total
Saldo inicial 20.118 78 20.196 i
Recibidofcreado en el ejercicio 42.311 564 42.875 ’
Impurado a resulrados (6.745) (78) (6.823) |
Saldo final 55.684 564 56.248 ‘

El deralle del saldo nero de las subvenciones al 31 de diciembre de 2000
recoge la Subvencién del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién
para la reestructuracién de las bodegas de elaboracién, crianza y embotella-
do de vino, recibida en 1996 y una subvencién, concedida en diciembre de
1999 de la Consejeria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural para

inversiones en inmovilizado marerial.
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11. DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO A LARGO PLAZO

El desglose de estas deudas por afio de vencimiento es como sigue:

Miles de pesctas

2001 834.532
2002 2.009.757

2003 503.333

2004 126.667

2005 1.000.000

Total 4.474.289
Menos parte a corto plazo (ver nota 12) (834.532)

Total largo plazo 3.639.757

El tipo de interés anual de estas deudas se encuentra en linea con los tipos
de mercado vigenres.

La Sociedad incluye como deudas con entidades de crédito a largo plazo, el
saldo dispuesto en aquellas cuentas de crédito Cuyo vencimiento se renue-
va automdticamente, segin cldusula contenida en [a péliza correspondien-
te. Al 31 de diciembre de 2000 el saldo dispuesto en estas cuentas de cré-
dito que figura en el largo plazo asciende a aproximadamente 1.129 millo-
nes de pesetas.

Dentro de este epigrafe figura incluido un préstamo de 1.000 millones de
pesetas recibide del Banco de Vitoria, con vencimiento en el ejercicto 2001,
La Seciedad ha firmado un concrato, de fecha 6 de julio de 2000, con la
entidad vinculada Alonso Promociones Inmobiliarias, S.A. por el cual, el
vencimiento de este préstamo del Banco de Vitoria serd atendido por esta
entidad vinculada, concediéndole x la vez en dicho contraro, un piéstamo
a la Sociedad, €l cual se considerard entregado a la fecha de vencimiento de!
préstamo anterior. Este préstamo tiene su vencimiento el 6 de julio de
2005, motivo por el cual el vencimiento del préstamo del Banco de Vitora
se ha clasificado en el ejercicio 2005.




12. DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO A CORTO PLAZO

Este epigrafe se desglosa como sigue: Miles de pesetas

2000 1999

Préstamos y otras deudas 3.975.409 3.407.948
Deudas por intereses 60.266 16.387
4.035.675 3.424.335

La Sociedad dene las siguientes pélizas de crédito asf como lineas de des-
cuento y de anticipos a la exportacién al cierre del ejercicio:

Miles de pesetas

Dispuesto Limice

Pélizas de crédito 1.249.949 2.575.000

Lineas de descuento 1.485.130 1.630.400

Anticipos a la exportacién 405.798 535.955
Paree a cotto plazo de créditos a largo plazo (ver nota 11) 834.532
3.975.409

El tipo de interés de las cuentas con encidades de crédito se encuentra en
linea con los tipos de mercado vigentes durante el ejercicio.

El limite de las pélizas de crédito incluye 733 millones de pesetas que
figuran clasificados a largo plazo.
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13. EMPRESAS VINCULADAS

Se clasifican bajo ol epigrafc de sociedades vinculadas todas aquellas socie-
dades con las que mantiene operaciones la Saciedad, siendo su accionista
mayoritario, direca o indirectamente, el mismo que en Federico
Paternina, S.A.

El detalle de los epigrafes, Empresas vinculadas deudoras v Deudas con
empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldos deudores Saldos acreedores
Bodegas Franco Espaiiolas, S.A. 312.765
. Mercosta, S.A. 245.847
Mer Costa Vasca, S.A. 113.945
Mer Cogevisz, S.A. 125.152
Alonso Promociones Inmoviliarias, S.A. 192.294
Ortras cuentas a cobrar/pagar con saldos inferiores
a 100 millones de peseras 328.488 145.981
1.005.726 458.746

Los saldos corresponden a operaciones comerciales, respaldados por las
cuentas de clientes y existencias de cada una de las sociedades,
Las transacciones con las empresas vinculadas se desglosan en la nota 17.
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14. ACREEDORES COMERCIALES

Miles de pesetas

2000 1999
Anticipos recibidos por pedidas 331.906 o 2.120
Deudas por compras o prestaciones de servicios 2.453.100 3.934.009
e 2.785.006 3.936.129

15. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Miles de pesetas

2000 1999
Administraciones Piiblicas 108.310 123.082
Proveedores de inmovilizado 141.191
Remuneraciones pendientes de pago 22.384 22.212
271.885 145,294

m& Paternina™~zama
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16. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y
SITUACION FISCAL

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a
efectos de la tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de [a elabora-
€16n de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere del
resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la impuza-
cién de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de la normariva
fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.

Miles de pesctas

Aumentos Disminuciones

Resultado neto del ejercicio o 143.045
Impuesto sobre sociedades 39.028
Resuirado antes de impuestos 182.073
Diferencias permanentes 8.821 (71.295) {62.474)
Diferencias temporales:

- con origen en ejercicios anteriores 11.580 11.580
Compensacién bases negativas
de ejercicios anteriores (115.000)
Base imponible (Resultado fiscal) 16.179

La conciliacién entre ¢l resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre sociedades es fa siguiente:

El impuesto sobre sociedades corriente, resultado de aplicar el 35% sobre
la base imponible, ha quedado reducido en 2,8 millones de pesetas por
deducciones de inversiones y realizacién de actividades exportadoras.

El detalle del gasto de impuesto sobre sociedades es como sigue a conti-

nuacién:
Miles de pesctas
Impuesto corriente 2.831
Reversién impuesto diferido (4.053)
Aplicacién crédiro fiscal por
pérdidas fiscales pendientes de compensacion 40.250

39.028

Las diferencias permanentes corresponden principalimente a la depre-
ciacién monetaria aplicada a los beneficios obtenidos en el ejercicio en la
venta de elementos de inmovilizado material, en tanto que las diferencias
temporales con origen en ejercicios anteriores se deben al diferimiento de
plusvalfas obtenidas en la venta de elementos de inmovilizado.
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La Sociedad ha optado por el método de integrar la plusvalia obtenida en
los periodos impositivos que concluyan en los siete afios siguientes al cie-
tre del periodo impositivo en que venza el plazo de los tres afios, posterio-
res a la entrega del elemento patrimonial.

La Sociedad incurrié en el pasado en pérdidas fiscales, de las cuales que-
dan pendientes de compensar antes de 2004, 199,1 millones de peseras.
La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
cuatro tltimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplica-
bles.

En opini6n de los asesores fiscales de Ia Sociedad, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales de cardcter contingente es remora ¥, en cual-
quier caso, la deuda triburaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

17. INGRESOS Y GASTOS

a) Transacciones con sociedades vinculadas
Las principales transacciones habidas con las saciedades vinculadas en
2000 han sido las siguientes:

Miles de pesceas

Compras 1.872.711
Veneas 3.839.959
Servicios prestados 73.004
Servicios recibidos 124.452

Las operaciones de compra y venta de graneles con las sociedades vincula-
das, se realizan a precios de mercado similares a los de operaciones con
terceros. En el caso de venta de vino emborellado, se aplican los eérminos
vigentes segtn los contratos de distribucién.

b) Distribucién del importe neto de la cifra de negocios
El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de Ja Sociedad se distribuye geograficamente de la siguiente

maners;
Mercado . %
Nacional 86
Exporracio’n_ o 14

100
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Igualmente, ¢l importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por
linea de producres como sigue:

Linea %
Embotellado 50
Granel 50

100

c) Aprovisionamientos

Miles dc pesetas

2000 L 1999
Consumo de materias primas y otras materias consusmibles:
- Compras 6.281.972 10.884.075
- Variacién de existencias {52.282) (18.251)
6.229.690 10.865.824

d} Gastos de personal

Miles de pesetas

2000 1999
Sueldos y salarios 414.233 388.449
Cargas sociales 112.655 109.985
526.888 498.434

¢) Variacién de las provisiones de trafico

Miles de pesetas

2000 1999

Variacién de [a provisién por insolvencias 10.321 4.232
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18. RESULTADOS FINANCIEROS

Miles de pesetas

2000 1999
Resultados positivos:

Otros intereses e ingresos asimilados 2.856 13.268
Diferencias positivas de cambio 13.185 14.643
o o 16.041 e

Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados 417.345 225.889
Diferencias negativas de cambio 4.875 973
422220 226.862
Resulrade financiero nero 406.179 (198.951)

19. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Miles de pesctas

2000 1999
Resultados positivos:
- Beneficios en enajenacién de inmovilizado 55.823 20.829
- Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 6.745 3.219
- Ingresos extraordinarios 1.650 8.655
- Ingresos y beneficios de otros ejercicios 5.810 27.341
70.028 60.044
Menos resultados negarivos:
- Pérdidas procedentes del inmovilizado 86 674
- Gastos extraordinarios [.969 50.604
- Gastos y pérdidas de otros cjercicios 15.347 22.678
17.402 73956
Resultado extraordinario newo {52.626) {_:13.912)

¥
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20. OTRA INFORMACION

) Namero promedio de empleados por categorfa

Namero de Personas

Direccién 3
Administracién 17
Técnicos 6
Comercial 3
Produccién 65

96

b) Retribucién de los administradores

Durante el ejercicio 2000, se ha satisfecho un importe bruto conjunto de
2,8 millones de pesetas a los Administradores de la Sociedad en relacién
con el desempefio de su cargo. Adicionalmente, la remuneracién global
bruta satisfecha a los miembros del Consejo de Administracién en el ejer-
cicio 2000 por el desempefio de funciones directivas en la Sociedad ha
ascendido a 20,9 millones de peseras.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo
de Administracidn.
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21. ASPECTOS DERIVADOS DEL "EURO"

Durante 2000 la Sociedad ha adaprado sus sistemas y aplicaciones infor-
midricas para contemplar el euro.

22. GARANTIAS Y OTRAS
CONTINGENCIAS

a) Avales recibidos/prestados

Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad ha recibido avales de diversas
entidades financieras por importe aproximado de 215 millones de pesetas.
Asimismo ha prestado avales por importe aproximado de 123 millones de
pesetas.

b) Otros

En relacién con una escisién parcial realizada en 1998, de acuerdo con lo
establecido por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en
su articulo 259, Federico Paternina, S.A. responderi solidariamente del
cumplimiento de las obligaciones asumidas por la sociedad beneficiaria en
virtud de la escisién,

1
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23. CUADROS DE FINANCIACION

A continuacién se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a
los ejercicios 2000 y 1999 (expresados en miles de peseras):

APLICACIONES DE FONDOS

2000 1999

Gastos de establecimiento y formalizacién de deudas 393
Adquisiciones de inmovilizado

Inmovilizaciones inmateriales 9.172 9.795

Inmovilizaciones materiales 1.445.923 604.556

Inmovilizaciones financieras
Dividendos 300.998
Cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo

De otras deudas 789.317 _852.727
Total aplicaciones de fondos 2.244.412 1.768.469
Exceso de origenes sobre aplicaciones
(Aumento del capital circulante) 693.450 2.256.092
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ORIGENES DE FONDOQOS

2000 1999
Recursos procedentes de las operaciones 450.372 1.199.833
Subvenciones recibidas en el ejercicio
Ampliaciones de capital 42.875
Deudas a largo plazo 2.290.149 2.757.241
Enajenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 154.441 67.329

Cancelacién anticipada o traspaso a corto
plazo de inmovilizaciones financieras .
Otras inversiones financieras 25 158

-_—

Total origenes de fondos 2.937.862 4.024.561




a) Variacién del capital cicculante

Miles de pesctas

T

2000 R - o

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 1.352.080 7 :1.3159_977 T
Deudores 817.910 88.300
Acreedores 614.857 2.285.898
Inversiones financieras temporales 118.000
Tesareria 448539 128.205
Ajustes por periodificacién 7.038 7.088 I
Total 1.966.937 1.273.487 4.748.290 2.492.198
Variacion del Capital Circulante G93.450 2.256.092

b} Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de las

operaciones
Miles de pesctas
2000 1999
Resultado del ejercicio 143.045 992.126
Aumentos:
- Dotaciones a la amortizacién 369.506 -241.918
- Gastos a distribuir en varios ejercicios 381
- Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado 86 674
Total aumentos 369.973 242.59
Disminuciones: -
- Diferencias de cambio 78 472
- Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 10.365
- Subvenciones de capital 6.745 3.219
- Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 55.823 20.829
Total disminuciones 62.646 34.885
Total recursos procedentes de las operaciones 450.372 1.199.833
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En este ejercicio se ha concretado el cambio de coyuntura que anuncigba-
mos en el ancerior informe. Finalmenre, ¢l nivel tan elevado de precios
ha originado Ia fuerte caida de los mercados que ya se hizo ver en [as
exportaciones de 1999 y que ahora se ha profundizado alcanzando tam-
bién al mercado interior. Y, como consecuencia natural, un exceso de
stocks y el derrumbamiento del mercado de origen cuyos precios medios
han descendido como media un 65/70% pasando fa uva tinta def entorno
de las 400 pesetas/kg. a unas 125 pesetas’kg, en [a dltima vendimia,

En este contexto general, las cifras de venta han tenido un comportamien-
to negativo en todos sus apartados tanto del mercado interior como del de
exporracién y, en su conjunto, la comercializacién de Paternina en Rioja
ha descendido de 808.000 cajas 2 523.000 con una subida del precio de [a
caja media del orden de un 10%, dnico aspecto que tiene una lectura
postitiva, si bien este esfuerzo por mantener los precios puede ser la princi-
pal causa de tan fuerte descenso. Y aunque se ha iniciado la comerciali-
zacién de Ribera del Duero, cuya bodega se inauguré en Octubre, sus
cifras todavia no son relevances,

La evolucién de los graneles cuyas ventas han pasado de 9,5 a 6,9 millones
de litros también contribuye a la reduccidn de la cifra de venias.

La cifra neta de negocios ha quedado en 7.248 millones frente 2 los 9.475
millones del afio anterior y es una de las causas del descenso de resultados
4 la que hay que aiiadir el incremento de los costes de producto ¥2 que
nuestro sistema contable no promedia, en o coste de los vinos vendidos, el
de todas las cosechas en bodega sino que mantiene el coste histérico con-
table y la trazabilidad de partidas.

Por otra parte hemos incrementado fuertemente las amortizaciones por el
incremento de inversiones ¥ la amortizacién acelerada de las mismas y el
incremento de fa deuda ha originado una fuerte subida de los gastos finan-
cieros.
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Con todo ello, el resultado neto antes de impuestos (BAI) ha quedado en
182 millones pero, al poder compensar todavia bases negativas de ejer-
Gicios aneriores, la fiscalidad neta queda reducida a 2,8 millones.

Asi, en términos de resultado bruto de explotacién (EBITDA), la compa-
racién interanual no es tan acusadamente negariva al pasar de 1.951 millo-
nes en 1999 a 905 millones en el 2000.

Consecuencia de todo ello es que este afio ¢l valor de las existencias ha
aleanzado su valor miximo histérico con més de 13.700 millones de ptas.
para 34,1 millones de litros en bodega. Unido a una inversién en inmovi-
lizado de 1.446 millones ha hecho necesario un mayor endeudamiento si
bien mejor estrucrurado, con una mayor proporcién de crédito a medio y
latgo plazo.

De esta cifra de inversion hay que destacar que mis de la mitad representa
la nueva bodega de Ribera del Duero, Marqués de Valparaiso, que confia-
mos que a pariir de este afio pueda hacer sustanciales aporraciones a nues-
tra cifra de negocios y resultados.

Los activos totales en su conjunto han crecido en mds de 1.000 millones
pasando de 19.851 a 20.916 millones y los recursos permanentes para su
financiacién también lo han hecho de 11.684 millones a 13.365, mejo-
rando asf la estructura financiera del balance.

Desde el cierre del ejercicio al dfa de la formulacién del presente informe
de gestién no han ocurrido hechos relevantes que afecten de manera sus-
rancial a la marcha del negocio. Tampoco se han realizado inversiones sig-
nificativas en materia de investigacién y desarrolio ni se han adquirido
acciones propias durante el ejercicio.




