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MADRID

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2.000

Muy Sres. nuestros,

Conforme a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, y al tener ELECNOR,
S.A. admitidas a negociacidn sus acciones en las cuatro Bolsas espafiolas, les
acompafiamos sendas copias legalizadas de las Cuentas Anuales del ejercicio
cerrado a 31.12.00, Informe de Gestidn e Informe de Auditoria, todo ello
referido a ELECNOR, S.A. y a su grupo consolidado.

Agradeciéndoles su atencidn, les saluda atentamente,

Alberto Ferrandez
Secretaria General
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. . . Rodriguez Arias, 15
Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas 43008 Bilbac

A los Accionistas de
Elecnor, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ELECNOR, S.A. Y SQCIEDADES
DEPENDIENTES que componen el GRUPO ELECNOR, que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su comjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales del ejercicio
2000 y 1999 de determinadas sociedades consolidadas (Nota 1), cuyos activos y resultados netos
representan un 17 % y un 35 % de las correspondientes cifras consolidadas del ejercicio 2000 y un
27% vy un 24% de las del ejercicio 1999. Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas
por otros auditores y nuestra opinidn expresada en este informe sobre las cuentas consolidadas del
ejercicio 2000 del Grupo Elecnor se basa, en lo relativo a dichas sociedades, en los respectivos
informes de otros auditores.

2. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspcctos significativos, la imagen ficl del
patrimonic y de la situacién financiera de Elecnor, S.A. y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Elecnor al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la sitvacion del Grupo, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que Ia informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERS
a [s}]
22 de marzo de 2001
Asthor Andersen y Cla . 8. Com, Domico Soclal: Irrscrita o el Raglstro Oficial de
Pog. Mecs. Maddd, Rairunda Fdez. Vitaverde, £5. Aucitores ¢a Cusnias (ROAC) N * 50692
Tono 3190, Lo 0, Foig 1, 28003 Madad krscrita on of Reghato da
Se¢ 8 Hop M-54414, dnscnp. 1.0 Codigo de Isnlficacin Eponomisias Auddores (REA)
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacion vigente, todos los miembros, a excepcion del Sr.
Patrick Palmer, que se encontraba en el extranjero, y que componen en el dia de la fecha la totalidad
del Consejo de Administracién de la Sociedad ELECNOR, S.A., han formulado las cuentas anuales
de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado)
correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre de 2000 y 1999, todo ello
extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

Fl Balance de Situacién de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que componen el
Grupo ELECNOR (consolidado), figura transcrito en un (1) folio de papel timbrado de la
Clase 82, Serie OG, Nimero: 1023784.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que
componen el Grupe ELECNOR (consolidado), figura transcrita en un (1) folio de papel
timbrado de la Clase 8, Serie OG, Nimero: 1023785.

La Memoria Consolidada figura transcrita en cuarenta y dos (42) folios de papel timbrado de
Ia Clase 8, Serie OG, Numeros: 1023786 a 1023827.

El Informe de Gestién Consolidado figura transcrito en dos (2) folios de papel timbrado de la
Clase 8, Serie OG, Niimeros: 1023828 a 1023829.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra, todos y cada uno de los citados cuatro documentos,
mediante la suscripcién de los presentes folios de papel timbrado de la Clase 82, Serie OG, Nimero
1023782 y Serie OG, Niimero 1023783,

En Madrid, a veintiuno de Marzo de dos mil uno.
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CLASE 8a ~-CINCD PESETAS ..
PRESIDENTE: D. IGNACIO CERVERA ABREU D.N.IL 14.735.340
VICEPRESIDENTES: D. JOSE MARIA P GARCIA D.N.L 14.444.293
D. GUILLERM® JARANDIARAN ALDAY D.N.I 15.524.446
VOCALES: YAl GONZALEZ DE AGUILAR ENRILE  D.N.L 219.506
= Zp
D. FEENANDO DE YBARRA Y LOPEZ-DORIGA  D.N.L 14.410.193
D. FERNANDO LEON DOMECQ D.N.L 31.582.770
D. MIGUEL MORENES GILES D.N.I. 31.552.959
D. FERNANDO AZAOLA ARTECHE D.N.I. 14.500.614
/
e 5 S
D. PATRICK PALMER Pasaporte Britinico
Ausente en el extranjero, segin se hace constar 0-96559
en la diligencia.
D.N.L 16.042.601
CONSEJERO-DELEGADO: D, JUANAGNACIO LANDECHO ZUAZOLA D.N.L 7.626
CONSEJERO-SECRETARIO: D. GABRIEL/DE ORAA Y MOYUA D.N.I 14.170.156

L
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CLASE 88

ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO ELECNOR {CONSOLIDADO)

0G1023784

BALANGES DE SITUACION CONSOLIDADQS AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS1,2,.3Y 4)
(Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 2000 1959 PASIVOD 2000 £999
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS {Nota 10):
Gastos de establecimiento 110 37 | Capital suscrito t.498 1.500
Inmovilizaciones Inmaterales, neto Reservas 11.878 10.270

(Nota 5) 538 257 | Beneficio del efercicio 3.003 210
lnmovilizaclones materiales, neto Divldendo a cuenta del ejercicio - (180)

{Nota 6) 4.483 3.649 16.385 13.697
Inmovilizacienes financleras, neto INTERESES MINORITARIOS (Nota 11} 448 353

(Nota 7} 6.077 3,707 [ INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

TOTAL INMOVILIZADOD 11.208 7.650 | EJERCICIOS (Nota 7) 171 352
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLI- PROVISIONES PARA RIESGOS Y

DACION (Nota 8) 574 SBG6 | GASTOS (Nota 12} 336 257
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

EJERCICIOS B4 5 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 2.259 177

ACTIVO CIRCULANTE: Qtros acreedores 125 149
Existenclas- 2.384 256
Almacenes 1.180 674
Obra en curso 7.062 5.679 | ACREEDDRES A CORTQ PLAZO:
Anticipo a proveedares 1.209 $66 | Deudas con entldades de crédito

9,461 6915 | (Mota 13) 11.031 1735
Deudores- Deudas con empresas del Grupo y
Clientes por ventas y prestaciones de asocladas (Nota 7) 3 14

servicios 39,784 26.393 | Acreedores comerclales.

Deudas con empresas del Grupo y Deudas por compras o prestaciones

asociadas (Nota 7) 4723 4.425 | de senvicios 28.385 22203
Deudores varios (Nota 7) 2.853 4.498 | Anticipos de clientes y facturacion
Pravisiones (878) (835} anticipada (Nota 14) B.140 8.743

46.482 34.481 47.558 34.695
Inverslones financleras temnporales Oiras deudas no comerciales-

{Nota 9) 1061 2.654 | Haclenda Pblica (Nota 16) 2178 2.692
Acclones proplas a corto plazo 497 - Organismos de la Seguridad Sodial 510 387
Tesorera 1.867 1.62% | Otras deudas 1.585 1.375
AJustes por periodificacion 222 204 4,273 4434

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 59.680 45.983 51.832 35129
TOTAL ACTIVO 71.556 54.124 TOTAL PASIVO 71.556 S54.124
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CLASE 82
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0G1023785

ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO ELECNOR {CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1,2, 3 Y 4}

{Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio |
DEBE 2000 199% HABER 2000 1999
GASTOS: INGRESOS: :
Reduccién de existencias de productos Importe neto de la ¢ifra de negocios
terminados y en cuirso de fabricacion - 1884 | (Notas 7y 15} 91.760 69.277 ,
Aprovisionamientos 53.054 37.015 | Aumento de existencias de productos :
Gastos de personat {Nota 15) 21.856 16.070 | temminados y en curso de fabricacion 1.956 -
Dotaciones para amortizaciones de Trabajos efectuados por ka empresa .
inmovilizade (Notas 5 ¥ 6) 1.033 836 para e inmovilizado 86 20
Variacién de [as provisiones de trifico 309 283 | Otres ingresos de explotacidn: )
Olros gastos de explotacion: Ingresos accesorios y okros de gestién .
Senvicios exteriores 11.578 9.128 corriente 47 5
Tribwtes 550 379 Subvenciones 54 34
Otros gastos de gestion corriente (Nota 3.€) 159 173 Exceso de provisiones para riesgos y gastos - 3
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 5,364 3.571
93.903 69.339 93.903 69,339
Ingresos financieros (Notas 7y 9) 552 654
Gastos financieros (Nota 13) 690 813 | Diferencias positivas de cambio 957 524
Diferencias negativas de cambio 1.923 653
ll. RESULTADOS FINANCIERCS
NEGATIVOS 1.064 288
2.613 1.466 2.613 1.466
Pardidas de soeciedades puestas en Beneficios de sociedades puestas en
equivalencia (Nota 7) 212 168 equivalencia (Notas 7} 481 191
Asnortizacion del Fondo de Comercio de
Consdlidacion (Nota 8} 84 54
Hl. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 4.485 3.252
Variacién de las provisiones de inmo- Beneficic en etvajenacion de inmovilizado 56 5
vilizade material y cartera de control Ingresos extracrdinarios 119 124
{Nota 7) g {1)] Beneficios por operaciones con acciones
Pardidas procedentes del inmovilizado 8 28 | propias - 17
Gastos extraordinarios {Nota 12) 269 52
Pérdidas por operaciones con acciones
propias - 6
IV. RESULTADCS EXTRACRDINA- Iv. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
RIOS POSITIVOS - 61 NEGATIVOS 111 -
286 146 286 146
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS (lil+1V) 4.374 3.313
Menos - Impuesto scbre Sociedades
(Nota 16} 1.280 1.125
V1. RESULTADCQ CONSOLIDADC DEL
EJERCICIO (BENEFICIOS) 3.094 2.188
Manos - Resultado atribuible a mineritarios
{Nota 11} 85 81
Vil. BENEFICIOS NETOS DEL GRUPO 3.008 2.107

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas

cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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Elecnor, S.A.

0G1023786

y Sociedades dependientes que componen

el Grupo Elecnor {consolidado)

Memoria consolidada correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999

1. Socledades del qrupo v socledades asociadas

El objeto social de Elecnor, S.A., socledad dominante, de acuerdo con sus estatutos, es la mas amplia

aclividad mercantil con base en ingenieria, proyeclos, cons

truccion, montaje, reparacién, mantenimisnto

y conservacion de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género o especie en el senfido mas
amplio de la palabra, es decir, la gjecucion completa de las mismas con o sin suministros de material, por
cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a fravés de l2 asociacion en cualquiera de sus

modalidades.

Las actividades enumeradas podran también ser desamrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades con objeto andlogo.

Las demds sociedades dependientes realizan basicamente las diferentes actividades que integran el

objeto social indicado anteriormente.

Las empresas dal Grupo y asociadas incluidas en ia Comnso

lidacion y la informacién reiacionada con las

mismas al 31 de diciembre de 2000, una vez homogeneizados sus correspondientes estados financieros
¥, €n st caso, realizada la conversién a pesetas de los mismos, son las siguientes:

LH 0042955
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CLASE 82 2GINGO PESETAS:.

e

Los datos de este cuadro han sido facilitados por las empresas del Grupo y su situacidn patrimonial figura
en sus cuentas anuales, si bien, en su caso, se presentan en el cuadro anterior incluyendo las
homogeneizaciones necesarias para su consolidacién.

Asimismo, los datos de las empresas del Grupo excluidas del perfmetro de consolidacién por tener un

interés poco significativo con respecto a las cuentas anuales adjuntas se ruestran en el epigrafe
“Inmovilizaciones Financieras, neto” (Nota 7). .

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

a} Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Elecnor,
S.A., que incluyen las "Uniones Temporales de Empresa” en las que participa al 31 de diciembre de
2000 y 1999 (Nota 18), y de las sociedades dependientes consolidadas (Nota 1 }. ¥ se presentan de
acuerdo con el Flan General de Contabilidad y con las normas contables y de consalidacisn
establecidas en la legislacién mercantil en materia de sociedadss y de acuerdo con lo dispuesto en la
Orden Ministerial de 27 de enero de 1993, por la que se aprueba la adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas construcioras, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados de Elecnor, S.A. y
sociedades dependientes que componen el Grupo Eiecnor {en adelante el Grupo). Las cuentas
anuales consolidadas de Elecnor, $.A. y las cuentas anuales individuales de Elecnor, S.A. y de cada
una de las sociedades consclidadas, correspondientes al ejercicio 2000, se encuentran pendientes de
aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores de
la Sociedad matriz opinan que dichas cuentas seran aprobadas sin cambios.

b) Principios de consolidacién-
Los principios de consolidacién mas importantes aplicados han sido los sigulentes:

1. Las sociedades dependientes participadas mayoritariamente se han consolidado por el
método de integracion global, habiéndose aplicado el método de infegracién proporcional
en los casos en que exista gestion conjunta con otra u ofras saciedades ajenas al Grupo.
El valor de la parficipacién de los accionistas minorilarios en el patrimonio Y en los
resultados de las sociedades dependientes consoclidadas se presenta en el capitulo
“Intereses minoritarios™ de los balances de situacion consolidados adjuntos y en el
epigrafe "Resultado atribulble a minoritarios” de Ias cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

2. Todas las cuentas, fransacciones ¥ beneficios importantes enfre sociedades consolidadas
han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

P
- e,

3. Adicionalmente, las inversiones de capital en sociedades no consolidddas: por el método,
de integracién global en las que se posee una participacion igual .SQSUpeﬁoi“a]jzﬂ% se",
valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan esas partlcipabloneg,[uné vez ‘x‘
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4. Las cuenlas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso,
pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de reservas de las filiales al
patrimonio de la sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran
utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada filial consolidada.

c) Comparacién de la informacién-

Las variaciones mas significativas que se han producido en el perimetro de la consolidacién durante
los ejercicios 2000 y 1999, se detallan a continuacion:

Porcentaje de
Participacién
Ejercicio 1999-
Sociedades incorperadas al perimetro de Ia
Consolidacién durante el ejercicio 1999:
Por integracién global-
Redes Eléctricas de Manresa, S.L. (*) 99.8%
Por puesta en equivalencia-~
Edlicas Paramo de Poza, S.A. (*) 50%
Edlica Montes del Cierzo, S.L. (*) 50%
Eélica La Bandera, S.L. (*) 50%
Edlica Caparroso, 8.L. (*) 50%
Ejercicio 2000-
Sociedades incorporadas al perimetro de la
Consolidacién durante el ejercicio 2000:
Por integracidn global y proporcional-
Servicios de Comunicaciones Sanitarias, S.A. (**) 95%
Eolica de Chantada, SL. (**) 70,2%
Por puesia en equivalencia-
Parques Edlicos del Norte, S.A. (**%) 50%
Aragonesa del Viento, S.A. (**¥) 40%
Sociedades excluidas del perimetro de Ia
Consolidacidn durante el ejercicio 2000:
Por integracion global y proporcional-
Elecnor Per, S.A. (¥**%+) 100%
(") Sociedades adquiridas en el respectivo ejercicio (Nola 7).
*") Socledades constituidas en el respectivo ejercicio,

") Sociedades adquiridas en ejerciclos anlerores pero incorporadas por primera vez al perimetro de
consolidacion por comenzar su aclividad durante el ejercicio o por ser poco significativo su efecta
en ejercicios anteriores.

****) Socledad no consolidada por ser poco significativo su efecto.
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La incorporacién o exclusion de los resultados de las Sociedades incorporadas o excluidas del
perimetro de consolidacion, se realiza desde la fecha en que dichas sociedades se incorporen o
excluyan del mencionado perimetro.

3.  Normas de valoracion

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han aplicado los siguientes principios
de contabilidad y normas de valoracion:

a) Fondo de Comercio de Consolidacién-

Este capitulo de Ios- balances de situacién consolidadas adjuntos recoge las diferencias de
consolidacion pendientes de amortizar originadas en la adquisicién de sociedades dependientes
consolidadas o puestas en equivalencia y que se esperan vayan a ser recuperadas con los resultados
positivos de estas sociedades en los préximos ejerciclos. Estas diferencias se amortizan linealmente
con cargo al epigrafe “Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacion™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias en un periodo de cinco aiios, excepto en el caso de Edlica Cabanillas, S.L.,
Edlica Montes del Cierzo, S.L. y Eolica La Bandera, S.L. (Notas 7 ¥y 8), cuyo fondo de comercio sa
amortiza en un periodo de 10 afios por ser éste el perlodo en el que los Administradores de la
Sociedad dominante estiman contribuiran dichas participaciones a la obtencién de ingresos para el
Grupo.

b) Conversién de estados financieros-

Dado que las empresas extranjeras parficipadas por Elecnor, S.A. son independientes en actividades
y financiacion de las sociedades espafiolas del Grupo Elecnor, el método utilizado es el del tipo de
cambio de cierre que se realiza mediants [a aplicacion del siguiente procedimiento:

1. Todos los bienes, derechos y obligaciones se han convertido utilizande el tipe de cambio
vigente en la fecha de cierre a que se refieren las cuentas de dichas sociedades.

2. Las partidas de la cuenta de pérdidas Y ganancias se han convertido utilizando los tipos
de cambio medios del ejercicio,

3. Los fondos propios, excluyendo el saldo de Ia cuenta de pérdidas y ganancias explicado
en et apartado anterior, se han convertido al fipo de cambio histérico.

Los saldos correspondientes a sociedades extranjeras que se encuentren en palses considerados
como de alta Inflacidn son ajustados, antes de proceder a su conversion a pesatas, por los efactos de
los cambios en los precios, siguiendo las normas establecidas al efecio en el pals donde radiquen

dichas sociedades. .
1€ ﬁéggﬁ'ﬁp\b*
\" i UL ™
La diferencia resultante de la aplicacién de este método de conversion, deducida ”é;g‘é’ﬂel gue, dé'-
dicha diferencia corresponde a los soclos externos (que se incluye en el cﬁulo@[ﬁ’térﬁé’és

minoritarios” de los balances de situacién consolidados ) s recoge en el epIgrafe{;
i.'
N

Rbseivas” de los-
balances de situacién consolidados {Nota 10). LT .
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¢) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimienfo estan formados por los gastos de ampliacion de capital, y estan
contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos incumidos en concepto de honorarios de abogados,
escriluracién y registro, etc., y se amortizan en un plazo de 5 afos.

d) Inmovilizacfones Inmateriales-

En este epigrafe se recogen basicamente los siguientes conceptos (Nota 5):

1.

Gastos de investigacidn y desarrollo: Estos gastos estan especificamente individualizados
por proyectos y su cosle esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo. Asimismo, los Administradores de la Sociedad tienen motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-camercial de dichos proyectos. Dichos gastos se
amoriizan en tres afios.

Aplicaciones informéticas: Recoge los costes incuridos en la obtencidn de aplicaciones
informaticas de produccion, siendo amortizados linealmente en un plazo que oscila entre
4y 5 afios.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamienio financiero se contabilizan
como Inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo fa
deuda total por las cuotas mas el importe de la opcidn de compra. La diferencia entre
ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacién, se contabiliza
como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio
de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que con los
elementos del inmovilizado material.

Concesiones administrativas: Importes satisfechos por el deracho a la concesién del uso
de aparcamientos concedidos por un plazo de 10 afios. Dichos gastos se amortizan
linealmente en el plazo de concesién.

&) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado en el caso de la sociedad
dominante y de algunas sociedades espanolas, de acuerdo con diversas disposiciones legales
aplicables (dltima, Real Decreto-Ley 7/1996) (Notas 6 y 10).

Los costes de mantenimiento se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizade material se contabilizan en &l aclivo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.
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La amoriizacién se calcula linealmente en funcion, basicamente, de las siguientes vidas ttiles

estimadas:

Afios de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-20
Utiles y herramientas 3-10
Mobiliario y enseres 3-10
Equipos para proceso de informacién 3-11
Elementos de transporte 3-10
Qftro inmovilizado 3-10

Adicionalmente y por lo que respecta a los "Uliles y Herramientas” registrados en el inmovilizado
material, la Sociedad dominante efectita una regularizacidn anual por recuento fisico registrado como
un retiro de inmoviiizado material (Nota B8} con cargo a la cuenta "Otros gastos de explotacian - Otros
gastos de gestién corriente” de fas cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas consolfidadas, dandose
de baja directamente de la cuenta de nmovilizado dicho Importe. El saneamiento asf realizado ha
ascendido en los ejercicios 2000 y 1998 a 157 y 152 millones de pesetas, respectiva ¥
aproximadamente, que figuran registrados en dichos epigrafes de las cuentas de pérdidas y
gananclas consolidadas adjuntas (Notas 8 ).

El incremento de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en los periodos
impositivos que resten por completar la vida atil de los elementos patimoniales aclualizados.

f) Inmovifizaciones financieras-

El inmovilizado financiero incluye, entre otros, titulos sin cotizacién oficial, los cuales se reflejan a su
coste de adquisicién; no obstante, cuando-el precio de adquisicién de estas paricipaciones, que an el
caso de inversiones en moneda extranjera se convierts a tipo de cambio de la operacion, es superior
al valor tedrico-contable, corregido en el importe de las plusvallas tacitas existentes en el momento de
la adquisicién y que subsisten al cierre del ejercicio y convertido a pesetas, en su caso, al tipp de
cambio de cierre del gfercicio, el Grupo sigue el criterio de constituir las correspondientes provisiones,
en cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en Ia realizacién de estas inversiones
financieras (Nota 7).

g) Existencias- .
: N
. o eyt At
Las obras en curso se valoran en funcién del coste incurrido, incorperando los matenalegf’la\ ano de -
obra, los costes de subcontratacisn y ofros costes directos e indirectos imputables a l?s@lsmaﬁ“ae"%n
.»\4‘1 h _J“;

acuerdo con los siguientes criterlos: AP
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- Materiales imputados a cada obra, a coste de adquisicién. ;’" o
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- Mano de obra, en base al coste estandar de las horas reales incurridas, que no difiere
significativamente del coste real.

- Costes de subcontratacidn y otros costes directos a precio de adquisicion.

- Cosles indirectos, en base a un coeficiente de absorcion aplicado sobre Ta produccién
realizada.

Los materiales de almacén se valoran a coste promedio de adquisicidn, o valer de mercade, si este
ultimo fuese menor.

Los materiales obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han reducido a su valor estimado de
realizacion.

Derechos de cobro por factoring-

El Grupo registra el importe de los derechos de cobro cedidos a la entidad de factoring, neto de las
disposiciones de efectivo realizadas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, en el epigrafe “Deudores -
Deudores varios™ (los saldos con vencimiento a corto plazo) y en el epigrafe “inmovilizaciones
financieras, neto - Otros créditos a largo plazo” (los saldos a largo plazo, Nota 7) de los balances de
situacion consolidados a dichas fechas adjuntos. Al 31 de diciembre de 2000 y 1899 el imporie de los
derechos de cobro cedidos ascienden a 3.047 y 3.705 millones de pesetas, respecliva y
aproximadamente, habiéndose realizado disposiciones de efectivo de los mismos, a las citadas
fechas, por importe de 2.839 y 385 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.

El Grupo sigue este criterio de fraspasar los derechos de cobro a la entidad de factoring dado que es
ésta quien asume el riesgo de insolvencias en dichos derechos.

Reconocimiento de resulfados en obras-

El Grupo sigue ¢l criterio de registrar los beneficios correspondientes a cada obra en curso en funcién
del grado de avance de las obras, siempre vy cuando exista la facturacién correspondiente a dicho
grado de avance. El efecto de no reconocer resultados sl no existe facturacidn previa, no es
significative en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La determinaci6n del beneficio reconocido para cada obra en curso se obtiene mediante la aplicacion
del porcentaje del grado de avance a la diferencia entre:

- Losingresos fotales a obtener correspondientes al precio de venta segdn contrato, méas el
importe de las reclamaciones previamente aceptadas por los clientes, asl como una
estimacién de los ingresos derivados de revisiones de precios contractuales y otros
conceptos aplicables, y

- los costes reales incurridos hasta la fecha mds una estimacién de los costes pendientes
de incurrir hasta la terminacion del proyecto.
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El Grupo contablemente cancela la obra en curso en las diferentes obras a medida que va
reconociendo el resultado obtenido en las mismas, segun el criterio indicado anteriormente.

Las pérdidas que se pudieran producir en las obras en curso se registran en su fotalidad
cuando se conocen o se pueden estimar.

J) Deudas-

Las deudas a largo plazo corresponden a aquelios importes con vencimiento posterior a 12 meses.

k) Transacciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera de la Sociedad dominanle y las sociedades dependientes
espafiolas, se valoran en pesetas durante el gjercicio mediante la aplicacion de los tipos de cambio
en vigor en el momento en que se realiza la transaccion. No obstante, en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se reflejan los saldos en moneda extranjera mantenidos por
dichas sociedades al 31 de diciembre de 2000 ¥ 1999 al tipo de cambio en vigor al cierre de cada
ejercicio, salvo en su caso, por lo indicado en la Nota 3.f relativa a inmovilizaciones financieras, En
ejercicios anteriores, la Sociedad dominante contratd diversas polizas de seguro de fipo de cambio de
las que al 31 de diciembre de 2000 quedaban pendientes de vencimiento 54 millones de défares USA,
con un contravalor de 8.047 millones de pesetas, aproximadamente, asignados a cobros a recibir
durante el ejercicio 2001 (Nota 19).

Al 31 de diclembre de 2000 y 1999, las diferencias de cambio que se producen por [a aplicacion del
indicado criterio, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a
estos efectos las moriedas que, adin siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial y presentan un
comportamiento similar en el mercado. La Sociedad dominante y las sociedades dependientes
espafiolas han imputado a resuitados las diferencias negativas de cada grupo. Asimismo, han
recogido las diferencias netas positivas de cada grupo en el capitulo “ingresos a distribuir en varios
ejercicios” de los balances de situacion adjuntos, por un importe que asciende en los mencionados
ejercicios a 18 y 75 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aguellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Durante los ejercicios 2000 y 1999 el importe
registrado por este concepto en el epigrafe “Gastos de Personal - Sueldos y salarios” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas ha ascendido a 218 y 176 millones de pesefas,
respecliva y aproximadamente. Asimismo, no existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesaria la creacién de una provision por este concepto.

.. , «.f‘f"f:{’f?abkk

m)} Provisién para riesgos y gastos- 0% Apr™
. . .y .. . i “779 ) ﬂ\'l‘-““!‘ “lty ‘

La politica del Grupo ha sido constituir provisiones con objeto de cubrir determinadag edntingencias ™~

derivadas de su actividad. Asi, el Grupo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 tiensa géﬂ§titﬁf§a’"en—el
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capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo de jos balances de situacién consolidados
adjuntos una provisién en cobertura de estos riesgos (Nota 12).

n} Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanenies
con el resultado fiscal, entendiendo éste como ia base imponible del impuesto (Nota 16).

£] beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y bonificaciones se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para gue estas
deducciones sean efeclivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

o) Acciones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituido por e! importe total satisfecho
por la adquisicion, mas los gastos inherentes a la operacion, o al de mercado, el que resulle inferior.
Como valor de mercado se entiende el valor de cotizacion al cierre del ejercicio o del tltimo trimestre,
el menor. La intencién de los Administradores de la Sociedad dominante es vender dichas acciones
propias durante el gjercicio 2001.

Al 31 de diciembre de 2000, Ia Sociedad dominante mantiene en su poder 75.944 acciones propias (al
31 de diciembre de 1999 no mantenia accién propia alguna) (Nota 10). Durante los ejercicios 2000 y
1999 ha comprado 76.544 y 83.663 acciones y vendido 600 y 83.663 acciones, no obteniendo
beneficio alguno en el ejercicie 2000, (11 millones de pesetas en el ejercicio 1999), registrAndose el
resultado de cada operacian de compraventa en los epigrafes “Beneficios o pérdidas por operaciones
con acciones propias” de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de si el resultado es beneficio
o pérdida.

p} Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
coffiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia detl momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de eilos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, gnicamente se contabilizan los beneficios realizados
a ia fecha del cierre del ejercicio, en tanlo que los riesgos previsibles y las pérdidas, aan las
evenluales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios correspondiente al ejercicio 2000 formulada por los
Administradores de la Sociedad dominante es la siguiente:

10
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Millones de
Distribucién pesetas
Reservas voluntarias 1.221
Dividendos 690
Total 1.911

5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, de acuerdo con Ios criterios indicados
en la Nota 3.d, ha sido el sigulente:

Millones de Pesetas
Gastos de Concesiones
Investigacién | Aplicaciones | Inmovilizado | Adminis-
¥ Desarrollo | Informéticas | en Leasing trativas Total

COSTE:

Saldo al 31de diciembre de 1998 106 10 85 13 214
Adiciones 80 46 60 - 186
Retiros (4)] - - - 27)
Traspasos (Nota ) () 3 4) - 4

Saldo &1 31 de diciembre de 1999 156 59 141 13 369
Adiciones 2 33 381 - 416
Retiros (15) - - - (15)
Traspasos (Nota 6) - i (6} - &3}
Diferencias de conversitn - - (25) - (25)

Saldo =1 31 de diciembre de 2000 143 93 49] 13 740

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo al 31de diciembre de 1998 70 5 22 1 98
Potaciones 21 2 11 1 42
Retiras (26) - - - (26)
Traspasos (Nota 6) - - 2) - 2)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 65 14 31 2 112
Dotaciones 38 23 47 1 109
Retiros (15) - - - (15)
Traspasos (Nota 6) - - 0 - {n
Diferencias de conversién - - (3) - (3)

Saido,al 31 de diciembre de 2000 88 37 74 3 L2027

Coste neto, al 31 de diciembre de 1999 91 45 110 11 ©. 2587 e

Coste neto, al 31 de diciembre de 2000 55 56 417 10 TooL 538 ik

LH0042960



CLASE 8a

- -

0G1023797

El Grupo ELECNOR est4 utilizando en régimen de arrendamiento financiero los siguientes elementos de

inmovilizado inmaterial:

Millones de Pesetas
Coste en
Origen sin Cuotas Valor
Opcion de Cuotas Pendientes | Opcidn de
Empresa Compra | Satisfechas {Nota 13) Compra
Maquinaria Postes Nervion 11 5 31 -
Placarmada 38 28 17 1
Utillaje Postes Nervidén 16 17 2 -
Postes Nervidn 84 60 34
Elementos de transporte  |Elecnor do Brasil 360 81 207 21
Equipos informéiticos Elecnor do Brasil 10 22 98 1
519 213 389 25

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

12
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La amortizacion de la actualizacién de balances realizada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, de los ejercicios 2000 y 1999 ha ascendido a 20 y 33 millones de pesetas, aproximada y
respectivamente (Notas 3.e y 10). Al 31 de diciembre de 2000 el importe pendiente de amortizar de las
actualizaciones realizadas por las distintas sociedades del grupo asciende a 81 millones de pesetas,
aproximadamente.

Los inmuebles utilizados por la Sociedad dominante en el desarrollo de su actividad corresponden en su
mayoria a locales alquilados. En opinién de la Direccidn de la Sociedad los coniratos de alquiler se
renovaran indefinidamente.

El importe del inmovilizado material del Grupo que al 31 de diclembre de 2000 y 1999 se encuentra
totalmenle amortizado, asciende a 3.080 y 3.015 millones de pesetas, aproximadamente.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

Inmovilizaclones financieras

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las diferentes cuentas que componen el
inmovitizado financiero, ha sido el siguiente:
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Participaciones en capital-

Los movimientos mas significativos habidos durante los ejercicios 1999 y 2000 en "Participaciones en
capital”, han sido los siguientes:

1999-

» Conslitucién de la sociedad Elecred Servicios, S.A. en la que Elecnor,S.A. pariicipa en el
99%, ostentando el 1% restante la sociedad participada Elecnor Financiera, S.L. El capital
social de esta nueva sociedad participada es de 10 millones de pesetas.

+  Adgquisicion, con fecha 30 de abril de 1999, por parie de la sociedad dependiente Enerfin, S.A.
del 50% de Edlicas Paramo de Poza, S.A. por 20 millones de pesetas, aproximadamente.

*  Adquisicion, mediante la suscripcién de participaciones en sendas ampliaciones de capital de
fechas 2 y 17 de junio de 1999, del 50% de la sociedad Edlica Montes del Cierzo, S.L. El
capital suscrito asi como la prima de emisién de ambas ampliaciones ascendio a 235 y 261
millones, aproximada y respectivamente, generandose un fondo de comercio de 131 millones
de pesetas, aproximadamente (Nota 8). La participacién ha sido adquirida a través de Ia
sociedad dependiente Enerfin, S_A.

*  Adquisicién, en fecha 9 de julio de 1993, a través de Enerin, S.A. del 50% de Eglica La
Bandera, S... por 2 millones de pesetas. Durante el mes de diciembre se produjo una
ampitacion de capital en la que Enerfin, S.A. acudid en funcion de su porcentaje de
participacién, desembolsando 159 millones de pesetas en concepto de capital suscrito y 479
millones de pesetas en concepto de prima de emisién. Las adquisicionss del ejercicio
supusieron un fondo de comercio aproximado de 239 millones de pesetas.

2000-

» Venla del 100% de la participacion en fa sociedad dependiente Electronique du Nord, S.A.,
con fecha 12 de junio de 2000, por importe de 3 millones de pesetas, aproximadamente. La
participacion se enconlraba provisionada en 26 millones de pesetas, aproximadamente, los
cuales también fueron dados de baja.

=  Conslitucién de la sociedad Elecnor de México, S.A. de C.V., el 17 de julio de 2000, con un
capital social de 1.000 acciones de 50 Pesos Mexicanos de valor norninal cada una. La
Sociedad suscribié 9989 acciones, porimporte de 1 millén de pesetas, aproximadamente.,

»  Constitucion de la sociedad Enertel, S.A. da C.V., el 17 de julio de 2000, con un capital social
de 1.000 acciones de 50 Pesos Mexicanos de valor nominal cada una. La sociedad suscribic
300 acciones, por importe de 284 miles de pesetas.

*  Ampliacién de capital de la sociedad dependiente Elecnor Pent, S.A., llevada a cabo &l dia 24
de julio de 2000, integramente susciita par parte de la sociedad, alcanzando ef total de capital
social las 322.206 acciones de 1 nuevo sol de valor nominal cada una. La ampliacién aleanzé
la cifra de 15 millenes de pesetas, aproximadamente.
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Constitucién de la sociedad Tuxpan T&D, S.A. de C.V., el 28 de agosto de 2000, con un
capital social de 510 acciones nominativas de 100 Pesos Mexicanos de valor nominal cada
una. La sociedad suscriblé 170 acciones, por importe de 342 miles de pesetas.

Ampliacién de capital de la sociedad dependiente Aragonesa del Viento, S.A., llevada a cabo
el 3 de octubre de 2000, por importe de 105 millones de pesetas, mediante la emisidn de
21.000 acciones nominativas de 5.000 pesetas de valor nominal cada una. La sociedad ha
suscrito dicha ampliacién en su porcentaje de participacicn.

Ampliacién de capital de la sociedad Ibercamericana de Energfa lbener; S.A. llevada a cabo
el dia 12 de septiembre de 2000, por imporie de 41.719 miles de dolares americanos,
aproximadamente, suscrita por Elecnor Chile, S.A. en su porcentaje de participacion (14,9%).

Ampliacién de capital de la sociedad Eélica Caparroso,S.L., llevada a cabo ! 25 de mayo de
2000, por importe de 400 millones de pesetas con una prima de emisidn de 400 millones de
pesetas, mediante la emisién de 400.000 participaciones de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una. La suciedad ha suscrito y desembolsado el 50% de dicha ampliacidn.

Sucesivas ampliaciones de capital de la sociedad dependiente Eélica Montes del Clerzo,S.L.,
por importe total de 248 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, con una prima
de emision total de 138 millones de pesetas, aproximadamente.La sociedad ha suscrito ¥
desembolsado el 50% de! capital social emitido, y el 100% de la prima de emisién en todas
las ampliaciones. De esta forma se le ha generado a ia sociedad un fondo de comercio totaf
adicional de 69 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 8).

Constitucién de la sociedad Expansién — Transmissao de Energia Eléctrica, Ltda., el 5 de
octubre de 2000, con un capital social de 120 acciones de 100 reales brasilefios de valor
nominal cada uno. La sociedad dominante suscribié 30 acciones, por importe de 307 miles
de pesetas. Con fecha 3 de noviembre de 2000, se acuerda ampliar capital de |a sociedad
hasta el importe de 640.000 délares americanos, ampliacion a'la que la sociedad dominante
acudid en el 25% de la misma, desembolsando 30.629 miles de pesetas, aproximadamente.
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El detalle de la cuenta “Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia® es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Disinibuidora Industrial de Automatismo y
Teletransmisiones, S.A. (DIMAT) 262 239
Edlica Cabanillas, S.L. 586 567
Cogeneracion del Ebro, S.A. 49 55
Eolicas Paramo de Poza, S.A. 17 19
Edélica Montes del Cierzo, S.L. 664 213
Eoblica La Bandera, S.L. 293 400
Edlica Caparroso, 3.1, 344 -
Parques Edlicos del Norte, S.A. 5 -
Aragonesa del Viento, S.A. 46 -
2.266 1.493

Participaciones en capital- Otras sociedades-

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2000 de las sociedades no consolidadas por tener un
interés poco significativo (Nota 2.b} y de aquéllas en las que se mantiene una participacion menor al 20%
registrados en la cuenta “Otras sociedades” son los siguientes:

18
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Provisiones para el inmovilizado financiero-

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el Grupo mantiene una provisién en cobertura de minusvalias de
participaciones en capital de 59 y 76 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.

Transacciones con sociedades participadas-

Las fransacciones mas significativas efectuadas por el Grupo con las sociedades participadas no
consolidadas por integracién global o proporcional, durante los ejercicios 2000 y 1999, han sido las
siguientes:

- Facturacion a Edlica Montes del Cierzo, S.L. y Edlica La Bandera, S.L. durante los ejercicios
2000 y 1999 por importes de 1.865 y 3.430, y 3.241 y 565 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente, como consecuencia de las obras que se estén llevando a cabo para la
constrnuccidn de los parques edlicos. Facturacion durante el ejercicio 2000 por el mismo
concepto a Edlica Caparrose, S.L. por imporie de 3.957 millones de peselas,
aproximadamente.

- Facturacion a Cogeneracidn del Ebro, 5.A. durante 2000 y 1899 por importes de 58 y 703
millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1598, la composicidn de los saldos a cobrar y a pagar a estas sociedades
participadas, derivados de las operaciones anteriores, es la siguiente:

Millones de Pesetas
Cuentas a Cobrar | Cueuntas a Pagar
2000 1999 2000 1999

Por puesta en equivalencia-

Distribuidora Industrial de

Automatismo y Teletrans-

misiones, S.A, (DIMAT) - 2 1 -
Edlica Montes del Cierzo, S.L. - 3.184 - -
Eélica La Bandera, S.L. 2.116 820 - -
Cogeneracién del Ebro, S.A. 157 383 - -
Edlica Caparroso, S.L. 2423 - - -

4.696 4.389 1 -

Otras sociedades participadas-

Otras sociedades 27 36 2 14
27 36 2 14
4723 4.425 3 14

Adicionalmente existen obros saldos con algunas sociedades participadas por préstamos concedidos por
el Grupo {Nota 9).
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Préstamos y anticipos a largo pilazo concedidos al personal-

Estos importes no devengan tipo de interés y vencen en el momenio de la jubilacién del personal titular
de los mismos (Nota 15).

Créditos a largo plazo-

Durante el ejercicio 1999, la Sociedad dominante concedi6 a un tercero que participa conjuntamente con
la sociedad del Grupo Enerfin, S.A. en el capital social de Eélica Montes del Cierzo, S.L., Edlica La
Bandera, S.L. y Edlica Caparroso, S.L. dos créditos cuyos limites ascienden a 375 y 180 millones de
pesetas que devengan un interés del MIBOR+0,5%. Durante el ejercicio 2000, la Sociedad dominante ha
concedido un tercer crédito af mismo tercero con un limite de 400 millones de pesetas, y que devenga el
mismo fipo de interés. Los tres créditos estan destinados a financiar su participacion en las mismas.

Al 31 de diciembre de 2000, el importe dispuesto de estos créditos asciende a 918 millones de pesetas
{394 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999). El vencimiento es de 3 afios a contar desde ] 30
de junio de 2000 para los dos primeros y desde el 31 de diciembrs de 2000 para el tercero, fecha tope
establecida para la disposicién del crédito, y la amortizacién de! principal dispuesto se cobrard mediante
la cesidn del 80% del dividendo neto que repartan las mencionadas sociedades.

Financiacién a cllentes a largo plazo-

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, esta cuenta recoge 209 y 173 millones de pesetas, respeclivamente,
correspondientes a saldos a cobrar por operaciones comerciales con clientes con vencimiento a largo
piazo. Durante el ejercicio 2000 se han traspasado a “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
los saldos a cobrar en el ejercicio 2001. Asimismo, e desglose del saido a largo plazo por afios de
vencimiento es el siguiente:

Millones de
Pesetas

2002 209
209

Al 31 de diciembre de 2000 y 1989 los intereses a cobrar no devengados por la financiacién concedida,
cuyo importe total asciende a 27 y 14 millones de pesetas, respectivamente, y se recogen en el capltulo
*Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios",

Otros créditos a large plaza- 5 ‘(ﬂ:‘ -
T :
. . 4 \Y) L Py
En 1997 se alcanza un acuerdo entre la Sociedad v la Generalitat de Catalunya para el/ggbro: di ungs -

deudas generadas en ejercicios anteriores por un importe de 2.578 millones ' de” pasetas,
aproximadamente, que son cobradas durante los afios 1997 al 2000, y que devengan unbs infereses de
577 millones de pesetas, aproximadaments. Posferiorments a este acuerdo [z Socié‘t_:{ga éedié estos
derechos de cobro a dos entidades de factoring (50% a cada una). %,

LH(0042865 21
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Al 31 de diciembre de 1999, [a Sociedad mantiene registrado 2.100 millones de pesetas en el epigrafe
“Deudores — Deudores varios™ por {a parte a corto plazo. Esta dltima esté registrada neta de las
disposiciones sobre cesién de deuda mediante “factoring” que ascienden a 1.225 y 385 millones de
pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 2000 y 1999 {Nota 3.e). Dichos importes han sido
cobrados en su tetalidad a la fecha de formulacion de las cuentas anuales del 2000.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 1999 en el capitulo “Ingresos a distribuir en varios ejercicios™ se
recogen los intereses no devengados por importe de 91 millones de pesetas y en el eplgrafe "Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2000 y 1999 adjuntas se recogen los
intereses devengados por importes de 91 y 177 millones de peselas, respectivamente.

Fondo de comercio do consolidacién

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo ai Dotaciones Saldo al Dotaciones Saldo al
31.12.98 Adiciones {(Nota 3.a) 31.12.99 Adiciones (Nota 3.a) 31.12.00

Sociedades consolidadas por
integracién global:

—  Postes Nervion, S.A. 10 - (6} 4 - &) -
- Hidroambiente, §.A. 7 - (3} 4 - Q) 2
—  Placarmada, §.A. 36 - (10 26 - {10) 16
—  Redes Eléctricas de

Manresa, S.L. (Nota 2.¢) - 37 1)) 30 - €)) 23
- Servicios de

Comunicaciones Sanitarias,

S.A. (Nota 2.¢) - - - - 3 - 3

Sociedades integradas por
puesta en equivalencia:
—  Edlica Cabanillas, S.L.

(MNotas3ay7) 175 - (20) 155 - {20) 135
~  Cogeneracidn del Ebro,
S.A. (Notas3.ay7) 5 - (n 4 - (1 3
—  Edlica La Bandera, S.L.
(Notas 3.ay 7) - 239 - 239 - 24) 215
~  Edlica Montes del Cierzo,
SL.(Notas3.ay7) - 131 M 124 69 (16) 177
233 407 (54) 586 72 (84} 574
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9. Inversiones financieras temparales

La composicién de este capltulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Depdsitos a corto plazo 12 32
Valores de renta fija y otras
Inversiones 905 227
Préstamos a corto plazo a empresas
del Grupo y asociadas (Nota 7) 20 -
Otros créditos a corto plazo y otros 124 351
1.061 2.654

El imparte registrado en [a cuenta “Valores de renta fija” recoge basicamente pagarés del Banco de Chile
que mantiene Elecnor Chile, S.A,, los cuales devengan unos tipos de interés de enlre 5,10% al 5,50% y
su vencimiento esta previsto para el ejercicio 2001. En 2000 incluye también imposiciones en el Banco
Provincial Overseas en dolares americanos Elecven, S.A., las cuales devengan unos tipos de inferés de
mercado y cuyo vencimiento y reembolso se ha producido a principios del ejercicio 2001.

10. Fondos proplos

Ei movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” durante los ejercicios 2000 y 1999 ha sido e
siguiente:

,wﬁ‘?f’.‘ﬂ“’m,%
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Capital suscrito-

Con fecha 20 de junio de 2000, la Junta General Exfraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante
decidid redenominar el capital social a euros, modificando el valor nominal de las acciones de la
Sociedad dominante a 3 euros. la Sociedad ha registrado el importe correspondiente al redondeo, que
asciends a 2.526 miles de pesetas, en el epigrafe “Reservas de redenominacién del capital social a
euros” que a todos los efectos corresponde a una reserva indisponible.

El capital social de la Sociedad dominante ests representado por 3.000.000 de acciones ordinarias al
portador de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de fa Sociedad cotizan en Bolsa (Madrid y Bilbao).Al 31 de diciembre de 2000, Cantiles
XX1,S.L. poseia el 51% de acciones de [a Sociedad.
Reserva legal-

debe destinarse una cifra igual al
ce, al menos, el 20% del capital

De acuerda con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcan
social, imite ya alcanzado en el ejercicio 1993,

La raserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en ia parte de su saldo que exceda del 10% del
capilal ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podrs destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacién-

Durante ef ejercicio 1998, la Administracién Tributaria comprobd y acepld el saldo de la cuenta “Reserva
de revalorizacién” Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, de1a Sociedad dominante, por lo tanto, dicho
saldo podré destinarss, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anferiores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el
futuro y a ampliacitn del capital social. Para el resto de sociedades dependientes con esta “Reserva de
revalorizacion” (132 millones de pesetas), dicha disposicln sélo se podra realizar a partir de la fecha en
que la Administracién Tributaria haya comprobado ¥ aceptado su saldo o haya prescrito el plazo de tres
afios para su comprobacion. A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre
disposicidn, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia
en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente praclicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en el Real D}c_/r,eté‘%'ﬁﬁnﬁ?mgss,
P T AT S

dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion. i
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Acciones propias-

Al 31 de diciembre se mantiene constituida la correspondiente reserva indisponible para acciones propias

por el importe de [a totalidad de las acciones de la Sociedad dominanie en cartera a dicha fecha ( Nota
3.0).

Reservas de consolidacién-

El desglose del saldo de 1a cuenta "Reservas en Sociedades Consolidadas” al 31 de diciembre de 2000 y
1994, en funcidn de las sociedades que lo originan, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Sociedades consolidadas por integracién
Global-
Internacional de Desarrollo Energético, S.A. (IDDE) (19) (19)
Omninstal Electricidade, S.A. {4) -
Cosinor, S.A. - (2)
Elecnor de Argentina, S.A, (20) (65)
Electrolineas del Ecuador, S.A. 38 43
Electrificaciones del Ecuador, S.A. (99) (93)
Zogu, S.A. 156 96
Elecven Construcciones, S.A. T 365
Rasacaven, S.A. 473 367
Postes Orinoco, S.A. 16 1
Corporaciéon LN.C.A. 72 69
Corporacion Electrade, S.A. 14 28
Postes Nervidn, S.A. 344 278
Elecnor Peni, S.A. - (4)
Elecnor Chile, S.A. 86 86
Hidroambiente, S.A. 31 3)
Elecnor do Brasil , Ltda, 89 35
Isinel Instalaciones, A.LE. 14 -
Redes Eléctricas de Manresa, S.A. 13 -
Montelecner, S.A. 17 -
Seciedades integradas por puesta en
equivalencia-
Distribuidora Industrial de Automatismo y
Teletransmisiones, S.A. (DIMAT) 13 14
Ealica Cabanilias, S.L. 122 103
Cogeneracién del Ebro, S.A. (15) -
Edlica Montes del Cierzo, S.1. {157) -
Ajustes de consolidacidén (347) (66)
1.614 1.233

Las reservas restringidas que mantienen al 31 de diciembre de 2000 las sociedades dependientes
consolidadas se desglosan en 155 millones de pesetas de reservas legales y 223 millones de pesetas de

reservas de revalorizacion {(Notas 3.e y 6).
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Diferencias de conversidn-

061023813

El desglose del saldo de la cuenla “Diferencias de conversidn” al 31 de diciembre de 2000 y 1999, en

funcidn de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Sociedades consolidadas por integracidn
global-
Omninstal Electricidade, S.A. 5 5
Elecnor de Argentina, S.A. 170 128
Electrolineas def Ecuador, S.A. 256 {54)
Electrificaciones del Ecuador, S.A. i13 33
Elecven Construcciones, 5.A. 83 7
Rasacaven, S.A. (259) (93)
Postes Orinoco, S.A. (183) 23
Corporacion LN.C.A. 60 (4)
Corporacién Electrade, S.A. 120 98
Zogu, S.A. (53) (11)
Elecnor Chile, S.A. 74 172
Elecnor do Brasil, Ltda. (78) (74}
Montelecnor, S.A. 5 5
Elecnor Pent, S.A. (Nota 2.¢) - 1
313 236
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11. Intereses minorifarios

El desglose del saldo de este capifulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, atendiendo a
los minoritarios de las Sociedades que lo originan, es el siguiente: -

Millones de Pesetas

2000 1999
Servicios de Comunicaciones Sanitarias, 3.A. (Nota 2.c) 4 -
Edlica de Chantada, S.L. (Nota 2.¢) . 19 -
Aerogeneradores del Sur, S.A. 15 2
Elecven Construcciones, S.A. 77 52
Rasacaven, S.A. 104 89
Postes Nervidn, S.A. 163 148
Hidroambiente, S.A. 66 47
Placarmada, S.A. - 15
448 353

12._Provisiones para riesgos v gastos

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de diciembre
de 2000 y 1999, es la siguiente (Nota 3.m):

Millones de Pesetas
2000 1999
Provisiones para Riesgo-Pais 9 20
Provisiones para responsabilidades 70 63
Oftras provisiones 257 174
336 257

El epigrafe "Provisiones para responsabilidades” del detalle anterior comesponde al importe estimado

para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacldas de litigios en curso y por
indemnizaclones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u ofras garantias similajes..- -
a cargo de ia empresa. Adiclonalmente, en el epigrafe "Otras provisiones” se incluyen lag provislgné’éen AT
cobertura de pérdidas eventuales en determinadas operaciones comerciales y ofros ,fjé_ig’o‘é‘ Ja r,

contingencias de tipo general. ) ,;f & ; o

™,

.
S Ty
=T
i
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El importe cargado a resultados durante 2000 por estos conceptos, ha ascendido a 90 millones de
pesetas {20 millones de peselas de cargo a resullados en 1999} y figura registrado en el epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio 2000 adjunta.

Adicionalmente, durante el gjercicio 2000 se han pagado por diversos conceptos 11 millones de pesetas
registrados con cargo a este epigrafe.

Deudas con enfidades de crédito

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacidn consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Plazo Plazo Plazo Plazo
Largo Corto Largo Corto
Crédito sindicado 2.000 - - -
Créditos-
Chase Manhattan - 269 - -
BBVA - 1.372 - -
BSCH - 1.327 - 76
Banco Francés - - - 296
Banesto - 849 - -
Bilbao Bizkaja Kutxa - 763 - -
Banco Provincial - - - 377
Barclays Bank - 1.244 - 171
Otros 4 2.169 - 711
2.004 7.993 - 1.631
Efectos descontados pendientes de
vencimiento - 2777 123 2.071
Intereses devengados no pagados - 72 - -
Deudas por arrendamiento financiero
{Nota 5) 255 189 54 33
Total 2.259 11.031 177 3.735

Eslos créditos devengan un tipo de interés de mercado de los paises correspondientes.

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad dominante ha recibido un crédite sindicado, cuya finalidad,
principalmente, serd la de financiar nuevos proyectos de parques edlicos, con un limits total de
disposicion de 12.000 millones de pesetas. Dicho crédito ha sido concedido por 24 entidades financieras,
slendo el BBVA y el Chase Manhaltan las entidades co-directoras del mismo. El plazo de disposicion del
crédito finalizara el 30 de mayo de 2002, encontrandose al 31 de diciembre de 2000 dispugstos 2.000
millones. El crédito devengara un tipo de interés de! Euribor més un diferenclal del 0,75 sobre sl saldo
dispuesto, siendo los Intereses pagaderos trimestralmente.
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La amortizacién del crédito seguira el siguiente cuadro:
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Fecha Amortizacién
30.05.03 33%
30.05.04 33%
30.05.05 12%
30.05.06 11%
30.05.07 11%

0G1023816

La Sociedad dominante se ha comprometido a mantener durante la duracion del contrato un ratio de
endeudamiento (Deuda financiera neta/EBITDA + dividendos de proyectos) v un ratio de cobedura de
intereses (Deuda financiera neta/Fondos propios) establecidos en el contrato para cada afo, cuyo
incumplimiento podria ser causa de resolucién de confrato. Al 31 de diciembre de 2000, dichos ratios
han sido cumplidos totalmente.

Al 31 de diciembre de 2000, el Grupo tiene lineas de crédito no dispuestas, incluyendo las del crédito
sindicado, por importe tota! de 13.390 millones de pesetas, aproximadamente.

14. _Anticipos de clientes y facturacién anticipada

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos es la siguiente;

Millones de Pesetas

2000 1999
Facturacién anticipada 5.565 6.853
Anticipos de clientes 2.575 1.850
8.140 8.743

La facturacién anficipada estd compuesta por las facturas emitidas a cuenta, de acuerdo con las
condiciones temporales esfipuladas en los contratos de obra actualmente en curso.

Los anticipos de clientes corresponden, basicamente, a los importes pagados por anlicipado por los
clientes antes de iniciarse la ejecucion de los respectivos contratos. Estos anticipos se van descontando
de la facturacién efectuada durants el desarrollo de dichos contrafos.
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Ingresos y gastos

Cifra de negocios-

El desglose de la cifra de negocios, tanto por &reas geograficas como por productos, se muestra a
conlinuacion: -

Millones de Pesetas

Por Areas Geograficas 2000 1999
Nacional 61417 45.386
Exterior 30.343 23.891

Total 91.760 69.277

Por productos o actividades

Electricidad 37.333 27.824
Gas 6.089 5.603
Telecomunicaciones 13.374 11.464
Agua 1.805 1.002
Ferrocarriles 1.444 903
Instalaciones 28.210 19.849
Operacidn y mantenimiento 1.811 1.977
Medio ambiente 470 156
Construccion 1.224 499

Total 91.760 69.277

Aportacion a resultados de las sociedades consolidadas-

El detalle de la aportacion a resultados del Grupo por las sociedades consolidadas por el método de
integracion global o propercional o valoradas por el criterio de puesta en equivalencia, se Indica a
continuacion:
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Millones de Pesetas
Beneficio (Pérdida)
31.12.00 31.12.99
Resultado de Ia matriz 1.911 1.733
Ajustes de consolidacidn (*) {1.461) (1.653)
Sociedades censolidadas por integracién Global-
Internacional de Desarrollo Energético, S.A. (IDDE) 1 -
Omninstal Eleciricidade, S.A. 27 (213)
Cosinor, S.A. (16) 17
Elecnor de Argentina, S.A. 31 134
Electrolineas del Ecunador, S.A. - 42 9
Electrificaciones del Ecuador, S.A. 4 -
Zogu, S.A. 61 80
Elecven Construcciones, S.A. 774 524
Rasacaven, S.A. 149 128
Postes Orinoco, S.A. 17 14
Corporacion L.N.C.A. 9 7
Corporacién Electrade, S.A. 24 10
Postes Nervion, S.A. 84 73
Placarmada, S.A. 2 4
Elecnor Peni, S.A. - (2)
Elecnor Chile, S.A. 748 1.198
Hidroambiente, S.A. 37 37
Elecnor do Brasil, Ltda. 27 43
Enerfin, S.A. 159 (D
Montelecnor, S.A. 47 24
Isinel Instalaciones, A.LE. 113 83
Redes Eléciricas de Manresa, S.L. 11 21
Aerogeneradores del Sur, S.A. , (5) -
Eélica Chantada, S.L. (2] -
Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
Distribuidora Industrial de Automatismo y
Teletransmisiones, S.A. (DIMAT) 20 12
Edlica Cabanillas, S.1.. 156 179
Cogeneracién del Ebro, S.A. (20) -
Edlicas Paramo de Poza, 8.A. (2) (1)
Edlica Montes del Cierzo, S.L. 236 (2)
Eélica La Bandera, S.L. (3) ~
Eélica Caparroso, S.L. (2) T . |
Ajustes de consolidacidn (**) (122) (345) - | .
3.009 &3 2‘10';‘»,,," -
(*) Basicamente se comesponden con eliminacién de dividendos. &= e ’ A
(**) Baslcamente se corresponden con eliminacién de dividendos y mérgeq'és_—ientfeﬁcompa’ﬁras. 3
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Plantilla madia-

El nimero medio de personas empleadas, distribuido por categorias fue el siguiente:

N° Medio de
Empleados

2000 1999
Direccion 41 33
Direccion Produccidn 6 7
Técnicos 744 583
Administratives 528 379
Mandos intenpedios 345 276
Oficiales 2.006 1.597
Especialistas 1.168 400
Peones 1.236 694
Subalternos 42 120

6.116 4.089

De la plantilia media del Grupo durante 2000, 3.818 empleados (1.894 en 1999) mantenian contratos de
caracter eventual.

Gastos de personal-

El detalle del epigrafe "Gastos de Personal™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

2000 1999
Sueldos y salarios 17.623 12.689
Seguridad Social 3.6%6 2.877
Otros gastos sociales 537 504
21.856 16.070

El detalle anterior correspondiente a los ejercicios 2000 y 1999, recoge 314 y 206 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, devengados durante dichos ejercicios por los miembros del Consejo de
Administracién por todos los conceptos, incluidos aquéllos derivados de su calidad de personal directivo,

Adicionalmente, el importe de los crédilos concedidos al conjunte de miembros del Organo de
Administracion de la Sociedad dominante asciende a 19 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000
y 1999 (sin interés en ambos ejercicios} {(Nota 7).
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Asimismo, el Grupo no tenia contraidas obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida con los
miembros antiguos o actuales de dicho Organo de Administracién.

16. Situaclén fiscal

El saldo del eplgrafe "Hacienda Pablica” de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye el
pasivo correspondiente a los diferentes impuestos aplicables, basicamente, por IVA y por la provisién
para el Impuesto sobre Sociedades relafivo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y
pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo.

La conciliacién entre {a cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada segiin el resultado contable,
antes de impuestos, y la provisién constituida es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Impuesto sobre Sociedades al tipo

Impositivo aplicable a cada

sociedad 1.531 1.160
Diferencias permanentes 581 769
Aplicacién de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores {50) (70)
Bases imponibles negativas generadas

en el gjercicio 17 34
Deducciones y bonificaciones (799) {806)
Impuesto sobre Saciedades 1.230 1.136
Ajuste Impuesto sobre Sociedades

ejercicio anterior - (11)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 1.230 1.125

Las diferencias permanentes obedecen fundamentalmente al efecto de los ajustes de consolidacicn.

Las bonificaciones y deducciones de fa cuota def Impuesto sobre Sociedades se derivan tanto de la
aplicacién de los incentivos fiscales previstos en la normativa fiscal vigente relativos a deducciones por
doble Imposicion Internacional aplicadas, por importe de 799 millones de pesetas aproximadamente, asi
como a la Inversién empresarial y fomento de actividades exportadoras.

La Sociedad dominante tiene abierto a inspeccitn los cuatro Gitimos ejercicios para todos los impuestos a
los que se encuentra sujeta,
Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa._ﬂé"cél\vigér‘fte,, )
podrian exisfir determinados pasivos de caractsr contingente que no son susceplibles de’ cuantificacion .
objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de ia Sociedad dominante, la pdsibilidad-de'que”

en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos confingentes es remota, y, en cudlguier caso; la

Lu 0042972 %
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deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a los estados financieros
del Grupo Elecnor.

17. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el riesgo por avales recibidos y fianzas de licitacién, buena ejecucion
o garantia de obras y su desglose es ef siguiente: '

Millones de Pesetas
2000 1995

De ejecucién de obras 13.220 10.772
De anticipos de contratos:

En vigor 2206 1.339

Pendientes de cancelar 187 146

En parantia de obras 1.031 1.233

De licitacidén de obras 1.726 1.569

Otros 777 274

19.147 15333

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasives gue pudieran originarse por los
avales prestados, si los hubiera, no supondrian pérdidas significativas en los estados financieros
consolidados adjuntos.
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18. Uniones temporales de empresas

Tal como se indica en la Nota 2.a, en el ejercicio 2000 y 1999 los balances de situacion y cuentas de
perdidas y ganancias de las Uniones Temporales en las que participan Elecnor, S.A. o sus sociedades
dependientes se incorporan por el método de integracién proporcional en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de acuerdo a lo dispuesto en la adaptacion del Plan General de Contabilidad al
sector de la construccién.

La relacion de Uniones Temporales de Empresas (U.T.E.), el porcentaje de participacion del Grupo, al 31
de diciembre de 2000, asf como Ia cifra de obra ejecutada en 2000 y 1988 y la cartera de pedidos al
cierre es la siguiente:

Millones de Pesetas
Obra Cartera no
Ejecutada Ejecutada
Porcentaje de

T.T.E. Participacion | 2000 | 1999 | 2000 { 1999

Elcynor 33,33% - 106 - -

LaRobla 50,00% - 9 - -
Aplielec — 302 100,00% - - I5 15
Aplielec —303 65,00% 66 23 - 77

Vias y constr, Elecnor 30,00% - 21 - -
Vae Ute Castellon 25,00% 3 236 - 8
Eurocat Ave 19,00% 580 535 415 952

Pronor 50,00% - - 230 -

Ute Grupielec 40,00% 14 - - -
Ute Ximenor 50,00% 17 83 - 23

Velocidad Alta 24,00% - 22 - -
Ecotecnia-Elecnor I 25,64% 278 346 - 199

Elecnot-F. Lopez 50,00% - 40 - -

Ortiz-Elecnor 45,00% - - 2 5 -
Duqueco Chile 65,00% 948 | 3.956 700 | 1.000
Serranos-Elecnor I 37,25% 16 160 9 7
Aquaelecnor 20,00% 56 206 20 80

Traslado Subs.Cviedo 50,00% 65 117 47 -
Elecnor-Tecma 80,00% 207 270 57 202
C. Elecven-Elecnor 100,00% 689 | 2.243 | 1.074 | 1.500

C.Efacec-Elecnor 50,00% 602 33 1407645~

.
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Millones de Pesetas
Obra Cartera no
Ejecutada Ejecutada
Porcentaje de
U.T.E. Participacién | 2000 | 1999 | 2000 | 1999
. 1 Asfaltos Vilar-Elecnor 30,00% 45 - 68 i14
Inelin 48,50% - - 2.850 [ 2.850
Man-Elecnor 29,16% 196 - 443 639
Serrano Aznar-Elecnor [T 43,00% - - 123 123
Martinez-Elecnor 30,32% 8 120 - 3
Coperfil-Elecnor 40,00% 345 359 - 291
Elecnor-Nip 35,00% 96 31 129 185
Caparroso I 50,00% 318 72 - 166
Valtierra 100,00% 12 12 10 22
Sidernaval 100,00% 65 231 - 59
Sanguesa 50,00% 12 64 - 12
Elecnor-Aplitec 70,00% 287 - 109 359
Ortiz-Elecnor-Tecma 40,00% 437 11 46 394
Beasain 50,00% 159 - 46 -
Burcasce [+ 1 18,33% 1.589 - 19.007 -
Eleuni Semianillo 60,00% 642 - 358 -
Cobra — Elecnor -- Inabensa 33,33% - - 1.158 -
Puertollano 50,00% 520 - 581 -
Aste 13,86% 678 - 1.206 -
Matias Arrom-Elecnor 30,00% 18 - 43 -
Elecnor Coibsa 50,00% 19 - 92 -
Bideberri 43,50% 188 - 644 -
Lineas Manantali 25,00% - - 2.000 -
Mediterraneo 25,00% - - 366 -
Castenor 38,00% 21 - 228 -
VAE Atocha 25,00% - - 41 -
Catenaria 56,25% 43 - 488 -

La aportacidn de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epigrafes de los balances de
situacién y de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos al 31 de diciembre de 2000 y 1999 ha sido la
siguiente:
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Millones de Pesetas Millones de Pesetas
ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999
Inmovilizado material 6 3 Resultado ejercicio 839 933
Existencias 505 63 Ingresos a distribuir en
Deudores 3.889 2.668 Varios gjercicios 87 138
Inversiones financieras Acreedores a corto plazo 3.689 1.879
temporales (365) (55)
Tesoreria 580 263
Ajustes por periodificacién - 8
Teotal 4,615 2.950 Total 4.615 2.950
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
GASTOS 2000 1999 INGRESQOS 2000 1955
Aprovisionamientos 2.854 5.213  [Aumenio de existencias de
Gastos de personal 136 76  |productos terminados y en
Variacién provisiones curso de fabricacion 282 26
circulante 48 42 |Importe neto cifra negocios 4.227 6.497
Servicios exteriores 898 215 |Ingresos accesorios 8 5
Tributos 9 4 |Ingresos financieros 313 229
Gastos financieros 47 274  |Ingresos extraordinarios 1 -
Total 3.992 5.824 Total 4.831 6.757

19. Cartera de pedidos

La carfera de pedidos pendiente de ejecutar al 31 de diciémbre de 2000 por la Sociedad dominante,

excluidas fas Uniones Temporales de Empresas

siguiente:

LHQ0042974
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CLASE 8a
Millones de
pesetas
Por Areas Geograficas
Nacional 30.674
Exterior (Nota 3.k} 24119
TOTAL 54.793
Por Actividades

Electricidad 35.871
Instalaciones 4.632
Gas 3.210
Telecomunicaciones 5.477
Ferrocarriles 3.586
Medio Ambiente 575
Agua 311
Operaciones y Manlenimiento 174
Construccion 957
TOTAL 54.793

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2000 !a cartera de pedidos pendiente de ejecutar por las
sociedades dependientes asciende a 9.338 millones de pesetas.

40




4 .
oy

CLASE 82

20. Cuadros de financiacion correspendientes

a los ejercicios 2000 v 1938

061023826

Millones de Pesetlas Miliones de Peselas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicia
APLICACIONES 2000 1989 ORIGENES 2000 1998
Gastos de establecimiento 104 11 | Recursos procedentes de las opera-
ciones 3905 3.029
Adquisiciones de inmovilizado;
Inmaovilizaciones inmateriales Enajenacién de inmovilizaciones
(Nota 5) 418 186 (Notas 5,6y 7) 255 53
Inmovilizaciones materiales
(Nota 6) 1.986 1.233 | Cancelacién anticipada o traspaso a
Inmovilizacienes financierzs certo plaze de inmovilizaciones
(Nota T) 2.605 1.241 financieras (Nota 7) 293 1.623
Gastos a distribuir en varios ejercicios 97 4 | Ingresas a distribuir en varios
ejercicios (Nota 3.k) 3 176
Varlaciones en el inmovilizado por cambios
en el perimetro de consolidacién Acreedores a largo plazo (Nota 13) 2.265 61
(Nota 6) - 9
Diferencias de conversién (Notas 5, 6,
Dividendos (Notas 4 y 10} 403 495 7y10) 200 106
Cancelacién o traspaso a corto plazo Aumentos de intereses minoritarios
de deuda a large plazo (Nota 13) 177 184 (Nota 11} 10 1
Fonde de comercic de consolidacidn Variacion en los fondos propios por
{Nota 8) 72 407 | cambios en el perimetro de consclidacisn
{Nota 10) 7 -
Provisién para riesgos y gastos (Nota 12) - 3
INCREMENTO DEL DISMINUCION DEL
CAPITAL CIRCULANTE 1.104 1.276 CAPITAL CIRCULANTE
6.966 5.049 6.966 5.049
VARIACION DEL CAPITAL Millones de Pesetas
CIRCULANTE 2000 41999 ORI
7, R ,
Existencias 2,546 {1.273) yé’\\»\ S Py,
Deudores 12.001 A _
Deudas a corto plazo {(12.703) (4.81) - '
qlnversiones financietas temporales (1.593) (1 .907)‘ P [
Acciones propias a corto plazo 497 - '
Tesorerta 338 684 |1
Ajustes por periodificacién 18 @s)f -
INCREMENTO {DISMINUCION) 1.104 1.276 '
41
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ultado conlable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Beneficio atribuido a la sociedad dominante 3.009 2.107
Beneficio neto de minoritarios 85 81
Mas-
—  Dotaciones a la amortizacién del inmovilizado

(Notas 5y 6) 1.033 836
-- Depreciacién uitiles y herramientas

(Notas3.e y 6) 157 152
—  Dotacién a la provision de cartera de

control (Nota 7) 9 1
— Dotacién a las provisiones de riesgos y

gastos (Nota 12) 90 20
_  Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado

(Nota 6) 8 28
—  Amortizacién del fondo de comercio de

consolidacion (Nota 8) 84 54
—  Imputacién a resultados de gastos a distribuir en

varios ejercicios 18 3
—  Imputacién a resultados puesta en equivalencia

(Nota 7) 212 168
Menos-
_  Beneficios en la enajenacién de inmovilizado

(Nota 6) 56 5
—  Imputaci6n a resultados de ngresos por intereses

diferidos 135 190
—  Imputacién a resultados de diferencias positivas

de cambio 117 30
—  Aplicacién de provisiones para riesgos y gastos

(Mota 12) il 3
—  Impuiacién resultados puesta en equivalencia

(Nota 7) 481 191
—  Reversién de la provisién de cartera de

control (Nota 7) - 2

3.905 3.029
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CLASE 83

Elecnor, S.A.

Informe de Gestion Correspondiente al Ejercicio
Anual Terminado el 31 de Diciembre de 2000

Durante buena parte del afio, [a economia ha mantenido un notable ritmo de crecimiento, como continuacion de
su anterior fase expansiva, iniciando un gradual proceso de ralenfizacion a partir del segundo semestre del
ejercicio.

El encarecimiento de los productos energéticos, la debilidad de la moneda europea y el mayor potencial de
consumo de las economias domésticas, alentado por la tasa de empleo y la mayor disponibilidad de renta
creada con la reforma del IRPF, han provocado unas tensiones inflacionistas que han superado ampliamente las
previsiones oficiales.

La adecuacién de los niveles consumo e inversién ante la posibilidad de un cambio de ciclo, junto con el
endurecimiento de las condiciones financieras, han provacado la desaceleracion de la demanda intema y la
ralentizacion del crecimiento, pese al buen comporiamiento del sector exterior, muy favorecido por las
condiciones cambiarias.

Nuestro buen posicionamiento en el mercado, y la diversificacién y calidad de nuestras actividades nos han
permitido alcanzar una Cifra de Negocio de 68.772 millones de pesetas (+31% s/1999) y un resultado nefo de
impuestos de 1.911 millones de pesetas (+10,3% s/1999).

En el Grupo la Cifra de Negocio alcanzada asciende a 91.760 millones de pesetas {+32,4% s/1999), que junto
con un resultado neto de impuestos de 3.009 millones de pesetas (+42,8% s/1999), muestran el imporiante
crecimiento logrado por el Grupo Elecnor en el ejercicio 2.000, confirmado la consolidacién en cifra de negocio y
resultados de nuestras filiales, tanfo nacionales como extranjeras.

El continuo estrechamiento de los margenes de explotacién, la necesidad de abordar proyectos de mayor
envergadura para contrarrestar el anterior efecto y poder asegurar el crecimiento de los resultados, hace
necesaric mantener un permanente esfuerzo inversor en equipamiento que permita incrementas de
productividad garantizando la calidad de nuestras realizaciones.

Etecnor, S.A. ha deslinado en el afic 2000 a este tipo de inversiones 1.159 millones de pesetas, superanda en
un 45% las realizadas en 1.999.

- AEETT

Perspectivas para 2001- ffj oA

Los datos registrados en el Gltimo cuatrimestre de 2000 confirman la ralentizacion dej fa economla espaﬁo]a
Ralentizacién atribuible al comportamiento de la demanda interna, tanto por el lado delqconsumo Como de la
inversién. : ;t = : .
1\ - .

La inversion en bienes de equipo, fan necesara para mantener un crecimiento soslenido no se reduc[a tan
acusadamente desde la recesion de 1992/1593.

El descenso de la renta disponible por los consumidores, motivada por el incremento de precios y fipos de
interés, junto con el menor dinamismo del empleo, exphcan la pérdida de confianza y la desaceleracion del

consumo privado.

LH 0042976
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No obstante, todo parece Indicar que, sin negar fos efectos negativos de la ralenlizacion del crecimiento y [a
pérdida de competitividad derivada del diferencial de inflacidn, la posibilidad de una recesion resulta remota.

Opiniones autorizadas coinciden en sefialar que se mantendra un ritmo de crecimiento moderadg, donde el
sector exterior compensara el retroceso de la demanda interna, lo que favorecera a controlar la inflacion y a
frenar el gasto pablico, cuyo déficit “cero™ ha sido posible mas al aumento de la recaudaciéon que a una buena
administracion y contencidn del gasto.

Elecnor, S.A. cuenta a comienzos de 2001 con una cartera de contratos ligeramente inferior a 55.000 millones
de pesetas (+22% s/2000), y de 64.000 millones de pesetas en el conjunto del Grupo (+18% s/2000). Este
notable incremento de la cartera de contratacidon permitird en 2001 superar razonablemente las cifras de venla y
resultados alcanzadas en el ejercicio precedente.

Elecnor, S.A. mantendra en el afio 2001 una politica de inversiones en equipamiento similar a la seguida hasta
ahora, incorporando aquellos equipos y soluciones novedosas que maximicen el binomio calidad y productividad
de nuestras realizaciones. A este fin, Elecnor, S.A. destinar& una cifra un 15% superior a la utilizada en el afio
2000.

1+D-

Referido a ia generacién de energia, se han desarrollado estudios de ias distintas alternativas tecnolégicas
sobre la energia solar fotovoltalca, asi como sobre las pilas de combustible.

En medio ambiente, se ha completado el desarrollo de un proceso de tratamiento de residucs ganaderos que
produce una solucién ambiental aceptable, ademés de ser econdmicamente viable.

En el campo de telecomunicaciones, se han realizado estudios de comunicaciones mediante enlaces laser, asi

como de las tecnologias de posicionamiento y localizacion, y su posible aplicacion a redes de telefonia movil
GSM y UMTS.

Capital Soclal-

Al 31 de diciembre de 2000, e! capital de la Sociedad ascendia a 1.497.474.000 pesetas, representado por
3.000.000 de accionas de un valor nominal de 3 euros cada una.

Durante el ejercicio 2000 fa Sociedad adquirid 76.544 acciones propias y vendid 600, existiendo al 31 de
diciembre de 2000 una autocarera de 75.944 acciones propias, reflejadas en el epigrafe Acciones Propias a

Corlo Plazo del Activo del Balance por un valor de 497 miliones de pesetas, habiéndose constiluido una reserva
indisponible por idéntica cuantia.

Yo, ANTONIO...
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.MORENES GILES, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.
Egtd extendida en veinticinco foliocs de papel
de los Colegios Notariales de Espafia, de la serie
LH, nimeros (p42952~, los veinticuatro siguientes en
orden correlativo creciente, mas el del presente
donde tan solo va este testimonio.
Dejo anotado este testimonio en el Libro
Indicador con el nimero 281.
En Madrid, a veintiocho de mayo de dog mil uno.
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ARTHURANDERSEN

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de

Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

Elecnor, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de ELECNOR, S.A., que comprenden los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacidén es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de 1as estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé

> el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2000 de determinadas sociedades en las que
. participa Elecnor, S.A. (Nota 7). Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas

por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe se basa, en lo relativo a la
valoracidén de dichas participaciones (Notas 4.c y 7), Gnicamente en los respectivos
informes de los otros auditores.

De acuerdo con 1a legislacidn vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 22 de marze de 2001
sin salvedades. El efecto de la consolidacion en comparacion con las cuentas individuales
adjuntas supone un incremento de las reservas y del resultado del ejercicio 2000 por
importes de 1.927 y 1.098 millones de pesetas, respectivamente (1.469 y 374 millones de
pesetas en el gjercicio 1999), asi como un incremento de los activos de 11.701 millones de
pesetas (10.084 millones de pesetas en el gjercicio 1999). «

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Elecnor, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y 1999
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y conticnen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

Fl informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del e¢jercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de 1a Sociedad.

ARTHUR ANDERSE

W h% 02@/ m Mariano Cabos

22 de marzo de 2001

Arthur Anderseny Ca S Com Domicx Secal

Inscra en el Aagutra Qhcial de

fRleg Mewc Madid Ravnunde Fdez Villavarde, 65 Audiores de Cusntas (RDAC) H* 50692
Toma 3190 Lk O Filo 28003 Maded Inscrda wn of Aegistro de
Sec B MHopa M-54314 Inserp 11 Codige de [dantdeacdn Economestas Audnoses (AEA}

Fiscal O 79104455
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CLASE 83

En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacién vigente, todos los miembros, a excepcion del Sr.
Patrick Palmer, que se encontraba en €l extranjero, y que COMpOnen €n el dia de la fecha la totalidad
del Consejo de Administracién de la Sociedad ELECNOR, S.A., han formulado las cuentas anuales
de ELECNOR, S.A. correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre de 2000
y 1999, todo ello extendido e identificado en la forma que seghidamente se indica:

- El Balance de Situacién de ELECNOR, S.A. figura transcrito en un (1) folio de papel
timbrado de la Clase 82, Serie OG, Namero: 1023736.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ELECNOR, S.A. figura transcrita en un (1) folio de
papel timbrado de la Clase 82, Serie OG, Nimero: 1023737.

- La Memoria figura transcrita en treinta y seis (36) folios de papel timbrado de la Clase &,
Serie OG, Numeros: 1023738 a 1023773,

- El Informe de Gestién figura transcrito en dos (2) folios de papel timbrado de la Clase 8,
Serie OG, Nameros: 1023774 a 1023775.

Asimismo declaran firmado de su puiio y letra, todos y cada uno de los citados cuatro documentos,
mediante la suscripcién de los presentes folios de papel timbrado de la Clase 82, Serie OG, Nimero

1023734 y Serie OG, Numero 1023735,

En Madrid, a veintiuno de Marzo de dos mil uno.

1
3
‘
ﬁ:. N
=2
S
< K/
Wy
B /

\X‘
K
1

)

W

Lo : =)
Wi 4 P &
Ve M e D
L1 0042832 =



4
/r:, ‘ir

RN ERER
CBELSRSTADO:

CLASE 82

PRESIDENTE:

VICEPRESIDENTES:

VOCALES:

CONSEJERO-DELEGADO:

CONSEJERO-SECRETARIO:

D. IGNACIO CERVERA ABREU D.N.L 14.735.340
D. JOSE MARIA PRADO GARCIA D.N.1. 14.444.293
D. GUILLE BARANDIARAN ALDAY D.N.I 15.524.446

N

D. CRISTOBAL GONZALEZ DE AGUILAR ENRILE D.N.I. 219.506

D. FERNANDQ DE YBA LOPEZ-DORIGA D.N.I. 14.410.193

D. FERNANDQ L DOMECQ D.N.I. 31.582.770

D. MIGUEL MORENES GILES D.N.I. 31.552.959

D. FERNANDO AZAQLA ARTECHE D.N.IL 14.500.614
o Bt

D. PATRICK PALMER Pasaporte Britanico

Ausente en e] extranjero, segin se hace constar 0-96559

en la diligencia.

D. RAFAEL DO/ARANGUREN D.N.I1. 16.042.601
D. JUAN IGNACIO LANDECHO ZUAZOLA D.N.I. 7.626

D. GABRIEL DE O%A Y MOYUA D.N.I. 14.170.156

e«
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CLASE 82

ELECNOR, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1,2, 3 Y 4)
{Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2000 1959 PASIVO 2000 1953
INMOVILIZADO: FONDQS PROPIOS {Nofa 10):
Gastos de establecimiento 2 2 | Capital suscrito 1.488 1.500
Inmovilizaciones inmateriales, neto (Nota 5) 105 130 | Reservas 9.951 8.801
Inmovllizaciones materiales, neto (Nota &) 2.288 1.766 | Beneficio del ejercicio 1.911 1.733
Inmovilizaciones financieras, neto (Nota 7) 7.913 6.476 | Dividendo a cuenta del ejercicio - (180)
TOTAL INMOVILIZADO 10.308 8.374 TOTAL FONDOS PROPIOS 13.360 11.854
ACTIVO CIRCULANTE: INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Existencias- EJERCICIOS (MNotas 3.h, 7 ¥ 17) 58 264
Almacenes 17 94
Cbra en curso 5.046 3.084 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GAS-
Anticipos a proveedores {Nota 17) 1.023 867 | TOS (Nota 11) 208 206
6.186 4.145
Deudores- ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Clientes por ventas y prestaciones de Deudas con entidades de crédito (Nota 12) 2,000 123
servicios (Nota 14) 33.580 20.430 | Desembolsos pendientes sobre acciones
Empresas del Grupo y asociadas, no exigides (Nota 7} - 2
deudores (Nota 8) 5.943 6.201 2.000 126
Deudores varlos {Notas 3.e y 15) 1.328 3.708 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Provisiones {715) (705)}| Deudas con entidades de crédito (Nota 12) 7.870 1.574
40.136 28,634 | Deudas con empresas del Grupo y
Inversiones financieras temporales {Nota 8) 1.434 1.059 | asociadas (Nota 8) 721 €51
Acciones propias a corto plazo (Nota 3.1} 497 - Acreedores comerciales-
Tesareria 1.148 635 | Deudas por compras o prestaciones
Ajustes por periodificacidn 146 163 de servicios 25.437 19,133
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 43.547 35,666 | Anticipos de clientes y facturacién
anticipada (Nota 13) 7.530 7.454
32,967 26.587
Otras deudas no comerciales-
Hacienda Piblica (Nota 15) 1.186 1.608
Organismaos de la Seguridad Social (Nota 15) 307 272
Otras deudas 1.130 898
2.633 2778
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 44.191 31.590
TOTAL ACTIVO 59.855 44.040 TOTAL PASIVO 69.855 44.040

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.
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CLASE 82

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

J ; |

N

ELECNOR, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1,2, 3Y 4}
{Millones de Pesetas)

0G1023737

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1393 HABER 2000 1999
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos {(Nota 8) 43.978 31.693 | Importe neto de la cifra de negocios
Reduccién de las existencias de {Motas 8 y 14) 68.772 52,475
praductos terminades y en curso de Aumento de existencias de productos
fabricacién - 421 | terminados y en curso de fabricacion 1.962 -
Gastos de personal {Nota 14) 15.076 12.468 | Trabajos efectuados por la empresa para
Dotaciones para amortizaciones de in- el inmovilizado 57 20
movilizado (Notas 5 y 8} 476 383 | Ctros ingresos de explotacién:
Variacién de las provisiones de Ingresos accesorios y otros de gestién
circulante 33 244 comiente 750 445
Ctros gastos de explotacion; Subvenciones 46 33
Servicios exteriores (Nota 8) 8.764 6.194
Tributas 58 46
Oiros gastos de gestién corriente {Mota 3.b} 157 171
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3.045 1.353
71.587 52.973 71,587 52973
Gastos financieros (Nota 12) 363 296 { Ingresos financieros (Notas 7 y 8) 1.320 1.776
Biferencias negativas de cambio 1.819 552 | Diferencias positivas de cambio 727 264
Variacidn de provision de inversiones
financieras - 1
II. RESULTADOS FINANCIEROS II. RESULTADOS FINANCIEROS
PQOSITIVOS - 1.193 NEGATIVOS 135 -
o 2.182 2.041 2.182 2.041
IIil. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS (1) 2.910 2.546
Variacién de las provisiones de inmo-
vilizada material y cartera de contral '
(Nota 7) 6 110 ]
Pérdidas procedentes del inmovilizado 7 22 | Beneficios en enajenacién de inmovilizade :
Gastas extraordinarios 213 a1 {Nota 7) 16 28
Pérdidas por uperaciones con acciones Ingresos extraordinarios 58 B3
propias (Nota 3. - & | Beneficios por operaciones con acciones
propias {Nota 3.1} - 17
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS 152 81
226 179 226 179
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
{r-v) 2.768 2.435
Menos - Impuesto sobre Sociedades
(Nota 15} 847 762
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) 1.911 1.733

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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CLASE EFa

Elecnor, S.A.

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999

1. Actividad

El objeto social de Elecnor, S.A. (en adelante la Sociedad), de acuerdo con sus estaiutos, es la mas
amplia actividad mercantii con base en ingenierfa, proyecto, construccion, montaje, reparacion,
mantenimiento y conservacion de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género o especie en
el sentido méas amplio de ia patabra, es decir, [a ejecucién completa de las mismas con o sin suministros
de material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de |a asociacidn en cualquiera
de sus modalidades.

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la participacion en ofras sociedades con cbjeto analogo (Nota 7).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Elecnor, S.A., que
incluyen las "Uniones Temporales de Empresas” en las que participa al 31 de diciembre de 2000 y 1999
(Mota 17} y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabifidad y con las normas contables
establecidas en la legislacion mercantil en materia de sociedades y de acuerdo con lo dispuesto en la
Orden Ministerial de 27 de enero de 1993, por la que se aprueba la adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas constructoras, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados de Elecnor, S.A. Las
cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 1999 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinariz de Accionistas de 20 de junioc de 2000. Las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicioc 2000 se encuentran pendientes de aprobacidén por la Junta General de
Accionistas. No obstante, fos Administradores de la Socledad opinan que dichas cuentas seran
aprobadas sin cambios.

3. Normas de valoraclén

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes principios de
caontabifidad y normas de valoracion:
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a) Inmovilizaciones inmateriales-

En este capitulo se recogen [os siguientes conceptos (Nota 5):

0G10237383

1. Gastos de investigacion y desarrollo: Estos gastos estédn especificamente individualizados
por proyectos ¥ su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo. Asimismo, los Administradores de la Scciedad tienen motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos. Dichos gastos se

amortizan linealmente en tres afios.

2. Concesiones administrativas: Importes salisfechos por el derecho a la concesion del uso
Bichos gastos se amortizan

de aparcamientos concedidos por un plazo de 50 afios.

linealmente en ef plazo de concesién.

3. Aplicaciones informaticas: importes correspondientes a inversiones realizadas por la
Sociedad en programas informaticos. Se amortizan linealmente en cuatro ahos.

b} Inmeovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precic de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales aplicables (Ultima, Real Decreto-Ley 7/1996) (Notas 6 y 10). El incremento neto
derivado de fa aplicacién del Real Decreto-Ley 7/1396 estard practicamente amortizado al 31 de

diciembre de 2001.

Los costes de mantenimiento se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan en el activo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

La amortizacién se calcula linealmente en funcién de las siguientes vidas Ufiles estimadas:

Afios de
Vida Util
Estimada
Construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacidon 4-7
Elementos de transporte 2-8

Adicionalmente a esta amortizacion y por o que respecta a los "Utiles y Herramientas” registrados en
el inmovilizado material {Nota 6), 1a Sociedad efectta una regularizacion anual por recuento flsico con
cargo a la cuenta "Otros gastos de explotacién - Otros gastos de gestién corriente” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, ddndose de baja directamente del coste de la cuenta de inmovilizado
dicho importe. El saneamiento asl realizado ha ascendido en los ejercicios 2000 y 1999 a 157 y 152
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millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, que figuran registrados en dichos epigrafes de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Notas 6 y 19).

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en los
periodos impositivos que quedan por completar la vida dtil de los elementios patrimoniales
actualizados. '

¢} Inmovilizaciones financieras-

El inmovilizado financiero incluye, entre otros, titulos sin colizacion oficial, los cuales, con
independencia del porcentaje de participacion, se reflejan a su coste de adquisicion.

No obstanie, cuando el precio de adquisicion de estas participaciones, que en el caso de inversiones
en moneda extranjera se convierte al tipo de cambio de la operacion, es superior al valor tedrico-
contable, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en €l momento de la adquisicidn
y que subsisten al cierre del ejercicio y convertido a pesetas en su ¢aso, al tipo de cambio de cierre
del ejercicio, [a Sociedad sigue el criterio de constituir las correspondientes provisiones, en coberiura
de las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estas inversiones financieras (Nota 7).

Las cuentas anuales individuales adjuntas ne incluyen el efecto gue resultaria de consolidar por el
método de integracidn global o aplicar el criterio de puesta en equivalencia, segln procediera, a
aquellas sociedades en las que la Sociedad posee participaciones superiores al 20% {Nota 7). La
Sociedad formula separadamente cuentas anuales consolidadas, que son sometidas igualmente a
auditoria independiente. El efecto de aplicar los mencionados criterios de valoracidn, supondria un
incremento de las reservas y de los resultados del ejercicio 2000 de 1.927 y 1.088 millones de
pesetas, respectivamente (1.469 y 374 millones de pesetas en el ejercicio 1998), asi como un
aumento de los activos de la Sociedad de 11.701 millones de pesetas {10.084 millones de pesetas en
el ejercicio 1999).

d} Existencias-

Las obras en curso se valoran segun el coste incurrido, incorporandoe los materiales, la mano de obra,
los costes de subcontratacién y otros costes directos e indiractos imputables a las mismas, de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Materiales imputados a cada obra a coste de adquisicion.

- Mano de obra, segin el coste estindar de las horas reales incuridas, que no difiere
significativamente del coste real.

- Costes de subcontratacion y otros costes directos a precio de adquisicién.

- Costes indirectos, en funcidn de un coeficiente de absorcién aplicade sobre la produccién
realizada.
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Los materiales de almacén se valoran a coste promedio de adquisicion, o valor de mercado, si este
Gltimo fuese menor.

Los materiales obsoletas, defectuosos o de lento movimienta se han reducido a su valor estimado de
realizacion.

e} T:Derechos de cobro por factoring-

La Sociedad registra el importe de los derechos de cobro cedidos a la entidad de factoring, neto de
las disposiciones de efectivo realizadas al 31 de diciembre de 2000 v 1999, en el epigrafe “Deudores
- Deudores varios” para los saldos con vencimiento a corto plazo y en el epigrafe “Inmovilizaciones
financieras, neto - Otros créditos a largo plazo” los saldos con vencimiento a largo plazo (Nota 7} de
los balances de situacién a dichas fechas adjuntos. Al 31 de diciembre de los ejercicios 2000 y 1999
el importe de los derechos de cobro cedidos ascienden a 3.047 y 3.705 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, habiéndose realizado disposiciones de efectivo de los mismos, a las
citadas fechas, por importe de 2.839 y 385 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.

La Sociedad sigue este criterio de traspasar los derechos de cobro a la entidad de factoring dado que
es ésta quien asume el riesgo de insolvencias en dichos derechos.

f) Reconacimiento de resultados en obras-

La Sociedad sigue el criterio de registrar los beneficios correspondientes a cada obra en curse en
funcién del grado de avance de las obras, siempre y cuando exista la facturaciéon correspondiente a
dicho grado de avance. El efecto de no reconocer resultados si no existe facluracion previa, no €s
significativo en las cuentas anuales adjuntas.

-1 a determinacién del beneficio reconacido para cada obra en cursc se obtiene mediante la aplicacion
‘del porcentaje del grado de avance a la diferencia entre:

- Losingresos totales a obtener segtin el precio de venta segln contrato, mas el importe de
fas reclamaciones previamente aceptadas por los clientes, asi como una estimacién de

los ingresos derivados de revisiones de precios contractuales y ofros conceplos
aplicables, y

- los costes reales incurridos hasta ta fecha més una estimacién de los costes pendientes
de incurrir hasta la terminacién del proyecto.

La Sociedad contablemente cancela la obra en curso en las diferentes obras a medida que va
reconociendo el resultado obtenido en las mismas, segun el criterio indicado anteriormente.

Las pérdidas que se pudieran producir en las obras en curso se registran en su totalidad cuando se
conocen o se pueden eslimar.
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g} Deudas-

Las deudas a largo plazo corresponden a aquellos importes con vencimiento posterior a 12 meses.

h} Transacciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se valoran en pesetas durante el ejercicio mediante ia
apkicacién de los fipos de cambio en vigor en el momento en que se realiza la transaccion. No
obstante, en la preparacion de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad refleja los saldos en
moneda extranjera al 31 de diciembre de 2000 y 1999, excepto los asignados a poiizas de seguro de
cambio, al tipo de cambio en vigor al cierre de cada ejercicio, salvo en su caso, por lo indicado en la
Mota 3. relativa a inmovilizaciones financieras. En ejercicios anteriores, la Sociedad contratd
diversas pélizas de seguro de tipo de cambio de las que al 31 de diciembre de 2000 quedaban
pendientes de vencimiento 54 millones de ddlares USA, con un contravalor de 8.047 millones de
pesetas, aproximadamente, asignados a cobros a recibir durante el ejercicio 2001 {Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las diferencias de cambio que se producen por la aplicacién del
indicado criterio, se clasifican en funcidn del ejercicio en que vencen y de !a moneda, agrupéandose a
estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial y presentan un
comportamiento simitar en el mercado. La Sociedad ha imputado a resultados las diferencias
negativas de cada grupo. Asimismo, ha recogido en el capitulo “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” las diferencias netas positivas de cada grupo por un importe que asciende, en los citados
ejercicios, a 18 y 75 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente (Nota 19).

i} Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, existe la obligacidn de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Durante los ejercicios 2000 y 1999 el importe
registrado por este conceplo en el epigrafe "Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas ha ascendido a 218 y 176 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente
(Nota 14). Asimismo, no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacién
de una provisidn por este concepto.

) Provisién para riesgos y gastos-

La politica de la Sociedad ha sido constituir provisiones con objeto de cubrir determinadas
contingencias derivadas de su actividad. Asi, la Socledad al 31 de diciembre de 2000 y 1999 tiene
constituida en e! capitulo "Provisiones para rigsgos y gastos™ del pasivo de los balances de situacién
adjuntos una provision en cobertura de estos riesgos (Nota 11).

k) Impuesto sobre Socledades-

£l gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econgmico

antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias- e’rFﬁahnj{e{f;tp .
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{aquélias que no revierten en periodos subsiguientes) con el resultado fiscal, entendiendo éste como
Ia base imponible del impuesto {Nota 15).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y bonificaciones se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en ef que se aplican. Para que

_estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa
vigente.

f} Acclones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituide por el importe fotal satisfecho
en la adquisicién mas los gastos inherentes a la operacién, o al de mercado, el que resulte inferior.
Como valor de mercado se entiende el valor de cotizacién al cierre del gjercicio o del itimo trimesire,

el menor. La intencion de los Administradores es vender dichas acciones propias durante e! ejercicio
2001.

Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad mantiene en su poder 75.944 acciones propias {al 31 de
dicembre de 1999 no mantenia accién propia alguna) (Nota 10). Durante los ejercicios 2000 y 1999
ha comprado 76.544 y 83.663 acciones y vendido 600 y 83.663 acciones, respectivamente, no
obteniends beneficio alguno en el ejercicio 2000 {11 millones de pesetas en el ejercicio 1999),
registrandose el resultado de cada operacién de compraventa en los epigrafes “Beneficios o pérdidas

por operaciones con accicnes prapias” de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de si el
resultado es beneficio o pérdida.

m) ingresos y gaslos-

Los ingresos vy gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce fa
—gommiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
- que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

‘No obstante, siguiendo el principio de prudencia, (nicamente se contabilizan los beneficios realizados
a la fecha de! cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y ias pérdidas, ain las
gventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

La Socledad sigue el criterio de imputar los dividendos derivados de las participaciones en capital
mantenidas a resultados en el momento en que los correspondientes Organos de Administracién de
las sociedades participadas acuerdan su distribucién {(Notas 7, 8vy9).

4. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto correspondiente al ejercicio 2000 formulada por los
Administradores de la Sociedad, es la siguiente:
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Millones de
Distribucion Pesetas
Reservas volumtarias 1.221
Dividendos 690
Total 1.911

5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Gastos de
Investigacién y §  Concesiones Aplicaciones
Desarrollo Administrativas | Informaticas Total

COSTE:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 49 13 - 62
Adiciones 78 - 37 115
Retiros (25) - - (25)

Saldo al 31de diclembre de 1999 102 13 37 152
Adiciones - - 19 19
Retiros (15) - - (15)
Traspasos (Nota @) - - 1 1

Saldo al 31de diciembre de 2000 87 13 57 157

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 28 . 1 - 29
Dotaciones 15 1 2 18
Retiros (25) - - (25)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 18 2 2 22
Dotaciones 32 1 12 45
Retiros (15) - - (15)

Saldo al 31 de diciembre de 2000 35 3 14 52

Coste neto, al 31 de diciembre de
1999 84 11 35 130

Coste neto, al 31 de diciembre de
2000 52 10 43 105
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* 6. Inmovilizaclones materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las diferentes cuentas de! inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Construcciones, Equipos
Instalaciones Utiles v para Proceso| Elementos
Técnicas y | Herramientas | Mobiliario y de de
Maquinaria (Nota 3.b) Enseres | Informacion | Transporte Total

COSTE:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.747 454 284 371 218 5.074
Adiciones 523 180 15 56 9 783
Retiros (267) (152) 9 (28) (77) (533)
Traspasos 7 (N - - - -

Saldo al 31de diciembre de 1999 4,010 475 290 399 150 5324
Adiciones 861 222 16 49 3 1.151
Retiros (212) {157) (12) (55) (13 (449)
Traspasos (Nota 5) 7 {7 - n - (1

Saldo al 31de diciembre de 2000 4.666 533 294 392 140 6.025

AMORTIZACION

ACUMULADA:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.818 55 211 257 183 3.524
Dotaciones 275 - 21 55 14 365
Retiros (216) (D) (9) (28) (77 (331)

Saldo al 31de diciembre de 1999 2377 54 223 284 120 3.558
Dotaciones 336 3 18 61 13 431
Retiros (172) - : (12) (53) (13 {252)

Saldo al 31de diciembre de 2000 3.041 57 229 290 120 3.737

Coste neto, al 31 de diciembre

de 1999 1.133 421 67 115 30 1.766

Coste neto, al 31 de diciemnbre

de 2000 1.625 476 65 102 20 2.288

La amortizacion de la actualizacién de balances realizada al amparo del Real Decreto-l.ey 7/199G, de 7
de junio (Notas 3.b y 10), de los ejercicios 2000 y 1899 ha ascendido a 11 y 20 millones de pesetas,

aproximada y respectivamente. El importe acumulado al 31 de diciembre de 2000 es de 180 millones de
pesetas

Las principales adiciones del gjercicio 2000 y 1999 han comespondido principalmente a la adquisicion de
magquinaria y equipamiento especializado necesario para el desarrollo de las obras de gran envergadura.
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Los inmuebles utilizados por la Sociedad en el desarrollo de su actividad cotresponden en su mayoria a
locales alquilados. En opinién de los Administradores de la Sociedad los contratos de alquiler se
renovaran indefinidamente.

El importe de! inmovilizado material de Elecnor, S.A. que al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se encuentra
totalmente amortizado, asclende a 2,492 y 2.461 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estén
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
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Participaciones en capital-

Los movimientos mas significativos habidos durante los ejercicios 1988 y 2000 en el epigrafe
"Participaciones en capital®, han sido los siguientes:

1998-

e Suscripcidn en el porcentaje de participacion de las ampliaciones de capital realizadas por Elecven
Construcciones, S.A. {49%) y Electrificaciones del Ecuador, S.A. (18%) por importes de 55 y 3
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Con posterioridad, se proedujo una devolucidn
del importe desembolsado en una ampliacion de capital realizada por Electrificaciones del Ecuador,
S.A. en 1998 mediante compensacion de deudas que asciende a 20 millones de pesetas, al quedar
sin efecto la mencionada ampliacién.

« Omnistal Electricidade, S.A. redujo en su totalidad el capital social para compensacién de pérdidas, y
posteriormente realizd una ampliacion de capital suscrita y desembolsada en su totalidad por
Elecnor, S.A. por un imporie de 175 millones de pesetas.

« La socledad dependiente Enerfin, S.A. realizé tres ampliaciones de capita!l por importes de 780, 800
y 320 millones de pesetas, gue han sido desembolsadas en su totalidad por Elecnor, S.A.

s Suscripcién y desembolso de dos ampliaciones de capital realizadas por Montelecnor, S.A, por
importe total de 68 millones de pesetas.

+ Constitucién de la sociedad Elecred Servicios, S.A. en la que Elecnor paricipa en ef 99%,
ostentando el 1% restante la sociedad participada Elecnor Financiera, S.L. El capital social de esta
nueva sociedad participada es de 10 millones de pesetas.

s Adquisicion del 99,8% de 1z sociedad Redes Eléctricas de Manresa, S.L. por un importe de 341
millones de pesetas, aproximadamente. Dicho coste supone un sobreprecio sobre el valor tedrico-
contable de 12 sociedad adquirida por importe de 37 millones de pesetas, que se espera recuperar
via resultados positivos de la sociedad dependiente en un plazo de cinco anos.

+ Cesi6n de las participaciones soclales de Edlica Cabanillas, S.L.., que ostentaba Elecnor, S.A. ¥ que
suponian ef 50% de su capital social, a la sociedad dependienie Enerfin, S.A. por un importe de 625
millones de pesetas. En la transaccion se generd un beneficio de 25 millones de pesetas, registrado
en el epigrafe “Beneficios en enajenacidon de inmovilizade” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1999, adjunta,

2000-

»  Ampliacién de capital de la sociedad dependiente Enerfin, 3.A., acordada el 19 de enero de 2000,
por importe de 400 millones de pesetas, mediante la emisién de 400.000 nuevas"“a‘cmo €s,
integramente suscritas por la Sociedad y desembolsando el 25% de las mlsmasf é\qp féc &l 24

mayo de 2000, se desembolsé el 75% restante. o,
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Venta del 100% de 1a participacién en la sociedad dependiente Electronique du Nord, S.A., con fecha
12 de junio de 2000, por importe de 2.702 miles de pesetas. La participacion se encontraba
provisionada en 25.826 miles de pesetas, las cuales también fueron dados de baja.

Constitucion de 1a sociedad Elecnor de México, S.A. de C.V., el 17 de julio de 2000, con un capital
social de 1.000 acciones de 50 Pesos Mexicanos de valor nominal cada una. La Sociedad suscribio
999 acciones, por importe de 946 miles de pesetas.

Constitucion de la sociedad Enertel, S.A. de C.V., el 17 de julioc de 2000, con un capital social de
1.000 acciones de 50 Pesos Mexicanos de valor nominal cada una. La sociedad suscribid 300
acciones, por importe de 284 miles de pesetas.

Constitucion de la sociedad Servicios de Comunicaciones Sanitarias, S.A., el 20 de julio de 2000,
con un capital social de 60.200 euros, representado por 6.020 acciones de 10 euros de valor nominal
cada una, con una prima de emisién de 72 euros por accion para las acciones suscritas por la
Sociedad. La Sociedad ha suscrito 5.719 acciones, desembolsando la totalidad de su valor nominal,
asi como la totalidad de la prima de emisidn.

Ampliacion de capital de la sociedad dependiente Elecnor Perld, S.A., llevada a cabo el dia 24 de
julio de 2000, Integramente suscrita por parte de la sociedad, alcanzando el total de capital social Ias
929 206 acciones de 1 nuevo sol de valor nominal cada una. La ampliacion alcanzo la cifra de
15.381 miles de pesetas, pasando la sociedad a tener el 99% del capital social.

Constitucién de la sociedad Tuxpan T&D, S.A. de C.V., €l 29 de agosto de 2000, con un capital
social de 510 acciones nominativas de 100 Pesos Mexicanos de valor nominal cada una. La
sociedad suscribié 170 acciones, por imporie de 342 miles de pesetas.

Ampliacién de capital de la sociedad dependiente Elecnor Chile, S.A., llevada a cabo el dia 1 de
septiembre de 2000, mediante 1a emision de 701.235 acciones, de 1.000 pesos chilenos de valor
nominal cada una. La Sociedad suscribe y desembolsa integramente las 701.255 acciones,
pagando por ellas 240 millones de pesetas, aproximadamente.

Ampiliacion de capital de |a sociedad dependiente Aragonesa del Viento, S.A., llevada a cabo el 3 de
octubre de 2000, por importe de 105 millones de pesetas, mediante la emisién de 21.000 acciones
nominativas de 5.000 pesetas de valor nominal cada una. La sociedad suscribio 8.400 accienes, por
un valor nominal de 42 millones, desembolsando en el acto el 25%. Posteriormente, se levo a cabo
la venta a su valor neto contable de fa totalidad de las acciones gue la sociedad disponia de

Aragonesa del Viento, S.A., el 13 de diciembre de 2000, por un importe de 15 miliones de pesetas,
aproximadamente.

Constitucién de la sociedad Expansién — Transmissao de Energia Eléctrica, Ltda., el 5 de octubre de
2000, con un capital social de 120 acciones de 100 reales brasilefios de valor nominal cada uno. La
sociedad suscribié 30 acciones, por importe de 307 miles de pesetas. Con fecha 3 de noviembre de
2000, se acuerda ampliar capital de la sociedad hasta el importe de 640.000 ddlares americanos,

ampliacién a la que la sociedad acudid en el 25% de la misma, desembolsando 30.629 miles de
pesetas, aproximadamente.

12
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Los datos més significativos al 31 de diciembre de 2000, de las sociedades pariicipadas por Elecnor,
S.A., una vez homogeneizados sus correspondientes estados financieros y, en su caso, realizada la
conversion a pesetas de los mismos segin el método “tipo de cambio de cierre”, son los siguientes:
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Adicionalmente, la sociedad dependiente Enerfin, S.A. participa en las siguientes sociedades:

Millones de Pesetas
Coste Neto Resultado
en Libros Neto del
de Enerfin, Capital Ejercicio
Domicilio S.A. % Participacion | Suscrito | Reservas 2000
Empresa de Grupo:
Aerogeneradores del Sevilla 61 30% 83 {n {(6)
Sur, S.A.
Edlica Cabanilllas, S.L. Buifinel 625 50% 400 461 31
{(Navarra)
Edlicas Paramo de Poza, Bilbao 17 50% 40 (2) 3)
S.A.
Edélica Montes del Cierzo, Buiinel 758 50% 718 395 471
S.L. (Navarra)
Edlica La Bandera, S.L. Bufiuct 637 50% 320 479 &3
(Navarra)
Eélica Caparroso, S.L. Bufiuel 399 50% 401 400 ()]
(Navarra)
Parques Edlicos del Norte, S.de 5 50% 10 - -
S.A. Compostela {La
Corufia)
Edlica de Chantada, S.1. Bilbao 45 70,2% 67 - (3)
2.547
Empresas asociadas:
Cogeneracién del Ebro, Zaragoza 54 30% 30 200 (66)
S.A.
Aragonesa del Viento, Madrid 45 40% 115 - 4}
S.A.
99

Provisiones para el inmovilizado financiero-

Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad manfiene una provisién en cobertura de minusvalias de
participaciones en capital de 749 millones de pesetas (769 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1999). El importe neto cargado a resultados durante 2000 por este concepto, ha ascendido a 6 millones
de pesetas (111 millones de pesetas cargados en el ejercicio 1899) y figura registrado en el epigrafe
“Variacion de las provisiones de inmovilizado material y cartera de control” de ia cuenta de perdidas y
= BNT,

ganancias del gjerciclo 2000 adjunta.
7\’\
Asimismo, al 31 de diciembre de 2000 y 1999 la Seciedad mantiene constituida r@a{i’ caprjgnjlﬂ

“Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo de los balances de situacion adjuntos L61a<3provr§ion er
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cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estas inversiones financieras y de
ias correspondientes cuentas a cobrar mantenidas con sociedades participadas (Notas 8y 11).

Préstamos y anticipos a largo plazo concedidos al personal-

Esta cuenta de! capitulo "lnmovilizaciones Financieras, neto” de los balances de situacidon adjuntos
recoge basicamente el importe de los créditos concedidos al personal directivo de la Sociedad, los cuales

no devengan tipo de interés y vencen en el momento de la jubilacidn del persanal titular de los mismos
{Nota 14).

Créditos a largo plazo-

Durante el ejercicio 1999, la Sociedad concedié a un tercero que participa conjuntamente con a sociedad
dependiente Enerfin, S.A. en el capital social de Eélica Montes del Cierzo, S.L., Edlica L.a Bandera, S.L.y
Eélica Caparrose, S.L. dos créditos cuyos limites ascienden a 375 y 180 millones de peselas que
devengan un interés del MIBOR+0,5%. Durante el gjercicio 2000, la Sociedad ha concedido un nuevo
crédito al mismo tercero con un limite de 400 millones de pesetas, y que devenga el mismo tipo de
interés. Los tres créditos estan destinados a financiar su participacion en las mismas.

Al 31 de diciembre de 2000, el importe dispuesto de estos créditos asciende a 918 miilones de pesetas
{394 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999). E!vencimiento es de 3 afos a contar desde el 30
de junio de 2000 para los dos primeros y desde el 31 de diciembre de 2000 para el tercero, fecha tope
establecida para la disposicién del crédito, y 1a amortizacion del principal dispuesto se cobrara mediante
ta cesidn del 80% del dividendo neto que repartan las mencionadas sociedades.

Créditos a empresas del Grupo-

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad ha concedio tres préstamos a la sociedad dependiente Enerfin,
S.A. por importe de 50, 118 y 60 millones de pesetas, respectivamente.

Dichos préstamos devengan un tipo de interés del EURIBOR+0,5%, con intereses pagaderos

trimestraimente, y con una duracion inicial de cinco afios, prorrogables tacitamente por iguales periodos a
su vencimiento.

Financiacién a clientes a largo plazo-

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, esta cuenta recoge 209 y 173 millones de pesetas, respectivamente,
correspondientes a saldos a cobrar por operaciones cornerciales con clientes con vencimiento a largo
plazo. Durante el ejercicio 2000 se han traspasado al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de

servicios” los saldos a cobrar en el ejercicio 2001. Asimismo, el desglose del saldo a largo plazo por
afios de vencimiento es el siguiente:
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Millones de
Pesetas

2002 209
209

Al 31 de diclembre de 2000 y 1999 los intereses a cobrar no devengados por la financiacion concedida,
cuyo imparte total asciende a 27 y 14 millones de pesetas, respectivamente, se recogen en el capitulo
*Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios”, siendo los intereses devengados durante los ejercicios 2000 y
1999, 16 v 13 millones de pesetas, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Otros créditos a largo plazo-

Durante el ejercicio 1997 se alcanza un acuerdo entre la Scciedad y [a Generalitat de Catalunya para el
cobro de unas deudas generadas en ejercicios anteriores por un importe de 2.578 mitlones de pesetas,
aproximadamente, que son cobradas durante los afios 1997 al 2000, y que devengan unos intereses de
577 millones de pesetas, aproximadamente. Posteriormente a este acuerdo ia Sociedad cedié estos
derechos de cobro a dos entidades de factoring (50% a cada una).

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad mantiene registrado 2.100 millones de pesetas en el epigrafe
“Deudores — Deudores varios” correspondientes a la parte de la deuda con vencimiento a corto plazo.
Esta Gltima esta registrada neta de las disposiciones sobre cesidn de deuda mediante “factoring” que
ascienden a 1.225 y 385 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 2000 y 1998 (Nota
3.e). Dichos importes han sido cobrados en su totalidad a la fecha de formulacion de las cuentas anuales
del 2G00.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1998 en el capitulo “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” se
recogen los intereses no devengados por importe de 91 millones de pesetas y en el epigrafe “Ingresos
financieros” de [a cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2000 y 1899 adjuntas se recogen los
intereses devengados por impartes de 91 y 177 millones de pesetas, respectivamente.

8. Saldos y fransacciones con empresas del grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la composicién de los saldos a cobrar ¥ a pagar mantenidos con
sociedades del Grupo y asociadas, es la siguients:
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Millones de Pesetas
Cuentas a Cobrar | Cuentas a Pagar
2000 1999 2000 | 1999
Empresas del Grupo (Nota 7)-
Internacional de Desarrollo Energético,

S.A. (IDDE) 111 gl i1l 79
Omninstal Electricidade, S.A. 4 114 7 29
Cosinor, S.A. 29 6 129 132
Elecnor de Argentina, S.A. 225 253 - 33
Electrificaciones del Ecuador, S.A. - 5 1 2
Elecven Construcciones, S.A. 568 497 53 47
Postes Orinoco, S.A. (**) 1 1 - -
Rasacaven, S.A. 95 17 - 1
Corporacién Electrade, 3.A. - - - o
Postes Nervion, S.A. 11 16 70 22
Elecnor Pem, S.A. - 5 - -
Electrolineas del Ecuador, S.A. 2 5 2 -
Electronique Du Nord, S.A. - 2 - -
Elecnor Chile, S.A. 152 763 - -
Electrificaciones del Norte, S.A. 2 2 - -
EGIESA 2 2 2 2
Cogeneracién del Ebro, S.A. (*) 157 397 - -
Montelecnor, S.A. - 3 - -
Elecnor do Brasil, S.A. 14 8 - -
Hidroambiente, S.A. 1 2 - 3
Enerfin, S.A. 2 5 - -
Redes Eléctricas de Manresa, S.L. 3 2 344 292
Eclica Montes del Cierzo, S.L. (*) - 3.170 - -
Eolica La Bandera, S.L. (*) 2.116 820 - -
Eodlica Caparroso, S.L. (*) 2423 - - -

5918 6.176 719 648
Empresas asociadas (Nota 7)-
Distribuidora Industrial de Automatismo
y Teletransmisiones, S.A. (DIMAT) - 2 1 -
Isinel Instalaciones, A.LE. 5 4 - -
5 6 | -
Qtras sociedades 20 19 i 3
5.943 6.201 721 651

(") Sociedad dependiente de Enerfin, S.A. (Nota 7).

{**} Sociedad dependiente de Elecven Construcciones, §.A, (Nota 7).
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Adicionalmente, y tai como se describe en ia Nota 9, Elecnor, S.A. ha concedido préstamos con
vencimiento a corto plazo, a diversas sociedades participadas. Asimismo, tal y como se describe en la

Nota 7, la Sociedad ha concedido a Enerfin, S.A. tres préstamos a large plazo por un importe total de 228
millones de pesetas.

Las transacciones mas significativas efectuadas por Elecnor, S.A. con las sociedades participadas,
durante los ejercicios 2000 y 1999, han sido las siguientes:

- Compra de materiales y servicios a Postes Nervidn, S.A. durante 2000 y 1999 por importe de 100 y
66 millones de pesetas, respectivamente, cada afio. Facluracion durante 2000 y 1999 a Postes
Nervidn, S.A. porimporte de 11 ¥y 11 millones de pesetas, respectivamente cada aiic, en concepto de
asesorias, royalties y otros gastos, as! como se han recibido en 2000 y 1999, 18 y 2 millones de
pesetas de dicha sociedad dependiente en concepto de dividendo complementario del ejercicio 1999
y 1998, respectivamente.

- Comisiones de infermediacién cedidas a IDDE por la consecucion de determinados contratos por
importe de 427 y 458 millones de pesetas, cada anio, y facturacién a [DDE por un importe de 46 y 49
millones de pesetas, durante los ejercicios 2000 y 1999, en concepto de servicios y suplidos
principalmente.

- Facturacién a Cosinor, S.A. durante 2000 y 1999, por importe de 48 y 33 millones de pesetas, y
facturacién de Cosinor, S.A, por importe de 222 y 278 millones de pesetas, como consecuencia de la
obra ejecutada referente a los contratos transferidos a esta sociedad,

- Facturacion de Omninstal Electricidade, S.A., por importe de 2 y 34 millones de pesetas en los
ejercicios 2000 y 1999 en concepto de prestacién de servicios técnicos, y facturacién de Elecnor,
S.A. por importe de 1 y 105 millones de pesetas durante los ejercicios 2000 y 1999 en concepto de
prestacidn de servicios técnicos.

- Facturacion a Elecnor de Argentina, S.A., durante los ejercicios 2000 y 1999, por importe de 52 y 123
millones de pesetas en concepto de prestacion de servicios técnicos y royalties, y facturacion a
Elecnor, S.A. por 33 millones de pesetas durante 1999 por servicios varios.

- Facturacion a Rasacaven, S.A. por importe de 109 y 58 millones de pesetas en 2000 y 1999, en
concepto de prestacion de servicios en obras que se realizan por esta sociedad, asi como por
asistencia tecnoldgica. Asimismo, durante el ejercicio 2000 y 1999 [a Sociedad ha recibido 12 y 9

millones de pesetas, respectivamente, en concepto de dividendo complementario del ejercicio 1999 y
1998.

- Facturacién a Elecven Construcciones, S.A., durante 2000 y 1999, por importe de 154 y 215 millones
de pesetas por servicios diversos. Adicionalmente, el saldo a cobrar a 31 de diciembre de 2000 y
1899 incluye 411 y 159 millones de pesetas por el registro del resultado del contrato de cuentas en
participacidon. Asimismo, durante el gjercicio 2000 y 1999 ha recibido 75 y 56 millones de pesetas en
concepto de dividendo complementario del ejercicio 1999 y 1998. e

ab

Zfl¢

- Durante el ejercicioc 1998 se han recibido 115 millones de pesetas de la sociedad Eolig abapilias,
5.L., en concepto de dividendo con cargo al resultado del ejercicio 1898. 5!, R
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Durante 2000 y 1999, la Sociedad ha registrado como ingresos del ejercicio 666 y 1.198 miliones de
pesetas, respectivamente, en concepto de dividendo a cuenta del resultado de los ejercicios 2000 y
4099 de Elecnor Chile, S.A., registrados en el epigrafe “Ingresos financieros”™ de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (Notas 7 y 15). Asimismo, se ha facturado durante 2000 y 1998 por

.parte de Elecnor, S.A. a esta sociedad dependiente por importe de 148 y 444 millones de peselas,
respectivamente.

-Facturacién a Cogeneracion del Ebro, S.A. durante 2000 y 1999 por importe de 58 y 224 millones de
pesetas, respectivamente.

Facturacion a Isinel Instalaciones, A.LE. por prestacién de servicios durante 2000 y 1999 por importe
de 10 y 12 millones de pesetas. Adicionalmente, fa Saciedad ha recibido 100, 70 vy 13 millanes de
pesetas, aproximadamente, en concepto de dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2000, del
ejercicio 1999 y complementario del jercicio 19989, respectivamente (Notas 7, 9 y 15).

Durante el ejercicio 2000 y 1999, la Sociedad ha recibido 9y 22 millones de pesetas de Corporacion
Electrade, C.A. y 4 y 8 millones de pesetas de Electrolineas de! Ecuador, S.A. {Notas 7, 9 y 15)
correspondientes al dividendo complementario del gjercicio 1999 y 1998, respectivamente.

Durante los ejercicios 2000 y 1299, la Sociedad ha recibido 3y 12 millones de pesetas de DIMAT,
S.A. correspondientes a dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1999 y 1998.

Facturacion a Edlica Montes del Cierzo, S.L. y Edlica La Bandera, S.L. durante los gjercicios 2000 y
1999 por importe de 1.865 y 3.430, y 3.241 vy 565 millones de pesetas, respecliva y
aproximadamente, como consecuencia de las obras que se estan llevando a cabe para la
construccidn de los parques edlicos. Facturacién durante el gjercicio 2000 por el mismo conceplo a
Edlica Caparroso, S.L. por importe de 3.957 millones de pesetas, apraximadameante.

Facturacion de Redes Eléctricas de Manresa, S.L. por importe de 223 y 227 miliones de pesetas en

conceplo de prestacion de servicios técnicos y compra de materiales durante el ejercicio 2000 y
1999.

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad ha recibido 120 millones de pesetas de Enerfin, S.A.
correspondientes a dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2000,

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad ha recibido 9 millones de pesetas de Hidroambiente, S.A.
comrespandientes al dividendo compiementatrio correspondiente al gjercicio 1998.
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9. Inversiones financieras temporales

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999

Imposiciones en bancos 45 -

Depdsitos a corto plazo 9 10
Préstamos a corto plazo a empresas

del Grupo y asociadas (Nota 8) 18 84

Otros créditos a corto plazo 87 29

Dividendos a cobrar (Nota 8) 988 790

Otros 287 186

1.434 1,099

La cuenta "Préstamos a corto plazo a empresas del Grupo y asociadas”™ recoge los préstamos
concedidos a diversas sociedades participadas con vencimiento en 2001, prorrogables automaticamente
por un periodo de 6 meses, segin el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Sociedad Tipo de Interés 2000 1999
Omninstal Electricidade, S.A. MIBORA+0,5 - 64
Montelecnor, S.A. - 18 -
Elecven Construcciones, S.A. - - 7
Electrolineas de Ecuador, S.A. - - 13
18 84

La cuenta “Dividendos a cobrar” recoge los dividendos distribuidos y no cobrados (Nota 8) al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 de las sociedades participadas Elecnor Per(, S.A. (6 millones de pesetas, en
el gjercicio 1998), Elecnor Chile, S.A. (808 y 780 millones de pesetas, respectivamente), Electrolineas de
Ecuador, S.A. {4 millones de pesetas en el gjercicio 1999), Rasacaven, S.A. (13 millones de pesetas en
el ejercicio 2000} e Isinel Instalaciones, A.LE. (67 millones en el gjercicio 2000).

10. Fondos propios

El movimlento habido en las cuentas de "Fondos propios” durante los ejercicios 2000 y 1998, ha sido el
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Millones de Pesetas

Reservas
Reserva de para
Reservas de | Redenomi- | Acciones
Capital Reserva Reservas Revalorizacion | nacién a Propias Dividendo 2
Suserito Legal Voluntarias | (Notas 3.b y 6} Euros (Nota 3.1) | Benelicio Cuenta
Saldos al 31 de diciembre de
1998 1.500 300 7.520 1N - - 1.210 (105)
Distribucidn de beneficios-
Reservas voluntarias - - 750 - - - 790} -
Dividendo a cuenta - - - - - - (105) 105
Dividendo complementario
(Nota 20) - . - - - - (315) -
Dividendo a cuenta del ejercicio
1998 (Nota 20) - - - - - - - {180}
Beneficio del ejercicio, segun
cuenta adjunta - - - - - - 1.733 -
Saldos al 31 de diciembre de
1999 1.500 300 8.310 191 - - 1.733 (180)
Distmibucion de beneficios-
Reservas voluntarias - - 1.148 - - - (1.148) -
Dividendo a cuenta - - - - - - (180) 180
Dividendo complementario
{Nota 20) - - - - - - (405) -
Ajuste por redenominacion a euros (2) - - - 2 - -
Adaquisici6n de acciones propias (Nota - (497) - - 497 -
an
Beneficio del ejercicio, segun
cuenta adjunta (Nota 4) - - - - - - 1511
Saldos al 31 de diciembre de
2000 - 1.498 360 8.961 191 2 497 1.911 -

Capital suscrito-

Con fecha 20 de junio de 2000, la Junta General Extracrdinaria de Accionistas, decidié redenominar el
capital social a euros, modificando el valor nominal de las acciones de la Sociedad a 3 euros. La
Sociedad ha registrado el importe correspondiente al redondeo, que asciende a 2.526 miles de pesetas,
en el epigrafe “Reserva de redenominacion de! capital social a euros”, que a todos los efectos constituye

una reserva indisponible,

El capital social de Elecnor, S.A. esta representado por 3.000.000 de acciones ordinarias al portador de 3

euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad cotizan en Bolsa (Madrid y Bilbao). Al 31 de diciembre de 2000, Cantiles
XXI, 8.L. poseia el 51% de acciones de la Sociedad.
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Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% dei beneficio del ejercicic a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social, limite ya alcanzado en el gjercicio 1993.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saildo gue exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacioén de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacién-

En 1998, la Administracion Tributaria comprobé y acepté el saldo de la cuenta “Reserva de
revalorizacion” Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Por lo fanto, dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores come los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del
capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
aclualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Acciones propias-

Al 31 de diciembre se mantiene constituida la correspondiente reserva indisponible para acciones propias
por el importe de la totalidad de las acciones de Elecnor, S.A. en cartera a dicha fecha. {Nota 3.1}

11. Provisiones para riesgos vy gastos

La composicién de este capitulo de los balances de situacidon adjuntos al 31 de diciembre de 2000 y
1988, es la siguiente (Nota 3.j):

Miliones de Pesetas
2000 1999
Provisiones para Riesgo-Pais (Nota 7) 56 56
Provisiones para minusvalias de cartera (Nota 7) 50 30
Provisiones para responsabilidades 26 26
Otras provisiones 74 i
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El epigrafe "Provisiones para responsabilidades” del detalle anterior corresponde al importe estimado
para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares
a cargo de 1a empresa.

Adicionalmente, en el epigrafe "Otras provisiones" se inciuyen las provisiones en coberiura de pérdidas
eventuales en determinadas operaciones comerciales y otros riesgos y contingencias de tipo general.

Deudas con entidades de crédito

La composicion de estos epigrafes de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1599
Créditos a largo plazo 2.000 -
Créditos a corto plazo 5.326 258
Efectos descontados pendientes de
vencimiento-
A corto plazo 2.472 1.316
A largo plazo - 123
Intereses a pagar 72 -
Total 5.870 1.697

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad ha recibido un crédito sindicada, cuya finalidad, principalmente,
sera la de financiar nuevos proyectos de parques edlicos, con un limite total de disposicién de 12.000
millones de pesetas. Dicho crédito ha sido concedido por 24 entidades financieras, siendo el BBVA y el
Chase Manhattan las entidades co-directoras del mismo. El plazo de disposicion del crédito finalizara el
30 de mayo de 2002, encontrandose al 31 de diciembre de 2000 dispuestos 2.000 millones. Ei crédito
devengara un tipo de interés del Euribor mas un diferencial del 0,75 sobre e! saldo dispuesto, siendo los
intereses pagaderos trimestralmente.

La amortizacion dei crédito seguird el siguiente cuadro:

Fecha Amortizacion
30.05.03 33%
30.05.04 33%
30.05.05 12%
30.05.06 11%
30.05.07 11%

La Sociedad se ha comprometido a mantener durante la duracién del contrato un ratio de endeudamiento
(Deuda financiera neta/EBITDA + dividendos de proyectos) y un ratio de cobertura de intereses (Deuda
financiera neta/Fondos propios) establecidos en el contrato para cada afio, cuyo incumplimiento podria
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ser causa de resolucion de contrato. Al 31 de diciembre de 2000, dichos ratios han sido cumplidos
totalmente.

Al 31 de diciambre de 2000, Elecnor, S.A. tiene lineas de crédito no dispuestas por importe total de
11.724 millones de pesetas, de los que 10.000 milones corresponden al crédito sindicado,
aproximadamente. El vencimiento de estos limites oscila entre 2001 y el 2007.

13. Anticipos de clientes v facturacién anticipada

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Facturacién anticipada 6.291 6.258
Anticipos de clientes 1.239 1.196
71.530 7.454

La facturacion anficipada estd compuesta por las facturas emitidas a cuenta, de acuerdo con las
condiciones temporales estipuladas en los contratos de abra actualmente en curso.

Los anticipos de clientes corresponden, basicamente, a los importes pagados por anticipado por los
clientes antes de Iniciarse la ejecucidn de los respectivos contratos. Estos anticipos se van descontando
de la facturacién efectuada durante el desarroilo de dichos contratos.
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14. Ingresos y gastos

Cifra de negocios-

0G1023763

El desglose de ia cifra de negocios, tanto por areas geograficas como por productos, se muestra a

continuacion:

Millones de Pesetas

Por Areas Geograficas 2000 1999
Wacional 56.608 41.040
Exterior 12.164 11.435

Total 68.772 52.475

Por productos o actividades

Electricidad 27.402 18.754
Gas 5.674 4.593
Telecomunicaciones 6.176 6.514
Agua 1.007 815
Ferrocarriles 1.444 903
Instalaciones 23.733 18.295
Operacidén y mantenimiento 1.778 1.946
Medio ambiente 470 156
Construccion 1.088 499

Total 68.772 52.475

Al 31 de diciembre de 2000 el saldo de clientes de Elecnor, S.A. esta compuesto por 26.686 millones de

pesetas de cuentas a cobrar en el mercado naciona
(20.238 vy 192 millones de pesetas en 1999).
corresponden con cuentas a cobrar en délares, basicamente.

| y 6.804 millones de pesetas en el mercado exterior
Las cuentas a cobrar en el mercado exterior se

Durante los ejercicios 2000 y 1999 existen 12 y 8 clientes, respectivamente, cuya facturacion ha sido

superior a 1.000 millones de pesetas, con un yolum

en total de 31.337 y 19.032 millones de pesetas, que

suponen, respectivamente, en su conjunto, el 46% y el 36% de las ventas de Ia Sociedad.
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Plantilla media-

El nimero medio de personas empleadas, distribuido por categorfas fue el siguiente:

Numero Medio de
Empleados

2000 1999
Direccitn 7 7
Direccion Produccion 6 6
Técnicos 512 473
Administrativos 266 251
Mandos intermedios 150 146
Oficiales 1.534 1.319
Especialistas 387 260
Peones 73 61
Subalternos 23 30
2.958 2.553

De Ia p'antila media de Elecnor, S.A. durante 2000, 1.541 empleados (1.164 en 1993) mantenian
contratos de caracter eventual.

Gastos de personal-

El detalle del eplgrafe "Gastos de Parsonal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas se muesfra
a continuacidn:

Millones de Pesetas
2000 1999
Sueldos y salarios 11.948 9.715
Seguridad Social 2.947 2.400
Oftros gastos sociales (Nota 3.i) 181 353
15.067 12.468

El detalle anterior correspondiente a los ejercicios 2000 y 1999, recoge 314 y 206 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, devengados durante dichos ejercicios por los miembros del Consejo de
Administracién por todos los conceptos, incluidos aquéllos derivados de su calidad de personal g_lt'stivo.
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Adicionalmente, el importe de los créditos concedidos al conjuntc de miembros de! Organo de

Administracion de la Sociedad asciende a 19 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1998 (sin
interés en ambos ejercicios) (Nota 7).

Asimismo, la Sociedad no tenfa contraidas obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida can
los miembros antiguos o actuales de dicho Organo de Administracién.

Situacion fiscal

La composicion de los saldos de activo y pasivo con Hacienda Publica registrados al 31 de diciembre de

2000 y 1999 en las cuentas "Deudores varios™ Y "Otras deudas no comerciales”, respeclivamente, es
como sigue:

Millones de Pesetas

2000 1999

ACTIVO:
Hacienda Piblica deudor por IVA - 4
Hacienda Piblica deudora (UTEs) 231 76
Haciendas extranjeras dendoras 651 107

Hacienda Piblica deudora por retenciones y pagos a

cuenta 14 28
896 215

PASIVO:
Hacienda Piblica acreedora por IVA 480 1.053
| Hacienda Publica acreedora por retenciones 192 202
‘| Impuesto sobre beneficios diferido 9 15
Hacienda Piiblica acreedora (UTEs) 219 62
1 Haciendas extranjeras acreedoras 273 252
Hacienda Piblica acreedora por 1.G.I.C. 23 24
Total Hacienda Pablica 1.196 1.608
Seguridad Social acreedora 307 272
1.503 1.880

La conciliacién del resuitado contable antes de impuestos y la base imponible a efectos del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

28




0G1023766

, )
BT EA

CLASE 82
Millones de Peseras
2000 1999
Resultado contable antes de impuestos 2.758 24935
Diferencias permanentes 60 &1
Diferencias temporales 18 33
Base imponible 2.836 2.589

Las diferencias permanentes obedecen fundamentalmente a gastos considerados no deducibles. Las
diferencias temporales obedecen fundamentalmente a la reversién de la amortizacion acelerada en e
articulo 12 del R.D.L. 3/1993, de la que deriva un Impuesto sobre beneficios diferido al 31 de diciembre
de 2000 y 1999 por importe de @ ¥ 15 millones de pesetas, recogido en el epigrafe “Administraciones
Plblicas” del pasivo del balance de situacidn adjunto.

En la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2000 se prevé aplicar las siguientes
deducciones:

- Deduccién por doble imposicién doméstica: 53 millones de pesetas.
- Deduccidon por doble imposicion internacional: 486 millones de pesetas {Nota 8).
- Deduccién por inversiones: 84 millones de pesetas.

Dados los limites sobre cuota para la aplicacion de la deduccion por inversiones, la Sociedad mantiene el
derecho a aplicar, en ejercicios futuros, dentro de los limites y plazos legales, deduccidn por inversiones
por importe de 247 millones de pesetas,

Los gastos por Impuesto scbre Sociedades recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
presentan el siguiente desglose:

Millones de Pesetas
2000 1999
Gasto por Impueste de Sociedades del ejercicio 363 98
Exceso de provision para Impuesto de Sociedades
del ejercicio anterior - (1)
Impuestos extranjeros 484 675
Total 847 762

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos a los que
se encuentra sujeta.
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materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse na afectaria significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Avales y garantias

17.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los avales y fianzas de licitacidn, buena ejecucion o garantia de
obras prestados por cuenta de la Sociedad ante terceros y su desglose es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
De ejecucion de obras 12.412 9.618
De anticipos de contratos 1.981 1.077
En garantia de obras 287 60
De licitacidén de obras 1.012 1.444
15.692 12,169

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que pudieran originarse por los avales
prestados, si los hubiera, ne supondrian pérdidas significativas en las cuentas anuales adjuntas.

Unicnes temporales de empresas

Tal como se indica en la Nota 2, en el ejercicio 2000 y 1999 los halances de situacién y cuentas de
pérdidas y ganancias de las Uniones Temporales en las que participa Elecnor, $.A. se incorporan por el
método de integracion proporcional en las cuentas anuales adjuntas, de acuerdo a lo dispuesto en la
adaptacion del Plan General de Contabilidad al sector de la construccion.

La Félacibn de Uniones Temporales de Empresas (U.T.E), el porcentaje de participacién de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2000, asi como la cifra de obra ejecutada en 2000 y 1888 y la cartera de pedidos al
cierre es [a siguiente:
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Millones de Pesetas
QObra Cartera no
Ejecutada Ejecutada
Porcentaje de

U.T.E. Participacion | 2000 | 1999 | 2000 | 1999

Elcynor 33,33% - 106 - -

La Robla 50,00% - 9 - -
Aplielec - 302 100,00% - - 15 i5
Apliclec — 303 65,00% 66 23 - 77

Vias y constr. Elecner 30,00% - 21 - -
Vae Ute Castellon 25,00% 3 236 - g
Eurocat Ave 19,00% 580 535 415 952

Pronor 50,00% - - 230 -

Ute Grupielec 40,00% 14 - - -
Ute Ximenor 50,00% 17 83 - 23

Velocidad Alta 24,00% - 22 - -
Ecotecnia-Elecnor 11 25,64% 278 346 - 199

Elecnor-F. Lopez 50,00% - 40 - -

Ortiz-Elecnor 45,00% - 2 8 -
Duqueco Chile 65,00% 048 | 3.936 700 | 1.000
Serranos-Elecnor I 37,25% 16 160 9 7
Aquaelecnor 20,00% 56 206 20 80

Traslado Subs.Oviedo 50,00% 65 117 47 -
Elecnor-Tecma 80,00% 207 270 37 202
C.Elecven-Elecnor 50,00% 689 {2.243 | 1.074 | 1.500
C.Efacec-Elecnor 50,00% 602 33 140 645
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Millones de Pesetas
Obra Cartera no
Ejecutada Ejecutada
Porcentaje de
UTE. Participacién | 2000 1999 | 2000 | 1999
| Asfaltos Vilar-Elecnor 30,00% 45 - 68 114
Inelin 48,50% - - 2.850 | 2.850
Man-Elecnor 29.16% 196 - 443 639
Serrano Aznar-Elecnor 1i 43,00% - - 123 123
Martinez-Elecnor 30,32% 8 120 - 3
Coperfil-Elecnor 40,00% 345 358 - 291
Elecnor-Nip 35,00% 96 31 129 185
Caparroso | 50,00% 318 72 - 166
Valtierra 50,00% 12 12 10 22
Sidernaval 40,00% 65 231 - 59
Sanguesa 50,00% 12 64 - 12
Elecnor-Aplitec 70,00% 287 - 109 359
Ortiz-Elecnor-Tecma 40,00% 437 11 46 394
Beasain 50,00% 159 - 46 -
Eurcasce I + I 18,33% 1.589 - 19.007 -
Eleuni Semianillo 60,00% 642 - 358 -
Cobra — Elecnor — Inabensa 33,33% - - 1.150 -
Puertollano 50,00% 520 - 581 -
Aste 13,86% 678 - 1.206 -
Matias Arrom-Elecnor 30,00% 18 - 43 -
Elecnor Coibsa 50,00% 19 - 92 -
1Bideberri 43,50% 188 - 644 -
Lineas Manantali 25,00% - - 2.000 -
Mediterraneo 25,00% - - 366 -
Castenor 38,00% 21 - 228 -
VAE Atocha 25,00% - - 41 -
Catenaria 56,25% 43 - 488 -

La aportacién de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epigrafes de los balances de

situacion y de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos al 31 de diciembre de 2000 y 1999 ha sido la
siguiente:
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Millones de Pesetas Millones de Pesetas
ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999
Inmovilizado material 6 3  |Resultado ejercicio 532 487
Existencias 417 547 |Ingresos a distribuir en
Deudores 3.0983 1.767 varios ejercicios 43 69
Inversiones financieras Acreedores a corto plazo
temnporales (Mota 9) (222) (55) | (MNota 13) 3.205 1912
Tesoreria 457 202
Ajustes por periodificacidn 24 4
Total 3.780 2.468 Total 3.780 2.468
Mitlones de Pesetas Millones de Pesetas
GASTOS 2000 1999 INGRESOS 2000 1999
Aprovisionamientos 2.592 4721 |Aumento de existencias de
Gastos de personal 92 43 {productos terminados y en
Dotacién 2 la amortizacion 2 - |curso de fabricacién 256 50
Variacidn provisiones Imperte neto cifra negocios 3.581 5373
Circulante 11 42  |Ingresos accesorios 8 5
Servicios exteriores 738 115  |Ingresos financieros 172 126
Tributos 6 2 |Ingresos extraordinarios 1
Gastos financieros 45 144
Total 3.486 5.067 Total 4.018 5.554

Dentro del eplgrafe de “Existencias” al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se incluyen unos importes de 43
y 511 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a anticipos entregados por la UTE
Duqueco-Chile a sus proveedores (basicamente Elecnar Chile, S.A. — Nota 8). A su vez ha recibido unos
anticipos de clientes por 21 y 491 millones de pesetas que estan Incluidos en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo™ del cuadro adjunto.
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18. Cartera de pedidos

La cartera de pedidos pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 2000 por Elecnor, S.A., excluidas las
Uniones Temporales de Empresas (Nota 17), desglosada por lineas de negocio es la siguiente:

Millones de

Pesetas
Por Areas Geograficas 2000
Nacional 30.674
Exterior (Nota 3.h) 24.119
TOTAL 54.793
Por Actividades

Electricidad 35871
Instalaciones 4.632
Gas 3.210
Telecomunicaciones 5477
Ferrocarriles 3.586
Medio Ambiente 5375
Apgua i
) Operacion y mantenimiento. 174
Construccién Q57
TOTAL 54.793
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19. Cuadro de financiacién correspondiente

a los ejercicios 2000 vy 1999
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Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2000 1998 ORIGENES 2000 1999
Adquisiciones de intmavilizado: Recursos procedentes de las opera-
Inmovilizacionas inmateriales ciones 2344 2,152
{Nota 5) 19 115
Inmovilizaciones materiales Enajenacién de inmovilizaciones
(Nota 8) 1.151 783§ (NotasBy7) 95 677
Inmovilizaciones financieras
(Nota 7) 1.886 3.087 | Cancelacion anficipada o traspaso a
corto plazo de inmovilizacionas
Dividendos (Nota 10) 405 495 | financieras (Nota 7) 397 1.623
Cancelacidén anticipada ¢ traspaso a Ingresas a distribuir en varics
carto plazo de deudas a largo plazo 123 - ejercicios (Notas 3.h, 7y 17) 3 159
Desembolsos pendientes sobre
acgiones 3 - Acreedores a largo plazo 2.000 -
INCREMENTO DEL DISMINUCGION DEL
CAPITAL CIRCULANTE 1.280 131 CAPITAL CIRCULANTE - -
4.867 48611 4.867 4.611
VARIACION DEL CAPITAL Millones de Pesetas
CIRCULANTE 2000 1999
Existencias 2.041 (3.408)
Deudores 10.502 7.084
Deudas a corlo plazo (12.601} (3.358)
Inversiones financieras temporales 33 (45)
Acciones propias 497 -
Tesoreria 513 {25)
| Ajustes por periodificacion 4] {95)
INCREMENTO {DISMINUCION} 1.280 131
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La conciliacion entre ] resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Beneficio del ejercicio 1911 1.733
Mas-
— Dotaciones a la amortizacién del inmovilizado
{Notas 5 y 6) 476 383
- Depreciacion utiles y herramientas
{Notas 3.b y 6) 157 152
- Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado 7 22
- Variacién de las provisiones de inmovilizado
material y cartera de control (Nota 7} 6 110
Menos-
- Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 16 28
- Imputacion a resultados de diferencias positivas de
cambio y otros (Nota 3.h) 62 30
- Imputacidn a resultados de intereses diferidos
(Nota 7) 135 190
2.344 2.152
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Elecnor, S.A.

Informe de Gestion Correspondiente al Ejercicio
Anual Terminado el 31 de Diciembre de 2000

Durante buena parte del afio, la economla ha mantenido un notable ritmo de crecimiento, como continuacién de
su anterior fase expansiva, iniciando un graduat proceso de ralentizacion a parlir del segundo semestre del
ejercicio.

El encarecimiento de los productos energéticos, la debilidad de la moneda europea y el mayor potencial de
consumo de las economias domésticas, alentado por [a tasa de empleo y la mayor disponibilidad de renta
creada con la reforma del IRPF, han provocado unas tensiones inflacionistas que han superado ampliamente las
previsiones oficizles.

La adecuacién de los niveles consumao e inversién ante la posibilidad de un cambio de ciclo, junto con el
endurecimiento de las condiciones financieras, han provocado la desaceleracion de la demanda intema y la
ralentizacion del crecimiento, pese al buen comportamiento del sector exterior, muy favorecido por las
condiciones cambiarias.

Nuestro buen posicionamiento en el mercado, v la diversificacidn y calidad de nuestras actividades nos han
permitido alcanzar una Cifra de Negocio de 68.772 millones de pesetas (+31% s/1988) ¥ un resultado neto de
impuestos de 1.911 millones de pesetas {+10,3% s/1999).

En el Grupo la Cifra de Negocio alcanzada asciende a 91.780 millones de pesetas (+32,4% s/1999}, que junto
con un resullado neto de impuestos de 3.009 millones de pesetas (+42,8% s/1989), muestran el importante
crecimiento lograda por ef Grupo Elecnor en el gjersicio 2.000, confirmado la consolidacién en cifra de negocio y
resultados de nuestras filiales, tanto nacionales como extranjeras.

El continuo estrechamiento de los margenes de explotacién, la necesidad de abordar proyectos de mayor
envergadura para contrarrestar el anterior efecto y poder asegurar el crecimiento de los resultados, hace
necesarioc mantener un permanente esfuerzo inversor en equipamienic gque permita incrementos de
productividad garantizando la calidad de nuestras realizaciones.

Elecnor, S.A. ha destinado en el afio 2000 a este tipo de inversiones 1.159 millones de pesetas, superando en
un 45% las realizadas en 1.999. .

Perspectivas para 2001-

Los datos registrados en el dltimo cuatrimestre de 2000 confirman la ralentizacién de la economla espaiicla.
Ralentizacidn alribuible al comportamiento de la demanda interna, tanto por el lado del consumo, como de la
Inversién.

La inversidn en bienes de equipo, tan necesaria para mantener un crecimiento sostenido, no se reducia tan
acusadamente desde la recesin de 1992/1993.
£l descenso de la renta disponible por los consumidores, motivada por el incremento de precios y tipos de
interés, junto con el menor dinamismo del empleo, explican la pérdida de confianza y IE: desacelerambn del
consumo privado. ”p:k! R

. - ,"i’ . -"
No obstante, todo parece indicar que, sin negar los efectos negalivos de la ralet}“ dén delrcrecrmlent@y la
pérdida de competitividad derivada del diferencial de inflacién, 1a posibilidad de ur}a recesn;n, resdita remoté

Opinlones autorizadas colnciden en sefidlar que se mantendrd un ritmo de cr‘eQLr_mento moderado, donde el
seclor exterior compensard el retroceso de la demanda intema, lo que favorecera -8 pontrolar ia inﬂacuéri ya
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frenar el gasto plblico, cuyo déficit “cerc™ ha sido posible mas al aumento de la recaudacién que a una buena
adminisiracion y contencion del gasto.

Elecnor, S.A. cuenta a comienzos de 2001 con una cartera de contratos ligeramente inferior a 53.000 millones
de pesetas (+22% s/2000), y de 64,000 millones de pesetas en el conjunto del Grupo (+18% 5/2000). Este

notable incremento de la cartera de contratacion permitird en 2001 superat razonablemente las cifras de venta y
resultados sicanzadas en el ejercicio precedente.

Elecnor, S.A. mantendra en el afio 2001 una politica de inversiones en equipamiento similar 2 |a seguida hasta
ahora, incorporando aquellos equipos y soluciones novedosas que maximicen el binomia czlidad y productividad

de nuestras realizaciones. A este fin, Elecnor, S.A. destinard una cifra un 15% superior a la utilizada en el afo
2000,

i+D-

Referido a la generacién de energia, se han desamollado estudios c_ie las distintas alemativas tecnolégicas
sabre 1a energla solar fotovoltaica, asi coma sobre las pilas de combustible.

En medio ambiente, se ha completado el desarrollo de un proceso de tratamiento de residuos ganaderos que
produce una solucidn ambiental aceptable, ademas de ser gcondmicamente viable.

En el campo de telecomunicaciones, se han realizade estudios de comunicaciones mediznte enlaces laser, asf

womo de las tecnologias de posicionamiento y localizacién, y su posible aplicacién a redes de telefonia movil
GSM y UMTS.

Capita! Social-

Al 31 de diciembre de 2000, e! capital de la Sociedad ascendla 2 1.497.474.000 pesetas, representado por
3.000.000 de acciones de un vator nominal de 3 euros cada una.

Durante el gjercicio 2000 la Sociedad adquird 76.544 accigneS propias y vendid _500- exist}endo al 3_1 de
diciembre de 2000 una autocartera de T75.944 acciones propias, reflefadas en el epigrafe Acciones Propias a

Corto Plazo del Activo del Balance por un valor de 497 millones de pesetas, habiéndose constituido una reserva
indisponible por idéntica cuantia.

Yo, ANTONIO....
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.MORENES GILES, su
Ilustre Colegio,

DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la wvista para su
cotejo.

Estd extendida en veintidds folios de papel de
los Colegios Notariales de Espatia, de la serie LH,
niimeros JP%¥233}— los veintiin siguientes en orden
correlativo creciente, mas el del presente donde tan
solo va este testimonio.

Dejo anotadc este testimonio

Indicador con el numerc 280.

Notaric de Madrid y de

en el Libro

En Madrid, a veintiocho de mayo de dos mil uno.







