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JAZZTEL, P.L.C./ Informe de Auditoria sobre los Estados financieros individuales y consolidados
claborados bajo principios contables espafioles (Spanish GAAP).

Estimado sefior:

De acuerdo con los articulos 27 y 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, adjunto les remitimos el Informe de auditoria de los estados financieros
individuales y consolidados de Jazztel, p.lc., elaborados bajo principios contables
espafioles (Spanish GAAP).

Sin otro particular, reciba un cordial saludo,

Vo i :

Pedro Peiia
Secretario del Consejo de Administracion
JAZZTEL PLC
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A los Accionistas de Registre do Auditorias

Jazztel ple: B2mnores

NN~ 7 ¢ S

1. Hemos auditado los estados financieros de JAZZTEL PLC que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, los cuales han sido
formulados por la Direccién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los citados estados financieros en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados
financieros y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. La Direccion presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a los
estados financieros del ejercicio 2000. Los estados financieros del ejercicio 1999 no fueron
objeto de auditoria, al no estar la Sociedad obligada a ello.

3. Los estados financieros adjuntos del ejercicio 2000 no reflejan las variaciones financiero-
patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién a las participaciones y a las
operaciones realizadas por sus sociedades filiales. Por el contrario, estas variaciones si se reflejan
en los estados financieros consolidados del Grupo Jazztel del ejercicio 2000, sobre el que hemos
emitido nuestro informe de auditoria de fecha 9 de marzo de 2001. El efecto de la consolidacion
se detalla en la Nota 4.c.

4. En nuestra opinién los estados financieros del ejercicio 2000 adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Jazztel plc al
31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados en Espafia.

ARTHUR ANDERSEN

9 de marzo de 2001 edro Azcarate
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JAZZTEL PLC
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Jazztel plc (en adelante la “Sociedad”) se constituy6 el 8 de julio de 1998, siendo su
actividad principal la propia de una sociedad de cartera.

Su domicilio social se encuentra en el Reino Unido, 20-22 Bedford Row, London.

Durante los ejercicios 1999 y 2000, la actividad de la Sociedad se ha centrado en la
obtencién de fondos para financiar la actividad comercial de sus participadas, en
particular Jazz Telecom, S.A., sociedad filial participada al 100% que presta servicios de
telecomunicaciones en el mercado espafiol y Jazztel Portugal Servicos de
Telecomunicacoes, S.A., sociedad filial participada al 100% que presta servicios de
telecomunicaciones en el mercado portugués (véase Nota 7).

En diciembre de 1999, la Sociedad realizé una oferta publica de suscripcién de acciones
con ocasién de su salida a bolsa en los mercados NASDAQ y EASDAQ. Desde el 18 de
diciembre de 2000 las acciones de la sociedad empezaron a cotizar en el Nuevo
Mercado espafiol.

Hasta el 31 de diciembre de 2000 el grupo Jazztel, del que Jazztel plc es la sociedad
matriz, ha obtenido resultados negativos debido a que el lanzamiento de un servicio de
telecomunicaciones implica habitualmente, como consecuencia del esfuerzo inversor
necesario, la generacién de pérdidas durante los primeros afios de funcionamiento
hasta que se alcanza un nimero suficiente de clientes. Por estas razones, y en comdn
con otras comparifas con el mismo grado de desarrollo, el éxito del Grupo dependera
en gran medida del grado de cumplimiento de los planes de negocio previstos, de la
obtencién de fuentes de financiacion para el desarrollo de sus redes y de la continuidad
en el apoyo financiero de sus accionistas. No obstante lo anterior, basicamente como
consecuencia de la tesoreria disponible y de la favorable evolucién del plan de negocio,
la Direccién considera que no existen dudas en relacién con la continuidad de las
operaciones del grupo Jazztel. Por ello, los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.



(2)

3}

4)

BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

c)

Imagen fiel-

Los estados financieros adjuntos, que han sido formulados por la Direccién de la
Sociedad, han sido preparados a partir de los registros contables de Jazztel plc
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable en
Espafia con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados de la Sociedad.

1a moneda funcional de la Sociedad es el euro al ser ésta la moneda en la que estan
nominadas sus operaciones y su estructura financiera.

Jazztel plc al ser una sociedad con domicilio en Reino Unido no tiene obligacién de
presentar cuentas anuales de acuerdo con la normativa espafiola. Sus cuentas las
formula el Consejo de Administracién de acuerdo con la normativa del Reino
Unido. Dado que la Sociedad ha comenzado a cotizar en el Nuevo Mercado
espafiol y al objeto de cumplir con la normativa de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, la Direccién de la Sociedad ha elaborado los estados
financieros adjuntos de acuerdo con la normativa espafiola.

Principios comntables-

Para la elaboracién de los estados financieros adjuntos, se han seguido los
principios contables y las normas de valoracién generalmente aceptados en Esparia
que se describen en la Nota 4. No existe ningtn principio contable obligatorio que
teniendo un efecto significativo en los estados financieros se haya dejado de
aplicar.

Comparacién de la informacion-
La Direccién presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas del

balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademés de las cifras del ejercicio
2000, las correspondientes al ejercicio 1999.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribuci6n del resultado correspondiente al ejercicio 2000 consiste en
destinar la pérdida del ejercicio, por importe de 133.267.093 euros, a "Resultados
negativos de ejercicios anteriores”.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
los estados financieros adjuntos, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad espaficl, han sido las siguientes:



a) Gastos de establecimiento-

b)

c)

Los gastos de establecimiento estén formados por los gastos de ampliacién de
capital, y estan contabilizados por los costes incurridos, amortizandose linealmente
en un periodo de cinco anos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracién y registro, tributos, comisiones y otros gastos de colocacién de titulos,
etc., ocasionados con motivo de las ampliaciones de capital.

Inmmovilizaciones imnateriales-

Las inmovilizaciones inmateriales corresponden a una cartera de clientes adquirida
por la Sociedad durante el ejercicio, la cual se ha recogido bajo el epigrafe de “Otro
inmovilizado inmaterial”.

Este inmovilizado inmaterial se valora por su coste de adquisicién y su
amortizacién se realiza linealmente en un periodo de tres a cinco afios.

Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacidn de sus inversiones
en valores negociables y otras inversiones financieras analogas:

1. Titulos con cotizacién oficial (salvo las participaciones en el capital de
sociedades del Grupo, multigrupo o asociadas)-

A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la
cotizacién oficial media del dltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al
cierre, la que resulte inferior.

2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo, multigrupo o asociadas-

Al menor entre el coste de adquisicién o el valor teérico-contable de las
participaciones, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en
el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracion posterior.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre
del ejercicio se registran en la cuenta “Provisiones para inmovilizado financiero”.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y
tiene participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Los
estados financieros adjuntos no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de
las participaciones de la Sociedad en dichas sociedades que resultarian de aplicar
criterios de consolidaciéon para las participaciones mayoritarias, y de
contabilizacién, segiun el método de puesta en equivalencia, para las otras
participaciones.

La Direccién de Ia Sociedad ha formulado separadamente sus estados financieros
consolidados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en



Espafia. El efecto de la consolidacion, en comparacién con los estados financieros
individuales adjuntos, supone los siguientes aumentos (disminuciones):

Concepto Euros
Activos 415.420.169
Acreedores a corto plazo 193.434.846
Acreedores a largo plazo 214.303.218
Fondos propiocs 124.515
Pérdida del ejercicio (150.313)

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios-

e)

g)

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los costes de
formalizacién de deudas a largo plazo, los cudles se valoran por el coste incurrido
y se amortizan linealmente en el periodo de duracién de la deuda (véanse Notas 8

y 10).
Se presentan en balance netos de su amortizacién.

Compensacién basada en acciones-

El Grupo tiene establecido, para algunos empleados y directivos, un plan de
compensacién basado en acciones, cuya remuneracién se calcula en funcién de la
apreciacién de valor experimentada por las acciones de su sociedad matriz, Jazztel
plc (véase Nota 14).

Deudas-

Las deudas se clasifican en el balance de situacién en funcién de su vencimiento. Se
consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior o igual a doce
meses y deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho plazo.

Las principales deudas de la Sociedad estdn compuestas por las diferentes
emisiones de pagarés preferentes realizadas para obtener los recursos necesarios
para financiar las actividades de sus filiales (véase Nota 10).

Iimpuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes y temporales con el resultado fiscal,
aplicando la normativa fiscal vigente en el Reino Unido, al ser éste el pais en el que
se encuentra el domicilio social y fiscal de la Sociedad.



g) Transacciones en inoneda extranjera-

La conversi6én en euros, de los valores de renta fija y de los créditos y débitos
expresados en ofras monedas se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cierre del
gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en
otras monedas se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda,
agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de
convertibilidad oficial.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.
h) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce Ia
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

(5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de gastos de establecimiento,
ha sido el siguiente:

Euros
Salde Imputacién Saldo
Inicial Adiciones | a resultados Final
Gastos de ampliacién de capital 11.527.050 3.802.529| (2.700.853) 12.628.726
Total 11.527.050 3.802.529| (2.700.853}| 12.628.726

Las adiciones de 3.802.529 euros en la cuenta “Gastos de ampliacién de capital”
corresponden, fundamentalmente, a los incurridos en relacién con la ampliacién de
capital social por importe de 197 millones de euros que tuvo lugar con fecha 8 de
diciembre de 1999. La Sociedad al 31 de diciembre de 1999 no tuvo conocimiento de
estos gastos por lo que no los registré hasta el ejercicio 2000 cuando tuvo constancia de
los mismos.



(6)

)

INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de inmovilizaciones
inmateriales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el

siguiente:

Euros

Saldo Saldo

Inicial Adiciones | Traspasos Final
Coste
Otro inmovilizado inmaterial - 2.360.749 - 2.360.749
Total coste - 2.360.749 - 2.360.745
Amortizacién acumulada
Otro inmovilizado inmaterial - (715.000) - (715.000)
Total amortizacién acumulada - (715.000) - (715.000)
Total inmovilizado inmaterial neto - 1.645.749 - 1.645.749

INMOVILIZACIONES E INVERSIONES FINANCIERAS

Inmovilizaciones financieras-

a)

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de inversiones financieras a

largo plazo, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Adquisiciones | Enajenaciones Saldo
inicial o dotaciones | o reducciones final
Participaciones en empresas del Grupo 11.887.038] 342.906.769| (38.319.409)| 316.474.398
Créditos a empresas del Grupo:
Créditos (Nota 12) 212.218.845| 340.700.000| (365.218.845}| 187.700.000
Créditos por intereses 40.485 - (40.485) -
Cartera de valores a largo plazo:
Valores de renta fija (Nota 10) 144.871.210 30.011.735] (93.484.220)] 81398725
Otros créditos:
Créditos - 2.146.451 - 2.146.451
Provisiones para inmovilizado financiero (Nota 12) | (96.119483)) (142.697.147) 5.977.600} (232.839.032
272.898.093 573.067.808| (491.085.359)] 354.880.542

Durante el ejercicio 2000 la Sociedad ha continuado financiando la actividad de sus
sociedades filiales a través de ampliaciones de capital y de préstamos participativos.

Dentro del epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo” se incluye un incremento
de capital que se produjo en Jazz Telecom, S.A por importe de 303 millones de euros,
aproximadamente, que fue suscrito integramente por la Sociedad capitalizando
préstamos participativos que habia concedido a dicha filial y que aparece como
“reduccién” en el epigrafe “Creditos a empresas del Grupo”. Por otro lado, en mayo de
2000 la Sociedad incrementé su participacién en Yacom Internet Factory, S.A. mediante
la capitalizacién de préstamos participativos que tenja concedidos a dicha sociedad por
importe de 37,5 millones de euros que en el movimiento que antecede aparece como
“reduccion” dentro del epigrafe “Créditos a empresas del Grupo”.




Como consecuencia de la venta de Yacom Internet Factory, S.A., el 11 de octubre de
2000, la Sociedad dio de baja la inversién por 38 millones de euros, aproximadamente,
asi como 24 millones de euros que tenfa concedidos a dicha fecha en concepto de
préstamos participativos. Por la venta de la participacién que la Sociedad mantenia en
Yacom Internet Factory, S.A la Sociedad recibié 55 millones de euros,
aproximadamente, y 10.651.559 acciones de T-Online. La Sociedad registré un beneficio
por las acciones de Yacom Internet Factory, S.A. vendidas por las que recibi6 pago en
dinero por un importe neto de los gastos incurridos en Ia operacién de 41 millones de
euros (véase Nota 12), aproximadamente. Sin embargo por las acciones de dicha
sociedad vendidas por las que recibi¢ acciones de T-Online, la Sociedad lo registrd
como una permuta de activos, valorando dichas acciones al coste que tenian las
acciones entregadas, 32 millones de euros, aproximadamente, dentro del epigrafe
“Inversiones financieras temporales” del balance de situacion (véase Nota 7.c).

Dentro del epigrafe “Cartera de valores a largo plazo” se incluyen inversiones a plazo
superior a un afio en titulos de deuda plblica emitidos por los Estados Unidos de
América y otros estados europeos. Como consecuencia de los contratos de emisién de
pagarés preferentes, la Sociedad esta obligada a invertir parte de los fondos obtenidos
en cuentas restringidas invertidas en este tipo de valores para garantizar los primeros
pagos de intereses correspondientes a dichos pagarés preferentes (véase Nota 10). El
incremento producido en el ejercicio se debe a la emisién de pagarés preferentes
llevada a cabo en julio de 2000 y las bajas, al traspaso de ciertas inversiones a corto
plazo que se registran en el epigrafe de “Imposiciones” (véase Nota 7.c}. La
rentabilidad media de dichos titulos durante el ejercicio ha estado comprendida entre
el 3%y el 8,9%.

Dentro del epigrafe “Provisiones para el inmovilizado financiero” se incluye la
dotacién correspondiente a las pérdidas en las que han incurrido las sociedades filiales
para adecuar el valor de la participacién en dichas filiales a sus fondos propios.

b) Empresas del grupo (Nota 12)-

La Sociedad es propietaria al 31 de diciembre de 2000 del 100% de Jazz Telecom, S.A.,
de Jazztel Servigos de Comunicagoes, S.A. de Jazznet Jazztel Internet Services, S.A. y de
Jazzcom Lid. Asimismo, también posee participaciones indirectas del 51% en Banda 26,
S.A.y del 100% en Comunicaciones Versa, S.A., al estar ambas sociedades participadas
por Jazz Telecom, S.A. en dichos porcentajes.

Jazz Telecom, S.A. (Sociedad Unipersonal} fue constituida el 24 de octubre de 1997 por
un periodo indefinido. Desde el 1 de marzo de 1999 el domicilio de la Sociedad es
Avenida de Europa, 14, Parque Empresarial La Moraleja, Alcobendas, Madrid.

El objeto social de Jazz Telecom S.A. consiste en la prestacién de servicios telemdticos y
de telecornunicaciones asi como el establecimiento y Ia explotacién de una red publica
telefénica fija.

Jazztel Servigos de Telecomunicagoes, S.A. fue constituida el 16 de julio de 1999, siendo
su objeto social Ja prestacién de servicios de telecomunicaciones. Durante dicho afio



obtuvo licencias de operador de servi
domicilio social se encuentra en Lisboa.

Jazznet Jazztel Internet Services, 5.L. se constituyd el 16
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en la calle Fortuny, 37, Madrid.

La informacién financiera béasica sobre las empresas del gru
2000 es la que se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Datos en libros de las empresas del grupo Valor en libros
Jazzte] plc
Ridos. Ridos. Valor

Sociedad Capital Reservas | Ordinarios Extraord. Participacion
Participacién directa
Jazz Telecom, S.A. 20.000 207.569 (138.672) 31.330 120.227
Jazztel Servicos de Comunicacoes, S.A. 2.500 (3.739) {34.350) (1.005) {36.594)
Jazznet Jazztel Internet Services, S.A. 3 - - - 3
Jazzcom Lid. 02 - (17) - (17)
Participacion indirecta
Banda 26, 5.A. 2.268 10.098 (2.496) - N/A
Comunicaciones Versa, 5.A. 3.306 - (1.477) - N/A
Tatal 28.077 213,928 (177.006) 30.325 83.619

¢) Inversiones financieras a corto plazo-

El movimiento habido duran

te el ejercicio en las cuentas de inversiones financieras a
corto plazo, ha sido el siguiente:




&

Euros ]
Saldo Cobros o Saldo
Inicial Adiciones Bajas Final
Empresas del grupo:
Intereses - 15.776.045 - 15.776.045
Total - 15.776.045 - 15.776.045
Otras inversiones financieras:
Acciones con cotizacion oficial (Nota 7.2) - 32624512 (10.874.836) 21.749.676
Imposiciones (Nota 10) 468.022.235 1424777561 (1.411.922719) 480.877.077
Intereses - 21.307.823 (15.624.213) 5.683.610
Total 468.022.235 1.478.709.896| {1.438.421.768) 508.310.363
\’Iital a corto plazo 468.022.235 1.494.485.941| (1.438.421.768) 524.086.408
Dentro del epigrafe “Empresas del Grupo: Intereses” se incluyen los intereses

devengados por los préstamos participativos concedidos por la Sociedad a Jazz
Telecom, S.A. y a Jazztel Servigos de Telecomunicagoes, S.A. Dichos intereses se

encuentran pendientes de cobro al31 de diciembre de 2000.

Dentro del epigrafe “Acciones con cotizacién oficial” se incluyen 7.101.039 acciones de
T-Online. Como consecuencia de la venta de Yacom Internet Factory, S.A. la Sociedad
recibi6 55 millones de euros, aproximadamente, y 10.651.559 acciones de T-Online. Las
acciones recibidas fueron valoradas al coste de las acciones eniregadas al tratarse de
una permuta de activos. Las bajas corresponden a la venta de 3.550.519 acciones de T-
Online que se produjo durante el ejercicio 2000. Por la venta de estas acciones la
Sociedad obtuvo un beneficio de 43 millones de euros, aproximadamente, recogidos
dentro del epigrafe “Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo

inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2000.

Dentro del epigrafe “Imposiciones” se incluyen las inversiones a corto plazo en titulos
de deuda publica emitidos por 1os Estados Unidos de América y otros estados
europeos, cuya disponibilidad esta restringida hasta su vencimiento (véase Nota 7.2 y
10). Asimismo, también recoge las inversiones en activos de deuda piblica con el

objeto de rentabilizar los excesos de liquidez disponibles.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de gastos a distribuir en

varios ejercicios, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Imputacion Saldo
Inicial Adiciones | a resultados Final
Gastos formalizacién de deudas 20.140.091 9.109.189| (2325.307)] 26.923.973
Total 20.140.091 9,109.189 (2.325.307) 26,923.973

Las adiciones habidas durante el ejercicio corresponden, fundamentalmente, a los
gastos de naturaleza juridico-formal producidos como consecuencia de la emision de
pagarés preferentes realizada en julio de 2000 por importe de 225 millones de euros
(véase Nota 10).



(©)

FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio, ha sido
el siguiente:

r Euros
Resultados Total

Capital Prima de Negativos | Pérdidasy Fondos

Social Emisiéon Ej. Anter. Ganancias Propios
Saldos al 31 de diciembre de 1999 | 4.358.783 268.029.390 (10.091) (120.480.447) 151.897.635
Ampliacién de capital 435.364 | 44.057.970 - - 44 493.334
Distribucién del resultado - - (120.480.447) 120.480.447 -
Pérdidas del ejercicio - - - (133.267.093) (133.267.093)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 4794147 | 312.087.360 | (20.490.538) (133.267.093)] 63.123.876

Capital social-

Durante el ejercicio 2000 Jazztel PLC ha realizado las siguientes operaciones de capital:

Fondos Propios ]
Nuamero Euros
de Prima de
Fecha de las Operaciones de Capital acciones Importe emision Total

13 de julio de 2000 1.563.747 124299 | 41.562.732| 41.687.031
17 de julio de 2000 36.647 2932| 1.199.090{ 1.202.022
Ejercicio de warrants (Nota 10} 3.399.515 271.961 - 271.961
Ejercicio de stock options (Nota 14) 452146 36172 1.296.148| 1332320
Total 5.442.055 435.364 | 44.057.970 44.493.33ﬂ

Con fecha 13 de julio de 2000 se produjo una ampliacion de capital para dar entrada en
el accionariado de Jazztel PLC a Banco de Sabadell, 5.A.

Con fecha 17 de julio de 2000 se produjo una ampliacién de capital para adquirir la
base de clientes de ICTNet (véase Nota 4.b).

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social esta constituido por 58.987.767 acciones
ordinarias de 0,08 euros de valor nominal cada una y 5.000.000 de acciones sin VOto de
0,015 euros de valor nominal cada una, todas ellas emitidas y desembolsadas. El
capital social autorizado es de 77.500.000 acciones.

Al 31 de diciembre de 2000, D. Martin Varsavsky era el tinico accionista con una
participacién superior 41 10%. A dicha fecha tenia 11.434.617 acciones.
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(10) DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién de las deudas no comerciales de la Sociedad de acuerdo con sus
vencimientos es, al 31 de diciembre de 2000, Ia siguiente:

Euros
Corto
plazo Largo plazo
Deudas con oiras empresas 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Resto Total
Obligaciones y bonos - - - - .| 842.469.103| 842.469.103
Intereses devengados no vencidos
de obligaciones 25.365.975| - - - - - 25.365.975
Otras deudas 12.773.959) - - - - - 12.773.959
38.139.934| - - - - | 842.469.103| 880.609.037

Obligaciones y bonos
Pagarés preferentes I

El 8 de abril de 1999, la Sociedad emitid pagarés preferentes con un valor nominal
de 100 millones de dolares (92.438.528 euros a dicha fecha), que devengan intereses a
un tipo del 14%, con vencimiento en 2009 y pagarés preferentes con un valor nominal
de 110 millones de euros, que devengan intereses a un tipo del 14%, con vencimiento
en abril de 2009. Los intereses de estos Pagarés se devengan el 1 de abril y el 1 de
octubre a partir del 1 de octubre de 1999. Los pagarés preferentes son obligaciones no
subordinadas que no estan garantizadas.

Con anterjoridad al 1 de abril de 2002, la Sociedad puede amortizar hasta el 35% del
valor nominal de los pagarés preferentes emitidos, a un coste del 114% de su valor
nominal.

La Sociedad puede amortizar Jos pagarés preferentes, total o parcialmente, en
cualquier momento después del 1 de abril de 2004 por importe de 1.000 délares cada
uno o incrementos de 1.000 euros segun los siguientes precios de amortizacion:

DOOK. oo esseereeseamsse s eenem e e e e e 107,000%
D005 .- ooeeeseereeseeassaaeeeas et T 104,667 %
DO0B. e eeeeae e s e eamam R s 102,333%
2007 y cada afi0 POSEELIOT. -.errueunsrsssssrecsss s e 100,000%

Tras la emisién de los pagarés preferentes, una parte de los ingresos procedentes de
los mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagarés. Dichos
fondos se han invertido en deuda publica de Estados Unidos y de otros paises
europeos (véase Nota 7). Los fondos vencen en los intervalos adecuados para pagar los
seis primeros vencimientos parciales de intereses, a partir de 1 de octubre de 1999.

Por cada pagaré preferente se emitieron b warrants, siendo el total de los emitidos

550.000 para los Pagarés emitidos en euros y 500.000 para los Pagarés emitidos en
dolares para adquirir un total de 4.176.007 acciones de la Sociedad. El precio de
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ejercicio de los warrants es 0,08 euros. Al 31 de diciembre de 2000 habia warrants en
circulaci6én para adquirir 776.101 acciones. Estos warrants son ejercitables hasta el1de
abril de 2009 (véase Nota 9).

Pagarés preferentes I

El 15 de diciembre de 1999, la Sociedad emitié pagarés preferentes con un valor
nominal de 400 millones de euros, que devengan intereses a un tipo de 13,25%, con
vencimiento el 15 de diciembre de 2009. Los intereses se devengan el 15 de diciembre y
el 15 de junio a partir del 15 de junio de 2000.

Antes del 15 de diciembre de 2002, Ja Sociedad puede, en una o varias ocasiones,
amortizar hasta un 35% del importe nominal total de los pagarés emitidos
originalmente de conformidad con la escritura de emision a un precio de amortizacién
del 113,25%. La Sociedad puede amortizar los pagarés preferentes, total o
parciaimente, en cualquier momento después del 15 de diciembre de 2004 por importe
de 1.000 euros segtn los siguientes precios de amortizacion:

OO e oeeee s eeeeaseeerneee e n et 106.625%
D00D. - s e eeeeneeeeaenseeeanara e 104.417%
D LRV U U U U OO PR PP S PR PRSI LR 102.208%
2007 y cada ano POSTETIOT. ... creeusamessinserssas s 100.000%

Tras la emision de los pagarés preferentes, una parte de los ingresos procedentes de
Jos mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagarés. Dichos
fondos se han invertido en deuda publica europea (véase Nota 7). Los fondos vencen
en los intervalos adecuados para pagar los seis primeros vencimientos parciales de
intereses, a partir del 15 de junio de 2000.

Pagarés preferentes 111

F115 de julio de 2000, la Sociedad emitié pagarés preferentes por un valor nominal
de 225 millones de euros (véase Nota 8} que devengan intereses a un tipo del 14% con
vencimiento el 15 de julio de 2010. Los intereses son pagaderos el 15 de enero y el 15 de
julio de cada afio, siendo el primer pago el 15 de enero de 2001.

Antes de 15 de julic de 2003, la Sociedad puede, en una o varias ocasiones,
amortizar hasta un 35% del importe nominal total de los pagarés emitidos
originalmente de conformidad con la escritura de emisién a un precio de amortizacion
del 114,00%. La Sociedad puede amortizar los pagarés preferentes, total ©
parcialmente, en cualquier momento después del 15 de julio de 2005 por importe de

1.000 euros segin los siguientes precios de amortizacion:

1010 TOUUTE T U PP PR PP PP TP ST L LR L LR 107.000%
T T RT U U T T U SR P O SR E R PR L L AL LE AR 104.667%
D007 oo eee e esmueeeeesas ez h e 102.333%
2008 y cada afio POSIETION...vcuvermrsss s 100.000%
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Tras la emisién de los pagarés preferentes, una parte de los ingresos procedentes de
los mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagarés. Dichos
fondos se han invertido en deuda publica europea (véase Nota 7). Los fondos vencen
en los intervalos adecuados para pagar Jos cuatro primeros vencimientos parciales de
intereses.

Por cada pagaré preferente se emitid 1 warrant, siendo 225.000 el total de los emitidos
para adquirir un total de 1350000 acciones de la Sociedad. El precio de ejercicio de los
warrants es de 34,1 euros por accién. Estos warrants son ejercitables a partir de enero
de 2001 hasta el 15 de julio de 2010.

Los pagarés preferentes contienen varias estipulaciones, que establecen, entre otras
clausulas, limitaciones al endeudamiento, cargas ¥ operaciones de venta y posterior
arrendamiento (leaseback), y restringen Ja capacidad de la Sociedad de pagar
dividendos, amortizar o recomprar sus acciones ordinarias u otras clases de acciones,
vender activos, garantizar deudas y otras operaciones determinadas. Ninguna
sociedad participada directa 0 indirectamente por Jazztel PLC ha garantizado los
pagarés preferentes. Jazztel PLC no tiene otra actividad que sus inversiones en sus
filiales.

En el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 se incluye, en el epigrafe
“Inmovilizaciones financieras” (véase Nota 7.a) 81 millones de euros correspondientes
a importes depositados en cuentas de valores restringidas que se utilizaran para el
pago de los primeros intereses correspondientes a las anteriormente citadas emisiones
de deuda y que se clasifican en dicho epigrafe por ser su vencimiento superior a un
afio. Por otro lado, en el epigrafe “Inversiones Financieras Temporales” (véase Nota
7.c) del balance de situacién a1 31 de diciembre de 2000 se incluyen 125 millones de
euros por el mismo conceptoy con un vencimiento inferior a un afio.

Intereses devengados 1o vencidos de obligaciones

Corresponde a los gastos por intereses de los pagarés preferentes que al 31 de
diciembre de 2000 no estaban vencidos.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados en el Reino Unido,
que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la
base imponible del impuesto.

Como consecuencia del diferente tratamiento contable y fiscal que de acuerdo con los
principios contables generalmente aceptados en el Reino Unido y la legislacién fiscal
britdnica aplicable, respectivamente, s€ le otorga a la operacién de permuta de parte de
las acciones de Yacom Internet Factory, S.A. por acciones de T-Online vy a la no
provisién de las pérdidas generadas por las sociedades participadas por Jazztel plc, las
bases imponibles del ejercicio 2000 generadas por la Sociedad en dicha jurisdiccion
ascienden, aproximadamente, a 8 millones de euros.

13
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La Direccién de la Sociedad considera que no existen diferencias temporales
significativas entre los criterios de imputacién contables y fiscales en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades, por lo que no ha registrado impuestos sobre beneficios
anticipados ni diferidos.

De acuerdo con la legislacién vigente en ¢l Reino Unido, las pérdidas fiscales de un
ejercicio pueden compensarse, a efectos impositivos, indefinidamente con los
beneficios de los siguientes ejercicios. Sin embargo, el importe final a compensar por
dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia de la
comprobacién de los ejercicios en que s produjeron. El balance de situacién adjunto
no recoge el posible efecto fiscal de la compensacién de pérdidas.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccion las declaraciones de todos los periodos
impositivos desde su constitucion.

INGRESOS Y GASTOS

Ingresos-

El importe que figura en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” corresponde a
ingresos percibidos por parte del custodio de las acciones de la Sociedad que cotizan en
Estados Unidos, como consecuencia del negocio generado a dicho custodio.

Ingresos y gastos extraordinarios-

El detalle de ingresos ¥ gastos extraordinarios habidos durante el ejercicio 2000 es el
siguiente:

Euros
Gastos Ingresos
Qrigen extraordinarios | extraordinarios
Enajenacién de inmovilizado (Nota 7.a} - 40.763.404
Provisién depreciacién de cartera de control {(Nota 7.a) 142.697.147 -
142.697.147 40.763.404

Transacciones con empresas del Grupo y con
empresas asociadas y multigrupo (Nota 7.b)-

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2000 con empresas del Grupo y con
empresas asociadas y multigrupo han sido, en euros, las siguientes:

Empresas
del Grupo

Ingresos por intereses 18.583.228
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La Sociedad financia a sus filiales Jazz Telecom, S.A. Y Jazztel Servigos de
Telecomunicagoes, S.A a través de préstamos participativos. Al 31 de diciembre de
2000 el importe de dichos préstamos era de 125 millones de euros para la filial espafiola
y de 62,7 millones de euros para Ia filial portuguesa y se encuentran incluidos en el
epigrafe “Inmovilizado financiera” (véase Nota 7.a) del balance de situacién adjunto.
Los préstamos generan un 14% de interés fijo durante toda Ia vigencia del préstamo,
més un 5% variable a partir del momento en qué dichas filiales empiecen a generar
beneficios. El vencimiento de todos los préstamos participativos es el 5 de agosto de
2003.

Transacciones en moneda extranjera-

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad efectud las siguientes transacciones en moneda
extranjera:

Moneda (en Miles)
usD Libras
Ejercicio 2000:
Servicios recibidos 2.307 376

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

De acuerdo a los estatutos de la Sociedad sélo los miembros independientes del
Consejo de Administracion perciben retribucién por asistencia a los Consejos. El total
de las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién,
durante el ejercicio 2000, ha ascendido a 40.000 euros. No existe retribucién alguna a
través de planes de pensiones, créditos, anticipos o seguros de vida. Aquellos
miembros del Consejo que sean empleados de la Sociedad, estan incluidos en el plan

de opciones sobre acciones que € menciona en Ja nota siguiente.

PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

El Consejo de Administracion de la Sociedad autorizé con fecha 16 de junio de 1999 la
puesta en marcha de un plan de opciones sobre acciones para empleados, Directivos ¥
Administradores de las sociedades del grupo

Para el caso de los Directivos y Administradores, las opciones podfan ser gjercitadas en
cualquier momento desde su concesién. En el caso de los empleados, se podian
ejercitar por tercios anuales a partir del 1 de enero de 2000.

Estas opciones tienen una relacién de canje por acciones de uno a uno y un precio de
gjercicio comprendido entre 2,50 euros y 3,28 euros, siendo 0,08 euros el importe del

capital social y el resto prima de emision.

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en relacion con las opciones sobre
acciones ha sido el siguiente:
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Numero de
opciones
Opciones pendientes de ejercicio al 31 de diciembre de 1999 205.506
Concesidn de opciones durante ¢l afio 2000 733.177
Ejercicio de opciones durante el gjercicio 2000 (452.146)
Opciones anuladas durante el ejercicio 2000 (30.472)
Opciones pendientes de ejercicio a 31 de diciembre de 2000 456.065

Como consecuencia del ejercicio de opciones sobre acciones, durante el afio 2000 se ha
producido un incremento del capital social y la prima de emision por importe de
36.172 euros y 1.296.148 euros, respectivamente (véase Nota 9).

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El 22 de septiembre de 2000, Jazz Telecom, S.A. llegd a un acuerdo para la adquisicion
de Adatel, empresa de telecomunicaciones, cuya principal actividad comprende:
cableado vertical de edificios, instalacion y mantenimiento de cenfralitas, disefio e
instalacién de redes de datos y servicios de mantenimiento. La transaccion se cerré el
11 de enero de 2001 con Ja compra del 87.2 %de las acciones de Adatel por una
cantidad total de aproximadamente 15,9 millones de euros, a pagar 50% en efectivo y
50% mediante la emisién de acciones ordinarias (220.044 acciones ordinarias).

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha seguido financiando a sus filiales Jazz Telecom,
S.A.y Jazztel Servicos de Telecomunicacoes, S5.A. a través de la concesion de préstamos
participativos por importe de 149y 12,5 millones de euros, respectivamente.

Desde el 1 de enero hasta el 7 de febrero de 2001 la Sociedad vendi6 la totalidad de las
acciones de T-Online que mantenia en el balance al 31 de diciembre de 2000. Por Ia
venta de dichas acciones la Sociedad percibié un total de 98 millones de euros, siendo
el beneficio a efectos contables 77 millones de euros, aproximadamente (véase Nota
7.¢).
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Ragistro de Auditorias
A los Accionistas de Emisores
Jazztel plc: Ne

. Hemos auditado los estados financieros de JAZZTEL PLCY SOCIEDADES DEPENDIENTES
que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2000, los cuales han sido formulados por la Direccion de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar und opinién sobre los citados estados
financieros consolidados en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros y la evaluacion de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

5 La Direccidn presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a los estados

financieros consolidados del ejercicio 2000. Los estados financieros consolidados del ejercicio
1999 no fueron objeto de auditoria, al no estar la Sociedad obligada a ello.

3. En nuestra opinion los estados financieros consolidados del ejercicio 2000 adjuntos expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacion financiera de
Jazztel ple y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus

operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, ¥ contienen la informacién
necesaria y suficientc para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados en Espafia.

ARTHUR ANDERSEN

9 de marzo de 2001 zearate

Aethuat Andrran y 00 Sodun Lomelo S oAl o oetgerieth g ool

bie Moo Rhsnd R mur s E3es YWawrde o Gutt g Lae s o IR

Toemp 30 Larods boad 7RO Madnd Pierrac inbite g 1

e H AR HIETY D 10 Caad g e Igentt Lace 0 PO T VIS B LA
P R T I INETTT]



JAZZTEL PLCY SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

(EUROS)
Efercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2000 1999 (*) PASIVO 2000 1999 {*)
NMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 11):
Gastos de establecirmuento (Nota 5) 16.637.511 135.014.916] Capital suscrita 4.794.147 4.358.783
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 150.779.136 90.957.329 Prima de emisién 312.087360 2568.029.350
Inmovilizaciones mateniales (Nota 7) 248.406.076 106.347.084 Otras reservas de la sociedad dominante (24.879.369) (10.091)
Inmwvilizaciones financieras Nota 8) 87.672.456 146.281.490 Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global o proporcional (55.636.957) (2.882.743)
Total inmovilizado 543.495.179 356.600.519 Pérdidas y ganancias atribuibles & 1a
sociedad dominante (133.116.790) (117.623.492)

Total fondos propias £3.248.391 151.871.837

INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Mota12) - (L474.400)
2ASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS INGRESOS A DISTRIBUIR EN
EJERCICIOS (Nata 9) 153.274.312 104143.535| VARIOS EJERCICIOS (Nota13) 7.529.939 -

PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS 27.641 2.092

ACREEDORES A LARGO PLAZO

{Nota 14 y 15):
Deudas con entidades de crédita 214.194.848 120.823.903
Obligaciones y boros 842,469,103 609.285.3%
Otros acreedores 108.370 176,397
Total acrecdores a large plazo 1.056.772.321 730.285.696
LCTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A CORTOQ PLAZO:
Yeudores- Deadas con entidades de crédito (Nota12) 11,492,393 7.956.958
Clientes por venlas y prestaciones Intereses devengados no vencidos de
de servicios 39.963.765 13915510 ebligaciones y bonos (Nota16) 25.365.975 7.628.015
Otros deudores (Nota 18) 65.130.536 28.211.073| Acreedores comerciales 05151135 53.189.036
Provisiones (7.645.005) (3.774.428)| Otras deudas no comerciales
nversiones financieras temporales (Nota 10) 522.748.912 470.555.832 Administractones [Piblicas (Nota 18) 1.462.550 1.013.595
esoreria 40.800.523 20.417.690 Remuneraciones pandientes de pago {¥ota 16} 4.082,238 1.863.480
Justes por periodificacion 1.384.561 - Otras deudas {Nota 16} 83.045.817 38.403.819
Ajustes por periodificacidn $1.663 -
Tatal activo circulante 662.352.592 530.325.677 Total acteedores a corto plaza 231574751 110.385.306
TOTAL ACTIVO 1.359.153.083 991.071.041 TOYAL PASIVO 1.359.153.083 991.071.041

(%) - No auditado, incluido sélo a efectos comparativoes

Las Notas 1a 23 descritas en Ila Memoria consolidada forman parte integrante de
este balance de situacion consolidado al 31 de didembre de 2000




JAZZTEL PLCY SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADODS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

(EUROS)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1999 (*) HABER 2000 1999 (%)
GASTOS: INGRESOS:
Consumos ¥ otros gastos externos (Nota 19.b) 107.440.727 38.008.798
Gastos de personal (Nota 19.d) 37.048.249 £.524.425| Importe neto de Ja cifra de negoecios (Nota 19.a) 124.156.623 22.574.956
Drotaciones para amorbzacjones de inmovilizado 42,358,693 5745588] Trabajos efactuados por el Grupo
Variacidn de las provisiones de trifico 3.370.572 3.774,428] para el inmovilizado (Nota 19.c) 4.870.773 551368
Ciros gastos do explotacién 127.187.644 58.787.302| Otros ingresos de explotacitn 1.099.859 -
318.435.885 114.540.341 130.127.255 23126224
Pérdidas de explotacién 188.305.630 91.714.017
Otres ingresos financieros (Nota 19.€) 1.851.056 2.406.578
Beneficios de inversiones financieras
Gaslos financieres y gasios asimilados (Nota 19.e) 115.610.092 25.919.830| temporales (Nota 19.¢) 66.827.427 2834915
Diferencias negativas de cambio {Nota 19.€) 7.678.18% 8.968.935) Diferencias positivas de cambio (Nota 19.¢) 2.0117.445 4.494.934
123.288.281 34.888.785 70.695,928 9.756.427
Resultados financieros negativos 52592.353 25.132,358
Pérdidas de las actividades ordinarias 240.900.953 116.546.375
Beneficios par enajenaciones de
participaciones en saciedades
consolidadas por integracisn global o
Pérdidas procedentes del inmevilizado (Nota 19.g) 10.870.057 - proporcional {Nota 19.1) 121.504.048 -
Gastos y pérdidas extracrdinarios (Nota 19.g) 3.031.763 2.271.517| Ingresos y beneficios extraordinarios 151.970 -
13.901.825 2.271.517 121.686.018
Resultados extraordinarios positivos 107.784.193 - Resultados extraordinarios negativos - 2.271.517
Pérdidas consolidadas antes de
impuestos 133.116.790 119.117.592
Pérdidas atribuidas a socios externos - 1.494.400
Pérdidas del ejercicio atribuidas a la
sociedad dominante 133.116.790 117.623.492

(") - No auditado, incluide sélo a efectos comparativos

Las Nolas 1 a 23 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2000
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JAZZTELPLCY SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADQO)
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

SOCIEDADES Y ACTIVIDAD DEL GRUPO
Sociedad Matriz

Jazztel PLC (en adelante la “Sociedad”) se constituy6 el 8 de julio de 1998, siendo su
actividad principal la propia de una sociedad de cartera.

Su domicilio social se encuentra en el Reino Unido, 20-22 Bedford Row, Londres.

Desde su constitucién, la actividad de la Sociedad se ha centrado en la obtencién de
fondos para financiar la actividad comercial de sus participadas, en particular Jazz
Telecom, S.A., sociedad filial participada al 100% que presta servicios de
telecomunicaciones en el mercado espafiol y Jazztel Portugal Servigos de
Telecomunicacoes, S.A., sociedad filial participada al 100% que presta servicios de
telecomunicaciones en el mercado portugués.

Fn diciembre de 1999, la sociedad realizé una oferta puiblica de suscripcién de acciones
con ocasién de su salida a bolsa en los mercados NASDAQ y EASDAQ. Desde el 18 de
diciembre de 2000 las acciones de la sociedad cotizan en el Nuevo Mercado espafiol.

E! grupo Jazztel presta servicios telematicos y de telecomunicaciones y explota redes
priblicas telefénicas fijas en Espafia y Portugal.

Hasta el 31 de diciembre de 2000 el grupo Jazztel ha obtenido resultados negativos
debido a que el lanzamiento de un servicio de telecomunicaciones implica
habitualmente, como consecuencia del esfuerzo inversor necesario, la generacién de
pérdidas durante los primeros afos de funcionamiento hasta que se alcanza un
ntimero suficiente de clientes. Por estas razones, y en comin con otras companias con
el mismo grado de desarrollo, el éxito del Grupo dependera en gran medida del grado
de cumplimiento de los planes de negocio previstos, de la obtencién de fuentes de
financiacién para el desarrollo de sus redes y de la continuidad en el apoyo financiero
de sus accionistas. No obstante lo anterior, basicamente como consecuencia de la
tesoreria disponible y de la favorable evolucién del plan de negocio, la Direccion
considera que no existen dudas en relacién con la continuidad de las operaciones del
Grupo. Por ello, los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.



@

Composicion del Grupo de sociedades

%de |
participacion
directa e
Nombre de la Sociedad Domicilio Social indirecta
Jazz Telecom, S.A. Avda. Europa, 14 Alcobendas. 100%
Edificio Diogo Cao, Alcantara
Jazztel Servigos de Comunicagoes, 5.A. Norte Lisboa 100%
Avda. Europa, 14 Alcobendas.
Banda 26, S.A. Madrid 51%
Avda. Europa, 14 Alcobendas.
Jazznet Jazztel Internet Services, S.L (*)- Madrid 100%
1 Silk Street. London. EC2Y 8HQ.
Jazzcom, ltd. (*} Reino Unido 100%
@municaciones Versa, S.A. Fortuny, 37 Madrid 100%

(*) Sociedades sin actividad no consolidadas.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Imagen fiel-

Los presentes estados financieros consolidados, han sido preparados a partir de los
registros contables individuales de las Sociedades integrantes del Grupo y S€
presentan de acuerdo con la normativa espafiola sobre consolidacién de estados
financieros, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

financiera y de los resultados del Grupo.

Jazztel plc al ser una sociedad con domicilio en Reino Unido no tiene obligacion de
presentar cuentas consolidadas de acuerdo con Ja normativa espafiola. Sus cuentas
las formula el Consejo de Administracion de acuerdo con la normativa del Reino
Unido. Dado que la Sociedad ha comenzado a cotizar en el Nuevo Mercado

espafiol y al objeto de cumplir con la normativa de la Comisién

Nacional del

Mercado de Valores, la Direccion de la Sociedad ha elaborado los estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con la normativa espafiola.



b} Principios contables-

Los principios y criterios aplicados en la elaboracién de los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2000 son los generalmente aceptados en
Espafia que se resumen en la Nota 4 de esta Memoria. Todos los principios
contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados del Grupo han sido aplicados en su elaboracién.

¢) Principios de consolidacién-

Se consideran filiales consolidables por integracién global aquellas sociedades
sobre las que Jazztel plc (0 una sociedad filial de ésta) ejerce control financiero, por
disponer de la mayoria de derechos de voto en el Consejo de Administracion, o
por tener una participacién superior al 50% en el capital social de las mismas, de
forma directa o indirecta. Sin embargo, Banda 26, S.A., filial de la que Jazz
Telecom, S.A. posee el 51% del capital social se ha consolidado por integracién
proporcional a pesar de tener mayoria en el Consejo de Administracién debido a
que, como consecuencia de los acuerdos entre accionistas, cualquier decision
relevante requiere la aprobacién del socio que posee el 40% del capital de dicha
sociedad.

Todos los saldos y transacciones significativos enire sociedades del Grupo han
sido eliminados en consolidacién.

La participacién de socios externos en los fondos propios y en los resultados del
Grupo se presenta como “50cios externos” en el pasivo del Balance de Situacién
consolidado y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada,
respectivamente.

d) Moneda funcional (Nota 4.f)

La moneda funcional empleada por las diferentes Sociedades del Grupo es,
excepto en el caso que se menciona a continuacién, el euro, y en esa moneda se
formulan sus respectivas cuentas anuales.

Jazztel Servicos de Telecomunicagoes, S.A., formula sus cuentas anuales en
escudos portugueses.

No obstante, la Direccién del Grupo ha decidido presentar los estados financieros
consolidados para el ejercicio 2000 en euros.

El tipo de cambio empleado se corresponde con el tipo de cambio fijo oficial desde
ol 1 de enero de 1999 (166,386 pesetas y 200,482 escudos por Euro,
respectivamente).
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4

DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién del resultado formulada por los Administradores de la
Sociedad es la siguiente:

Euros
Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias (133.116.790)
(133.116.790)
Distribucion:
A resultados negativos de ejercicios anteriores (133.116.790)
(133.116.790)
NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de los estados
financieros consolidados del Grupo, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad espafiol, han sido las siguientes:

a) Gastos de Establecimiento-

Los gastos de establecimiento que estan formados por los gastos de constitucién,
los de primer establecimiento y los de ampliacién de capital, estdn contabilizados
por los costes incurridos, amortizadndose linealmente en un perfodo de cinco afios.

Los gastos de ampliacién de capital recogen los devengos de Impuestos de
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados derivados de las
ampliaciones de capital realizadas por el Grupo, asi como otros gastos asociados a
la ejecucién y elevacién a pablico de dichas ampliaciones.

b)  Immovilizaciones inmateriales-

Las inmovilizaciones inmateriales se valoran por su precio de adquisicién o su
coste de produccién, incorpordndose a dicho valor el importe de las inversiones
adicionales que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento.

Las normas de valoracién aplicadas con respecto a los bienes y derechos del
inmovilizado inmaterial son las siguientes:



obtencién de licencias, principalmente gastos de consultorfa, impresion de
documentos y de cartografia.

La propiedad industrial se valora por los importes satisfechos por el registro de
marcas y nombres de productos de lIa Sociedad.

opcion de compra. La diferencia entre ambos importes es el gasto financiero de
las operaciones, que se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios
ejercicios” y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un
criterio financiero.,

El coste del inmovilizado inmaterial se amortiza linealmente durante los afios de
vida 1til estimada, segin el siguiente detalle:



Arfios de

vida natil

estimada
Concesiones administrativas 25
Propiedad industrial 5
Aplicaciones informaticas 4
Derechos sobre bienes en régimen de 4-20
arrendamiento financiero
Otro inmovilizado inmaterial 3-5

¢} Immovilizaciones materiales—

El inmovilizado material se valora a su coste de adquisici6n, que incluye todos las
gastos necesarios para la puesta en funcionamiento del mismo. Los costes de
ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtl de los
bienes, se capitaliza como mayor coste de los correspondientes bienes.

Las normas de valoracién aplicadas con respecto a los bienes del inmovilizado
material son las siguientes:

Las instalaciones técnicas se valoran por los costes incurridos hasta la puesta en
funcionamiento de los activos que componen la red de fibra 6ptica (E14U) que
el Grupo esta construyendo en la peninsula ibérica,

En el inmovilizado en curso figuran los activos fijos descritos anteriormente
que se encuentran en fase de construccidn Y por lo tanto no estdn en
funcionamiento al cierre del ejercicio. El traspaso al epigrafe “Instalaciones
técnicas” se efectia en el momento en que dichos activos fijos se encuentren en
funcionamiento.

Los gastos de reparacién y mantenimiento que no aumentan la capacidad,
productividad o alargan la vida atil de los activos se consideran gastos del
gjercicio.

Los gastos incurridos durante el ejercicio con motivo de los trabajos que la
empresa lleva a cabo para el inmovilizado material se cargan a las
correspondientes cuentas de pérdidas ¥ ganarncias.



Las cuentas del inmovilizado material se cargan por el importe de dichos
gastos con abono al epigrafe “Trabajos efectuados por el Grupo para el

Thmovilizado” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Fl coste del inmovilizado material se amortiza linealmente en funcién de los anos
de vida 1itil estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de
vida atil
estimada

Instalaciones técnicas 15-25
Utillaje 10
Otras instalaciones 10
Mobiliario 5-10
Equipos procesos de informacion 5
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado material 3-5

d) Inmovilizaciones financierds-

Los valores negociables, de renta fija o variable, se valoran por st precio de
adquisicion a la suscripcion o compra.

La parte de los depositos indisponibles (véase Nota 8), junto con su interés
colateral, constituidos por Jazztel plc en cumplimiento de los contratos de
emisiones de bonos cuyo vencimiento se producira en un periodo superior a doce
meses, se registra como inversién financiera a largo plazo. Por su parte, los
depositos (“escrow”) con vencimiento a corto plazo junto con sus intereses
colaterales se consideran inversiones financieras temporales (véase Nota 10).

Las fianzas y depositos constituidos se valoran por su nominal.



e)

g

)

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Los gastos de formalizacién de deudas, representan comisiones y otros gastos
asociados a deudas a largo plazo, cuya imputacion a resultados se realiza
linealmente en funcién de la vida de la deuda.

Los gastos por intereses diferidos correspondientes a los contratos de
arrendamiento financiero se calculan por la diferencia entre las cuotas totales de
los arrendamientos y el valor actual de dichas cuotas y se imputan a resultados
durante el plazo de duracién de los contratos y de acuerdo con su plan financiero.

Asi mismo se incluye el gasto por la adquisicion de capacidad de transporte de
llamada a otro operador de telecomunicaciones. A través de esta adquisicién ofro
operador provee al Grupo de capacidad de transporte de Hamada en aquellos
lugares donde la Sociedad no llega a través de su propia red. La imputacion a

resultados se realiza de forma lineal en el periodo de duracién del contrato.

Transacciones en moneda extranjera (Nota 2.4)

La conversién de las transacciones en moneda extranjera se realiza aplicando al
precio de adquisicion o al coste de produccién, el tipo de cambio vigente en la
focha de la transaccion. Al final de cada ejercicio, los saldos de los créditos y
débitos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre. Las
diferencias negativas de cambio que se ponen de manifiesto como consecuencia de
la aplicacién del criterio de conversion descrito y las generadas a la cancelacién de
los créditos y débitos en moneda extranjera se registran como gastos en el epigrafe
“Diferencias negativas de cambio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada.

Compensacion basada en acciones-

El Grupo tiene establecido, para algunos empleados y directivos, un plan de
compensacién basado en acciones, cuya remuneracién se calcula en funcién de la
apreciacion de valor experimentada por las acciones de su sociedad matriz, Jazztel
plc (véase Nota 22).

Deudas-

Las deudas se clasifican en el Balance de Situacién consolidado en funcién de su
vencimiento. Se consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior
o igual a doce meses y deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho
plazo.



i)

b,

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos de las diferentes sociedades que
componen el Grupo Jazztel, aumentado o disminuido, segdn corresponda, por las
diferencias permanentes y temporales con el resultado fiscal, aplicando la
normativa fiscal vigente en los paises en los que se encuentran domiciliadas las
diferentes sociedades integrantes del Grupo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se reflejan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan, Con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, de acuerdo con el principio de prudencia, las sociedades del Grupo
{inicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio,
en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun los eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido en el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de
establecimiento ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de Saldo al 31
diciembre de | Adiciones | Bajas | Amortizaciones | de diciembre
1999 de 2000
Gastos de constitucion 13.119 49.634 - (7.996) 54.757
Gastos de primer
establecimiento 1.468.106 - - (374.210) 1.093.896
Gastos de ampliacién
de capital 11.533.691 | 7.171.194 - (3.216.027) 15.488.858
Total gastos de
establecimiento 13.014.916 | 7.220.828 - {3.598.233) 16.637.511

La gran mayoria de las adiciones se corresponden con gastos de ampliacién de capital,
fundamentalmente, 3.802.529 euros en relacién con la ampliacién de capital social con
prima de emisién de la matriz (Jazztel plc) por importe total de 197 millones de euros
que tuvo lugar con fecha 8 de diciembre de 1999. Al 31 de diciembre de 1999 el Grupo
no tuvo conocimiento de estos gastos por lo que no fueron registrados hasta el ejercicio
2000, momento en que tuvo constancia de los mismos.
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Por otro lado, gastos por importe de 3.113.345 euros se corresponden con la ampliacién
de capital que con fecha 13 de julio de 2000 realizé la filial Jazz Telecom, S.A., cOMO
consecuencia de la capitalizacion de préstamos participativos que habjan sido
concedidos por la matriz.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de diciembre de
1999 Adiciones Bajas 2000
Concesiones administrativas
Coste 1.540.142 3083519 | (2.355.074) 2.268.587
Amortizacién acumulada (9.580) (59.593) - (69.173)
1.530.562 3023926 | (2.355.074) 2.199.414
Propiedad Industrial
Coste 4.722.013 1.693.213 | (6.028.428) 386.798
Amortizacién acumulada (196.300) (1.125.180) 1.228.198 (93.282)
4.525.713 568.033 | (4.800.230) 293.516
Aplicaciones informaticas
Coste 21.902.409 33.282.994 | (2.088.575) 53.096.828
Amortizacién acumulada (1.051.136) (9.791.841) 278.700 | (10.564.277)

20.851.273 23.491.153 | (1.809.875) 42,532.551

Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento

financiero
Coste 60.562.398 70.064.416 - 130.626.514
Amortizacién acumulada (1.348.599) (6.022.141) - (7.370.740)
59,213.799 64.042.275 -1 123.256.074
Otro inmovilizado
inmaterial
Coste 5175.301 21.245.870 (479.928) 25.941.243
Amortizacién acumulada (339.319) (3.220.024) 115.681 (3.443.662)
4.835.982 18.025.846 (364.247) 22.497 581
Total
Coste 93.902.263 | 129.370.012 (10.952.005} 212.320.270
Amortzacién acamulada (2.944.934) (20.218.779) 1.622579 | (21.541.134)
Total neto 90.957.329 | 109.151.233 (9.329.426) 190.779.136
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Las principales adiciones del ejercicio corresponden a las distintas licencias de uso,
software, los gastos incurridos en el anélisis, programacion, integracién e implantacién
de los sistemas de informacién, mejoras realizadas en los edificios que el Grupo tiene
alquilados asi como la adquisicién de diversos bienes en régimen de arrendamiento
financiero cuya informacién se presenta a continuacién.

Euros
Fibra Software/
Oscura Hardware Total

Coste del bien 126.156.673 4.470.141 130.626.814
Valor de la opcién de compra - 445927 445927
Afios de duracién del contrato 10-20 34 -
Cuotas satisfechas en el ejercicio 7.979.542 1.422.850 5.402.392
Cuotas pendientes sin incluir la

opcién de compra 222.648.110 2.570.665 225.218.775

Al 31 de diciembre de 2000 figuran en el pasivo del balance de situacién las cuotas
pendientes de pago y la opcién de compra correspondientes a estos contratos, bajo los
epigrafes de “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” y “Deudas con entidades
de crédito a corto plazo” por importe de 214.194.848 euros y 11.469.513 euros,
respectivamente (véanse Notas 9 y 14).

Las principales bajas se deben a que con fecha 11 de octubre de 2000, el grupo procedis
a vender su filial de Internet, Yacom Internet Factory, S.A (véanse Notas 8 y 10).

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

11



Euros

Saido al 31 de Saldo al 31 de
diciembre diciembre de
de 1999 Adiciones Traspasos Bajas 2000
Instalaciones técnicas
Coste 67.482.466 36.923.707 39.545.125 - 143.951.298
Amortizacién acumulada (2.229.392) (11.509.602) - - (13.738.994)
65.253.074 25.414.105 39.545.125 - 130.212.304
Utillaje
Coste 2.523 49.031 - - 51.554
Amortizacién acumulada (205) (2.673) - - (2.878)
2.318 46.358 - - 48.676
Otras instalaciones
Coste 35.041 505,371 - - 540.412
Amortizacién acumulada {2.284) (21.180) - - (23.464)
32.757 484.191 - - 516.948
Mobiliario
Coste 2.136.395 4.700.609 - (83.642) 6.753.262
Amortizacién acumulada (80.301) {559.764) - 4727 (635.338)
2.056.094 4.140.845 - (78.915) 6.118.024
Equipos para procesos de
informacién
Coste 9.318.157 12.313.579 - (2.682.635) | 18.949.101
Amortizacién acumulada (154.100) (3.054.000) - 226495 | (2.981.605)
9.164.057 9.259.579 - (2.456.140) | 15.967.496
Elementos de transporte
Coste 30.051 106.433 - - 136.484
Amortizacién acumulada (4.257) (18.749) - - (23.006)
25.794 87.684 - - 113.478
Otro inmovilizado
material
Coste 757.113 833.158 - (427.564) 1.162.707
Amortizacién acumulada (39.145) (210.496) - 48.187 (201.454)
717.968 622.662 - (379.377) 961.253
Anticipos e inmovilizado
ern curso
Coste 29.095.022 106.478.120 (39.545.125) (1.560.120) | 94.467.897
Amortizacién acumulada - - - - -
29.095.022 106.478.120 {39.545.125) (1.560.120) | 94.467.897
Total
Coste 108.856.768 161.910.008 - (4.753.961) 266.012.815
Amortizacién Acumulada (2.509.684) (15.376.464) - 279.409 (17.606.739)
Total neto 106.347.084 146.533.544 - (4.474.552) | 248.406.076
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Las principales bajas se deben a que con fecha 11 de octubre de 2000, el grupo procedid
a vender su filial de Internet Yacom Internet Factory, S.A. (Notas 8 y 10}

(8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El saldo de este epigrafe comprende los siguientes conceptos:

Euros
Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre diciernbre
de 1999 Adiciones | Traspasos Bajas de 2000
Dep6sitos “escrow” a largo plazo 144.871.210 | 30.011.735 - (93.484.220) 81.398.725
Créditos a largo plazo - 4.869.036 - - 4.869.036
Otro inmovilizado financiero 1.410.280 | 1.048.789 - (1.054.374) 1.404.695
Total 146.281.490 | 35.929.560 - (94.538.594) 87.672.456

Depdsitos “escrow” a largo plazo-

De acuerdo con las condiciones de las emisiones de bonos realizadas por Jazztel plc en
abril y diciembre de 1999 y en julio de 2000, la mencionada sociedad adquiri6 el
compromiso de mantener unos depésitos indisponibles (depositos “escrow”) que, en
relacién con las deudas denominadas en euros y délares norteamericanos, deben ser
suficientes para, junto con los intereses devengados por tales dep6sitos, cubrir los
pagos de los 6 primeros cupones de intereses asociados a dichos bonos para las
emisiones de abril y diciembre de 1999 y de los 4 primeros cupones de intereses
asociados a dichos bonos para la emisién de junio de 2000.

Los depésitos “escrow”, junto con sus intereses colaterales, se clasifican dentro del
Balance de Situacién del Grupo en funcién de la fecha esperada de utilizacion de estos
fondos. Al 31 de diciembre de 2000, los depésitos “escrow” a largo plazo ascienden a
81 millones de euros, de los que 15 millones corresponden a la emisién de bonos
realizada en Abril de 1999, 51 millones de euros a la emisién de bonos realizada en
diciembre de 1999 y 15 millones de euros a 1a emisién de bonos realizada en junio de
2000

Asimismo, al 31 de diciembre de 2000 existen depositos “escrow” a corto plazo por 122
millones de euros, de los que 28 millones corresponden a la emisién de bonos realizada
en abril de 1999, 48 millones de euros a la emisién de bonos realizada en diciembre de
1999 y 46 millones de euros a la emisién de bonos realizada en junio de 2000 (veanse
Notas 10 y 15).

Los intereses devengados y no vencidos generados en el ejercicio 2000 por depositos

“aserow” ascendieron a 3,3 millones de euros, de los cuales 1,3 millones de euros estan
asociados a la emisién de bonos realizada en abril de 1999, 1,4 millones de euros a la
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(9)

emisién de bonos de diciembre de 1999 y 0,6 millones de euros a la emisién de bonos
de junio de 2000.

La rentabilidad media que el Grupo ha obtenido durante el ejercicio como
consecuencia de sus depdsitos “escrow” estd comprendido entre el 3% y el 8,9%.

Créditos a largo plazo-

Corresponden en su totalidad a créditos a largo plazo concedidos por Jazz Telecom,
S.A. y Jazztel plc a Centro de Cdlculo Sabadell, S.A., por importe de 2.722.585 euros y
2.146.451 euros, respectivamente.

Venta de Yacom Internet Factory, 5.A.

Como consecuencia de la venta de Yacom Internet Factory, S.A., el 11 de octubre de
2000, el Grupo dio de baja la inversién por 38 millones de euros, aproximadamente.
Por la venta de la participacién que el Grupo mantenia en Yacom Internet Factory, S.A.
el Grupo recibié 100 millones de euros, aproximadamente, y 10.651.559 acciones de T-
Online. El Grupo registré un beneficio por las acciones de Yacom Internet Factory, S.A.
vendidas por las que recibié pago en dinero por un importe neto de los gastos
incurridos en la operacion de 122 millones de euros (véase Nota 19.6),
aproximadamente. Sin embargo por las acciones de dicha sociedad vendidas por las
que recibié acciones de T-Online, la Sociedad lo registré como una permuta de activos,
valorando dichas acciones al coste que tenian las acciones entregadas, 32 millones de
euros, aproximadamente, dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales” del
balance de situacién (véase Nota 10).

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

El resumen de las transacciones en las cuentas de gastos a distribuir en varios ejercicios
durante el ejercicio 2000, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Imputacion Saldo
Inicial Adiciones | a resultados Final
Gastos formalizacion de deudas 30.116.312 10.493.780| (13.686.117) 26.923.975
Gastos por intereses diferidos en contratos de
arrendamiento financiero 67967141 59.062.694| (7.896.018) 115.133.817
Contrato de capacidad portadora 6.061.092 2475863} (1.632.775)| 6.904.180
QOtros gastos a distribuir - 312.340 - 312.340
Total 104.144.545 | 72.344.677| (23.214.910)|153.274.312
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Las adiciones mas significativas habidas durante el ejercicio en el epigrafe de “Gastos
de formalizacién de deudas” corresponden, fundamentalmente, a los gastos de
naturaleza jurfdico-formal producidos como consecuencia de la emisién de bonos
realizada por Jazztel PLC por importe de 225 millones de euros (véase Nota 15).

Las adiciones mas significativas habidas durante el ejercicio en el epigrafe de “Gastos
por intereses diferidos en contratos de arrendamiento financiero” (véase Nota 6)
corresponden a nuevos contratos de arrendamiento financiero de fibra éptica.

Las adiciones habidas durante el ejercicio en el epigrafe de “Contrato de capacidad
portadora” corresponden a ampliaciones de capacidad de transporte de Ilamada
contratada a otro operador de telecomunicaciones.

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de las inversiones financieras temporales mantenidas por el Grupo al 31 de
diciembre de 2000 es el siguiente:

Euros
Imposiciones 372.803.344
Cartera de valores a corto plazo 21.749.674
Depésitos “escrow” a corto plazo (véase Nota 8) 122.476.825
Intereses 5.719.069
Total 522.748.912

Dentro del epigrafe “Imposiciones” se recogen, fundamentalmente, las inversiones que
el Grupo realiza en activos de deuda publica con vencimientos a corto plazo con el
objeto de rentabilizar los excesos de liquidez obtenidos como consecuencia de las
diferentes operaciones de financiacién realizadas.

Dentro del epigrafe “Cartera de valores a corto plazo” se incluyen 7.101.039 acciones
de T-Online. Como consecuencia de la venta el 11 de octubre de 2000 de Yacom
Internet Factory, S.A. (véase Nota 8). El Grupo recibié 100 millones de euros ¥
10.651.558 acciones de T-Online. Las acciones recibidas fueron valoradas al coste de las
acciones entregadas al tratarse de una permuta de activos. Posteriormente se han
vendido 3.550.519 acciones durante el ejercicio 2000. Por la venta de estas acciones el
Grupo obtuvo un beneficio de 43 millones de euros, aproximadamente, dentro del
epigrafe “Ingresos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada al
31 de diciembre de 2000 (véanse Notas 19.e y 23).
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FONDOQOS PROPIOS

El resumen de los movimientos registrados en las cuentas de “Fondos propios” es el

siguiente:
Euros
Reservas en
sociedades
QOtras consolidadas
reservas de por
Capital Primade | laSociedad | integracion | Pérdida del
suscrito emisién Dominante global periodo Total
Saldo al 31 de
diciembre de 1999 4.358.783 268.029.390 {10.091) (2.882.743) (117.623.492) j 151.871.847
Ampliacién de
capital 435.364 44.057.970 - - - 44493 334
Traspaso de
resultados - - (24.869.278) | (92.754.214) 117.623.492 -
Pérdida neta del
ejercicio - - - - {(133.116.790) | (133.116.790)
Saldo al 31 de
diciembre de 2000 4.794.147 | 312.087.360 | (24.879.369) | (95.636.957) | (133.116.790) 63.248.391

Capital suscrito-

Durante el ejercicio 2000 Jazztel plc ha realizado las siguientes operaciones de capital:

Fondos Propios
Nuamero Euros (excepto “Namero de acciones™)
de Prima de
Fecha de las Operaciones de Capital | acciones Importe | emisidén Total
13 de julio de 2000 1.553.747 124.299| 41.562.732| 41.687.031
17 de julio de 2000 36,647 2932 1.199.090 1.202.022
Ejercicio de warrants (Nota 15) 3.399.515 271.961 - 271.961
Ejercicio de stock options {Nota 22) 452.146 36172 1.296.148 1.332.320
Total 5.442,055 | 435.364 | 44.057.970 | 44.493.334

Con fecha 13 de julio de 2000 se produjo una ampliacién de capital para dar entrada en
el accionariado de Jazztel PLC a Banco de Sabadell, S A.

Con fecha 17 de julio de 2000 se produjo una ampliacién de capital para adquirir la

base de clientes de ICTNet.
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Accionariado-

El tnico accionista de Jazztel plc que al 31 de diciernbre de 2000 poseia una
participacién superior al 10% era Martin Varsavsky con un 19% de participacién sobre
el capital social.

Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global ¥ proporcional-

Compadifa o peradora

Jazz Telecom, S.A. (85.919.925)
Jazztel Servicos de Comunicacoes, S.A. (3.739.432)
Yacom Internet Factory, S.A.

Total

SOCIOS EXTERNOS

En este epigrafe del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, se Tecogen, respectivamente, las participaciones de los sociog
externos en el vaior patrimonial y en los resultados del ejercicio de las sociedades del
Grupo que han sido consolidadas por el método de Integracién global. Dado que en el
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ejercicio 2000 todas las sociedades que se consolidan por integracion global son 100%,
directa o indirectamente, de Jazztel plc no existen intereses minoritarios en el valor
patrimonial ni en los resultados del ejercicio.

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de “Socios externos”
durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Euros
Saldosal31 | Participacién | varjacién por | Saldos al 31
de Diciembre | en Resultados | camlios en la | de Diciembre
de 1999 2000 participacién de 2000
{Notas 8 y 10}
Yacom Internet Factory, S.A. 1.474.400 - (1.474.400) -
Total 1.474.400 - (1.474.400) -

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

El importe que aparece en este epigrafe es como consecuencia del acuerdo por 10 afios
firmado entre Jazz Telecom, 5.A. y Telemonde Networks por el alquiler de un cable de
fibra 6ptica STM-1 entre Londres y Madrid por un importe total de 8.214.489 euros y
por el que Telemonde Networks se compromete a pagar 114.090 euros al mes por un
periodo de 6 afios como consecuencia del tréfico originado por Telemonde a través de
la STM-1.

El Grupo ha registrado un arrendamiento financiero por el alquiler de la STM-1,
amortizandolo de manera lineal en funcién de la vida del contrato de alquiler.
Adicionalmente a esto, el Grupo ha registrado un ingreso a diferir por el pago
obtenido de Telemonde y que imputa a resultados de manera lineal.

DEUDAS A LARGO PLAZO CON ENTIDADES
DE CREDITO

Se incluyen en este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 las
cuotas pendientes de pago y a la opcién de compra correspondientes, principalmente a
los contratos de arrendamiento financiero que mantiene jazz Telecom, S.A. con
distintos proveedores. El importe de las deudas que vencen en cada uno de los 5 arios
siguientes al 31 de diciembre de 2000 y hasta su cancelacion es el siguiente:
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Euros 47

Total Afos ‘ Total
Corta Plazo 2002 2003 2004 2005 Posteriores | Largo Plazo

Deudas por arrendamiento financiero 11.469.513 | 11.392.826 10.294.189 10.503.750 | 10.706.234 171.297.849 | 214.194.848

(Nota 6)

(15)

Con fecha 15 de noviembre de 2000 la Sociedad del grupo, Jazz Telecom G.A., solicitd
la cancelacién del crédito sindicado que tenda otorgado por un sindicato de bancos
representados por Barclays Bank plc con un limjte méaximo de 300 millones de euros.
Al 15 de noviembre de 2000 la Sociedad no habia dispuesto ninguna cantidad. (véase
Nota 19.g)

OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO

El detalle del epigrafe “Otras deudas a largo plazo” en el Balance de Situacion
consolidado adjunto es el siguiente:

Euros
Obligaciones y bonos 842.469.103
Otros acreedores a largo plazo 108.370
842.577.473

Obligaciones y bownos
Pagarés Preferentes [

El 8 de abril de 1999, la Sociedad emitid pagarés preferentes con un valor nominal de
100 millones de délares (92 millones de euros a dicha fecha), que devengan intereses a
un tipo del 14%, con vencimiento en el afio 2009 y pagares preferentes con un valor
nominal de 110 millones de euros, que devengan intereses a un tipo del 14%, con
vencimiento en abril del afio 2009 (“Pagarés preferentes”). Los intereses de estos
Pagarés se devengan el 1 de abril y el 1 de octubre a partir del 1 de octubre de 1999.
Los Pagarés Preferentes son obligaciones no subordinadas que no estan garantizadas.

Con anterioridad al 1 de abril de 2002, 1a sociedad puede amortizar hasta el 35%del
valor nominal de los pagarés preferentes emitidos, a un coste del 114% sobre su valor
nominal,

La Sociedad puede amortizar los Pagarés Preferentes, total o parcialmente, en
cualquier momento después del 1 de abril de 2004 por importe de 1.000 délares cada
uno o incrementos de 1.000 euros segin los siguientes precios de amortizacion:
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2004. ..o e 107,000%

2005, .. 104,667 %
2006. ..o e 102,333%
2007 y cada afio POSIETIOTL. ......u.veivveeeeees oo e 100,000%

Tras la emisién de los Pagarés Preferentes, una parte de los ingresos procedentes de
los mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagarés. Dichos
fondos se han invertido en deuda publica de Estados Unidos y de otros paises
europeos (depdsitos en Escrow). Los fondos vencen en los intervalos adecuados para
pagar los seis primeros vencimientos parciales de intereses (véase Nota 8).

Por cada Pagaré Preferente se emitieron 5 warrants, siendo el total de los emitidos
550.000 para los Pagarés emitidos en euros y 500.000 para los Pagarés emitidos en
dolares para adquirir un total de 4.176.007 acciones de la Sociedad. El precio de
ejercicio de los warrants es 0,08 euros. Al 31 de diciembre de 2000 habia warrants en
circulacién para adquirir 776.101 acciones. Estos warrants son ejercitables hasta el 1 de
abril de 2009 (véase Nota 11).

Pagarés Preferentes II

El 15 de diciembre de 1999, la Sociedad emitié Pagarés Preferentes con un valor
nominal de 400 millones de euros, que devengan intereses a un tipo de 13,25%, con
vencimiento el 15 de diciembre de 2009. Los intereses se devengan el 15 de diciembre y
el 15 de junio a partir del 15 de junio de 2000.

Antes del 15 de diciembre de 2002, la Sociedad puede, en una o varias ocasiones,
amortizar hasta un 35% del importe nominal total de Ilos pagarés emitidos
originalmente de conformidad con la escritura de emisién a un precio de amortizacién
del 113,25%. La Sociedad puede amortizar los Pagarés Preferentes, total o
parcialmente, en cualquier momento después del 15 de diciembre de 2004 por importe
de 1.000 euros segtin los siguientes precios de amortizacién:

2004.. ..o 106.625%
2005, 104.417%
20060 e 102.208%
2007 y cada afio POSETiON. ........covvuuiieeiseoeeee oo 100.000%

Tras la emisién de los Pagarés Preferentes, una parte de los ingresos procedentes de
los mismos se deposita en garantia en favor de los Gtulares de los pagarés. Dichos
fondos se han invertido en deuda publica europea. Los fondos vencen en los intervalos
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adecuados para pagar los seis primeros vencimientos parciales de intereses, a partir
del 15 de enero de 2000 (véase Nota 8).

Pagarés Preferentes HI

El 15 de julio de 2000, la Sociedad emiti6 Pagarés Preferentes por un valor nominal de
225 millones de euros (Nota 9) que devengan intereses a un tipo del 14% con
vencimiento el 15 de julio de 2010. Los intereses son pagaderos el 15 de enero y el 15 de
julio de cada afio, siendo el primer pago el 15 de enero de 2001.

Antes de 15 de julio de 2003, la Sociedad puede, en una o varias ocasiones,
amortizar hasta un 35% del importe nominal total de los pagarés emitidos
originalmente de conformidad con la escritura de emisién a un precio de amortizacion
del 114,00%. La Sociedad puede amortizar los Pagarés Preferentes, total o
parcialmente, en cualquier momento después del 15 de julio de 2005 por importe de
1.000 euros segun los siguientes precios de amortizacion:

10 s SUTTTU TR PP RSP P S PP PP PP PPPRISPPRTPREPLEES 107.000%
100 ST TR PP RS PP PRI P PETPPITTRPLLS 104.667%
D007, e e e eae et e e e aeen et s 102.333%
2008 y cada afio POSTEIION.....ciiirirrrrriiass s 100.000%

Tras la emision de los Pagarés Preferentes, una parte de los ingresos procedentes de
los mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagarés. Dichos
fondos se han invertido en deuda publica europea. Los fondos vencen en los intervalos
adecuados para pagar los cuatro primeros vencimientos parciales de intereses (véase
Nota 8).

Por cada Pagaré Preferente se emitié 1 warrant, siendo el total de los emitidos
225.000 para adquirir un total de 1.350.000 acciones de la Sociedad. El precio de
ejercicio de los warrants es 34,1 euros por accién. Estos warrants son ejercitables a
partir de enero de 2001 hasta el 15 de julio de 2010 por lo que al 31 de diciembre de
2000 habia warrants en circulacién para adquirir la totalidad de 1.350.000 acciones.

Los Pagarés Preferentes contienen varias estipulaciones, que establecen, entre otras
cosas, limitaciones al endeudamiento, cargas y operaciones de venta y posterior
arrendamiento (leaseback), y resiringen la capacidad de la Sociedad de pagar
dividendos, amortizar o recomprar sus acciones ordinarias u otras clases de acciones,
vender activos, garantizar deudas y otras operaciones determinadas. Ninguna
sociedad participada directa o indirectamente por Jazztel PLC ha garantizado los
Pagarés Preferentes. Jazztel PLC no tiene actividad ni otros activos distintos de sus
inversiones en sus filiales.

En el Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2000 se incluye, en el epigrafe
“Inmovilizado financiero” 81 millones de euros correspondientes a importes
depositados en cuentas de valores restringidas que se utilizaran para el pago de los
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primeros intereses correspondientes a las anteriormente citadas emisiones de deuda y
que se clasifican en dicho epigrafe por ser su vencimiento superior a un afio (véase
Nota 8). Por otro lado, en el epigrafe “Inversiones Financieras Temporales” del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2000 se incluyen 125 miliones de euros por el mismo

concepto (principal e intereses) y con un vencimiento inferior a un afo (véase Nota 8)

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de las deudas no comerciales a corto plazo al 31 de diciembre de 2000 es el
siguiente:

Euros
Intereses devengados no vencidos de obligaciones y
bonos 25.365.975
Remuneraciones pendientes de pago 4.082.238
Otras deudas 83.945.817
113.394.030

Intereses devengados de obligaciones y bonos

Corresponde a los gastos devengados por intereses de los Pagarés Preferentes que al 31
de diciembre de 2000 no estaban vencidos.

Qftras deudas

Este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 se compone,
principalmente, de deudas no comerciales con proveedores de inmovilizado como
consecuencia de las importantes inversiones que esta realizando el Grupo.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Jazz Telecom, S.A. Hene contratadas pélizas de crédito para disponer de avales con
diversas entidades financieras hasta un maximo de 13.836.283 euros. Al 31 de
diciembre de 2000 Jazz Telecom, S.A. ha dispuesto avales por un importe que asciende
a 12.064.060 euros, aproximadamente.

Adicionalmente, Jazz Telecom, S.A. ha emitido garantias en favor de Banda 26, 5.A.
como consecuencia de la licencia obtenida para el establecimiento y explotacién de
redes publicas de acceso radio en banda ancha, por un importe de 24.521.294 euros.
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Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicagoes, S.A. ha emitido garantias en favor de
diversas entidades como consecuencia, principalmente, de la ocupacién del dominio
publico y de la licencia de UMTS, por un importe total de 1.648.000 euros.

La direccion del Grupo estima que los pasivos no previstos, si los hubiere, al 31 de
diciembre de 2000, que pudieran originarse por los avales prestados, no serian
significativos.

SITUACION FISCAL

Los saldos mantenidos por el Grupo con la Hacienda Pablica a 31 de diciembre de
2000 son los siguientes:

Euros

Cuentas a cobrar con Hacienda Pablica

Hacienda Piiblica deudora por IVA 50.820,538

Retenciones y pagos a cuenta 2.870.261
Total 53.690.799
Cuentas a pagar con Hacienda Pitblica

Hacienda Pblica acreedora por IRPF 997.043

Organismos de la Seguridad Social, acreedores 465.517
Total 1.462.560

Jazztel no es un grupo fiscalmente consolidable, debido a que Jazztel plc y Jazzcom
liquidan impuestos en el Reino Unido, Jazztel Servigos de Comunicacoes, S.A. lo
realiza en Portugal y Jazz Telecom, S.A. y Jazznet Jazztel Internet Services, S.L. lo
realiza en Espafia.

Como consecuencia del diferente tratamiento contable y fiscal que de acuerdo con los
principios contables generalmente aceptados en el Reino Unido y la legislacién fiscal
britanica aplicable, respectivamente, se le otorga a la operacién de permuta de parte de
las acciones de Yacom Internet Factory, S.A. por acciones de T-Online y a la no
provisién de las pérdidas generadas por las sociedades participadas por Jazztel plc, las
bases imponibles del ejercicio 2000 generadas por la Sociedad en dicha jurisdiccién
ascienden, aproximadamente, a 8 millones de euros.

Las bases imponibles negativas generadas en la jurisdiccién fiscal espafiola por
importe de 231 millones de euros aproximadamente, comenzardn a prescribir diez
afios después de que la sociedad obtenga bases imponibles positivas en dicha
jurisdiccién fiscal.
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Las bases imponibles negativas generadas en la jurisdiccién fiscal portuguesa por
importe de 18 millones de euros aproximadamente, comenzarin a prescribir seis afios
después de que se produzcan.

El importe final a compensar por las pérdidas fiscales en cada una de las jurisdicciones
pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que
se produjeron. El Balance de Situacién consolidado adjunto no recoge el posible efecto
fiscal de la compensacién de pérdidas.

La Direccién del Grupo considera que no existen diferencias temporales significativas
entre los criterios de imputacion contables y fiscales en relacién con el impuesto de
sociedades en cada una de las jurisdicciones, por lo que no ha registrado impuestos
sobre beneficios anticipados ni diferidos.

Las retenciones y pPagos a cuenta se corresponden con las practicadas en el Reino
Unido como consecuencia del cobro de los cupones vencidos durante el ejercicio 2000
relativos a los depésitos “escrow”.

INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos-

La distribucién geografica del importe neto de la cifra de negocio correspondiente
a la actividad ordinaria del Grupo es como sigue:

Mercados geogrificos. Euros
Espafa 118.921.465
Portugal 5.235.158
Total importe neto de 1a cifra de negocios 124.156.623

b) Consumos de explotacién-

Los consumos de explotacién constituyen el coste direcio de ventas de las
sociedades del Grupo e incluyen principalmente gastos de interconexién con otros
operadores de telecomunicaciones.

¢) Trabajos realizados por el Grupo para su
inmovilizado-

En este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias se recogen gastos activados
por el Grupo para la construccién de su red de fibra 6ptica.
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4) Gastos de personal- (véase Nota 22)

medio de
empleados

Directivos
Técnicos y mandos intermedios
Administrativos

25



Gastos financieros asimilados

Amortizacién de gastos a distribujr en varios ejercicios
Intereses de obligaciones ¥ bonos

Otros gastos financieros
Diferencias negativas de cambig

123.288.281

P Ingresos extraordinarips.

El detalle de los in

&1€s0s extraordinariog correspondiente a1 ejercicio 2000, es el
siguiente:

(Nota 8)
Tesos extraordinarios

13.901.825
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h) Aportacién al resultado consolidado-

El detalle de la aportacién de las sociedades incluidas en o] perimetro de
consolidacién al resultado del ejercicio 2000 atribuido a Ia Sociedad Dominante es
el siguiente:

Aportacién al
resultado
consolidado
atribuible a |a
Sociedad
Nombre de Ia Sociedad Dominante
Beneficio

g]jérdida! en Euros

Jazz Telecom, S.A, (95.872.879)
Comunicaciones Versa, 5. A, (1.470.673)
Banda 26,S.A. {1.122.814)
Jazztel Servicos de Comunicacoes, S.A. (28.304.433)
Jazztel PLC 6.345.991
Total 133.116.790

1} Transacciones en moneda extranjera:

Durante el ejercicio, el Grupo efectud las siguientes transacciones en moneda
extranjera por servicios recibidos:

| Moneda en miles.
Délares Libras Francos Francos Florines Escudos
USA Suizos Franceses | Holandeses Portugueses
Sociedades nacionales 1¢.640 507 2] 112 132 2,062
Sociedades Extranjeras 2307 376 - - - -

{20) SALDOSY TRANSACCIONES CON
EMPRESAS VINCULADAS

(21) RETRIBUCIONES AL CONSEJQ DE
ADMINISTRACION
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miembros del Consejo que sean empleados de 1a Sociedad, estan incluidos en el plan
de opciones sobre acciones (véase Nota 22)

PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

Puesta en marcha de un plan de opciones sobre acciones para empleados, Directivos y
Administradores de las sociedades del grupo

Para el caso de Jos Directivos ¥ Administradores, Jas opciones podian ser gjercitadas en
cualquier momento desde su concesién. En el caso de los empleados, se podian
ejercitar por terciog anuales a partir del 1 de enero de 2000.

Estas opciones tienen una relacién de canje por acciones de uno @ uno y un precio de
ejercicio comprendido entre 2,50 euros ¥ 3,28 euros, siendo 0,08 euros el importe del
capital social y e resto prima de emisién,

El movimiento habido durante e] ejercicio 2000 en relacin con las opciones sobre
acciones ha sido el siguiente:

Nitmero de

-

Opciones

Opciones pendient
diciembre de 1999
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(23) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

El 22 de septiembre de 2000, Jazz Telecom, S.A. llegd a un acuerdo para la adquisicion
de Adatel, empresa de telecomunicaciones, cuya principal actividad comprende:
cableado vertical de edificios, instalacién y mantenimiento de centralitas, disefio e
instalacion de redes de datos y servicios de mantenimiento. La transaccion se cerré el
11 de enero de 2001 con la compra del 872 %de las acciones de Adatel por una
cantidad total de aproximadamente 15,9 millones de euros, a pagar 50% en efectivo y
50% mediante la emisién de acciones ordinarias (220.044 acciones ordinarias).

Desde el 1 de enero hasta el 7 de febrero de 2001, Jazztel plc ha vendido todas las
participaciones que tenia a 31-12-00 en T-Online (véase Nota 10) por una cantidad total
de aproximadamente 99 millones de euros.

Durante el mes de enero y febrero de 2001, Jazztel plc ha concedido nuevos préstamos
participativos a sus filiales Jazz Telecom, S.A. ¥ Jazztel Servios de Telecomunicagoes,
S.A. por una cantidad total de 149 y 12,5 millones de euros respectivamente.
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