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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Sabadell, S.A., que comprenden los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Segan se indica en la Nota 12 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2000 Banco de
Sabadell, S.A. ha cargado a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un
importe de 851 millones de pesetas destinado a atender los compromisos derivados de las
prejubilaciones y jubilaciones anticipadas llevadas a cabo durante el ejercicio 2000. Dicho cargo
cuenta con la autorizacion expresa de Banco de Espafia de fecha 19 de diciembre de 2000, al
amparo de lo establecido en la Norma 132 -4 de la Circular 4/91.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Sabadell, S.A. al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de infopmacton distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.
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BALANCES DE SITUACION DEL BANCO DE SABADELL, S.A.

A 31 de diciembre de 2000 y a 31 de diciembre de 1999 (en millones de pesetas)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espaia
Otros bancos centrales
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4)
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 3)
A la vista
Otros créditos
CREDITCS SOBRE CLIENTES (Nota 5)
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA (Nota 4)
Be emision pdblica
Otros emisores
Promemoria: titulos propios
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 4)
PARTICIPACIONES (Nota 4)
En entidades de crédito
Otras participaciones
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 4)
En entidades de crédito
Otras
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 6)
Gastos de constitucion
Otros gastos amortizables
ACTIVOS MATERIALES (Nota 7)
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mabiliario, instalaciones v otros
OTROS ACTIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVO

ACTIVO

2000 1999
43.335 30.896
15.715 16.169
22.567 11.320
5.053 3.407
60.315 173.243
773.769 694.041
12.876 12,074
760.893 681.967
1.487.540 1.105.306
108.738 62.216
11434 8.139
97.304 54.077
Q 8]
23.191 12.986
71.715 15.927
65.427 6.104
6.288 9.823
57.800 53.269
49.470 46.901
8.330 6.368
558 1.245

1 3

557 1.242
29,671 28.177
15.856 14.976
459 497
13.356 12.704
58.733 42.886
13.752 8.546
2.729.117 2.228.738




PASIVO

2000 1999
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 3) 366.415 348.786
A la vista 24.846 27.483
A plazo © con preaviso 341.569 321.603
DEBITOS A CLIENTES (Nota 8) 1.909.206 1.573.695
Depdsitos de zhorro 1.676.201 1.241.569
A la vista 751.760 701.600
A plazo 924.441 539.969
Otros débitos 233.005 332.126
A la vista 0 o]
A plazo 233.005 332.126
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 8) 52.062 20.000
Benos y obligaciones en circulacién Q 20.000
Pagarés y otros valores 52.062 o
OTROS PASIVOS 81.490 58.442
CUENTAS DE PERIODIFICACION 21.589 16.740
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 9) 22.305 10.981
Fondo de pensionistas 7.489 3.148
Provisidn para impuestos o] 0
QOtras provisiones 14.816 7.832
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 20.992 20.992
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 22.961 24.365
PASIVOS SUBORDINADOS {Nota 10) 0 0
CAPITAL SUSCRITO (Nota 11) 12.365 11.147
PRIMAS DE EMISION (Nota 12) 78.471 16.275
RESERVAS (Nota 12) 135.454 121.508
RESERVAS DE REVALORIZACION {Nota 12) 5.807 5.807
TOTAL PASIVO 2.729,117 2,228,738
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES (Nota 13) 570.439 348.142
Redescuentos, endosos y aceptaciones 0 0
Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones 0 0
Avaies y cauciones 530.652 306.090
Otros pasivos contingentes 39.787 42.052
COMPROMISOS {Nota 13} 649.893 576.160
Cesiones temporales con opcidn de recompra 0 O
Dispenibles por terceros 502.719 459.138
Otros compromisos 147.174 117.022
SUMA CUENTAS DE ORDEN 1.220.332 924.302
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: CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE BANCO DE SABADELL, S.A.
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE EN MILLONES DE PESETAS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 15)
De los que: de la cartera de renta fija
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 15)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo
MARGEN DE INTERMEDIACION
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 15)
COMISIONES PAGADAS (Nota 15)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 15}
MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (Nota 15)
De los que: Sueidos y salarios
Cargas sociales
De las que: pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) (Nota 15)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 15)
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 15)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

OTROQS IMPUESTOS
RESULTADO DEL EJERCICIO

2000 1999
141.297 104.356
7.761 6.343
-78.408 49,140
9.983 6.646
657 259

478 465
8.848 5.922
72,872 61.862
31.372 27.973
-4.136 3.577
3.812 7.279
103.922 93.537
158 222
-54.940 -51.613
-35.469 -33.073
-27.204 -25.394
6.349 -6.293
-204 -335
-19.471 -18.540
-4.044 4.081
-936 -755
44.157 37.310
-7.226 -2.789
-10.588 85
14.101 3.910
£.823 -3.874
31.621 34.642
-8.317 -10.097
-343 -180
22.961 24.365




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE BANCO DE SABADELL, S.A.
Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y el 31 de diciembre de 1999,

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actividad

Banco de Sabadell, S.A. (en adelante Banco de Sabadell o el Banco) tiene por objeto social el
desarrollo de la actividad bancaria y estd sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espana,

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuya actividad controla directa o
indirectamente.

Bases de presentaclon

Las Cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del Banco, estando,
las del ejercicio 2000, pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Los Batances de situacién y {as Cuentas de pérdidas y ganancias se presentan de acuerdo con las
normas en vigor a 31 de diciembre de 2000, en particular las que establece la Circular 4/1291 del
Banco de Espana, de 14 de junio, y circulares posteriores que la modifican o desarrollan.

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 1999 del Euro, los saldos de determinados epigrafes, en las
Notas, se presentan desglosados en divisas UME y en divisas Moneda Extranjera.

Con fecha 1 de julio de 2000 se inicid el proceso de traspaso de la actividad que Banco de Sabadeli,
S.A. mantenia en las sucursales de Portugal {a través de las oficinas de Lisboa y Oporto) al Banco
Comercial Portugués, S.A., finalizando en el mes de setiembre de 2000.

El mes de mayo de 2000 se ha procedido a realizar el traspaso de |la operativa de 23 oficinas de Banco
Asturias, S.A. al Banco de Sabadell, S.A. por un importe total de activos y pasivos de aproximadamente
23.000 millones de pesetas, sin que ello represente ningln resultado en este periodo para ambas
Entidades.

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell se presentan separadas de las
individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las Cuentas anuales consolidadas que
han sido objeto de auditoria son las siguientes {(en millones de pesetas):

2000 1999
Agtivo total 3.097.007 2.564.112
Fondos propios 277.817 206.227
Ingresos de la actividad financiera 215.869 177.727
Beneficios consolidados después de impuestos atribuidos al Grupo 33.173 29.292

Princlplos de contabllldad aplicados

aj Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo de devengo de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en gue se producen, gue
puede diferir de su correspondiente fecha de valor en base a la cual se calculan los devengos de
intereses. Los intereses devengados y no cargados a los Clientes, los intereses y las comisiones
cobrados por anticipado, los intereses devengados y aln no abonados a los acreedores, los gastos
pagados y no devengados, y los gastos devengados y no vencidos figuran en las "Cuentas de
periodificacion” del activo y del pasivo.
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No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo establecido en la normativa
del Banco de Espania, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro, no
$e reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.,

b) Criterios de conversién de cuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de
cambio medio ponderado (fixing) vigentes al cierre del Ejercicio, contabilizandose las diferencias de
cambio integramente y por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones permanentes estdn valoradas al cambio de la fecha de adquisicién, habiéndose
efectuado las correspondientes dotaciones a " Fondos por diferencias de cambio” en los casos en que el
valor de final de afio sea inferior al tipo de cambio de la adquisicién.

Parag las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de ia vida del mismo,
contabilizéndose como rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura. En las
demads operaciones a plazo de cobertura, los beneficios o pérdidas resultantes se reflejan en la Cuenta
de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los costes o ingresos del elemento cubierto.,

Las operaciones a plazo que no suponen una cobertura se han convertido al cambio del mercado de
divisas a plazo al cierre del ejercicio, tomando para ello las cotizaciones correspondientes a los plazos
residuales de las operaciones pendientes, registrando como resultado el valor actual de las diferencias
entre los valores contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las
operaciones. Para calcular el citado valor actual se han utilizado tipos de interés de mercado para los
plazos residuales de las operaciones,

El importe global de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera,
convertidos a pesetas, asciende a 241.792 y 230,238 millones de pesetas, respectivamente, a 31 de
diciembre de 2000 (166.790 y 169.283 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999).

¢} Morosidad y provisién para insolvencias

El Banco sigue la norma de registrar como "Deudores morosos”, los saldos y créditos vencidos en mas
de 90 dias. La provisién para insolvencias tiene como finalidad prevenir las posibles pérdidas que se
puedan producir en la realizacion de todo tipo de riesgos contraidos en el desarrollo de la actividad
crediticia.

La provisién para insolvencias se calcula de acuerdo con las normas de la Circular 4/1291 del Banco
de Espana. Ef fondo se incrementa con cargo a los resultados y se minora por recuperacion de importes
previamente provisionados y por las amortizaciones de deudas que han permanecido mas de tres afios,
6 6 afios en el caso de préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, como morosos.

El Banco tiene constituido a 31 de diciembre de 2000 el Fondo para la cobertura estadistica
correspondiente, calculado en funcién de la circular 9/99 del Banco de Espaiia, cuyo efecto ha sido
una dotacién adicional en el ejercicio 2000 de 3.299 millones de pesetas.

En el caso de activos titulizados, el Banco mantiene en balance la provisidn genérica para insolvencias
hasta el vencimiento de los mismos, imputédndose en el epigrafe de "Provisiones para riesgos y cargas”.

d) Activos inmateriales



De acuerdo con las normas de la Circular 4/1991, los gastos de elaboracion de proyectos informaticos
especificos, efectuados por empresas externas, se han activado al considerarse como gasto
amortizable en tres afios, por lo que se reflejan por el saldo neto.

e) Cartera de inversi6n financiera

De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espana que modifica parcialmente la Circular 471991,
las inversiones financieras estan clasificadas a efectos de valoracién segln el tipo de cartera.

La cartera de negociacién recoge los valores de renta fija adquiridos con la finalidad de ser enajenados
en un corto periodo de tiempo. La valoracion de esta cartera se efectla cada final de mes a precios de
mercado pasando a resultados los beneficios o pérdidas producidos.

La cartera de inversién a vencimiento esta compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos
como cobertura de financiacién a medio o largo plazo. La cartera estd valorada a su precio de
adquisicion, efectuando mensualmente un auste, periodificando segdn el vencimiento la diferencia
entre el precio de adquisicidn corregido y el valor nominal y no efectudndose ajustes de valoracién por
fluctuacién de cotizacion.

La cartera de inversion ordinaria recoge ias inversiones en renta fija y variable no clasificadas en otras
carteras. Los valores de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicién, ajustdndose
mensualmente, pericdificando segin el vencimiento la diferencia entre el precio de adquisicién
corregido y el valor de reembolso. Para las pérdidas potenciales netas por fluctuacién de las
cotizaciones se dota un fondo de fluctuacidn con cargo a una cuenta periodificadora, exceptuandose
las inversiones en renta variable, en que el fondo de fluctuacion se dota con cargo a la Cuenta de
pérdidas y ganancias.

Valores representativos de capital. Los valores de renta variable, distintos de los de negociacion, se
registran en los balances de situacién adjuntos, por su precio de adquisicién regularizado y actualizado,
en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su vafor de mercado, el que sea menor.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados en Bolsa: cotizacion media del Gltimo trimestre o cotizacién del Gltimo dia habil
de cada ejercicio, 1a que sea menor.

- Valores no cotizados en Bolsa: al valor tedrico-contable de ta participacién, obtenido a partir de
los dltimos estados financieros disponibles (en algunos casos no auditados) corregido por el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al
cierre de cada gjercicio.

La cartera de participaciones permanentes engloba las inversiones de renta variable efectuadas en las
Filiales y Participadas que forman el Grupo {véase Anexo), asi como las participaciones minoritarias en
Sociedades cuya actividad es complementaria de |la actividad financiera y que estan destinadas a servir
de manera duradera a las actividades de la Sociedad. La cartera esta valorada por el precio de
adquisicién. Si este valor es superior ai valor teérico contable, se efectiia provisién por la diferencia con
cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias. Se exceptlan de este principio ias inversiones cuyo valor
pagado en el momento de la adquisicién es superior al valor tedrico contable de las mismas, en cuyo
caso esta diferencia se considera como un fondo de comercio implicito, el cual se va corrigiendo en
base al tiempo transcurrido.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, se ha constituido un fondo de fluctuacién de
valores gue se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacion adjuntos.

) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion actualizado conforme a las normas
legales aplicables, del que se han deducido la correspondiente amortizacién acumulada y los fondos
constituidos. La amortizacién se ha calculado con arreglo a los tipos maximos permitidos por la ley en
cada caso.
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CLASE 8aA
Afos de vida
Inmuebles 50
Instalaciones 125
Mobiliario y equipo de oficina 10
Vehiculos 6,25
Cajeros automaticos, ordenadores y material informético 4

Los afios de vida Gtil se modifican en funcién de si el inmovilizado adquirido se utiliza mas de un turno
de trabajo 0 no es nuevo.

Las fincas adquiridas por aplicacién de otros activos se incorporan al balance por el precio de
adjudicacion, efectuandose las dotaciones correspondientes de acuerdo con la normativa del Banco de
Espana.

El Banco, acogiéndose a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio,
procedié en 1996 a la actualizacién de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real
Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. La actualizacién supuso, una vez deducido el impuesto del 3
% que grava estas actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacion de 5.875 millones
de pesetas.

g) Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio colectivo del sector, el Banco debe tener
para los empleados con antigliedad en banca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo pensicnes gue
represente el valor actual de ios compromisos de pago futuros contraidos con los empleados jubilados ¥
en activo, en relacion con el pago de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad e
incapacidad permanente, segin el régimen de pensiones oficiales vigentes antes de la entrada en vigor
de la ley 29/1985 de 31 de julio.

En el gjercicio 1999, el fondo externo junto con los fondos internos constituidos por el Banco, se
encontraban constituidos al 100% del valor actuarial de los compromisos materializados por el personal
pasivo y los devengados por el personal activo, habiéndose efectuado los calculos utilizando las tabias
GRM/80, un tipo de interés técnico del 5% anual y estimado un incremento de las retribuciones del
personal de 3,25%.

Los conceptos salariales cubiertos para el personal en activo por el Plan de Pensiones corresponden a
los conceptos previstos en el Convenio Colectivo de Banca.

Con fecha, 19 de setiembre de 2000, el Banco de Espafia ha emitido la circular 5/2000 que establece
los criterios a aplicar para el calculo de los compromisos por pensiones. De acuerdo con dicha circular,
los calculos actuariales se han efectuado utilizando las tablas GRM/FS5, un tipo de interés técnico del
4% anual y estimado un incremento de las retribuciones del personal de 2,75%. Este cambio de
hipdtesis ha producido una diferencia en los fondos de pensiones de 3.834 millones de pesetas de las
que de acuerdo con la normativa vigente se han amortizado en este ejercicio 383 millones de pesetas.

La utilizacion de las nuevas hipdtesis suponen para el personal activo, que el pasivo actuarial de los
compromisos que el Banco tiene asumidos asciende, en este ejercicio, a 23.163 millones de pesetas
(19.137 miliones de pesetas en el ejercicio 1999) y los importes ya devengados asciende a 17.081
millones de pesetas (13.924 millones de pesetas en el ejercicio 1999). En cuanto a los COMpromisos
por pensiones del personal pasivo ascienden a 7.351 millones de pesetas (4.475 millones pesetas en el



ejercicio 1999).

Los importes provisionados en el ejercicio para 1a cobertura de los COMpromisos por pensiones con el
personal prejubilado se ha calculado utilizando las hip6tesis mencionadas anteriormente ¥ han
ascendido a 1.671 millones de pesetas.

El Banco tiene un fondo externo para todos los empleados afectados, gestionado por Bansabadell
Pensiones, S.A., E.G.F.P. y tiene dotado un Fondo Interno que cubre el resto de obligaciones asumidas
por la entidad.
Para algunos de los empleados de las Oficinas de Londres, Miami y Cayman, en base a otros acuerdos,
se han efectuado unas aportaciones de 23 millones de pesetas (24 millones de pesetas en 1999) a un
fondo externo.

h) Aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depédsitos se imputan a resultados del Ejercicio en el
momento de su ingreso en el Banco de Espania.

i) Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los riesgos generales tomados directa o indirectamente por el Banco en el
ejercicio de sus actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provisién se considera como
recursos propios computables a los efectos del célculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con la
normativa vigente.

I} Impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias” del Ejercicio recoge el gasto correspondiente al fmpuesto sobre
Sociedades, en cuyo célculo se contempta la cuota del impuesto sobre Sociedades devengada en el
Ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre {a base imponible del impuesto y
el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten en periodos subsiguientes, asi como
las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho el Banco.

De acuerdo con lo establecide en la Circular 5/97 del Banco de Espafia, dentro de la Cuenta de
perdidas y ganancias se registran, en el epigrafe de Impuestos sobre Beneficios, los cargos
re{acionados con la cuota del Impuesto sobre Sociedades espaiiol y, en el epigrafe Otros Impuestos,
todos los cargos relativos a Impuestos sobre Beneficios correspondientes a regimenes fiscales
extranjeros.

La contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad segin establece la normativa del Banco de Espafia, por lo que figura en "Otros pasivos” de
los Balances a fin del gjercicio, neto de retenciones y pagos a cuenta efectuados.

k) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones realizadas en mercados organizados se reflejan diariamente, segln cotizaciones; los
procedentes del resto de operaciones se contabilizan el dia de su vencimiento, provisionando
mensualmente cuando proceda.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las operaciones
cubiertas. Los criterios correspondientes a las operaciones a plazo con moneda extranjera se describen
en el apartado b). Para el resto de operaciones que no son de cobertura, cuando est&n realizadas en
mercados organizados, los resultados se reflejan integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias,
segun la evolucién de sus cotizaciones. Para las realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan
los resultados en el momento de su liquidacion. No obstante, al final de cada periodo se efectdan
cierres tedricos de las posiciones distintas de las de cobertura y se provisionan con cargo a resultados
las pérdidas potenciales que, en su caso, resulten de dichos cierres tesricos.
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NOTA 2 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

Se incluye a continuacién la distribucién del beneficio dei ejercicio de 2000 que el Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, junto con la

distribucién del ejercicio 1999, aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 13 de abril de
2000 (en millones de pesetas):

2000 1999
A dividendos 12.386 9.5687
A Reservas para inversiones en Canarias 107 123
A Reservas Voluntarias 10.468 14.655
TOTAL BENEFICIO NETO 22.961 24.365

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante el gjercicio figuran en "Otros Activos" del Activo
por 4.954 millones de pesetas. (4.013 millones de pesetas en 1999).

Se incluye a continuacién un cuadro demostrativo (cifras en millones de pesetas) de la existencia de un
Beneficio suficiente en el periodo que permitia la distribucién de! dividendo a cuenta.

2000 1999
Beneficio hasta el 30 de septiembre 29.892 23.133
Estimacion del impuesto sobre sociedades -11.745 -8.151
Beneficios netos disponibles 18,147 14.982
Cantidad que se propuso y distribuy6 4,954 4.013




NOTA 3 - ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo del activo y del pasivo presenta el siguiente desglose (en millones de pesetas):

Activo Pasivo
2000 1999 2000 1999
Cuentas a la vista:
Cuentas mutuas 2.147 4.408 7.795 5.620
Qtras cuentas 10.729 7.666 17.051 21.563
Subtotal 12.876 12.074 24.8468 27.183
Otros créditos - débitos a plazo
Cuentas a plazo 564.203 499.110 321.528 270.841
Adaquisicién - Cesién temporal de activos 197.208 182.997 20.041 50.762
Provisidn para insolvencias -140 -140 0] 0
Provisiones para riesgo pais -468 0 0 0
Subtotal 760.893 681.967 341.569 321.603
TOTAL 773.769 694.041 366.415 348.786
En divisas UME 723,132 639.479 254201 266.037
En moneda extranjera 50.637 54.562 112.214 82.749
TOTAL 773.769 694.041 366.415 348.786
Desglose por tramos residuales del apartado "Otros créditos” del activo:
Hasta > 3 meses > 1 afo > 5 anos Fondo de TOTAL
3 meses hasta 1 afio hasta 5 afios Insclvencia
Total a 31 de diciembre de 2000 460.729 44,993 252779 3.000 -608 760.893
Total a 31 de diciembre de 1999 394.066 110.279 172.143 5.619 -140 681.967
Desglose por tramos residuales del total de débitos a plazo del pasivo:
Hasta > 3 meses > 1 afio > 5 afios TOTAL
3 meses hasta l ano hasta 5 afos
Total a 31 de diciembre de 2000 217.091 83.134 41.344 0 341.569
Total a 31 de diciembre de 1999 176.430 55,759 63.059 26.355 321.603

Dentro de esta partida, la financiacién otorgada/recibida por el Banco con cada una de las sociedades
del Grupo ha sido la siguiente (en millones de pesetas):
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Activo Pasivo

2000 1599 2000 1999
Banco de Asturias, S.A. 5.934 10.522 9.217 6.143
BancSabadell d'Andorra, S.A. 15 0 4.026 0
Bansabadell Factoring, S.A., E.F.C. 28.839 14.259 4 0
Bansabadell Finance, S.A, 3.134 4.160 60.472 57.005
Bansabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 75.585 85.196 o} 0
Bansabadell Leasing, E.F.C., S.A. 174.541 153.374 0 ¢]
Sabadel! Multibanca, S.A. 40 1.401 10.486 1.007
Solbarnk Leasing, E.F.C., S.A. 766 1.159 0 0
Solbank SBD, S.A, 66.766 53.5652 45.674 38.108
TOTAL 355.620 323.623 129.879 102.263

Dentro de este epigrafe se incluye en el activo el préstamo subordinado emitido por Solbank SBD, S.A.
por 12 millones de libras esterlinas, suscrito iniciaimente por National Westminster Finance, B.V. y
subrogado al Banco segln el contrato de compraventa del resto de la participacién de Solbank SBD,
S.A.

Asimismo, con fecha 25 de noviembre de 1999 y 16 de octubre de 2000, el Banco concedié dos
préstamos subordinados a Bansabadell Leasing, E.F.C., S.A. por fmporte de 1.000 millones de pesetas
con vencimiento 2 de enero del afio 2005 y 3.000 millones de pesetas con vencimiento indeterminado
respectivamente, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 apartado 1.g) del Real Decreto
1343/1992 del 6 de noviembre de 1992 sobre recursos propios y supervisién en base a consolidado y
lo dispuesto en la norma octava letra g del apartado primero de la Circular 5/1993 del Banco de
Espafia, dicho préstamo se situaré a efectos de prelacion de créditos detrds de todos los acreedores
comunes.
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NOTA 4 - CARTERA DE VALORES

A continuacion se detalla la composicién de {a cartera de valores {en miltones de pesetas):

2.000 1.999

Deudas del Estade

Certificados de! Banco de Espana 0 7.466

Letras del Tesoro 18.119 13.928

Otras deudas anotadas 42,196 151.849

Otros titulos 0 0
Subtotal 60.315 173.243
Obligaciones y otros titulos de renta fija

Administraciones ptblicas 305 308

Titulos de entidades oficiales de crédito 63 196

Titulos de entidades de crédito 20.342 7.814

Otros titulos sector residente 61.207 41.745

Titulos del sector no residente 29.025 13.232

Fondo de fluctuacién de valores -2.204 -1.079
Subtotal 108.738 62.216
Resto de la cartera de valores

Acciones y otros titulos de renta variable 29.528 13.872

Participaciones 82.794 16.463

Participaciones en empresas del Grupo 57.873 53,349

Fondo de fluctuacién de valores -17.489 -1.302
Subtotal 152.706 82.182
TOTAL 321.759 317.641
Detalle por carteras:

De negociacion 0 21

De inversion a vencimiento 38.378 38.529

De inversion ordinaria 153.885 208,793

De participaciones permanentes 128.516 70.298
TOTAL 321.759 317.641
Detalle por monedas:

En divisas UME 276.876 296.443

En moneda extranjera 44,883 21,198
TOTAL 321,759 317.641
Detalle por cotizacién:

Cotizados 179.609 205.736

No cotizados 142.150 111.905
TOTAL 321,759 317.641

Los movimientos habidos en la cartera de valores del Banco durante los ejercicios de 2000 y 1999 han
sido los siguientes {en millones de pesetas):
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CONCEPTOS Deudas del Obligaciones y Resto de la
Estado otros valores cartera de
‘ de renta fija valores
Saldos a 31 de diciembre de 1998 134.578 96.218 63.328
Altas 1.519.979 287.037 42.557
Bajas -1.476.040 -324.367 -23.624
Otros -6.274 4.402 140
Variacién neta del fondo de fluctuacién de valores 0 -1.074 -219
Saldos a 31 de diclembre de 1999 173.243 62.216 82.182
Altas 918.510 283.078 211.169
Bajas -1.032.282 -236.221 -124.520
Otros 844 790 62
Variacién neta del fondo de fluctuacién de valores 0 -1.125 -16.187
Saldos a 31 de diciembre de 2000 60.315 108.738 152.706

Durante los dos (ltimos afios no se han realizado traspasos entre las carteras de inversién a

vencimiento y |a ordinaria.

El valor de mercado de |a cartera de inversién ordinaria y de la cartera de inversién a vencimiento, asi
como el valor de adquisicién de la cartera de negociacién a 31 de diciembre era el siguiente {en

millones de pesetas):

Cartera de negociacién
Cartera de inversién ordinaria
Cartera de inversién a vencimiento

Certificados del Banco de Espana

2000 1999

0 21
156.898 225.221
38.378 36.338

Los Certificados de Dep6sito emitidos por el Banco de Espafia se adquirieron en 1990, en cumplimiento
de la Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos
tenian amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afo 2000 y devengaron
un tipo de interés del 6% anual. A 31 de diciembre de 1999 no tenfamos cedidos ningan importe con

compromisc de recompra,

Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas

£l tipo de interés medio de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2000 ha sido del 3,86% (3,90% en
1999), la rentabilidad media de Otras deudas anotadas en el ejercicio 2000 ha sido del 5,25 % (4,72%

en 1999).
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Del importe de "Otras deudas anotadas" en cartera al 31 de diciembre de 2000, vencen @ millones de
pesetas durante el ejercicio 2001. Del total de Letras del Tesoro vencen 17.972 millones de pesetas en
el afto 2001.

Del total de los apartados de “Letras del Tesoro” y “Otras Deudas anotadas” de este epigrafe, asi como
de los adquiridos temporalmente a otras entidades de crédito incluidos en el epigrafe “Entidades de
crédito”, 232.408 millones estan cedidos a Clientes con compromiso de recompra (331.767 millohes
de pesetas en 1929).

Obligaciones y otros valores de renta fija
Durante el ejercicio 2001 venceran 9.142 millones de pesetas correspondientes a este epigrafe.

Por otra parte, y como consecuencia de una operacién de titulizacién de activos hipotecarios efectuada
en 1988 en la que Banco Sabadell, S.A. es entidad aseguradora, se suscribieron 48.901 millones de
pesetas de bonos de titulizacion hipotecaria del Fondo "TDA 5, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”, de
los que 1.934 titulos eran de [a serie A por un importe de 47.902 millones de pesetas y 40 tituios eran
de la serie B por un importe de 999 millones de pesetas. Durante el ejercicio 2000 se han registrado
amortizaciones por un importe de 6.540 millones de pesetas (7.160 millones de pesetas en 1999).

Con fecha 8 de marzo de 2000, y como consecuencia de la operacién de titulizacién de activos
financiados por el 1.C.0., el Banco ha suscrito Bonos de Titularizacién del Fonde FTPYME ICO-TDA 1.
por 1.436 bonos de la Serie CA por un importe de 144 millones de euros y 359 bonos de la Serie SA
por 36 millones de euros. Durante el ejercicio se han registrado amortizaciones por un importe de 3.871
millones de pesetas.

No existe ninguna inversién que tenga el cardcter de inmovilizacién financiera, en el sentido de que los
titulos hayan sido emitidos por sociedades del Grupo y asociadas, y hubiesen sido adquiridos para servir
de una manera duradera a la actividad del Banco.

La rentabilidad media obtenida hasta el 31 de diciembre de 2000 ha sido del 4,71 % (3,55% en 1999).

Resto de la cartera de valores
Acclones y otros titulos de renta varlable

En este apartado se encuentra el importe de la inversion en acciones de sociedades en las que nuestra
participacién no supera el 20%, o el 3% si cotizan en Bolsa, y de las que no poseemos la mayoria del
capital ni de decisién.

El incremento de esta partida con respecto al ejercicio anterior corresponde en parte & la adquisicién
del 2,89% de Jazztel, S.A. por 7.353 millones de pesetas.

Participaciones

En este apartado se encuentran clasificados como cartera de participaciones permanentes las
inversiones en acciones de sociedades, en {as que generalmente se posee una participacién igual o
superior al 20%, o al 3% si cotizan en Bolsa, y en las que no poseemos la mayoria del capital ni de
decisidn,

Durante 1999 se incrementé nuestra participacién en Hidroeléctrica del Cantabrico hasta el 3,59%. El
dia 3 de julio del 2000 se procedié a la venta de la totalidad de nuestra participacién con un beneficio
de 6.255 miilones de pesetas.

En junio de 1992 se adquirié el 14,98% del Centro Financiero BHD de la Repiblica Dominicana, que
supuso un desembolso de 160,2 millones de pesos dominicanos, equivalentes a 1.623 millones de
pesetas. En diciembre de 1999 se adquirié un 6,25% adicional por un valor de 66,75 millones de pesos
dominicanos equivalentes a 693 millones de pesetas, en total una participacién del 21,23%, con un
coste total de 2.316 millones de pesetas. Por comparacién entre el precio pagado y el valor patrimonial
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neto de dichas inversiones en las fechas de las compras, se ha generado un fondo de comercio
implicito de 115 millones de pesetas, Este fondo de comercio se absorbera en los préximos diez afios,
con los beneficios generados por dicha Entidad, o en su caso dotandose la provision correspondiente.
Asimismo, el vendedor garantiza, en el plazo de dos afios, la adquisicién del total de la participacién

adquirida, en el caso que surjan contingencias significativas desconocidas en el momento de la
compra.

En el afic 2000 se han efectuado dos ampliaciones de capital, en los que el Banco ha participado con
una inversién de 1.392 millones de pesetas, siendo nuestra participacién a 31 de diciembre de 2000
del 20,08%. Estas adquisiciones han generado un fondo de comercio implicito de 120 millones de
pesetas que sera absorbido en los proximos 10 afios 0 en su caso dotandose la correspondiente
provision.

En 1999 se reclasificd en este apartado la inversién efectuada en 1998, del 9,99 % del Banco de Bajio
(México}, por un importe de 32,3 millones de pesos mexicanos Y con un contravalor de 555 millones de
pesetas, gue equivalia al valor patrimonial neto de la participacion correspondiente en el momento de
la compra debido a su caracter de inversién permanente. En 1999 Yy como consecuencia de una
ampliacién de capital, a la que el Banco no accedi6, nuestra participacién se rebajé al 9,47%.
Asimismo, se contrataron dos opciones hasta el mes de Julio del afio 2000, una de compra de hasta el
25% del Capital y otra de venta de la participacion adquirida a su precio de compra, que no han sido
materializadas. En setiembre de 2000 se han adquirido acciones con un coste de 247 millones de
pesetas con |o que nuestra participacién a 31 de diciembre de 2000 es del 10,12%.

Por el mismo cardcter de inversién permanente, en el ejercicio de 1999, se reclasificé nuestra
participacidn en Sistema 4B, S.A. de la que poseiamos un 5% y de la que en el mismo ejercicio se
adquirié un 2,83% adicional, con lo gue el valor de nuestra participacion es de 1.456 millones de
pesetas, con un fondo de comercio de 676 millones de pesetas. Este fondo de comercio se absorbera
en los préximos 10 afios, con los beneficios generados por dicha Entidad o en su caso dotandose la
provisién correspondiente.

Con fecha 9 de marzo de 2000 Banco de Sabadell, S.A. firmé un acuerdo con el Banco Comercial
Portugués, S.A. para la adquisicion de 88.249.395 acciones de Banco Portugués do Atlantico (B.P.A.)
(representando una participacién del 14%), por un importe de 63.433 miliones de pesetas, mediante el
intercambio de 2.477.176 acciones de Banco Sabadell, S.A., realizando el Banco la correspondiente
ampliacion de capital con exclusién del derecho de suscripcion preferente. Por compensacién entre el
precio pagado y el valor patrimonial neto se ha generado un fondo de comercio implicito de 42.639
millones de pesetas, el cual se absorberd en los préximos 20 afios con los beneficios generado por
dicha Entidad, o en su caso dotandose la provisién correspondiente.

Con fecha 30 de junio de 2000, {a citada entidad (B.P.A.), junto con el Banco Mello, S.A., se fusioné
con el Banco Comercial Portugués, S.A. y en base a la ecuacién de canje establecida en dicha fusion,
se cambi6 nuestra participacién en Banco Portugués do Atiantico, S.A. por 70.599.516 acciones de
Banco Comercial Portugués, S.A. lo que representé un porcentaje de participacion en dicha entidad del
3,45%.

Posteriormente el banco ha adquirido otras participaciones del Banco Comercial Portugués por un
importe adicional de 5.253 millones de pesetas que por comparacién con el valor patrimonial neto de la
participacién, ha generado un fondo de comercio implicito adicional de 4.425 millones de pesetas, el
cual se absorbera en los préximos 20 afios con los beneficios generados por dicha Entidad, o en su
caso doténdose la provision correspondiente, resultando a 31 de diciembre de 2000 una participacion
del 3,64%.
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Como consecuencia del proceso de fusiones llevado a cabo por BCP afloraron fondos de comercio de
fusién que BCP ha eliminado con cargo a reservas. Como consecuencia de dicha eliminacién el valor
patrimonial neto de BCP disminuyd, por o que se ha procedido a dotar la correspondiente provisién con
cargoe al epigrafe "Saneamiento de inmovilizaciones financieras" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
por 10.592 millones de pesetas.

Con fecha 4 de agosto del 2000, se firmé un contrato para la adquisicion del 25,54 % de la Sociedad
Ibersecurities S.A., Agencia de valores y Bolsa por un importe de 4.091 miliones de pesetas que ha
generado un fondo de comercio implicito de 3.816 millones de pesetas. Este fondo de comercio se
absorbera en los préximos veinte arnos, con los beneficios generados por dicha Entidad, o en su caso
dotandose ta provisidn correspondiente. Asi mismo, mediante dicho contrato el Banco ha adquirido una
opcion de compra, ejercitable a partir del 26 de diciembre de 2000 sobre un 17,50% adicional de las
acciones de la Sociedad por un importe de 1.453 millones de pesetas, lo que supondria en su caso, la
generacion de un fondo de comercio adicional de 1.264 millones de pesetas, habiendose ejercido dicha
opcién de compra en el mes de enero de 2001.

Con fecha 13 de setiembre se ha constituido la sociedad de capital-riesgo, "Aurica XX}, S.C.R., S.A." en
ia que se han aportade 5.000.000 euros correspondientes a una participacion def 50%.

Participaciones en Empresas del Grupo

Este apartado incluye la inversi6n en Sociedades en tas que el Banco Sabadell posee, directa o
indirectamente, la mayorfa del capital social, sin que ninguna de elias cotice en bolsa (en millones de
pesetas). (Véase mayor informacién en Anexo.)

2000 1999
Valor de las participaciones 57.873 53.349
Fondo de fluctuacion -73 -80
TOTAL 57.800 53.269

La evolucion del saldo ha sido la siguiente:

16



"\,)J\/U\

OF8098509

CLASE 82

Saldo a 31 de diciembre de 1998 44,196

a} Por adquisiciones participaciones:

Banco de Asturias, S.A. 8.900

Solbank SBD, S.A. 9
b) Por constitucidn de:

Bansabadell Inversié i Promocions DOS, S.L. 166
¢) Aumento del fondo de fluctuacion de divisas: -2
Saldo a 31 de diclembre de 1999 53.269
a) Por adquisiciones participaciones:

Banco de Asturias, S.A. 4

Solbank SBD, S.A. 15
b) Por constitucién de:

BancSabadell d'Andorra, S.A. 2.550

Bansabadell Holding, S.L. 2
¢) Por ampliacién del Capital

Bansabadell Vida, S.A. 2.000
d) Por reduccién del Capital

Primnou, S.L. 46
e) Disminucién del fondo de fluctuacion de divisas: 6
Saldo a 31 de diciembre de 2000 57.800

Con fechas 30 de setiembre de 1996 y 30 de diciembre de 1998 se firmaron dos contratos por los que
National Westminster Bank PLC vendid al Banco de Sabadell, S.A. todas las acciones, que poseia de
Solbank, que junto a pequefas participaciones adquiridas en ejercicios anteriores y en este ejercicio
supone que la participacién del Banco en Solbank a 31 de diciembre del 2000 sea del 99,81% con un
coste total de 28.226 millones de pesetas. (99,80% y 28.222 millones de pesetas a 31 de diciembre
de 1999)

La vendedora asumid la morosidad y las fincas no operativas de Natwest Espafa, S.A. con plena
indemnidad en ambos casos para Solbank SBD, S.A. que queds libre de cualquier minusvalia por estos
conceptos, y de responsabilidades fiscales concernientes a épocas anteriores a la primera transmisién
y de reclamaciones de terceros por iguales periodos,

Con fecha 25 de Enero del 2000 se firmd un contrato de liquidacién final de riesgos crediticios por el
gue Unicamente queda pendiente en el Balance de Solbank SBD, S.A. las fincas no operativas por un
valor de 3.871 millones de pesetas debidamente cubiertos con fondos no remunerados, por el mismo
importe.

Con fecha 30 de noviembre de 2000 la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de
Sabadell, S.A. aprobé el avance en los tramites necesarios para proceder a la fusién por absorcién de
Solbank, SBD, 5.A., quedando pendiente de la aprobacién definitiva en una préxima Junta General.

Con fecha 15 de junio de 1999, Banco de Sabadell, S.A. adquirié a Solbank SBD, S.A. 5.113.717

acciones del Banco de Asturias, S.A. a su valor patrimonial neto por un importe total de 8.146 millones
de pesetas que suponia el 91,06% del capital. Asimismo, el 16 de Julio se procedid a canjear a los
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socios minoritarios del Banco de Asturias, S.A. cinco acciones de dicho Banco por una del Banco de
Sabadell, lo que supuso la adquisicién de 472.271 acciones del Banco de Asturias por un valor de 753
millones de pesetas, con lo que junto a pequefias participaciones {507 acciones por un importe de 0,8
millones de pesetas), supone que a 31 de diciembre de 1999 |a participacion directa en Banco de
Asturias, S.A. fue del 99,48% del Capital Social.

En el presente ejercicio se han realizado compras de acciones de Banco de Asturias, S.A. a su valor
patrimonial neto (9.139 acciones por un importe de 15 millones de pesetas) que supone una
participacion a 31 de diciembre de 2000 del 99,64 %.

Durante 1999 se constituyd una nueva sociedad: Bansabadell Inversié Promocions DOS, S.L. con una
aportacion de 166 millones de pesetas, cuyo objeto social es la actividad inmobiliaria en general y la
gestion y administracion de fincas y patrimonios inmobiliarios de terceros.

En fecha 3 de abril de 2000 se han aportado 2.550 millones de pesetas para la constitucién de una
Entidad Bancaria denominada "BancSabadeli d'Andorra, S.A.", correspondiente a una participacién del
51%

En fecha 30 de noviembre de 2000 se ha constituido la sociedad de tenencia de valores extranjeros
"Bansabadeli Holding, S.A.", con un capital social de 10.000 euros y una participacién del 100%.
Fondo de fluctuacion de valores

Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 2000 y
1999 han sido los siguientes (en millones de pesetas):

2000 1899
Saldos al comienzo del ejercicio 2.381 1.088
Dotacién con cargo a los resultados del gjercicio (ver nota 4) 17.455 658
Fondos de fluctuacion que han quedado disponibles -1.271 -454
Diferencia de cambio 2 16
Amortizacion -7 o]
Traspaso de fondos 1.133 1.073
Saldos al cierre del ejerciclo 19.693 2.381
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NOTA 5 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

El detalle de este epigrafe es el siguiente (en millones de pesetas):

0F80388510

2000 1999
Sector piblico 2.642 2.888
Crédito comercial 274,931 239.458
Deudores con garantia real 447 059 302.711
Deudores a la vista 46,661 28.458
Deudores a plazo 521,985 444.137
Deudores no residentes 138.611 96,538
Activos dudosos 8.984 10.339
Provisidn para insolvencias -21.851 -17.475
Fondo riesgo-pais -1.482 -1.748
TOTAL 1.487.540 1.105.306
En divisas UME 1.350.576 1.023.745
En moneda extranjera 136.964 81.561
TOTAL 1.487.540 1.105.306
Desglose por tramos residuales del total de créditos sobre Clientes:
Hasta > 3 meses > 1 ano > 5 afios Fondo de TOTAL
3 meses hasta 1 afio hasta 5 afios Insolvencia
Total a 31 de diciembre de 2000 514.183 199,676 303.646 493,368 -23.333  1.487.540
Total a 31 de diciembre de 1998 341.456 87.372 369.945 325.756 -19.223  1.105.306

No existe ningn Cliente con un riesgo superior al 10 % de los recursos propios del Grupo.

El Banco no tiene concedidos a 31 de diciembre de 1999 ni de 2000 créditos de duracién

indeterminada.

La financiacion facilitada a sociedades del grupo y participadas, incluida en este epigrafe, que como
norma general devenga un tipo de interés equivalente al MIBOR mas un diferencial, ha sido la siguiente

(cifras en millones de pesetas):
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2000 1999
Bansabadell Grup, A.l.E, 0 787
Bansabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 2.086 1.139
Bansabadell Inversio i Promocions DOS, S.L. 12.500 6.300
Bansabadell Inversié i Promocions, S.A. 5.425 5.425
Bansabadell Vida, S.A. - 1.024 0
Burgalesa de Generacién Edlica, S.A. 123 0
Compariia de Electricidad y Cogeneracién de Uvers, S.A. 1.119 o
E.P. Const, E.B. BanSabadell Internacional d'Andorra, S.A. 0 737
Europea de Inversiones y Rentas, S.L. 9.301 1.407
Hidroeléctrica de Quirds, S.A. 224 4]
Hobaiear, S.A. 215 20
Homapla, S.L. 40 40
Homarta, S.L. 643 1.022
Landscape Augusta, S.L. 6.000 6.000
Landscape Espais Promocions, S.L. 340 340
Landscape Grupo Lar, S.L. 845 645
Landscape Proingru, S.L. 670 190
Landscape Urbisistem, S.L. 1.175 1.029
Landscape Vallés, S.L. 15.750 8.250
Landscape Vertix, S.L. 8586 0
Minicentrales Hidroeléctricas, S.A. 25 0
Solintec, S.A. 3.078 266
TOTAL 61.439 25.081

Dentro de éstos totales se incluyen unos préstamos participativos que suponen 41.969 millones de
pesetas a 31 de diciembre de 2000 y (28.459 millones de pesetas en 1999).

En el afio 1998 el Grupo Banco Sabadell participé conjuntamente con otras entidades nacionales de la
maxima solvencia en un programa de Titulizacién Hipotecaria. E| fondo, denominado "TDAS, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria®, emitié en fecha 16 de octubre de 1998, 7.800 bonos de titulizacién
hipotecaria por un importe global de 195.000 millones de pesetas referenciados al LIBOR . La emision
constdé de dos series emitidas a la par; la serie A de 7.644 bonos y la serie B, calificada como
subordinada, de 156 bonos. Estos bonos cotizan en el mercado AIAF de renta fija.

Para esta operacién el Banco aportd préstamos hipotecarios, por 6.642 millones de pesetas, el resto
hasta 50.000 millones de pesetas provenia de la Sociedad filial Bansabadel| Hipotecaria, E.F.C., S.A.
Dicha transferencia de activos fue rebajada del epigrafe de "Créditos sobre clientes® y se registro en
cuentas de orden de los balances reservados de estas entidades, no habiendo supuesto el
reconocimiento de resultados. La calificacion obtenida de la agencia Fitch-IBCA fue de AAA y AA- para
las series A y B respectivamente. La agencia Moody's ias calificé como Aaa y Aa3.

El 29 de febrero de 2000 el Grupo Banco Sabadell ha participado conjuntamente con otras entidades
nacionales de la méxima solvencia en un programa de titulizacién de Activos. El fondo denominado
FTPYME 1CO-TDAL, Fondo de Titulizacién de Activos, ha emitido 4.744 Bonos por un importe global de
474 millones de euros referenciado al EURIBOR a seis meses més un margen del 0,02%. La emisién
consta de dos clases de cien mil euros nominales cada uno. La clase CA estd compuesta por 3.795
Bonos de una sola serie que devenga un interés nominal anual variable, pagadero semestraimente en
cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés EURIBOR a seis meses méas un margen del
0,02%.La clase CA disfruta del Aval del Estado en los términos establecidos en la Estipulacion Octava
de la Escritura de Constitucién del Fondo. La clase SA constituida por 949 Bonos de una sola serie
devengan un interés nominal anual variable con pago semestral, resuitante de sumar el tipo de interés
EURIBOR a seis meses méas un margen de! 0,30%, no disfrutando del Aval del Estado.
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Para esta operacién el Grupo Sabadell ha aportado un total de 30.406 millones de pesetas de Derechos
de Crédito.

La calificacién obtenida de la Agencia Fitch-IBCA ha sido AAA para la serie CA y de AA para la serie SA.
Los bonos adquiridos por el Banco figuran registrados en el epigrafe "Cartera valores - Obligaciones y
otros valores de renta fija" Mensualmente se recoge en el epigrafe "Resultados por Operaciones

Financieras” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias el diferencial existente en la operacion,

El movimiento habido de "Activos dudosos” correspondientes a Entidades de Crédito y Clientes (en
millcnes de pesetas) ha sido el siguiente:

Saldos a 31 de diclembre de 1998 10.370
Altas 8.723
Bajas _ -6.701
Diferencias de cambio 62
Amortizaciones -1.975

Saldos a 31 de diclembre de 1999 10.479
Altas 9,792
Bajas -7.701
Diferencias de cambio 4
Amortizaciones -3.444

Saldos a 31 de diclembre de 2000 9.130

La provisién para insolvencias y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento (en miliones de
pesetas):
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Especifica Genérica Estadistica TQTAL

Saldo a 31 de diclembre de 1998 7.703 11.107 [/ 18.810
Traspasos a otros fondos 252 0 0 -252
Dotacién del ejercicio 3.793 3.546 4] 7.339
Amortizacion de morosos totalmente dotados -1.885 0 0 -1.885
Fondos disponibles -1.479 -436 0] -1.915
Diferencias de cambio 6 185 QO 191

Saldo a 31 de diclembre de 1999 7.886 14.402 0 22.288
Traspasos a otros fondos -109 0 0 -109
Dotacion del ejercicio 3.476 5,568 3.299 12.343
Amortizacién de morgsos totalmente dotados -2.989 0 0 -2.989
Fondos disponibles -1.857 -287 0 -1.944
Diferencias de cambio 16 66 0 82

Saldo 2 31 de diciembre de 2000 6.623 19.749 3.299 29.671

La diferencia entre la cobertura total y la provisién para insolvencias de los créditos sobre Clientes y las
entidades de crédito, 7.338 miilones de pesetas (4.562 millones de pesetas en 1999), corresponde a
la provisién para riesgos de firma incluida en "Provisiones para riesgos y cargas”.

Los importes cargados en la cuenta de resultados de cada ejercicio en concepto de amortizacién y
provisién de insolvencias se detallan en la nota 15 -apartado e).

E! fondo riesgo-pais ha tenido el siguiente movimiento (en millones de pesetas):

Saldo a 31 de diclembre de 1998 2,339
Dotacidn del ejercicio 518
Fondos disponibles 423
Diferencias de cambio 359
Saldo a 31 de dlelembre de 1999 2.793
Dotacidn del gjercicio 1.157
Fondos disponibles -190
Diferencias de cambio 171
Saldo a 31 de diclembre de 2000 3.931

Del total de las provisiones, 120 millones de pesetas (85 millones de pesetas en 1999} corresponden a
la cobertura de riesgos de firma que estén incluidos en “Provisiones para riesgos y cargas”.

NOTA 6 - ACTIVOS INMATERIALES

El decremento de saldo respecto al 31 de diciembre de 1999 ha estado motivado por las dotaciones a
la amortizacién efectuadas de dichos elementos.

NOTA 7 - ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido en los ejercicios 2000 y 1999 en las diferentes cuentas del inmovilizado material
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos ha sido el
siguiente (en millones de pesetas):
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Inmuebles Inmuebles  Mobiliario e TOTAL
adjudicados_instalaciones

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 1998 18.980 5.697 48.785 71.462
Altas 426 1.012 2.672 4,110
Diferencias de cambio 0 0 59 59
Bajas -363 -2.576 -85 -3.004

Saldos a 31 de diciembre de 1999 19.043 4,133 49.451 72.627
Altas 1.247 567 4.286 6.100
Diferencias de cambio 0 0 12 12
Bajas ' -86 -2.048 -349 -2.483

Saldos a 31 de diclembre de 2000 20.204 2.652 53.400 76.256

Amortizaclon acumulada:

Saldo a 31 de diciembre de 1998 3.481 0 33.100 36.581
Altas 392 0 3.655 4.047
Diferencias de cambio 0 0 28 28
Bajas -87 0 -36 -123

Saldo a 31 de diciembre de 1999 3.786 o 36.747 40,533
Altas 382 ) 3.564 3.946
Diferencias de cambio 0 0 3 3
Bajas -99 0 -270 -369

Saldos a 31 de diclembre de 2000 4.069 0 40.044 44.113

Fondo de saneamiento de activos: .

Saldo a 31 de diciembre de 1998 39 5.676 0 5.715
Altas 0 27 0 27
Bajas -1 -1.947 0] -1.948
Traspaso de fondos 0 252 0] 252
Otros 0 -129 Y -129

Saldo a 31 de diciembre de 1999 38 3.879 0] 3.917
Altas o ] 0 0
Bajas o -1.502 0] -1.502
Traspaso de fondos 0 76 0 76
Otros 0 -19 0 -19

Saldos a 31 de diclembre de 2000 38 2.434 0 2.472

Saldos netos a 31. de diclembre de 1999 15.219 254 12.704 28.177

Saldos netos a 31 de diclembre de 2000 16.097 218 13.356 29.671

Del total de Mobiliario e Instalaciones, el Banco tiene un total de 33.265 millones de pesetas (29.248
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millones de pesetas en 1999) que estén totalmente amortizados.

De los fondos constituidos, corresponden 38 millones de pesetas (38 millones de pesetas en 1999} a la
prevision de libre amortizacion segdn el Decreto Ley 2/1985 y 2.434 millones de pesetas (3.872
millones de pesetas en 1999) por saneamiento de 10s inmuebles adjudicados.

Ei Banco se acogié en 1996 a la actualizacién de balances, regulada en el articulo 5 del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, y normas posteriores que lo desarroflan, y actualizaron sus inmovilizaciones
materiales, de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1998, de 20 de diciembre. El importe
maximo de actualizacion de cada elemento patrimonial fue el valor de mercado, de acuerdo con el
correspondiente informe pericial.

{os incrementos de los elementos del inmovilizado material fueron:

Banco

Sabadell

Inmuebles de uso propio 4.047
Otros inmuebles 333
Inmuebles adjudicados 80
Mobiliario, instalaciones y equipos de comunicacién 1.554
Ordenadores y material periférico 43
TOTAL 6.057

De |a reserva de revalorizacion obtenida se dedujo el importe de 182 millones de pesetas en concepto
del correspondiente pago por impuestos a realizar a la Hacienda P{blica.

De este total se ha practicado en el ejercicio de 2000 una amortizacién de 265 millones (362 millones
de pesetas en 1999) y no se ha producido ninguna reduccion por la venta de activos revalorizados (11
millones en 1999).

El efecto de la actualizacién sobre la dotacién a la amortizacién y, por tanto, sobre el resultado de ia
Entidad del proximo ejercicio 2001 asciende a 214 millones de pesetas.

El coste neto del inmovilizado material del Banco se desglosa como sigue (en millones de pesetas):

2000 1999
Inmuebles afectos a los servicios del Grupo 15.855 14.974
Viviendas en alquiter 242 244
Mobiliarip, instalaciones y equipos de comunicacién 10.073 9.567
Ordenadores y material periférico 3.283 3.138
Subtotal 29.453 27.923
Inmuebles adjudicados 218 254
TOTAL 29.671 28.177

El coste neto en libros al 31 de diciembre de los activos materiales correspondiente a oficinas del
Banco ubicados en el extranjero asciende a 158 millones de pesetas {202 millones de pesetas en
1999},

Durante el ejercicio 1999, Banco de Sabadeli, S.A. adquiri6 un compromiso referente a la renovacion
tecnolégica de la plataforma informética del Banco y su Grupo, cuyo proyecto tendrd una duracién de
cuatre anos y una puesta en marcha progresiva en todo el Grupo. El coste de dicho proyecto se estimd
en 5.400 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 2000 la inversidn a realizar en el mencionado proyecto es de 4.431 millones de
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pesetas.

NOTA 8 - DEBITOS A CLIENTES Y DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

En este apartado se engloban los depésitos de Clientes, cesiones temporales de activos, saldos con
organismos oficiales, bonos y obligaciones, asi como los pagarés y otros valores negociables, segun
detalle (en millones de pesetas):

DAAL

2000 1999
Depdsitos a Ja vista 751.760 701.600
Depdésitos a plazo ©24.441 539.969
Bonos y obligaciones en circulacion 0 20.000
Pagarés y otros valores B2.062 0
Otras cuentas especiales 597 359
Subtotal 1.728.860 1.261.928
Cesidn temporal de activos 232.408 331.767
TOTAL 1.961.268 1.593.695
En divisas UME 1.847.655 1.518.093
En moneda extranjera 113.613 75.602
TOTAL 1.961.268 1.593.695
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Los depdsitos recibidos de las sociedades del Grupo o Participadas, son los siguientes:



2000 1998

Bansabadell Correduria de Seguros, S.A. 507 460
Bansabadell Grup, A.l.E. 199 0
Bansabadell Holding, S.L. 2 0
Bansabadeil Inversié Promocions DOS, S.L. 0 32
Bansabadell Inversién, S.A. 3.005 2.967
Bansabadell Pensions, S.A. 2.804 2.369
Bansabadell Vida, S.A. 51.295 40.360
Burgelesa de Generacidn Eélica, S.A. 29 0
Compaiiia de Electricidad y Cogeneracidn de Uvero, S.A 296 0
E-xtend Now, S.R.L. 390 0
Hidroelectrica de Quirds, S.A. 3 ]
Landscape Augusta, S.L. 46 352
Landscape Corsan, S.L. 1 o
Landscape Europrojectes, S.L. 5 0
Landscape Grupo Lar, S.L. 10 0
Landscape Urbisistem, S.L. 31 43
Managerland, S.A. 5 0
Persist : 19 0
Sabadell International Equity, LTD. 41.597 41.597
Sabadell International Finance, LTD. 249,768 91.700
Servicios Reunidos, S.A. 13 0
Sinia XXI, S.A. 3 0
Sistema 4B, S.A. 9 0
Sociedad de Cartera de Valores, S.A. 89 0
Techocrédit, S.A. 30 0]
World Trade Area, S.A. 1 0
Otras 592 2.650
TOTAL EMPRESAS DEL GRUPO 350.749 182.530

Estos saldos estan retribuidos a tipos de mercado, estando contabilizados los intereses devengados en
el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desglose por tramos residuales de "Depdésitos a plazo” y "Bonos y obligaciones en circulacion™

Hasta > 3 meses > 1 afio > 5 afios TOTAL
3 meses hastal afio hasta 5 afos

Total a 31 de diciembre de 2000 449,756 108.686 324.402 41.597 924.441
Total a 31 de diciembre de 1999 281.077 61.940 155.331 61621 559.969

En el ejercicio 1997, Banco Sabadel! S.A. anuncié un programa destinado a mercados internacionales
de emisién de Euronctas a medio plazo en diferentes monedas, con un limite de 1.000 millones de
délares. Los titulos serfan emitidos por las sociedades Sabadell International Finance Ltd. (emisién de
empréstitos) y Sabadeil International Capital Ltd. (emisién de deuda subordinada), filiales
instrumentales creadas para este fin y dependientes al 100% del Banco Sabadell S.A. Los pagos de
principal e intereses de estas operaciones estan garantizados incondicional e irrevocablemente por
Banco Sabadelt S.A. En fecha 27 de marzo de 1998, Banco Sabadel! S.A. emitid el documento donde se
recoge la informacion relativa al programa.

Con fecha 20 de junio de 2000 el programa de emisiones ha sido ampliado a 2.000 millones de Délares.
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Los ratings concedidos al programa de "Euronotas™ por las agencias de calificacién son los siguientes:

Largo Plazo Corto Plazo Deuda Subordinada
Moody's Al Prime 1 A2
Standard & Poor's A A-1 A-
Fitch IBCA A+ Fi A

El Banco, a través de su filial Sabadel! International Equity procedié en el mes de marzo de 1999 a la
emision de 250 millones de Euros en participaciones preferentes de esta ditima, serie A, mediante la
puesta en circulacién de 500.000 titules por un valor nominal de 500 Euros cada uno.

Dichas participaciones fueron totalmente suscritas y desembolsadas en el primer dia de emisién por un
contravalor de 41.597 miilones de pesetas.

Las mencionadas participaciones devengan un dividendo preferente, referenciado al Euribor mas un.
diferencial, pagadero por trimestres vencidos con revisién anual del tipo de referencia, si bien los cinco
primeros afios el tipo minimo de interés anual sera del 4,43% (T.A.E.=4,5%), estando la emisién
garantizada por Banco de Sabadell, S.A.

El importe de la emisién suscrita esta depositado en una cuenta a ptazo en el Banco dentro del epigrafe
"Depdsitos a plazo” por importe de 41.597 millones de pesetas a 31 de diciembre de 2000 (41.597
millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999).

La emision efectuada en base a este programa asi como los bonos y pagarés emitidos por las
sociedades del grupo se detallan a continuacion :

Fecha Tigo de Miliones de pessetas Tipo de interés Fecha
Entidad emisora emisién emisién 2000 1999 vigente a 31.12.00 vencimiento Divisa emision
Sabadell International Finance LTD (1} (a) 30/6/98 Emprestito 83193 82.193  Eurolibor+0,0625 30/6/03 Euros
Sabadell International Finance LTD (1) (a) 11/8/98 Emprestito 8.507 8.507 Libor Dem 30/1/01 Marcos Alemanes
Sabadell International Finance LTD (1) (a) 20/6/2600 Emprestito 99.832 - Euribor+0,2.6 20/6/05 Euros
Sabadell International Finance LTD (1) (a) 28/7/2000 Ermprestito 16.639 - Euribor+0,125 20/12/02 Euros
Sabadel! International Finance LTD (1) (a) 22/8/2000 Emprestito 41,597 - Euribor+0,125 24/11/03 Euros
Banco de Sabadeli, S.A. (2) 31/7/1997 Obligaciones - 20.000 - 31/7/2007 Pesetas
Banco de Sabadell, $.A, 3 16/6/2000 Pagarés 52.062 - Entre 4,83%y 6,59% 13/3/01 Euros
Saldos a 31 de diciembre 301.83¢ 111.700

(1) Operaciones garantizadas por Banco de Sabadell. S.A.

{2) Amortizaciones anticipadas en fecha 31,/7/2000

(3) Registrado el pliego de condiciones. par un importe de 300 millones de Ewos ampliable a 600 millones de Ewos . #n lg CN.M.V.
{a) Figura en Debites a clientes como depositos a plazo.
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NOTA 9 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El desglose de este apartado es el siguiente (en millones de pesetas):

2000 1999
Fondos para riesgos de firma 7.458 4.647
Fondos de pensiones 7.489 3.149
Otros fondos especificos 7.358 3.185
TOTAL 22.305 10.981

En el apartado de "Fondos para riesgos de firma" se recogen los fondos gue no se han rebajado del
activo y que corresponden a los fondos para insolvencias por un importe de 7.338 millones de pesetas
(4.562 millones de pesetas en 1999) y a riesgo pals por 120 millones de pesetas {85 millones de
pesetas en 1998), que estan cubriendo riesgos de firma y créditos documentarios.

El movimiento habido durante el ejercicio de los fondos de pensiones interno ha sido el siguiente (en
millones de pesetas) :

Saldo a 31 de diclembre de 1999 3.149
Por rendimiento financiero interno 126
Por utilizacién de Reservas 1.225
Por activacién del cambio de hip6tesis 2.879
Por cargo a gastos de personal 53
Por cargo a gastos extraordinarios 57
Saldo a 31 de diclembre de 2000 7.489

En "Otros fondos especificos” se incluyen fondos complementarios a los ya constituidos para
saneamiento de activos, por un importe de 6.529 millones de pesetas de los que 5.700 millones de
pesetas se han constituido en el presente ejercicio {2.500 millones de pesetas en 1999) que seran
ultilizados para la renovacién de la plataforma informatica y nuevas tecnologias.

NOTA 10 - PASIVOS SUBORDINADOS

Ei 12 de junio de 1997, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé la emision de
obligaciones subordinadas convertibles en acciones de Banco de Sabadell, S.A. por un importe de
8.602 millones de pesetas, ampliable a 16.602 millones de pesetas. Una vez finalizada la emision el
importe total suscrito ascendio a 16.602 millones de pesetas a un tipe de interés del 4,634% anual y
vencimiento el 2 de agosto de 2002. A la fecha de vencimiento se podia optar por percibir el precio de
reembolsc, mas la prima de amortizacién o bien por acudir a la conversion en acciones del Banco de
Sabadell en |a proporcion de una accién nueva por cada obligacién suscrita. Esta segunda opcion sélo
podia ejercitarse para aquellas obligaciones que se hubieran mantenido inalterada la titularidad durante
todo el periodo de vigencia de la emisién.

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de Marzo de 1999, aprobé una propuesta de
modificacidn de las condiciones de la emisién de deuda subordinada convertible, afadiendo una opcién
de amortizacién anticipada durante el ejercicio 1999, exclusivamente por conversién.

Con fecha 16 de julio de 1999 se procedié a la conversién de la totalidad de las obligaciones
subordinadas, mediante la emisién de las correspondientes acciones del Banco.

28



VN

3

e

PPNt
v TR

OF8098515

CLASE 8a

NOTA 11 - CAPITAL

Con fecha 16 de julio de 1999 se efectué una ampliacion de capital, mediante 1a emisién de 2.169.864
acciones nominativas de un valor nominal de 500 pesetas cada una. De ellas, 2.075.280 fueron para la
conversion de la totalidad de las obligaciones subordinadas, emitidas el 12 de junio de 1997, en la
proporcién de una accidn nueva por cada obligacion. Las restantes 94,584 acclones fueron canjeadas a
tos accionistas minoritarios del Banco de Asturias, S.A. en la proporcion de una accién del Banco por
cada cinco del Banco de Asturias, S.A..

Con fecha 17 de Mayo de 2000, Banco de Sabadell ha redenominado su capital social en euros en la
cantidad de 66.996.574'23 euros, dividido en 22.294.584 acciones de 3,00506052 euros de valor
nominal cada una de ellas, y reducido el capital social en la cuantia de 112.822,23 euros mediante la
disminucién del valor nominal de las acciones, con abone por 19 millones de pesetas a una reserva
indisponible de acuerdo con el art. 167.3 de la ley de Sociedades Anénimas, con la finalidad de situar el
valor nominal de las acciones en 3 euros.

En la misma fecha se ha realizado una ampliacién de capital mediante ta emisidn de 2.477.176
acciones de la clase B libremente transmisibles, con exclusién del derecho de suscripcién preferente
de un valor nominal de 3 euros cada una de ellas y una prima de emisién de 150,9 euros por accion,
cuya suscripcion se ha realizado mediante aportacion no dineraria de acciones por la Entidad SPASA-
SOCIEDAD DE PARTICIPAGOES ATLANTICO SGPS,S.A., mediante |a aportacién de 88.249.395 acciones
de BANCO PORTUGUES DO ATLANTICO, S.A.

A 31 de diciembre de 2000 y después de la fusién mencionada en la nota 4 el Banco Comercial
Portugues, S.A. mantiene un 10% de participacion en el capital social de Banco Sabadell, S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2000, aprobé las
siguientes operaciones sobre capital :

a) Ampliacién de capital social del Banco en 13.114.464 euros mediante la emisién de 4.371.488
nuevas acciones ordinarias de ia clase B, de 3 euros de valor nominal cada una de ellas, con
exclusion del derecho de suscripcién preferente, al tipo del 5.130% es decir 153,9 euros por
accion, para ser suscritas mediante aportacién no dineraria de acciones del Banco Herrero, S.A.
por la entidad Caixa Holding, S.A., dicha ampliacién se ha realizado el 18 de enero de 2001,

b) Desdoblar las accfones que integran el capitai social del Banco, reduciendo el valor nominal de
las mismas, establecido en 3 euros por accién a cincuenta céntimos (0,50) de euro por accion,
habiéndose efectuado dicho desdoble e| 20 de diciembre de 2000,

c) Ampliacion de capital liberada con cargo a reservas por prima de emisién por un importe de
2.425 millones de pesetas en los términos establecidos en el articulo 157 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andénimas, mediante la emisién de 29.143.248 acciones de clase A de
valor nominal 0,50 euros cada una para ser asighadas a los accionistas del Banco en la
proporcidn de una accién nueva por cada seis antiguas, dicha ampliacién de capital se efectuars
en el ejercicio 2001.

El capital social del Banco estd compuesto a 31 de diciembre de 2000 por 148.630.560 acciones
neminativas de 0,5 euros nominales cada una de las que 133.767.504 son de clase A y 14.863.056
son de clase B (22.294.584 acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada unha a 31 de
diciembre de 1999).
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NOTA 12 - RESERVAS Y PRIMAS DE EMISION

En este apartado se engloban las siguientes partidas (en millones de pesetas):

2000 1999
Reservas restringldas:
Reserva legal 2.809 2.809
Reservas acciones propias 9.12¢ 7.928
Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996 5.807 5.807
Reservas para inversiones en Canarias 213 Q0
Reservas por redenominacién de Capital 19 0
Reservas de libre disposiclion:
Reserva voluntaria 123.287 110.681
Prima de emisién de acciones 78.471 16.275
TOTAL 219.732 143.590

Las "Reservas acciones propias" estdn constituidas, segin la Ley de Sociedades, como cobertura de
los créditos concedidos a Clientes con garantia de acciones del Banco y durante el Ejercicio se
producen variaciones en funcién de los créditos garantizados con acciones del Banco.

La "Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996", de 7 de junio, proviene de la actualizacién de
balances regulada en el articulo 5 del mencionado Real Decreto Ley. Con fecha 28 de abril de 2000 la.
Administracion Tributaria levanté acta de conformidad por este concepto, por lo que el saldo de esta
cuenta puede destinarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.
b) Ampliar el capital social

c) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién.

La "Reserva legal" no es de libre disposicién y s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para éste fin.

El importe de |la Reserva constituida en Canarias se debe invertir en el plazo de tres afios, contados a
partir de la fecha de devengo del Impuesto sobre Sociedades en que se efectud la correspondiente
reduccién de la base imponible.

Los activos habiles para materializar esta inversién son:

- Adqguisicidn de inmovilizado en Canarias.
- Deuda Piblica Canaria {el Iimite al 50% del importe de |as reservas).
- Capital de sociedades con domicilio social y actividad en Canarias.

La "Reserva por redenominacion de Capital" corresponde a la reduccién del capital social por redondeo
del valor nominal de las acciones a 3 euros habida durante el ejercicio y detallada en la nota 11. Dicha
reserva es indisponibie.

El 16 de julio de 1999 y como consecuencia de la ampliacion de capital efectuada, la prima de emisién
se incrementd en 15.565 millones de pesetas, por la prima de 7.500 pesetas pagada por cada una de
ias 2.075.280 obligaciones subordinadas qgue fueron canjeadas por acciones del Banco. Asimismo, las
94,584 acciones del Banco que fueron canjeadas por acciones de Banco de Asturias, S.A. pagaron una
prima de 7.465 pesetas, lo gue supuso un incremento de ia prima de emisién de 706 millones de
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pesetas.

El incremento de 62.196 millones de pesetas, habido en este ejercicio, se debe a la ampliacion de
capital realizada de 2.477.176 acciones con una prtima de emisién de 150,9 Euros por accién.

El movimiento de las cuentas de reservas del 3anco, es el siguiente (en millones de pesetas):

Saldo a 31 de diclembre de 1998 114.296
Aplicacién de beneficios del ejercicic 1998 13.034
Disminucién de Reservas de revalorizacion RDL 7/96 -11
Incremento Prima de emision 16.271
Saldo a 31 de diclembre de 1999 143.590
Aplicacién de beneficios del ejercicio 1999 14.778
Reservas por redenominacién de Capital 19
Utilizacion de reserva voluntaria para prejubilaciones -851
Incremento Prima de emision 62.196
Saldo a 31 de diclembre de 2000 219.732

NOTA 13 -CUENTAS DE ORDEN, OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE DIVISAS Y
DE/CON DERIVADOS FINANCIEROS

El desglose de Cuentas de Orden es el siguiente (en millones de pesetas):

2000 1999
Avales y cauciones prestadas 530.652 306.090
Otros pasivos contingentes 39.787 42.052
Limites de operaciones de activo, disponibles por terceros 502.719 459,138
Otros compromisos 147.174 117.022
TOTAL 1.220.332 924.302

El movimiento habido de " Pasivos contingentes dudoscs " ha sido el siguiente (en millones de
pesetas):
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Saldos a 31 de diclembre de 1998 1.459

Altas 137
Bajas -163
Diferencia de cambio 0
Amortizaciones 0
Saldos a 31 de diclembre de 1999 1.443
Altas 181
Bajas 172
Diferencia de cambio o}
Amortizaciones 0
Saldos a 31 de diclembre de 2000 1.452

El saldo de las operaclones de compraventa de divisas a 31 de diciembre es el siguiente (en millones
de pesetas):

2000 1999
Compras 298.640 185.318
Ventas 263,476 139.974
TOTAL 562.116 325.292

El saldo de todas las operaclones con derlvados flnancleros a 31 de diciembre es el siguiente (en
millones de pesetas):

2000 1999
Futuros financieros sobre tipos de interés 9.234 8.885
Otros acuerdos sobre tipos de interés (FRA/Swaps) 99.587 152.614
Opciones sobre divisas 16.894 10.408
Opciones sobre tipos de interés/valores 46.478 50.862
TOTAL 172.193 222.769

Estas operaciones estan contabilizadas por su importe nocional, cubriendo el riesgo de tipo de interés o
cambio de otras operaciones en balance o bien siendo mayoritariamente operaciones casadas entre
ellas, sin representar por tanto riesgo abierto para el Banco.

El Banco realiza operaciones de futuro encaminadas a reducir el riesgo global al que se expone la
Entidad en su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones que son
consideradas operaciones de cobertura. Dichas operaciones se someten permanentemente a un
sistema integrado, prudente y consistente de medicion, gestién y control de los riesgos y resultados.

Los saldos con empresas del grupo se detallan seguidamente:
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2000 1999
AVALES Y CAUCIONES PRESTADAS
Banco de Asturias, $.A, 329 305
Bansabadell Hipotecaria, 5.A., E.F.C. 5 6
Bansabadell Inversid i Promocions, S.A. 228 228
Bansabadell Inversién, 5.A., $.G.I.I.C. 1 o]
Bansabadell Leasing, E.F.C., S.A. 246 550
Bansabadell Pensions, $.A. 1 1
Europea de Inversiones y Rentas, S.L, 71 71
Homapla, S.L. 8 19
Landscape Urbisistemn, S.1. 21 0
Landscape Vallés, S.L. 1917 807
Sabadell International Equity, Ltd. 41.597 41.597
Sabadell International Finance, Ltd. 249.768 91.700
Sabadell Multibanca, S.A. 3 4]
Solbank SBD, S.A. 225 79
Subtotal 294 420 135.363
LIMITES DE OP. DE ACTIVO, DISPONIBLES POR TERCEROS
Bansabadell Factoring, S.A., EF.C. 7.261 741
Bansabadell Finance, S.A. 108 225
Bansabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 14.415 39.354
Bansabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 896 261
Bansabadel! Leasing, E.F.C., 5.A. 19.459 12.626
Europea de Inversiones y Rentas, S.L. 198 563
Hobalear, 5.A. 45 3
Homapla, 5.1 310 310
Inmebiliaria Sotecdn, S.A. 600 600
Landscape Vallés, S.L. 0 2.000
Solbank Leasing, E.F.C., $.A, 734 341
Solintec, S5.A. 4,922 2.234
Subtotal 48,948 59.288
OTROS ACUERDOS SOBRE TIPOS DE INTERES (FRA)
Banco de Asturias, S.A. 5.000 5.000
BancSabadell d*Andorra, $.A. 230
Sabadell Multibanca, $.A, 410 592
Subtotal 5.640 5.592
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERES Y VALORES
Banco de Asturias, S.A. 2.702 2.432
Bance del Bajio, S.A., 1.B.M. o} 565
Sabadell Multibanca, S.A. 96 162
Solbank SBD, S.A. 4.417 3.851
Subtotal 7.215 7.010
TOTAL 356.223 207.253

NOTA 14 - SITUACION FISCAL

El Banco efectuard su declaracién por e! Impuesto sobre Sociedades en régimen de Tributacién
consolidada con las Entidades del Grupo Banco Sabadell que se indican en el anéxo.

En 22 de marzo de 1999 se inici6, por parte de la Administracién, inspeccién tributaria por el Impuesto

sobre Sociedades del Banco y del Grupo para los ejercicios 1995 a 1997, y por los Impuestos sobre
Rentas de Capital, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas e Impuesto sobre el Valor Ahadido
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para i0s ejercicios de 1995 a 1997 que afecta a diversas sociedades del Grupo, cerrdndose dicha
inspeccidn el 24 de abril de 2000.

Todas las actas fueron firmadas en conformidad con excepcion de la correspondiente al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1997 que se firmé en disconformidad, no resultando pasivos fiscales que no
estén adecuadamente provisionados.

El Banco se halla abierte a inspeccién por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas desde
1996, por el Impuesto sobre Sociedades desde 1997 y por el resto de impuestos desde 1998,

La provision para el impuesto de Sociedades, se haya en el capitulo de "Otros pasivos” de acuerdo con
la normativa del Banco de Espafa.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable de! Ejercicio con la base imponible
del Impuesto de Sociedades es la siguiente (en millones de pesetas):

2000 1999
Beneficio antes de impuestos 31.621 34.642
Aumento por diferencias permanentes 4.066 1.291
Disminuciones por diferencias permanentes -192 -150
Disminuciones por diferencias temporales -1.766 -459
Aumentos por diferencias temporales 12.772 3.687
Base imponible del Impuesto sobre Socledades 46.501 39.011

El importe de la tarifa integra del Banco resultante de aplicar el tipo impositivo del 35% a la base
imponible se ha disminuido en 3.500 millones de pesetas por deducciones por doble imposicién (2.226
millones de pesetas en 1999) y en 109 millones de pesetas por deducciones varias (6 millones de
pesetas en 1999).

El impuesto diferido por importe de 376 millones de pesetas (401 millones de pesetas en 1999)
originado por los aumentos de diferencias temporaies se encuentra contabilizado en el epigrafe del
pasivo "Otros pasivos”.

£l impuesto anticipado por importe de 5.899 millones de pesetas (1.117 miliones de pesetas en 1999)
originado por los aumentos por diferencias temporaies se encuentra contabilizade en el epigrafe del
activo "Otros Activos”.

Durante el Ejercicio se han practicado retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades por valor de
770 millones de pesetas (630 millones de pesetas en 1999).

Al cierre del ejercicio se habfa pagado un importe de 8.616 miliones de pesetas (6.374 millones de
pesetas en 1999) a cuenta de la cantidad a pagar por e! impuesto sobre Sociedades correspondiente al
Banco. '

Debido a posibles interpretaciones que puede hacerse de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones realizadas por el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente. Sin embargo, en opinién del Banco y sus asesores fiscales, la posibilidad de que se

materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales.

NOTA 15 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacion se indica determinada informacion relevante en relacién con la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2000 y 1999:

a) Distribuclon geografica
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La actividad en el extranjero se localiza basicamente en nuestras oficinas de Estados Unidos, Francia,
Gran Bretana, Islas Cayman y Portugal, siendo la distribucién de las principales cifras la siguiente (en
millones de pesetas):

2000 1999

Unién Resto Unidn Resto

Eurocpea Oficinas Europea Oficinas

intereses y rendimientos asimilados 14278 4.144 9.469 2.340
Comisiones percibidas 597 292 475 199
Beneficios por operaciones financieras 46 66 75 20
TOTAL INGRESOS 14.921 4.502 10.019 2.559
Intereses y cargas asimiladas 12.598 3.119 8.180 1.781
Comisiones a pagar 37 51 42 11
Pérdidas por operaciones financieras 0 ) 7 0
TOTAL COSTES 12.635 3.170 8.229 1.792
MARGEN ORDINARIO 2.286 1.332 1.790 767

b) Naturaleza de {as operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2000 y 1999 atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan es el siguiente
(en millones de pesetas):

"}\) \./’./\ %
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c)

Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito

De |la cartera de renta fija

De créditos sobre Clientes

Otros productos financieros

Comislones percibidas:

De pasivos contingentes

De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores

De otras operaciones

Resultados de operaciones financleras:
Renta fija espanola y extranjera:
Cartera de negociacidn
Cartera de inversién
Renta variable
Venta de activos
Diferencias en cambio y productos derivados

Intereses y cargas asimiladas:

Del Banco de Espaiia

De entidades de crédito

De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables
Otros intereses

Comisiones pagadas:

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales

Corretajes en operaciones activas y pasivas
Otras comisiones

Transacclones con empresas participadas

2000 1999
41.195 31.078
7.980 6.537
87.502 61.600
4.620 5.141
141.297 104.356
4.290 3.526
17.654 15.555
3.201 2.934
6,229 5.958
31.374 27.973
135 139

8 1.440

257 2.075

27 89
3.385 3.536
3.812 7.279
532 34
23.650 15.781
48.557 27.539
1.529 1.212
4.140 4.574
78.408 49,140
2.967 2.686
22 31
1.147 860
4.136 3.577

Las transacciones realizadas por el Banco con entidades participadas han sido mayoritariamente con
Sabadell Multibanca, S.A., Solbank SBD, S.A., Banco de Asturias, S.A., Bansabadell Hipotecaria, S.A.,
E.F.C., Bansabadell Leasing, E.F.C., S.A., Bansabadell Vida, S.A. y Bansabadell Finance, S.A., y
corresponden a {(en millones de pesetas):
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2000 1999

Gastos Ingresos Gastos Ingresos
Intereses 19.297 15.980 9.316 14.866
Comisiones 0 3.554 ) 3.614
Operaciones financieras 325 232 336 186
Dividendos recibidos 0 8.848 0 5.922
Otros 4.1.60 19 3.138 i8
TOTAL 23.782 28.633 12.790 24,606

d) Gastos generales de administraclén: De personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2000
y 1999 es la siguiente (en millones de pesetas):

2000 1999
Sueldos y saiarios 27.204 25.394
Seguros sociales 6.145 5.959
Aportaciones a fondos de pensiones externos 151 70
Aportaciones a fondos de pensiones internos 53 265
Otros gastos 1.916 1.385
TOTAL 35.469 33.073

La plantilla media del Banco ha sido de 4.970 empleados (4.863 empleados en 1999).

La clasificacion de ios empleados del Banco, a 31 de diciembre por categorias es la siguiente:

2000 1999
Técnicos 2.708 2.239
Administrativos 2.263 2.574
TOTAL 4,971 4.813

e) Amortizacion y provisiones para Insolvenclas

El detalle de los conceptos adeudados en la cuenta de resultados en concepto de amortizacién y
provisiones para insolvencias es (en millones de pesetas):
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2000 1999

Dotacidén del gjercicio al fondo de provisién de insolvencias -12.343 -7.339
Recuperacién del fondo de provisién de insolvencias 1.944 1.915
Amortizacién de morosos -317 90
Recuperaciones morosos amortizados 4.457 2.820
Dotacion del ejercicio al fondo de riesgo-pais -1.157 -518
Recuperacion del fondo de riesgo-pais 190 423
TOTAL -7.226 -2.789

f) Beneficios y quebrantos extraordinarios

El desglose de los "Beneficios Extraordinarios™ del Banco es el siguiente (en millones de pesetas):

2000 1999
Recuperacién fondos de pensiones 148 o
Recuperacion fondos especificos inmuebles 1.502 1.920
Intereses de ahos anteriores de deudores morosos 710 1.155
Beneficios por la venta de inmuebles adjudicados 675 703
Beneficios venta participaciones 10.919 7
Otros 147 125
TOTAL 14.101 3.910

En "Recuperacion de fondos especificos de inmuebles” se incluyen las disponibilidades de fondos por
ventas de inmuebles adjudicados en el ejercicio 2000.

Los "beneficios venta participaciones" corresponden a las plusvalias obtenidas durante el ejercicio, por
la venta de las participaciones mantenidas en Banco Guipuzcoano, S.A., e Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A.

El detalle de los "Quebrantos extraordinarios” del Banco es el siguiente (en millones de pesetas):

2000 1999
Dotaciones netas a otros fondos 5721 2.283
Pérdidas por a venta de inmuebles adjudicados 65 130
Otros quebrantos 3.037 1.461
TOTAL 8.823 3.874

Dentro de "Dotaciones netas a otros fondos” se ha incluido, entre otros, una dotacidn extraordinaria de
5.700 millones de pesetas a un fondo para futuras aplicaciones (véase la Nota 9).

En "Otros quebrantos” se incluyen, entre otros, los gastos de inmuebles adjudicados, asi como los
gastos correspondientes a la externalizacion de los compromisos adquiridos en afios anteriores con los
consejeros gue se encuentran en activo por un importe de 519 millones de pesetas y para los distintos
componentes de la Direccidn General del Grupo, por un importe de 1.419 millones de pesetas,
capitalizando en cada caso los derechos devengados durante los respectivos ejercicios del cargo (489
millones de pesetas en el ejercicio 1999 correspondiente a la externalizacion de los compromisos
adquiridos con los consejeros eméritos).

g) Constituclén de "Bansabadell Grup, A.l.E."

Con fecha 28 de julio de 1998, Banco de Sabadeli, S.A., junto con otras Sociedades del Grupo,
constituyé la agrupacién de interés econémico "Bansabadell Grup, A.LE.".
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A 31 de diciembre de 2000, el total de gastos facturados por Bansabadell Grup, A.L.LE. al Banco,
ascienden a 2.446 millones de pesetas (1.922 millones de pesetas en 1999)

h) Retribuclones y otras prestaclones al Consejo de Administracién

Los miembros del 6rgano de Administracién del Banco han percibido conjuntamente por ingresos
salariales y atenciones estatutarias 342 millones de pesetas (226 miliones de pesetas en 1999).

Los riesgos concedidos por el Banco a sus Consejeros ascienden a 19 millones de pesetas (74 miilones
de pesetas en 1999), la financiacién concedida a Empresas en las que los Consejeros del Banco
ocupan un cargo de responsabilidad, o, tienen una participacién significativa asciende a 2.111 millones
de pesetas (1.692 millones de pesetas en 1999) (Véase apartado f).

NOTA 16 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO,

De acuerdo con el segundo punto del orden del dia de la Junta Extraordinaria de Accionistas del 30 de
noviembre, se esta elaborando la informacién necesaria para presentar a los Organismos Oficiales. |a
solicitud de admisién a cotizacion oficial de las acciones del Banco en el segundo trimestre de este
ano.

Asimismo, de acuerdo con el punto octavo de dicha Junta Extraordinaria de Accionistas se estan
desarrollando los tramites necesarios para proceder a la fusién por absorcién entre Banco Sabadell,
S.A. y Solbank, SBD, S.A., teniendo previsto presentar en la siguiente Junta la propuesta de aprobacién
definitiva.
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NOTA 17 - CUADRO DE FINANCIACION.

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los gjercicios 2000 y 1999.

Origen de fondos

Beneficio neto del ejercicio
Importes que, minorando el beneficio, no suponen aplicacién de fondos:
Dotacién neta a provisiones:
Para insclvencias
Para riesgo-pails
Para pensiones
Dotacién saneamiento de ta cartera de valores
Amortizaciones inmov. inmaterial
Amortizaciones inmov. material
Dotacién saneamiento de inmovilizado
Otros fondos especificos
Pé&rdidas (Beneficios) en venta de participaciones financieras

Fondos procedentes de operaciones
Incremento neto en:
Ampliacién de capital
Bancos centrales y entidades de crédito {neto)
Otros activos y pasivos (neto)
Disminucién neta en:
Valores de renta fija
Valores de renta variable
Activos materiales
Débitos a clientes
Traspaso de fondos de insolvencias de filiales
Venta de inmovilizado financiero
Venta de activos permanentes

TOTAL
Aplicacion de fondos

Dividendo correspondiente al afo anterior
Beneficios por venta de activos permanentes
Beneficios por venta de participaciones financieras
Incremento neto en:

Bancos centrales y entidades de crédito (neto)

Inversiones crediticias

Valores de renta fija

Inmovilizado inmaterial

Renta variable

Otros activos y pasivos (neto)
Actualizacién de Balances
Adquisicién neta de participaciones en empresas grupo vy asociadas
Adquisicién de activos permanentes
Pasivos subordinados

TOTAL
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2000 1999
22,961 24,365
10.399 5.424

267 95
3.489 348
16.184 204
819 845
3.946 4.047

0] 27

5.726 2.800

0 o
64.491 38.155
63.433 17.356
0 158.156

5.291 0
66.406 0
0 0

48 92
367.573 141.845
0 4]
23.322 0
1.222 1.506
591.786 357.110
9.587 8.050
610 573
10.219 0
75.0086 0]
389.181 278.160
0 4.663

132 621
95.726 9.983
0 25.262

0 11

4.525 9.075
6.100 4.110

0 16.602
591.786 357.110




\}\)JL/\.

CLASE 8a

. ANEXQ: SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1999
Millones de pesetas

je de particlpacis

0F8098521

Nombre de la emprasa Actividad Domicllio Directo Indirecto Total
Consoltdadas por integraclén global
Banco de Sabadell, S.A. ganca Sabadell N Z 5
Banasturias Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell - 99,48 99,48
Banco de Asturias, S.A. Benta Qviedo 99.48 - 99,48
Bansabadell CAF, Ltd. Gestidn de fondos de inversitn George Town 100,00 B 100,00
Bansabadell Factoring, EF.C., S.A. Factoring Sabadell 100,00 - 100,00
Bansabadell Finance, S.A. Financiacion Ginebra 100,00 - 160,00
Bansabadell Finanziaria Spa. Financiacion Mitdn 100,00 - 100,00
Bansabade!l Grup, A.LE. Servicios Sabade!l 100,00 - 100,00
Bansabadell Hipotecaria, E.F.C., S.A. Préstamas hipstecarios Sabadell 100,00 - 100,00
Bansabadel! Inversié Desenvolupament, S.A. Inversidn mobiliaria Sabadell 100,00 . 100,00
Bansabadel! Inversidn, 5.A., S.G.LI.C. Gestitn de fondos de inversidn Sabadell 100,00 100,00
Bansabadell Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell 100.00 100,00
Bansabadell Pensiones , E.G.F.P., 5.A. Gestidn de fondos de pensiones Sabadell 100,00 - 100,00
Difusisn de la Propiedad Inmobiliaris, S.A. Inmobiliaria Oviedo - 59.48 99.48
Europea de Inversiones y Rentas, S.A. Inmobiliaria Madrid . 100.00 100,00
Europes Pall Mall Ltg, Inmebiliaria Londres . 100,00 100,00
Inmobiliaria Sotecén, S.A. Inmabiliaria Sabadell 100.00 - 100,00
Sabadell International Capitatl, Ltd. Financiacién Gegrge Town 100,00 . 100,00
Sabadell International Equity. Ltd. Financiacién George Town 0,00 - 0,00
Sabadell International Finance, Ltd. Financiacidn George Town 100,00 - 100,00
Sabadell MulliBanca, S.A. Banca Barcelona 100,00 . 100,00
Solbank Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell - 99,80 99,80
Solbank 58D, 5.A. Banca Madrid 99,80 - 59,80
Salintec, S.A. Tratamiento de datos Sant Fruités 100,00 100,00
de Bages
Total
Tonsalldadas por puosta en equivalonca (2]
Airen 1008, S.L Tnmobiliara Barcelona - 56,80 BE.80
Banco del Bajio, S.A. Banca Ledn (México) 947 . 9.47
Banco Guipuzcoane, S.A. Banca San Sebastidn 8,87 145 10.12
Bansabade!l Corredurfa de Segures, S.A. Cormreduria de seguros Sabadel! 100,00 - 100,00
Bansabadeil Inversit Promocions Dos, S.L. Inmobitiaria Barcelona 100,00 - 100,00
Bansabadeli Inversid Promocions, S.A. Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Bansabadel! Réassurances, S.A. Seguros Luxemburgo 66,67 33,33 100.00
Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sabadetl 100,00 - 100,00
Centro Financiero B.H.D., $.4. Financiacisn Santo Domingo 21,23 - 21,23
Cornpanyia d'Aigles de Sabadell, S.A. Servicios Sabadelt 5,15 - 5.15
E. P. de la Const. de I'E. B. BancSabadell {. d’Andarra, S.A, Servicios Andorra La Vella 33,32 - 33.32
Financiera Iberoamericana, 5.A. Financiacién La Habana 33.33 - 3333
FS Colaboracién y Asistencia, $.A, Servicios Barcetona - 35.00 35,00
Hidrogléctrica de Quinds, S.A. Eléctrica Quirds - 38.00 38.0¢
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A, Eléetrica Qviedo 3,5¢ - 3,59
Hobalear, S.A. Inmobiliaria Sabadelt 100,00 - 100,60
Homapla, 8.L. Inmabil:aria Sabadelt 100,00 - 100,00
Homarta, 5.L. inmobiliaria Sabadell - 50,00 50.00
Landscape Arcisa Cantabrico, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 100,00 100,00
Landscape Augusta, S.L. Inmobiliaria Sabadell . 100,00 100,00
Landscape Corsan, S.L. Inmobiliaria Madrid - 50.00 50,00
Landscape Espais Promocions, S.L. Inmobiliarta Barcelona - 50,00 50,00
Landscape Grupo Lar, S.L. Inmebiliaria Madrid - 50,00 50,00
Landscape Proingru, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 20,00 20,00
Landscape Urbisistem, S.L. Inmaobiliaria Sabadell - 90.00 80.00
Landscape Valids, S.L. " Inmabiliaria Sabadell 100,00 - 100.00
Landscape Vertix, S.L. Inmabiliaria Barcelona - 100,00 100,00
Minicentrales Hidroeléctricas, S.A. Eléctrica Bargelona - 25,00 25,00
Multibarter Mexicana, 5.A. Servicios México 100,00 - 100,00
Persist, S.A. Servicios informéticos Sitges - 35,14 35,14
Primnou, S.L. Inmabsliaria Vilaf, del Penedés 65,83 - 65,83
Sabadell Investimentos S.L1da. Servicios Lisboa 50,00 - 50,0¢
Servicios Reunidos. S.A. Servicios Sabadell 100,00 - 100,00
Sinia XX1, S.A, Servicios Barcelona - 50,00 50,00
Sisterma 4B, 5.A. Servicios Madrid 7.83 - 7,83
Scciedag de Cartera del Valiés, S.A. Inversién mobiliaria Sabadell 26,52 - 26,52
Solbank Correduria de Seguros, S.A. Corredurla de seguros Madrid - 99,80 85,80
Sclbank Proyectos y Gestién Inmobiliaria. S.A. Inmobiliaria Madrid 100,00 - 100,00
Tecnocredit. S.A. Servicios Barcelona £0.00 - 50,00
“Total

Tierencias de conversion
Aiustes de consalidacion

[

Total
11} Las sociedades extranjeras esian Converlioas a pesatas 8l Upo o8 cambio ToURg @ 1a fecha del balance,

(2) Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia en raxén de su actividad o por no poder intervenir en la gestidn de las mismas.
(3} Incluye los dividendes complementarios del ejercicio anterior v los dividendos a cuenta pagados al Grupe durante ef ejercicio.
{4} Resultados pendientes de aprobacion por 1as respectivas Juntas Generales de Accionistas [exceptién, Bance Guipuzcoane ya aprobadas).
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alas resarvas Aportacién al
Datos de Ia Sociedad (1) inversidn {pérdidas en Aportaclén resultade consolidado
videndos ata del a ot Tribitacion
Capitat Ry Resuitado (4) pagados (3) Grupo ) inoritar Grupo Minoria lidad:

11.137 143530 24,385 13 . - - 22,365 - i
530 492 68 53 1.002 492 - 68 - SE
2.808 6123 703 113 8900 766 46 599 4 5
83 20 17 - 63 19 - 17 - No
300 582 144 105 300 582 . 144 - S
518 733 293 - 391 707 - 293 - No
86 4 4 - &5 ] - 4 - Ne
. - - - - . - . . Si
4,000 3.927 1.878 2.340 4.000 3.927 . 1.878 - s
25 54 14 - 25 €3 - 14 . Si
100 3.211 3.076 2.300 101 3.221 3.076 . si
Q00 4,143 362 - 2.004 2.739 - 362 - SE
1.300 485 606 . 1.300 465 - 606 . Si
10 11 11 - 85 . - 11 - Si
1.400 2,983 13 - 3.568 384 3.598 13 - No
3.580 (149) (17} - 2,495 (94) 2,495 {17) - No
10 64 21 . 10 65 . 21 - Sf
. (19) (11} - - (16) - (11} - No
41.597 (2) 1.400 - - 2 41.596 - 1.400 No
- (20) 51 - . {10) . 51 - No
3.000 2686 ) 869 450 3.000 2.686 . 869 . Si
1.150 632 135 104 1793 359 - 135 - Si
14.316 9.775 1.437 - 28,222 1.333 48 1.435 2 -
40 79 23 - 40 90 - 23 - s

5478 57.344 17.780 47,783 34,056 1.406
T - " " T . = . No
7.146 458 345 - 555 - - 22 No
5.125 30.814 4.018 141 3.330 431 407 No
10 197 175 175 10 197 175 - i
166 . 1 - 166 - 1 - )
140 (22) 3 - 140 {44) - 3 - S
666 - - . 535 - + - - Ne
3.800 1,765 970 582 3.885 1.765 . 970 - si
7.377 979 2.361 - 2.316 - - 168 . No
1.256 1.560 217 7 73 76 - 11 - No
2% - (17) - 8 (1) - (6) - No
954 - - - 328 - - - . Ne
100 (22) (51) . 19 €3] . (18) - No
15 150 82 16 54 17 - 14 . No
37.668 128.219 18.716 311 8.741 (187) - 670 - No
10 4 - - 10 4 - - - Si
10 (37 2 . 10 (3n - 2 . s
10 . - - 5 - - - - No
1 - . - 1 - - - - si
10 1 - . 11 (9) - . Si
601 - - - 300 - - - - No
10 - (1) - 5 - - (1) - No
400 - - - 200 - . - - No
100 . a7 - 20 - - 15 - No
10 - (3} - 9 - - (2) - Si
1 - - . 1 (1) . . - Si
1 . - . 1 - - . . sf
307 1.409 81 - 497 (14) - 3 . No
52 B2 1 . a9 75 - 1 - No
36 11 49 21 17 3 - 17 - No
251 i1 (5) - 166 s - (4) - No
21 [€]] 2 - 5 i4) - 1 - No
10 2 . 11 1 - - - Si
998 - {1) - 125 - {1} - Ne
427 2.353 6585 . 1.456 . - 26 - No
409 633 88 27 70 205 23 Ne
10 65 26 2t 10 - - 26 - Si
50 11 1 - &2 - - 1 . Si
10 4 4 - 5 2 - 2 - No

1.277 23.256 2.476 - 2.550 -

B . 1.326 - - -

. - - - (7.314) -

6.755 BO.600 21,582 47.783 29.292 3.406
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Millones de pesatas Porcentaje de partitipacion

Nomibre de ka smpenan Activided Domicilie Directs I pcto. Tokad
Connclidadas por intagracion global

Bareo o Sabadel, 5K, “Fanca Taoadell g

Banaswwiss Leasing, EF.C., S.A. Lagsging Sabadell - 95,64 99,64
Banco de Asturias. S.A. Banca Ovieds 99.64 - 99.64
BancSabadell d'Andosra , S.A. Banca Andosra la Yella 50,97 50,87
Banzavadell CAF, Lid. Gestion de fondos de inversisn George Town 100.00 - 100.00
Bansabadell Factorng. EF.C., 5.4, Fattoring Sahadell 100,00 - 100.00
Bansabadelt Finance. S.A. Financiacion Ginebra 100.00 . 100.00
Bansabadell FinanEiaria Spa. Financiaciin Milge: 100,00 100,00
Gansabadell Grup, A.LE. Senacios Sabadett 100,00 - 100.00
Bansabadeil Hipotecaria, E.F.C., S.A. Pristamod hipotecarios Sabadsll 100,00 - 106,00
Banssbadell Holding, 5.1 Inversicn mobiliaria Sabadell 100.00 . 100.00
B Iretraits Dy S.A. Inversidn mobiliaria Sabadell 100.00 - 100.00
Sansabadell immrsidn. S.A., 5.6.1,1.C, Gestion da fondos e inversidn Sabedel) 100,00 + 100,00
Bansabadeil Leasing. E.F.C., S.A. Leaging Sabaceil 100.00 - 100,00
Bansanadeli Pentiones . E.G.F.P., S.A. Gestion da Tondos de peniones Sabadell 100.00 . 100,00
Ditvsion de la Propiedad wmobiliaria, S.A. thmobiliaria Oviedo - 99,64 99,64
Europea de Inversiones y Rentas, S.L. Inrmobiliaria Madrid 100,00 100,00
Ewtopea Palt Mall Ltd, Inmcbikaria Longres. - 100,00 10C,00
Inmobilisria Sotecdn, 5.4, Enmbiliaria Sabadel] 100,00 . 100,00
Sabadel] d'Andoms Borsa, S5.A. Gastion inversidn mobiliana Andoera (a vl 0,00 50,97 50,97
Sabadell d"Andorra loversions Soctat Gestora, $.4. Gestitn de fondos g inversitn Andoma la Vella 0,00 50.97 50.97
Sabadell Intemational Capitad, Ltd, Financiacion Gearge Town 100.00 . 100,00
Sabadell intamational Equity, Ltd. (a} Financiacion Gaorge Town 0,00 - 9,00
Sabadell intemational Finance, Ltd. Financiacion George Town 100,00 . 100,00
Sabadell MuitiBanca, S.4. Banca Barcelona 100.00 - 100,00
Salbank Leasing. E.F.C.. S.A. Leasing Sabaosll - 9,81 99,81
Solbank S8D. §.4. Banca Madrid 9381 - 99,81
Solintec, 5.4 Tratsmiento de datos Sant Fristds 100.00 . 100,00
Total

Consolidadas por intagracién proporcional
ATwebank, B.K. T —Waad 2o ¥ 000
Aurica XX, 5.C.R.. 5.4 Sociedad Capita Risage Barceiona £0,00 - 50,00
Ibersecutitias. 5.A. Agencia de Vaiores y Bolsa {estion imearsidn mobeiiria Madrid 25,54 - 25.54
Tetal

POr puasts a)

Fguanal de Henovabies, S Hlecres Waand 0 T 10055
Bance Comercial Portugues, 5.A. {b) Banca Opofto 3.64 - 3,54
Bance del Bajio. 5.4, Banca Ledn (Mexico) 10,12 10,12
Bansabadel: Corredutia de Seguros, S.A, Correduria de seguros Sabadel 100,00 10000
Bansabadel Inversid Promocions Dos, Sk, Inmobuliaria Barcalona 100,00 - 100.00
Bansabadel! Inversid Promocions, S.A. Inmobéliaria Sacadell 100,00 - 100.00
Bansabacell Réasmrances, 5.4, Seguros Luxemburge B6.67 3333 100,00
Bansabadell Vida, S.A. de Seguros ¥ Reasegueos Seguros Sahade!l 100.00 . 100,00
Burgalesa ge Genaracidn Edlica, 5.A. Electrica Merindad Valdiviess . 20,00 20.00
Centro Finantiero B.W.0., 5.4, (g} Financiacion Santo Dominga 20,08 .08
Companyia d'Aigoes de Sabadell, S.4. {b) Servioa Sabadell 532 - 532
Comeariia de Elsetricidad y Cogeneracion de Uvero, S.A. Eléctica Higuey [Rep.Domin,) .00 2380 22,80
Corporagrin Edlica de inversiones, S.L. Eséctrica Madrigt - 200,00 100,00
Corporacién Ediica o¢ Zaragoza, S.L. (b} Exctrica 2aragoza 55,00 55.00
Espais. Apex & Landseape. 5.1 (hiren £098. S.L. ata 1599) Inmobiliaria Barcelona - 3300 .00
E-Xtend Now, 5.R.L. Servicios Satcelona 50.00 - 50,00
Financiera Iberoamancana, S.A, Financiacion La Habana 3333 - 33,33
FS Colaboracidn y Asistencia. S.A. {b) Servicios Bazcelona - 35,00 35.0¢
Hidrosléethica de Quirds, S.4, EWctrica Quires - 38.00 38,00
Hebalear, 5.4, Inmobiliaria Sabadol) 100.00 - 100.00
Homapla, S. Inmotuliana Sabadelt 100.00 - 160,00
Homarta, 8.1 Inmobiliaria Sabaoell - 50,00 50.00
Landscape Arcisa Cantibnes. 5.0 Inmosikiaria Barcelona S0.00 50.00
Landscape Augusta, SL. inmobiliana Sabadel 100,00 100.00
Landscape Corsan, S.L. Inmotiliaria Maric 50,00 50,00
Lanascape Espais Promocions, 5.0 Inmobiliariy Barcelona - 50.00 50,00
Langscape Eurcprojectes, S.L. Inmobiliaria Barcelona 200 §0.00 50.00
Lantycape Grupo Lar, 5.4 Inmobilatia Madrid . 50,00 30.00
Lancscape Promgru Pinetons, $4. Inmobibara Barcetona 0,00 20,00
Langscape Prongru, S.1. {nmobiiana Barcelona - 50,00 50,00
Landscape Urbisistem, 5.L. Irenobiliaria Sabadel) - 99.00 90,00
Landscage Vatles, S.L Inmabiliaria Sabacel! 100,00 - 100,00
Landscape Vertix. 5.L. Inmobikiaria Bargeiona . 50.00 8000
Managerland, $.A, Servicios Barcalons 50.00 . 50.00
Minicentrales Midroeldctricas, 5.4, Eldctrica Barcelona . 25,00 23%.00
Multibarter Mexicana. 5.A. Sarvicios México 100,00 - 100.00
Persist. S.A, Setvicios informaticos Sitges . 36.14 35.1a
Primnou, S.L. (b} Inmotsliaria Vilal. cel Penedhs 65,83 - 65,83
Recresentaciones Sabadell, 5.4, Serncis Guatemala o.00 100.00 100,00
Servickss Rewnidos, 5.4, Serviews Sabadell 100.00 . 100.00
Sivia XX|, S.A, Sarvicios Bartelona - 50,00 50.00
Sistema 4B, 5.4, Servicios Madrid 7.83 - 7.83
Socredad de Cartéra de) Vallés, 5.4, Invargion mobiliaria Sabaden 26,52 - 26,52
Solbank Coraduria de Seguros, SA. Corredurls de seguros Madrid . 99,85 93.81
Solbank Proyectos y Gesntion Inmobiliaria, S8 Inmaobilana Madrid 100.00 . 100,00
Teenocredit, 5.4, Servcios Barzelona 50.00 - 50,00
World Trade Area. 5.4, Servicios Barcelona 50.00 - 50,00

Tatal

DTerancias Oe CORwEr Son

Ajustes de consahdacion

Totwl
TSt oa0es conTdaTaT hor B FUEaTa N equIVIETTN BT Ta0n 0e S ST BT TO7 10 ROdeT INTETvenT € 19 BETion S0 Tas T

1
{2 De 512 sociedad se posee e 100% e los derechos de vol0. Vease ia nata 17

{b) Datos a la fecha 31/06,/00
{c) Datos a lafecha 31/12/99
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aloe resarves Aportaedin of
Distos da In Sociedad (2) Iverslin [ Aportacién resuitads conselldeds

Dividentos L1 ] seciedades a Intaresss. Tributaciin
Capltsl Resarvan Resultado (4] Dagados (3} Qg onsolidaden) minoeituries Grupo Mincria Sonsolidads
12.965 F19.731 22961 + &3 T - 72,861 )
530 507 43 30 1002 507 . 43 - St
2.808 8314 st Fig] 8915 37 35 764 i st
5003 - 70 - 2.550 [t4] 2453 (239) (2301 No
S © E2 &3 35 - . No
300 72 101 - 300 726 101 S
548 1.030 361 91 451 61 Ho
8 5 3 - 86 5 . 3 No
4.000 a.945 1415 1720 4,000 3545 1.415 st
2 . . . H - - Si
25 L] . . 25 113 [ E]
100 arer 3.516 4.400 101 3.807 3516 ]
800 4,505 556 E 2,004 3102 %96 si
1.300 1671 421 1.300 1071 . Pty si
16 21 - . 58 10 . - i
4340 2506 54) - 6.003 398 6.053 a3 No
1566 (1601 61} 2640 1108) . (81} No
10 as 4 10 % - 2 . Si
B - . 5 - - . No
5 - . 5 v - - No
. {(3n i1 - {27) - [£3] - No
41.507 15 1876 - - 41632 - 1.876 No
. 41 42 . - 41 - 42 . No
3,000 3,045 201 1058 3.000 3,045 - 901 - st
1.150 664 61 L] 1753 38 - 251 - s
14.336 10,089 1921 1.200 28226 216¢ % 1017 4 S
40 102 13 - a0 112 - 13 - st

8.77% 62.926 21.401 50.239 32.950 1653

- =L c—

5:060 B 2.500 . 3

1664 . 1) 832 - 18) -

175 750 256 - 4092 - - p.-] -

[ 7.423 0 [ 20 0
425 - - 557 - . . ™y
349671 130.872) 84.208 - 68.696 (1352 3.380 - o
9.655 2400 S48 - 801 2t 55 - Ho
10 22 e 150 10 wm 245 - st
166 1 2 - 166 1 1 - &
140 x9) 3 - 140 (28} 3 . s
666 - - - 535 . . - Ne
5.800 2.335 1373 - 5.885 2.335 13713 B
210 10 (18 - [} - 1 - No
7.377 986 2361 181 1704 24 600 - Mo
1.256 1572 286 L} ] 83 18 - Mo
531 - 58] 248 - {161 Na
211 [#H] - - - - [£1] No
a0 50 1 . 9 - m No
300 . - - 99 - . - N
416 501 208 - - 125 No
1073 - 71 328 - - 22 No
100 i {5) . B1 {25) - {32) No
15 171 32 11 54 1 - 8 No
10 4 . . 10 % - - st
10 39) . 10 38} - - 81
85 2 2 42 {1) - 1 No
203 - 1 101 - - - No
i0 {5} 1 {16) - 5t st
751 - 18} ars - - ar - No
10 (n iy 5 [$3] - B No
186 - . J:<] - - - o
400 (21} 200 - 111 No
ar . 247 19 - - 49 No
303 31 ] 152 15 - a No
10 @ 116) 9 (2 - (24) - s
1 . - 1 (30) - - . s
500 . (13} 250 . 1) . No
10 . 2) 5 - - 1l No
307 1670 15 as7 (10} 7 - ha
5% 89 - - ] 7% o - No
36 ar 34 1 17 12 14 - No
181 1 152) - 119 . (20) - No
. . . . . . Mo
10 2 - - 1 1 - - 5
98 {1) 3 - 175 m 1 - Ne:
427 2.35¢ 993 49 1.456 (26! 85 - Mo
400 658 &8 1% 10 212 18 - Ho
10 68 E2 % 10 3 24 - 5
50 52 1 1 62 - 1 - s
10 [ 2 - 5 3 1 - o
10 - (14 - 35 - (5 - No

443 85.555 (14422} 5770 -

- w— ) - n

- : - - {5.567) -

9.214 155,047 11819 50.239 33.173 1.653

— e st

{5) Las 3001 030e3 EXUANYEr IS E51N CONVETLIOaS 3 PESALAS & D0 38 CHNDK ﬁlm‘ ala m dal balance.
{3) Ingluys fon dividendss complementsrics del ejercicio mteror y jos dividendos 8 cuenta pagados al Grupo durante sl sjercicio.
Juntas Generales de Accionistas.

4) R

por laa
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CLASE 82

Informe de gestion del ejercicio 2000
Evolucion del negocio y situacion de la entidad

Resultados

En el gjercicio 2000, el Banco Sabadell, S.A. ha obtenido unos beneficios netos de 138 millones de
euros (22.961 millones de pesetas) lo gue representa un decremento del 5,76% respecto a 1999,

Se ha destinado una importante partida a la Dotacién Fondo de cobertura Estadistico de Insolvencias y
establecido un Fondo de 5.700 millones para futuras aplicaciones.

La contencién de los gastos generales, que en su conjunto han aumentado un 6,45%, y la favorable
evolucidn del margen basico han permitide al Banco mejorar el ratio de eficiencia basica, que, al
término del ejercicio, ha sido del 54,88%, cinco puntos porcentuales inferior a la de 1999,

Asimismo, la merosidad ha continuado evolucionando muy favorablemente y el ratio (morosidad
respecto a inversién) se ha situado finalmente en un 0,51%.

Negocio

La inversion crediticia de clientes ha alcanzado los 1.487.540 millones de pesetas experimentando un
importante crecimiento del 34,58% respecto al afio anterior. Son de destacar los incrementos del
47,01% en préstamos hipotecarios.

El Banco ha destacado también en la colocacion de créditos subvencionados vinculados a lineas
financieras del Instituto de Crédito Oficial (ICO) para las pymes. En el transcurso del ejercicio se ha
conseguido una cuota de mercado del 8,70% con 37.011 millones de pesetas de inversisn.

Los volimenes de negocio internacional gestionados han alcanzado cifras significativas, con un
incremento del 17,6% respecto al afo anterior. Nuestra cuota de participacion en el conjunto del
comercio exterior, excluyendo los productos energéticos, se ha incrementado hasta el 9,3%.

La amplia actividad comercial desarrollada a lo largo del ejercicio ha permitido conseguir un total de
recursos de clientes de 1.961.268 millones de pesetas con un incremento del 23,06% respecto al afio
anterior.

La evolucién de los mercados financieros, y especialmente la inestabilidad que afecta a los de renta
variable, han repercutido en el patrimonio de los fondos de inversién gestionados por el Grupo gue han
experimentado durante el afio una reduccién del 5,9%, provocando un desplazamiento hacia otras
férmulas de ahorro como los Depdsitos a Plazo con un incremento del 42,54% y los Seguros con un
59,84%.

Para atender las necesidades de los clientes, se han constituido y promocionado diversas SIMCAV y se
ha mejorado el unitlinked Multifondo Personal MB con Ia introduccién de nuevas opciones de inversién
en fondos emergentes y small caps.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

El Grupo del que forma parte Banco Sabadell, S.A. ha realizado un elevado esfuerzo en el rea de
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tecnologia y sistemas a lo largo del ejercicio para asegurar el soporte tecnolégico mas adecuado a las
actuales necesidades operativas y los nuevos requerimientos de! mercado.

El inicio del afio no comporté ningdn tipo de incidencia en relacién al denominado "efecto 2000" y su
repercusion sobre los sistemas informaticos def Grupo, que habian sido ampliamente revisados y
contrastados durante el afio anterior.

Este ano se ha iniciado |la primera etapa del desarrollo del proyecto SIBIS que, una vez completado,
comportaré la renovacién total de los sistemas de informacion corporativos del Banco.

Es en el capitulo de actividades relacionadas con la banca a distancia, donde la inversién en medios y
recursos ha sido méas manifiesta repercutiendo en una amplia utilizacién por parte de nuestros clientes
y empleados.

Nuestro servicio de banca por internet BSNet, el portal financiero virtual BSmarkets.com, la web
dirigida a los residentes extranjeros Solbankspain.com y la web dirigida a los profesionales del sector
inmobiliario Bsinmobiliario.com son claros ejemplos de la importancia que nuestro banco da al
desarrollo de las nuevas tecnologias.

Asimismo, en el proximo ejercicio sera ya operativo el nuevo e-banco por intermet que se ha
desarrollado conjuntamente con el Banco Comercial Portugués sobre la base de la Agencia de Valores y
Boisa tbersecurities, primer operador on line del estado espaniol, adquirido por ambas entidades en el
transcurso del afio 2000.

Ha sido también importante el esfuerzo dedicado a la creacién, conjuntamente con BCP, del portal
dirigido al segmento de empresas, que se pondrd en marcha en el afio 2001.

Hechos relevantes posteriores al cierre

Siguiendo el acuerdo suscrito con La Caixa en septiembre pasado y con la aprobacion de la Junta
Extraordinaria de accionistas del 30 de noviembre de 2000, el 18 de enero 2001 se ha llevado a cabo
una ampliacién del 15% del capital del Banco, por un importe de 111.940 millones de pesetas,
suscrita integramente por La Caixa y que ha permitido, a su vez, la adquisicién de la participacion que
esta entidad posefa en el Banco Herrero y su integracion en el Grupo Banco Sabadell.
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Reunides los Administradores de |la sociedad Banco de Sabadelt, S.A. en fecha 31 de enero de 2001 y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 171.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2000 y el 31 de
diciembre de 2000 del Banco de Sabadeli, S.A., las cuales se presentan en 46 paginas que preceden a
este escrito, impresas, con este escrito, en 24 hojas numeradas correlativamente de papel timbrado del
Estado de la clase 8.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Senores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. vy las filiales que se
indican en el Anexo de la memoria, formando el Grupo Banco Sabadell, que comprenden los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
Banco de Sabadell, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segun se indica en las Notas 16 y 17 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2000 las
entidades Banco de Sabadell, S.A., Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias, S.A., integradas en el
Grupo Banco Sabadell, han cargado a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado
correspondiente, 1.563 millones de pesetas, destinado a atender los compromisos derivados de
las prejubilaciones y jubilaciones anticipadas llevadas a cabo durante el ejercicio 2000. Dicho
cargo cuenta con la autorizacion expresa de Banco de Esparia de fecha 19 de diciembre de 2000,
al amparo de lo establecido en la Norma 132 -4 de la Circular 4/91.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Banco de Sabadell, S.A. y sus filiales al 31 de diciembre de 2000 y 1999, y de los resultados
consolidados de sus operaciones durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Banco Sabadell, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo
como auditores se limita a 1a verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y po incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
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CLASE 84

Balances de situaclén consolldados del Grupo Banco Sabadell

A 31 de diciembre (en millones de pesetas}

OF 7854896

Activo

2000 1999
Caja y depésitos en bancos centrales 52 778 40.274
Caja 19.022 20.299
Banco de Espana 27.703 16.568
Otros bancos centrales 6.053 3.407
Deudas del Estado {nota 5) 62.765 177.389
Entldades de crédlito (nota 4) 468.506 423.102
A la vista 15.139 13.201
Otros créditos 453,367 409.901
Créditos sobre clientes (nota 6) 2.131.132 1.693.803
Obllgaciones y otros valores de renta fija (nota 5) .108.649 62,301
De emisién pblica 11.434 8.197
Otros emisores 97.215 54,104
Promemoria: titulos propics 4] o
Acclones y otros titulos de renta varlable (nota 5) 25.606 14,885
Participaclones (nota 5) 18.585 15.373
En entidades de crédito 16.701 7.460
Otras participaciones 1.884 7.913
Participaclones en empresas del Grupo {nota 5) 11.384 T.707
En entidades de crédito 0 o}
Ctras 11.384 7.707
Activos inmateriales (nota 7) 333 1.971
Gastos de constitucién y de primer establecimiento 39 3
Ctros gastos amortizables 3.285 1.968
Fondo de comerclo de consolldacién (nota 8) 51.534 5.011
Por integracién global y proporcional 5.429 1.986
Por puesta en equivalencia 46,105 3.025
Activos materlales (nota 9) 59.400 54.098
Terrenas y edificios de uso propio 30.611 25.645
Otros inmuebles 9.046 6.730
Mobiliario, instalaciones y otros 19.743 17.723
Capital suserito no desembolsado v [i]
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 4] s}
Resto o o]
Accliones proplas (nota 10) 63 0
Promemoria: nominal 4 0
Otros activos 72.587 56.307
Cuentas de pertodificaclin 16.333 11.407
Pérdidas en socledades consolldadas (nota 11) 14.351 484
Por integracién global y proporcional 140 123
Por puesta en equivalengia 14.152 305
Por diferencias de conversién 59 56
Pérdldas consolldadas del ejercicio 0 [}
Del Grupe 4] ¢}
De minaritarios [+] 0
Total active 3.097.007 2.564.112




A 31 de diciem.re {en millones de pesetas)

Pasivo

2000 1999
Entidades de erédito (nota 4) 243.140 199.343
A la vista 24.163 25.957
A plazo o con preaviso 218B.977 173.386
Débltos a clientes (nota 12) 2.006.424 1.842.880
Depésitos de ahorro 1.713.6923 1.413.754
A la vista 803.442 848.095
A plaze £810.481 565,699
QOtros débitos 292.501 429086
A lavista o 0
A plazo 292.501 429.086
Débltos representades por valores negoclables {nota 12} 314.650 127.150
Bonos y chligaciones en circutacién 249.768 111.700
Pagarés y otros vafores 64.882 15.450
Otros pasivos 108.736 79.415
Cuentas de perlodificaclén 26,170 18,974
Provisiones para rlesgos y cargas (nota 13) 31.860 18.020
Fonde de pensionistas 15.491 9.220
Provisién para impuestos o] 0
Otras provisiones 16.369 9.800
Fondo para rlesgos bancarios generales 20.992 20,992
Diferencla negativa de consolidaclén (nota 8) 475 438
Por integracién gicbal y proporcional 300 300
Por puesta en equivalencia 175 138
Beneficlos consolidados del ejercicio 34.826 30.698
Del Grupo 33.173 29.292
De minoritarios 1.653 1.406
Pasivos subordinados (nota 14) 500 )]
Intereses minoritartos (nota 18) 50,239 47.783
Capital suserito {nota 15) 12.365 11.147
Primas de emisién (nota 16) 78.471 16.275
Reservas (nota 18) 136.182 122 125
Reservas de revalorizaclén (nota 16) 5.807 5.807
Reservas en socledades consolidadas (nota 17) 26,170 22.065
Por integracién global y proporcional 21.539 i7.902
Por puesta en equivalencia 3.030 2,780
Por diferencias de conversién 1.601 1.383
Total paslve 3.097.007 2.564.112
Cuentas de orden
Paslves contingentes {nota 19) 345.745 273.193
Redescuentos, endosos y aceptaciones 4] 0
Activos afectos a diversas obligaciones o} 0
Fianzas, avales y cautiones 302.961 228.013
Otros pasivos contingentes 42.784 45,180
Compromises (nota 19) 710.172 610.458
Cesiones temporales con opcién de recompra o] 0
Disponibles por terceros 546.325 476.688
Qtros compromisos 163.847 133.770
Suma cuentas de orden 1.055.917 883.651
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Cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas del Grupe Banco Sabadeil

De los ejercicics anuales terminados el 31 de diciembve en millones de pesetas

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados (nota 21) 163.319 124 469
De los que: de ia cartera de renta fija 7.723 6.629
Intereses y cargas asimHadas {nota 21) {81.762) {51.737)
Rendimiento de la cartera de renta variable 1.341 1.661
De acciones y otros titulos de renta variable 678 284
De participaciones 496 ¢}
De participaciones en el Grupo 167 1.277
Margen de intermedlaclon 82.898 74.293
Comisiones perclbldas (nota 21) 46.661 42.567
Comlsiones pagadas (nota 21) {5.038) {4.434)
Resultados de operaciones financieras (nota 21) 4.548 9,130
Margen ordinario 129.069 121.556
Otros productas de explotacion 524 531
Gastos generales de administraclion {70.283) (66.8343)
De personal {nota 21) (47.584) (44.779)
De los gue: Sueldos y salarios (36.718) {34.497)
Cargas sociales (8.463) (8.443)
De las que: pensiones (226} {410)
Otros gastos administrativos (22.599) (22.055)
Amortlzacion y saneamlento de actlvos materlales e inmaterlales {5.511) {5.401)
Otras cargas de explotacién {1.169} {958)
Margen de explotacién 52.630 48.894
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencla 6.207 1.875
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 6,797 3.225
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencgia (153} (73}
Correcciones de valor por cobro de dividendos {437} (1.277)
Amortlzacion del fondo de comerclo de consolldaclon (nota 8) {2.707) (586)
Beneficlos por operaclones Grupo 11.178 0
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por
integracion glcbal y proporcionat 4] o}
Beneficios por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia 11,176 0
Beneficios por opéraciones con acciones de |a sociedad dominante y con pasivos
financieros emitidos por el Grupe 2 o]
Reversidn de diferencias negativas de censolidacidn 4] Q0
Quebrantos por operaciones del Grupo (2) 0
Pérdidas por enajenacién de participaciones en entidades consolidadas por
integracién giobal y proporcional 0 0
Pérdidas por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia 2) 0
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos
financiercs emitidos por el Grupo 0 0
Amortizaclén y provislones para Insolvencias (neto} (rota 21} {9.324) {4.257)
Saneamiento de inmovllizaclones financieras (neto) 4 29
Dotacién al fondo para rlesgos bancarlos generales 1] [+]
Beneficios extraordinarlos (nota 21) 3.065 3.031
Quebrantos extraordinarios (nota 21) {7.679) {2.511})
Resultade antes de Impuestos 53.372 46.545
Impuesto sobre beneficios (18.113) (15.532)
Otros Impuestos (433) (315)
Resultadoe consolidado del ejerciclo 34.826 30.658
Resultado atribuido a la minorla 1.653 1.406
Resultado atribuido al Grupo 33.173 29.292




MEMOFR:A DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO
SABADELL

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y el 31 de diciembre de 1999 en millones de
pesetas.

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
Actividad

Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, Banco Sabadell ¢ ei Banco) tiene por objeto social el desarrolio
de la actividad bancaria y estd sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espahna.

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuya actividad controla directa o
indirectamente.

Bases de presentaclén y consolldaclon

Las Cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del
Banco y de cada una de las entidades del Grupe incluidas en la consolidacién, cuya relacién nominal
aparece en el Anexo, el cual forma parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas estando
pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Los Balances de situacién consolidados y las Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas se
presentan de acuerdo con las normas en vigor a 31 de diciembre de 2000, en particular las que
establece la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, de 14 de junio, y circulares posteriores que la
modifican o desarrollan.

Como consecuencia de las modificaciones establecidas en la Circular 5/2000 de! Banco de Espaiia,
que cemporta reclasificar determinadas partidas del balance, se han efectuado las reclasificaciones
oportunas en las cuentas de 31 de diciembre de 1999, con la finalidad de que estas modificaciones
sean homogéneas con las de este ejercicio, afectando exclusivamente a Otros Activos y al Fondo de
Pensionistas.

Con {a entrada en vigor el 1 de enero de 1999 del euro, los saldos de determinados epigrafes, en las
notas, se presentan desglosados en divisas UME y en divisas Moneda Extranjera.

Con fecha 1 de jutio de 2000 se inicid el proceso de traspaso de la actividad que Banco de Sabadell,
S.A. mantenia en las sucursales de Portugal {a través de las oficinas de Lisboa y Oporto) al Banco
Comercial Portugués, S.A., el cual ha finalizado en el mes de septiembre de 2000.

Los criterios utilizados en la consolidacidn se corresponden con los dictados por la Ley 13/1985 de 25
de mayo y el Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre, por la que se regula la consolidacién de los
estados contables de las entidades de depésito, y por la Circular 4/1991 del Banco de Espafa que ha
desarrollado esta norma. Por tanto, el Grupo Banco Sabadell incluye todas las sociedades dependientes
cuya actividad estd directamente relacionada con la del Banco y constituyen, junto con éste, una
unidad de decisidén (nota 2). Estas sociedades han sido consolidadas por el método de integracion
global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular, Todas las cuentas y transacciones
importantes entre fas sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables por no estar
su actividad directamente relacionada con la del Banco y de otras empresas con las que se mantiene
una vinculacién duradera, en las que generalmente se posee una participacién igual o superior al 20%
(3% si cotizan en bolsa) e inferior al 50%, se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan esas participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presenta en los balances de
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situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios gue se indican en la nota 1.e. En el
proceso de consolidacién se han realizado los ajustes de consolidacién necesarios, asf como las
eliminaciones correspondientes a las cuentas y transacciones realizadas entre las entidades
consolidadas. En congreto, el resultado aportado por las sociedades consolidadas por el método de
puesta en equivalencia, que forman parte del grupo econdémico, se presenta por el importe bruto,
registrandose por otra parte el gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente, mientras gue
el resto de sociedades se integra por el importe neto. La amortizacién def fondo de comercio de
ejercicios anteriores se presenta en las cuentas consolidadas como contrapartida en menos reservas en
la sociedad que tiene la participacion.

Con fechas 30 de setiembre de 1996 y 30 de diciembre de 1998 se firmaron dos contratos por los que
National Westminster Bank PLC vendié al Banco de Sabadell,S.A. todas ias acciones, que posefa de
Solbank, que junto a peguenas participaciones adquiridas en ejercicios anteriores y en este periodo
supone que ia participacién del Banco en Solbank a 31 de diciembre del 2000 sea del 99,81%, con un
coste total de 28.226 millones de pesetas. (99,80% y 28.222 millones de pesetas a 31 de diciembre
de 1999).

De acuerdo con el contrato de compraventa, la vendedora ha asumido la morosidad y las fincas no
operativas de NatWest Espana, S.A. con plena indemnidad en ambos casos para Solbank SBD, S.A.,
que quedd libre de cualquier minusvalia por estos conceptos, y de responsabilidades fiscales
concernientes a épocas anteriores a la primera transmisién y de reclamaciones de terceros por iguales
periodos.

Con fecha 25 de Enero de 2000 se firmd un contrato de liquidacidn final de riesgos crediticios por el
que Unicamente gueda pendiente en el Balance de Solbank SBD, S.A. las fincas no operativas por un
valor de 3.871 millones de pesetas debidamente cubiertos con fondos no remunerados por el mismo
importe,

Con fecha 30 de noviembre de 2000 ia Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de
Sabadell, S.A. aprobd el avance en los trdmites necesarios para proceder a la fusidn por absorcion de
Solbank, SBD, S.A., quedando pendiente de la aprobacidn definitiva en una préxima Junta General.

Con fecha 15 de junio de 1999, Banco de Sabadell, S.A. adquirié a Solbank SBD, S.A. 5.113.717
acciones del Banco de Asturias, S.A. por un importe total de 8.146 millones de pesetas, que supone el
91,06% del capital, por su valor teérico contable, por [0 que no se generaron beneficios a nivel de
Grupo. Asimismo, el 16 de julio se procedidé a canjear a los socios minoritarios del Banco de Asturias,
S.A. cinco acciones de dicho Banco por una del Banco Sabadell, lo gque supuso la adquisicion de
472.271 acciones del Banco Asturias por un valor de 753 millones de pesetas, con lo que junto a
pequefas participaciones {507 acciones por un importe de 0,8 millones de pesetas) supone que a 31
de diciembre de 1999 la participacidn directa en Banco de Asturias, S.A. era del 99,48% de! capital
social.

En el presente ejercicio se han realizado compras de accicnes de Banco de Asturias, S.A. (2.139
acciones por un importe de 15 millones de pesetas), que supone una participacién a 31 de diciembre
de 2000 del 99,64%.

Durante el ejercicio de 2000 se han producido, las siguientes modificaciones, en el perimetro de
consolidacion :



Entradas . . el perimetro de consolidaclén :

Socledad % Particlpaclon Tipo particlpacion Método de consolldacién

Activobank, S.A. 50% Directa Proporcional
Aguallal de renovables, S.L. 100% Indirecta Puesta en equivalencia
Aurica XXI, S.C.R., S.A. 50% Directa Proporcional
Banc Sabadell D'Andorra, S.A. 50,97% Directa Integracién Global
Banco Comercial Portugués, S.A. 3,64% Directa Puesta en equivalencia
Bansahadell Holding, S.L. 100% Directa Integracidn Global
Burgalesa de Generacién Eélica, S.A. 20% Indirecta Puesta en equivalencia
Companiia de Eiectricidad y Cogeneracién de Uvero, S.A. 23% indirecta Puesta en equivalencia
Corporacién Edlica de Inversiones, S.L. 100% Indirecta Puesta en equivalencia
Corporacidn Edlica de Zaragoza, S.L. 55% Indirecta Puesta en equivalencia
E-xtend Now, S.R.L. 50% Directa Puesta en equivalencia
Ibersecurities, 5.A. Agencia de Valores y Bolsa 25,54% Directa Proporcional
Landscape Europrojectes, S.L. 50% Indirecta Puesta en equivalencia
Landscape Proingru Pinetons, S.L. 20% Indirecta Puesta en equivalencia
Managerland, S.A. 50% Directa Puesta en equivalencia
Representaciones Sabadeil, S.A. 100% Indirecta Puesta en equivalencia
Sabadell d’'Andorra Borsa, S.A. ) 50,97% Indirecta Integracion Global
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S.A. 50,97% Indirecta Integracion Global
World Trade Area, S.A. 50% Directa Puesta en equivalencia

Salldas en el perimetro de consolidacion :

Socledad % Participaclon Tipo partlcipacién Meétodo de consolidacién
Banco Guipuzcoano, S.A. 10,12% Directa Puesta en equivalencia
Bansabadell Investimentos, S.A. 50% Directa Puesta en equivalencia
E. P. de ia Const. de I'E. B. BancSabadel! |. d'Andorra, S.A 33,32% Directa Puesta en equivalencia
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A: 3,59% Directa Puesta en equivalencia

Principios de contabllidad aplicados

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn del periodo de devengo de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede diferir de su correspondiente fecha de valor en base a la cual se calculan los devengos de
intereses, Los intereses devengados y no cargados a los clientes, los intereses y las comisiones
cobrados por anticipado, los intereses devengados y aln no abonados a los acreedores, los gastos
pagados y no devengados y los gastos devengados y no vencidos figuran en las "Cuentas de
periodificacion” del activo y de! pasivo.

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo establecido en la normativa
del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro no
se reconocen como ingresos hasta el momento de su cobro.

b) Criterios de conversién de cuentas en moneda exiranjera
Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de
cambio medio ponderado {fixing) vigentes al cietre del ejercicio, contabilizdndose las diferencias de

cambio integramente y por el neto en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones permanentes estdn valoradas al cambio de la fecha de adquisicién, habiéndose
efectuado las correspondientes dotaciones a "Fondos por diferencias de cambio” en los casos en gque el
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valor de final de afio sea inferior al tipo de cambio de la adguisicion.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, {a diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato se periodifican a lo largo de la vida del mismo,
contabilizandose como rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura. En las
demas operaciones a plazo de cobertura, los beneficios o las pérdidas resultantes se reflejan en la
Cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los costes 0 ingresos del elemento cubierto,

Las operaciones a plazo que no suponen una cobertura se han convertido al cambio del mercado de
divisas a plazo al cierre del ejercicio, tomando para ello las cotizaciones correspondientes a los plazos
residuales de ias operaciones pendientes, registrando como resultado el valor actual de las diferencias
entre los valores contratados y las cotizaciones correspendientes a los plazos residuales de las
operaciones. Para calcular el citado valor actual se han utilizado tipos de interés de mercado para los
plazos residuales de las operaciones.

El importe global de los elementos del active y del pasivo expresados en moneda extranjera,
convertidos a pesetas, ascienden a 256.154 y a 245,316 millones de pesetas, respectivamente, a 31
de diciembre de 2000 (172.250 y 175.856 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999).

Las diferencias positivas o negativas de cambio por conversién a pesetas de los conceptos
patrimoniales, de sociedades extranjeras, que se integran en el perimetro de consolidacion, se
registran en el epigrafe de reservas o pérdidas en sociedades consolidadas.

Los Estados Financieros de las sociedades filiales, preparados en divisas, gue se consolidan por el
método de integracion global, se convierten a pesetas por el método del tipo de cambio de cierre,

c) Morosidad y provisién para insolvencias

El Banco y las entidades del Grupo siguen la norma de registrar como "Deudores morosos” los saldos y
créditos vencidos en mas de noventa dias. La provision para insolvencias tiene como finalidad prevenir
las posibles pérdidas que se puedan producir en la realizacion de todo tipo de riesgos contraidos en el
desarrollo de la actividad crediticia.

La provisién para insolvencias se calcula de acuerdo con las normas de la Circular 4/1991 del Banco
de Espafa. El fondo se incrementa con cargo a los resultados y se minora por recuperacion de importes
previamente provisionados y por las amortizaciones de deudas que han permanecido mas de tres anos,
o 6 afios en el caso de préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, como morosos.

Como consecuencia de la aplicacion de la Circular 9/92 del Banco de Espana de fecha 17 de
diciembre, el Banco y las entidades del Grupo sujetas a dicha normativa tienen constituido a 31 de
diciembre e! Fondo para la cobertura estadistica correspondiente, cuyo efecto ha sido una dotacidn
adicional en el gjercicio 2000 de 4.337 miliones de pesetas.

En el caso de activos titulizados, el Banco mantiene en balance la provisidn genérica para insolvencias
hasta el vencimiento de los mismos, imputéndose en el epigrafe de "Provisiones para riesgos y cargas”.

d) Activos inmateriales
De acuerdo con las normas de la Circular 471991, los gastos de elaboracién de proyectos informéticos

especificos, efectuados por empresas externas, se han activado al considerarse como gasto
amortizable en tres afos, por 10 que se refiejan por el saldo neto.



e) C: -ra de inversion financiera

De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafna que modifica parcialmente la Circular 4/1991,
tas inversiones financieras estan clasificadas a efectos de valoracion segln el tipo de cartera.

La cartera de negociacién recoge los valores de renta fija o variable adquiridos con la finalidad de ser
enajenados en un corto perfodo de tiempo. La valoracién de esta cartera se efectia cada final de mes g
precios de mercado pasando a resultados los beneficios o pérdidas producidos.

La cartera de inversion a vencimiento esta compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos
como cobertura de financiacién a medio o largo plazo. La cartera estd valorada a su precio de
adquisicion, efectuando mensualmente un ajuste, periodificando segin el vencimiento la diferencia
entre el precio de adquisicién corregido y el valor nominal y no efectusndose ajustes de valoracién por
fluctuacioén de cotizacion.

La cartera de inversion ordinaria recoge las inversiones en renta fija no clasificadas en otras carteras.
Los valores de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicién, ajustandose mensualmente,
periodificando segun el vencimiento la diferencia entre el precio de adquisicién corregido y el valor de
reembolso. Para las pérdidas potenciales netas por fluctuacion de las cotizaciones, se dota un fondo de
fluctuacidn con cargo a una cuenta periodificadora, exceptuéandose las Inversiones en renta variable, en
que el fondo de fluctuacion se dota con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Valores representativos de capital. Las participaciones en empresas en las que se posea una
participacién igual o superior al 20% (si no cotizan en bolsa) o superiores al 3% (si cotizan), que se
valoran por la fraccion que del neto patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan al cierre de cada ejercicio. Dicha valoracién ha sido realizada en base a
estados financieros que en algin caso pueden ser provisionales facilitados por las sociedades, que se
estima que no diferiran de forma significativa de sus cuentas anuales definitivas. '

Los valores de renta variable, no incluidos en el pérrafo anterior, distintos de los de negociacién, se
registran en los balances de situacién consolidados adjuntos, por su precio de adquisicién regularizado
y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, 0 a su valor de mercado, el que
sea menor. El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

+ Valores cotizados en bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién del Glitimo dia habil de
cada ejercicio, la que sea menor.

e Valores no cotizados en bolsa: al valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir de ios
dltimos estados financieros disponibles (en algunos casos no auditados) corregido por el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al cierre de cada
ejercicio.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, se ha constituido un fondo de fluctuacién de
valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacidn consolidados adjuntos.

f) Inmovilizado material
El inmovilizade material se presenta a su coste de adquisicion actualizado conforme a las normas

legales aplicabies, del que se han deducido la correspondiente amortizacién acumulada y los fondos
constituidos. La amortizacién se ha calculado con arreglo a los tipos permitidos por la ley en cada caso.

Aflos de vida
Inmuebles 50
Instalaciones 6,6a125
Mobiliario y equipo de oficina 66a125
Vehiculos 6,25a 10
Cajeros automaticos, ordenadores y material informéatico 43866
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Los afios de vida Util se modifican en funcién de si el inmovilizado adquirido se utiliza mas de un turno
de trabajo o no es nuevo.

Las fincas adquiridas por aplicacién de otros activos se incorporan al balance por el precio de
adjudicacidn, efectusandose las dotacionhes correspondientes de acuerdo con la normativa del Banco de
Espaiia.

El Banco y la sociedad Europea de Inversiones y Rentas, S.L. (consolidada por integracion globat),
acogiéndose a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, procedieron
en 1996 a la actualizacién de su inmovilizado material de acuerdo con ias normas del Real Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre. La actualizacién supuso para el Banco, una vez deducido el impuesto
del 3% que grava estas actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacién de 5.875
millones de pesetas y para la sociedad Europea de Inversiones y Rentas, S.L., 364 millones de pesetas,
incrementandose en este caso las "Reservas en sociedades consolidadas”.

g) Arrendamientos financieros

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, mas el valor residual de la opci6n de compra, sin incluir las cargas financieras ni el IVA.

h) Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio colectivo del sector, el Banco debe tener
para los empleados con antigledad en banca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de pensiones gue
represente el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos con los empleados jubilados y
en activo, en relacion con el pago de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad e
incapacidad permanente, segln el régimen de pensiones oficiales vigentes antes de {a entrada en vigor
de la ley 29/1985, de 31 de julio.

En el ejercicio 1999, el fondo externo junto con los fondos internos constituidos por las Entidades, se
encontraban cubiertos al 100% del valor actuarial de los compromisos materializados por el personal
pasivo y los devengados por el personal activo, habiéndose efectuado los calculos utilizando |as tablas
GRM/80, un tipo de interés técnico del 5% anual y estimado un incremento de las retribuciones del
personal de 3,25%.

Los conceptos salariales cubiertos para el personal en activo por el Plan de Pensiones corresponden a
los conceptos previstas en el Convenio Colectivo de Banca.

Con fecha 19 de setiembre de 2000 el Banco de Espafia ha emitido la circular 5/2000 que establece
los criterios a aplicar para el calculo de los compromisos por pensiones. De acuerdo con dicha circular,
los calculos actuariales se han efectuado utilizando las tablas GRM/F95, un tipo de interés técnico del
4% anual y estimado un incremento de las retribuciones del personal del 2,75%. Este cambio de
hipétesis ha producido una diferencia en ios fondos de pensiones de 4.868 millones de pesetas de las
que de acuerdo con la normativa vigente se han amortizado en este ejercicio 487 millones de pesetas.

La utilizacion de las nuevas hipStesis suponen para el personal activo, que el pasivo actuarial de los
compromisos que el Banco tiene asumidos asciende, en este ejercicio, a 29.010 millones de pesetas
(25.057 millones de pesetas en el gjercicio 1999) y los importes ya devengados ascienden a 20.770
millones de pesetas (17.723 millones de pesetas en el ejercicio 1999). En cuanto a los COmMpromisos
por pensiones del personal pasivo ascienden a 11.866 millones de pesetas (6.908 millones de pesetas
en el gjercicio 1999).



Los impories provisionados en el ejercicio para la cobertura de los compromisos por pensiones con el
personal prejubilado se han calculado utilizando las hip6tesis mencionadas anteriormente y han
ascendido a 2.701 millones de pesetas.

El Grupo tiene cubiertos los compromisos obligatorios por pensiones con el personal activo y pasivo.
Para el Banco, con un fondo externo, gestionado por Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A., y para
Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias, $.A., con fondos internos y p6lizas suscritas con Bansabadell
Vida, S.A. y Eagle Star, S.A. El Grupo mantiene fondos internos por otros compromisos,

Para algunos de los empleados de las oficinas de Londres, Miami y Cayman y de BS Caf, Ltda. en base
a otros acuerdos, se han efectuado unas aportaciones de 24 millones de pesetas (24 millones de
pesetas en 1999) a un fondo externo.

I} Aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a resultados del ejercicio en el
momento de su ingresc en el Banco de Espaiia.

) Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los riesgos generales tomados directa o indirectamente por el Grupo en el ejercicio
de sus actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provision se considera como recursos propios
computables a los efectos del célcule del coeficiente de solvencia, de acuerdo coh la normativa
vigente.

K) Impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias” del ejercicio recoge el gasto correspondiente al Impuesto sobre
Sociedades, en cuyo célculo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el
ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y
el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten en periodos subsiguientes, asi como
las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho las entidades (véase la nota 20).

De acuerdo con lo establecide en la Circular 5/1997 del Banco de Espafa, dentro de la Cuenta de
pérdidas y ganancias se registran, en el epigrafe de "Impuestos sobre beneficios”, los cargos
relacionados con la cuota del Impuesto sobre Sociedades espafiol y, en el epigrafe "Otros impuestos”,
todos los cargos relativos a impuestos sobre beneficios correspondientes a regimenes fiscales
extranjeros.

La contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad segln establece la normativa del Banco de Espafia, por lo que figura en "Otros pasivos™ de
los balances a fin del ejercicio, neto de retenciones y pagos a cuenta efectuados.

)] Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones realizadas en mercados organizados se reflejan diariamente, segin cotizaciones; los
procedentes del resto de operaciones se contabilizan el dia de su vencimiento, provisionando
mensualmente cuando proceda.

Los resultados de 1as operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las operaciones
cubiertas. Los criterios correspondientes a las operaciones a plazo con moneda extranjera se describen
en el apartado b). Para el resto de operaciones que no son de cobertura, cuando estan realizadas en
mercados organizados, los resultados se reflejan integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias,
segun la evolucién de sus cotizaciones. Para las realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan
los resultados en el momento de su liquidacién. No obstante, al final de cada periodo se efecttan
cierres tedricos de las posiciones distintas de las de cobertura y se provisionan con cargo a resultados
las pérdidas potenciales que, en su caso, resulten de dichos cierres tedéricos.

m) Fondo de comercio de consolidacidn y diferencia negativa de consolidacion

10
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Las diferencias entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades dependientes o puestas en
equivalencia y su valor tedrico contable, en la medida en que no sean imputables al mayor valor de
elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como fondos de comercio
y se amortizan linealmente en un perfodo maximo de veinte afios, en funcion de criterios razonables de
recuperacién de los mismos, sin perjuicio de que el valor contable de dichas participaciones al dia de
hoy sea en algunos casos superior al de coste en el momento de su compra.

Cuando en dichas adquisiciones el precio pagado es inferior a su valor teérico-contable surge una
diferencia negativa de consolidacion, con la consideracién de provisién, abonandose a resultados en la
medida en gue se van materializando los resultades por los gue fue constituida.

n) Intereses minoritarios

En este apartado figuran 6.093 millones de pesetas correspondientes al valor de coste por el que
Bansabadeli Reassurances, S.A. tiene {a inversién en Europea de Inversiones y Rentas, S.L., y esta a su
vez, en Europea Pall Mall, Ltd.. Dado que Bansabadell Reassurances, S.A. se ha consolidado por el
método de puesta en equivalencia, debido a su actividad, mientras que sus filiales se han consolidado
por el método de integracidn global, no es posible eliminar la inversién en dichas filiales con el valor
patrimonial de las mismas, por io que se genera esta cuenta.

1



NOTA ‘RUPO BANCO SABADELL

En el Anc..o se relacionan las sociedades que, en fecha 31 de diciembre de 2000 y 1899, constituyen
el Grupo con indicacién de su domicilio, actividad, porcentaje de participacion y sus principales
magnitudes, separando las sociedades consolidadas segtin el sistema de integracién global y por el

procedimiento de puesta en equivalencia.

NOTA 3 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

Se incluye a continuacidn la distribucién del beneficio del ejercicio de 2000 del Banco que el Consejo
de Administracidn propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, junto con la
distribucién del ejercicio 1999, aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 13 de abril de

2000.

Millones te pesstas

2000 1999
A dividendos 12.386 9.587
A reservas para inversiones en Canarias 107 123
A reservas voluntarias 10.468 14.655
Total beneficlo neto 22.961 24.365

Las propuestas de distribucion de resultados de las entidades dependientes seran aprobadas por sus

respectivas Juntas de Accionistas.

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante el ejercicio figuran en "Otros activos™ del activo

por 4.954 millones de pesetas (4.013 millones de pesetas en 1999)

Se incluye a continuacién un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio en el Banco

suficiente en el periodo que permitia |a distribucidn del dividendo a cuenta.

Millones de pesetas

2000 1999
Beneficio del Banco hasta el 30 de septiembre 29.892 23.133
Estimacién del impuesto sobre sociedades (11.745) {8.151)
Beneficios netos disponibles 18.147 14.982
Cantidad que se propuso y distribuyd 4.954 4.013

12
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NOTA 4 - ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo del activo y del pasivo presenta el siguiente desglose:

Milleres de pesetas

OF 7854902

Activo Pasivo
2000 1999 2000 1999
Cuentas a la vista:
Cuentas mutuas 1.803 2.763 1.458 945
Otras cuentas 13.336 10.438 22.705 25.012
15.139 13.201_ 24.163 25.957
Otros créditos - débitos a plazo:
Cuentas a plazo 216.039 178.760 218.977 172221
Adquisicién - cesion temporal de activos 237.983 231.281 0 1.165
Provisién para insolvencias {187) (140) 0 0
Provisién para riesgo-pais {468) 0 0 0
453.367 409.901 218,977 173.386
TOTAL 468.506 423.102 243,140 199.343
En divisas UME 423.131 373.701 169.287 155.975
En moneda extranjera 45.375 49.401 73.883 43.368
TOTAL 468.506 423.102 243.140 199.343
Desglose por tramos residuales del apartado "Otros créditos” del activo:
Millones de pesetas
Hasta > 3 meses > 1 aio > B aiios FONDO Total
3 meses hasta 1 afio hasta 5 anos INSOLV.
Total a 31.12.2000 440.312 13.683 26 1 {655) 453.367
Total & 31.12.1999 380.021 28.612 1.339 69 {140) 409.901
Desglose por tramos residuales del total de "Débitos a plazo” del pasivo:
Millones de pesetas
Hasta > 3 meses > 1 afio > 5 anos Total
3 meses hasta 1 aiio hasta 5 ainos
Total a 31.12.2000 122.858 58.878 36.884 357 218977
Total a 31.12.1999 59.625 19.104 66.790 27.867 173.386

13



NOTA 5 - CARTERA DE VALORES

A continuacién se detalla [a composicién de la cartera de valores:

Millones de pesetas

2000 1999
Deudas del Estado:
Certificados del Banco de Espana 0 9.457
Letras del Tesoro 20.266 15.250
Otras deudas anotadas 42.489 152.592
Otros titulos 11 106
Fondo de fluctuacion de valores (1) {16)
Subtotal 62.765 177.389
Obligaciones y otros titulos de renta fija:
Administraciones pdblicas 304 308
Titulos de entidades oficiales de crédito 106 288
Titulos de entidades de crédito 20.193 7.724
Otros titulos sector residente 61.222 41.769
Titulos del sector no residente 29.028 13.291
Fondo de fluctuacién de valores (2.204) (1.079)
Subtotal 108.649 62.301
Resto de la cartera de valores:
Acciones y otros titulos de renta variable 32.079 15.684
Participaciones 19.121 15.909
Participaciones en empresas del Grupo 11.384 7.707
Fondo de fluctuacién de vaiores {7.009) {1.335)
Subtotal 55,575 37.965
TOTAL 226.989 277.655
Detalle por carteras:
De negociacion 20 23
De inversidn a vencimiento 38.378 38.529
De inversién ordinaria 158.086 216.023
De participaciones permanentes 30.505 23.080
TOTAL 226.989 277.655
Detalle por cotizacion:
Cotizados 135.488 207.617
No cotizados 91.501 70.038
TOTAL 226,989 277.855
Detalie por monedas:
En divisas UME 180.968 255.133
En moneda extranjera 46.021 22.522
TOTAL 226.989 277.655

Los movimientos habidos en la cartera de valores del Grupo durante los ejercicios de 2000 y 1999 han

sido los siguientes:

14
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Millones de pesetas
Conceptos Deudas del Estado Obligaciones y otros Resto de la cartera
valores de renta fija de valores
Saldos a 31 de diciembre de 1998 159,793 93.206 27.601
Altas 1.659.014 346.643 37.219
Bajas {1.636.162) (380.878) (27.003)
Otros (5.240) 4.402 364
Variacién neta del fondo de fluctuacion de valores {16) (1.074) {2186)
Saldos a 31 de diclembre de 1999 177.389 62.301 37.965
Altas 1.011.080 283.782 146.594
Bajas . {1.126.672) {237.102) (125.474)
Otros 953 793 2.051
Variacién neta del fondo de fluctuacién de valores 15 (1.125) (5.561)
Saldos a 31 de diclembre de 2000 62,765 108.649 65,575

Durante los dos Qitimos ejercicios no se han realizado traspasos entre las carteras de inversién a
vencimiento y la ordinaria,

El valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria a 31 de diciembre era el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999

Cartera de inversién ordinaria 161.690 238.902

i

Certificados del Banco de Espaiia

Los Certificados de Depoésito emitidos por el Banco de Espafia se adquirieron en 1990, en cumplimiento
de la Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos
tenfan amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengaron
un tipo de interés del 6% anual. A 31 de diciembre de 1999 teniamos cedidos 119 miilones de pesetas
con compromiso de recompra.

Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas

El tipo de interés medio de las "Letras del Tesoro" ha sido del 3,86% (3,90% en 1999). EI
correspondiente a "Otras deudas anotadas” ha sido del 5,26% (4,72% en 1999).

Del importe existente en cartera a 31 de diciembre de 2000, 20.133 millones de pesetas venceran
durante el afic 2001.

Del total de los apartados de “Letras del Tesoro” y “QOtras deudas anotadas” de este epigrafe, asi como
de los adquiridos temporalmente a otras entidades de crédito incluidos en el epigrafe “Entidades de
crédito” (véase la nota 4}, estan cedidos a clientes con compromiso de recompra por un importe de
291.857 millones de pesetas (428.491 millones de pesetas en 1999) (véase la nota 12).

15



Obligacl:nes y otros valores de renta fija
Durante el ejercicio del 2001 vencerdn 8991 millones de pesetas correspondientes a este epigrafe.

Por otra parte, y como consecuencia de una operacién de titulizacién de activos hipotecarios efectuada
en 1998 en la que el Banco de Sabadell, S.A. es entidad aseguradora se suscribieron 48.901 millones
de pesetas de bonos de titulizacién hipotecaria del fondo TDA 5, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, de
los que 1.934 titulos eran de ia serie A por un importe de 47.902 millones de pesetas y 40 titulos eran
de la serie B por un importe de 999 millones de pesetas .Durante el ejercicio de 2000 se han registrado
amortizaciones por un importe de 6.540 millones de pesetas (7.160 millones de pesetas en 1999).

Con fecha 8 de marzo de 2000, y como consecuencia de la operacién de titulizacién de activos
financiados por el 1.C.0., el Banco ha suscrito Bonos de Titularizacién del Fondo FTPYME ICO-TDA 1 por
1.436 bonos de la Serie CA por un importe de 144 millones de euros y 359 bonos de |a Serie SA por 36
millones de euros. Durante el ejercicio no se han registrado amortizaciones referentes a dicha
suscripcién.

No existe ninguna inversién que tenga e! carécter de inmovilizacién financiera, en el sentido de que los
titulos hayan sido emitidos por sociedades del Grupo y asociadas y hubiesen sido adquiridos para servir
de una manera duradera a la actividad del Banco.

La rentabilidad media obtenida durante el ejercicio de 2000 ha sido del 4,71% (3,55% en 1999).

Resto de [a cartera de valores
Acclones y otros titulos de renta varlable

En este apartado se encuentra el importe de la inversidn en acciones de sociedades en las que nuestra
participacion no supera el 20%, o el 3% si cotizan en bolsa, y de las que no poseemos la mayoria del
capital ni de decision.

El incremento de esta partida con respecto al ejercicio anterior corresponde en parte a la adquisicién
del 2,89% de Jazztel, S.A. por 7.353 millones de pesetas.

Participaciones

En este apartado se encuentran clasificadas como cartera de participaciones permanentes las
inversiones en acciones de sociedades, en las que generalmente se posee una participacion igual o
superior al 20%, o al 3% si cotizan en boisa, y en las que no poseemos mayoria de capital ni decision.

Durante 1999 se incremento la participacion en Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. hasta el 3,59% por
un importe neto de 1.211 millones de pesetas, lo que generd un incremento en el fondo de comercio de
consolidacion de dicha participacion de 470 millones de pesetas {véase {a Nota 8). El dia 3 de julio de
2000 se procedid a la venta de la totalidad de nuestra participacion.

Asimismo con fecha 9 de marzo de 2000 se ha procedido a la venta de la totalidad de nuestra
participacién en Banco Guipuzcoano, S.A.

En junio de 1999 se adquirid el 14,98% del Centro Financiero BHD de |la Republica Dominicana, que
supuso un desembolso de 160,2 millones de pesos dominicanos, equivalentes a 1.623 millones de
pesetas. En diciembre de 1999 se adquirié un 6,25% adicional por un valor de 66,75 millones de pesos
dominicanos equivalentes a 893 millones de pesetas, en total una participacién del 21,23%, con un
coste total de 2.318 millones de pesetas. Por comparacion entre el precio pagado y el valor patrimonial
neto, se ha generado un fondo de comercio de consolidacion de 115 millones de pesetas (véase la Nota
8). Asimismo, el vendedor garantiza, en el plazo de dos afios, la adquisicidon del total de |a participacion
adquirida, en el caso que surjan contingencias significativas desconocidas en el momento de la
compra. En el afio 2000 se han efectuado dos ampliaciones de capital, en las que el Banco ha
participado con una inversion de 1.392 millones de pesetas, siendo nuestra participacion a 31 de
diciembre de 2000 del 20,08%. Estas adquisiciones han generado un fondo de comercio de
consolidacién de 120 millones de pesetas que sera amortizado en 10 afos.
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En 1999 se reclasificd en este apartado la inversién efectuada en 1998 del 9,99% del Banco del Bajio
(México) por un importe de 32,3 millones de pesos mexicanos y con un contravalor de 555 millones de
pesetas, que equivalia a un valor patrimonial neto de la participacién correspondiente en el momento
de la compra al ser incluido por primera vez en el perimetro de consolidacidn en el ejercicio de 1999.
En 1999 y como consecuencia de una ampliacién de capital a la que el Banco no accedi6, huestra
participacién se rebajé al 9,47%. Por comparaci6n entre el precio pagado y el valor patrimonial neto se
generd una diferencia negativa de consolidacién de 138 millones de pesetas. Asimismo, se contrataron
dos opciones hasta el mes de julio del afio 2000, una de compra de hasta el 25% del capital y otra de
venta de la participacién adquirida a su precio de compra, que no han sido materializadas. En setiembre
de 2000 se han adquirido acciones con un coste de 247 millones de pesetas que ha generado una
diferencia negativa de consolidacién de 8 miflones de pesetas con lo que nuestra participacién a 31 de
diciembre de 2000 es de 10,12%.

Durante el ejercicio 1999 la sociedad Sistema 4B, S.A. fue incluida por primer afio en el perimetro de
consolidacion, adquiriéndose un 2,83% adicional por un importe de 781 millones de pesetas, lo que
gener6 un fondo de comercio de consolidacién de 676 millones de pesetas, que se amortizaré en los
préximos 10 afos, ascendiendo el valor total de la participacion a 1.456 millones de pesetas (véase la
Nota 8).

Con fecha 2 de marze de 2000 Banco de Sabadell, S.A. firmé un acuerdo con el Banco Comercial
Portugués, S.A. (B.C.P.) para la adquisicién de 88.249.395 acciones del Banco Portugués do Atlantico
(B.P.A.), por un importe de 63.433 millones de pesetas, mediante el intercambio de 2.477.176
acciones de Banco de Sabadell, S.A. habiendo realizado el Banco la correspondiente ampliacién de
capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente. Por comparacién entre el precio pagado y
el valor patrimonial neto se ha generado un fondo de comercio de 42.639 millones de pesetas, que el
banco amortizaré en los proximos 20 afios.

Con fecha 30 de junio de 2000, la citada entidad (B.P.A.), junto con el Banco Mello, S.A., se fusioné
con el Banco Comercial Portugués, S.A. y en base a la ecuacién de canje establecida en dicha fusién,
se cambid nuestra participacién en Banco Portugués do Atlantico, S.A. por 70.599.516 acciones de
Banco Comercial Portugués, S.A. lo que represent$ un porcentaje de participacién en dicha entidad del
3,45%.

Posteriormente ef banco ha adquirido otras participaciones del Banco Comercial Portugués, S.A. por un
importe adicional de 5.253 millones de pesetas, generandose un fondo de comercio adicional de 4.425
millones de pesetas, que se amortizara en los préximos 20 afios, resultando a 31 de diciembre de 2000
una participacién del 3,64%.

Con fecha 4 de agosto de 2000 se firmd un contrato para la adquisicidn del 25,54% de la Sociedad
Ibersecurities S.A. Agencia de Valores y Bolsa por un importe de 4.021 millones de pesetas habiéndose
pagado un fondo de comercio de 3.816 millones de pesetas que se amortizara en los préximos veinte
afos. Mediante dicho contrato el Banco ha adquirido asimismo una opcién de compra, ejercitable a
partir del 26 de diciembre de 2000, sobre un 17,50% adicional de las acciones de la Sociedad por un
importe de 1.453 millones de pesetas.

Con fecha 13 de marzo de 2000 se adquiri6 a través de la Sociedad Bansabadell Inversis
Desenvolupament, S.A., participada al 100% por Banco de Sabadeil, S.A., el 100% de la Sociedad
Aguallal de Renovables, S.L. por un importe de 273 millones de pesetas. La Sociedad Aguallal de
Renovables, S.L. posee el 100% de la Sociedad Corporacion Edlica de Inversiones, S.L., que a su vez
posee el 50% de la Sociedad Corporacién Eélica de Zaragoza, S.L., Sociedad en la que Bansabadell
Inversié Desenvolupament, S.A. también tiene un participacion directa del 5%. Por comparacion entre el
valor de adquisicion y el valor teérico contable correspondiente a dicha participacién se ha generado un
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fondo de ~omercio de 444 millones de pesetas, el cual se amortizara en veinte afios.

Las empresas comprendidas en este apartado que consolidan por el método de puesta en equivaiencia,
son las siguientes (véase mayor informacién en el Anexo):

Millones de pesetas

2000 1999
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:
Banco Comercial Portugués (a) {b) 11.030 0
Banco del Bajio, S.A. (a) 1.057 725
Banco Guipuzcoano, S.A. (¢) 0 3.984
Entitat Promotora de la Constitucié de I'Entitat Bancaria
BancSabadell Internacional d'Andorra, S.A. 0 1
Burgalesa de Generacién Eélica, S.A. {b) 386 0
Centro Financiero BHD, S.A. (&) 4,234 2.422
Cia. de Electricidad y Cogeneracion de Uvero, S.A. (a) (b) (16) 0
Companyia d'Aigles de Sabadell, S.A. 172 i60
E-Xtend Now, S.R.L. (b} 183 0
Financiera |beroamericana, S.A. (a) 380 328
FS Colaboracién y Asistencia, S.A. 4 (6)
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (¢} 0 6.445
Hidroeléctrica Quirgs, S.A. 73 77
Homarta, S.L. 43 5
Managerland, S.A. (b) 4 o)
Minicentrales Hidroeléctricas, S.A. 4168 494
Persist, S.A. 40 23
Sabadell Investimentos, S. Ltda. (c) 0 2
Stnia XX, 5.A. 176 124
Sistema 4B, S.A. 302 270
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. 299 298
Tecnocredit, S.A. =} 9
World Trade Area, S.A. (b) 30 0
Otras sociedades 61 12
TOTAL 18.585 15.373
(a) Contravalor en pesetas.
(b} Adquiridas o creadas en 2000.
(¢) Vendidas en 2000.
Las variaciones de saldo respecto al afo anterior proceden de:
Millones de pesetas
2000 1999
a) Por resultados de sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 4.201 1.128
b) Por creacidén y compra de participaciones 9.587 4.709
¢) Por venta de participacions (10.432) 0
d) Por diferencias de conversidn 132 (125)
e) Por dividendos (276) (521)
TOTAL 3.212 5.191
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Participaciones en empresas del Grupo

Este apartado incluye las sociedades en las que Banco de Sabadell, S.A. posee, directa o
indirectamente, la mayoria del capital social, sin que ninguna de ellas cotice en bolsa, y que se han
consolidado por el método de puesta en equivalencia en razon de su actividad.

A continuacion detallamos las mencionadas sociedades (véase mayor informacién en el Anexo):

Miilones de pesetas

2000 1999
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:
Aguallal de Renovables, S.L. (b) 450 G
Bansabadell Correduria de Seguros, S.A, 353 257
Bansabadell Inversié Prormocions DOS, S.L. 170 1867 -
Bansabadell Inversié Promocions, S.A. 112 112
Bansabadell Reassurances, S.A. (a) 655 645
Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 9.508 6.135
Corporacién Eélica de inversiones, S.L. {b) (213) 0]
Corporacién Eblica de Zaragoza, S.L. (b) 22 0
Multibarter Mexicana, S.A. (a) 146 135
Primnou, S.L. 29 166
Solbank Correduria de Segures, S.A. 87 78
Solbank Proyectos y Gestian Inmabiliaria, S.A. 62 62
Otras sociedades (67) (50)
TOTAL 11.384 7.707

(a) Contravalor en pesetas.
(b) Adquiridas o creadas en 2000.

Las variaciones de saldo respecto al aho anterior proceden de:
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Millones de pc

2000 1999
a) Por resultados de sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 1.468 567
b) Por reduccion de capital de Primnou, S.L. (46) o
¢) Por ampliacidn de capital social 2.000 0
d) Por sociedades del Grupo que han cambiado su objeto social pasando
a consolidar por puesta en equivalencia. 0 (13)
e} Por dividendos (26) (206)
f} Por adquisicién de sociedades 261 166
£) Por diferencias de cambio y otros 20 99
TOTAL 3.677 613

Fondo de fluctuaclon de valores

Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios de 2000

y de 1999 han sido los siguientes:

Milignes de pesetas.

2000 1999
Saldos al comienzo del ejerciclo 1.362 1124
Dotacion con cargo a los resuitades del ejercicio 7.025 706
Fondos de fluctuacion que han quedado disponibles (1.354) (507)
Dotacion neta 5.671 1989
Otros movimientos sin reflejo en pérdidas y ganancias (23) 39
Saldos al clerre del ejerciclo 7.010 1.362
NOTA 6 - CREDITOS SOBRE CLIENTES
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
Millones de pesetas

2000 1999
Sector piblico 7.251 8.950
Crédito comercial 355.039 300.234
Deudores con garantia real 732.456 563.899
Deudores a la vista 60.683 46.607
Deudores a plazo 777.757 599.608
Arrendamiento financiero 217.893 185.475
Activos dudosos 12.331 15.891
Provisidén para insolvencias (30.789) (25.091)
Fondo riesgo-pals {1.489) (1.770)
TOTAL 2.131.132 1.693.803
En divisas UME 1.987.270 1.601.952
En moneda extranjera 143.862 91.851
TOTAL 2.131.132 1.693.803

20



LA

OF 7854306

CLASE 8@

Desglose por tramos residuales del total de "Créditos sobre clientes®:

Millongs de pesetas

Hasta > 3 meses > 1 ano > 5 afios FONDO Tota:
3 meses hasta 1l ano hasta 5 afios INSOLV.
Total a2 31.12.2000 607.623 253.199 479.192 823.445 (32.327) 2.131.132
Total a 31.12.1999 430.144 123.743 536.894 625.883 (26.861) 1.693.803

No existe ningln cliente con un riesgo superior al 10% de fos recursos propios del Grupo.
El Grupo no tiene concedidos a 31 de diciembre de 1999 ni 2000 créditos de duracidn indeterminada.

La financiacién otorgada a las sociedades del Grupo o participadas, no eliminada en la consolidacién,
es la siguiente:
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Mrllones de pe:

2000 1999
Bansabadell Inversié Promocions DOS, S.L. 12.500 6.300
Bansabadel! Inversié Promocions, S.A. 5.425 5.425
Bansabadelt Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 1.041 0]
Burgalesa de Generacién Edlica, S.A. (a) 123 0
Compafiia de Electricidad y Cogeneracién de Uvero, $.A. (3) 1.119 0
E.P. Const. E.B. BanSabadell Internacional d'Andorra, S.A. 0 737
Espais, Apex & Landscape, S.L 10.764 0
Hidroeléctrica de Quirds, S.A. 353 0
Hobalear, S.A. 215 20
Homapla, S.L. 40 40
Hormarta, S.L. 643 1.022
Landscape Augusta, S.L. 6.000 6.000
Landscape Corsan, S.L. 1.391 1.650
Landscape Espais Promocions, S.L. 395 340
Landscape Europrojectes, S.L. (a) 217 0
Landscape Grupo Lar, S.L. 1.240 645
Landscape Proingru Pinetons, S.L. (a) 130 0
Landscape Proingru, S.L. 1.115 190
Landscape Urbisistem, S.L. 1.176 1.029
Landscape Vallés, S.L. 15.750 8.250
Landscape Vertix, S.L. (b) 1.632 0
Minicentrales Hidrogiéctricas, S.A. 25 0
Total empresas del Grupo 6§1.294 31.648

{a) Creada o adquirida en 2000.
(b) Soctedad gue en 2000 pasa a consolidar por el métode de puesta en equivalencia.

Dentro de estos totales, se incluyen 41.069 millones de pesetas concedidos como préstamos
participativos para la financiacion de sociedades inmobiliarias de! Grupo (27.559 millones de pesetas
en 1999).

En el afio 1998 el Grupo Banco Sabadell participé conjuntamente con otras entidades nacionales de la
maxima solvencia en un programa de titulizacién hipotecaria. El fondo, denominado TDAS, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria, emitid en fecha 16 de octubre de 1998, 7.800 bonos de titulizacién
hipotecaria por un importe global de 195.000 millones de pesetas referenciados al LIBOR. La emision
consta de dos series emitidas a la par: la serie A de 7.644 bonos y la serie B, calificada como
subordinada, de 156 bonos. Estos bonos cotizan en el mercado AIAF de renta fija.

Para esta operacién, el Grupo aports 50.000 millones de pesetas en préstamos hipotecarios, de los que
6.642 millones de pesetas provienen del Banco de Sabadell, S.A. y 43.358 millones de pesetas de
Bansabadell Hipotecaria, E.F.C., S.A. Dicha transferencia de activos ha sido rebajada del epigrafe de
"Créditos sobre clientes" y se registré en cuentas de orden de los balances reservados de estas
entidades, no habiendo supuesto el reconocimiento de resultados para el Grupo. La calificacion
obtenida de la agencia Fitch-IBCA fue de AAA y AA- para las series A y B, respectivamente. La agencia
Moody's tas calificé como Aaa y Aa3.

El 29 de febrero de 2000 el Grupc Banco Sabadell ha participado conjuntamente con otras entidades
nacionales de la méxima solvencia en un programa de titulizacién de Activos. El fondo denominado
FTPYME ICO-TDA1, Fondo de Titulizacién de Activos, ha emitido 4.744 Bonos por un importe global de
474 millones de euros referenciado al EURIBOR a seis meses mas un margen del 0,02%. La emision
consta de dos clases de cien mil euros nominales cada uno. La clase CA esta compuesta por 3.795
Bonos de una sola serie que devenga un interés nominal anual variable, pagadero semestralmente en
cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés EURIBOR a seis meses mas un margen del
0,02%. La clase CA disfruta del Aval del Estado en los términos establecidos en |a Estipulacién Octava
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de la Escritura de Constitucion del Fondo. La clase SA constituida por 949 Bonos de una sola serie
devengan un interés nominal anual variable con pago semestral, resultante de sumar el tipo de interés
EURIBOR a seis meses mas un margen del 0,30%, no disfrutando del Aval del Estado.

Para esta operacion el Grupo Sabadell ha aportado un total de 30.406 millones de pesetas de Derechos
de Crédito.

La calificacion obtenida de la Agencia Fitch-IBCA ha sido AAA para la serie CA y de AA para la serie SA.
Los bonos adquiridos por el Banco figuran registrados en el epigrafe "Cartera valores - Obligaciones y
otros valores de rente fija". Mensualmente se recoge en el epigrafe "Resultados por Operaciones

Financieras™ de la cuenta de Pérdidas y Ganancias el diferencial existente en la operacién.

El movimiento habido de "Activos dudosos™ correspondientes a Entidades de Crédito v Clientes ha sido
el siguiente :

Millones de pesetas

Saldos a 31 de diciembre de 1998 17.896
Altas 11.517
Bajas (2.980)
Diferencias de cambio 69
Amortizaciones {3.471)
Saldos a 31 de diciembre de 1999 16.031
Altas 12.944
Bajas (12.253)
Diferencias de cambio 4
Amortizaciones (4.249)
Saldos a 31 de diciembre de 2000 12.477

La provisién para insolvencias y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento:

Millones de pesetas

Especifica Genérica Estadistica TOTAL
Saldo a 31 de diciembre de 1998 11.274 15,554 0 26.828
Traspasos a otros fondos (334) 0 0 (334)
Dotacidn del ejercicio 5.001 4.725 0 9.726
Amortizacion de morosos totalmente dotado (3.289) 0 0 (3.289)
Fordos disponibles (1.994) (626) 0 (2.620)
Diferencias de ¢cambio 2 205 0 207
Saldo a 31 de diciembre de 1999 10.660 19.858 0 30.518
Traspasos a otros fondos (410) ) ] (410)
Dotacién del ejercicio 4.802 6.840 4,337 15.979
Amortizacién de morosos totalmente dotado (3.780) O 0 (3.780)
Fondos disponibles (2.545) (696) 0 (3.241)
Diferencias de cambio 144 68 0 242
Saldo a 31 de diciembre de 2000 8.871 26.070 4,337 39.278
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Los impoiies cargados en la cuenta de resultados de cada ejercicio en concepto de amortizacién y
provision de insolvencias se detallan en la nota 21 - apartado d)

El desglose por epigrafes de! balance de la cobertura total para insolvencias y riesgos de firma es el
siguiente:

Millenes de pesetas

2000 1999
Obligaciones y otros valores de renta fija 342 109
Entidades de crédito (véase la nota 4) 187 140
Créditos sobre clientes 30.789 25.091
Riesgos de firma (véase la nota 13) 7.960 5,178
TOTAL 39.278 30.518
El fondo riesgo-pais ha tenido el siguiente movimiento:
Millones de pesstas
Saldo a 31 de diciembre de 1998 2.339
Dotacidn del ejercicio 563
Fondos disponibles (423)
Diferencias de cambio 360
Saldo a 31 de diciembre de 1999 2.839
Dotacién del ejercicio 1.160
Fondos disponibles (231)
Diferencias de cambio 171
Saldo a 31 de diciembre de 2000 3.939

Del total de las provisiones para riesgo-pafs, 120 millones de pesetas (110 millones de pesetas en
1999} corresponden a la cobertura de riesgos de firma que estan incluidos en “Provisiones para riesgos
y cargas” (véase la nota 13).

Formando parte del saldo de activos dudosos, en 1999 existian 80 millones de pesetas

correspondientes a Solbank SBD, S.A. que estaban garantizados por National Westminster Bank PLC. A
31 de diciembre de 2000 no hay ningin importe por dicho concepto.

NOTA 7 - ACTIVOS INMATERIALES

El incremento de saldo respecto al ejercicio anterior ha estado motivado esencialmente por la
externalizacion de trabajos informéaticos y la compra de licencias de software.
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NOTA 8 - FONDO DE COMERCIO Y DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

E! movimiento habido en los ejercicios de 2000 y 1999 del fondo de comercio del Grupo ha sido el
siguiente:

Millones de pesatas

SALDO SALDO SALDO Periodo de

SOCIEDAD 3112.98 VAR. 99 AMORT. 98 #1.12.99 VAR. 00 AMORT. 00 31/12/00 amortizaclén (ahos)
Persist. S.A. 1 o 1 o] [¢] [+] [+ 5
Solbank 58D. 5.A. 2.608 -311 310 1.987 o 310 1.677 10
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. [*) 2.018 479 234 2.254 -2.254 0 ] 10
Minicentrales Hidroeléctricas, 5.A. 20 o 2 is 0 3 15 10
Sistema 4B, S.A. 0 676 34 642 o 67 575 i
Centro Financiero BHD, S.A. 1] 118 5 110 120 i4 216 10
Burgalesa de Generacidn Eflica. S.A. 0 4] 0 0 26 1 - 25 10
Banco Comercial Portugués, S.A. o] ] o [} 47,064 2.231 44.833 20
leersecurities, 5.A. 0 c Q 0 3.816 64 3.752 20
Aguallal de Renovables, S.L 4] 4] [+] [+} 458 17 441 20
TOTAL 4.647 950 586 5.011 4%.230 2,707 51.534

Durante 1999 se reclasificd, a los resultados atribuibles al Grupo en 1998, la parte correspondiente a
minoritarios del ejercicio de 1998, que fueron considerados en el cédlculo del precio estimado para la
adquisicion del 19,93% de las acciones de Solbank SBD, S.A., por un importe de 311 millones de
pesetas.

Del total de la diferencia negativa de consolidacién corresponden 300 millones de pesetas por la
adquisicion de la totalidad de tas acciones de Bansabadell Leasing, E.F.C., $.A. en 1994,

Durante 1999, y con motivo del primer afo de inclusién en el perimetro de consolidacién del Banco del
Bajio, S.A., se generd una diferencia negativa de consolidacion de 138 millones de pesetas que se ha
incrementado en 8 millones de pesetas por las adquisiciones del afic 2000. Por otra parte, debido al
incremento de participacion en el ejercicio de 2000 en Lanscape Proingru, S.L. se ha originado una
diferencia negativa de consolidacion de 14 millones de pesetas y 15 miliones de pesetas por la
incorporacién de la Sociedad Corporacién Eblica de Zaragoza, S.L.
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NOTA ¢ ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido en los ejercicios de 2000 y 1999 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos del

Grupo ha sido el siguiente:

Millones de pasetas

Inmuebles Inmuebles Moblliarlo e Mobliario Totat
adjudicados Instalaclones  adjudicado
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 1998 37.915 13.228 60.717 0 111.860
Altas 2.519 1.892 3.848 53 8.312
Bajas {1.658) (4.896) {143) (27) {6.724)
Traspasos 0 0 0 (20) (20)
Otros 408 0 75 0 483
Saldos a 31 de diciembre de 1999 39.184 10.224 64.497 6 113.9;—1—"1_
Altas 6.067 1.432 7.164 102 14.765
Bajas {1.01.3) (3.661) (1.865) {19) (6.558)
Traspasos 4 (4) ¢ (72) (72)
Otros (2) (21) 98 1 6
Saldos a 31 de diclembre de 2000 44.240 7.900 69.894 18 122052
Amortizacion acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 1998 5.44%9 0 42144 0 47.593
Altas 656 0 4.695 0 5.351
Bajas (275) 0 (94) 0 (369)
Otros 30 0 35 0 85
Saldos a 31 de diciembre de 1999 5.860 0 486.780 C 52.640
Altas 701 0 4.668 0 5.369
Bajas (123) 0 (1.2886) o (1.409)
Otros (1) 0 (1) 0 (2)
Saldos a 31 de diclembre de 2000 6.437 0 50.161 o 56,598
Fondo de saneamiente de activos:
Saldos a 31 de diciembre de 1998 48 3.264 0 0 9.312
Altas o 126 0 0 126
Bajas (10) (2.552) 0 0 {2.562)
Traspasos 0 252 0 0 252
Otres o 45 0 4] 45
Saldos a 31 de diciembre de 1999 38 7.135 0 0 7.473
Altas o 136 o 7 143
Bajas 0 (2.186) o (9) (2.195)
Traspasos 0 102 o] 10 112
Otros 0 821 0 0 821
Saldos a 31 de diclembre de 2000 38 6.008 0 8 6.054
Saldos netos a 31 de diclembre de 1999 33.286 3.089 17.717 6 54.098
Saldos netos a 31 de diclembre de 2000 37.765 1.892 19.733 10 59.400

Del total de "Mobiliario, instalaciones y otros”, el Banco tiene un total de 33.265 millones de pesetas
{29.248 millones de pesetas en 1999) que estan totalmente amortizados.

De los fondos constituidos a nivel de Grupo, corresponden 38 millones de pesetas (38 millones de
pesetas en 1999} a la prevision de libre amortizacién segan el Decreto Ley 2/1985 y 6.016 millones de
pesetas (7.135 millones de pesetas en 1999} por saneamiento de los inmuebles y mobiliario

adjudicados.

Los incrementos de los elementos del inmovilizado material de las entidades acogidas a la Ley de
Actualizacion de Balances (véase |a nota 1.f) fueron:
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Millones de pesetas

Banco de Sabadell, S.A. Europea de Inv. y Rentas, S.A.
inmuebles de uso propio 4.047 0]
Otros inmuebles 333 309
Inmuebles adjudicados 80 0
Mobiliario, instalaciones y equipos de comunicacion 1.554 66
Ordenadores y material periférico 43 0
TOTAL 6.057 ’ 375

De este total se ha practicado en el ejercicio 2000 una amortizacién de 265 millones de pesetas
correspondientes al Banco de Sabadell, S.A. y 5 millones de pesetas correspondientes a Europea de
inversiones y Rentas, S.L., y no se ha producido ninguna reduccion por la venta de activos revalorizados
(11 millones en 1999)

El efecto de la actualizacién sobre la dotacion a la amortizacién y, por tanto, sobre el resultado del
Grupo del préximo ejercicio del afio 2001 asciende a 219 millones de pesetas.

El coste neto del inmovilizado material del Grupo se desglosa como sigue:

Millenes de pesetas

2000 1999
Inmuebles afectos a los servicios del Grupo 37.479 32.996
Viviendas en alquiler 288 290
Mobiliaric, instalaciones y equipos de comunicacién 15.625 14.002
Ordenadores y material periférico 4,108 3.715
Subtotal 57.500 51.003
Inmuebles y mobiliario adjudicados 1.900 3.095
TOTAL 59.400 54.098

El coste neto en libros de los activos materiales correspondiente a sociedades dependientes y oficinas
del Banco ubicados en el extranjero asciende a 5.455 millones de pesetas {3.845 millones de pesetas
en 1999).

Del saldo de "Inmuebles y mobiliario adjudicados” y "Mobiliario, instalaciones y equipos de
comunicacién™, corresponden a Solbank SBD, S.A. 1.823 millones de pesetas. A 31 de diciembre de
2000 de la totalidad de los inmuebles adjudicados por Solbank SBD, S.A. por un valor de 3.871
millones de pesetas, estan garantizados mediante un depésito por el mismo importe sin remunerar.

Durante el ejercicio de 1929, Banco de Sabadell, S.A. adqguirié un compromiso referente a la renovacion
tecnolégica de la plataforma informética del Banco y su Grupo, cuyo proyecto tiene una duracion de
cuatro afos y una puesta en marcha progresiva en todo el Grupo. El coste de dicho proyecto se estiméd
en 5.400 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 2000 {a inversidn pendiente estimada en el mencionado proyecto es de 4.431
miliones de pesetas.
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NOTA 10.- ACCIONES PROPIAS

En este apartado se reflejan las acciones enajenadas por los accionistas durante el ejercicio y que
estan en existencia hasta el inicio de la cotizacién en Bolsa de las acciones del Banco.

NOTA 11 - PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Los saldos reflejados corresponden tanto a las pérdidas acumuladas de las sociedades del Grupo como
a las diferencias de cambio negativas de conversion de las inversiones en moneda extranjera, antes de
la distribucién de los resultados del ejercicio (véase detalle en el Anexo).

La ley portuguesa permite que los fondos de comercic puedan ser eliminados con cargo a Reservas.
Como consecuencia de las operaciones de compra y fusion llevadas a cabo por el Banco Comercial
Portugués, S.A., han generado una disminucion contable de su vaior patrimonial y como consecuencia
una disminucién en el valor contable de nuestra participacién en dicha Entidad, por un importe de
13.972 millones de pesetas. A 31 de diciembre de 2000 nuestra participacién en la Entidad
mencionada tiene una plusvalia latente sobre el precio de compra, que seglin el valor de cotizacién es
de 3.259 millones de pesetas.

NOTA 12 - DEBITOS A CLIENTES Y DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

En este apartado se engloban los depdsitos de clientes, cesiones temporales de activos, saldos con
organismos oficiales, bonos y obligaciones, asi como los pagarés y otros valores negociables, segun

detalle:

Millones de pesetas

2000 1999
Depdsitos a la vista 903.442 848.095
Depésitos a plazo 810.481 565.699
Débitos representados por valores negociabies 314.650 127.150
Otras cuentas especiales 644 595
Subtotal 2.029.217 1.541.539
Cesidén temporal de activos 291.857 428.491
TOTAL 2.321.074 1.970.030
En divisas UME 2.171.674 1.854.031
En moneda extranjera 149.400 115.999
TOTAL 2.321.074 1.970.030

Los depdsitos recibidos de las sociedades del Grupo o participadas, no eliminados en la consolidacién,
son los siguientes:
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Millones de pesetas

2000 1999
Aurica XXI, S.A. (b) 500 0
Bansabadell Correduria de Seguros, S.A. 507 460
Bansabadell Inversié Promocions DOS, S.L. 0 43
Bansabadell Inversid Promocions, S.A. 221 972
Bansabadell Réassurances, S.A. 1.283 4.658
Bansabadell Vida, S.A. 125.850 57.870
Burgalesa de Generacion Eélica, S.A. (b) ) 28 0
Compaiifa de Electricidad y Cogeneracién de Uvero, S.A. (b) 303 0
E-Xtend Now, S.R.L. (b) 390 0
Hidroeléctrica de Quirds, S.A. 3 0
Landscape Arcisa Cantabrico, S.L. (a) 140 0
Landscape Augusta, 5.1. 46 352
Landscape Corsan, S.L. 17 0
Landscape Grupo Lar, S.L. 10 0
Landscape Proingru Pinetons, S.L. (b) 340 0
Landscape Proingru, S.L. i8 157
Landscape Urbisistem, S.L. 31 43
Landscape Vallés, S.L. 308 1.565
Lanscape Espais Promocions, S.L. 11 57
Managerland, S.A. (b) 5 0
Persist, S.A. 19 0
Servicios Reunidos, S.A. 13 0
Sinia XXI, S.A. 3 236
Sisterna 4B, S.A, 9 0
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. 88 0]
Soibank Correduria de Seguros, S.A. 79 5
Sclbank Proyectos y Gestion Inmobiliaria, S.A. 62 62
Tecnocredit, S.A. 30 0
World Trade Area, S.A. (b) 1 0
Otras 10 58
TOTAL EMPRESAS DEL GRUPO 130.326 66.538

{a) Sociedad que en 2000 pasa a consolidar por el método de puesta en equivalencia.
{b) Creada o adquirida en 2000.

Estos saldos estan retribuidos a tipos de mercado, estando contabilizados los intereses devengados en
el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

E! desglose por tramos residuales de "Depdsitos a plazo” y "Débitos representados por valores
negociables” es el siguiente:
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Millones de pesetas

Hasta > 3 meses > 1 ano > 5 anos Total
3 meses hasta 1l aiio hasta 5 afios

Total a 31.12.2000 613.396 167.455 344.217 63 1.125.131
Total a 31.12.1999 406.703 91.392 174.730 20.024 692.849

En el ejercicio de 1997, Banco de Sabadell, S.A. anuncié un programa destinado a mercados
internacionales de emisién de Eurcnotas a medio plazo en diferentes meonedas, con un [imite de 1.000
millones de délares. Los titulos serian emitidos por las sociedades Sabadell International Finance Ltd.
(emision de empréstitos) y Sabadell International Capital, Ltd. (emisién de deuda subordinada), filiales
instrumentales creadas para este fin y dependientes al 100% del Banco de Sabadell, S.A. Los pagos de
principal e intereses de estas operaciones estan garantizados incondicional e irrevocablemente por
Banco de Sabadell, S.A. En fecha 27 de marzo de 1998, Banco de Sabadell, S.A. emitié el documento
donde se recoge la informacién relativa al programa.

Con fecha 20 de junio de 2000 el programa de emisiones ha sido ampliado a 2000 millones de Délares.

Los ratings concedidos al programa de Euronotas por las agencias de calificacion son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo Deuda subordinada
Moody's Al Prime 1 A2
Standard & Poor's A A-l A-
Fitch-IBCA A+ F1 A

Las emisiones efectuadas en base a este programa asi como los bonos y pagarés emitidos por las
sociedades del Grupo se detallan a continuacion:

Fecha Tipo de Millones de pessetas Tipo de interés Fecha
Entidad emisora emisién emislén 2000 1999 vigente 2 31.12.00 vencimlento Divisa emlislén
Sabadell international Finance LTD (1) 1998 Emprestito 83.193 83.193 Eurolibor + 0,0825  30/6/03 Euros
Sabadeil international Finance LTD (1) 1998 Emprestito 8.507 B.507 Libor Dem 30/1/01 Marcos Alemanes
Sabadell International Finance LTD {1) 2000 Emprestito 99,832 - Euribor + 0,16 20/6/05 Euros
Sabadell International Finance LTD (1) 2000 Emprestito 16639 - Eurier + 0,125 20/12/02 Euros
Sabadell International Finance LTD (1) 2000 Emprestito 41,597 - Euribor + 0,125 24/11/03 Euros
Banco de $abadell, S.A. (2) 31/7/1887 Obligaciones - 20.000 - 31/7/2007 Pesetas
Banco de Sabadell. S.A. (3) 16/6/2000 Pagarés 52.062 - Entre 4.83% y 6,59% 13/3/01 Euros
Bansabadel! Hipotecaria, E.F.C., S.A. 9/6/99 Pagarés de empresa 2.223 15.450 Entre 3.65% y 4,85% B/6/00 Pesetas
Bansabadell Hipctecaria, E.F.C., S.A. 9/6/00 Pagarés de empresa 10.597 - Entre 4,50% y 510% 8/6/01 Pesetas
Saldes a 31 de diclembre 314.650 127.150

(1) Operacrones garantizadas por Banco de Sabadell, S.A.
{2) Amcrtizadas anticigadamente en fecha 31/7/2000.
{3) Registrade el pliego de condiciones por imparte de 300 millones de euros ampliabie a 600 milipnes de euros en la C.N.M.V.
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NOTA 13 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
El desglose de este apartado es el siguiente:

Millenes de pesetas

2000 1999
Fondos para riesgos de firma 8.080 5.288
Fondo de pensiones interno 15.491 9.220
Otros fondos especificos 8.289 4,512
TOTAL 31.860 19.020

En el apartado de "Fondos para riesgos de firma" se recogen los fondos que no se han rebajado del
activo y que corresponden a los fondos para insolvencias por un importe de 7.960 millones de pesetas
(5.178 millones de pesetas en 1999) y a riesgo-pais por 1.20 millones de pesetas (110 millones de
pesetas en 1999), que estan cubriendo riesgos de firma y créditos documentarios (véase la nota 6).

El movimiento habido durante el gjercicio de tos fondos de pensiones interno ha side el siguiente:

Saldo a 31 de diclemhre de 1999 4.512
Por rendimiento financiero interno 158
Por utilizacién de Reservas 2.010
Por activacion del cambio de hipétesis 2.979
Por activacién de provisiones matematicas 5.748
Por cargo a gastos de personal 53
Por cargo a gastos extraordinarios 31
Saldo a 31 de diclembre de 2000 15.491

En "Otros fondos especificos™ se incluyen fondos complementarios a los ya constituidos para
saneamiento de activos por un importe de 7.004 millones de pesetas de los que 6.175 millones de
pesetas se han constituido en el presente ejercicio (2.500 millones de pesetas en 1999) que serdn
utilizados para la renovacion de la plataforma informatica y nuevas tecnologias.
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NOTA 1 - PASIVOS SUBORDINADOS

El 12 de junio de 1997, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé la emision de
obligaciones subordinadas convertibles en acciones del Banco de Sabadell, S.A. por un importe de
8.602 millones de pesetas, ampliable a 16.602 millones de pesetas. Una vez finalizada la emisién, el
importe totat suscrito ascendié a 16.602 millones de pesetas a un tipo de interés del 4,634% anual y
vencimiento el 2 de agosto de 2002. A la fecha de vencimiento se podia optar por percibir el precio de
reembolso mas la prima de amortizacién o bien por acudir a la conversién en acciones del Banco
Sabadell en la proporcién de una accién nueva por cada obligacién suscrita. Esta segunda opcidn sélo
podra ejercitarse para aquellas obligaciones que se hubieran mantenido inalterada la titularidad durante
todo el periodo de vigencia de la emisién.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de marzo de 1999, aprob6é una propuesta de
modificacién de las condiciones de la emisién de deuda subordinada convertible, afadiendo una opcidn
de amortizacién anticipada durante el ejercicio de 1999, exclusivamente por conversion.

Con fecha 16 de julioc de 1999 se procedid a la conversién de la totalidad de las obligaciones
subordinadas, mediante la emisidon de las correspendientes acciones del Banco.

NOTA 15 - CAPITAL

Con fecha 16 de julio de 1999, se efectué una ampliacion de capital mediante la emision de 2.169.864
acciones de un valor nominal de 500 pesetas cada una. De ellas, 2.075.280 fueron para la conversién
de la totalidad de las obligaciones subordinadas emitidas el 1 de agosto de 1997, en la proporcién de
una accién nueva por cada obligacién. Las restantes 94.584 acciones fueron canjeadas a los
accionistas minoritarios del Banco de Asturias, S.A. en la proporcién de una accién del Banco por cada
cinco del Banco Asturias.

Con fecha 17 de Mayo de 2000, Banco de Sabadell ha redenominado su capital social en euros en la
cantidad de 66.996.574'23 euros, dividido en 22.294.584 acciones de 3,00506052 euros de valor
nominal cada una de ellas, y reducido el capital social en la cuantia de 112.822,23 euros mediante |la
disminucidn del valor nominal de las acciones, con abone por 19 millones de pesetas a una reserva
indisponible de acuerdo con el articulo 167.3 de la ley de Sociedades Anénimas, con la finalidad de
situar el valor nominal de las acciones en 3 euros.

En la misma fecha se ha realizado una ampliacion de capital mediante la emisién de 2.477.176
acciones de la clase B libremente transmisibles, con exclusién del derecho de suscripcién preferente,
de un valor nominal de 3 euros cada una de ellas y una prima de emisién de 150,9 euros por accién,
cuya suscripcion se ha realizado mediante aportacidn no dineraria de acciones por la Entidad SPASA-
SOCIEDAD DE PARTICIPAGOES ATLANTICO SGPS, S.A., mediante la aportacién de 88.249.395
acciones de BANCO PORTUGUES DO ATLANTICO, S.A.

A 31 de diciembre de 2000, después de la fusidn mencionada en la Nota 5, el Banco Comercial
Portugués, S.A. mantiene un 10% de participacion en el capital social de Banco Sabadell, S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2000, aprobd las
siguientes operaciones sobre capital :

a) Ampliacién de capital social del Banco en 13.114.464 euros mediante la emisidn de 4.371.488
nuevas acciones ordinarias de la clase B, de 3 euros de valor nominal cada una de ellas, con
exclusién del derecho de suscripcidn preferente, al tipo del 5.130% es decir 153,89 euros por
accién, para ser suscritas mediante aportacién no dineraria de acciones del Banco Herrero, S.A.
por la entidad Caixa Holding, S.A, dicha ampliacién se ha realizado el 18 de enero de 2001.

b) Desdoblar las acciones que integran el capital social del Banco, reduciendo el valor nominal de
las mismas, establecido en 3 euros por accién a cincuenta céntimos (0,50) de euro por accién,
habiéndose efectuado dicho desdoble el 20 de diciembre de 2000,

c) Ampliacion de capital liberada con cargo a reservas por prima de emisién por un importe de
2.425 millones de pesetas en los términos establecidos en el articulo 157 del Texto Refundido
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de la Ley de Sociedades Andnimas, mediante la emision de 29.143.248 acciones de clase A de
valor nominal 0,50 euros cada una para ser asignadas a los accionistas del Banco en la
proporcion de una accién nueva por cada seis antiguas. Dicha ampliacién de capital se efectuars
en el ejercicio 2001.
El capital social del Banco estd compuesto a 31 de diciembre de 2000 por 148.63(.560 acciones
nominativas de 0,5 euros nominales cada una (22.294.584 acciones nominativas de 500 pesetas
nominales cada una a 31 de diciembre de 1999).

Las sociedades incluidas en el grupo de consolidacion ne cotizan en bolsa.

NOTA 16 - RESERVAS Y PRIMAS DE EMISION
En este apartado se engloban las siguientes partidas:

Millenes de pesetas

2000 1999
Reservas restringidas:
Reserva legal 2.809 2.809
Reserva acciones propias 9.126 7.928
Reserva de revalcrizacidn, Real Decreto Ley 7/1996 5.807 5.807
Reserva para inversiones en Canarias 213 20
Reserva por redenominacién dei capital social 19 0
Reservas de libre disposicion:
Reserva voluntaria 124.015 111.298
Prima de emisién de acciones 78.471 16.275
TOTAL 220.460 144.207

La "Reserva acciones propias” esta constituida, segin la Ley de Sociedades, como cobertura de los
créditos concedidos a clientes con garantia de acciones del Banco y durante el ejercicio se producen
variaciones en funcién de 10s créditos garantizados con acciones del Banco.

La "Reserva de revalorizacion, Real Decreto Ley 7/1996, de 22 de marzo", proviene de la actualizacién
de balances regulada en el articulo 5 del mencionado Real Decreto Ley. Con fecha 28 de abril de 2000
la Administracién Tributaria levanté acta de conformidad por este concepto, por lo que el saldo de esta
cuenta puede destinarse a:

a} Eliminar los resultados contables negativos.

b} Ampliar el capital social.

¢) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién.

La "Reserva legal” no es de libre disposicion y solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Ei importe de |a reserva constituida en Canarias se debe invertir en el plazo de tres afios, contados a
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partir de ‘a fecha de devengo del Impuesto sobre Sociedades en que se efectué la correspondiente
reduccién de la base imponible.

Los activos hébiles para materializar esta inversion son:

¢ Adquisicion de inmovilizado en Canarias
+ Deuda Publica canaria (el limite al 50% del importe de Ias reservas)
» Capital de sociedades con domicilio social y actividad en Canarias

La "Reserva por redenominacién de Capital” corresponde a la reduccion del capital social por redondeo
del vator nominal de las acciones a 3 euros habida durante el ejercicio y detallada en la nota 15. Dicha
reserva es indisponible.

£l 16 de julio de 1999, y como consecuencia de la ampliacion de capital efectuada, la prima de emisién
se increment6 en 15.565 millones de pesetas, por la prima de 7.500 pesetas pagada por cada una de
las 2.075.280 obligaciones subordinadas que fueron canjeadas por acciones del Banco. Asimismo, las
94.584 acciones del Banco que fueron canjeadas por acciones de Banco de Asturias, S.A. pagaron una
prima de 7.465 pesetas, lo que supusc un incremento de la prima de emisién de 706 millones de
pesetas.

El incremento de 62.196 millones de pesetas, habido en este ejercicio se debe a la ampliacién de
capital realizada de 2.477.176 acciones con una prima de emisién de 150,9 Euros por accién.

El movimiento de las cuentas de reservas del Banco en el balance consolidado, una vez efectuados los
ajustes de consolidacién, es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo a 31 de diclembre de 1998 115.362
Aplicacién de beneficios del ejercicio de 1998 11.422
Dividendos de sociedades consolidadas 2.586
Por enajenacidn de sociedades (899)
Operaciones intergrupo (54)
Por la imputacidn de la amortizacidn del fondo de comercio del gjercicio de 1998 (470)
Prima de emisidn de acciones 16.271
Decremento de la reserva de revalorizacion RDL 7/1996 (11)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 144.207
Aplicacién de beneficios del ejercicic de 1999 12.190
Dividendes de sociedades consolidadas 2.378
Por enajenacion de sociedades 896
Operaciones intergrupo 11
Por la imputacién de la amortizacién del fondo de comercio del ejercicio de 1992 (5886)
Prima de emisién de acciones 62.126
Redenominacion del valor de las acciones en euros 19
Variacion de reservas (a) {851)
Saldo a 31 de diclembre de 2000 220.460

{a) Utilizacién para prejubilaciones autorizada por el Banco de Espana.

34




\}JVL ’l\

OF 7854913

CLASE 8a {* CINCO PESETAS |

NOTA 17 - RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El movimiento de la cuenta ha sido:

Miliones de pesetas

Saldo a 31 de diclembre de 1998 17.294
Aplicacién de beneficios del ejercicio de 1998 5.116
Dividendos de sociedades consolidadas 149
Variacién de reservas de las sociedades consolidadas (834) (a)
Por disolucién de sociedades (215)
Diferencias de conversién y otros 555
Saldo a 31 de diclembre de 1999 22.065
Aplicacién de beneficios del ejercicio de 1999 5.648
Dividendos de sociedades consolidadas 20
A disminucidn de pérdidas de ejercicios anteriores de sociedades consolidadas (173)
Por disolucién de sociedades {899)
Diferencias de conversidn y otros 221
Variacién de reservas (a) (712)
Saldo a 31 de diciembre de 2000 26,170

(@) Reciasificacion para prejubilaciones autorizada por el Banco de Espafa.

El detalle de las reservas aportadas por cada una de las empresas consolidadas se indica en el Anexo.

NOTA 18 - INTERESES MINORITARIOS

En 1999 y como consecuencia del canje de acciones del Banco por acciones del Banco de Asturias,
S.A. por un importe de 754 millones de pesetas a los socios minoritarios, junto con otras pequefias
participaciones, el porcentaje de minoritarios del Banco de Asturias, S.A. fue del 0,52%, mientras que
el porcentaje de Solbank SBD, S.A. era del 0,20%.

A 31 de diciembre de 2000 los accionistas minoritarios de Solbank, SBD, S.A. y Banco de Asturias,
S.A. suponen respectivamente el 0,19% y el 0,36 %.

La filial Sabadell International Equity, Ltd. procedi6 en el mes de marzo de 1999 a la emisién de 250
millones de euros en participaciones preferentes de esta dltima, serie A, mediante la puesta en
circulacion de 500.000 titulos por un valor nominal de 500 euros cada uno. Dichas participaciones
fueron totalmente suscritas y desembolsadas en el primer dia de emisién por un contravalor de 41.597
millones de pesetas, que incrementan en su totalidad el saldo de intereses mincritarios.

Las mencionadas participaciones devengan un dividendo preferente, referenciado al EURIBOR mas un
diferencial, pagadero por trimestres vencidos con revisién anual del tipo de referencia, si bien los cinco
primeros arios el tipo minimo de interés anual sera del 4,43% (TAE del 4,5%), estando la emisién
garantizada por Banco de Sabadell, $.A. Estas participaciones estan admitidas en el Sistema
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Estanda ‘do de Cotizacién en el mercado AIAF.

En fecha 3 de abril de 2000 se constituyé con un capital social de 5.000 millones de pesetas |a filial
BancSabadell d'Andorra, S.A., con una participacion del 51%, realizandose posteriormente una
amptiacioén de capital de 3 millones de pesetas, con lo que la participacién del Banco es del 50,97% a
31 de diciembre de 2000, y la participacién en el porcentaje de minoritarios es del 49,03% a !2 misma
fecha {2.453 millones de pesetas).

El movimiento que se ha producido en los ejercicios de 2000 y 1999 en el saldo del epigrafe “Intereses
minoritarios” es el siguiente (véase composicién en el Anexo):

Millones de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1998 6.894
Dividendos satisfechos a minoritarios (11)
Distribucién del beneficio nete del ejercicio anterior 77
Participaciones preferentes 41.597
Variacién de los porcentajes de participacién (774)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 47.783
Dividendos satisfechos a minoritarios 0
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior 21
Variacién de los porcentajes de participacién (18)
Incorporacién de BancSabadell d'Andorra, S.A. 2.453
Saldo a 31 de diciembre de 2000 50.239

NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN, OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE DIVISAS Y
CON DERIVADOS FINANCIEROS

El desglose de las Cuentas de orden es ei siguiente:

Miilones de pesetas

2000 1999
Avales y cauciones prestadas 302.961 228.013
Otros pasivos contingentes 42,784 45,180
Limites de operaciones de activo, disponibies por terceros 546.325 476.688
Otros compromisos 163.847 133.770
TOTAL 1.055.917 883.651

El movimiento habido de "Pasivos contingentes dudosos” ha sido el siguiente:
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Millones de pesetas

914

Saldos a 31 de diciembre de 1998 1.586
Altas 138
Bajas (167)
Diferencias de cambio 0
Amortizaciones 0
Saldos a 31 de diciembre de 1999 1.557
Altas 181
Bajas (179)
Diferencias de cambio (1
Amortizaciones 0
Saldos a 31 de diciembre de 2000 1.558
El saldo de las operaciones de compraventa de divisas a 31 de diciembre, es el siguiente:
Millones de pesatas

2000 1999
Compras 300.217 200.403
Ventas 262.396 155.427
TOTAL 562.613 355.830
El saldo de todas las operaciones con derivados financieros a 31 de diciembre, es el siguiente:
Millones de pesetas

2000 1999
Futuros financieros sobre tipos de interés 9.234 8.927
Otros acuerdos sobre tipos de interés (FRA/Swaps) 94.356 147.665
Opciones sobre divisas 16.894 10.408
Opciones sobre tipos de interés/valores 38.203 44.473
TOTAL 158.687 211.473

Estas operaciones estan contabilizadas por su importe nocional, cubriendo el riesgo de tipo de interés o

cambio de otras operaciones en balance o bien siendo mayoritariamente operaciones casa
ellas, sin representar por tanto riesgo abierto para las entidades del Grupo.

Las sociedades Banco de Sabadell, S.A. y Banco de Asturias, S.A. realizan operaciones

das entre

de futuro

encaminadas a reducir el riesgo global al que se expone la entidad en su gestion de masas
correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones, que son consideradas operaciones de
cobertura. Dichas operaciones se someten permanentemente a un sistema integrado, prudente y

consistente de medicidn, gestién y control de los riesgos y resultados.

El resto de operaciones realizadas por el Grupo cubren el riesgo de tipo de interés o cambio de otras
operaciones en balance o bien son operaciones casadas entre ellas, sin representar por tanto riesgo

abierto para las entidades del Grupo.
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Los saldos con empresas consolidadas por puesta en equivalencia se detallan seguidamente:

Millones de pesetas

2000 1999
Avales y cauclones prestadas:
Bansabadell Inversid i Promocions, S.A. 228 228
Espais, Apex & Landscape, S.L. 7.604 0
Homapia, S.L. 8 19
Landscape Urbisistem, S.L. 21 )
Landscape Vallés, S.L. 1.917 807
Subtotal 9.778 1.054
Limites de operaciones de activo, disponibles por terceros:
Hobalear, S.A. 45 3
Homapla, S.L. 310 310
Landscape Vallgs, S.L. ¢ 2.000
Subtotal 355 2,313
Opciones sobre tipos de interés y valores:
Banco del Bajio, S.A., [.B.M. 0 565
Subtotal 0 565
TOTAL 10.133 3.932

NOTA 20 - SITUACION FISCAL

Las sociedades que tributan en régimen de tributacién consolidada con el Grupo Banco Sabadell se
indican en el Anexo.

El 22 de marzo de 1999 se inicid, por parte de la Administracion, inspeccién tributaria en el Banco de
Sabadell, S.A. por el Impuesto sobre Sociedades Consolidado para los ejercicios de 1995 a 1997
cerrandose dicha inspeccion el 28 de abril de 2000 y en Solbank SBD, S.A. por el Impuesto sobre
Sociedades Consolidado para los ejercicios de 1994 a 1997.

Asimismo se ha iniciado inspeccién tributaria en el Banco de Sabadell, S.A., Solbank SBD, S.A., Banco
de Asturias, S.A. y diversas filiales del Grupo por el Impuesto sobre Rentas del Capital, el impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Impuesto sobre el Valor Afiadido para los ejercicios de 1995
a 1997, cerrandose también dicha inspeccion el 28 de abril de 2000 a excepcidén de Solbank, SBD, S.A.
y Banco de Asturias, S.A.

Todas las actas fueron firmadas en conformidad con excepcién de la correspondiente al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1997 que se firmé a disconformidad, no resultando pasivos fiscales que no
estén adecuadamente provisionados.

El Banco de Sabadell, S.A. se halla abierto a Inspeccion por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas desde 1996, por el Impuesto sobre Sociedades desde 1997, y para el resto de impuestos desde
1998.

E! resto de las sociedades del Grupo se hallan abiertas a inspeccién por todos los impuestos que le son
aplicables a partir del ejercicio de 1996.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con ia base imponible
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del Impuesto de Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Beneficio antes de impuestos 53.372 48.545
Aumento por diferencias permanentes 4.681 1.785
Dismtnuciones por diferencias permanentes {1.224) (479)
Disminuciones por diferencias temporales (5.954}) (2.540)
Aumentos por diferencias temporales 14.364 4.298
Base imponible del Impuesto sobre Socledades 65.239 49.609

El importe de ia tarifa integra del consolidado resuitante de aplicar el tipo impositivo de cada sociedad
a la base imponible se ha disminuido en 3.586 millones de pesetas por deducciones por doble
imposicion (2.361 millones de pesetas en 1999) y en 113 millones de pesetas por deducciones (7
miliones de pesetas en 1999) y no se han producido disminuciones por bonificaciones (O millones de
pesetas en 1999).

El impuesto diferido por importe de 6.150 millones de pesetas (1.078 millones de pesetas en 1999)
originado por las disminuciones por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del
pasivo "Otros pasivos”. El incremento se origina por aplicacién de la Ley del Impuesto de Sociedades
sobre reinversién, por ventas de inmovilizado.

El impueste anticipado por importe de 7.704 millones de pesetas (2.115 millones de pesetas en 1999)
originado por los aumentos por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del
activo de "Otros Activos”. Es politica del Grupo el contabilizar impuestos anticipados sélo cuando es
segura su recuperacisn.

Durante el ejercicio se han practicado retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades por valor de
1.211 millones de pesetas (883 millones de pesetas en 1999).

Al cierre del ejercicio se habia pagado un importe de 11.635 millones de pesetas (10.057 millones de
pesetas en 1999} a cuenta de la cantidad a pagar por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
conjunto de las sociedades consolidadas.

Debido a posibles interpretaciones que pueden hacerse de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones realizadas en el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente. Sin embargo, en opinién del Banco y sus asesores externos, la posibilidad de que se
materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales.
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NOTA : ° - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La aportacidn de cada sociedad al resultado consolidado atribuido al Grupo y atribuido a la minoria se

detalla en el Anexo.

No se han efectuado transacciones significativas con empresas de} grupo excluidas del conjunto

consolidado ni con empresas asociadas.

A continuacién se indica determinada informacién relevante en relacién con |a cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios de 2000 y 1999:

a) Distribuclén geogriflca

La actividad en el extranjero se localiza basicamente en las oficinas de Estados Unidos, Francia, Gran
Bretana, Islas Cayman y Portugal, siendo Ia distribuci6n de las principales cifras la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999

Unién Resto de Unién Resto de

Europea oficinas Europea oficinas
Intereses y rendimientos asimilados 14,278 4.144 9.46% 2.340
Comisiones percibidas 597 292 475 199
Beneficios por operaciones financieras 46 66 75 20
TOTAL INGRESOS 14.921 4.502 10.019 2,559
Intereses y cargas asimiladas 12.598 3.119 8.180 1.781
Comisiones a pagar 37 51 42 11
Pérdidas por operaciones financieras 0 ¢] 7 0
TOTAL COSTES 12.635 3.170 8.229 1.792
MARGEN ORDINARIO 2,286 1.332 1.790 767

b) Naturaleza de las operaclones

El detaile de los saldos de determinados capitulos de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
los ejercicios de 2000 y 1999, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan es el

siguiente:
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Miltones de pesetas
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2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 31.872 26.279
De la cartera de renta fija 7.723 6.629
De créditos sobre clientes - 123.628 91.535
Otros productos financieros 96 26
163.319 124.469
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 5.264 4.440
De servicios de cobros y pagos 20.741 18.365
De servicios de valores 4.653 3.826
De otras operaciones 16.003 15.936
46.661 42.567
Resultados de operaciones financieras:
Renta fija espanola y extranjera:
Cartera de negociacion 186 187
Cartera de inversién ordinaria 7 1.534
Renta variable 154 2.575
Venta de actives 113 725
Diferencias en ¢ambio y productos derivados 4.088 4,109
4.548 9.130
Intereses y cargas asimiladas:
Del Banco de Espana 533 48
De entidades de crédito 21.456 16.389
De acreedores 50.080 31.403
De empréstitos y otros valores negociables 9.536 3.782
Otros intereses 187 115
81.762 51.737
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 3.575 3.305
Corretajes en operaciones activas y pasivas 23 32
Otras comisiones 1.440 1.097
5.038 4.434

c) Gastos generales de administraclén: de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
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gjercici:  de 2000y 1999 es la siguiente:

Mitlones de pesetas

2000 1999
Sueldos y salarios 36.718 34.497
Seguros sociales 8,237 8.033
Aportaciones a fondos de pensiones 226 410
Otros gastos 2.403 1.839
TOTAL 47.584 44.779

La plantilla media a nivel de todas las empresas que forman el Grupo es de 6.653 empleados (6.507
empleados en 1999).

La clasificacion de los empleados del Grupo a 31 de diciembre por categorias es la siguiente:

Numera de empleadas

2000 1999
Técnicos 3.761 3.300
Administrativos 2.845% 3.210
TOTAL 6.6086 6.510

d) Amortizaclén y provisiones para Insolvenclas

El detalle de los conceptos adeudados en la cuenta de resultados en concepto de amortizacidn y
provisiones para insolvencias es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Dotacién del ejercicio al fondo de provisién de insclvencias (15.979) (9.634)
Recuperacion del fondo de provision de insolvencias 3.241 2.529
Amortizacién de morosos (364) (189)
Recuperaciones morosocs amortizados 4.707 3.179
Dotacidn del gjercicio al fondo de riesgo-pals (929) {142)
TOTAL {9.324) {4.257)
e) Beneflclos y quebrantos extraordinarios
El desglose de los "Beneficios extraordinarios” del Grupo es el siguiente:
Millones de pesetas

2000 1999
Intereses de ahos antericres de deudores morosos 989 1.467
Subvenciones recibidas 0 10
Beneficios por la venta de inmuehles adjudicados 1.651 1.322
Otros 425 232
TOTAL 3.065 3.031

El detalle de los "Quebrantos extraordinarios” del Grupo es el siguiente:

42



VLY

L

OF 7854317

CLASE 84

Miltones de pesetas

2000 1999
Pérdidas por la venta de inmuebles adjudicados 428 494
Por dotaciones netas a otros fondos 4.115 311
Otros guebrantos 3.136 1.706
TOTAL 7.679 2.511

Dentrc de "Por dotaciones netas a otros fondos" se ha incluido entre otros una dotacion extraordinaria
de 6.175 millones de pesetas a un fondo para futuras aplicaciones (véase la nota 13) y un beneficio
extraordinario de 2.126 millones de pesetas por recuperaciones de fondos de inmuebles.

En "Otros quebrantos” se incluyen, entre otros, los gastos de inmuebles adjudicados, asi como los
gastos correspondientes a la externalizacién de los compromisos adquiridos con los consejeros que se
encuentran en activo por un importe de 519 millones de pesetas y para los distintos componentes de la
Direccion General del Grupo por un importe de 1.491 millones de pesetas, capitalizando en cada caso
los derechos devengados durante los respectivos periodos de ejercicio del cargo. (489 millones de
pesetas en el ejercicio 1999 correspondiente a la externalizacién de los compromisos adquiridos con
los consejeros eméritos).

f) Constitucién de Bansabadell Grup, A.LE.

Con fecha 28 de julio de 1998, las sociedades Banco de Sabadell, S.A., Sabadell MultiBanca, S.A.,
Bansabadell Inversién, S.A., S.G.LI.C., Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A., Bansabadell Vida, S.A.,
Bansabadell Hipotecaria, E.F.C., S.A., Bansabadell Factoring, E.F.C., S.A. y Bansabadell Correduria de
Seguros, S.A. constituyeron la agrupacién de interés econdémico Bansabadell Grup, A.LE., a la que en
1999 se incorporaron Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias, S.A.

A 31 de diciembre de 2000, el total de gastos facturados por Bansabadell Grup, A.L.E. a todas ellas
asciende a 2.810 millones de pesetas (2.305 millones de pesetas en 1999)

£) Retrlbuclones y otras prestaciones al Consejo de Administraclén

Los miembros del 6rgano de Administracién de la sociedad dominante han percibido conjuntamente por
ingresos salariales y atenciones estatutarias la cantidad de 342 millones de pesetas (244 millones de
pesetas en 1999, correspondientes a 12 cargos representativos), en todas las sociedades del Grupo
incluidos Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias, S.A.

Los riesgos concedidos por el Banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los Consejeros de la
sociedad dominante ascienden a 19 millones de pesetas (74 millones de pesetas en 1999), la
financiacion concedida a empresas en las que los Consejeros de la sociedad dominante ocupan un
cargo de responsabilidad o tienen una participacion significativa asciende a 2.891 millones de pesetas
{2.394 millones de pesetas en 1999)(véase el apartado e).
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NOTA .. - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

De acuerdo con el segundo punto del orden del dia de la Junta Extraordinaria de Accionistas del 30 de
noviembre, se esta elaborando la informacién necesaria para presentar a los Organismos Oficiales. Ia
solicitud de admisién a cotizacién oficial de las acciones del Banco en el segundo trimestre de este
afio.

Asimismo, de acuerdo con el punto octavo de dicha Junta Extraordinaria de Accionistas se estan
desarroilandc los trémites necesarios para proceder a la fusion por absorcién entre Banco Sabadell,
S.A. y Solbank, SBD, S.A., teniendo previsto presentar en la siguiente Junta la propuesta de aprobacién
definitiva.
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ANEX0: SOCIEDADES DEL GRUPC BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1999

OF 7854918

Por Je da participack
Nombre de la empresa Actividad Domicllla Directo Indirecto Total
Consolidadas por Integracion global
Banco de Sabadell, S.A. Banca — Sabadell B - s
Banasturias Leasing, E.F.C., 5.A. Leasing Sabadeil . 90,48 99,48
Banco de Asturias, 5.A. Banca Oviedo 99,48 - 99,48
Bansabadeil CAF, L1d. Gestidn de fondos de inversién George Town 100,00 1€0.00
Bansabadeil Factoring, E.F.C.. $.A, Factoring Sabadehl 100,00 - 100,00
Bansabadeil Finance, S.A. Financiacidn Ginebra 100.00 - 100,00
Bansabadel! Finanziaria Spa. Financiacidn Mikdn 100,00 B 100,00
Bansabadelt Grup, A.l.E. Servicios Sabadel! 100,00 - 100,00
Bansabadell Hipotecaria, E.F.C., 5.A, Préstamos hipotecarios Sabadelt 100,00 - 100,00
Bansabadelf Inversid Desenvolupament, S.A. Inversisn mobiliaria Sabadall 100,00 . 100,00
Bansabadell Inversidn, $.A., 5.G.L1.C. Gestidn de fondos de inversién Sabadell 100,00 - 100,00
Bansabadelt Leasing, EF.C., 5.A. Leasing Sabadell 100,00 - 100,00
Bansabadell Pensiones , E.G.F.P,, S,A. Gestién de fondos de pensiones Sabadell 100,00 - 100,00
Difusién de la Propiedad Inmobiliaria, S.A. Inmobiliaria Oviedo - 95,48 95,48
Europea de Inversiones y Rentas, S.A. Inmebiliaria Madrig . 100.00 100.00
Europea Pall Mal! L1d. Inmabiliaria Londres - 100,00 100,00
Inmabiliaria Sotecon, 5.A. Inmaobiliaria Sabadell 100,00 - 160,00
Sabadel! Intemational Capital, Ltd. Financiacidn George Town 100.00 - 100,00
Sabadell International Equity, Ltd. Financiacién George Town 0,00 0.00
Sabadeli International Finance. Ltd. Financiacidn George Town 100,00 - 100,00
Sabadell MultiBanca, 5.A. Banca Barcelona 100,00 - 100,00
Sotbank Leasing, E.F.C.. 5.A. Leasing Sabadell - 99.80 99,80
Solbank 58D, §.A, Banca Madrid 99,80 - 99,80
Solintee, S.A. Tratamiento de datos Sant Fruités 100,00 B 100,00

de Bages

Total

ons: s por puesta an equ|

Airen 1998, S.L. Inmobiana Barcelona . ~ 66,80 6580
Banco dei Bajio, S.A. Banca Ledn (Maxica) 9,47 - 947
Banco Guipuzcoano, S.A. Banca San Sebastidn 867 1.45 10,12
Bansabadell Correduria de Seguros, 5.A. Comreduria de seguros Sabadell 100,00 - 100.00
Bansabadell inversié Promacions Dos, S.L. Inmobiliaria Barcelona 100,00 - 100,00
Bansabadel(l fnversié Promocions, 5.A. Inmobiliaria Sabadetl 100,00 - 100,00
Bansabadell Réassurances, S.A. Seguros Luxemburgo 66,67 33,33 100.00
Bansabadell Vida, $.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Sabadell 100,00 - 100.00
Centro Finangierc B.H.D., 5.A, Financiacion Santo Domingo 21,23 - 2123
Companyia d'Aigles de Sabadell, S.A. Servicios Sabadell 5.15 - 5,15
E. P. de la Const. de I'E. 8. BancSabadell |. d'Andorra. S.A. Servicios Andorra La Vella 33.32 - 33,32
Financiera {bersamericana, S.A. Financiacién La Habana 33,33 - 33.33
FS Calaboracién y Asistencia, S.A. Servicios Barcelona - 35,00 35,00
Ridroeléctrica de Quirds, S.A. Eléctrica Quirés - 38,00 38.00
Ridroeléetrica del Cantébrico, S.A. Eléctrica Cviedo 3,59 - 3.59
Hobalear, S.A. Inmobiliaria Sabadet! 100,00 - 100.00
Homapla, 5.L. Inmobiliaria Sabadeil 100,00 - 103,00
Homarta, S.L. Inmobiiiaria Sabadef| - 50,00 50.00
Landscape Arcisa Cantabrico, S.L. Inmabiliaria Sarcelona - 100,00 100.00
Landscape Augusta, S.L. Inmobiliaria Sabadef! - 100,00 100,00
Landscape Corsan. S.L. Inmobiliaria Madrid . 50,00 50.00
Landscape Espais Promecions, S.L.. Inmabiliaria Barcelona - £0.00 5G.00
Landscape Grupo Lar, S.L. Inmabiliaria Madrid - 50,00 50,00
Landscape Proingru, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 20,00 20,00
Landscape Urbisistem, S.1. Inmobiliaria Sabadell - 90.00 90.00
Landscape Valigs, S.L. Inmobiliaria Sabadeil 100,00 - 100,90
Landscape Vertix, S.L. Itrnobiliaria Barcelona - 100,00 106.00
Minicentrales Hidroeldetricas, S.A. Eléctrica Barcelona - 25.00 25,00
Multibarter Mexicana, S.A. Servicios México 100,00 - 100,00
Persist, S.A. Servicios informéticos Sitges - 35,14 35,14
Primnou, S.L. Inmobiliaria Vilaf. del Penedés 65,83 - 685,83
Sabagell Investimentos $.Ltda, Servicios Lisboa 50,00 - 50.00
Servicios Reunidos, 5.A. Servicios Sabadell 100,00 - 100,00
Sinia XXI. S.A. Servicios Barcelona - 50.00 50.00
Sistema 4B. S.A. Servicios Madrid 7.83 - .83
Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A, Inversién mobiliaria Sabadell 26,52 - 26,52
Solbank Corredurla de Seguros, S.A. Correguria de seguros Madrid - 99,80 99,80
Solbank Proyectos y Gestidn Inmobiliaria. S.A. inmobitiaria Madrid 100,00 - 100,00
Tecnocredit, S.A. Servicios Barceloha 50,00 £0,00

0

Dierencias e conversion

Ajustes de consolidacion
otal

(1) Las sociedades exlranjeras estan converudas a pesetlas al upe ce campio ‘mng 3 13 180N O8] DAIANCE.
{2} Sociedades consolidadas per puesta en equivalencia en razén de su actividad o por no poder intervenir en Ia gestidn de |as mismas.

{3} Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagades al Grupo durante el gjercicio.

(4) Resultados pendientes de aprobacidn por las respectivas Juntas Generales de Accionistas (excepcién, Banco Guipu2¢oano ya aprabadas).
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Aportacién

& 1as reservas Aportacién al
Datos da la Sociedad (1) Inversién (pérdidas en Aportacién Had lidad
~Clvidendos neta del ocad a inb Tributacién
Capitat Reservas  Resuitado (4) pagados (3} Grupo lidadas) mincritarios Grupo Minoria idad
11.147 143550 24.365 13 B B s Ta.308 T —
530 492 &8 53 1.002 492 - 68 . s
2.808 6.123 703 113 8.900 766 45 699 4 sr
83 20 17 - B3 19 - 17 - No
300 582 144 105 300 582 . 144 . &
518 733 293 - 391 707 - 203 - No
86 4 4 . 85 4 - 4 . No
- - - - - - - - - si
4.000 3.927 1.878 2.340 4.000 2.027 - 1.878 . s
25 54 14 - 25 63 - 14 - i
100 3.211 3.076 2.300 101 3.221 - 3.076 - £
500 4.143 382 - 2.004 2.73% - 362 SI
1.300 465 606 - 1.300 465 - 606 - St
10 11 11 - 55 - - 11 - Si
1.400 2.583 13 - 3.598 384 2.598 13 - No
3.580 (149) {17) - 2.495 (94) 2.495 (17} - No
10 64 21 . 10 65 - 21 - S
- {19) {11) - - {16) - (11} - No
41.597 (2) 1.400 - - (2) 41.596 - 1400 No
- {10} 51 - - (109 - 51 - No
3.000 2,686 869 450 3.000 2,686 - 869 . s
1.150 632 135 104 1.753 359 - 135 . s
14.316 9.775 1.437 - 28.222 1.333 48 1.435 2 Si
40 7% 23 . 40 ] . 23 . Si
5478 57.344 17.780 47.783 34.056 1.406
1 - - - - - - E No
7.146 458 345 - 586 - - 22 - No
5.125 30.814 4018 141 3.330 431 - 407 - No
10 197 176 175 10 197 - 175 - Si
166 - 1 - 166 - - 1 . st
140 (22) 3 - 140 (44) - 3 - Si
866 . - . 535 . - - . No
3.800 1.765 970 552 3.88% 1.765 - 970 . &t
7.377 979 2.361 . 2.316 . . 168 . No
1.256 1.560 217 7 73 76 - 11 No
25 - 1n - 8 (1 - {6) No
994 - - - 328 . - . No
1060 (22) (51} . 19 18 - (18) No
15 1680 82 16 54 17 14 - N
37.668 128.219 18,716 311 8.741 (187) . 670 - No
10 4 . - 10 4 - - - &0
10 (37) (2} . 10 (a7 . 2) . s
10 - - - 5 - - - - Ne
1 . - i . - - . S
10 1 . 1 [C)) - - Sf
801 - - 300 - - No
10 {1 - 5 - (1) - No
400 - 200 - - - - No
100 47 0 - - 15 - No
10 - 3) - E - . 2 - §f
1 . - t (1) - . - Si
i . - . 1 - - - - Si
307 1409 81 - 497 (14) - 31 - No
52 82 1 - 99 75 - 1 . No
36 11 49 21 17 3 - 17 - No
251 11 (5) - 166 5 - (4} - No
21 {9} 2 - 5 (L] - 1 o
10 2 . - 11 1 - - Si
998 - (1) 125 - - (1) - No
427 2,353 665 - 1.456 - - 26 - No
400 633 &8 27 70 205 - 23 No
10 65 26 27 10 - 26 Si
50 11 1 - 62 - 1 Si
10 4 4 - 5 2 - 2 No
1277 23.256 2.476 2.550
. 1.326 - - -
. . . - {7.314) -
6.755 80.600 21.582 47.783 29.292 1.406
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Millones de pesetas

ANEXQ: SOCIEDADES OEl. GAUPQ BANCO SARADELL A 31 DE DiCIEMBRE DE 2000

OF 7854919

Forcentaje de participacién

Naorrbirs de Is smpress Actividad Domicitio Directo Indirscto Toted
Consclidadas por integracton glotal

anGo g LSK. Banca Sabacell B T
Banastwrias Leasing, E.F.C., 5.4, Leasing Sabades! . 59,64 99.64
Banco de Asturias, S.A. Banca Oviacko 58,64 99,64
BancSabaoeil AAndora , S.A. Banca Andorra [a Vells 5097 50,97
Bansabadel! CAF, Ltd. Gestion o fondes. de inweson Gaorge Tows 100,00 100.00
Bansabadell Factorng, E.F.C.. S.A. Factoring Sabadell 100,00 10C,00
Bansabacell Finance, 5.4, Finenciacién Gindtrs 100.00 - 100,00
Bansabadel Finanziaria Spa. Financiation Mitan 100,00 - 100.00
Bangabadeli Grup. 4.1.E. Sarvicas Sabadell 10000 - 100,00
Sansabadei! Hipotecaia, EF.C.. S.A Préstamos hipotecarios. Sabagalt 100.00 . 100,00
Bansabadeli Holding, 5.L Inversidn mobdiaria Sabacelt 100,00 . 100,00
Banzacadell Invarsid Desenvolupament. S.A. Inverndn mobiliaria Satadell 100.00 . 100,00
Bansabacell Inversion, 5.4,, 5.6.1.1.C. Gestion de fondos de inversicn Satiadell 100,00 100,00
Bansabageil Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadet! 100,00 100.00
Bansabade!! Pensiones , E.G.F.P,, 5.A, Gestidn de fondos de pansiones Sabadetl 100,00 100,00
Qitysion de Ja Progisdad Inmobiliariz, 5.4, Inmobyikarix Oviedo - 99,64 99,64
Eviopea de Inversioaes y Rentas, S.0, Inmobitiaria Madrid - 100,00 100.00
Ewopea Pall Mall Lta. Inmobitiati Londras . 100.0C 100.00
Inmokiliang Sotecon, S.A, Inmobiliaria Sabauell 100,00 . 100,00
Sabadelf d"Andorra Borsa. S.A. Gastion inversitn mobitiaria Andoma la Vella 0.00 50,97 50.87
Sabadeli d"Andora Inversions Socistat Gestora, S.A_ Gestion de fondos oe mversidn Andora ia Vells 0,00 50,87 50.97
Sabadell intemationat Caprtal, Ltd. Financiacidn George Town 100,00 - 100,00
Sabadell International Equity. Ltd. {a) Financiacisn George Town 0.00 - 0.00
Sabasel! mtemational Finance., Ltd. Frhanciacion George Town 100.00 - 100.00
Sabageil MuitiBanca, S.A. Banca Barcalona 100.00 . 100,00
Sothank Leasing, EF.C.. S.A, Leasmg Sabacell . 99,81 99,81
Sotsank SBD, S.A. Banca Madrid 98.81 - 99.81
Sohntec. 5.4, Tratamiento de datas Sant Frustds 100.00 100.00
Total
Consclidades por integracién proporcional

G LSA Banca Waand . S0.00 g ke
Aurica XX, SCR., 5.A. Sociedac Capital Riesgo Barceiona 50.00 - 50,00
Ibersecunities, 5.A. Agencia de Valores v Bolts Gstion mversion mobilisria Madrid 25,54 - 25.54
Tetal
Consolidedas por puesta sn squivaiencis (1)
AgUaNal de Henovables. S.U. THRctics Wadd g 100 10000
Bancoe Comercial Portugues. S.4. {b) Banca Cporto 384 384
Banco del Bajio, 5.4, Banca Ledn {Maxize) 10.12 10.12
Bansipadall Corredurla de Seguros, S.A. Comeduria de seguros. Sabadel/ 100,00 100,00
Bansabadel! Inversié Promocions Dos, S.L inmobiliaria Barcelona 100.00 10000
Bansabadell Inversid Promocions. S.A. fnmobitiana Sabadell 100,00 . 100.00
Bansabadell Réassurances, 5.4, Segures Luxemburge 66,67 3333 100.00
Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reasegunos Seguros Sabadell 100,00 - 100,00
Burgalesa de Ganeracion ESlich, S.A. Eléctrica Merindad Valdivieso - 20,00 20,00
Cantro Financiero B, - RA, (8 Financiacn Santo Dommnge 20,08 . 20,08
Companya d"Aiguas oe Sabadeil, $.A. (b) Servicios Sabacell 5,32 - 532
Compafia de Eleetricidad y Cogeneracidn de Uvero, S.A. Eléctrica Higuey {Rep.Domin.} .00 22.86 22,80
Corporation ESlica de Inversionas, 5.1 Eléctrica Madnd - 100,00 100,00
Corporation E6hica de 2 aragaza, S.L. (b) Eléctrica Zaragora - 56.00 55,00
Espars, Apex & Landscape, 5. (Airen 1998, S.L. aho 1999) Inmobiliaia Barzelona . 3300 33.00
E-Xtend Now, SR.L. Servicios Barcelona 50,00 - 50,00
Financmra Iberoamericana, §.A. Financiacdn La Hatana 33.33 . 33,33
FS Coldboracidn y Asistencia, 5.4, (b} Sarvicos Barcetona - 35,00 35,00
Hidroeiectrica de Quirgs, SA. Eléctrica Quirds - 38,00 38,00
Hobalear, S.A. Inrmobiliana Sabadell 200,00 - 100,00
Homapla, 5.1 Inmabiliana Sabadell 100.00 - 100,00
Homarta, 5.1 Inmobiliariy Sabadelt - 50.00 50.00
Landscape Arcisa Cantabrico. S.L Inmobuliana Barcelona 50,00 50.00
Lanascape Augusta, 5.L Inmobikaria Sahadel! 100,00 100.00
Landscape Corsan. S.L. inmobikiaria Madnd 50,00 52.00
Landscape Espais Promocions, 5.0 Inmobikaria Bargelony - 50,00 50.00
Landscape Eursprojectas, S.L neoBilans Barcelona 0.00 50,00 50,00
Landscape Grupo Lav, S tnmobiliaria Madrid . 50.00 50,00
Langscape Promgru Pinetons, S.L. Barcelona 20.00 20,00
Landscape Proingru, S.L,. Baremiona - S0.00 50,00
Landscape Urbisistem, $.L. Sahadall - 80.00 90.00
Landscape Valles, S.0. Sabadell 100.00 - 100.00
Landscape Vertix, ... Barcelona - 50.00 50.0C
Manageriand, 5. Barcelons 50,00 - 50.00
Minicentrales Higroaléctricas. 5.4, Baucelons - 2500 25.00
Multibartes Mexicana, 5.A. México 100.00 - 100,00
Persal. S.A, Setvicwss informaticos. Sitges . 3512 3518
Primnou. S.L. (b} Inmobiiatia Vitaf, del Penadés 85483 - 65,83
Regresentaciones Sabadell, S.A. Servicios Guatemala 0.00 100.00 100.00
Servicios Reunidos, A, Servigios Sabadel} 100,00 . 100.00
Sinia XX, 5.4, Servicios Barcelona . 50.00 50.00
Sistema 48, S.A. Servicios Madrid 783 . 7.85
Socedad de Cartera del Vahes. 5.4, Invergidn mobiliscie Sabadell 26.52 25,52
Sclbank Correduia de Seguros, S.4. Correcurla de saguros. Madrid . 9381 99.81
Salbank Proyectos y Gestdn Inmobikana, S.A. Inmabiliaria Madrid 160.00 100,00
Tecnocredit, $.A, Servicios Barcelona 50,00 50.00
Warld Trade Area. S.A. Sarvicios Barcelona 50,00 - 50 00
Total
TTTENCIaT 06 COverson
Ajustas ge consoligagion
Tatal
hal eoanes consoly 15 PO puasLa an equiy. e 1azon U achivi Q20 o T NILETVENIr en o5l

(2) De £512 $0ci4dad se posee el 100% ge ks derechos de volo, Vesse la nota 17

{b) Datos a |a feena 31/06/00
(c) Datos a |a fecha 31/12/95
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#108 reserves Aportacisn

Diatos de fa Sociedsd (3} Servarsion (pbrdides an Aportacisn Tesultado consolldnde
Dividandog wote dol sodledades & itarenan Tributackn
Capltat Reservas Resuttade (4] pegadon (3) Orupe conaolidadum) minoritarios Srupa Winoria Sonsolidada
12.365 Z19.731 72.961 ) X . TRt . 3
530 so7 43 0 1002 s0r . 4 . 5
2.808 6.314 767 279 8015 937 35 764 3 st
5.003 - {470} - 2,550 [4] 2453 (23%) (230) No
89 ] 24 - 83 35 . 24 _ o

300 726 01 - 00 7% - 101 S0

545 1030 %1 - 391 951 - 351 No
86 5 3 - 86 ) - 3 No

4.000 3945 1415 1720 4.000 3,845 - 1415 st
2 - - . 2 - - - L
25 &5 - . 25 113 o st
00 3.787 3516 4,400 101 3.897 - 3518 si
900 4.505 596 - 2,004 2,102 596 - sl
1.300 1071 431 - 1.300 1071 431 . s
10 1 - . 55 10 . - - 80
4.340 2.596 (24) 6.083 38 6.083 193) - o
3.586 (160) t62) 2640 (105) - 61 - Mo
10 [: 1 - 10 86 2 - s
5 - . - 5 - . .
5 B - - 5 - . .
- 132) 8} - - 27} - 18} . Mo
41,597 15 1876 - . . a1612 . 1876 No
. 41 a2 - - 41 - 42 . No
3.000 2045 201 1.088 3.000 3.045 - 501 i
1150 64 1 0 1,763 391 - 261 . st
14.316 10069 1621 1.200 28.226 2168 % 1817 4 El
40 102 13 - * 112 - 13 . S
8771 63529 21401 50.239 32.950 1653
S
EX - 2500 B
1.664 - 33§ 432 ]
1785 750 256_ - 4,001 . . 26 .
¢ T.423 ) [ 20 [}
225 - - 657 - E - )
349671 (130.872) 84.108 - £8.686 (13.972) 3.380 - No
9.655 2.450 46 - 801 27 55 - Mo
10 prod 246 150 10 72 248 - s
166 1 2 - 166 1 1 - s
140 (19 3 - 148 {28) - ] - i
666 . . - 535 - . . o
5.800 2335 1.313 - 5.885 2335 - 1.373 S0

210 (10) 118) - 61 - . 1 Mo
7.377 986 2.351 181 2704 24 - 60D Mo
1.256 1672 286 8 73 83 - 16 No

531 - (69) 248 - - 116)

211 (1) - - - - [¢1] No

420 50 1 ] (£} No

300 . - 99 - No

216 180} 208 125)

1073 . 71 328 . 22 No

100 (1 i75) - 61 {25) {31) No
15 171 az 11 54 1 8 Mo
10 a . . 10 & - st
10 (39 . 10 (39} . el
a5 @ 2 43 1 1 No

203 - 1 101 - - No
10 - €] 11 (185} (5 Si

751 - ] 375 - ) No
10 4] B4 £ 1] - - o

168 - - 83 - - -

400 - (21} - 200 - 11 - No
97 - 247 - 15 - ) . o

303 31 8 - 152 15 s - Ne
10 &) 116} - El (2) 14} - s

1 . . - 1 130) - - st

500 133) - 250 - [CH) - [
10 . [#3] 5 . 11 -

307 1070 15 - 497 {10} - ? - it
56 I . - L] 76 [} - No
1) 7 34 11 17 12 - 14 - Ho
181 1 {52) . 119 . - 20 Ho
1 2 - i 1 - . 5

998 i 3 - 175 {1 1 - Mo

427 2.354 %93 ag 1456 (26) - 85 - o

00 658 68 16 70 212 - 18 No
10 68 24 16 10 ) - 24 Si
=0 12 1 1 62 - - 1 - si
10 & 2 . 5 3 - 1 o
70 - {14} . 35 - - 15) )

243 85555 (11170 - 5.770
. TSG B N -
. . . - 15.567) -
9.214 155547 11816 50.239 33173 1,653

———————————————
12} Las soceedaces extranyeras exian converi:das a pesetas 3l Lipc de cambic LXag 2 1a fecha ool balance.

(3} Incluye ks didendos complemantarids del erericio anterior y los dividendos a cuenta pagados al Grupo krante el ejercicio.

(4) Resultatos pendientes o¢

por las

Juntas

48



0F 7854920

2

CLASE g8a

Informe de gestlon del eferciclo 2000

Evolucién del negocio y situaclén de la entidad

Resultados

En el ejercicio 2000, el Grupo Banco Sabadell ha obtenido unos beneficios netos de 199,38 millones de
euros (33.173 millones de pesetas) lo que representa un incremento del 13,25% respecto a 1999
cumpliendo con ello los objetivos asumidos al inicio del ejercicio.

El incremento de |a operativa comercial tradicional, el aumento en comisiones, [a mejora en la
eficiencia operativa y las plusvalias generadas por !a venta de participaciones del grupo han sido los
factores determinantes del crecimiento en los resultados. Ello ha permitido, asimismo, destinar una
importante partida a la Dotacién al Fondo de cobertura Estadistica de Insolvencias, establecer un
Fondo de 6.175 millones para futuras aplicaciones y hacer una importante amortizacion de Fondo de
Comercio.

La contencion de los gastos generales, que en su conjunto han aumentado un 5,16%, y la favorable
evolucién del margen bésico han permitido al Grupo mejorar el ratio de eficiencia bésica, que, al
término del ejercicio, ha sido del 56,44%, tres puntos porcentuales inferior a la de 1999,

Asimismo, la morosidad ha continuado evolucionando muy favorablemente y ef ratio (morosidad
respecto a inversion) se ha situado finaimente en un 0,56%.

Negoclo

La inversion crediticia en clientes ha alcanzado los 2.131.132 millones de pesetas experimentando un
importante crecimiento del 25,82% respecto al afio anterior. Son de destacar los incrementos del
29,01% en préstamos hipotecarios y del 91,90% en factoring.

Estos voldmenes alcanzados en factoring permiten consolidar a Bansabadell Factoring como la cuarta
empresa bancaria del sector.

El Grupo ha destacado también en la colocacion de créditos subvencionados vinculados a lineas
financieras del Instituto de Crédito Oficial (ICO) para las pymes. En el transcurso del ejercicio se ha
conseguido una cuota de mercado del 10% con 42.000 millones de pesetas de inversion.

Asimismo, en la operativa de leasing se han superado por primera vez los 100,000 millones de nuevas
inversiones financiadas en esta modailidad.

Los volimenes de negocio internacional gestionados han alcanzado cifras significativas, con un
incremento del 20,1% respecto al afio anterior. Nuestra cuota de participacién en el conjunto del
comercio exterior, excluyendo los productos energéticos, se ha incrementado hasta el 9,3%.

La amplia actividad comercial desarroltada a lo targo del ejercicio ha permitido conseguir un total de
recursos gestionados de 3.253.720 millones de pesetas con un incremento del 16,64% respecto al afio
anterior.

La evolucion de los mercados financieros, y especialmente |a inestabilidad que afecta a los de renta
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variable, | zn repercutido en el patrimonio de los fondos de inversién gestionados por el Grupo que han
experimentado durante el afio una reduccion del 5,9%, provocando un desplazamiento hacia otras
férmuilas de ahorro como los Depésitos a Plazo con un incremento del 42,54% y los Seguros con un
59,84%.

Para atender las necesidades de los clientes, se han constituido y promocionado diversas SIMCAV y se
ha mejorado el unitlinked Muitifondo Personal MB con Ia introduccion de nuevas opciones de inversién
en fondos emergentes y small caps.

Actlvidades en materla de Investigaclon y desarrofio

El Grupo ha realizado un elevado esfuerzo en el &rea de tecnologia y sistemas a lo largo del ejercicio
para asegurar el soporte tecnolégico mas adecuado a las actuales necesidades operativas y los nuevos
requerimientos del mercado.

El inicio del afio no comportd ningln tipo de incidencia en relacién al denominado "efecto 2000™ y su
repercusion sobre los sistemas informéaticos del Grupo, que habian sido ampliamente revisados Y
contrastados durante el afo anterior.

Este afio se ha iniciado la primera etapa del desarrollo del proyecto SIBIS que, una vez completado,
comportara la renovacion total de los sistemas de informacién corporativos del Grupo.

Es en el capitulo de actividades relacionadas con la banca a distancia, donde la inversién en medios Y
recursos ha sido mas manifiesta repercutiendo en una amplia utilizacién por parte de nuestros clientes
y empleados.

Nuestro servicio de banca por internet BSNet, el portal financiero virtual BSmarkets.com, la web
dirigida a los residentes extranjeros Solbankspain.com y la web dirigida a los profesicnales del sector
inmobiliario Bsinmobiijario.com son ciaros ejemplos de la importancia que nuestro banco da al
desarrollo de las nuevas tecnaologias.

Asimismo, en el préximo ejercicio serd ya operativo el nuevo e-banco por internet que se ha
desarrollado conjuntamente con el Banco Comercial Portugués sobre la base de la Agencia de Valores y
Bolsa Ibersecurities, primer operador on line del estado espaiol, adquirido por ambas entidades en el
transcurso del afio 2000.

Ha sido también importante el esfuerzo dedicado a la creacién, conjuntamente con BCP, del portal
dirigido al segmento de empresas, que se pondra en marcha en el afo 2001.

Hechos refevantes posteriores al clerre

Siguiendo el acuerdo suscrito con La Caixa en septiembre pasado y con la aprobacién de la Junta
Extraordinaria de acciohistas del 30 de noviembre de 2000, el 18 de enero 2001 se ha llevado a cabo
una ampliacion del 15% del capital def Banco, por un importe de 111.940 millones de pesetas,
suscrita integramente por La Caixa y que ha permitido, a su vez, la adguisicién de 1a participacion que
esta entidad posefa en el Banco Herrero y su integracién en el Grupo Banco Sabadeil.
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Reunidos fos Administradores de la sociedad Banco de Sabadell, S.A., en fecha 31 de enero de 2001y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 171.2 del texto refundido de |a Ley de
Sociedades Anénimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a fermular las cuentas
anuales del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2000 y el 31 de diciembre de 2000 del Banco
de Sabadell, S.A. y consolidadas, las cuales se presentan en 50 paginas que preceden a este escrito,
impresas, con este escrito en 26 hojas numeradas correlativamente de papel timbrado del Estado de ia
clase 82,
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