-

CNMV
Registro #g f: litorias
Ermisgres
NQ

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEOQ
Cuentas Anuales e Informe de Gestién

31 de diciembre de 2000

(Junto con el Informe de Anditoria)




—cmr b+ e T e o R L AT & B0 I B, 7 ok 5

Iy

.

pans SN v

Regis’ts’“ Sl "‘*’*-'3"‘&3

il £

Auditores

Edificio Oficentro % LS »665'2""-— |

e .,.,\—"5-

Avda. Maisonnave, 19-21, 3.2 A ;—W“‘*
03003 Alicante

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros del Mediterrdneo

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros del Mediterrdneo (la Caja), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las

normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos. con
cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademias de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinitn se refiere exclusivamente a las cuentas anunales del ejercicio 2000. Con fecha 4 de
febrero de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
1999 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Caja de Ahorros del Mediterraneo al 31 de
diciembre de 2000 y de los resultados de las operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anuval terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién adjunto, contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2000.
Nuestro trabajo como audltores se llrmta ala verlﬁcacmn deI mforme de gestlon con el alcance

19 de febfero de 2001
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los gjercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2000 y 1999

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
de los que:
De Ia cartera de renta fija
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de Ia cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo
Margen de intermediacion
Cormisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras
Margen ordinario

Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracidn
De personal (nota 23)

de los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
Otros gastos administrativos
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Margen de explotacién
Amortizacién y provisiones para insolvencias {neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Beneficios extraordinarios (nota 24)
Quebrantos extraordinarios (nota 25)

Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (nota 28)
Otros impuestos (nota 28)

Beneficio del ejercicio

b

2000 1999
811.603  696.662
125.013 125.742
(332.301)  (233.156)
7.920 5.418
2.967 1.854
3.671 2,480
1.282 1.084
487222  468.924
109.270 99,979
(21.898)  (17.144)
11.929 6.821
586.523  558.580
259 82
(296.392)  (286.821)
(207.622)  (201.671)
(160.349)  (155.692)
(38287)  (36.920)
(83.770)  (85.150)
(37.455)  _(34.784)
252935  237.057
@2111)  (19.522)
(33732)  (22.260)
46.671 70,938
(20.498)  (99.994)
194265 166219
(63.398)  (47.683)
(90) (9)
130.777 118.527

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en

31 de diciembre de 2000.
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CAJA. DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2000

Naturaleza v Actividades Principales

Caja de Ahorros del Mediterrdneo (en adelante la Caja o la Entidad) es una institucion
benéfico-social con personalidad juridica propia, representacién privada e independiente
y duracién ilimitada, constituida el 23 de marzo de 1992 por la fusion de las extinguidas
Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia.

La Entidad estd exenta de toda aspiracién de lucro, y su funcién primordial consiste en la
difusién de la prictica del ahorro, su captacién y administracion, destinando los
productos obtenidos a constituir reservas para la mejor garantia de sus impositores, y a
crear y sostener obras benéficas, sociales y culturales. A 31 de diciembre de 2000, la
Entidad dispone de una red de 784 oficinas de las que 2 son oficinas de representacién
desarrollando su actividad principalmente en las Comunidades Auténomas de Valencia,
Murcia, Madrid, Catalufia y Baleares.

Las Cajas de Ahorros se rigen por una normativa legal que regula, entre otros, los siguientes
aspectos:

. Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la
cobertura del coeficiente de reservas minimas.

e  Participacién en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de

Ahorros, cuya finalidad consiste en garantizar a los depositantes la
recuperacién de determinado importe de sus depésitos.

. Distribucién del beneficio de cada ejercicio entre el Fondo Obra Social
(0.8.) y la dotacion de reservas.

. Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que viene
determinado en funcién de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

Como consecuencia de la escisidn parcial del patrimonio de Abbey National Bank, S.A.E. y
Banco Sanpaolo, S.A., realizadas en el ejercicio 1998, se traspasaron a la Caja activos y
pasivos por importe de 1.386.066 y 1.129.644 miles de euros, respectivamente.

Bases de Presentacion

En cumplimiento con la legislacién vigente, los Administradores de la Caja han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera de la Caja durante
el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2000.

De acuerdo con lo permitido en la legislacién, la Entidad ha formulado las cuentas anuales
en euros, si bien sus registros auxiliares contindan manteniéndose en pesetas. Para la
preparacién de estas cuentas anuales se ha aplicado el tipo de cambio establecido
irrevocablemente entre el euro y la peseta, asi como las normas de redondeo especificadas
en la legislacién sobre las cifras que resultarfan en las cuentas anuales en pesetas.
Asimismo, las cifras comparativas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro del financiacién correspondientes al ejercicio 1999 han sido
convertidas mediante la aplicacién del tipo de cambio irrevocable entre la peseta y el
euro y las normas de redondeo establecidas en la legislacién.

(Contimia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

Las cuentas anuales, se han preparado a partir de los registros auxiliares de Ia Caja y se
presentan de acuerdo con los formatos establecidos en la Circular 4/1991, de 14 de junio,
del Banco de Espaiia y modificaciones posteriores.

Los Administradores de la Caja estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2000 seran
aprobadas por la Asamblea General de 1a Entidad sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2000 recogen las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales aprobadas por la Asamblea General de 16 de junio de 2000.

La Caja, de acuerdo con la legislacién vigente, estd obligada a la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas. Dichas cuentas, que muestran unos fondos propios y resultados del
ejercicio superiores a los individuales de la Entidad, se presentan en un documento
separado.

Distribucidon de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio 2000 formulada por los
Administradores de la Caja y pendiente de aprobacidn es la siguiente:

Miles

de euros
Reservas 100.125
Fondo Obra Social 30.652
130.777

La distribucién del beneficio de la Caja correspondiente a 1999, se presenta en el detalle del
movimiento del Remanente Fondo Obra Saocial {nota 16) y en el detalle del movimiento
de las reservas (nota 22).

(Contintia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

(4)  Principios v Criterios Contables Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién establecidas por la Circular 4/1991, de 14 de junio del Banco de Espaiia ¥
sus posteriores modificaciones, los cuales se presentan a continuacion.

@)

®

Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de devengo y
no en base a su fecha de cobro o pago, a excepcién de los intereses relativos a
inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con prestatarios considerados
de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento del cobro. Asimismo,
no se reconocen como ingresos hasta su cobro definitivo, los beneficios obtenidos
en la venta, con cobro aplazado, de activos inmovilizados, salvo que las
condiciones de 1a venta y la solvencia del deudor no permitan albergar dudas sobre

el buen fin de la operacidn.

Siguiendo la préctica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen. Esta puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la
que se calculan los ingresos y gastos financieros.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

A partir del 1 de enero de 1999 y como consecuencia de la entrada en vigor del euro,
se ha producido una redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y

extranjera.

Esta nueva situacién internacional supone que la referencia a monedas no UME
indique todas las monedas diferentes del euro y de las unidades monetarias de los
distintos Estados participantes de 1la Unién Monetaria Buropea que adoptasen al
Euro como moneda oficial.

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio del mercado de divisas del ltimo dia hébil
del mes a que se refiere el balance de situacion. Los beneficios o pérdidas que, en
su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen como ingresos o
gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ias operaciones de compraventa de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de orden”
a los tipos de cambio de contratacién. Al cierre del mes, las operaciones abiertas
que son de cobertura se revalian al cambio de futuro para el perfodo que media
hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al
practicar estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones de permutas financieras ("Swaps") de cobertura las
diferencias entre los cambios de contratacién de plazo y contado se periodifican
durante la vida de los respectivos confratos, con contrapartida a las cuentas de

ingresos y gastos, segiin corresponda.

(Continia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

Activos dudosos

Las inversiones crediticias y valores de renta fija, incluyendo los intereses liquidados y
no cobrados, que se encuentran en situacién irregular se clasifican en los epigrafes
de activo “Entidades de Crédito", "Créditos sobre clientes" y "Obligaciones y otros
valores de renta fija". Esta practica contable se aplica también para las operaciones
sobre las que existen garantfas hipotecarias. Cuando las referidas deudas
corresponden a titulares que estin declarados en quiebra, sufren un deterioro
irrecuperable de su solvencia o tienen una antigiiedad de mds de tres afios en

situacion de morosidad, se dan de baja del activo del balance, clasificindose en
cuentas de orden.

Se entiende que una deuda se halla en situacién irregular cuando existe litigio entre las
partes, los titulares se encuentran declarados en suspensién de pagos o concurso de
acreedores, o cuando han transcurrido méds de tres meses desde la fecha de
vencimiento de la deuda. En cualquier caso la recuperacién de la inversién se
considera problemética cuando los titulares sufren un notorio deterioro de su
solvencia.

Los productos financieros que se originan en estas deudas se reconocen como ingreso
en el momento en que se perciben.

Distribucién de la cartera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorfas:

» Cartera de negociacién

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija o variable que la Entidad
mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios, incorporando tnicamente aquellos valores que
coticen publicamente y cuya negociacién sea 4gil y profunda.

La cartera as{ considerada figura incluida en los epigrafes del balance de situacién
de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija, y Acciones y
otros titulos de renta variable.

* Cartera de inversidn a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que la Entidad ha
decidido mantener hasta su amortizacién, siempre y cuando se cuente con
capacidad financjera para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

Dicha cartera figura incluida en los epigrafes del balance de situacién de Deudas
de] Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija.

s Cartera de inversién ordinaria

Se incluyen dentro de esta carfera aquellos valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera.

(Contintia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de situacién

de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija y Acciones y
ofros titulos de renta variable.

» Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera

duradera a las actividades de Ia Entidad y su Grupo.

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes Participaciones y

Participaciones en empresas del Grupo.

(e)  Denda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

Cartera de negociacin

Se contabiliza al precio de adquisicién sin deducir el importe del cupén
corrido.

Mensualmente se actualiza al valor de mercado entendido como la cotizacién
de ese dia. La contrapartida de esta actnalizacidn se registra en las cuentas
de ingresos o gastos del ejercicio.

Cartera de inversidn a vencimiento

Se presentan al precio de adquisicién corregido y deducido, en su caso, el
cupén corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento
de la suscripcion. Las diferencias, positivas o negativas, entre el precio de
adquisicién y el valor de reembolso se periodifican durante la vida
residual del valor, con abono o adeudo a resultados. Al importe resultante
se le denomina precio de adquisicién corregido.

Cartera de inversion ordinaria

Se contabiliza al precio de adquisicién corregido y deducido, en su caso, el
cupon corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento
de la suscripcién, las cuales se periodifican contra resultados durante la
vida residual del valor.

En el caso de valores cotizados, trimestralmente se calcula para cada clase de
valor la diferencia entre el precio de adquisicién corregido, definido
anteriormente, con €l valor de la cotizacién, deducido en su caso, el cupdn
corrido, del 1ltimo dfa hébil o por la media de los tltimos diez dias habiles
en mercados poco profundos o errdticos. Cuando las diferencias netas que
surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas no se llevan a
resultados registrdndose en una cuenta activa de periodificacién con abono
al fondo de fluctuacién de valores.

{(Contimia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotédndose en el caso de los
primeros una provision, a integrar en €l fondo de fluctnacion de valores,
siempre y cnando la cuenta activa de periodificacidn tenga saldo.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra, se registran tnicamente por la parte
proporcional del perfodo que media entre el término de la operacion y la
fecha de vencimiento del valor.

Acciones y participaciones de capital

Los titulos de renta variable se registran por su precio de adquisicién.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cnando concurren alguna de

las signientes circunstancias:

. El valor medio de cotizacién del dltimo trimestre o el del dltimo dfa habil es
menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

) El valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de
titulos que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalias procedentes de la aplicacién de los criterios indicados en los pérrafos

anteriores se reconocen como pérdidas del ejercicio con abono al fondo de
fluctuacién de valores, que se presenta como una disminucién de los capitulos
"Acciones y otros titulos de renta variable", "Participaciones” y "Participaciones en
empresas del Grupo".

Fl diferencial entre el precio pagado en las adquisiciones de empresas del grupo y

asociadas, y el valor tedrico contable que corresponde a dichas participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias técitas existentes en el momento de la
compra y que subsisten al cierre del ejercicio, en la parte que no sea imputable a
elementos patrimoniales concretos de la empresa participada, se amortiza
linealmente en un periodo de cinco afios en el que se estima contribuye a la
obtencién de ingresos, salvo por la parte que pudiera ser absorbida por un
incremento del valor tedrico, o anticipadamente en el momento en el cual no existe
seguridad razonable de la obtencién de dichos ingresos.

Vista/plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican "a la vista" los débitos a clientes y

saldos deudores o acreedores con entidades de crédito que pueden ser retirados en
cualquier momento o sujetos a un preaviso de un dia, y se clasifica "a plazo” en el
caso contrario.

(Contimia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ

Memoria de Cuentas Anuales

Fondo de insolvencias

Este fondo se constituye al objeto de cubrir las posibles pérdidas que pudieran

producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los prestatarios incluidos
en créditos sobre clientes del activo del balance, ¥ en avales y cauciones y otros
pasivos contingentes incluidos en cuentas de orden. Los fondos constituidos se han
determinado en funcién de los estudios realizados sobre cada uno de los riesgos
contraidos con los prestatarios mis importantes y para el resto en base a los
criterios establecidos en la Circular 4/1991, del Banco de Espafla y posteriores
modificaciones.

Ademids de los fondos anteriormente constituidos, se incluye también una provision

genérica del 1% de la inversién crediticia y otros riesgos, que es del 0,5% para
préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas y arrendamientos
financieros sobre tales bienes que en ambos casos cumplan determinadas
condiciones establecidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. A 31 de
diciembre de 2000 dichas provisiones genéricas ascendian a 83.446 y 23.601 miles
de euros, respectivarnente.

Asimismo, desde el 1 de julio de 2000 la Caja estd obligada a crear un fondo para la

cobertura estadistica de insolvencias, dotando en cada trimestre, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, [a diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacién
estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneas de la Caja y las” dotaciones netas para insolvencias especificas
realizadas en el trimestre, hasta que este fondo alcance una cuantfa equivalente al
triple del riesgo crediticic ponderado por unos coeficientes establecidos en la
circular 9/1999 de Banco de Espaiia. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe
se abonar a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por
este concepto en la medida que exista saldo disponible. La Caja calcula la
mencionada estimacidn estadistica de insolvencias utilizando el método descrito en
dicha circular basado en la aplicacién de coeficientes. A 31 de diciembre de 2000
esta provisién ascendia a 14.245 miles de euros.

Los fondos asi determinados se clasifican minorando el epigrafe "Créditos sobre

clientes" y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo o en el capitulo
"Otras provisiones" del epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas” del pasivo, en
funcién de la naturaleza de las operaciones.

Activos materiales

El inmovilizado material, a excepcién de los bienes adjudicados en pago de deudas, se

presenta valorado a so coste de adguisicién, neto de las coirespondientes
amortizaciones acumuladas y provisiones especificas, regularizado y actualizado
parcialmente conforme a las diversas disposiciones legales y como consecuencia de
los distintos procesos de fusidén y escisién llevados a cabo en gjercicios anteriores.

{Contintia)
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Memoria de Cuentas Annales

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el valor
contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos si fuese
inferior. Asimismo, la Entidad dota Ias correspondientes provisiones para los
inmuebles adjudicados en pago de deudas, de acuerdo con la antigiiedad de los
mismos en funcién de los porcentajes establecidos en la Circular 4/1991, del Banco

de Espafia y posteriores modificaciones.

Las provisiones y fondos de saneamiento especificos gue en su caso cubren los activos
aplicados y quedan disponibles una vez cubierta, en su caso, la denda por una
valoracién inferior de los activos adquiridos, se mantiene hasta ¢l 25% del principal
de los créditos o de la tasacién, si ésta fnera menor. El resto de la cobertura se
libera si 1a tasacién no permite albergar dudas sobre su efectividad.

Las amortizaciones del inmovilizado material se practican linealmente sobre los
valores de coste o coste actualizado, durante el periodo de vida 1itil estimado para
cada elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes coeficientes

anuales:
Porcentaje
Inmuebles 2-4
Mobiliario e instalaciones 6-20
Equipos de proceso de datos 25
Vehiculos y maquinaria 8-16

Las amortizaciones correspondientes al inmovilizado afecto a la Obra Social se dotan
con cargo a la cuenta "Gastos de mantenimiento” de la citada Obra.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de inmovilizado que no mejoran la
utilizacién ni prolongan la vida itil de los respectivos activos se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

astos de mantenirniento de la Obra Social

()  Gastos de mantenimiento dé a LDI SER2C

De acuerdo con la normativa contable vigente, los gastos de mantenimiento de la Obra
Social incurridos en cada ejercicio se presentan en el capitulo "Otras provisiones"
del pasivo, disminuyendo el Fondo Obra Social. El primer dia del ejercicio
signiente se cancelan con cargo a dicho fondo.

(Continta)
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Memoria de Cuentas Amuales

Fondos de pensiones

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente para las Cajas de

Ahorro, la Entidad viene obligada a complementar a sus empleados las pensiones
que satisface la Seguridad Social en concepto de jubilaci6n, incapacidad de carécter
permanente y supervivencia (viudedad, orfandad y a favor de familiares), hasta
alcanzar, en algunos casos, el 100% de la tabla salarial y determinados
complementos (salario pensionable). Ademds, la Entidad tiene el compromiso de
actualizar cada afio estos complementos de pensiones en el mismo porcentaje en
que se incrementan los salarios de la plantilla en activo, con el limite maximo del

indice del coste de la vida.

La Entidad promovié en el ejercicio 1990 un plan de pensiones y un fondo de

pensiones denominados "Plan de Pensiones CAM-Pensiones” y "Fondo de
Pensiones CAM, F.P.", solicitindose un plan de reequilibrio consistente en el
signiente plan de transferencias:

. Plan de transferencia: 10 afios
. A la fecha de formalizacién se transfirieron las obligaciones causadas.
. Durante el perfodo de transferencia, que concluyé el 2 de noviembre de

2000, el fondo no transferido ha devengado intereses, revisables anualmente
de acuerdo con determinadas condiciones.

. El 2 de noviembre de 2000 se han aportado los fondos pendientes de
transferir por importe de 88.842 miles de euros. (vedse nota 17).

El Plan de Pensiones se ha configurado como una institucién de previsién de caracter

privado voluntario y libre que, en razén de sus sujetos constituyentes, se encuadra
en la modalidad de sistema de empleo y en razén de las obligaciones estipuladas, es
un plan mixto.

La Entidad posee ademés un fondo interno, constituido para cubrir determinadas

prestaciones no cubiertas por el fondo externo. Igualmente, se han incluido en
dicho fondo interno las provisiones necesarias para cubrir los COMpIomisos
contraidos por las diferentes prejubilaciones llevadas a cabo por la Entidad, asi
como por remuneraciones de personal no vencidas por premios de antigiiedad o
conceptos similares y las indemnizaciones por ceses o despidos diferentes de las
establecidas con cardcter general por la legislacién vigente (véase nota 17).

Los compromisos por pensiones causadas del personal pasivo procedentes de los

bancos adquiridos en el ejercicio 1998, estdn cubiertos asimismo por un fondo
interno (véase nota 17).

Futuros financieros y opciones

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de

contrataci6n, distinguiéndose, entre las operaciones que son de cobertura y las que
no lo son.

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Anuales

Los beneficios o pérdidas de las operaciones de futuros financieros de cobertura se
registran simétricamente a los ingresos o costes del clemento cubierto.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura contratadas en
mercados organizados se liquidan diariamente a la cotizacidn de cierre del dia. Las
diferencias positivas o negativas se registran en el estado de ingresos y gastos.

Se realiza un cierre teérico de las operaciones de futuros financieros que no son de
cobertura contratada en mercados 1o organizados, y se dotan, en su caso, las
correspondientes provisiones.

Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacién en las
correspondientes cuentas de orden por el valor nominal del elemento subyacente
comprometido, distinguiéndose entre las que son de cobertura y las que no lo son y
diferenciando las compradas de las vendidas.

Los derechos y primas resultantes de la compra y venta o emisién de opciones se
reflejan por el valor de coste en la cuenta de “Otros activos” y “Otros pasivos” del
balance de situacién.

Los beneficios o pérdidas de las operaciones de opciones de cobertura se registran
simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones de opciones que no son de cobertura contratadas en mercados
organizados, los derechos y primas se valoran mensualmente a precios de mercado.
Las diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, se realiza un cierre tedrico de los derechos y primas de las operaciones de
opciones que no son de cobertura contratadas en mercados no organizados. Para
las diferencias negativas se registra la provision correspondiente.

En el caso de opciones sobre divisas o valores, si el derecho se ejerce, su valor
contable se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos o vendidos.
En caso de adquisicién, si el coste total supera los precios de mercado del dia en
que la opcidn se ejerce, se registra la diferencia como pérdidas en cartera o en
diferencias de cambio, segiin proceda.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, existe la obligacién legal de indemnizar a los
empleados cuando se prescinde de sus servicios. Ante la ausencia de cualguier
necesidad previsible de terminacion anormal de empleo y dado que no reciben
indemmizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Arnuales

(n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios

fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto ;":

impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las :

correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de %

situacién. 3

La Entidad tributa en régimen de grupo de sociedades con determinadas sociedades :

dependientes. Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre

Sociedades afectan al cdlculo del impuesto devengado en cada sociedad por el ¥

importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracién o

consolidada y no por el importe inferior o superior que corresponderia a cada :

sociedad en régimen de tributacién individual y se imputan a la sociedad que ‘*

realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la 5

deduccién o bonificacion. i

&

Los créditos por compensacién de bases imponibles negativas y los impuestos %

anticipados son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de g

prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de sociedades ?:

que forman el grupo fiscal consolidado. r'

:

(5)  Deudas del Estado 5

El detalle de este epigrafe del balance de sitnacién al 31 de diciembre de 2000 es el Eé

siguiente: g

Miles g

de euros %

:

Letras del Tesoro 126.746 g

Otras deudas anotadas 939.897 5

Otros titulos 6.552 :

:

1.073.195

>

i

Los importes de Letras del Tesoro representan el valor de las adquiridas en firme por la i

Entidad y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2000. Estas Letras devengan ;
intereses anuales a tipos comprendidos entre el 3,72% y el 5,45% y sus vencimientos se

sitdan en su mayor parte entre el 5 de enero de 2001 y el 26 de abril de 2002. Dentro de g

"Otras deudas anotadas" se inclzyen al 31 de diciembre Obligaciones y Bonos del Estado ;

a tipos comprendidos entre el 4,28% y el 10,43% y sus vencimientos se sitGan entre el 31 ;

de enero de 2001 y el 30 de julio de 2014, :

;

'

(Contintia) :
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Al 31 de diciembre de 2000, una parte de estas Deudas del Estado ha sido cedida a entidades
de crédito, Banco de Espaiia y clientes por un importe efectivo de 1.163.999 miles de
euros y un nominal de 975.382 miles de euros figurando registrada en los epigrafes de
"Hntidades de Crédito” y "Débitos a clientes” del pasivo del balance de situacién
adjuntos.

El desglose de la Deuda del Estado de la Entidad a 31 de diciembre de 2000 segiin su
categoria es el siguiente:

Miles
de euros
Cartera de inversién ordinaria 421.142
Cartera de inversion a vencimiento 652.053
1.073.195

En el ejercicio 2000 la cartera de inversién a vencimiento no ha tenido movimiento, siendo
su precio de adquisicion corregido a 31 de diciembre de 2000 de 652.053 miles de euros.
El valor de mercado de esta cartera al 31 de diciembre de 2000 asciende a 814,705 miles
de euros. Bl valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria cotizada asciende a
432.870 miles de euros.

A s A A e e ——

(6) Entidades de Crédito de Activo

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es la

signiente:
Miles
de euros
Ala vista
Cuentas rmuninas 1.340
Otras cuentas 63.065
64.405
Otros créditos
Cuentas a plazo 215.400
Otros 50.053
265.453
329.858

Cuentas a plazo recoge, entre otros, depdsitos cedidos a entidades de crédito por un importe
de 124.396 miles de euros, que devengan intereses anuales a tipos comprendidos entre el
1% y 8,6% y sus vencimientos se sitian entre el 2 de enero de 2001 y el 4 de mayo de

2001.

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2000 el desglose de "Cuentas a plazo" segtin el plazo de duracidn
residual es el siguiente:

Miles
de euros
Plazo
Hasta 3 meses 111.395
Mas de 3 meses hasta 1 afio 57.661
Més de 1 aiio hasta 5 afios 7.278
Mas de 5 aiios 39.066
215.400

Créditos sobre Clientes

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es la

siguiente:
Miles
de euros
Crédito a las administraciones piiblicas espafiolas 543.577
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial 896.837
Deudores con garantfa real 6.673.620
Otros deudores a plazo 3.423.654
Deudores a la vista y varios 378.289
Arrendamientos financieros 21.627
11.394.027
Crédito a no residentes 262.515
Activos dudosos 153.549
Otros 362
12.354.030
Menos, fondo de insolvencias (199.020)
Menos, fondo de riesgo pais (152)
12.154.858

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Anuales

Un detalle de "Deudores con garantia real" al 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles
de enros
Préstamos y créditos con:
Garantia hipotecaria 6.563.267
Otras garantias reales 110.353
6.673.620

Dentro del capitulo "Crédito a otros sectores residentes” se incluyen 130.550 miles de euros
correspondientes a anticipos y créditos concedidos a entidades participadas por la Caja,

que devengan intereses a tipos de mercado.

Al 31 de diciembre de 2000 el desglose de "Créditos sobre clientes" de Ia Caja segiin el plazo
de duracién residual es el signiente:

Miles
de euros

Plazo
Vencido 153.549
A la vista 495,781
Hasta 3 meses 1.193.814
Mis de 3 meses hasta 1 afio 1.365.030
M4s de 1 afio hasta 5 afios 3.407.786
Mais de 5 afios 5.637.294

12.253.254

El importe total de las inversiones crediticias de vencimiento no determinado y sin clasificar
asciende a 100,776 miles de euros.

El desglose del fondo de insolvencias a 31 de diciembre de 2000 es el signiente:

Miles
de euros

90.635
95.237
13.148

Provisién especifica
Provision genérica
Provisién estadistica

199.020

(Continda)
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Memoria de Cuentas Anuales

Un resumen de los movimientos del fondo de insolvencias durante el ejercicio 2000 es el
signiente:

Miles
de euros
Saldo al inicio del ejercicio 176.872
Dotaciones netas con cargo a los resultados 66.256
Recuperaciones de activos provisionados (19.766)
Utilizaciones del fondo (21.550)
Traspaso a otros fondos (2.724)
Otros movimientos (68)
Saldo al cierre del ejercicio 199.020

Las amortizaciones netas de insolvencias realizadas por la Caja en 2000 ascendieron a 6.056
miles de euros.

Al amparo de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y desarrollos posteriores, la Caja ha realizado, en
el presente ejercicio, una emisién de participaciones hipotecarias, Bonos de Titulizacion
Hipotecaria, por importe de 249.420 miles de enros. Asimismo, s¢ han titulizado
derechos de crédito, obtenidos dentro del programa de Lineas Pymes del ICO, por
importe de 57.010 miles de euros.

Ambas emisiones han sido suscritas en su totalidad por Titolizacién de Activos, S.G.E.T.,
S.A. La Caja no tiene ninguna responsabilidad en el impago futuro de los préstamos
afectos a dichas ernisiones, sin perjuicio de la finalidad y caracteristicas de los préstamos
participativos otorgados a los Fondos.

(Contimia)
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Memoria de Cuentas Anuales

(8)  Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Fl detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio 2000 es el

siguiente:
Miles de euros
Saldos al Saldos al
31.12.99 Altas Bajas 31.12.00
De emisién piiblica
Administraciones
territoriales 77.019 3.979 {62.541) 18.457
Otras administraciones
piiblicas no residentes 15.797 279 (8.332) 71.744

92.816 4.258 (70.873) 26.201

Otros emisores
De entidades de crédito 140.600 4486 (30.305) 114.781

Dre otros sectores

residentes 124.125 53.078 (199.871) 177332
De no residentes 177.136 108.618 (104.540) 181.214

641.861  166.182  (334.716) 473327

Menos, provisiones (3.770) (104) 1273 (2.601)
638.091 470.726
730.907 496,927

Al 31 de diciembre de 2000 el importe de los valores que vencen a corto plazo asciende a
63.212 miles de euros.

El desglose de las obligaciones y otros yalores de renta fija a 31 de diciembre de 2000 segin
su categoria es el siguiente:

Miles
de euros

29.870

Cartera de negociacion
469.658

Cartera de inversién ordinaria

499,528

(Contintia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija de la Caja en funcién de su

admisién a cotizacidn es el siguiente:

Cotizados
No cotizados

Miles

de euros

420.210
79.318

499,528

El valor de mercado de la cartera de inversidn ordinaria cotizada asciende a 31 de diciembre

de 2000 a 402.112 miles de euros.

El desglose de las provisiones constituidas a 31 de diciembre de 2000 es el signiente:

Provisién genérica
Provisién estadistica

(9)  Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

Miles

de euros

2497
104

2.601

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio 2000 es el

siguiente:
Miles de enros
Saldos al Saldos al
31.12.99 Altas Bajas Traspasos  31.12.00
De entidades de crédito 17.353 18.893 (24.816) - 11.430
De otros sectores residentes 97.869 134.218 (88.861) - 143.226
De no residentes 140.517 82.154 (56.784) - 165.887
255739  235.265 (170.461) - 320.543
Menos, fondo de
fluctuacién de valores (12.962) (21.171) 6,315 (4.939) (32.757)
242777 287.786
{Contimia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

El desglose de las acciones y ofros titulos de renta variable de la Caja en funcién de su
admisién a cotizacidn es el siguiente:

Miles
de euros

Cotizados 269.895
No cotizados 50.648
320.543

Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante el ejercicio 2000 es
el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al inicio del ejercicio 12.962
Dotaciones netas con cargo a resultados 21.151
Fondos dotados en ejercicios anteriores
que han quedado disponibles (3.651)
Utilizaciones (2.664)
Traspasos 4.93%
Otros movimientos 20
Saldos al cierre del ejercicio 32757

(10) Participaciones

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
ejercicio 2000 es como sigue:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
31.12.99 Altas Bajas  Traspasos 31.12.00

En entidades de crédito 9.628 - (1.820) - 7.808

Otras participaciones 104.071 31201 (13.143) - 122129
Menos, fondo fluctnacién

de valores (36.109) (3L219) 283 8.862  (58.183)

67.962 63.946

17.590 11754

(Continda)
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El desglose de las participaciones de la Caja en funcién de su admisi6én a cotizacién es el

siguiente:
Miles
de euros
Cotizados 51.265
No cotizados 78.672

125.937

En el Anexo I se presenta un detalle de las empresas con participacién de la Caja asi como el
detalle de saldos y transacciones con dichas empresas.

Un resumen del movimiento del fondo de fiuctnacién de valores de la Caja durante el
ejercicio 2000 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al inicio del ejercicio 36.109
Dotaciones netas con cargo a resultados 31.219
Fondos dotados en ejercicios anteriores
que han quedado disponibles (283)
Traspasos (8.862)
Saldos al cierre del ejercicio 58.183

(11) Participaciones en Empresas del Grupo

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
gjercicio 2000 es como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.99 Altas Bajas 31.12.00

Otras 111.548 15.042 (260) 126.330

Menos, fondo de fluctuacién
de valores (40.544) (8.033) 3239  (43.338)
71,004 82,99

Segiin se detalla en la nota 2, la Caja tiene la obligacién legal de formular cuentas anuales

consolidadas, que se presentan independientemente de estas cuentas individuales. En el
Anexo I se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo, asf como el
detalle de saldos y transacciones con dichas empresas.

(Continiia)
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Memeria de Cuentas Anuales

Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacién de valores de la Caja durante el
ejercicio 2000 es el siguiente:

Miles
de euros

Saldos al inicio del ejercicio 40.544
Dotaciones con cargo a los resultados del periodo,

netas de recuperaciones de activos provisionados 8.033
Fondos dotados en ejercicios anteriores que

han guedado disponibles (5.239)
Saldos al cierre del ejercicio 43338

Al 31 de diciembre de 2000 la Entidad tiene una participacién mayoritaria indirecta en
Gestora de Fondos del Mediterraneo, S.G.LI.C., S.A., sociedad dedicada a la gestién de
instituciones de inversién colectiva. Al cierre del ejercicio las participaciones de estos
fondos en poder de la Entidad ascienden a 26.960 miles de euros. El patrimonio neto de
los referidos fondos de inversién asciende a 1.359.474 miles de euros al 31 de diciembre

de 2000.

Activos Materiales

El detalle del movimiento del inmovilizado de 12 Entidad durante el ejercicio 2000 se incluye
en el Anexo II, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales.

En 1998 se realizaron operaciones de escision parcial del Banco Sanpaolo, S.A. y Abbey
National Bank, S.A.E. a favor de la Entidad, cuya mencién a efectos del articulo 107 de la
Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, se encuentra incluida
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998.

De acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente los bancos anteriormente
mencionados renunciaron parcialmente, en relacién con dichas plusvalias, al régimen
especial que dicha Ley otorga para dichas revalorizaciones.

Al 31 de diciembre de 2000 el epigrafe "Otros inmuebles” del inmovilizado no afecto a O.S.
incluye 15.869 miles de euros que corresponden al valor neto contable de inmuebles
procedentes de regularizacién de créditos, y 5.077 miles de euros que corresponden al
valor neto contable de activos inmovilizados para enajenacién. No es presumible que Ia
Entidad incurra en pérdidas significativas al realizar la venta de estos activos
inmovilizados.

Al 31 de diciembre de 2000 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado de la
Entidad ascienden a 74.650 miles de euros. Bajo el concepto "fondos especificos” al 31
de diciembre de 2000, se incluyen 43.191 miles de euros correspondientes al fondo para
inmuebles adjudicados en pago de créditos.

(Contimia}
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(13) Otros Activos

La composicién de este epigrafe del balance de situacién de la Entidad al 31 de diciembre de

2000 es como sigue:

Hacienda Piiblica deundora
Opciones adquiridas
Operaciones en camino

Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 28)

Fianzas dadas en efectivo
Documentos a compensar
Operaciones pendientes de liquidar
Otros conceptos

(14) Entidades de Crédito de Pasivo

Miles

de euros

1.435
2.476
15.951
78.293
1.274
74.199
14.034
12.653

200315

La composicién de este epigrafe del balance de situacién de la Caja al 31 de diciembre de

2000 es la signiente:

A la vista
Otras cuentas

A plazo o con preaviso
Banco de Espafia
Cuentas a plazo
Cesién temporal de activos

Miles

de euros

39.598

60.001
428.701

_584.278
1.072.980

1,112

Al 31 de diciembre de 2000 el desglose de los débitos a plazo, segiin el plazo de duracidén

residual es el siguiente:

Hasta 3 meses

Mas de 3 meses hasta 1 afio
Mis de 1 afio hasta 5 afios
Mais de 5 afios

Miles de euros

Cesion
Banco Cuentas temporal
de Espafia a plazo de activos
60.001 49.293 583.839
- 110.076 439
- 175.508 -
- 93.824 -
60.001 428 701 384.273

{Continuta)
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Débitos a Clientes

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es la

siguiente:

Depésitos de ahorro
A la vista
Acreedores, administraciones publicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro

Acreedores, no residentes

A plazo
Acreedores, administraciones piiblicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Acreedores, no residentes

Otros débitos

A plazo
Acreedores, administraciones publicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Acreedores, no residentes

Miles

de enros

195.923

1.900.698

2.953.869

4.854.567

252.344
5.302.834
18.031
5.348.986
1.323.943

6.690.960

11.993.794

480
654.717

10.387

665.584

12.659.378

Dentro del capitulo "'Depésitos de ahorro" se incluyen 974.060 miles de euros
correspondientes a cuentas corrientes e imposiciones a plazo de entidades participadas

por la Caja, remunerada a tipos de mercado.

(Continia)
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(.2 Al 31 de diciembre de 2000 el desglose de "Depdsitos de ahorro a plazo” y "Otros débitos a
plazo" segin el plazo de duraci6n residual es el signiente:
Miles de euros
Depositos Otros
- de ahorro débitos
) Plazo
Hasta 3 meses 2.531.268 567.581
Mais de 3 meses hasta 1 afio 3.269.040 04,246
Mis de 1 afio hasta 5 afios 890.652 3.757
&
| (16) Otros Pasivos
;: - Este epigrafe del balance de situacién de la Caja al 31 de diciembre de 2000 presenta la
. i~ siguiente composicion:
é Miles
de euros
i Opciones emitidas 4
‘ Obligaciones a pagar 38.288
]1 Operaciones en camino 2.811
| Tmpuesto sobre beneficios diferido (nota 28) 17.103
%. Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles 21.472
’ Fondo Obra Social aplicado a mobiliario,
. instalaciones y otros 17.971
Remanente Fondo Obra Social 43.129
Otros pasivos Fondo Obra Social 11.563
Administraciones piblicas acreedoras 125.143
Otros conceptos 32.947
! O 310.431
Menos, gastos de mantenimiento de la Obra Social (23.264)
287167
i
1
{
!
é
L O

(Contintia)
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Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles” para el

ejercicio 2000 es el siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones

Saldos al cierre del gjercicio

Miles
de euros

22.237
(765)

1.4

]

Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y
otros" y del "Remanente Fondo Obra Social” para el ejercicio 2000 es el siguiente:

« Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y otros:

Saldos al inicio del efercicio
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones

Saldos al cierre del ejercicio

« Remanente Fondo Obra Social:

Saldos al inicio del ejercicio

Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior

Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones

Distribucién de los resultados del ejercicio
anterior

Saldos al cierre del ejercicio

Miles

de euros

16.305
1.666

17,971

Miles

de euros

37.714
(20.040)
(809)

(Continda)
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(17) Fondos de Pensionistas

Los fondos de pensionistas y prejubilaciones presentan la siguiente composicién:

Miles

de euros

Fondos de pensiones internos
Prestaciones pasivas 3.376
Fondo de pensionistas personal procedente Banco Sanpaolo, S.A. 24,122

Fondo de prejubilacién 97.373
Otros compromisos 13.264
138.135

La composicién y movimiento de los capitulos anteriores se detallan a continuacién:

» Prestaciones pasivas

Este fondo estd constituido para cubrir determinadas prestaciones de empleados

Jjubilados que no pudieron acogerse al plan de pensiones de la Entidad.

De acuerdo con célculos actuariales efectuados por profesionales independientes, el
valor actual de los compromisos que la Entidad tiene asumidos por pensiones
causadas de este colectivo, calculados a una tasa nominal de actualizacién del 4%
bajo una tasa de revisién de pensiones del 1% y tablas de supervivencia PERMF

2000P, ascienden a 3.376 miles de euros.

El movimiento del fondo de pensiones interno, durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Miles
de euros

Saldo al inicio del ejercicio 3.269
Dotacién al fondo 228
Remuneracion del fondo 163
Pago a pensionistas (286)
Traspasos 2
Saldo al cierre del ejercicio 3.376

(Contimia)
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+ Fondo de pensionistas personal pasivo procedente del Banco Sanpaolo, S.A.

Al 31 de diciembre de 2000 la Entidad tiene cubiertos mediante un fondo interno la
totalidad de los compromisos asumidos por pensiones causadas del personal pasivo
procedente de Banco Sanpaoclo, S.A. Durante el ejercicio 2000 el fondo de
pensiones externo ha asumido los compromisos de la Entidad con determinado
personal activo del Banco Sanpaolo, S.A. que a 31 de diciembre de 1999 estaban
cubijertos con estos fondos internos.

El valor actual de los compromisos asumidos por pensiones causadas del personal
pasivo, calculados por profesionales independientes, ascienden a 24.122 miles de
euros. Para la realizacién de dicho estudio se han utilizado las tablas de
supervivencia PERMF 2000P a uma tasa nominal de actualizacién del 4%,
asumiendo pensiones no revisables, excepto para una serie de pasivos cuyas
pensiones de jubilaci6n se revisan bajo determinados acuerdos.

El movimiento del fondo durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al inicio del gjercicio 23.932
Dotacién al fondo 1.175
Remuneracion del fondo 1.172
Pagos a pensionistas {1.692)
Liberaciones (465)
Saldo al cierre del ejercicio 24122

» Fondo de prejubilacién

Durante los ejercicios 1993 a 1995, ambos inclusive, se llevé a cabo un programa de
prejubilaciones voluntario dirigido al colectivo de empleados de la Entidad con 55 6
mds afios de edad. La Entidad creé un fondo interno para cubrir los compromisos
contraidos con dichos empleados hasta el momento efectivo de su jubilacién. En el
mes de diciembre de 1999, el Consejo de Administracién de la Caja autorizé la

constitucién de un fondo, para atender los compromisos que la Entidad adquiriera
como consecuencia del segundo plan de prejubilaciones voluntarias ofrecido al
personal de 55 6 mds afios de edad. La posibilidad de acogerse a dicho Plan ha
finalizado en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000.

Las hipétesis de valoracién utilizadas por el experto independiente, para el célculo de
los costes a dotar por dichos empleados, son las mismas que las de la Revision
Actuarial del Plan de Pensiones, excepto la tasa de crecimiento de costes salariales y
sociales para los que se utilizé el 1%, en ambos casos. El valor actual al 31 de
diciembre de 2000 de los costes salariales, costes sociales y costes normales futuros
de los Planes de Prejubilacién asciende a 83.895 miles de euros.

{Continia)



;:w

i#
E
p
%

O

21
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

El movimiento del fondo de prejubilaciones durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al inicio del ejercicio 106.348
Remuneracién del fondo 5.233
Pago a prejubilados y saldos disponibles (15.212)
Traspasos 1.004
Saldo al cierre del ejercicio _97.373

Al 31 de diciembre de 2000 el fondo muestra un exceso de 13.478 miles de euros, siendo
intencién de la Entidad aplicar dicho importe a las variaciones que se pudieran
producir en las hipétesis actuariales utilizadas o a préximos planes de prejubilacién

otros compromisos similares con sus empleados.

Otros cOmpromisos

Otros compromisos corresponde a la provisién constitnida para cubrir el valor actual
devengado del coste de personal en relacién con premios de antigliedad y de
jubilacién, asi como otros compromisos asurnidos con el personal.

Fondo de pensiones externo

De acuerdo con célculos actuariales efectuados por profesionales independientes, el
valor actual de los compromisos gue la Entidad tiene asumidos por pensiones
causadas al 31 de diciembre de 2000, calculados a una tasa nominal de actualizacién
del 4% bajo la hipétesis de una tasa de revisién de pensiones de 1% y tablas de
supervivencia PERME 2000P, asciende a 123.757 miles de euros.

F] valor actual de los compromisos por pensiones no causadas, calculados con los
mismos pardmetros, asi como una tasa nominal de crecimiento salarial del 2%,
ascienden a 252.192 miles de euros, de los que 206.219 miles de euros se han
devengado hasta el 31 de diciembre de 2000.

Fl fondo de pensiones necesario ha quedado plenamente cubierto con los importes
transferidos al "Fondo de Pensiones CAM-F.P.”. Durante el ejercicio se ha
transferido la parte acogida al plan de reequilibrio que estaba pendiente de transferir,
incluida en el epigrafe de “Débitos a clientes”, por un importe de 88.842 miles de

euros.

(Continmia)
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(18) Otras Provisiones

La composicién de este capitulo del balance de situacién de la Entidad al 31 de diciembre de

2000 es como sigue:
Miles
de euros
Provision para insolvencias 11.726
Otras provisiones 13.683
Otros conceptos 1.878
21,287
El desglose del fondo de insolvencias constituido por pasivos contingentes a 31 de diciembre
de 2000 es el siguiente;
Miles
de evros
Provision especifica 1.420
Provisién genérica 9.313
Provisién estadistica 993

:

(19) Fondo para Riesgos Generales

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles
de euros

Fondo genérico 6.181
Previsién libertad de amortizacién
Real Decreto Ley 2/1985 39

6.220

(Contimia)
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(20) Pasivos Subordinados

La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 es la
siguiente (importes en miles de euros):

Fecha de Ejerciciode  Importe
Emision  Emisién Vencimiento  suscrito
Caja de Ahorros

del Mediterrdneo I 1988 Perpetuo 18.030 :
Caja de Ahorros de 3
Torrent - 1988 Perpetuo 3.005
Caja de Ahorros :
del Mediterrdneo I 1992 Perpetuo 15.025 )
Caja de Ahorros ;
del Mediterraneo I 1998 2008 90.152 ;
Caja de Ahorros ;
del Mediterrdneo I\Y 1998 2008 90.152 ;

216.364

Durante el ejercicio han vencido emisiones de pasivos subordinados emitidas en el gjercicio
1989 por un total de 12.020 miles de euros.

E MR P o) v i i A

Los tipos de interés son variables en funcién de distintos pardmetros. Las cargas pagadas
durante el ejercicio 2000 en relacién a los pasivos subordinados ascienden a 5.970 miles

de euros.

Las emisiones de 1988 con carécter perpetuo tienen la posibilidad de amortizacién voluntaria
por parte de la Entidad una vez transcurridos veinte afios desde su emision, previa

autorizacion del Banco de Espaiia.

Las emisiones tercera y cuarta de Caja de Ahorros del Mediterrdneo tienen fijado el
vencimiento en el ejercicio 2008. Sin embargo, transcurridos cinco afios desde la fecha de »
la emisidn, la Entidad podré, previa autorizacién del Banco de Espafia, amortizar a la par
la totalidad de los titulos representativos de estas emisiones.

T e

En caso de quiebra, disolucién o cualguier otro procedimiento que requiera la aplicacion de
prioridades sefialadas en el Cédigo de Comercio, Cédigo Civil y cualquier Ley aplicable
en Espafia para reclamaciones de los derechos de cobro, los tenedores de deuda
subordinada ocupardn su lugar después de los acreedores comunes de la Entidad.

(Contintia)
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(21) Capital Suscrito

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 corresponde a las aportaciones
realizadas por:

Miles

de enros
Diputacién Provincial de Alicante 6
Diputacién Provincial de Valencia 3.005
3,011

(22) Reservas

Fl detalle del movimiento de las reservas de la Entidad para el ejercicio 2000 es el signiente:

Miles

de euros
Saldos al inicio del ejercicio 669.512
Distribucién del resultado del ejercicio anterior 92.263
Saldos al cierre del ejercicio 761773

(23) Gastosde Personal
Su composicién es la siguiente:

Miles

de euros
Sueldos y salarios 160.349

Cargas sociales
Seguridad Social 38.287
Otros gastos de personal 8.986
207.622
(Continia)
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Un detalle por categorias de personal al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Nidmero medio
de empleados

Jefes 1.227
Administrativos 3.679
Personal titulado 24
Oficiales varios y otros 25
Aprendices y pricticas 16

2.031

(24) Beneficios Extraordinarios

El detalle de los beneficios extraordinarios de la Caja es el signiente:

Miles
_deeuros
Beneficios por enajenaci6n de inmovilizado 12.197
Beneficios de ejercicios anteriores 5.644
Recuperacién de otros fondos especificos 17.445
Recuperacion de fondo pensiones interno 466
Otros beneficios extraordinarios 10.919
46,671
(25) Quebrantos Extraordinarios
EI detalle de quebrantos extraordinarios de la Caja es el siguiente:
Miles
de enros
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 2.081
Dotacién a otros fondos especificos 6.159
Pagos a pensionistas 7
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones internos 1.380
Quebrantos de ejercicios anteriores 10.779
Otros quebrantos 9.092
29.498
(Contintia)
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Moneda Extranjera

El importe global de las partidas de activo y pasivo expresadas en moneda extranjera,
excluidas las monedas pertenecientes a la Unién Monetaria Europea, y convertidas a
euros ascienden a 31 de diciembre de 2000 a 491.055 y 737.099 miles de euros,
respectivamente,

El criterio de valoracién empleado para calcular la conversién a pesetas es el descrito en la
nota 4(b).

Remuneraciones y Saldos con Miembros de los Oreanos de Gobierno

Los miembros de los diferentes Organos de Gobierno de la Entidad han percibido durante el
ejercicio 2000 un importe de 229 miles de euros aproximadamente, en concepto de dietas
por asistencia, no existiendo remuneraciones prefijadas ni otro tipo de gastos durante el
gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2000 en calidad de miembro de los Organos de
Gobierno, excepto por los que a su vez sean empleados de la Caja, los cuales perciben los
sueldos establecidos asi como el seguro de vida y pensiones recogido en el convenio
colectivo vigente. Asimismo se ha contratado un seguro de responsabilidad civil para los
Organos de Gobierno de la Entidad.

El importe de los créditos concedidos por Ia Caja a los miembros de los Organos de
Gobierno y personas vinculadas al 31 de diciembre de 2000 asciende a 10.564 miles de
euros, devengando unos infereses anuales comprendidos entre el 4% y el 21%, a
excepcion de los créditos concedidos a empleados que forman parte de los Organos de
Gobierno, que estan sujetos a las condiciones que establece el convenio laboral,

Situacién Fiscal

La Entidad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades. La
Caja tributa en régimen de grupo de sociedades junto con determinadas empresas del
Grupo. Los beneficios del grupo consolidado, determinados conforme a la legislacién
fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota
resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2000 y 1a base imponible consolidada de dicho ejercicio. Asimismo, se
incluye el célculo del Impuesto sobre Sociedades consolidado a pagar del gjercicio 2000,

del cual la Caja como empresa dominante dentro del grupo consolidado es responsable
tributaria:

(Continia)
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Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos

Ajustes de consolidacidn fiscal permanentes
atribuidos a la entidad dominante
Diferencias permanentes

Base contable del impuesto

Diferencias temporales
Originadas en el periodo
Reversidn de ejercicios anteriores
Ajustes de consolidacién fiscal

Base imponible de 1a Caja
Base imponible aportada por las
sociedades dependientes

Base imponible consolidada

Cuota al 35%
Deducciones por doble imposicién

Generadas por la Caja

Generadas por las sociedades dependientes
Otras deducciones

Generadas por la Caja

Generadas por las sociedades dependientes

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta
De la Caja
De las sociedades dependientes

Impuesto sobre Sociedades a ingresar

SN T T SR T

Miles

de euros

194.265

(899)
—(5.290)

188.076

51.910
(58.314)
_ 1151
182.823
11.420
194.243
67.985

(2.112)
(185)

(157)
(10)

05.521

(47.386)
(6.608)

g

Las diferencias permanentes mds significativas corresponden a las dotaciones al Fondo
Genérico de Insolvencias, al Fondo de Fluctuacién de Valores y a la asignaci6n a la Obra
Social de la Entidad.

(Continiia)
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El gasto del periodo por Impuesto sobre Sociedades de la Entidad dominante del ejercicio
2000 se calcula como sigue:

Miles
de euros

Resultado contable ajustado de la Entidad dominante por 35% 65.827

Deducciones y bonificaciones (en consolidacion) (2.269)
Otros conceptos (70)

63.438
En los ejercicios 1996 a 2000, la Entidad se ha acogido al beneficio fiscal del articulo 21 de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades sobre la reinversion de beneficios extraordinarios.
Bl beneficio no integrado en la base imponible se sumard a la misma por partes iguales en
los periodos impositivos concluidos en los siete afios siguientes a aquel en que venzan los
respectivos plazos de reinversién. La Entidad ha materializado la reinversién en
elementos patrimoniales del inmovilizado material. Las rentas diferidas en los ejercicios

1996, 1997, 1998, 1999 y 2000 son las siguientes:

Miles de euros

Renta Renta Pendientes de Periodos de

diferida  incorporada  incorporacitn incorporacién
1996 4.480 640 3.840 2000-2006
1997 5.910 - 5910 2001-2007
1998 6.054 - 6.054 2002-2008
1999 12.675 - 12.675 2003-2009
2000 13.108 - 13.108 2004-2010

Los créditos y débitos con empresas del grupo consolidado fiscal generados por la aplicacién
del régimen fiscal de grupo de sociedades son las signientes:

Miles

de euros
Cuentas a cobrar del grupo 1.685
Cuentas a pagar al grupo 4.479

(Contimia)

LA T e ]

s M3+ = § A S B i g e g, Tty & g, w RS ST R S

R gy el ¢ o el L e 3

S—e




b S ,' T P o M Y
.o ﬁ , N 2 ! il naB O e il T bl — .

v ()

6_,_‘_4

35
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado de la Caja es
como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
Temporal  impositivo

Impuestos anticipados (nota 13)
Con origen en el gjexcicio 65.326 22.864
Con origen en ejercicios anteriores 158.36% 55.429

223.695 78293

TImpuestos diferidos (nota 16)
Con origen en €] gjercicio 13.417 4.696
Con origen en ejercicios anteriores 35.448 12.407

48865  17.103

Los impuestos anticipados se han originado, bdsicamente, por ajustes en las dotaciones al
fondo de insolvencias, aportaciones a fondos de pensiones y planes de prejubilacién y a
diferencias de valoracién fiscal y contable de determinados activos. Los impuestos
diferidos tienen su origen, fundamentalmente en el beneficio fiscal de diferimiento por
reinversién de beneficios extraordinarios.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos 1o pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de
diciernbre de 2000, la Entidad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1996.

(Continda)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

(29) Cuentas de Orden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2000 incluyen los siguientes conceptos e

importes:
Miles
de euros
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones 10
Avales y cauciones 1.041.421
Otros pasivos contingentes 30.886
1.072.317
Compromisos
Disponibles por terceros 2.266.375
Otros cOMpromisos 300.029
2.566.404
3.638.721

Los pasivos contingentes dudosos ascienden al 31 de diciembre de 2000 a 3.676 miles de
euros.

Adicionalmente, los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad incluyen otras cuentas
de orden que, de acuerdo con los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, de Banco de Espafia no se incluyen en esta memoria. Un detalle de dichas cuentas a
31 de diciembre de 2000, es como sigue:

Miles
de euros
Operaciones de futuro 1.360.127
Otros compromisos 106.639
Otras cuentas de orden
Disponible a favor de la Entidad 79.513
Efectos condicionales y otros valores recibidos 72.432
Activos en suspenso regularizados 512.128
Productos devengados por activos dudosos 22.776
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades 2.848.396
Valores en custodia 4.960.548
Activos afectos a obligaciones propias 151.029
Otras cuentas de orden 4.073.208
14,186.796

(Continiia)
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Memoria de Cuentas Anuales

Un detalle de las operaciones de futuro, a nivel
operacién de que se frata, €s el siguiente:

Miles
de euros
Compraventa de divisas no vencidas
Hasta dos dias habiles 2.058
A plazo superior a dos dias hébiles 498.312
Compraventas no vencidas de activos financieros 11.929
Futuros financieros sobre valores y tipo de interés 10.000
Opciones 412.178
Otras operaciones sobre tipos de interés 425.650
1 12

Las operaciones de compra y venta de divisas a plazo han sido efectuadas para cubrir los

efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambio.

E] saldo de futuros financieros incluye al 31 de diciembre de 2000, principalmente, la
inversién en 100 contratos de futuro de venta sobre el Bono Alemén cuyo objetivo es
amortiguar el efecto de Ia reduccién del valor de los activos sensibles ante subidas de

tipos de interés.

Adaptacién del Euro

Conscientes de la transcendencia de la implantacién de la moneda tinica, la Caja del
Mediterraneo llevé a cabo durante el ejercicio 1998 el desarrollo de los cambios
necesarios en los programas y aplicativos informéticos para la adopcién del Euro en el
perfodo transitorio que se iniciaba, proceso supervisado por una Secretaria Permanente
constitnida en el seno de su organizacion, que ha coordinado todas las tareas dentro del
Grupo, desarrollando una amplia labor en el campo de 1a informitica, la formacion a

empleados, el marketing y 1a informacin a clientes.

Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién de la Caja correspondientes a los gjercicios 2000 y 1999 se

presentan en el Anexo TII el cual forma parte integrante de esta nota.

individual en funcién de la clase de
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
Informe de Gestidon

31 de diciembre de 2000

Evolucién del Grupo Caja de Ahorros del Mediterrdneo en 2000: Aspectos generales.

Durante el ejercicio 2000 han culminado las actuaciones previstas en el Plan Estratégico 1998-
2000, derivéndose del mismo la favorable posicién que hoy ocupa Caja de Ahorros del
Mediterrdneo en el sistema financiero espaiiol.

La capacidad de generacién de resultados, por encima de la media del sector; la mayor
diversificacion geografica; la mejora de la calidad de los activos por el rigor en la aplicacion de los
criterios en la concesién de nuevas operaciones y de las politicas de control y vigilancia de los
riesgos en vigor; y el refuerzo de la solvencia, son algunos de los aspectos que se destacan de la
posicién de Caja de Ahorros del Mediterrdneo al término del ejercicio.

El panorama econémico en el ejercicio 2000, ha estado caracterizado por el fuerte crecimiento de la
economja norteamericana que, junto con la depreciacién del euro frente al ddlar y las tensiones
inflacionistas surgidas a consecuencia del encarecimiento del petréleo tuvieron como consecuencia
un progresivo movimiento de los tipos de interés al alza en la Unién Monetaria.

La economia espaiiola ha registrado un buen comportamiento en general a lo largo del gjercicio,
aunque se han observado indicios de ralentizacién en las tasas de crecimiento. En los dmbitos de
actuacién de la Caja se ha registrado un crecimiento estable, debido al impulso de la demanda, tanto
externa como interna, y en particular del componente consumo privado. Por el lado de la oferta, los
sectores industrial y construccién, han evolucionado favorablemente mostrando en menor medida
los sintomas de agotamiento que experimentan otros sectores econémicos.

En este ejercicio, la evolucién de los indicadores econdmicos ha originado un progresivo
crecimiento de los tipos de interés nominales del euro, superior al inicialmente previsto por los
principales agentes del mercado. El tipo de intervencién ha pasado del 3% en enero, al 4°75% en
diciembre de 2000; el mibor a un afio, principal indice de referencia del mercado espafiol, se sitila
en el 4°9%, un punto porcentual por encima del de enero de 2000. En la evolucién de éste dltimo, se
pueden diferenciar dos efapas: una fase de incremento que culminé el pasado mes de agosto donde
alcanzé su tasa maxima, el 5'25%, y que coincide con el inicio de una fuerte presion inflacionista; a
partir de esa fecha, se produce una tendencia descendente en el mismo.

Fsta tendencia, sin embargo, no ha supuesto un alivio en la presién que se viene ejerciendo sobre
los mdrgenes de las entidades de crédito, antes al contrario; el constante incremento de la
competencia en los canales tradicionales, junto con la progresiva consolidacién de nuevos
competidores, han sido factores determinantes de esta evolucidn.

En este escenario los principales factores que han caracterizado la actividad del Grupo hacen
referencia a la puesta en préctica de actuaciones dirigidas a facilitar la captacién de clientes e
incrementar el volumen de negocio, una gestién activa de los tipos y los plazos de contratacidn, el
rigor en la aplicacién de las politicas de asuncién y seguimiento de riesgos y la contencién de
costes.

(Continia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Informe de Gestién

De las principales magnitudes del Balance Consolidado del Grupo Caja de Ahorros del
Mediterraneo al cierre del ejercicio de 2000, destacan las siguientes cifras:

= El crecimiento que experimentan tanto las inversiones crediticias netas, el 18'88%, como la
captacién de recursos, el 16’99%, con unos volimenes de 12.154.645 miles de euros y

12.846.726 miles de euros respectivamente.

» EI resultado antes de impuestos, que alcanzd la cifra de 227.221 miles de euros, con un
incremento del 18,5% respecto al de 1999.

Grupo Caja de Ahorros del Mediterrdneo: estructuray hechos relevantes.

El Grupo Caja de Ahorros del Mediterréneo estd compuesto por dieciocho sociedades que, bajo la
direccién comun de la matriz, Caja de Ahorros del Mediterrdneo, desarrolla actividades en diversas
dreas de negocio: financiera, inmobiliaria, seguros, pensiones, fondos de inversidn, servicios de
inversién, distribucién comercial y otros servicios, destacando el peso de la’ actividad financiera
dentro del Grupo.

Junto con el Grupo, entendido en un sentido estricto como el conjunto de sociedades en las que Caja
de Ahorros del Mediterrdneo mantiene el control mayoritario del capital y el control de la gestion,
consolidan diez asociadas, en las que la matriz ostenta influencia significativa, asi como dos
sociedades multigrupo, en las que la gestién se encuentra compartida.

De esta manera, el Grupo CAM se estructura en las siguientes grandes dreas de negocio:

- Entidades de Crédito: Caja de Ahorros del Mediterrineo y Sociedad Espafiola de Banca de
Negocios, S.A.

_ Seguros, Pensiones y Fondos de Inversion: en la que se integran Mediterrdneo Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros, Mediterraneo Correduria de Seguros, S.A., y Gestora de Fondos del
Mediterraneo, S.A., S.G.LLC., todas ellas encuadradas en la sociedad holding Gestidn
Financiera del Mediterrdneo, S.A.

- Servicios de Inversion: que incluye a Gestién de Activos del Mediterrdneo S.V., 5.A., como
sociedad de valores.

- Tinancieras: CAM International, CAM Global Finance y CAM Capital.

- Immobiliarias y Constructoras: constituida por Hansa Urbana, S.A.

- Inversién Empresarial: formada por G.I. Cartera S.A., Aurea Concesiones de Infraestructuras,
S.A., ITEUVE Alicante S.A., Inversiones Ahorro 2000 S.A., Med Telecom S.A., Quiero

Television S.A., Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A. y Unimediterraneo de
Inversiones S.L.

(Contima)
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Informe de Gestion

- Otros Servicios y Distribucién Comercial: Gestion Mediterraneo de Medio Ambiente S.A.,
Mediterrdaneo Obra Agricola S.A., Meserco S.L., Mediterrineo Servicios de Gestion
Inmobiliaria S.A., Club de Golf Alicante S.A., y Ribera Salud S.A.

. Servicios al Grupo: Fonomed Gestion Telefénica Mediterrdneo S.A., Tasaciones de Bienes
del Mediterraneo S.A., Gestion Financiera del Mediterraneo S.A., Tratamientos y Aplicaciones
S.A. y Servicio de Recuperacién de Créditos S.A.

Como hechos significativos de la actividad de las diferentes compaiifas a lo largo de 2000, se
destacan los siguientes:

= Gestién Financiera del Mediterrdneo comenzé una nueva etapa como cabecera del holding de
seguros, pensiones y fondos de inversién de la Entidad, ya que con fecha 16 de diciembre de
1999 absorbié a Grupomed-Grupo de Empresas del Mediterrdneo, integrandose las empresas
que lo componian, Mediterrdneo Vida y Mediterrdneo Corredurfa, junto con Gestora de Fondos
del Mediterraneo, S.A., S.G.LLC. bajo un nuevo modelo de organizacion.

Durante este aiio se ha consolidado la efectiva unidad organizativa del holding, que se ha
reforzado en el wltimo trimestre con el traslado de las oficinas centrales de todas las compaiiias
del grupo y la actuaci6n conjunta bajo un nuevo modelo de organizacién y direccién, lo que ha
permitido optimizar y racionalizar los recursos comunes disponibles, aprovechando las sinergias
de todas esas compaiifas que gestionan los productos financieros fuera del balance de Caja de
Ahorros del Mediterrdneo.

x  Gestora de Fondos del Mediterraneo S.A. S.G.LLC. obtuvo la renovacién de la Certificacion de
Calidad, norma ISO 9002, de la que dispone desde 1997, y que garantiza que la Sociedad retine
Jas condiciones para prestar un servicio éptimo, de acuerdo con los estandares
internacionalmente admitidos.

= Por otro lado, el 30 de junio de 2000 culminé la primera fase del proyecto que tiene por objeto
reforzar la implementacién de sistemas de informacion avanzados para la comercializacién y la
gestién de Seguros y Planes de Pensiones dentro del Grupo, redundando en la mejora del
servicio y la calidad a clientes.

» Tasacién de Bienes del Mediterrdneo S.A. también obtuvo en el afio 2000 el certificado UNE-
EN ISO 9002 de AENOR, en el marco de las medidas que la sociedad estd implantando
cumpliendo con su compromiso de mejora de la calidad de servicio.

=  Gestién de Activos del Mediterrdneo S.V. S.A., Sociedad de Valores del Grupo Caja de
Ahorros del Mediterréneo, dentro del proceso de reestructuracion iniciado en el afio 1999,
aprob6 en sesién del Consejo de Administracién de fecha 22 de junio de 2000, sus lineas
estratégicas de actuacidn; asi mismo, en sendas reuniones de la Junta General celebradas con
carcter extraordinario el 23 de junio de 2000 y el 8 de noviembre de 2000, acord6 reforzar los
fondos propios mediante una primera ampliacién de capital por importe de 9.030 miles de
euros eptre nominal y prima de emisién, y una segunda, pendiente de materializacién, con
aportacién no dineraria, de 21.818 miles de euros entre capital y prima, quedando condicionada
suspensivamente la plena eficacia del acuerdo a la autorizacién de la operacién por el
Excelentisimo Sefior Ministro de Economia, que a la fecha de cierre de este informe no se
habfa producido. Este proceso de capitalizacién de la compafiia se enmarca dentro de las

(Contintia)
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Informe de Gestidn

directrices estratégicas que sigue la Sociedad, y tiene como objetivo dotarla de los medios
necesarios para el desarrollo de sus lineas estratégicas, y en especial las actividades de gestion
de patrimonios, banca privada, distribucién en Espafia de participaciones y acciones de
instituciones de inversién colectiva extranjeras, y aseguramiento y colocacién de emisiones de
activos financieros en mercados organizados.

x En el drea financiera destaca la adquisicién por Caja de Ahorros del Mediterrineo de una
participacién del 100 por 100 en la sociedad CAM Capital, especializada en la emision de
activos financieros en mercados nacionales e internacionales, cuyo desembolso tuvo lngar en
los primeros dias del ejercicio 2001.

El resultado consolidado después de impuestos del Grupo Caja de Ahorros del Mediterrdneo ha sido
un 13°6% superior al de 1999, ascendiendo a 163.055 miles de euros.

El conjunto de las sociedades que infegran el Grupo, incluidas o no en los estados consolidados, ha
registrado durante el ejercicio 2000 un comportamiento positivo en su gestién, derivandose unos
beneficios después de impuestos de 22.947 miles de euros, lo que ha supuesto un incremento del
28.7% respecto de las cifras del gjercicio anterior, destacando las obtenidas por las sociedades del
4mbito financiero, como el 4rea de seguros, pensiones y fondos de inversi6n; y el drea inmobiliaria.

La plantilla del Grupo Caja de Ahorros del Mediterréneo, sin incluir la matriz, se situd a 31 de
diciembre de 2000 en 606 empleados, un 10% més que en 1999. La plantilla de la Caja a esa misma
fecha era de 5.031 empleados.

Evolucién de las Areas de Negocio.
Caja de Ahorros del Mediterrdneo.

Las actuaciones desarrolladas a lo largo del ejercicio 2000 por la Caja de Ahorros del
Mediterrdneo, como cabecera del Grupo, se han orientado hacia el cumplimiento de las “Lineas
Generales del Plan de Actuacién para 2000 aprobadas por la Asamblea General el 17 de diciembre
de 1999, y la consecuci6n de los objetivos previstos en el Plan Estratégico de la Entidad 1998-
2000, centrados en: incremento de la solvencia, aumento del volumen de negocio, consecucion de
una mayor rentabilidad relativa, flexibilizacidn de la estructura de la cuenta de resultados e
intensificacién de la eficacia productiva.

A 31 de diciembre de 2000, Caja de Ahorros del Mediterraneo ponia a disposicién de sus clientes
un total de 782 oficinas, més dos de representacién en Lyon y Ginebra, distribuidas a lo largo del
denominado “Arco Mediterrdneo” y en la Comunidad de Madrid. La potenciacion de la atencién
especializada, como via para incrementar la calidad de servicio, tiene como reflejo la consolidacidn
de 1as redes de atencién especifica, de Empresas con 21 oficinas y de Internacional orientada a
clientes extranjeros, compuesta por 35 oficinas:

(Continiia)

kW N r R

-t

i
LN gy

e 20T Ll L et X g

RPN

T

el St 1 e S -l INDI




W e e

5

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Informe de Gestidn
Alicante 316
Albacete 2
Baleares 4]
Barcelona 37
Castellén 28
Girona 17
Lleida 6
Madrid 33
Murcia 176
Tarragona 12
Valencia 114

El ejercicio 2000 ha supuesto la consolidacién de la distribucién a través de canales alternativos
basados en nuevas tecnologias, entre las que destaca internet, por medio del servicio CAM Directo,
incorpordndose nuevas funcionalidades, como la posibilidad de realizar operaciones de valores y
obtener informacién de los mercados bursétiles en tiempo real, personalizacién de la visualizacién
de las cuentas, y una mejora general en la forma de navegacién y en la presentacién de los datos
financieros, dentro de una web institucional méas moderna y dgil para los usuarios.

Asimismo, destaca la adaptacién del servicio CAM Directo a personas con discapacidades visuales,
mediante la adecuacién de la tarjeta soporte al lenguaje braille, en el marco de 1a colaboracién que
la Entidad mantiene con la Organizacién Nacional de Ciegos Espafioles (O.N.C.E.).

La aceptacién que este nuevo canal ha tenido entre los clientes y usuarios queda reflejado en las
més de ocho millones y medio de operaciones realizadas, un 123% superior a las del gjercicio

anterior.

Caja de Ahoiros del Mediterraneo, que se identifica como una entidad de crédito con vocacion
minorista, ha dirigido su politica comercial a incrementar el volumen de negocio que mantiene con
su clientela tradicional, mediante programas de fidelizacién, y de captacién de nuevos clientes, con
productos y servicios especificos que contienen un valor afiadido diferenciador.

Dentro del proceso de actualizacion permanente del catdlogo de productos y servicios, Caja de
Ahorros del Mediterraneo ha desarrollado y puesto en el mercado:

e nuevos fondos de inversién como CAM High Yield FIMF o CAM Europa Pymes FIMF, al
tiempo que se renovaban las caracteristicas de otros fondos como es el caso del Garanmed 3

FIM.

e dos nuevos Planes de Pensiones dentro del Plan Personal Mediterrdneo: Plan de Pensiones
Mediterraneo Estable y el Plan de Pensiones Mediterraneo Mundial.

e Janzamiento de seguros de vida mixtos garantizados y depdsitos a plazo con pago de
rendimientos en especie.

e comercializacién de una nueva tarjeta especifica para empresas, CAM Mastercard Business.

{Contintia)

T E A oI Sy P a2 ™ 72 . (s & a3 U OSSPt Myifs )

R S LV T = " o T i TN WL ALY




I\_}'

CJ

O

6

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Informe de Gestidén

hd UUD MM YO L I Ww & wikabsasrassrer om—=m-m = — o= -

- - - - - - T

e dos nuevos servicios en Internet para empresas consistentes en el asesoramiento y tramitacion
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de ayudas y subvenciones tanto nacionales como comunifarias y el “Yervicio de CORCUISOS
Piiblicos y Licitaciones”, cuya finalidad es facilitar a los clientes los procedimientos de
contratacién con la Administracién para obras, suministros, servicios y estndios.

En relacién con los convenios establecidos con diferentes organismos, destacan los alcanzados con
el Instituto de Crédito Oficial para la potenciacién de las inversiones de las empresas en activos
fijos destinados al aprovechamiento de las fuentes de energia renovables; con el Ministerio de
Fomento para la financiacién de actuaciones protegidas en materia de vivienda y suelo en el
programa 2000; o con la Generalitat Valenciana y el Consejo de Cémaras Oficiales de Comercio,
Industria y Navegacién de la Comunidad Valenciana para promocionar la adhesién de la pequefia y
mediana empresa a los sistemas de comercio electrénico, que se ha materializado con la
constitucién de Euroinfomarket, S.A., sociedad especializada en la prestacién de estos servicios.

Todas estas actuaciones se han traducido en un magnifico ejercicio en cnanto a evolucién del
volumen de negocio con clientes.

El erédito sobre clientes ha mantenido la excelente trayectoria del ejercicio anterior, conjugando
ademds de un elevado incremento, derivado de la importante labor comercial desarrollada, una
constante mejora en la calidad de estos activos.

Al finalizar diciembre, el saldo del capitulo de créditos sobre clientes alcanz los 12.154.858 miles
de euros, con un incremento de 1.931.654 miles de euros respecto al afio anterior, cumpliéndose asi
las previsiones que contemplaban una notable expansién crediticia a lo largo de 2000.

Gran parte del crecimiento registrado en 2000 corresponde a préstamos con garantias reales,
hipotecarios en su mayorfa, reafirmando el perfil de riesgo crediticio reducido y controlado que
caracteriza la cartera de créditos.

Durante el ejercicio se han formalizado més de 113.000 operaciones de préstamos y créditos por un
importe total de 5.126.633 miles de euros, con un alto nivel de dispersién del riesgo, puesto que la
cifra media de concesioén en las operaciones de financiacién a particulares, principal segmento, se
ha situado entorno a los 27.600 euros.

En el ejercicio 2000, ha continuado la mejora de los indicadores de la calidad del crédito. El indice
de mora, 124% al término del ejercicio, mejora en 020 puntos porcentuales respecto al de un afio
antes, a pesar de incorporar nuevos criterios més rigurosos por la aplicacién de la Circular 9/ 1999
del Banco de Espaiia.

En 12 Entidad se ha seguido primando la prudencia en materia de saneamientos en previsién de
posibles insolvencias, lo cual ha implicado que la cobertura de los activos dudosos, mediante los
fondos constituidos al efecto, se sitde por encima del 129%, mds de 10 puntos superior a la
alcanzada en el ejercicio anterior.

(Contimia)
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El saldo de los recursos de clientes en el balance, que integra las rubricas de débitos a clientes y
pasivos subordinados se situd en 12.875.742 miles de euros, con un incremento superior a los
1.873.389 miles de euros, casi 7 puntos porcentuales mis que el obtenido en 1999. De la evolucidn
de estos recursos, destaca la fuerte expansién del ahorro a plazo, que experimenta un aumento

superior al 25%.

El saldo de los acreedores del sector piiblico se cifr6, al finalizar el afio, en 214.434 miles de euros,
con un incremento de 18.102 miles de euros respecto al cierre de 1999, un 09*22%.

Los acreedores del sector residente s situaron en 10.858.270 miles de euros, con un aumento
cercano al 16%. El excelente comportamiento registrado tanto por el ahorro vista como por los
depésitos a plazo, ha permitido generar un diferencial positivo de crecimiento respecto al afio 1999

de 1.466.278 miles de euros.

En el ejercicio 2000, los acreedores del sector no residente experimentaron, al igual que en 1999,
un incremento muy importante.

Los pasivos subordinados cuyo saldo al finalizar el ejercicio se situd en 216.364 miles de euros,
registraron una reduccién en el afio de 12.021 miles de euros, que s¢ explica por la amortizacién a
eu  vencimiento, el 31 de julio, de la segunda emisién que realizé la extinta Caja de Ahorros
Provincial de Alicante.

La evolucién de la captacién de recursos a través de productos gestionados por empresas del grupo,
sin reflejo patrimonial en el balance de 1a Entidad ha sido dispar. Por un lado, los crecimientos
alcanzados en planes de pensiones y Jos nuevos productos de seguro como, Plan Multifondos y
Renta Vitalicia han sido satisfactorios, mientras que los fondos de inversién registraron un descenso
del 18777%, en la tonica general de disminucién registrada en el sector.

El margen de intermediacién se sitda en 487.222 miles de euros, 18.298 miles de euros superior al
de diciembre de 1999, un 3°9%. Esta evolucién se explica tanto por el notable crecimiento del
volumen de negocic como por una mejor estructura de balance, que logran compensar el efecto
negativo producido por la evolucién de los tipos de interés. La rentabilidad media se sitda en el

3°20% sobre ATM’s.

El margen ordinario, asciende al cierre a 586.523 miles de euros, superando en 27.943 miles de
euros al obtenido en el ejercicio 1999, con un 59 de variacién interanual. En términos relativos
sobre balance medio mejora en 0’65 puntos porcentuales respecto al margen financiero.

Los gastos de explotacién se han incrementado un 3°75%; en términos relativos sobre balance
medio, experimentan un descenso de 0’08 puntos respecto a 1999, hasta situarse en el 2'19%. Esta
favorable evolucién tiene su origen en el éxito de las politicas de control de costes llevadas a cabo
en la Entidad, contribuyendo a que el margen de explotacién experimente un incremento anual de
15.978 miles de euros, situdndose en 252.933 miles de euros, el 1'66% sobre balance medio.

Como consecuencia de todo ello, el resultado antes de impuestos del ejercicio ha ascendido a
194.265 miles de euros, superando al obtenido en 1999 en 28.046 miles de euros, el 16°87%.

(Continda)
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Area de seguros, pensiones y fondos de inversion.

Esta actividad se gestiona dentro del Grupo a través de Mediterrdneo Vida de Seguros y Reaseguros
S.A y Mediterraneo Corredurfa de Seguros, S.A.

A 31 de diciembre, las provisiones técnicas de seguros ascendian a 954.479 miles de euros, con un
incremento interanval del 16°9%. El patrimonio en Fondos de Pensiones regisiraba un valor de
680.316 miles de euros, un 7°7% més que en 1999. Las primas de seguros generales gestionadas por
Mediterréneo Correduria de Seguros se cifraron en 36.301 miles de euros, con un 16’0% de
incremento sobre 1999.

En el capitulo de fondos de inversién, desarrollado por Gestora de Fondos del Mediterrdneo, S.A.
S.G.LLC (Gestimed) como Gestora de Tnstituciones de Inversién Colectiva del grupo CAM, al 31 de
diciemnbre de 2000 el patrimonio total gestiopado de fondos de inversién ascendia a 1.349.426 miles
de euros, y 10.048 miles de euros adicionales a través SIMCAYV, registrando un patrimonio total
administrado de 1.359.474 miles de euros en Instituciones de Inversién Colectiva.

La cartera de fondos gestionados por Gestimed alcanzaba a 31 de diciembre de 2000 el nimeroc de 34.
La gestora ha obtenido un beneficio después de impuestos de 4.212 miles de euros.

Area de servicios de inversion.

Gestién de Activos del Mediterrdneo S.V., 8.A., sociedad de valores del grupo miembro de la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valencia, ha obtenido un beneficio después de impuestos de 1.151
miles de euros, habiendo intermediado un total de 126.509 operaciones en el afio 2000, por valor de
069,018 miles de euros.

Area de distribucion comercial / servicios al Grupo y otros servicios.
La facturacién total de las compafifas del Grupo dedicadas a actividades de servicios y distribucion

comercial ascendié a 113.663 miles de euros. El empleo generado por estas actividades fue de 422
personas. El beneficio después de impuestos de esta 4rea ascendié a 1.671 miles de euros, con un

aumento del 20°0% respecto al afio anterior.

Area Immobiliaria.

La actividad inmobiliatia del Grupo CAM se instrumenta principalmente por medio de Hansa
Urbana S.A., que ha registrado una facturacién de 67.253 miles de euros, un 58°2% més que en

1999, con un resultado después de impuestos de unos 7.196 miles de euros.

La Sociedad ha desarrollado su actividad fundamentalmente en el drea de Valencia, Alicante,
Madrid, Andalucia, Catalufia, Maurcia y Baleares.

Area Inversion Empresarial

La cartera administrada por G.L Cartera a finales de 2000 ascendfa a 11.276 miles de euros, con un
incremento del 30° 5% respecto de diciembre del afio anterior.

(Contimia)
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Obras sociales

En cuanto a la labor desarrollada en temas sociales, Caja de Ahorros del Mediterraneo, de acuerdo
con la liquidacién del presupuesto de la Obra Social destiné en el afio 2000, 25.990 miles de euros a
la realizacién de actividades, 3.732 miles de euros més que el ejercicio precedente, el 167% de
incremento en términos relativos.

La ejecuci6n del presupuesto de gastos tipicos, en funcion de Tas lineas prioritarias marcadas por el
Plan Estratégico de la Obra Social, se ha cumplido en el 99°0 %, de los que destacamos 7.700 miles
de euros para Medio Ambiente y 3.7 67 miles de euros para programas de Cooperacién Social.

Para el ejercicio 2001 se ha aumentado la asignacién para Obras Sociales en 4,388 miles de euros
hasta alcanzar los 30.652 miles de euros.

Hechos relevantes ocurridos después del fin del gjercicio

La Junta General de la sociedad Gestién de Activos del Mediterréneo, S.V., S.A. acordé el pasado
dia 8 de noviembre de 2000, aumentar los fondos propios en 21.818 miles de euros, mediante la
aportacién no dineraria especial de determinados activos financieros, con objeto de traspasar a la
Sociedad la gesti6n especializada de tales activos, de acuerdo con las lineas estratégicas del Grupo,
quedando condicionada la validez del acuerdo a la autorizacién de la operacién por el Ministerio de
Economia.

Se prevé obtener dicha autorizacién en el primer trimestre del ejercicio 2001, con el fin de que la
operacién quede materializada antes del mes de abril.

En relacion con la anterior operacién, la Sociedad acordé acogerse al régimen fiscal sobre
aportaciones no dinerarias especiales regulado en el capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995
del Impuesto sobre Sociedades, y en conereto a su articulo 108, acuerdo que serd comunicado al
Ministerio de Hacienda una vez se obtenga la autorizacién mencionada.

Durante el segundo trimestre de 2001, CAM Capital tiene prevista la emisién de 300.000 miles de
euros en participaciones preferentes.

Durante la sesién del Consejo de Administracion del pasado 18 de enero de 2001, D. Juan Antonio
Gisbert Garcia presenté a dicho érgano de administracién su renuncia voluntaria e irrevocable de su
cargo como Director General por motivos personales, que le fue aceptada. En la misma sesién, el
Consejo procedié al nombramiento de D. Roberto Lépez Abad como nuevo Director General, cargo
en el que ha sido ratificado por la Asamblea General de la Entidad celebrada con cardcter
extraordinario €l 16 de febrero de 2001.

Con fecha 22 de enero de 2001 D. Romdn Bono Guardiola, presenté escrito de dimision de su
condicién de vocal del Consejo de Administracitn de la Caja de Ahorros del Mediterrdneo, que fue
aceptada por resolucién de la Comisién de Control de fecha 25 de enero de 2001; en esa misma
sesién se designé a D. Vicente Oliver Mas, que hasta ese momento ostentaba la suplencia de esa
vocalfa, como sustituto del Sr. Bono Guardiola; el nombramiento y aceptacién del cargo se
producir4 en la sesién del Consejo de Administracién de fecha 16 de febrero de 2001.

(Contintia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Tnforme de Gestidn

Evolucién previsible afio 2001

En su sesion de 20 de diciembre de 2000, la Asamblea General de la Entidad aprobé las Lineas
Generales del Plan de Actuacin para el afio 2001, en consonancia con los objetivos enmarcados
dentro del nuevo Plan Estratégico 2001-20053.

Los objetivos planteados se basan, con carécter general, en Ja consecucion de un incremento del
valor de la Entidad, entendido éste como la capacidad de Caja de Ahorros del Mediterraneo para
generar, recurrentemente, un nivel de resultados suficiente para su adecuada capitalizacién como
finica via para cumplir su mision fundacional, manteniéndola como un actor socialmente relevante

en la resolucién de los problemas de su entorno.

Bajo estos principios, Ia estrategia comercial continuard enfocando su actividad prioritaria al
negocio de banca minorista, mantendrd su diferencial positivo en relacion con el sector en la
generacién de resultados recurrentes, continuard con el desarrollo de politicas que den prioridad al
exhaustivo control de los riesgos inherentes a su actividad, atenderd especialmente a la 1iltima fase
de transicién al euro, manteniendo sus sistemas tecnolégicos alineados con las tendencias del
negocio y, dando prioridad en la distribuci6n presupuestaria de sus obras sociales a los campos de
cooperacién social, conservacién y recuperacién medio ambiental y la difusién de las culturas del

Mediterraneo.
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestién Consolidados
31 de diciembre de 2000

(Junto con el Informe de Auditorfa)
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Auditores Registro de Auditorias

Emnisores
Edificio Oficentro
Avda. Maisonnave, 19-21, 32 A

03003 Alicante

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros del Mediterraneo

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros del Mediterraneo (la
Caja) v sus sociedades dependientes que constituyen el grupo consolidable (el Grupo), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en

el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 4 de febrero de 2000 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999, en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresarn, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros del
Mediterrineo y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de las
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuvada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos.verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
conelierda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como
aditarek se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
i barrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los

contables de la Caja de Ahorros del Mediterrdneo y de sus sociedades dependientes.

Inscrita an al Registro Oficial da Auditoras de Cuantas con el 0. S0702,

¥ en 8l Reglstro de Socledades dal Instituts de Auditores-Censares
KPMG Auditores S.L. Jurados de Cuentas con ¢l n.t 0.
KPMG Auditores S.L. es miembro da Aeg. Mer. Madrid, T. 11.961. F, 84, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrp. 1.1
KPMG Inteznational, Sociedad Suviza. M.IF. B-78510153
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2000 y 1999

(Expresadas en miles de euros)

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados 810.22% 697.204
de los que:

De la cartera de renta fija 125.330 125.996
Intereses y cargas asimiladas (327.747) (230.273)
Rendimiento de la cartera de renta variable 10.898 10.350

De acciones y otros titulos de renta variable 3.058 1.871

De participaciones 3.690 2.480

De participaciones en el Grupo 4.150 5.999

Margen de intermediacién 493,380 477.281
Comisiones percibidas 104.482 96.182
Comisiones pagadas (21.901) (17.189)
Resultados de operaciones financieras 11.759 6.693

Margen ordinario 587.720 562.967
Otros productos de explotacién 259 81
Gastos generales de administracién (302.186) (291.191)

De personal (nota 24) (213.482) (206.219)

de los que:

Sueldos y salarios (164.737) (158.811)

Cargas sociales (39.391) (37.744)

Otros gastos administrativos (88.704) (84.972)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales ¢ inmateriales (38.073) (35.199)

Margen de explotacién 247.726 236.658
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia

Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 34.294 22344

Participacién en pérdidas de seciedades puestas en equivalencia 23.674) (2.677)

Correcciones de valor por cobro de dividendos (7.248) (8.298)

3.372 11.369
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacitn - (26.509)
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) (42.104) (19.502)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) (1.101) 11.452
Beneficios extraordinarios (nota 25) 45.286 78.684
Quebrantos extraordinarios (nota 26) (25.962) {100.364)

Beneficio antes de impuestos 227.211 191.7588
Impuesto sobre Sociedades (nota 29) (64.066) {48.214)
Otros impuestos (nota 29) (90} 9

Beneficio del efercicio 163,055 143,565

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2000.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2000

(1)  Naturaleza v Actividades Principales de 1a Caja

Caja de Ahorros del Mediterdneo (en adelante Caja o la Entidad) es una institucién
benéfico-social con personalidad juridica propia, representacion privada e independiente
y duracién ilimitada, constituida el 23 de marzo de 1992 por la fusidén de las extinguidas
Caja de Ahorros del Mediterrdaneo y Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia.

La Entidad estd exenta de toda aspiracién de lucro, y su funcién primordial consiste en la
difusién de la prictica del ahorro, su captacién y administracién, destinando los
productos obtenidos a constituir reservas para la mejor garantfa de sus impositores, y a
crear y sostener obras benéficas, sociales y culturales. A 31 de diciembre de 2000, Ia
Entidad dispone de una red de 784 oficinas, de las que 2 son oficinas de representacién,
desarrollando su actividad principalmente en las Comunidades Auténomas de Valencia,
Murcia, Madrid, Catalufia y Baleares.

Las Cajas de Ahorros se rigen por una normativa legal que regula, entre otros, los siguientes
aspectos:

« Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos, para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas.

« Participacidn en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros, cuya
finalidad consiste en garantizar a los depositantes la recuperacién de
determinado importe de sus depdsitos.

* Distribucién del beneficio de cada ejercicio entre el Fondo Obra Social (0.S.) y la
dotacidn de reservas.

* Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que viene determinado
en funcién de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

Como consecuencia de la escision parcial del patrimonio de Abbey National Bank, S.AE. y
Banco Sanpaolo, S.A,, realizadas en el gjercicio 1998, se traspasaron a la Caja activos y
pasivos por importe de 1.386.066 y 1.129.644 miles de euros, respectivamente.

(2)  Bases de Presentacién y Principios de Consolidacidn

En cumplimiento con la legislacién vigente, los Administradores de la Entidad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas de la Caja y sus sociedades dependientes
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Caja de Ahorros del Mediterrdneo y sus soctedades dependientes (el Grupo)
y de los cambios en la situacién financiera del Grupo durante el ejercicio terminado en 31
de diciembre de 2000.

{Continia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

De acuerdo con lo permitido en la legislacion, la Entidad ha formulado sus cuentas anuales

consolidadas en euros, si bien sus registros auxiliares contindan manteniéndose en
pesetas. Para la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se ha aplicado el tipo
de cambio establecido irrevocablemente entre el euro y la peseta, asi como las normas de
redondeo especificadas en la legislacién sobre las cifras que resultarian en las cuentas
anuales consolidadas en pesetas. Asimismo, las cifras comparativas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro del financiacién consolidados
correspondientes al ejercicio 1999 han sido convertidas mediante la aplicacién del tipo
de cambio irrevocable entre la peseta y el euro y las normas de redondeo establecidas en
1a legislacién.

Las cuentas anuales consolidadas, se han preparado a partir de los registros auxiliares de la

Caja y de sus sociedades dependientes y se presentan de acuerdo con los formatos
establecidos en la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia y modificaciones
posteriores.  El detalle de las sociedades dependientes consolidadas se incluye en el
Anexo I adjunto, €l cual forma parte integrante de esta nota.

La determinacién del perfmetro de consolidacién se ha efectuado de acuerdo con la Ley

13/1985, de 25 mayo y disposiciones que la desarrollan y con el contenido de la Circular
4/1991 del Banco de Espaiia por las que se regula la consolidacién de las cuentas anuales
consolidadas de las entidades de depésito. Siguiendo este criterio se han consolidado por
¢l método de integracién global las sociedades consolidables por su actividad participadas
por la Caja al menos en un 50% y por el método de puesta en equivalencia las sociedades
participadas al menos en un 20% del capital o de los derechos de voto o al 3% si cotizan
en Bolsa y no estdn gestionadas conjuntamente con ofra u ofras entidades.
Unimediterrdneo de Inversiones, S.L. sociedad que participa en el capital de Auna
Operadores de Telecomunicaciones, S.A. se ha consolidado por el método de integracién
proporcional. Las cuentas anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y
reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién
seguidos por las sociedades consolidadas con los seguidos por la Entidad.

El resto de participaciones de cartera se presenta en el balance de situacién adjunto de

acnerdo con los criterios descritos en la nota 4(f).

Los Administradores de la Caja estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

2000 serén aprobadas por la Asamblea General de la Entidad y por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades dependientes sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y

ganancias y el cuadro de financiacién consolidados del ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2000 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales consolidadas aprobadas por
la Asamblea General de 16 de junio de 2000.

{Continia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de los resultados del ejercicio 2000 formulada por los
Administradores de la Caja y pendiente de aprobacién es la siguiente:

Miles
de euros
Reservas 100.125
Fondo Obra Social 30.652
130,777

Las propuestas de distribucién de los resultados de las sociedades dependientes formuladas
por los respectivos Consejos de Administracién serdn sometidas para su aprobacién a las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas.

Principios y Criterios Contables Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién establecidas por la Circular 4/1991, de 14 de junio del
Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones, los cuales se presentan a
continuacion.

(a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de devengo y
no en base a su fecha de cobro o pago, a excepcién de los intereses relativos a
inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con prestatarios considerados de
dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento del cobro. Asimismo, no
se reconocen como ingresos hasta su cobro definitivo, los beneficios obtenidos en
la venta, con cobro aplazado, de activos inmovilizados, salvo que las condiciones
de la venta y la solvencia del deudor no permita albergar dudas sobre el buen fin de
la operacién.

Siguiendo la préictica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, Esta puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la

que se calculan los ingresos y gastos financieros.
(b) Transacciones v saldos en moneda extranjera

A partir del 1 de enero de 1999 y como consecuencia de la entrada en vigor del euro,
se ha producido una redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y
extranjera.

{Contimia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Fsta nueva sitnacién internacional supone que la referencia a monedas no UME
indique todas las monedas diferentes del euro y de las unidades monetarias de los
distintos Estados participantes de la Unién Monetaria Europea que adoptasen al
Euro como moneda oficial.

Los saldos en moneda extranjera inclnidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio del mercado de divisas del vltimo dia hébil
del mes a que se refiere el balance de situacion. Los beneficios o pérdidas que, en
su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen como ingresos o
gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de orden”
a los tipos de cambio de contratacién. Al cierre del mes, las operaciones abiertas
que son de cobertura se revaldan al cambio de futuro para el perfodo que media
hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al
practicar estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones de permutas financieras ("Swaps") de cobertura las
diferencias entre los cambios de contratacién de plazo y contado son periodificadas
durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida a las cuentas de
ingresos y gastos, segiin corresponda.

Activos dudosos

Las inversiones crediticias y valores de renta fija, incluyendo los intereses liquidados y
no cobrados, que se encuentran en situacién irregular se clasifican en los epigrafes
de activo "Entidades de Crédito", "Créditos sobre clientes” y "Obligaciones y otros
valores de renta fija". Esta préctica contable se aplica también para las operaciones
sobre las que existen garantias hipotecarias. Cuando las referidas dendas
corresponden a titulares que estdn declarados en quiebra, sufren un deterioro
irrecuperable de su solvencia o tienen una antigiiedad de mds de tres afios en
situacién de morosidad, se dan de baja del activo del balance, clasificiandose en
cuentas de orden.

Se entiende que una denda se halla en situacién irregular cuando existe litigio entre las
partes, los titulares se encuentran declarados en suspensién de pagos o concurso de
acreedores, o cuando han transcurrido més de tres meses desde la fecha de
vencimiento de la deuda. En cualguier caso la recuperacién de la inversion se
considera problemitica cuando los titulares sufren un notorio deterioro de su
solvencia.

Los productos financieros que se originan en estas deudas se reconocen como ingreso
en el momento en que se perciben.

(Continta)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(d) Distribucién de la cariera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

« (Cartera de negociacién

Se incluyen en este concepto aquelios valores de renta fija o variable que se
mantienen en el activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios, incorporando Gnicamente aquellos valores que
coticen piblicamente y cuya negociacién sea 4gil y profunda.

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de situacién
de Deudas del Estado, Obligaciones y ofros valores de renta fija, y Acciones y
otros titulos de renta variable.

e (artera de inversién a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que se han decidido
mantener hasta su amortizacién, siempre y cuando se cuente con capacidad
financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

Dicha cartera fignra incluida en los epigrafes del balance de situacién de Deudas
del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija.

« Cartera de inversién ordinaria

Al A Y

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera.

La cartera asf considerada figura incluida en los epigrafes del balance de situacién
de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija, y Acciones y
otros titulos de renta variable.

o (Carterade participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera
duradera a las actividades de la Entidad y su Grupo consolidado.

La cartera asi considerada figura incluida en el epigrafe Participaciones y
Participaciones en empresas del Grupo.

() Deudadel Estado, obligaciones v otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

« Cartera de negociacién

Se contabiliza al precio de adguisicién sin deducir el importe del cupén corrido.

(Contimia)
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Mensualmente se actualiza al valor de mercado entendido como la cotizacién de
ese dia. La contrapartida de esta actualizacion se registra en las cuentas de
ingresos o gastos del gjercicio.

Cartera de inversién a vencimiento

Se presentan al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, €l cupén
corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la
suscripcién. Las diferencias, positivas o negativas, entre el precio de
adquisicién y el valor de reembolso se periodifican durante la vida residual
del valor, con abono o adeudo a resultados. Al importe resultante se le
denomina precio de adquisicidén corregido.

Cartera de inversién ordinaria

Se contabiliza al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el cupén
corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la

suscripcion, las cuales se periodifican contra resultados durante la vida
residual del valor.

En el caso de valores cotizados, trimestralmente se calcula para cada clase de
valor la diferencia entre el precio de adquisicién corregido, definido
anteriormente, con el valor de la cotizacién, deducido en su caso, el cupén
corrido, del tltimo dfa habil o por la media de los ltimos diez dias hébiles
en mercados poco profundos o erriticos. Cuando las diferencias netas que
surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas no se llevan a resultados
registrdndose en una cuenta activa de periodificacién con abono al fondo de
fluctuacién de valores.

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resuitados, dotdndose en el caso de los
primeros una provisién, a integrar en el fondo de fluctnacién de valores,
siernpre y cuando la cuenta activa de periodificacién tenga saldo.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra, se registran tinicamente por la parte proporcional
del periodo que media entre el término de la operacién y la fecha de
vencimiento del valor.

(f) Acciones y participaciones de capital

Los titulos de renta variable representativos de participaciones en sociedades del
grupo, no consolidables por integracién global o propoicional, y empresas
asociadas, de acuerdo con los criterios descritos en la nota 2, se valoran por el
porcentaje de la participacion en el neto patrimonial del cierre del ejercicio, de cada
una de las Sociedades. El resto de titulos de renta variable se registran por su
precio de adquisicidn.

(Continta)
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Se dotan los oportunos fondos de fluctuacion de valores cuando concurren alguna de
las siguientes circunstancias:

» El valor medio de cotizacién del dltimo trimestre o el del dltimo dfa habil es
menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

» FEl valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de
titulos que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalias procedentes de la aplicacién de los criterios indicados en los parrafos
anteriores se reconocen como pérdidas del ejercicio con abono al fondo de
fluctuacién de valores que se presenta como una disminucién de los capitulos,
"Acciones y otros titulos de renta variable” y "Participaciones”.

El diferencial entre el precio pagado en las adquisiciones de empresas del grupo y
asociadas, y el valor teérico contable que corresponde a dichas participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
compra y que subsisten al cierre del ejercicio, en la parte que no sea imputable a
elementos patrimoniales concretos de la empresa participada, se amortiza
linealmente en un perfodo de cinco afios en el que se estima contribuye a la
obtencién de ingresos, salvo por la parte que pudiera ser absorbida por un
incremento del valor tedrico, o anticipadamente en el momento en el cual no existe
seguridad razonable en la obtencién de dichos ingresos.

(g) Vista/plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican "a la vista" los débitos a clientes y
saldos dendores o acreedores con entidades de crédito que pueden ser retirados en
cualquier momento o sujetos a un preaviso de un dia, y se clasifica "a plazo” en el
caso contrario.

(h) Fondo de insolvencias

Este fondo se constituye al objeto de cubrir las posibles pérdidas que pudieran
producirse en la realizaci6én de los saldos mantenidos con los prestatarios incluidos
en créditos sobre clientes del activo del balance, y en avales y cauciones y otros
pasivos contingentes incluidos en cuentas de orden, Los fondos constituidos se han
determinado en funcién de los estudios realizados sobre cada uno de los riesgos
contraidos con los prestatarios mds importantes y para el resto en base a los
criterios establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y posteriores
modificaciones.

{Contimia)
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Ademds de los fondos anteriormente constituidos, se incluye también una provisién
genérica del 1% de la inversidn crediticia y otros riesgos, que es del 0,5% para
préstamos con garantfa hipotecaria sobre viviendas terminadas y arrendamientos
financieros sobre tales bienes que en ambos casos cumplan determinadas
condiciones establecidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. A 31 de
diciembre de 2000 dichas provisiones ascendfan a 83.446 y 23.601 miles de euros,
respectivamente,

Asimismo, desde el 1 de julio de 2000 Ia Caja est obligada a crear un fondo para la

cobertura estadistica de insolvencias, dotando en cada trimestre, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacién
estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneas de la Caja y las dotaciones netas para insolvencias especificas
realizadas en el trimestre, hasta que este fondo alcance una cuantfa equivalente al
triple del riesgo- crediticio ponderado por umos coeficientes establecidos en la
circular 9/1999 de Banco de Espafia. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe
se abonari a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constitnido por
este concepto en la medida que exista saldo disponible. La Caja calcula la
mencionada estimaci6n estadistica de insolvencias utilizando el método descrito en
dicha circular basado en la aplicacién de coeficientes. A 31 de diciembre de 2000
esta provisidén ascendfa a 14.245 miles de euros.

Los fondos asi determinados se clasifican minorando el epigrafe "Créditos sobre
clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo o en el capitulo
"Otras provisiones" del epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas" del pasivo, en
funcién de la naturaleza de las operaciones.

Activos materiales

El inmovilizado material, a excepcién de los bienes adjudicados en pago de deudas,
se presenta valorado a su coste de adquisicién, neto de las comrespondientes
amortizaciones acumuladas y provisiones especificas, regularizado y actualizado
parcialmente conforme a las diversas disposiciones legales y como consecuencia de
los distintos procesos de fusién y escisién llevados a cabo.

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el valor
contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos si fuese
inferior. Asimismo, se dotan las correspondientes provisiones para los inmuebles
adjudicados en pago de deudas, de acuerdo con la antigiiedad de los mismos en
funcion de los porcentajes establecidos en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia
y posteriores modificaciones.

Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que en su caso cubren los activos
aplicados y quedan disponibles una vez cubierta, en su caso, la deuda por una
valoracion inferior de los activos adquiridos, se mantiene hasta el 25% del principal
de los créditos o de la tasacion, si ésta fuera menor. El resto de la cobertura se
libera si la tasacién no permite albergar dudas sobre su efectividad.

(Contintia)
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valores de coste o coste actualizado, durante el periodo de vida atil estimado para
cada elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes coeficientes
anuales:

i Tmn -

Porcentaje
Inmuebles 2-4
Mobiliario e instalaciones 6-25
Equipos de proceso de datos 14-25
Vehiculos y maquinaria 8-25

Las amortizaciones correspondientes al inmovilizado afecto a la Obra Social se dotan
con cargo a la cuenta "Gastos de mantenimiento" de la citada Obra.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de inmovilizado que no mejoran la
utilizacién ni prolongan la vida til de los respectivos activos se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en ] momento en que se producen.

Gastos de mantenimiento de la Obra Social

Gastos de MANCIIICUIY 3% L8 S RSl

De acuerdo con la normativa contable vigente, los gastos de mantenimiento de la Obra
Social incurridos en cada ejercicio, se presentan en el capitulo "Otras provisiones”
del pasivo, disminuyendo el Fondo Obra Social. El primer dia del ejercicio
siguiente se cancelan con cargo a dicho fondo.

Fondos de pensiones

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente para las Cajas de
Ahorro, la Entidad viene obligada a complementar a sus empleados las pensiones
que satisface la Seguridad Social en concepto de jubilacién, incapacidad de carécter
permanente y supervivencia (viudedad, orfandad y a favor de familiares), hasta
alcanzar, en algunos casos, el 100% de la tabla salarial y determinados
complementos (salario pensionable). Ademés, la Entidad tiene el compromiso de
actualizar cada afio estos complementos de pensiones en el mismo porcentaje en
que se incrementan los salarios de la plantilla en activo, con el limite mAximo del
indice del coste de la vida.

La Entidad promovié en el ejercicio 1990 un plan de pensiones y un fondo de
pensiones denominados "Plan de Pensiones CAM-Pensiones" y "Fondo de
Pensiones CAM, F.P.", solicitdndose un plan de reequilibrio consistente en el
siguiente plan de transferencias:

+ Plan de transferencia: 10 afios.

« A la fecha de formalizacién se transfirieron las obligaciones causadas.

(Continiia)
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+ Durante el periodo de transferencia, que concluy el 2 de noviembre de 2000, el
fondo no transferido ha devengado intereses, revisables anualmente de
acuerdo con determinadas condiciones.

« El 2 de noviembre de 2000 se han aportado los fondos pendientes de transferir
por importe de 88.842 miles de euros (véase nota 17).

El Plan de Pensiones se ha configurado como una institucién de previsién de cardcter
privado voluntario y libre que, en razén de sus sujetos contribuyentes, s encuadra
en la modalidad de sistema de empleo y en razén de las obligaciones estipuladas, es
un plan mixto.

La Entidad posec ademds un fondo interno, constituido para cubrir determinadas
prestaciones no cubiertas por el fondo externo. Igualmente, se han incluido en
dicho fondo interno las provisiones necesarias para cubrir los compromisos
contraidos por las diferentes prejubilaciones llevadas a cabo por la Entidad, asf
como por remuneraciones de personal no vencidas por premios de antigiiedad o
conceptos similares y las indemnizaciones por ceses o despidos diferentes de las
establecidas con cardcter general por la legislacién vigente (véase nota 17).

Los compromisos por pensiones causadas del personal pasivo procedente de los
bancos adquiridos en el ejercicio 1993 estdn cubiertos asimismo por un fondo
interno (véase nota 17).

Futuros financieros y opciones

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de
contratacién, distingniéndose, entre las operaciones que son de cobertura y las que
no lo son.

Los beneficios o pérdidas de las operaciones de futuros financieros de cobertura se
registran simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura contratadas en
mercados organizados se liquidan diariamente a la cotizaci6n de cierre del dia. Las
diferencias positivas o negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se realiza un cierre tedrico de las operaciones de futaros financieros que no son de
cobertura contratada en mercados no organizados, y se dotan las correspondientes

provisiones, si aplican.

Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacién en las
correspondientes cuentas de orden por el valor nominal de] elemento subyacente
comprometido, distinguiéndose entre ]as que son de cobertura y las que no lo sony
diferenciando las compradas de las vendidas.

Los derechos y primas resultantes de la compra y venta 0 emision de opciones se
reflejan por el valor de coste en la cuenta de “Otros activos” y “Otros pasivos” de
los balances de situacion.

(Continia)
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Los beneficios o pérdidas de las operaciones de opciones de cobertura se registran
simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones de opciones que no son de cobertura contratadas en mercados
organizados, los derechos y primas se valoran mensualmente a precios de mercado.
Las diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, s¢ realiza un cierre teérico de los derechos y primas de las operaciones de

opciones que no son de cobertura contratadas en mercados no organizados. Para
las diferencias negativas se registra la provisién correspondiente.

En el caso de opciones sobre divisas o valores, si el derecho se ejerce, su valor
contable se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos o vendidos.
En caso de adquisicidn, si el coste total supera los precios de mercado del dfa en
que la opcifn se ejerce, se registra la diferencia como pérdidas en cartera o en
diferencias de cambio, segiin proceda.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, existe la obligaci6n legal de indemnizar a los
empleados cuando se prescinde de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacién anormal de empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma Ia decisién de efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

La Entidad tributa en régimen de consolidacién con determinadas sociedades
dependientes. Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades afectan al célculo del impuesto devengado en cada sociedad por el
importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracién
consolidada y no por el importe inferior o superior que corresponderia a cada
sociedad en régimen de tributacién individual y se imputan a la sociedad que
realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccién o bonificacidn.

(Contimia)
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Los créditos por compensacién de bases imponibles negativas y los impuestos
anticipados son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de
prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de sociedades
que forman el grupo fiscal consolidado.

(5)  Deudas del Estado

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es el

siguiente:
Miles
de euros
Letras del Tesoro 127.719
Otras deudas anotadas 040.859
Otros titulos 8.987
1.077.565

Los importes de Letras del Tesoro representan el valor de las adquiridas en firme por la
Entidad y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2000. Estas Letras devengan
intereses anuales a tipos comprendidos entre el 3,72% y el 5,45% y sus vencimientos se
sitiian en su mayor parte entre el 5 de enero de 2001 y el 26 de abril de 2002. Dentro de
"Otras deudas anotadas” se incluyen al 31 de diciembre Obligaciones y Bonos del Estado
a tipos comprendidos entre el 4,28% y el 10,43% y sus vencimientos se sitiian entre el 31
de enero de 2001 y el 30 de julio de 2014.

EYARA

i

Al 31 de diciembre de 2000, una parte de estas Dendas del Estado ha sido cedida a entidades
de crédito, Banco de Espafia y clientes por un importe efectivo de 1.163.999 miles de
euros y un norminal de 975.382 miles de euros figurando registrada en los epigrafes de
"Entidades de Crédito" y "Débitos a clientes” del pasivo del balance de situacién adjunto.

El desglose de la Deuda del Estado a 31 de diciembre de 2000 segiin su categoria es el

LR P P o At T T R T T ek G R Or KT A SN

siguiente:
Miles
de euros
Cartera de inversién ordinaria 425.512
Cartera de inversién a vencimiento 652.053 q
e
1
&
(Continiia)
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En el ejercicio 2000 la cartera de inversién a vencimiento no ha tenido movimiento, siendo

su precio de adquisicién corregido a 31 de diciembre de 2000 de 652.053 miles de euros.
El valor de mercado de esta cartera al 31 de diciembre de 2000 asciende a 814.705 miles

de euros. El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria cotizada asciende a

432.870 miles de euros.

(6) Entidades de Crédito de Activo

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es la

siguiente:

A lavista
Cuentas mutuas
Otras cuentas

Otros créditos
Cuentas a plazo
Otros

Miles

de euros

1.340
63.899

65.239
215.400
51.282

266.682

331.921

Cuentas a plazo recoge, entre otros, depositos cedidos a entidades de crédito por un importe
de 124.396 miles de euros, que devengan intereses anuales a tipos comprendidos entre el
1% y 8,6% y sus vencimientos se sititan entre el 2 de enero y €l 4 de mayo de 2001.

Al 31 de diciembre de 2000 el desglose de "Cuentas a plazo" segiin el plazo de duracion

residual es el siguiente:

Plazo

Hasta 3 meses

Mas de 3 meses hasta 1 afio
Mas de 1 afio hasta S afios
Mas de 5 afios

Miles

de enros

111.395
57.661
7.278
39.066

215.400

(Contindia)
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Créditos sobre Clientes

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es la

siguiente:

Crédito a las administraciones piiblicas espafiolas

Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros

Crédito a no residentes
Activos dudosos
Otros

Menos, fondo de insolvencias
Menos, fondo de riesgo pais

Miles

de euros

543.579

896.837
6.673.620
3.423.654

378.807

21.627

11.394.545

262.515
153.619

362

12.354.620

(199.823)
(152)

12.154.645

Un detalle de "Deundores con garantia real” al 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Préstamos y créditos co:
Garantia hipofecaria
Otras garantias reales

Miles

de euros

6.563.267
110.353

6.673.620

Dentro del capitulo "Crédito a otros sectores residentes” se incluyen 128.874 miles de euros
correspondientes a anticipos Y créditos concedidos a entidades participadas no

consolidadas y puestas en equivalencia por la Caja.

(Contimia)
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Al 31 de diciembre de 2000 el desglose de "Créditos sobre clientes" segiin el plazo de
duracién residual es el signiente:

Miles
de euros

Plazo
Vencido 153,619
Alavista 496.301
Hasta 3 meses 1.193.814
Mi4s de 3 meses hasta 1 afio 1.365.030
Mds de 1 afio hasta 5 afios 3.407.786
Mads de 5 afios 5.637.294

12.253.844

El importe total de las inversiones crediticias de vencimiento no determinado y sin clasificar
asciende a 100.776 miles de euros.

El desglose del fondo de insolvencias a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles
de euros

Provisién especifica 01.438
Provisidn genérica 95.237
Provisidn estadistica 13.148

199.823

Un resumen del movimiento del fondo de insolvencias del Grupo durante el ejercicio 2000
es e] siguiente:

Miles
de euros

Saldo al inicio del ejercicio 177.689
Dotaciones netas con cargo a resultados 66.256
Recuperaciones de activos provisionados (19.780)
Utilizaciones del fondo (21.550)
Traspaso a otros fondos (2.724)
Otros movimientos (68)
Saldo al cierre del ejercicio 199.823

(Contintia)
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Las amortizaciones netas de insolvencias realizadas en 2000 ascendieron a 6.056 miles de
£uros.

Al amparo de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y desarrollos posteriores, la Caja ha realizado, en
el presente ejercicio, una emisién de participaciones hipotecarias, Bonos de Titulizacin
Hipotecaria, por importe de 249.420 miles de euros. Asimismo, se han titulizado
derechos de crédito, obtenidos dentro del programa de Lineas Pymes del ICO, por
importe de 57.010 miles de euros.

Ambas emisiones han sido suscritas en su totalidad por Titulizacién de Activos, S.G.F.T,,
S.A. La Caja no tiene ninguna responsabilidad en el impago futuro de los préstamos
afectos a dichas emisiones, sin perjuicio de la finalidad y caracteristicas de los préstamos
participativos otorgados a los Fondos.

Obligaciones v Otros Valores de Renta Fija

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio 2000 es el
siguiente:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
31.12.99 Altas Bajas 31.12.00
De emision piblica
Administraciones
territoriales 77.021 5.932 (62.543) 20410
Otras administraciones
piiblicas no residentes 15.793 281 (8.330) 7.744
92.814 6.213 (70.873) 28.154
Otros emisores
De entidades de crédito 140.600 5.004 (30.305) 115.389
De otros sectores
residentes 325.610 60.824 (200.071) 186.363
De no residentes 178.041 108.616 (104.540) 182.117
644.251 174.534 (334.916) 483.869
Menos, provisiones (3.770) (363) 1,314 (2.819)
640.481 481.050
733.295 509.204

Al 31 de diciembre de 2000 el importe de los valores que vencen a corto plazo asciende a
63.212 miles de euros.

{Contimia)
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El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija a 31 de diciembre de 2000 segiin
su categoria es el signiente:

Miles
de euros
Cartera de negociacion 29.870
Cartera de inversidn ordinaria 482.153
512.023

El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija en funcién de su admisién a
cotizacidn es el siguiente:

Miles
de euros
Cotizados 432,705
No cotizados 79.318
512.023

El valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria cotizada asciende a 31 de diciembre
de 2000 a 402.112 miles de euros.

E! desglose de las provisiones constituidas a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente;

Miles
de euros
Provision genérica 2.497
Provision estadistica 104
Otras provisiones 218
2819

{Contimia)
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(9)  Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

Ei detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio 2000 es el

siguiente:
Miles de euros
Saldos al Saldos al
31.12.99  Altas Bajas Traspasos 31.12.00
De entidades de crédito 17.531 19.126  (24.870) - 11.787
De otros sectores residentes ~ 107.389 166.031 (114.251) - 159,169
De no residentes 141.370 89.783 _(64.507) - 166.646
266290  274.940 (203.628) - 337.602
Menos, fondo de fluctuacion
de valores 13.811) [(23.401) _7.985 (4.939) 34.166
252479 303.436

El desglose de las acciones y otros titulos de renta variable en funcién de so admisién a
cotizaci6n es el siguiente:

Miles
de euros
Cotizados 276.222
No cotizados 61.380
337.602

Un resumen del movimiento del fondo de fluctnacién de valores durante el ejercicio 2000 es
el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al inicio del ejercicio 13.811
Dotaciones netas con cargo a resultados 21.827
Fondos dotados en ejercicios anteriores
que han quedado disponibles (3.767)
Utilizaciones (2.664)
Traspasos 4939
Otros movimientos 20
Saldos al cierre del ejercicio 34,166
(Contimia)
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Participaciones

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2000 es

el siguiente:
Miles de enros
Saldos al Saldos al
31.12.99 Altas Bajas Traspasos 31.12.00
En entidades de crédito 10.938 461 (1.824) - 9.575
Otras participaciones 03.875 49289 (53.535) - 89.629
Menos, fondo de fluctnacién -
de valores (51 (9478 __282 8.862 (383)
93.824 39.244
104762 98.819

Los valores contables puestos en equivalencia de las participaciones en sociedades asociadas

del Grupo al 31 de diciembre de 2000 son las siguientes:

Soc. Espafiola de Banca de Negocios, S.A.
Urbanizadora Santo Domingo, S.A.

Aurea, Concesiones de Infraestructuras, S.A.
Servicio de Recuperacion de Créditos, S.A.
ITEUVE Alicante, S.A.

Inversiones Ahorro 2000, S.A.

Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A.
Quiero Televisidn, S.A.

Medtelecom, S.A.

Bioferma

Euroinfomarket, S.A.

Otras participaciones

Miles

de euros

9.575
361
66.959
22
435
4.785
11.073
2.275
1.755
1.240
563

161

99.204

{Continia)
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El desglose de las participaciones de 1a Caja en funcién de su admision a cotizacion es el

siguiente:
Miles
de euros

Cotizados 66.959
No cotizados 32.245

99.204

En el Anexo I se presenta un detalle de las empresas con las participaciones de la Caja,
detallando actividad, domicilio y porcentajes de participacién.

Participaciones en Empresas del Grupo

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién del ejercicio 2000 es el
siguiente:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
31.12.99 Altas Bajas 31.12.00
Otras participaciones 74.003 31.130 (2.267) 97.866

Al 31 de diciembre de 2000 la Entidad tiene una participacién mayoritaria indirecta en
Gestora de Fondos del Mediterraneo, S.G.LLC., S.A., sociedad dedicada a la gestién de
instituciones de inversién colectiva. Al 31 de diciembre de 2000 las participaciones de
estos fondos en poder del Grupo ascienden a 98.171 miles de euros. El patrimonio neto
de los referidos fondos de inversidn asciende a 1.359.474 miles de euros al 31 de
diciembre de 2000.

Los valores contables puestos en equivalencia de las participaciones en sociedades del Grupo
al 31 de diciembre de 2000 son las siguientes:

Miles
_deeuros

Hansa Urbana, S.A. 51.567
Mediterrdneo Serv. Gest. Inmobiliaria, S.A. 1.019
Mediterrdneo Obra Agricola, S.A. 19.026
Gestién Mediterrdneo Medio Ambiente, S.A. 275
Ribera Salud, S.A. 1.452
Club de Golf Alicante, S.A. 23
Mediterraneo Correduria de Seguros, S.A. 3.812
Mediterrdneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 20.645
Otras participaciones 47
97.866

(Continta)
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En el Anexo I se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo, detallando
su actividad, domicilio y porcentajes de participacién.

Activos Materiales

El detalle del movimiento del inmovilizado durante el ejercicio 2000 se incluye en el Anexo
1, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales.

BEn 1998 se realizaron operaciones de escisién parcial del Banco Sanpaoclo, S.A. y Abbey
National Bank, S.A.E. a favor de la Entidad, cuya mencién a efectos del articulo 107 de la
Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, se encuentra incluida
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998.

De acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente los bancos anteriormente
mencionados renunciaron parcialmente, en relacion con dichas plusvalias, al régimen
especial que dicha Ley otorga para dichas revalorizaciones.

Al 31 de diciembre de 2000 el epigrafe "Otros inmuebles" del inmovilizado no afecto a O.S.
incluye 15.869 miles de euros que corresponden al valor neto contable de inmuebles
procedentes de regularizacién de créditos, y 5.077 miles de euros que corresponden al
valor neto contable de activos inmovilizados para enajenacién. No es presumible que la
Entidad incurra en pérdidas significativas al realizar la venta de estos activos
inmovilizados.

Al 31 de diciembre de 2000 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado de la
Entidad ascienden a 74.650 miles de euros. Bajo el concepto "fondos especificos" al 31
de diciembre de 2000, se incluyen 43.191 miles de euros correspondientes al fondo para
inmuebles adjudicados en pago de créditos.

Otros Activos

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es como
sigue:

Miles

de euros
Hacienda Pidblica deudora 1.435
Opciones adquiridas 2.476
Operaciones en camino 15.951
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 29) 78.293
Fianzas dadas en efectivo 1.274
Docamentos a compensar 74.199
Operaciones pendientes de liquidar 14.034
Otros conceptos 13.125

200,737

{Contimia)
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(14) Entidades de Crédito de Pasivo

La composicién de este epfgrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es la

siguiente:

A la vista
Otras cuentas

A plazo o con preaviso
Banco de Espafia
Cuentas a plazo
Cesién temporal de activos

Al 31 de diciembre de 2000 el desglose de los débitos a plazo, segiin el pla'zo de duracién

residual es el signiente:

Hasta 3 meses

Mis de 3 imeses hasta 1 afio
Mis de 1 afio hasta 5 afios
Mais de 5 afios

Miles

de euros

39.634

60.001

428.701

584.278

1.072.980

L112.614

Miles de euros

Cesién
Banco de Cuentas temporal
Espafia a plazo de activos
60.001 49.293 583.839
- 110.076 439
- 175.508 -
- 03.824 -
60.001 428.701 284,278

(Contintia)

PO

T TR ey

el B i LA Pl

ey e e T R A Ry A T

L AP NP AT S e g /oK S PN I e gt S G L T gy LT L WPt D e i o

.

4 e




Lk e o e Ry S S et o .. - -

-

O

23

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(15) Débitos a Clientes

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2000 es

la siguiente:

Depdsitos de ahorro
Ala vista
Acreedores, administraciones piblicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro

Acreedores, no residentes

A plazo
Acreedores, administraciones piiblicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Acreedores, no residentes

QOtros débitos
A plazo
Acreedores, administraciones pablicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Acreedores, no residentes

Dentro del capitulo "Depésitos de ahorro" se incluyen 6.339 miles de euros correspondientes
a cuentas corrientes ¢ imposiciones a plazo de entidades no consolidadas y puestas en

equivalencia participadas por la Caja.

Miles

de euros

195.923

1.892.572

2.953.869

4.846.441

251.513

5.293.877

18.031
5.347.354

460.136

5.825.521

11.119.398

480
634.017
10.387
644.884

11.764.282

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2000 el desglose de "Depositos de ahoiro a plazo™ y "Otros débitos a
plazo" segin el plazo de duracién residual es el siguiente:

Miles de euros

Depésitos Otros
de ahorro débitos
Plazo
Hasta 3 meses 2.256.574 546.881
Mas de 3 meses hasta 1 afio 3.269.040 04.246
Ma3s de 1 afio hasta 5 afios 299.907 3.757

5.825521  644.884

(16) Otros Pasivos

Este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2000 presenta la siguiente

composicién:

Miles

de enros

Opciones emitidas 4
Obligaciones a pagar 38.288
Operaciones en camino 2.811
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 29) 17.103
Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles 21.472

Fondo Obra Social aplicado a mobiliario,

instalaciones y otros 17.971
Remanente Fondo Obra Social 43.129
Otros pasivos Fondo Obra Social 11.563
Administraciones Priblicas acreedoras 125.143
Otros conceptos 34.299
311.783

Menos, gastos de mantenimiento de la Obra Social (23.264)
288.519

(Contimia)
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Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles” para el
gjercicio 2000 es el siguiente:

Miles
de euros

Saldos al inicio del ejercicio 22.237
Traspaso por invetsiones, neto de amortizaciones (765)
Saldos al cierre del ejercicio 21.472

Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y
otros" y del "Remanente Fondo Obra Social" para el ejercicio 2000 es el siguiente:

+ TFondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y otros:

Miles

de euros
Saldos al inicio del ejercicio 16.305
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones 1.666
Saldos al cierre del gjercicio 17.971

+ Remanente Fondo Obra Social:
Miles

de eurocs
Saldos al inicio del ejercicio 37714
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (20.040)
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones (809)
Distribucién de los resultados del ejercicio anterior 26.264
Saldos al cierre del ejercicio 43.129

(Contintia)
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(17) Fondo de Pensionistas

Los fondos de pensionistas y prejubilaciones presentan la signiente composicion:

Miles
de euros

Fondos de pensiones internos
Prestaciones pasivas 3.376
Fondo de pensionistas personal procedente Banco Sanpaolo, S.A.  24.122

Fondo de prejubilacion 97.373
Otros compromisos 13.264
138,135

La composicién y movimiento de los capitulos anteriores se detallan a continuacién:
» Prestaciones pasivas

Este fondo estd constituido para cubrir determinadas prestaciones de empleados
jubilados que no pudieron acogerse al plan de pensiones de la Entidad.

De acuerdo con cdlculos actuariales efectuados por profesionales independientes, el
valor actal de los compromisos que la Entidad tiene asumidos por pensiones
causadas de este colectivo, calculados a una tasa nominal de actualizacién del 4%
bajo una tasa de revisién de pensiones del 1% y tablas de supervivencia PERMF

2000P, ascienden a 3.376 miles de euros.

El movimiento del fondo de pensiones interno, durante el ejercicio 2000 es el signiente:

Miles

de euros
Saldo al inicio del gjercicio 3.269
Dotacidn al fondo 228
Remuneracién del fondo 163
Pago a pensionistas (286)
Traspasos __ 2
Saldo al cierre del ejercicio 3376

{Contintia)
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Fondo de pensionistas personal pasivo procedente del Banco Sanpaolo, S.A.

Al 31 de diciembre de 2000 Ja Entidad tiene cubiertos mediante un fondo interno la
totalidad de los compromisos asumidos por pensiones causadas del personal pasivo
procedente de Banco Sanpaolo, S.A. Durante el ejercicio 2000 el fondo de
pensiones externo ha asumido los compromisos de la Entidad con determinado
personal activo del Banco Sanpaolo, S.A. que a 31 de diciembre de 1999 estaban
cubiertos con estos fondos internos.

El valor actual de los compromisos asumidos por pensiones causadas del personal
pasivo, calculados por profesionales independientes, ascienden a 24.122 miles de
euros. Para la realizacion de dicho estudic se han utilizado las tablas de
supervivencia PERMF 2000P a una tasa nominal de actualizacién del 4%,
asumiendo pensiones no revisables, excepto para una serie de pasivos cuyas
pensiones de jubilacidn se revisan bajo determinados acuerdos.

El movimiento del fondo durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al inicio del ejercicio 23,932
Dotacién al fondo 1.175
Remuneracion del fondo 1.172
Pagos a pensionistas (1.692)
Liberaciones (465)
Saldo al cierre del ejercicio 24,122

Fondo de prejubilacidon

Durante los ejercicios 1993 a 1995, ambos inclusive, se llevé a cabo un programa de

prejubilaciones voluntario dirigido al colectivo de empleados de 1a Entidad con 55 6
mas afios de edad. La Entidad creé un fondo interno para cubrir los compromisos
contraidos con dichos empleados hasta el momento efectivo de su jubilacién. En el
mes de diciembre de 1999, el Consejo de Administracién de la Caja autorizéd la
constitucién de un fondo, para atender los compromisos que la Entidad adquiriera
como consecuencia del segundo plan de prejubilaciones voluntarias ofrecido al
personal de 55 ¢ mds afios de edad. La posibilidad de acogerse a dicho Plan ha
finalizado en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000.

Las hipétesis de valoracién utilizadas por el experto independiente, para el cdlculo de

los costes a dotar por dichos empleados, son las mismas que las de la Revision
Actuarial del Plan de Pensiones, excepto la tasa de crecimiento de costes salariales y
sociales para los que se utilizé el 1%, en ambos casos. El valor actual al 31 de
diciembre de 2000 de los costes salariales, costes sociales y costes normales futuros
de los Planes de Prejubilacién asciende a 83.895 miles de euros.

{Continda)
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Bl movimiento del fondo de prejubilaciones durante el ejercicio 2000 es el signiente:

Miles
de euros
Saldo al inicio del ejercicio 106.348
Remuneracion del fondo 5.233
Pago a prejubilados y saldos disponibles (15.212)
Traspasos 1.004
Saldo al cierre del ejercicio _97.373

Al 31 de diciembre de 2000 el fondo muestra un exceso de 13.478 miles de euros, siendo

intencién de la Entidad aplicar dicho importe a las variaciones que se pudieran
producir en las hipétesis actuariales utilizadas o a préximos planes de prejubilacién u
otros compromisos similares con sus empleados.

Otros cOMpromisos

Otros compromisos corresponde a la provisién constituida para cubrir el valor actual

devengado del coste de personal en relacién con premios de antigiiedad y de
jubilacién, asf como otros compromisos asumidos con el personal.

Fondo de pensiones externo

De acuerdo con célculos actuariales efectuados por profesionales independientes, el

El

El

valor actual de los compromisos que la Entidad tiene asumidos por pensiones
causadas al 31 de diciembre de 2000, calculados a una tasa nominal de actualizacion
del 4% bajo la hipétesis de una tasa de revisién de pensiones de 1% y tablas de
supervivencia PERMF 2000P, asciende a 123.757 miles de euros.

valor actual de los compromisos por pensiones no causadas, calculados con los
mismos pardmetros as{ como una tasa nominal de crecimiento salarial del 2%,
ascienden a 252.192 miles de euros, de los que 206.219 miles de euros se han
devengado hasta el 31 de diciembre de 2000.

fondo de pensiones necesario ha quedadoe plenamente cubierto con los importes
transferidos al "Fondo de Pensiones CAM-F.P.”. Durante el ejercicio se ha
transferido la parte acogida al plan de reequilibrio que estaba pendiente de transferir,
incluida en el epigrafe de “Débitos a clientes”, por un importe de 88.842 miles de
euros.

(Continmia)
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(18) Otras Provisiones

La composicién de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2000 es

como sigue:
Miles
de euros
Provisiones de insolvencias 11.726
Otras provisiones 13.802
Otros conceptos 1.878
21.406
El desglose del fondo de insolvencias constituido por pasivos contingentes a 31 de diciembre
de 2000 es el siguiente:
Miles
de euros
Provisién especifica 1.420
Provisién genérica 9.313
Provision estadistica 993
11.726

(19) Fondo para Riesgos Generales

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles
de euros

Fondo genérico 6.181
Prevision libertad de amortizacion Real Decreto Ley 2/1985 39

6220

{Continda)
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(20) Débitos Representados por Valores Negociables

Durante el ejercicio 1998 las sociedades del Grupo CAM Global Finance y CAM
International, llevaron a cabo un Programa de Emisién de Euronotas (Guaranted Euro
Medium Term Note Program) garantizado por la Caja, por un valor de hasta 1.250
millones de délares o equivalente en otras monedas en la fecha de emisién. El 22 de
septiembre de 2000 el Consejo de Administracién de la Caja aprobS la ampliacién del
Iimite del programa hasta 2.000 millones de ddlares USA o equivalente en otras monedas

en la fecha de emisidn.

El Consejo de Administracién de CAM Capital, celebrado el 15 de noviembre de 2000,
acordé la emisidén de 500.000 acciones preferentes de 600 euros de valor nominal cada
una. Esta emisién se llevard a cabo durante el ejercicio 2001.

Al 31 de diciembre de 2000, el detalle de las diferentes emisiones de euronotas realizada por
CAM Global Finance es como sigue:

Miles de euros

Fecha de Fecha de Valor Valor
Emisiones emisién  vencimiento Moneda nominal reembolso
I 30/07/98 30/07/03 UsD 322.407 322.407
a 16/03/99 16/03/04 Euro 250.000 250.000
m 14/03/00 14/03/05 USD 268.673 268.673
v 22/12/00 22/12/30 Euro 25.000 25.000
866.080 866.080

Las tres primeras emisiones devengan intereses variables y la cuarta emision se emitio a un
tipo de interés fijo del 6,08%. Las cargas pagadas durante el gjercicio 2000 en relacién
con las Euronotas emitidas ascienden a 48.655 miles de euros.

(Continda)
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Pasivos Subordinados

La composicién de los pasivos subordinados al 31 de diciembre de 2000 es la siguiente
(importes en miles de euros):

Fecha de Ejerciciode  Importe

Emisi6n ~ Emisidn Vencimiento  suscrito
Caja de Ahorros
del Mediterraneo I 1988 Perpetuo 18.030
Caja de Ahorros de Torrent - 1988 Perpetuo 3.005
Caja de Ahorros
del Mediterrdaneo I 1992 Perpetuo 15.025
Caja de Ahorros
del Mediterraneo i1 1998 2008 90.152
Caja de Ahorros
del Mediterrdneo v 1998 2008 90.152
216364

Durante el ejercicio han vencido emisiones de pasivos subordinados emitidas en el gjercicio

1989 por un total de 12.020 miles de euros.

Los tipos de interés son variables en funcién de distintos pardmetros. Las cargas pagadas
durante el ejercicio 2000 en relacidén a los pasivos subordinados ascienden a 5.970 miles
de euros.

Las emisiones de 1988 con caricter perpetuo tienen la posibilidad de amortizacién voluntaria
por parte de la Entidad una vez transcurridos veinte afios desde su emision, previa
autorizacion del Banco de Espafia.

Las emisiones tercera y cuarta de Caja de Ahorros del Mediterrdaneo tienen fijado el
vencimiento en el ejercicio 2008. Sin embargo, transcurridos cinco afios desde la fecha de
la emisién, la Entidad podrd, previa autorizacion del Banco de Espafia, amortizar a la par
1a totalidad de los titulos representativos de estas emisiones.

En caso de quiebra, disolucién o cualquier otro procedimiento que requiera la aplicacién de
prioridades sefialadas en el Cédigo de Comercio, Codigo Civil y cualquier Ley aplicable
en Espafia para reclamaciones de los derechos de cobro, los tenedores de denda
subordinada ocuparan su lugar después de los acreedores comunes de Ia Entidad.

{Continia)
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(22) Capital Suscrito

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 corresponde a las aportaciones

realizadas por:

Diputacién Provincial de Alicante
Diputacién Provincial de Valencia

(23) Reservas y Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle del movimiento de las reservas es el siguiente:

*  Reservas:

Saldos al inicio del ejercicio

Distribucién resultado del ejercicio anterior
Ajustes por dividendos percibidos

Otros ajustes de consolidacién

Eliminacién dividendos ejercicio anterior

Saldos al cierre del ejercicio

Miles

%)
=
[
[V )}

E |

Miles

674.385
92.263
2.741
17.295

de euro

5

de euros

(1.893)

(Contimia)
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Reservas en Sociedades Consolidadas:

T ST A e I S YO

T N T T RT b g TRV A

. _6,

Miles

de euros
Gestién Financiera del Mediterrineo, S.A. (consolidado) 37.478
CAM Global Finance 12
CAM International 12
Gestién Telefénica del Mediterrédneo, S.A. 36
G.], Cartera, S.A. 1.491
Tasaciones de Bienes Mediterrdneo, S.A. 517
Unimediterrdneo de Inversiones, S.L. 3.588
Por integracién global y proporcional 43.134
Gestién Mediterrdneo Medio Ambiente, SA 114
Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A. 1.273
Mediterraneo Obra Agricola, S.A. 246
Mediterrdneo Servicios de Gestién Inmobiliaria, S.A. 132
AUREA Concesiones de Infraestructuras, S.A. 12.728
ITEUVE Alicante 42
Por puesta en equivalencia 14.533
57.669

(24) Gastos de Personal
Su composicion es la siguiente:

Miles

de euros

Sueldos y salarios 164.737

Cargas sociales

Seguridad Social 39.391

Otros gastos de personal 9.354

213482

(Continta)
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Un detalle por categorfas de personal es el signiente:

Jefes
Administrativos
Ayudantes de ahorro
Personal titulado
Oficios varios y otros

(25) Beneficios Extraordinarios

El detalle de Jos beneficios extraordinarios de la Caja es el signiente:

Beneficios por enajenacién de inmovilizado
Beneficios de ejercicios anteriores
Recuperacién de fondo de pensiones interno
Otros beneficios extraordinarios
Recuperacién de otros fondos especificos

(26) Quebrantos Extraordinarios

El detalle de quebrantos extraordinarios es el siguiente:

Pérdidas por enajenacién de inmovilizado

Pagos a pensionistas

Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones interno
Quebrantos de ejercicios anteriores

Otros quebrantos

Ntmero de
empleados

1.262
3.855
24
28
— 94

S3.263

Miles
de euros

12.197
5.661
466
19.112
_71.850

45286

Miles
de euros

1.532
7
1.380
10.789
12.254

25.962

(Contimia)
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Moneda Extranjera

El importe global de las partidas de activo y pasivo expresadas en moneda extranjera
excluidas las monedas pertenecientes a la Unidn Monetaria Europea y convertidas a euros
ascienden a 31 de diciembre de 2000 a 491.030 y 738.778 miles de euros,
respectivamente.

El criterio de valoracion empleado para calcular la conversién a pesetas es el descrito en la
nota 4(b).

Remuneraciones v Saldos con Miembros de los Organos de Gobierno

Los miembros de los diferentes Organos de Gobierno de la Entidad han percibido durante el
gjercicio 2000 un importe de 229 miles de euros aproximadamente, en concepto de dietas
por asistencia, no existiendo remuneraciones prefijadas ni otro tipo de gastos durante el
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2000 en calidad de miembro de los Organos de
Gobierno, excepto por los que a su vez sean empleados de la Caja los cuales perciben los
sueldos establecidos asi como el seguro de vida y pensiones recogido en el convenio
colectivo vigente. Asimismo se ha contratado un seguro de responsabilidad civil para los
()rganos de Gobierno de 1a Entidad. Por otra parte, los Administradores de las sociedades
dependientes han percibido durante el ejercicio 2000, en concepto de salarios y otros
gastos sociales 683 miles de euros.

El importe de los créditos concedidos por la Caja a los miembros de los Organos de
Gobierno y personas vinculadas al 31 de diciembre de 2000 asciende a 10.564 miles de
euros, devengando unos intereses anuales comprendidos entre el 4% y el 21%, a
excepeidén de los créditos concedidos a empleados que forman parte de los Organos de
Gobierno, que estdn sujetos a las condiciones que establece el convenio laboral.

Sitnacién Fiscal

Las entidades que componen el grupo presentan anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. La Caja tributa en régimen de grupo de sociedades junto con
determinadas empresas del Grupo. Los beneficios del grupo consolidado, determinados
conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base
imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

(Contimia)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incloye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio 2000 y la base

imponible:

Beneficios consolidados antes de impuestos

Diferencias permanentes

Diferencias permanentes por tributacién consolidada

Resultados de sociedades puestas en equivalencia pertenecientes
al grupo fiscal

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores aplicadas
Base contable del impuesto
Diferencias temporales
Con origen en el gjercicio

Reversién de ejercicios anteriores
Ajustes de consolidacién temporales

Base imponible de sociedades con beneficios
Cuota al 35%

Deducciones por doble imposicién
Por inversiones y creacién de empleo

Cuota liquida
Retenciones y pagos a cuenta
Impuesto sobre Sociedades a pagar

A pagar por sociedades puestas en equivalencia en
tributacién consolidada

Tmpuesto sobre Sociedades a ingresar por grupo fiscal

Miles

de euros

227.211
(5.361)
(7.569)

(15.670)
(8.580)

190.022

52.058
(58.318)

1.151
184,913

64.720

(2.115)
(166)

62.439

(49.207)

13.232

(1.706)

Las diferencias permanentes mds significativas corresponden a las dotaciones al Fondo de
Genérico de Insolvencias, al Fondo de Fluctuacién de Valores y a la asignacién a la Obra

Social de la Entidad.

(Contintia)
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El gasto del perfodo por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles

de euros

Base contable por 35%
Deducciones y bonificaciones
QOtros conceptos

En los ejercicios 1996 a 2000, la Entidad se ha acogido al beneficio fiscal

66.508
(2.281)
(71)

64.156

del articnlo 21 de

ja Ley del Impuesto sobre Scciedades sobre la reinversién de beneficios extraordinarios.
El beneficio no integrado en la base imponible se sumaré a la misma por partes igoales en
los perfodos impositivos concluidos en los siete afios siguientes a aquel en que venzan los
respectivos plazos de reinversién. La Entidad ha materializado la reinversién en
elementos patrimoniales del inmovilizado material. Las rentas en los ejercicios 1996,

1997, 1998, 1999 y 2000 son las siguientes:

Miles de euros

Renta Renta Pendijentes de Periodos de

integrada  incorporada incorporacién incorporacioén
1996 4430 640 3.840 2000-2006
1997 5.910 - 5.910 2001-2007
1998 6.054 - 6.054 2002-2008
1999 12.675 - 12.675 2003-2009
2000 13.108 - 13.108 2004-2010

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e

ingresos a efectos

contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado es como sigue:

Miles de euros
Diferencia Efecio
Temporal  impositivo
Impuestos anticipados (nota 13)
Con origen en el gjercicio 65.326 22.864
Con origen en ejercicios anteriores 158.369 55.429
223.695 78,293
Impuestos diferidos (nota 16)
Con origen en el ejercicio 13.417 4.696
Con origen en ejercicios anteriores 35.448 12.407
_48.865 17.103

(Continda)
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Los impuestos anticipados se han originado, bdsicamente, por ajustes en las dotaciones al
fondo de insolvencias, aportacién a fondos de pensiones y planes de prejubilacién y a
diferencias de valoracién fiscal y contable de determinados activos. Los impuestos
diferidos tienen su origen, fundamentalmente, en el beneficio fiscal de diferimiento por

reinversion de beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2000, la Entidad y las sociedades dependientes tienen, en la mayoria de los
casos, abiertos a inspeceién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son aplicables desde el 1 de enero de 1996 hasta el ejercicio 2000.

(30) Cuentas de Orden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2000 incluyen los siguientes conceptos e

importes:
Miles
de euros
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones 10
Avales y cauciones 1.041.421
Otros pasivos contingentes 30.886
1.072.317
Compromisos
Disponibles por terceros 2.266.375
Otros conmpromisos 300.029
2.566.404
3.638.921

Los pasivos contingentes dudosos ascienden al 31 de diciembre de 2000 a 3.676 miles de
euros.

(Contintia)
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Adicionalmente, los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad incluyen otras cuentas
de orden que, de acuerdo con los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, de Banco de Espafia no se incluyen en las cuentas anunales desarrolladas en esta
memoria. Un detalle de dichas cuentas a 31 de diciembre de 2000, es como sigue:

Miles
de euros
Operaciones e futuro 1.360.127
Otros compromisos 106.639
Otras cuentas de orden
Disponible a favor de la Entidad 79.513
Efectos condicionales y otros valores recibidos 72432
Activos en suspenso regularizados 512,128
Productos devengados por activos dudosos 22776
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades 2.848.356
Valores en custodia 4.960.548
Activos afectos a obligaciones propias 151.029
Otras cuentas de orden 4.073.208
14,186,796

Un detalle de las operaciones de futuro a 31 de diciembre de 2000, a nivel individval en
funcidn de la clase de operacion de que se trata, es el siguiente:

Miles
de euros

Compraventa de divisas no vencidas
Hasta dos dias hébiles 2.058
A plazo superior a dos dias habiles 498.312
Compraventas no vencidas de activos financieros 11.929
Futuros financieros sobre valores y tipo de interés 10.000
Opciones 412.178
Otras operaciones sobre tipos de interés 425.650
1.360.127

Las operaciones de compra y venta de divisas a plazo han sido efectuadas para cubrir los
efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambio.

El saldo de futuros financieros incluye, al 31 de diciembre de 2000 principalmente, la
inversién en 100 contratos de futuro de venta sobre el Bono Alemén, cuyo objetivo es
amortiguar el efecto de la reduccién del valor de los activos sensibles, ante subidas de

tipos de interés.

(Continta)
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Adaptacidn del Buro

Conscientes de la trascendencia de la implantacién de la moneda tnica, la Entidad lievé a
cabo durante el ejercicio 1998 el desarrollo de los cambios necesarios en los programas y
aplicativos inforrndticos para la adopcién del Euro en el periodo transitorio que se
iniciaba, proceso supervisado por una Secretaria Permanente constituida en el seno de su
organizacién, que ha coordinado todas las tareas dentro del Grupo, desarrollando una
amplia labor en el campo de la informatica, la formacién a empleados, el marketing y la
informacién a clientes.

Cnadros de Financiacién

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2000 y 1999 se presentan en el
Anexo III el ceal forma parte integrante de esta nota.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado

31 de diciembre de 2000

Evolucion del Grupo Caja de Ahorros del Mediterrineo en 2000: Aspecios generales.

Durante el ejercicio 2000 han culminado las actnaciones previstas en el Plan Estratégico 1998-
2000, derivdndose del mismo la favorable posicién que hoy ocupa Caja de Ahorros del
Mediterrdneo en el sistema financiero espatiol.

La capacidad de generacién de resultados, por encima de la media del sector; la mayor
diversificacién geografica; la mejora de la calidad de los activos por el rigor en la aplicacién de los
criterios en la concesién de nuevas operaciones y de las politicas de control y vigilancia de los
riesgos en vigor; y el refuerzo de la solvencia, son algunos de los aspectos que se destacan de la
posicion de Caja de Ahorros del Mediterrdneo al término del ejercicio.

El panorama econémico en el ejercicio 2000, ha estado caracterizado por el fuerte crecimiento de la
economia norteamericana que, junto con la depreciacién del euro frente al délar y las tensiones
inflacionistas surgidas a consecuencia del encarecimiento del petréleo tuvieron como consecuencia
un progresivo movimiento de los tipos de interés al alza en la Unidn Monetaria.

La economia espafiola ha registrado un buen comportamiento en general a lo largo del ejercicio,
aunque se han observado indicios de ralentizaci6én en las tasas de crecimiento. En los dmbitos de
actuacién de la Caja se ha regis{rado un crecimiento estable, debido al impulso de la demanda, tanto
externa como interna, y en particular del componente consumo privado. Por el lado de la oferta, los
sectores industrial y construccién, han evolucionado favorablemente mostrando en menor medida
los sintomas de agotamiento que experimentan otros sectores econémicos.

En este ejercicio, la evolucién de los indicadores econdmicos ha originado un progresivo
crecimiento de los tipos de interés nominales del euro, superior al inicialmente previsto por los
principales agentes del mercado. El tipo de intervencién ha pasado del 3% en enero, al 4°75% en
diciembre de 2000; el mibor a un aiio, principal indice de referencia del mercado espaiiol, se sitia
en el 4’°9%, un punto porcentual por encima del de enero de 2000. En 1a evolucidn de éste tiltimo, se
pueden diferenciar dos etapas: una fase de incremento que culmingé el pasado mes de agosto donde
alcanzd su tasa maxima, el 5°25%, y que coincide con el inicio de nna fuerte presién inflacionista; a
partir de esa fecha, se produce una tendencia descendente en el mismo.

Esta tendencia, sin embargo, no ha supuesto un alivio en la presién que se viene ejerciendo sobre

los mérgenes de las entidades de crédito, antes al contrario; €l constante incremento de la
competencia en los canales tradicionales, junto con la progresiva consolidacién de nuevos
competidores, han sido factores determinantes de esta evolucidn.

En este escenario los principales factores que han caracterizado la actividad del Grupo hacen
referencia a la puesta en prictica de actuaciones dirigidas a facilitar la captacién de clientes e
incrementar el volumen de negocio, una gestién activa de los tipos y los plazos de contratacidn, el
rigor en la aplicacién de las politicas de asuncidén y segnimiento de riesgos vy la contencién de
costes.

{Contintia)
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De las principales magnitudes del Balance Consolidado del Grupo Caja de Ahorros del
Mediterraneo al cierre del ejercicio de 2000, destacan las signientes cifras:

- Bl crecimiento que experimentan tanto las inversiones crediticias netas, el 18'88%, como la
captacién de recursos, el 16°99%, con unos volimenes de 12.154.645 miles de euros y

12.846.726 miles de euros respectivamente.

» Tl resultado antes de impuestos, que alcanzé la cifra de 227.221 miles de euros, con un
incremento del 18,5% respecto al de 1999.

Grupo Caja de Ahorros del Mediterrdneo: estructura y hechos relevantes.

El Grupo Caja de Ahorros del Mediterrineo estd compuesto por dieciocho sociedades que, bajo la
direcci6n comun de la matriz, Caja de Ahorros del Mediterrdneo, desarrolla actividades en diversas

areas de negocio: financiera, inmobiliaria, seguros, pensiones, fondos de inversién, servicios de
inversién, distribucién comercial y otros servicios, destacando el peso de la actividad financiera

dentro del Grupo.

Junto con el Grupo, entendido en un sentido estricto como el conjunto de sociedades en las que Caja
de Ahorros del Mediterrdneo mantiene el control mayoritario del capital y €l control de la gestidn,
consolidan diez asociadas, en las que la matriz ostenta influencia significativa, asi como dos
sociedades multigrupo, en las que la gestién se encuentra compartida.

De esta manera, el Grupo CAM se estructura en las siguientes grandes dreas de negocio:

. Entidades de Crédito; Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Sociedad Espafiola de Banca de
Negocios, S.A.

- Seguros, Pensiones y Fondos de Inversién: en la que se integran Mediterraneo Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros, Mediterraneo Correduria de Seguros, S.A., y Gestora de Fondos del
Mediterraneo, S.A., S.GILC, todas ellas encuvadradas en la sociedad holding Gestién
Financiera del Mediterraneo, S.A.

- Servicios de Inversion: que incluye a Gestién de Activos del Mediterrdneo S.V., S.A., como
sociedad de valores.

- Tinancieras: CAM International, CAM Global Finance y CAM Capital.

- Inmobiliarias y Constructoras: constituida por Hansa Urbana, S.A.

- Inversion Empresarial: formada por GJI. Cartera S.A., Aurea Concesiones de Infraestructuras,
S.A., ITEUVE Alicante S.A., Inversiones Ahorro 2000 S.A., Med Telecom S.A., Quiero

Televisién S.A., Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A. y Unimediterrdneo de
Inversiones S.L.

(Contintia)
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- Otros Servicios y Distribucién Cemercial: Gestion Mediterrdneo de Medio Ambiente S.A.,
Mediterrdneo Obra Agricola S.A., Meserco S.L., Mediterrdneo Servicios de Gestidn
Inmobiliaria S.A., Club de Golf Alicante S.A., y Ribera Salud S.A.

- Servicios al Grupo: Fonomed Gestion Telefénica Mediterrdneo S.A., Tasaciones de Bienes
del Mediterrdneo S.A., Gestién Financiera del Mediterrdneo S.A., Tratamientos y Aplicaciones
S.A. y Servicio de Recuperacion de Créditos S.A.

Como hechos significativos de la actividad de las diferentes compaiiias a lo largo de 2000, se
destacan los signientes:

* Gesti6n Financiera del Mediterrdneo comenzd una nueva etapa como cabecera del holding de
seguros, pensiones y fondos de inversidén de la Entidad, ya que con fecha 16 de diciembre de
1999 absorbié a Grupomed-Grupo de Empresas del Mediterrdneo, integrandose las empresas
que lo componian, Mediterrdneo Vida y Mediterraneo Correduria, junto con Gestora de Fondos
del Mediterrdneo, S.A., S.G.LLC. bajo un nuevo modelo de organizacién.

Duorante este afio se ha consolidado la efectiva unidad organizativa del holding, que se ha
reforzado en el 1iltimo trimestre con el traslado de las oficinas centrales de todas las compafifas
del grupo y la actuacién conjunta bajo un nuevo modelo de organizacién y direccién, lo que ha
permitido optimizar y racionalizar los recursos comunes disponibles, aprovechando las sinergias
de todas esas compaiiias que gestionan los productos financieros fuera del balance de Caja de
Ahorros del Mediterraneo.

»  Gestora de Fondos del Mediterrdneo S.A. S.G.LLC. obtuvo la renovacién de la Certificacién de
Calidad, norma ISO 9002, de la que dispone desde 1997, y que garantiza que la Sociedad retine
las condiciones para prestar un servicio Gptimo, de acuerdo con los estdndares
internacionalmente admitidos.

= Por otro lado, el 30 de junio de 2000 culmin la primera fase del proyecto que tiene por objeto
reforzar la implementacién de sistemas de informacién avanzados para la comercializacién y la
gestion de Seguros y Planes de Pensiones dentro del Grupo, redundando en la mejora del
servicio y la calidad a clientes.

= Tasacién de Bienes del Mediterrdneo S.A. también obtuvo en el afio 2000 el certificado UNE-
EN ISO 9002 de AENOR, en el marco de las medidas que la sociedad estd implantando
cumpliendo con su compromiso de mejora de la calidad de servicio,

*  Gestién de Activos del Mediterrdneo S.V. S.A., Sociedad de Valores del Grupo Caja de
Ahorros del Mediterrdneo, dentro del proceso de reestructuracién iniciado en el afio 1999,
aprobd en sesién del Consejo de Administracion de fecha 22 de junio de 2000, sus lineas
estratégicas de actuacidn; asi mismo, en sendas reuniones de la Junta General celebradas con
cardcter extraordinario el 23 de junio de 2000 y el 8 de noviembre de 2000, acordd reforzar los
fondos propios mediante una primera ampliacién de capital por importe de 9.030 miles de
euros entre nominal y prima de emisidn, y una segunda, pendiente de materializacién, con
aportacién no dineraria, de 21.818 miles de euros entre capital y prima, quedando condicionada
suspensivamente la plena eficacia del acuerdo a la autorizacién de la operacién por el
Excelentisimo Sefior Ministro de Economia, que a la fecha de cierre de este informe no se

(Continia)
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habia producido. Este proceso de capitalizacidn de la compafifa se enmarca dentro de las
directrices estratégicas que sigue la Sociedad , y tiene como objetivo dotarla de los medios
necesarios para el desarrollo de sus lineas estratégicas, y en especial las actividades de gestién
de patrimonios, banca privada, distribucién en Espafia de participaciones y acciones de
instituciones de inversién colectiva extranjeras, y aseguramiento y colocacidn de emisiones de
activos financieros en mercados organizados.

» En el drea financiera destaca la adquisicién por Caja de Ahorros del Mediterrdneo de una
participacién del 100 por 100 en la sociedad CAM Capital, especializada en la emisién de
activos financieros en mercados nacionales ¢ internacionales, cuyo desembolso tuvo lugar en
los primeros dfas del ejercicio 2001.

El resultado consolidado después de impuestos del Grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo ha sido
un 13°6% superior al de 1999, ascendiendo a 163.055 miles de euros.

El conjunto de las sociedades que integran el Grupo, incinidas o no en los estados consolidados, ha
registrado durante el ejercicio 2000 un comportamiento positivo en su gestién, derivdndose unos
beneficios después de impuestos de 22.947 miles de euros, lo que ha supuesto un incremento del
28,7% respecto de las cifras del ejercicio anterior, destacando las obtenidas por las sociedades del
dmbito financiero, como el drea de seguros, pensiones y fondos de inversién; y el drea inmobiliaria.

La plantilla del Grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo, sin incluir la matriz, se situd a 31 de
diciembre de 2000 en 606 empleados, un 10% mas que en 1999. La plantilla de la Caja a esa misma
fecha era de 5.031 empleados.

Evolucion de las Areas de Negocio.
Caja de Ahorros del Mediterrdneo.

Las actuaciones desarrolladas a lo largo del ejercicio 2000 por Ia Caja de Ahorros del
Mediterrdneo, como cabecera del Grupo, se han orientado hacia el cumplimiento de las “Lineas
Generales del Plan de Actuacién para 2000” aprobadas por la Asamblea General el 17 de diciembre
de 1999, y la consecucion de los objetivos previstos en el Plan Estratégico de la Entidad 1998-
2000, centrados en: incremento de la solvencia, aumento del volumen de negocio, consecucién de
una mayor rentabilidad relativa, flexibilizacién de la estructura de la cuenta de resultados e

intensificacién de la eficacia productiva.

A 3] de diciembre de 2000, Caja de Ahorros del Mediterrdneo ponia a disposicién de sus clientes
un total de 782 oficinas, mas dos de representacién en Lyon y Ginebra, distribuidas a lo largo del
denominado “Arco Mediterrdneo” y en la Comunidad de Madrid. La potenciacién de Ia atencién
especializada, como via para incrementar la calidad de servicio, tiene como reflejo la consolidacién
de Jas redes de atencién especifica, de Empresas con 21 oficinas y de Internacional orientada a
clientes extranjeros, compuesta por 33 oficinas:

(Continia)
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Alicante 316
Albacete 2
Baleares 41
Barcelona 37
Castell6n 28
Girona 17
Lleida 6
Madrid 33
Murcia 176
Tarragona 12
Valencia 114

El ejercicio 2000 ha supuesto la consolidacién de la distribucién a través de canales alternativos
basados en nuevas tecnologfas, entre las que destaca internet, por medio del servicio CAM Directo,
incorporandose nuevas funcionalidades, como Ia posibilidad de realizar operaciones de valores y
obtener informacién de los mercados bursétiles en tiempo real, personalizacién de la visualizacién
de las cuentas, y una mejora general en la forma de navegacién y en la presentacién de los datos

financieros, dentro de una web institucional mas moderna y 4gil para los usuarios.

Asimismo, destaca la adaptacién del servicio CAM Directo a personas con discapacidades visuales,
mediante la adecuacién de la tarjeta soporte al lenguaje draille, en el marco de Ia colaboracién que
]a Entidad mantiene con la Organizacién Nacional de Ciegos Espatficles (O.N.C.E.).

La aceptacién que este nuevo canal ha tenido entre los clientes y usuarios queda reflejado en las
mdas de ocho millones y medio de operaciones realizadas, un 123% superior a las del ejercicio
anterior,

Caja de Ahorros del Mediterraneo, que se identifica como una entidad de crédito con vocacién
minorista, ha dirigido su politica comercial a incrementar el volumen de negocio que mantiene con
su clientela tradicional, mediante programas de fidelizacién, y de captacién de nuevos clientes, con
productos y servicios especificos que contienen un valor afiadido diferenciador.

Dentro del proceso de actualizacién permanente del catdlogo de productos y servicios, Caja de
Ahorros del Mediterraneo ha desarrollado y puesto en el mercado:

¢ nuevos fondos de inversién como CAM High Yield FIMF o CAM Europa Pymes FIMF, al
tiempo que se renovaban las caracteristicas de otros fondos como es el caso del Garanmed 3

FIM.

e dos nuevos Planes de Pensiones dentro del Plan Personal Mediterrdneo: Plan de Pensiones
Mediterraneo Estable y el Plan de Pensiones Mediterrdneo Mundial.

¢ lanzamiento de seguros de vida mixtos garantizados y depésitos a plazo con pago de
rendimientos en especie.

e comercializacién de una nueva tatjeta especifica para empresas, CAM Mastercard Business.

(Continda)
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o dos nuevos servicios en Internet para empresas consistentes en el asesoramiento y tramitacién
de ayudas y subvenciones tanto nacionales como comunitarias y el “Servicio de Concursos
Piiblicos y Licitaciones”, cuya finalidad es facilitar a los clientes los procedimientos de
contratacién con la Administracién para obras, suministros, servicios y estudios.

En relacién con los convenios establecidos con diferentes organismos, destacan los alcanzados con
el Instituto de Crédito Oficial para la potenciacién de las inversiones de las empresas en activos
fijos destinados al aprovechamiento de las fuentes de energia renovables; con el Ministerio de
Fomento para la financiacién de actuaciones protegidas en materia de vivienda y suelo en el
programa 2000; o con la Generalitat Valenciana y el Consejo de Camaras Oficiales de Comercio,
Industria y Navegacién de la Comunidad Valenciana para promocionar la adhesién de la pequeda y
mediana empresa a los sistemas de comercio electrénico, que se ha materializado con la
constitucion de Buroinfomarket, S.A., sociedad especializada en la prestacin de estos servicios.

Todas estas actuaciones se han traducido en un magnifico ejercicio en cuanto a evolucién del
volumen de negocio con clientes.

El erédito sobre clientes ha mantenido la excelente trayectoria del ejercicio anterior, conjugando
ademis de un elevado incremento, derivado de la importante labor comercial desarrollada, una
constante mejora en la calidad de estos activos.

Al finalizar diciembre, el saldo del capitulo de créditos sobre clientes alcanzé los 12.154.858 miles
de euros, con un incremento de 1.931.654 miles de euros respecto al afio anterior, cumpliéndose asi
las previsiones que contemplaban una notable expansién crediticia a lo largo de 2000

Gran parte del crecimiento registrado en 2000 corresponde a préstamos con garantias reales,
hipotecarios en su mayoria, reafirmando el perfil de riesgo crediticio reducido y controiado que
caracteriza la cartera de créditos.

Durante el ejercicio se han formalizado mds de 113.000 operaciones de préstamos y créditos por un
importe total de 5.126.633 miles de euros, con un alto nivel de dispersién del riesgo, puesto que la
cifra media de concesién en las operaciones de financiaci6n a particulares, principal segmento, se
ha situado entorno a los 27.600 euros.

En el ejercicio 2000, ha continuado 1a mejora de los indicadores de Ia calidad del crédito. El indice
de mora, 124% al término del ejercicio, mejora en 0'20 puntos porcentuales respecto al de un afio
antes, a pesar de incorporar nuevos criterios més rigurosos por la aplicacién de la Circular 9/1999

del Banco de Espaiia.

En la Entidad se ha seguido primando la prudencia en materia de saneamientos en prevision de
posibles insolvencias, lo cual ha implicado que la cobertura de los activos dudosos, mediante los
fondos constituidos al efecto, se sitde por encima del 129%, mis de 10 puntos superior a la
alcanzada en el ejercicio anterior.

{Contintia)
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El saldo de los recursos de clientes en el balance, que integra las rubricas de débitos a clientes y
pasivos subordinados se situé en 12.875.742 miles de euros, con un incremento superior a los
1.873.389 miles de euros, casi 7 puntos porcentuales més que el obtenido en 1999. De la evolucién
de estos recursos, destaca la fuerte expansién del ahorro a plazo, que experimenta un anmento
superior al 25%.

El saldo de los acreedores del sector piblico se cifrd, al finalizar el afio, en 214.434 miles de euros,
con un incremento de 18.102 miles de euros respecto al cierre de 1999, un 9°22%.

Los acreedores del sector residente se situaron en 10.858.270 miles de euros, con un anmento
cercano al 16%. El excelente comportamiento registrado tanto por el ahorro vista como por los
depésitos a plazo, ha permitido generar un diferencial positivo de crecimiento respecto al afio 1999
de 1.466.278 miles de euros.

En el ejercicio 2000, los acreedores del sector no residente experimentaron, al igual que en 1999,
un incremento muy importante.

Los pasivos subordinados cuyo saldo al finalizar el ejercicio se situé en 216.364 miles de euros,
registraron una reduccién en el afio de 12.021 miles de euros, que se explica por la amortizacion a
su_ vencimiento, el 31 de julio, de la segunda emisién que realizé la extinta Caja de Ahorros
Provincial de Alicante.

La evolucién de la captacién de recursos a través de productos gestionados por empresas del grupo,
sin reflejo patrimonial en el balance de la Entidad ha sido dispar. Por un lado, los crecimientos
alcanzados en planes de pensiones y los nuevos productos de seguro como, Plan Multifondos y
Renta Vitalicia han sido satisfactorios, mientras que los fondos de inversién registraron un descenso
del 18°77%, en la ténica general de disminucién registrada en el sector.

El margen de intermediacién se sitia en 487.222 miles de euros, 18.298 miles de euros superior al
de diciembre de 1999, un 3'9%. Esta evolucién se explica tanto por el notable crecimiento del
volumen de negocio como por una mejor estructura de balance, que logran compensar el efecto
negativo producido por la evolucién de los tipos de interés. La rentabilidad media se sitda en el

320% sobre ATM’s.

El margen ordinario, asciende al cierre a 586.523 miles de euros, superando en 27.943 miles de
euros al obtenido en el ejercicio 1999, con un 5% de variacién interanual. En términos relativos
sobre balance medio mejora en (0’65 puntos porcentuales respecto al margen financiero.

Los gastos de explotacién se han incrementado un 3°75%; en términos relativos sobre balance
medio, experimentan un descenso de 0’08 puntos respecto a 1999, hasta situarse en el 2°19%. Esta
favorable evolucién tiene su origen en el éxito de las politicas de control de costes llevadas a cabo
en la Entidad, contribuyendo a que el margen de explotacién experimente un incremento anual de
15.878 miles de euros, situandose en 252.933 miles de euros, el 1'66% sobre balance medio.

Como consecuencia de todo ello, el resultado antes de impuestos del ejercicio ha ascendido a
194265 miles de euros, superando al obtenido en 1999 en 28.046 miles de euros, el 16’87%.

(Continiia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado

Area de seguros, pensiones y fondos de inversion.

Esta actividad se gestiona dentro del Grupo a través de Mediterrdneo Vida de Seguros y Reaseguros
S.A y Mediterrdneo Correduria de Seguros, S.A.

A 31 de diciembre, las provisiones técnicas de seguros ascendfan a 954.479 miles de euros, con un
incremento interanual del 16’9%. El patrimonio en Fondos de Pensiones registraba un valor de
680.316 miles de euros, un 7’7% més que en 1999. Las primas de seguros generales gestionadas por
Mediterraneo Correduria de Seguros se cifraron en 36.301 miles de euros, con un 16’9% de
incremento sobre 1999,

En el capitulo de fondos de inversion, desarrollado por Gestora de Fondos del Mediterraneo, S.A.
S.G.LLC (Gestimed) como Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva del grupo CAM, al 31 de

diciembre de 2000 el patrimonio total gestionado de fondos de inversién ascendfa a 1.349.426 miles
de euros, y 10.048 miles de euros adicionales a través SIMCAYV, registrando un patrimonio total
administrado de 1.359.474 miles de euros en Instituciones de Inversién Colectiva.

La cartera de fondos gestionados por Gestimed alcanzaba a 31 de diciembre de 2000 el mimero de 34.
La gestora ha obtenido un beneficio después de impuestos de 4.212 miles de euros.

Area de servicios de inversion.

Gestién de Activos del Mediterrdneo S.V., S.A., sociedad de valores del grupo miembro de la
Sociedad Rectora de 1a Bolsa de Valencia, ha obtenido un beneficio después de impuestos de 1.151
miles de euros, habiendo intermediado un total de 126.509 operaciones en el afio 2000, por valor de
969.018 miles de euros.

Area de distribucién comercial / servicios al Grupo y otros servicios.

La facturacién total de las compaiifas del Grupo dedicadas a actividades de servicios y distribucion
comercial ascendié a 113.663 miles de euros. El empleo generado por estas actividades fue de 422
personas. El beneficio después de impuestos de esta drea ascendié a 1.671 miles de euros, con un
aumento del 20°9% respecto al afio anterior.

Area Inmobiliaria.

La actividad inmobiliaria del Grupo CAM se instrumenta principalmente por medio de Hansa

Urbana S.A., que ha registrado una facturacién de 67.253 miles de euros, un 58'2% mas que en
1999, con un resultado después de impuestos de unos 7.196 miles de euros.

La Sociedad ha desarrollado su actividad fundamentalmente en el drea de Valencia, Alicante,
Madrid, Andalucia, Catalufia, Murcia y Baleares.

Area Inversion Empresarial

La cartera administrada por G.L Cartera a finales de 2000 ascendia a 11.276 miles de euros, con un
incremento del 30°5% respecto de diciembre del afio anterior.

{Contimia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
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Informe de Gestién Consolidado

Obras sociales

En cuanto a Ia labor desarrollada en temas sociales, Caja de Ahorros del Mediterraneo, de acuerdo
con la liquidacion del presupuesto de la Obra Social destiné en el afio 2000, 25.990 miles de euros
a la realizacion de actividades, 3.732 miles de euros méds que el ejercicio precedente, el 16'7% de
incremento en términos relativos.

La ejecucion del presupuesto de gastos tipicos, en funcién de las lineas prioritarias marcadas por el
Plan Estratégico de la Obra Social, se ha cumplido en el 99°0 %, de los que destacamos 7.700 miles
de euros para Medio Ambiente y 3.767 miles de euros para programas de Cooperacién Social.

Para el gjercicio 2001 se ha aumentado la asignacién para Obras Sociales en 4.388 miles de euros
hasta alcanzar los 30.652 miles de euros.

Hechos relevantes ocurridos después del fin del ejercicio

La Junta General de la sociedad Gestién de Activos del Mediterrdneo, S.V., S.A. acordd el pasado
dia 8 de noviembre de 2000, aumentar los fondos propios en 21.818 miles de euros, mediante la
aportacién no dineraria especial de determinados activos financieros, con objeto de traspasar a la
Sociedad la gestién especializada de tales activos, de acuerdo con las lineas estratégicas del Grupo,
quedando condicionada la validez del acuerdo a la autorizacién de la operacién por el Ministerio de
Economia.

Se prevé obtener dicha autorizacién en el primer trimestre del ejercicio 2001, con el fin de que la
operacién quede materializada antes del mes de abril.

En relacién con la anterior operacién, la Sociedad acordé acogerse al régimen fiscal sobre
aportaciones no dinerarias especiales regulado en el capftulo VIII del Titulo VII de la Ley 43/1995
del Impuesto sobre Sociedades, y en concreto a su articulo 108, acuerdo que serd comunicado al
Ministerio de Hacienda una vez se obtenga la autorizacién mencionada.

Durante el segundo trimestre de 2001, CAM Capital tiene prevista la emisién de 300.000 miles de
euros en participaciones preferentes.

Durante la sesion del Consejo de Administracién del pasado 18 de enero de 2001, D. Juan Antonio
Gisbert Garcia present6 a dicho érgano de administracién su renuncia voluntaria e irrevocable de su
cargo como Director General por motivos personales, que le fue aceptada. En la misma sesién, el
Consejo procedid al nombramiento de D. Roberto Lépez Abad como nuevo Director General, cargo
en el que ha sido ratificado por la Asamblea General de la Entidad celebrada con caricter
extraordinario el 16 de febrero de 2001.

Con fecha 22 de enero de 2001 D. Romén Bono Guardiola, presenté escrito de dimisién de su
condici6n de vocal del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros del Mediterréneo, que fue
aceptada por resolucion de la Comisién de Control de fecha 25 de enero de 2001; en esa misma
sesién se designé a D. Vicente Oliver Mas, que hasta ese momento ostentaba la suplencia de esa
vocalfa, como sustituto del Sr. Bono Guardiola; el nombramiento y aceptacién del cargo se
producird en la sesién del Consejo de Administracién de fecha 16 de febrero de 2001.

(Contimia)
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Informe de Gestién Consolidado

Evolucién previsible aiio 2001

En su sesién de 20 de diciembre de 2000, la Asamblea General de la Entidad aprobé las Lineas
Generales del Plan de Actuacién para el afio 2001, en consonancia con los objetivos enmarcados
dentro del nuevo Plan Estratégico 2001-2005.

Los objetivos planteados se basan, con caricter general, en la consecucién de un incremento del
valor de la Entidad, entendido éste como Ja capacidad de Caja de Ahorros del Mediterrdneo para
generar, recurrentemente, un nivel de resultados suficiente para su adecuada capitalizacién como
Gnica via para cumplir su mision fundacional, manteniéndola como un actor socialmente relevante

en la resolucién de los problemas de su entorno.

Bajo estos principios, la estrategia comercial continuard enfocando su actividad prioritaria al
negocio de banca minorista, mantendra su diferencial positivo en relacién con el sector en la
generacién de resultados recurrentes, continuard con el desarrollo de politicas que den prioridad al
exhaustivo control de los riesgos inherentes a su actividad, atenderd especialmente a la dltima fase
de transicién al euro, manteniendo sus sisteras tecnolégicos alineados con las tendencias del
negocio y, dando prioridad en la distribucién presupuestaria de sus obras sociales a los campos de
cooperacién social, conservacién y recuperacién medio ambiental y la difusién de las culturas del

Mediterrdneo.
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