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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANpALES (N MV
Regisiro e fuiditorias

A los Accionistas de Emisores
Banesto Banco de Emisiones, S.A.: N2

Hemos auditado las cuentas anuales de BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A. {en lo sucesivo, “el
Banco”; entidad incluida en el Grupo Banco Espafiol de Crédito - véase Nota 9), que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaci6n es responsabilidad de
los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, dela
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 1999.
Con fecha 26 de marzo de 1999, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1998, en el que expresamos una opinién sin salvedades.

Segiin se indica en la Nota 15 de la memoria adjunta, con el fin de cubrir el déficit de recursos propios
computables que se habfa producido durante el mes de diciembre de 1999, y de acuerdo con la
Norma Trigésima de la Circular 5/1993 del Banco de Espafia, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas del Banco celebrada el 21 de enero de 2000 aprobé efectuar una ampliacién del capital
social del Banco de 9.015.186,31 Euros (1.500 millones de pesetas) mediante la emisién de 1.500.031
acciones nuevas nominativas, de 6,01 Euros de valor nominal cada una, que fueron totalmente
suscritas y desembolsadas. En consecuencia, el capital social del Banco ha quedado fijado en
18.030.186,31 Euros (3.000 millones de pesetas).

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1999 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banesto Banco de
Emisiones, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informaci6n
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
4 de abril de 2000 Carlos Giménez Lambea
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Domicilio Social: Inscrita en f Registro Oficial de
Aeg. Marc. Madrid, Raimundo Fdez. Villaverie, 65. Auditoras de Cuentas (ROAC)
Tomo 3190, Libro 0, Folia 1, 28003 Madnd Inscrite en ol Registro de
Soc. 8, Hoja M-54414, Inscrip, 1.* Cédigo da ldentificacian Economistas Auditores (REA)
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CLASE 84

BANESTO BANCO DE EMISIONES, 5.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

OF6031294

CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (NOTAS 1,2, 3 Y 4}

{Millones de Pesetas)

Tngresos/(Gastos)

tjercicto tjercicio
1999 1993 {*)

{NTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Notas 5y 13)
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 8y 13)

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones ¥ otras ttulos de renta variable

De participaciones

De participaciones en el Grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS
MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De persenal
De los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
De las que; pensiones
Otros gastos administratives {(Neta 13)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

AMARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADC (BENEFICIO) ANTES DE IMIUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Not 11}

RESULTADQ (BENEFICIO) D¥L EJERCICIO

1.148 39

(1.102) -

46 39

46 39

2] )

ki S

37 35

37 35

37 35

{7) Se presenta, anica ¥ exlclusivamente, a efectos comparativas.

Las Notas | a 16 descritas en lo Memuria adjunts forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondienie al vjercicio anual terminade e 31 de diciembre de 1999,
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

RESENA DEL BANCO

Banesto Banco de Emisiones, S.A. (en lo sucesivo, el Banco) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafia. Se constituy6 el 29 de mayo de 1935 con la denominacién social de Banco
General de Administracion, S.A., cambiando su denominacién el 30 de mayo de 1979
por Banco General, S.A., y por Banesto Banco de Emisiones, S.A. el 9 de julio de 1999.

El Banco esta integrado en el Grupo Banco Espaiol de Crédito (véase Nota 9.

Su objeto social est4 constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, las determinadas en el articulo 175 del Cédigo de
Comercio v demas legislacién en vigor relativa a la actividad de tales entidades. Es
miembro del Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios. Su sede
social se encuentra en la calle Gran Via de Hortaleza n°3, de Madrid-

El Banco no dispone de personal propio, por lo que Banco Espafiol de Crédito, S.A.
realiza todas las tareas administrativas sin coste alguno para el Banco.

Después de varios afios de inactividad, durante el altimo trimestre de 1999 el Banco ha
lanzado un programa de pagarés con la garantia de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
(véase Nota 8).

0F6031235
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO Y COMPARACION DE LA
INFORMACION

Bases de presentaci6én de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido a partir de sus registros de contabilidad
y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4 /1991 de Banco de
Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 1999, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

En la elaboraci6n de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No
existe ningtn principio contable o criterio de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los datos correspondientes al ejercicio 1998 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, hay que considerar los saldos de los
siguientes capitulos de los balances de situacion adjuntos:
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Millones de Pesetas

1999 1998

Capital suscrito (Nota 9) 1.500 1.500
Reservas (Nota 10) 122 122
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 10) - (302)
Resultado neto del ejercicio 37 35
Patrimonio neto contable al final del ejercicio 1.659 1.355

Tanto el Banco individualmente considerado como el Grupo consolidado en el que esta
integrado, Grupo Banco Espariol de Crédito, estdn obligados a mantener unos recursos
propios minimos computables en funcién de sus riesgos y de sus compromisos. Al 31
de diciembre de 1999, el Banco tenia un déficit en los recursos propios computables
por importe de 1.239 millones de pesetas como consecuencia del depésito prestado al
Banco Espafiol de Crédito, S.A. por la suscripcién de pagarés (véanse Notas 5 y 8). Para
corregir este déficit, en enero del afio 2000 el Banco ha efectuado una ampliacién de
capital por importe de 1.500 millones de pesetas, que ha sido integramente suscrita por
sus accionistas (véanse Notas 9 y 15).

Comparacién de la informacién-

El 31 de diciembre de 1998 entré en vigor una parte de las disposiciones contenidas en
la Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espaiia, que -establece ciertas
modificaciones a la Circular 4/1991, con origen en la aparicién del Euro y en la plena
integracién de Espaifia en la Unién Europea.

La adopcién de Euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la
participacién de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio supone una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de
enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el Euro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo
de 1998. El Euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la peseta
como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del
sistema es un Euro.

El efecto de la entrada en vigor de la Circular 7/1998, de 3 de julio, no ha tenido un
efecto significativo en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 1999.
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses.

Ir) Otros activos a cobrar-

Las cuentas a cobrar que se reflejan, fundamentalmente, en el capitulo “Entidades
de Crédito” del activo del balance de situacién adjunto, se contabilizan por el
importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores.

¢} Débitos representados por valores
negociables-

Los débitos representados por valores negociables se contabilizan por su valor
nominal. La diferencia entre dicho valor y los importes cobrados se registra en el
capitulo “Otros Activos” del balance de situacién adjunto.

d) Compromisos con el personal-

Durante los ejercicios 1995 y 1996, el Banco traspasé todo su personal al Banco
Espafiol de Crédito, S.A. asumiendo éste, integramente, los compromisos
existentes en materia de pensiones.

e) Impuesto sobre Beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices del Banco de Espafla, y
siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias
temporales que suponen la anticipacién de impuestos, que se consideran, a todos
los efectos, como diferencias permanentes.
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Como consecuencia de la disolucién, el 1 de enero de 1999, del Grupo de
consolidacion fiscal dominado por Banco Espaniol de Crédito, S.A., y su posterior
integracién en el Grupo de consolidacién fiscal dominado por Banco Santander
Central Hispano, S.A., se procedié a un reparto, por parte de Banco Espanol de
Crédito, S.A., de las bases imponibles negativas pendientes de compensar por
cada sociedad del Grupo, imputando al Banco 109 millones de pesetas
correspondientes al ejercicio 1994 (véase Nota 11). Siguiendo un criterio de
prudencia, no se ha considerado como activo el crédito fiscal correspondiente a

dichas bases imponibles negativas.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1999 que el Consejo de
Administracién del Banco propondrd a la Junta General de Accionistas para su

aprobacién, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1999 37
Distribucién:
Reserva legal 4
Reservas voluntarias 33
37

(5)ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la

siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Cuentas a la vista 1.675 1.316
Cuentas a plazo 336.432 -
338.107 1,316
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El saldo del epigrafe “Entidades de Crédito- Cuentas a la vista” corresponde a la
cuenta corriente mantenida por el Banco en Banco Espafiol de Crédito, S.A.. Esta
cuenta corriente ha devengado un interés medio anual del 3% en el ejercicio 1999.

La totalidad del saldo del epigrafe “Entidades de Crédito- Cuentas a plazo”
corresponde a depésitos prestados al Banco Espariol de Crédito, S.A., remunerados a
un tipo de interés medio anual del 4,1%. De este saldo; 9.810 millones de pesetas
vencen en junio de 2000; 235.138 millones de pesetas vencen en mayo de 2001 y 91.484
millones de pesetas vencen en diciembre de 2001 (véase Nota 8).

(6) OTROS ACTIVOS

La totalidad del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1999 correspondia a los intereses anticipados de recursos tomados al descuento por la
emisién de pagarés (véase Nota 8).

(7) CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de diciembre de 1999, la composicién del saldo activo de este capitulo del
balance de situacion correspondia a los intereses devengados no vencidos por los
depositos prestados a Banco Espaifiol de Crédito, S.A., y por las cuentas a la vista
(véase Nota 5). El saldo pasivo correspondia en su totalidad a los intereses devengados
no vencidos de los pagarés emitidos por el Banco (véase Nota 8),

(8) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

La totalidad del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de
1999 correspondia a pagarés emitidos al descuento (véase Nota 6), en el ejercicio 1999,
suscritos y garantizados en su totalidad por Banco Espariol de Crédito, S.A. El tipo de
interés medio anual de estos pagarés ha sido del 4,1%.

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose del saldo de este capitulo del balance de
situacion a dicha fecha adjunto por plazos de vencimiento, era el siguiente:
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CLASE ga
Millones de Pesetas
Entre 3
Mesesy 1| Miésdel
Afo Ano Total
Pagarés y efectos 9.983 [ 349411 359.394
9983 | 349.411 359.394

{9) CAPITAL SUSCRITO

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 46/98, de 17 de diciembre, el Consejo de
Administracion del Banco, en su reunién celebrada el dia 16 de marzo de 1999, acordo
la redenominacién de su capital social a Euros, ajustando el valor nominal de las
acciones a 6,01 Euros y, a efectos de los redondeos derivados de la redenominacién,
reduciendo el capital social del Banco en 181,57 Euros (30.211 pesetas). Dicho importe
fue abonado a una cuenta de Reservas indisponibles.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 1999, el capital social del Banco estaba
formalizado en 1.500.000 acciones nominativas, de 6,01 Euros de valor nominal cada
una (todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos), totalmente suscritas y
desembolsadas.

A dicha fecha, Banco Espafiol de Crédito, S.A. (integrado, a su vez, en el Grupo
Santander Central Hispano) era propietario del 99,99% del capital social del Banco.

(10) RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el desglose de los saldos de estos capitulos de los
balances de situacién adjuntos, era el siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Reserva legal 52 52
Reserva voluntaria 70 70
Resultados de ejercicios anteriores - (302)
122 (180)
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El movimiento del saldo de estos capitulos, durante el ejercicio 1999, ha sido el

siguiente:
Millones
de Pesetas
Saldo al 01 de enero de 1999 (180)
Aplicacion del resultado 35
Aportacién dineraria de los socios 267
- |Saldo al 31 de diciembre de 1999 122

En virtud del acuerdo tomado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 14
de julio de 1999, el Banco Espariol de Crédito, S.A. realizé una aportacién irrevocable
para compensar la totalidad de las pérdidas de ejercicios anteriores existentes por
importe de 267 millones de pesetas.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sé6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

(11) SITUACION FISCAL

El Banco tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro ultimos
ejercicios para todos los impuestos que le sean de aplicacién.

El resultado contable coincide con la base imponible del Impuesto sobre Beneficios.
Asimismo, el Banco tiene previsto compensar la base imponible del ejercicio 1999 con
bases imponibles negativas susceptibles de ser utilizadas a estos efectos.
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Si bien hasta el ejercicio 1998 el Banco tributaba en Régimen de Declaracion
Consolidada en el Grupo Banco Espariol de Crédito, S.A., a partir del ejercicio 1999
presentara declaracién consolidada con el Grupo de consolidacion fiscal dominado por
el Banco Santander Central Hispano, S.A..

A consecuencia de dicha integracién, se ha producido un reparto de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar (véase Nota 3-e). En consecuencia, las
bases imponibles negativas pendientes de compensar por el Banco, con los plazos
méximos de compensacion, son los siguientes:

Plazo
Maximo
Millones para
Ejercicio |de Pesetas| Compensar

1994 109 2001

No obstante, el importe final a compensar dependerd de los resultados de las
inspecciones fiscales que, en su caso, se pueden producir en el futuro.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco que los ejercicios sujetos a
inspeccién podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que
no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinion de los
Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su
caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no
tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales del ejercicio 1999.

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO

Al 31 de diciembre de 1999, los saldos que el Banco mantenia con sociedades del
Grupo Banco Espafiol de Crédito se indican en las Notas 5, 6, 7, 8 y 13 (no se
mantenian, a dicha fecha, saldos con otras entidades del Grupo Santander Central
Hispano).

OF6031303
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(13) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

O0F6031304

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

a) Naturaleza de las operaciones~

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1999 adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las

originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 1.148 39
Intereses y cargas asimiladas-
De empréstitos y valores negociables 1.102 -

La totalidad de los saldos que componen la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1999 corresponden a operaciones realizadas en Espafia con el Grupo

Banco Espariol de Crédito.

Otros gastos administrativos-

El desglose por conceptos del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio 1999 adjunta, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Informes técnicos 2
Cuotas de asociaciones 2
Otros gastos 2
Contribuciones e impuestos 3
9
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Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicio 1999, los miembros del Consejo de Administracién del Banco no
han devengado importe alguno en concepto de sueldos y dietas ni atenciones
estatutarias.

Al 31 de diciembre de 1999, no existian anticipos, créditos, ni avales concedidos a los
miembros del Consejo de Administracién ni el Banco habia asumido compromisos, a
dicha fecha, en materia de pensiones o seguros de vida con los miembros, anteriores o
actuales, de su Consejo de Administracién.

(14) ASPECTOS DERIVADOS DEL EFECTO 2000

El Plan de actuacién denominado “Proyecto del afio 2000” ha recogido los principales
aspectos relacionados con las actividades realizadas por el Grupo Banco Espafiol de
Crédito (en adelante, el Grupo) sobre las aplicaciones informaticas, sistemas de
telecomunicaciones e instalaciones electrénicas para revisarlas, adaptarlas vy
corregirlas, a fin de evitar la aparicién de posibles errores asociados al afio 2000 en el
tratamiento de la informacién,

Durante el ejercicio 1998, se efectué la revisién de Ia mayor parte de los
procedimientos informéticos a fin de detectar cuales estarian afectados por el cambio ,
de afio. En el ejercicio 1998, aprovechando las adaptaciones realizadas en relacién con
la introduccién del Euro, se llevaron a cabo buena parte de las correcciones necesarias,
considerandose satisfactorios los resultados obtenidos. A fin de encarar el afio 2000 con
plenas garantias de operatividad, en el aito 1999 se han realizado pruebas para validar
el correcto funcionamiento de todos los sistemas, que han resultado satisfactorias.
Adicionalmente, se han elaborado los planes de contingencia que el Grupo ha
considerado necesarios para hacer frente a las posibles incidencias. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ninguna incidencia
significativa ni los Administradores del Banco estiman que se vayan a producir en el
futuro.

Asimismo, de acuerdo con el “Proyecto del afio 2000”, se han realizado las
verificaciones posibles por parte del Banco para comprobar que sus proveedores,
bancos corresponsales y sus clientes mas significativos con los que se intercambian
datos estaban preparados para el aiio 2000.

-11-
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Al 31 de diciembre de 1999, no se ha considerado necesaria la realizacién de
inversiones adicionales significativas en relacién con el denominado “Efecto 2000”. Al
cierre del ejercicio 1999, ni el Grupo ni el Banco tenian contratada ninguna poliza de
seguros que, especificamente, cubriera las posibles responsabilidades derivadas del
“Efecto 2000”.

(15 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con el fin de cubrir el déficit de recursos propios computables que se habia producido
durante el mes de diciembre de 1999 (véase Nota 2), la Junta General Extraordinaria
de Accionistas del Banco celebrada el 21 de enero de 2000 aprobé efectuar una
ampliacién del capital social del Banco en 9.015.186,31 Euros (1.500 millones de
pesetas) mediante la emision de 1.500.031 acciones nuevas nominativas, de 6,01 Euros
de valor nominal cada una, quedando, en consecuencia, el capital social fijado en
18.030.186,31 Euros (3.000 millones de pesetas).

De dicha ampliacién, Banco Espafiol de Crédito, S.A. ha suscrito y desembolsado

1.500.030 acciones, suscribiendo y desembolsando Banco de Desarrollo Econdémico
Espariol, S.A. la accién restante.

(16) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién del Banco correspondiente a los
ejercicios 1999 y 1998:

-12.
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 1999

Después de varios afios de inactividad, en los que el Banco se limitaba a rentabilizar
sus recursos propios mediante depdsitos interbancarios intragrupo, Banesto Banco de
Emisiones, S.A. ha vuelto a la actividad con el lanzamiento en el 1iltimo trimestre de
1999 de un programa de pagarés, con la garantia de Banco Espariol de Crédito, S.A.

El importe méximo de dicho programa asciende a 2,500 millones de euros, es decir
415.965 millones de pesetas, de saldo vivo, ampliable a 4.000 millones de euros, es
decir, 665.544 millones de pesetas.

La perspectiva futura de Banesto Banco de Emisiones, S.A. es actuar como vehiculo
financiero del Grupo Banco Espafiol de Crédito captando recursos mediante la emision
de pagarés. Estos recursos serdn prestados a Banco Espafiol de Crédito, quien los
destinara a la financiacién de la actividad ordinaria del Grupo Banesto.

Desde el cierre del ejercicio 1999, hasta la fecha no han sucedido més hechos
susceptibles de mencionar en este informe de gestién, que la ampliacién de capital de
9.015.186,31 Euros (1.500 millones de pesetas), realizada en enero de 2000, con el fin de
volver a situar al Banco en niveles de cumplimiento con los requisitos legales de
recursos propios minimos.

Durante el ejercicio 1999, el Banco no ha realizado operaciones con acciones propias ni
ha tenido actividad en materia de investigacion y desarrollo.




e,

Banesto BancopdeaEmisiones, S.AlL
(antes Bantb'@edéral, S.A.) . :

Propuesta de Aplicacion del Resultado
del Ejercicio 1999
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

El Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas destinar el
resultado positivo del ejercicio 1999 a:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1999 37
Distribucién:
Reserva legal 4
Reservas voluntarias 33

Madrid, 28 de marzo de 2000




