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EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

BALANCE NORMAL

A AN /
NIF A31153703 UNIDAD (1)
Pesetas | 999111
DENOMINACION SOCIAL :
BARON DE LEY, S.A. Milas go9112| X
de los administradores | Millones | 999713
p-J
ACTIVO EJERCICIO 199__(2) EJERCICIO 199_ (3)
/
A} ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS «+..| 110000 0 0
B) INMOVILIZADO. .......... ... e 120000 3.006.559 2.631.958
1. Gaslos de establecimiento............... e 121000 0 0
M. Wnmovilizaciones inmateriales........................ ... .. 122000 1.722 1.221
1. Gastos de investigacién ydesarrolio ...................... 122010 0 0
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ... .. .. 122020 5.583 4.631
3. Fondodecomercio...................c.cooiiiiiaell 122030 0 0
4, Derachosdetraspast.................ccveuurenannnnnnn. 122040 0 0
5. Aplicaciones informaticas. ....................iiiinin... 122050 0 0
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financierc. .| 122060 0 0
7o ANNGIOS .. e 122070 ° 0
8 Provisiones............ ... i 122080 0 0
9. AMOMiZaciones. ... ... ... ... 122090 -3.861 -3.410
iil. Inmovilizaciones materiales. .. ............................. 123000 1.075.838 1.028.516
54. .
1. TerrenosyconstrucCiones. ........... ... ... .cceevnvnnns 123010 ° 960 554.620
1.067. 926.
2. Instalaciones técnicas y maquinafia. .. .................... 123020 300 942
. . - S 24 . 549 15.311
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. ................... 123030
- ) I . 29.689 201
4, Anticipos e inmovilizaciones materiales encurso ........... 123040
. . 27.244 27.244
5. OQtoinmovilizado...................ooi 123050
0 0]
6. Provisiones. . ... ... . 123060
-627.904 -495.802
AmOriZacionss. .. ... ... i e, 123070 5.8
1.928.999 1.602.221
IV. Inmovilizaciones financieras .. ............................. 124000
L : 1.827.616 1.601.500
1. Participaciones en empresas delgrupo. ................... 124010
0 0
2. Créditos aempresasdelgrupo........................... 124020
0 0
3. Participaciones en empresas asociadas . .................. 124030
0 0
4. Créditos aempresasasocladas .......................... 124040
1.171 671
5. Caneradevaloresalargoplazo.......................... 124050
0 0
6. Otroscréditos. ...... ... e 124060
. 212 50
7. Depésitos y fianzas constituidos alargoplaze.............. 124070
0 0
B ProviSIONES . ... .ot e 124080
Q 0
9. Administraciones Pablicas alargoplazo................... 124100
0 8]
V. Accionespropias ........................... e 125000
0 0
V1. Deudores por operaciones de trifico a largo plaze .......... 126000
(1) Marque las casilas correspondientes, segin exprese las cifras en unidades, miles o milones de pesetas. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben efaborar-
56 on la misma unidad.
{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuates.
{3) Ejercicio amerior.




)
EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

|

BALANCE NORMAL

NIF | A31153703

DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A.

Espacio des! de Jos administradores N ~
ACTIVO EJERCICIO 1991(1) / / EJERCICIO 1991(2)
C} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ............... 130000 0 0
D} ACTIVOCIRCULANTE ........ .. ... .. .. . iiiiiiiiiiiiannnn. 140000 4.4895.235 3.118.857
l. Accionistas por desembolsos exigidos ..................... 141000 0 0
Il. Existencias ................ ... i i 142000 3.134.765 2.391.354
1. Comerciales ......... ... ... .. . .. i, 142010 0 0
2. Materias primas y ofros aprovisicnamientos................ 142020 1.721.340 1.637.479
3. Productos en curso y semiterminados. . ................... 142030 0 0
4. Productos terminados. .. ..........coeeeiiiiiia i 142040 1.413.425 693.875
5. Subproductes residuos y materiales recuperados........... 142050 0 0
B, ANHCIPOS ... . e e e et ey 142060 0 0
7. PrOviSiONes. ... ... .. ... e 142070 0 0
H. Deudores......... ... . .. . i, 143000 1.353.431 724.012
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios............. 143010 577.711 485.101
2. Empresas del grupo, deudores ... ................uuneen.. 143020 743.788 217.884
3. Empresas asociadas, deudores .......................... 143030 0 0
4, DBUdOreS VEAMIOS. . ... c.ove i aee it eainennaras 143040 10.726 452
5 Personal ........... . i e 143050 0 . 0
6. Administraciones PUBIICS .. ................c.veeeiunennt 143060 35.779 31.424
7. PrOVISIONES . ... ...oiiii e 143070 -14.573 -14.843
IV. Inversiones financlerastemporales. ........................ 144000 0 0
1. Participaciones en empresasdelgrupo.................... 144010 0 0
2. Créditos aempresasdelgrupo. ...........ovviiiaennnnn.s 144020 0 0
3. Participaciones en empresas asociadas .......... U 144030 0 0
4. Créditos aempresasasociadas ...................veinn 144040 0 0
6. Carteradevaloresacoroplazo.............covvvneeinn-. 144050 0 0
6. Otroscréditos. ..........coviiiiii i 144060 0 0
7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo.............. 144070 0 0
8. Provisiones...................... e 144080 0 0
V. Acclones proplasacortoplazo. ............................ 145000 0 0
VE TOBOTBHE ... .ottt 146000 1.033 3491
Vil. Ajustes por periodificacién ............... e 147000 ¢ 0
TOTALGENERAL(A+B+C4D)............. .o, 100000 7.495.794 5.750.815

{1) Ejercicio al que van referidas las cuenias anuales.
(2) E)ercicio anterior.




BALANCE NORMAL

NIE | A31153703

DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A. k

b
EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

J

Espacio N -
- T
PASIVO EJERCICIO 199_(1)#] EJERCICIO 199_(2)
A) FONDOSPROPIOS...................... // ............ 210000 4.355.430 3.641.132
l. Capitalsuserito .......................................... 211 773.000 725.000
l. Primadeemision......................................... 212000 1.712.454 1.520.454
ill. Reservaderevalorizacién............................. ... 213000 87.783 87.789
V. Reservas ............. ... ... .o, 214000 1.307.889 878.030
1. Reservaiegal..........coooenoeene i, 214010 138.303 95.323
2. Reservas para acciones propias.......................... 214020 0 0
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante ......... 214030 0
4. Reservasestatarias..............................iiil. 214040 0 0
1.169.586 782.76
5, Olrasreservas .............cociiiiiieiiiiiaieninnain, 214050
V. Resultados deejerciclos anterlores. . ........ . .. ... ... ... 215000 0 0
0 0
1. Remamente................cooiii ittt 215010
0
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores . ............. 215020 0
) g
3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas. . . . . 215030 0
_ . .7199
V. Pérdidas y Ganancias (beneficioopérdida) ................ 216000 474.238 429
' 0
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio . ........... ... 217000 0
Viil. Acciones propias para reducciéndecapital ................ 218000 0
164 .653 103.913
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ............. 220000
4. 103.91
1. Subvencionesdecapital................................. 220010 16 653
2. Diferencias positivasdecambio .......................... 220020 0
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios . ............. 220030 0
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios............ 220050 0
C) PROVISIONES PARARIESGOSYGASTOS...................... 230000 0
1. Provisiones para pensionas y obligaciones similares . .. .. ... 230010 0
2. Provisionesparaimpuestos. .. ............... ... .. .0.... 230020 0
3. Otrasprovisiones.............c.coveiiveniininiiinnin.. 230030 0
4. Fondodereversibn....................ocoeiiiiiiiii, 230040 0
0 60.00
D) ACREEDORES ALARGOPLAZO............................... 240000
. 0 60.000
1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables. . ... 241000
G
1. Obligaciones noconvertibles. ............................ 241010 9
o ) 0 60.000
2. Obligacionesconvertibles ............................... 241020
0
3. Oftras deudas representadas en valores negociables . .. ..... 241030 0

{1} Ejercicio a que van referidas las cuemas anuales,
{2} Ejercicio anterior. :




23
EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

J

BALANCE NORMAL

B4

NE | 231153703

DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A.

administradores

Espacio para ja€firmas

PASIVO / / [ EJERCICIO 199_5_(1 y”| EJERCICIO mi(z)

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacitn) 7 ' }
.. Deudas con entidadesdecrédito ................... ... .. 242000 0 0
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito .. .......... 242010 0 0
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ... .. 242020 0 0
ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas............... 243000 0 0
1. Deudas conempresasdelgrupo......................... 243010 0 0
2. Deudas con empresas asociadas ........................ 243020 0 0
V. Otrosacreedores. . ....................................... 244000 0 0
1. Deudas representadas por efectos apagar. ............... - 244010 0 0
2. OMas dOUdAS. .. ... ... eeeesee e 244020 0 0
3. Fianzas y depésitos recibidos alargoplazo ............... 244030 0 0
4. Administraciones Publicas a largo plazo ... ............ .. 244050 0 0
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos. ...... 245000 0 0
1. Deempresasdelgrupo. ................................ 245010 0 0
2. Deempresasasociadas ................................ 245020 0 0
3. Deolrasempresas..............civiiiiiniinennnnanns, 245030 0 0
VL Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo . .. ... . 246000 0 0
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ........ PRTSTUETTR 250000 2.975.711 1.945.770
I. Emiglones de obligaciones y otros valores negoclabies ....| 251000 0 182.747
1. Obligaciones noconvertibles ............................ 251010 0 0
2. Obligacionesconvertibles. .............................. 251020 0 180.000
3. Ofras deudas representadas en valores negeciables ... .... 251030 0 0
4. Intereses de obligaciones y otros valores ................, 251040 0 2.747
Il. Deudas con entidadesdecrédito .......................... 252000 1.794.293 220.193
1. Préstamosyotrasdeudas .............................. 252010 1.783.904 218.788
2, Deudasporimereses..........................oiiennn, 252020 10.389 1.405
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo . . . ., 252030 0 0
. Deudas con empresas del grupo y asocladhs a corto plazo. .| 253000 62.809 0
1. Deudas conempresasdelgrupo......................... 253010 62.809 0
2. Deudas con empresas asociadas .. ............. U 253020 0 0

{1} Ejercicio al qua van referidas las cuenias anuales.
{2} Ejorcicio anterior.




BALANCE NORMAL

EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

3

NIF A31153703 /
DENOMINACION SOCIAL w S é
BARON DE LEY, S.A. ‘
PASIVO / / l EJERCICIO 19&3{1) / EJERCICIO 1992(2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién) .
IV. Acreedorescomerciales ............................... 254000 840.124 1.375.574
1. Anticipos recibidos por pedidos . ....................... 254010 0 0
2. Deudas por compras o prastaciones de servicios ........ 254020 840.124 1.375.574
3. Deudas representadas por sfectos apagar.............. 254030 0 0
V. Otrasdeudas nocomerclales. ........................... 255000 278.485 166.968
1. Administraciones PObICas ............................ 255010 247.840 124.072
2. Deudas representadas por efectos apagar.............. 255020 0 0
3. Otrasdeudas.................coovieineninieiis 255030 30.530 42.761
4. Remuneraciones pendientesdepago .................. 255040 55 135
5. Fianzas y depositos recibidos a corto plazo . ............ 255050 0
VI. Provisiones para operacionesdetréfico .................. 256000 0
VIL. Ajustes por periodificacin. .. ............................ 257000 288
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 260000 0
TOTAL GENERAL (A + B+ C+D+E+F)..oovoveneenernnnoo . 200000 7.495.794 5.750.815

{1) Ejercicic ai que van referidas las cuentas anuales.
{2} Ejercicio anterior.
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EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

J

CUENTA DE PERDIDAS

- Y GANANCIAS NORMAL
NIF A31153703 UNIDAD {1)
DENOMINACION SOCIAL Pesetas | 0211
BARON DE LEY, S.A. Miles 898212) X
_Eliilones 295213
DEBE EJEH&CIO 1093(2) EJERCICIO 199_?_(3)
A) GASTOS(A1AAIG) ..................cooiiiieini 300000 2.336.442 1.428.041
A1, Reduccidn de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacibn ........................... 301000 0 0
A2,  Aprovisionamientos .............. ... 302000 1.555.637 847.771
a) Consumodemercaderias...................... 302010 0 0
b) Consumo de materias primas y otras materias
consumibles. ................... ... 302020 1.538.591 833.185
c) Otrosgastosexternos ................... e 302030 17.046 14.586
A3. Gastosdepersonal ............................... 303000 180.507 l61.422
a) Sueldos, salarios y asimilados .. ................ 303010 150.569 133.502
b) Cargassociales............................... 303020 30.338|  27.920
A4.  Dotacienes para amortizaciones de inmavilizado .. . . . . 304000 159.248 124.020
A5, Variacion de las provisiones de trafico ............... 305000 0 -2
a) Variacion de proviéiones de existencias. .. ....... 305010 0 0
b) Varacién de provisiones y pérdidas de créditos inco- _
BaDIES ... e 305020 0 -2
¢} Varacién de otras provisiones de trafico ... ...... 305030 0 0
A6. Ofrosgastosdeexplotacion........................ 306000 167.716 153.526
a) Serviclosexeriores ....._..................... 306010 164.667 150.670
B) THOUIOS. .. .o 306020 3.049 2.856
¢} Ofros gastos de gestion corriente . ............ .. 306030 0 0
d) Dotacién al fondo de reversion. ................. 306040 0 0
Al.  BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B.1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-Ad-A5-A6)...| 301900 688.162 535.552
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados .............. 307000 35.724 19.123
a) Pordeudas con empresas delgrupo............. 35?010 0 0
b} Por deudas con empresas asociadas............ 307020 0 0
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados . . . .. 307030 35.724 19.123
d) Pérdidas de inversiones financieras ............. 307040 0 0
A8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000 0 0
A9. Diferencias negalivasdecambio.................... 309000 230 505
A.ll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5+B6+BT+BB-AT-AB-A9). ................. 302900 0 0
) mmmmm,memmmdﬁamm.Momimum,Twosbsmqosqua' gren las les deben elaborarse en la
2) Ejersicia al que van refenidas las cuentas anuaies. (3) Ejercicio anterior.
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EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

D

CUENTA DE PERDIDAS P2
Y GANANCIAS NORMAL

- / AN 1

NIF A31153703 \AA/

DENOMINACION SOGIAL
BARON DE LEY, S.A.

administradores

S

DEBE EJERCICIO 199 (1) / EJERCICIO 199 (2}
AN,  BENEFICIOS DE LAS AC'I'MDAD:S ORDINARIAS
ALs AN-BA=BM. ... 303000 652.323 518.370
A10. Variacion de las provisionas de inmovilizado inmaterial,
material y carteradecontrol ....................... 310000 0 0
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rialycarteradecontrol ................... ........ 311000 0 0
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
PROPIAS & . 312000 0 0
A13. Gastos extraordinarios. ............................ 313000 4.829 3.724
A.14, Gaslos y pérdidas de otros ejercicios . ............... 314000 0 0
AV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ‘
(B.8+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A. 12-A.13~A.14) . .| 304500 54.126 28.781
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Alll+AIV-B.II-B.V). .| 305900 706.4459 547.751
A.15. Impuesto sobre Sociedades . ....................... 315000 $232.151 117.952
A16. Ofrosimpuestos ............................. ..., 316000 0 0
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.15-A.16).| 306900 474.298 429.799

{1) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales,
{2) Eercicio anerior.

- -




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

NIF

A31153703

DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A.

B.1.

8.2

B3
8.4,

c) Devoluciones y =rappels» sobreventas. .........
Aumento de existencias de productos terminados y en
cursode fabricacion. ........... ... ... ... .. ...
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
Otros ingresos de explotacién ......................
a) Ingresos accesorios y otros de gestién carrients . .
b) Subvenciones .....................cc.c.iiinns

¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos ... ... .

PERDIDAS DE EXPLOTACION

(A1+A2+A3+A4+AS5+A6-B1-B2-B3-8B4)...

B.5.

B.6.

B.7.

B.8.

ingresos de panicipacionés encapital ...............
a) Enempresasdelgrupo........................
b) Enempresasasociadas .......................
c) Enempresasfueradelgrupo...................
Ingresos de otros valores negociables y de créditos

del activoinmovilizado ............................
a) Deempresasdelgrupo........................
b) Deempresas asociadas ............. L
c¢) Deempresasfueradelgrupo...................
Otros intereses e ingresos asimilados ...............
a) Deempresasdelgrupo........................
b) Deempresasasociadas .......................
c) Otrosintereses ...............c.covvivi ...
d) Beneficios en inversiones financieras. . ..........

Diterencias positivas de cambio........... EEPPPRPP

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

(AT+AB+A9-B5-B6-B7-B8)....................

EJERCICIO 198_(1) | EJERCICIO 198 °(2)
“000h0 2.810.740 1.857.840
401000 2.022.179 1.542.908
401010 2.227.337 1.679.135
401020 0 0
401030 -205.158 -136.227
02000 719.550 249.943
403000 0 0
404000 9.941 29.438
404010 4.421 29.438
404020 5.520 0
409030 0 0
401900 0 0
405000 0 0
405010 0 0
405020 0 0
405030 9 0
406000 0 0
406010 0 0
406020 0 0
406030 0 0
407000 105 179
407010 0 134
407020 0 0
407030 105 45
407040 0 0
406000 10 2.867
102000 35.839 16.582

(1) Ejercicio al que van relferidas las cuentas anuales.

(2)  Ejercicio anterior.
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EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

b

CUENTA DE PERDIDAS
'Y GANANCIAS NORMAL

r

P, )

AS1153703

PEARONBEPHY, s.a.

acministradores

9 7 8
HABER EJERCICIO 199 (1) EJERCICIO 199__(2)
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
B+ BHI-AJ-AI .......... ... 0 0
B9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,
materiat y carterade control .. .. .................... 9.971 6.142
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
. 0 0
PIOPIAS ... e
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
o 24.141 17.759
GIOrCICIO .. e
B.12. Ingresos extraordinarios ........................... 24.843 8.604
0 0

B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(A10¢A11+A.12+A.13+A.14-B.9-B.10-8.11-B.12-8.13) . .,
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.HII + B.IV - Alll - A.IV)
B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16)

(1) Ejercicio sl que van referidas las cuenias anuales.
¥ Anierior

P




BARON DE LEY

RIOJA

BARON DE LEY, S.A.

CUENTAS ANUALES AL 31 DICIEMBRE DE 1999

INFORME DE GESTION

BARON DE LEY, S.A.
APARTADO DE CORREOS 1091
26080 LOGRONO. 1.A RIOJA. ESPANA
TELEF 948 69 43 03 - FAX. 948 69 43 04




BARON DE LEY, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - CONSTITUCION, ANTECEDENTES Y NATURALEZA DEL NEGOCIO
'____-—-—-—’-——-—_._.________________

La constitucién de la Sociedad fue elevada a escritura publica el 24 de Jjulio de 1985. Su domicilic
social est4 en Mendavia (Navarra),

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebidas
alcohdlicas o no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean necesarias para la
obtencién, mejora o transformacién de todo tipo de vinos y bebidas alcohélicas o no en general, asi
como la elaboracién y comercializacién de cualquier clase de producto alimenticio. También
incluye la dedicacién a actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas
con las anteriores.

La Sociedad est4 sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el

Real Decreto 1643/1990 y adaptado al Real Decreto Legislativo 1564/1989, que aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS NORMAS DE YALORACION

Las normas de valoracion mas significativas seguidas en la preparacién de las cuentas anuales, son
las siguientes:

3.1  Inmovilizaciones inmateriales.- Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial" y recoge
los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad y del derecho de uso de marcas,
disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro o re-
novacién de los mismos. Se amortizan linealmente en cinco gjercicios.

3.2 Inmovilizaciones materiales.- Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se

valoran al precio de adquisicién, mas el importe de la actualizacién de valor practicada al
amparo de la Ley Foral 23/1996. ’

| s Wiy~




33

34

35

3.6

La amortizacién se calcula lineaimente, en funcién de los afios de vida ttil. Los coeficientes
aplicados son los siguientes:

EdifiCi0S Y OIras CONSIUCCIONES....covoevvveseesereseeereesseecneoscomeeeesssne s ooeesseoeeo. 5%
Maquinaria € INStAlACIONES...............coommuurmmrmrreeeneessosseeseseeenessseoe oo 15%
MObIHALIO Y @NISETES ...cvrvr v revveseeneeeessssseeesssneceesosssseeees e 15%
Instalaciones complejas especializadas............ooooo oo 15%
Otr0 iNMOVILZAAO (VIfIAS) .....ovceveecocerreeeemssnnneeeess oo semeeeessssss oo oo 4%
Elementos de transpoIte ............cccevceeesmummmureeeesssoeeeeereeesessomssooeoes oo 20%

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un incremento de la
vidaitil, se registran como gastos del ejercicio.

Inmovilizaciones financieras.- Las acciones sin cotizacién oficial se encuentran valoradas a
su coste de adquisicién o al valor tedrico-contable, si éste fuese menor, una vez reconocidas
las plusvalias ticitas existentes en la inversién.

Existencias.- Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste y
¢l de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio ponderado de
los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la parte aplicable de mano de
obra directa e indirecta y de gastos generales de produccidn.

Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en deposito o graneles, en barri-
cas y en botellero.

Provisién para insolvencias.- Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa realizacion
cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros, transcurridos determinados
plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no se obtiene un resultado positivo de
las mismas.

Subvenciones en capital.- Se registran como ingresos a distribuir en varios gjercicios y se
amortizan linealmente conforme a la vida 1til de la inversién por la cual han sido otorgadas.

Figuran en el pasivo del balance por el valor neto gel importe registrado, deducidos los im-

portes reconocidos como ingresos degde su cobro
' J
| W= \
Wl T




3
3.7 Impuesto sobre Sociedades.- El gaéto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre ¢l

resultado econdmico, modificado, en su caso, por las diferencias permanentes, y por las de-
ducciones fiscales existentes.

3.8 Empresas del grupo.- Se clasifican como empresas del grupo aquellas sociedades que estan
vinculadas por una relacién de dominio.
NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas,
esperandose su aprobacion sin cambios significativos.

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1999, que el Consejo de Administracion
elevara a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de

pesetas
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 474298
Distribucidn de resultados:
Reserva legal : 16.297
Reservas voluntarias 408.001
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 50.000

474.298
NOTA S - INMOVILIZACIONES MATERIALES
El movimiento de las diferentes cuentas durante este ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Otras ins-
Terrenosy  Instalaciones talaciones Otroinmg Inmovili-
construc- técnicas y utillajey  vilizado zado
ciones maquinaria__mobiliario  (vifias) €11 Curso Total

COSTE
Al 31 de diciembre de 1998 554.620 026.942 15.311 27.244 201 1.524.318
Adiciones 340 165.852 10.238 - 29.689 206.119
Retiros - <25.695>  <1.000> - - <26.695>
Traspasos - 201 - - <201> -
COSTE | y w
Al 31 de diciembre de 1999 554.960 1.067.300 , \@; 27.244 29.689 1.703.742
(Contintia) u/} 4o

B 2




(Continuacion)

Miles de pesetas
Otras ins-
Terrenos y Instalaciones Talaciones Otro inmo  Inmovili-
construc- técnicas ¥ utillajey  vilizado zado
ciones maguinaria__mobiliario __ (vifias) €N curso Total
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1998 <134.117> <342.319> <10.185> <9.181> - <495.802>
Adiciones <34225> <121.101>  <2.287> <1.184> - <158.797>
Retiros - 25.695 1.000 - - 26.695
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1999 <168.342> <437.725> <11472> <10.365> - <627.904>
B
NETO
Al31 de diciembre de 1998 420.503 584.623 5.126 18.063 201  1.028.516
NETQC
Al 31 de diciembre de 1999 386.618 629.575 13.077 16.879 29.68¢  1.075.838

51 La Sociedad efectué la actualizacién de balances al amparo de 1o establecido en la Ley Foral

23/1996.

Los criterios usados en la actualizacion fueron efectuados conforme al Decreto Foral 9/1997,
que desarrolla las normas de actualizacién de la Ley Foral 23/1996 y se resumen como si-

guen:

- A los costes de adquisicién y a 1a amortizacion
ban completamente amortizados, los coefici
ral, atendiendo a los afios de adquisicion y,

afios en que se dedujeron.

entes m

acumulada, de los elementos que no esta-
aximos establecidos en dicha Ley Fo-
respecto a las amortizaciones fiscales, a los

- El incremento de valor asi obtenido fue reducido en el 7,33%, considerando las circuns-
tancias relativas a la forma de financiacion.

- El valor resultante

actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién.

52 El movimiento habido durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Terrenos, edificios y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otras instalaciones

Otro inmovilizado

e %V\NM

de la actualizacion no excedié del valor de mercado de los elementos

Miles de pesetas
Amortizacién
acumulada al Amortizacidon
Coste 31/12/98 Anual Neto
75.410 39,153 15.186 21.071
10.694 5.936 2217 2.541
339 3.438
17.742 27.050
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3.3 El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 175 millones de pesetas,
aproximadamente.

34 No existen compromisos de adquisicién de inmovilizado material al 31 de diciembre de
1999.

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas
31/12/98  Adiciones 31/12/99
Acciones sin cotizacion oficial 1.601.500  326.616 1.928.116
Otros 721 162 883

1.602.221  326.778  1.928.999

Las acciones sin cotizacion oficial corresponden a la participacién en:

Importe  Participacién ~ Domicilio social

El Coto de Rioja, S.A 1.601.000 99,99% Oydn (Alava)

Bodegas El Mesén, S.L. _ 500 99,99% Mendavia (Navarra)
Rusticas Ribera del Duero, S.A. 85.522 106% Mendavia (Navarra)
Rusticas Viticolas, S.A. 95.007 100% Mendavia (Navarra)
Rusticas de Navarra, S.A. 146.087 100% Mendavia (Navarra)

La sociedad “Bodegas El Mes6n, S.L.” fue constituida en 1996 y se encuentra inactiva, Las
sociedades “Ruisticas Ribera del Duero, S.A, Ruisticas Viticolas, S.A. y Risticas de Navarra, S.A.”
han sido constituidas en 1999. El objeto social de estas sociedades es similar a] de Baré6n de Ley,
S.A,

Los fondos propios, al 31 de diciembre de 1999, de las empresas mas significativas en las que se
participa, son como sigue:

Miles de pesetas
ElCotode  Rusticas Ribera Risticas Risticas de
Rioja, S.A.  del Duero, S.A.  Viticolas, S.A. Navarra, S.A.
Capital suscrito 1.800.000 85.522 95.006 146.087
Reservas 4.165.167 - - -
Beneficio (Pérdida) del ejercicio 1999 1.740.374 509> <358> <210>

94.648 145.877

o




NOTA 7 - FONDOS PROPIOS

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social, totalmente suscrito y desembolsado, estd
formado por 7.730.000 acciones nominativas de 100 pesetas de nominal cada una.

Durante 1999, el capital social se ha incrementado en la cifra de 48 millones de pesetas,
mediante la creacién, emisidn y puesta en circulacién de 480.000 acciones, ordinarias, de
100 pesetas de valor nominal, por conversién de Ia totalidad de las obligaciones. (Ver Nota
9)

La Junta General de fecha 19 de mayo de 1999, acordé:

- Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para, que por si solo y sin previa
consulta a la Junta General de Accionistas, poder aumentar el capital social hasta el
cincuenta por ciento del mismo. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de 5
afios a contar desde el 19 de mayo de 1999,

- Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para emitir deuda representada
por medio de anotaciones en cuenta o de titulos, en obligaciones, bonos u otros titulos
de indole similar, convertibles o no en acciones, de la naturaleza que sean, por un im-
porte maximo derivado de la suma del capital social desembolsado y las reservas que
figuren en el tltimo balance aprobado. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo
de cinco afios a contar desde el 19 de mayo de 1999.

- Conceder autorizacion al Consejo de Administracién para adquirir acciones propias.
Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de 18 meses a contar desde el 19 de
mayo de 1999.

Al 31 de diciembre de 1999, excepto las acciones correspondientes a la tiltima ampliacién
de capital, cotiza en el Mercado Continuo en la Bolsa la totalidad del capital social. La co-
tizacion en Bolsa de la accién, al 31 de diciembre de 1999 era de 4.158 pesetas.

Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos derechos politicos y
econdmicos, con la excepcion de lo manifestado en el articulo 21 de los Estatutos Sociales
sobre derechos de voto en Junta General.

Al 31 de diciembre de 1999, los accionistas de la Sociedad con una participacion significati-
va, declarados a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los siguientes:

% de
Rioviejo, S.A. 16,30
Mercury Asset Management Group P.L.C. 9,50
The Chase Manhattan Bank N.A. 4,72




7.6 El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de reservas, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Saldoal  Ampliacién Aplicacién Saldo al
31/12/98  decapital  beneficios 1998  31/12/99

Reserva legal 95323 - 42.980 138.303
Reserva voluntaria 205.992 - 9.042 215.034
Reserva especial para inversiones utilizada.

Ley Foral 12/93 174.328 - - 174.328
Prima emision de acciones 1.520.454 192.000 - 1.712.454
Reserva de revalorizacion, Ley Foral

de Actualizacion de Valores de 1996 87.789 - - 87.789
Reserva especial para inversiones.

Ley Foral 24/1996 402.447 - 377.777 780.224

2.486.333 192.060 429.799 3.108.132
7.6.1 De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Andnimas, ¢l importe corres-

7.6.2

7.6.3

7.6.4

b o\

pondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social. La Reserva le-
gal, mientras no supere el limite indicado, sélo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles para ello; excepto en
el caso de aumento de capital con cargo a reservas, que podra usarse, para dicho fin,
en la parte que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inversiones Ley
Foral 12/1993, podra aplicarse, una vez transcurridos cinco ejercicios desde su mate-
rializacion en activos fijos, a la eliminacion de resultados contables negativos o a la
ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de 1995 se encontraba afecto deter-
minado inmovilizado material por un importe de 175 millones de pesetas, habiéndose
efectuado en su totalidad las inversiones comprometidas.

La cuenta “Prima de emsion de acciones” tiene el caracter de reserva de libre dispo-
sicion.

Reserva de revalorizacidn. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia de las
revalorizaciones del inmovilizado material. El saldo de esta cuenta es indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria o, bien trans-
curra un plazo de tres afios contados desde la fecha de cierre del balance actualizado.

Al haber transcurrido el plazo de comprobacion, el saldo de la cuenta puede aplicarse
actualmente a:

a) Ampliacion de capital social. Simultineamente a la capitalizacion se podra dotar
la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al capital social.

b) Reservas de libre disposicion, una vez idos diez afios a partir de la fecha
del balance en el que se efectugron las o de agtualizacién y, ademas,

que la plusvalia monetaria ha jdo reali

LR
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7.6.5 Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta reserva de-
bera materializarse en inmovilizado material en el plazo de dos afios a contar desde el
cierre del ejercicio con cuyos beneficios se doté la misma. Los importes afectados en
cada afic han sido los siguientes:

Miles de
pesetas

1996 85.398
1997 81.268
1998 235.781
1959 167.147

209.594

Transcurridos cinco afios desde su total materializacién en inmovilizado material, el
saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados contables negati-
vos 0 a la ampliacién de capital social.

La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del gjercicio en
que se constituyd la reserva, més el importe de dicha reserva, deben ser mantenidos
durante los cinco ejercicios siguientes a su total materializacion, salvo que se produz-
ca una disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables negativas.

NOTA 8 - SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Miles de
pesetas
SALDO
Al 31 de diciembre de 1998 103913
Aumentos 84.881
Disminuciones <24.141>
SALDO
Al 31 de diciembre de 1999 164,653

NOTA 9 - OBLIGACIONES CONVERTIBLES A CORTO Y LARGO PLAZO
=oAL S LUNVERIIBLES A CORTO Y LARGO PLAZO

9.1 La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
emisién de obligaciones simples convertibles eif: acciones

§

e mayo de 1997, acordo la
porte de 240 millones de

’ pesetas con destino a determinado personal dit tivo.

W i
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La emisién de obligaciones, integramente suscrita y desemboisada, fue realizada mediante
la emisién de 480.000 obligaciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una.

La situacion de estas obligaciones al 31 de diciembre de 1998 era la siguiente:

Fecha
Numeracién Vencimiento y opcién de
Serie Obligaciones conversién en acciones
A 1 a120.000 Ejercida
B 120.001 a 240.000 Ejercida
C 240.001 a 360.000 31 de diciembre de 1999
D 360.001 a 480.000 31 de diciembre de 2000

Las caracteristicas generales eran las siguientes:

- Las obligaciones devengan un interés fijo del 4% anual pagadero por semestres vencidos,
los dias 31 de diciembre y 30 de junio de cada afio.

- Eltipo de conversién sera a razén de una accién nueva de 100 pesetas por cada obligacién
para la que se solicite la conversion, lo que supone valorar las obligaciones a su valor no-
minal y las acciones a 500 pesetas siempre y cuando el valor nominal de las acciones esté
por debajo de dicha cifra. En otro caso, el tipo de canje serd el necesario para cubrir el
nuevo nominal de las acciones. Se solicitars la admisién a cotizacidn oficial en Bolsa de
las acciones que efectivamente sean creadas, en ejecucién de los acuerdos adoptados de
ampliacién de capital para aquellas obligaciones sobre las cuales se ejerza la conversién en
acciones,

9.2 Latotalidad de los obligacionistas han ejercido la opcién de conversién de obligaciones de la
seria A y B en acciones. Al 31 de diciembre de 1998, estaban pendientes de los tramites
oportunos para la emisién de dichas acciones,

9.3 El Consejo de Administracién, celebrado el 25 de noviembre de 1998, aprobé el acuerdo
adoptado por la Asamblea de Obligacionistas, de modificar las condiciones de la Emision de
Obligaciones Simples Convertibles en Acciones de Bardn de Ley, S.A. Emision Mayo 1997,
en lo que se refiere al vencimiento y conversion de las series C y D, al 31 de diciembre de -
1998. Este acuerdo es sometido a Junta General de Accionistas para su ratificacién. E

La Junta General de fecha 19 de mayo de 1999 acordé ratificar la modificacién de las condi-
ciones de la emision de obligaciones denominada “Obligaciones simples convertibles en ac-
ciones de Bardn de Ley, S.A. Emisién mayo 1997”. En concreto, se modifica la fecha de op-
cién de conversién en acciones de las obligaciones Serie C (niimeros 240.001 a 360.000, am-
bos inclusive) y las de Serie D (360.001, a 480.000, inclusive) al 31 de diciembre de
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NOTA 10 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como sigue:

Miles de
pesetas

Deudas por efectos descontados 218.686
Créditos dispuestos 1.565.218
Intereses a pagar no vencidos 10.389

1.794.293

Al 31 de diciembre de 1999 estaban sin utilizar polizas de crédito por importe de 285 millones de
pesetas.

El tipo de interés establecido est4 relacionado con el MIBOR para operaciones de esta naturaleza y
plazo.

NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Su detalle es el siguiente:
Miles de
pesetas
Saldos deudores:
Hacienda Piblica, deudor por retenciones y pagos a cuenta 35.208
Hacienda Publica, deudor por otros conceptos 571
33779
Saldos Acreedores:
Hacienda Piiblica acreedor por LV.A. 7.310
Hacienda Piblica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades 232.151
Hacienda Publica, acreedor por LR.P.F. 4.834
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 3.545
247,840

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

12.1 La conciliacidn entre el resultado con:
€S como sigue:

2

e

CheslE



|

|

|

12.2

13.1

13.2

11

Miles de

pesetas
Resultado contable del ¢jercicio 474.298
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 232.151
Diferencias permanentes; por aplicacién de la Ley Foral 24/1996

sobre reserva especial para inversiones <22.500>

Otros <4.978>
Resultado fiscal 678.971
Cuota sobre resultado fiscal (35%) 237.640
Deducciones <5.489>
Cuota liquida 232.151

La Sociedad tiene abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, todas las
declaraciones de impuestos realizadas durante los dltimos cuatro gjercicios. Aunque la nor-
mativa fiscal aplicable est4 sujeta a diferentes interpretaciones, se estima que de surgir pasi-
vos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, éstos no tendrian un efecto significa-
tivo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS

La Sociedad comercializa vino calificado con denominacién de origen "Rioja". La distribu-
cién de la cifra de negocios correspondiente a su actividad ordinaria y por mercados, en el
ejercicio, es como sigue:

Miles de
pesetas

Mercado nacional 1.285.545
Mercado extranjero 736.634

2.022.179

Los consumos realizados de materias primas y otros aprovisionamientos durante el gjercicio
se desglosan como sigue:

Miles de

pesetas
Existencias iniciales 1.697.479
Compras 1.579.498

Existencias finales

i

<1.721.340>

s

e e —————



13.3

134

13.5

13.6

1z

Las transacciones efectuadas con "EL COTO DE RIOJA, S.A." durante el ejercicio fueron las
siguientes:

Miles de

pesetas
Ventas 155.281
Compras 745.018
Servicios prestados 2.868

La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio, por
importe de 45 millones de pesetas.

La plantilla media durante 1999 ha sido la siguiente:

Nuamero de

Categoria profesional personal
Personal directivo 2
Personal administrativo 2
Personal técnico 4
Comerciales 4
Otro personal 23

35

La retribucién devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de Administra-
¢ién por conceptos es la siguiente:

Miles de
pesetas

Sueldos y salarios 49.000
Asistencia a Juntas 3.333
Dietas 1.500

23.833

Los miembros del Consejo de Administracién tienen concedido un crédito por un importe

inicial de 53.738 miles de pesetas. Los importes devueltos ascienden a 4.500 miles de pe-

setas. El tipo de interés aplicado a este crédito es cero yAh vencimiento no esta definido. |
Como garantia de dicho crédito han sido pr s\);ntadas cgiomes de Bar6n de Ley,

D My
e s




NOTA 14 - CUADRO DE FINANCIACION

13

La conciliaci6n entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es como

sigue:

Resultado del ejercicio

Partidas que no representan variacién en el capital circulante:
- Dotaciones a la amortizacién:

- Inmovilizado inmaterial
- Inmovilizado material

- Subvenciones en capital aplicadas
- Beneficio enajenacion de inmov, Material

Recursos procedentes de las operaciones

APLICACIONES

Miles de pesetas
31/12/99  31/12/98
474298  429.799

451 406
158.797  123.614
<24.141> <17.759>

<9.971> <6.142>
599.434 529918

CUADRO DE FINANCIACION
(Expresado en miles de pesetas)

31/12/99 31/12/98

ORIGENES

31/12/99  31/12/98

Adquisicién de inmovilizado:
Inmaterial

Material

Financiero

Traspaso a corto plazo de obligaciones

Convertibles

TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DEL

CAPITAL CIRCULANTE)

952 614
206.119  430.536
326.778 -

60.000  60.000
593.849 491.150
340.437  73.595

Recursos procedentes de operaciones
Aportaciones de accionistas:
Ampliacion de capital

Prima de emisién de acciones

Subvenciones de capital

Enajenacién Inmovilizado Material

TOTAL ORIGENES

599434 529918
48.000 .
192.000 -

84881  28.685
9.971 6.142

934.286 564.745




14

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
(Expresado en miles de pesetas)

EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998

AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
EXISTENCIAS 743.411 . 1.296.175 .
DEUDORES 629.419 - - 41912
TESORERIA - 2.452 2.585 -
ACREEDORES . 1.030.229 - 1.177.861
AJUSTES POR PERIODIFICACION 288 - - 5.392
TOTAL 1.373.118 1.032.681 1.298.760 1.225.165
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 340.437 73.595

Ty ST ra—

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES

Los Consejos de Administracion de las Sociedades intervinientes han aprobado la fusién por
absorcion de BARON DE LEY, S.A. de las Sociedades RUSTICAS VITICOLAS, S.A.,
RUSTICAS DE LA RIBERA DEL DUERQ, S.A. y RUSTICAS DE NAVARRA (Sociedades
participadas al 100%), asi como de la Sociedad RIOVIEJO, S.A.

El tnico activo poseido por RIOVIEJO, S.A. son acciones de BARON DE LEY, S.A. No
procedera efectuar canje alguno, ni que sean amortizadas, al ser objeto de reparto entre los
accionistas de la Sociedad RIOVIEJO, S.A. en la proporcién en que participen en su capital
social.

La justificacion de la fusién es de naturaleza econdmica (concentracién de actividades, aspectos
administrativos, financieros y comerciales) en el caso de las tres Sociedades participadas
mayoritariamente y en el caso de la Sociedad RIOVIEJO, S.A. el propdsito es dotar de mayor
transparencia al accionariado de BARON DE LEY, S.A.

La fecha en que dicha fusién tendra efectos econdmicos seria el 1 de enero de 2000.

Este proyecto de fusion sera sometido a la decisién de la Junta General de Accionistas de cada
una de las Sociedades.

21 de marzo de 2000 /

W%iéﬂ:
. do Santos-Rulz Diaz
/‘

]WV‘" \/\ g
D. Jaime Echavarrt Olavarria D. José Maria Garcia-Hoz Rosales

. Julian Diez Blanco

0s Capel Rivas

D. Valentin Cuervo Montero RIOVIEJO, §.A.
Representada por: :
D. Jesus M. Elejalde Cuadra ‘




BARON DE LEY, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

A/ EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DE LA SOCIEDAD

31.12.99 31.12.98 %
VARIACION
99/9
MILLONES MILLONES % MILLONES MILLONES %
de PTS) de EUROS de PTS) de EUROS
VENTAS NETAS 2.022 12.15 100 1.543 927 100 31
OTROS INGRESOS 10 0.06 0.49 29 0.17 2 (66)
EXPLOTACION|
COSTE DE VENTAS| 836 5.02 41 597 3.59 39 40
MARGEN BRUTO 1.196 7.19 59 975 5.86 63 23
GASTOS PERSONAL 181 1.08 8.95 161 0.97 10 12
GASTOS EXPLOTACION 168 1.00 83 154 0.93 10 9
BENEFICIO BRUTO 847 5.00 41.89 660 3.97 43 28
EXPLOTACION
AMORTIZACIONES 159 0.95 7.8 124 0.75 [ 28
PROVISIONES DE - - - - - - -
TRAFICO
BENEFICIO NETO| 688 4.13 34 536 322 35 28
EXPLOTACION
RESULTADO! (36) .21 1.7 n 0.10) 1 11l
FINANCIERO!
RESULTADO 652 3.92 32.25 519 3.12 34 26
ACTIVIDADES
ORDINARIAS
RESULTADOS 54 0.32 267 29 0.17 2 86
EXTRAORDINARIOS
BENEFICIO ANTES DF} 706 4.24 35 548 1.29 36 28
IMPUESTOS
IMPUESTO SOCIEDADES] 232 1.39 11.4 118 0.71 8 96
BENEFICIO DEL) 474 2.84 23.4 430 2.58 28 10
EJERCICIO!

En el ejercicio 1999, la cifra de ventas de Bar6n de Ley S. A. crecié un 31% respecto del afio
anterior. El beneficio bruto de explotacién ha crecido un 27% respecto a 1998, como consecuen-
cia del incremento del coste de las ventas por la subida de los costes de uva y vino de esta
cosecha.

un mimero medio de empleados de 35 personas,

1 i




2

Las amortizaciones dotadas durante el ejercicio suponen 159 Millones de Ptas. (0,97 M Euros),
con un incremento del 28% respecto del ejercicio 98, como consecuencia de las inversiones
puestas en funcionamiento durante en el afio.

El beneficio neto de explotacion ha sido un 28% superior al de 1998, en linea con el crecimiento
e€n ventas y mantenimiento de margenes.

El cash flow del ejercicio fue de 633 Millones de Ptas. (3,80 M Euros), suponiendo un incre-
mento, respecto del periodo anterior, de un 14,2%.

La cifra total del balance de la sociedad ha aumentado en un 30%, hasta llegar a 7.495 Millones
de Ptas. (44,61 M Euros). Como partidas méis destacadas del balance, los inmovilizados
crecieron un 14,2% y los inventarios un 31%. Se mantiene la inversién del 100% de la filial El
Coto de Rioja S.A., asi como en las nuevas sociedades creadas en el gjercicio: Rusticas Viticolas
S.A., Risticas de Navarra S.A. y Risticas de la Ribera del Duero S.A. destinadas al cultivo de
vifiedo.

En cuanto a la estructura del capital, los Fondos Propios pasaron de 3.641 Millones de Ptas.
(21,88 M Euros) a 4.355 Millones de Ptas. (26,17 M Euros), lo que supone un incremento del
19,6%. asi, con fondos propios se financia el 58% de los activos, es decir, la totalidad del
inmovilizado y el 43% de los inventarios.

Durante el afio se ha producido 1a ampliacién de capital correspondiente a la Conversion de la
Emisién de Obligaciones Mayo 1997, por un total de 48 Millones de Ptas., siendo el capital
social actual de 773 Millones de Ptas. (4,64 M Euros). La prima de emisién aumenta en 192
Millones de Ptas., como consecuencia de la mencionada conversién. En definitiva hay un
traspaso de 240 Millones de Ptas. de exigible a fondos propios.

21 de marzo de 2000

. Julian Diez Blanco

\(\,\/ /V\/’
. José Maria Garcia-Hoz Rosales

RIOVIEJO, S.A.
Representada por:
D. Jests M. Elejalde Cua
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Deloitte &
. Touche

’\ Portales, 71 Teléfono: +(34) 941 2062 77
AR 26001 Logrofio Fax: +{34) 941 2071 18
Esparia www. deloitte.com
" INFORME DE AUDI'[ORiA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BARON DE LEY, S.A. y sus sociedades
~ filiales que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y
' ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con Ia legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
~ de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior.
' Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999.
Con fecha 30 de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos

L significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BARON DE LEY, S.A.
y sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensi6n adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y sus filiales, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de }as cuentas anuales consolida-
das. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro

~ trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad y sociedades filiales.

DELOITTE & TOUCHE

' ,’ﬁ,.'.l 8 "I A
XA
Joaquin Diez Martin

Socio
o 24 de marzo de 2000
m"‘m Deloitte & Touche. S.A, Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 4619, libro 0.
folio 46, seccién B, hoja M-75974, inscripcion 41 y en el Registro Oficial de Auditores de
Tohmatsy Cuentas (ROAC) con el nimers SO665. N.LF.: A-78/478.492 - Domicilio Social: Plaza

Pablo Ruiz Picasso sin. Torre Picasso 28020 Madrid
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BARON DE LEY. S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

A

SOCIEDAD MATRIZ

Baré6n de Ley, S.A. con domicilio social en Mendavia (Navarra), se constituye como Socie-
dad Anénima en julio de 1985. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra y sometida
al régimen fiscal y tributario de la Diputacién Foral de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebi-
das alcohélicas o no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean necesarias
para la obtencién, mejora o transformacién de todo tipo de vinos y bebidas alcohdlicas o no
en general, asi como la elaboracién y comercializacién de cualquier clase de producto ali-
menticio. Tarbién incluye la dedicacién a actividades agricolas, industriales o mercantiles
directamente relacionadas con las anteriores.

SOCIEDADES DEPENDIENTES

1. Las Sociedades incluidas en la consolidacién Y la informacién relacionada con las mis-
mas al 31 de diciembre de 1999 son las siguientes:

Miles de pesetas
Rusticas

El Coto de Ribera del Rusticas Riisticas de Bodegas El

Rioja, S.A. Duero, S.A. Viticolas, SA.  Navarra, S.A.  Mesén, S.L.
Capital suscrito 1.800.000 85.522 95.006 146.087 500.000
Reservas 4.165.167 - - - -
Beneficio (Pérdida) del
ejercicio 1999 1.740.374 <509> <358> <210> -

7.705.541 85.013 94.648 145.877 500.000

2. La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” tuvo su origen en la fusién, en base a los preceptos
establecidos en la Ley 29/1991, de "El Coto de Rioja, S.A.", "Bodegas El Coto, S.A." y
“Bodegas El Mesén, S.A.". La informacién requerida por la mencionada Ley, fue pro-
porcionada en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas de 1992 preparadas por la

Sociedad.

3. Las Sociedades “El Coto de Rioja, S.A.” y “Bodegas El Mesén, S.L.” tienen su domicilio

social en Oydn (Alava). Estén inscri
régimen fiscal y tributario de la Dipytacién Foral

en el Regi

ercantil de Vitorias sometidas al




4. Las Sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion tienen el mismo
objeto social principal que la Sociedad dominante.

5. El porcentaje de participacion directa en las Sociedades dependientes es de] 100%.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
=224 2 - BASES DE PRESENTACION

NOTA 3 - NORMAS DE VALORACION
2285 - NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién maés significativas seguidas en la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas, son las siguientes:

3.1 Gastos de establecimiento.- Corresponden a gastos de constitucién ¥y se encuentran valorados
a su precio de adquisicién. Se presentan en el balance de situacién netos de su amortizacion,
la cual se efectiia linealmente en un plazo de cinco afios.

3.2 Inmovilizaciones inmateriales.- Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial” y recoge
los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad y del derecho de uso de marcas,
disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro o re-

novacién de los mismos. Se amortizan linealmente €n Cinco ejercicios.

3.3 Inmovilizaciones materiales.- Se encuentran valoradas al coste de adquisicién, incrementado
conforme 2 determinadas actualizaciones cuyo detalle se incluye en la Nota 5, mas el im-
porte de la actualizacién de valor practicada al amparo de la Ley Foral 23/1996 (sociedad
matriz) y Norma Foral 4/1997 (sociedad dependiente), incluidos los costes adicionales hasta
Su puesta en marcha y deducidafla amortiz umulada. La amortizacién se calcula li-
nealmente, en funcién de los afids de vida utj eficientes 0s son los siguientes:

jﬂ( @N}/\Jj&\\\(\/{ M/ \é
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35

3.6

3.7

SAUELCIOS Y OIAS CONSIUCTIONGS ...t 5%
MBQUINGIR © IMSHAIACIONES....coo oo 15%
PODINBTIO Y ENSETES .t 15%
Instalaciones complejas ESPCIANZANAS ... 15%
OO DMOVIHZAGO MACHHAL ..o A%y 5%
EIEMENLOS de UANSPOILe ... 20% y 25%

L_os gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un incremento de la
vida 1itil, se registran como gastos del gjercicio.

Existencias.- Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste y
el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:

- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en depésito o graneles, en barri-
cas y en botellero.

Provisién para insolvencias.- Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa realizacién
cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros, transcurridos determina-
dos plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no se obtiene un resultado positivo
de las mismas.

Subvenciones en capital - Se registran como ingresos a distribuir en varios gjercicios y se
amortizan linealmente conforme 2 la vida vtil de la inversién por Ia cual han sido otorgadas,
Figuran en el pasivo del balance por ¢l valor neto del importe registrado, deducidos los im-
portes reconocidos como ingresos desde su cobro.

Impuesto sobre Sociedades.- El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula de forma
individualizada para cada Sociedad, sobre el resultado econodmico, modificado, en su caso,
por las diferencias permanentes, y por las deducciones fiscales existentes.

NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de a
esperandose su aprobacién sin cambios gnificativo

Ftebaeion por la Junta General de Accionistas,

ol




La propuesta de distribucién del beneficio del
de Administracién someterd a la aprobacién d

Base de reparto:
Beneficio del ejercicio

Distribucién de resuitados:

Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996

Reserva legal
Reserva voluntaria

Los resultados de las Sociedades dependientes se

respectivas Juntas Generales de Accionistas.

NOTA 5 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las diferentes cuentas ha sido el siguiente:

COSTE
Al 31 de diciembre de 1998

Adiciones
Retiros
Traspasos

COSTE
Al 31 de diciembre de 1999

AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1998

Adiciones
Retiros

Traspasos
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1999

NETO
Al 31 de diciembre de 1998

NETO
Al 31 de diciembre de 1999

4

ejercicio 1999 de Barén de Ley S.A. que el Consejo
e la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
pesetas

474.298

50.000
16.297
408.001
474.298

T

aplicaran en la forma en que se acuerden por sus

Miles de pesetas
Otras ins-
Terrenos, edi- Instalac. talaciones, Otro inmg
ficios y cons-  técnicas y utillajey  vilizado
frucciones maquinaria  mobiliario  (vifias) En curso Total
2.790.097 3.112.501 48.209 88.812  255.854 6.295.473
755.268 1.281.403 14.173 11.265 235755 2297864
<2.661> <41.450>  <4.748> - - <48.859>
213.086 30.344 - - <243.430> -
3.755.790 4.382.798 57.634 100077  248.179 8.544.478
<495.353> <1.243431> <29.851> <35.535> - <1.804.170>
<06.120>  <435.321> <7.815> <4.309> - <543.565>
2925 40.550 4214 - - 47.689
<38B.548> <1.638202> <33.452> <39.844> - <2.300.046>
2.294. 744~ 1.869.070 18.358 53277  255.854 4.491.303
.596 24.182 60.233 248.179 6.244.432

s



5.1

Revalorizacion

A. Sociedad Matriz

1. La Sociedad efectué la actualizacién de balances al amparo de lo establecido en la Ley
Foral 23/1996.

Los criterios usados en la actualizacién fueron efectuados conforme al Decreto Foral
9/1997, que desarrolla las normas de actualizacién de la Ley Foral 23/1996 y se resu-
men como siguen;

- Alos costes de adquisicion y a la amortizacién acumulada, de los elementos que no
estaban completamente amortizados, los coeficientes méximos establecidos en di-
cha Ley Foral, atendiendo a los afios de adquisicion y, respecto a las amortizaciones
fiscales, a los afios en que se dedujeron.

- Elincremento de valor asi obtenido fue reducido en el 7,33%, considerando las cir-
cunstancias relativas a la forma de financiacién.,

- El valor resultante de la actualizacién no excedié del valor de mercado de los ele-
mentos actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién.

2. El movimiento habido durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacion
Acumulada al  Amortizacién
Coste 31/12/98 Anual Neto
Terrenos, edificios y construcciones 75410 39.153 15.186 21.071
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otras instalaciones 10.694 5.936 2.217 2.541
Otro inmovilizado 4,400 623 339 3438
90.504 45.712 17.742 27.050

B. Sociedades Dependientes

1. La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” efectud la actualizacidn de balances al amparo
de lo establecido en la Norma Foral 4/1997.

Los criterios usados en la actualizacién se resumen como siguen:

- Segun el procedimiento general. A los bienes procedentes de las sociedades inter-
vinientes en el proceso de fusion (Nota 1 B.2), a los costes de adquisicién y a la
amortizacién acumulada de los elementos que no estaban completamente amortiza-
dos, los coeficientes maximos e idos en dicha Norma Foral, atendiendo a los
afios de adquisicion ortizaciones con s, a los afios en que se

/ dedujeron.
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5.3

6

- Segiin el procedimiento simplificado. Al ser obligatorio, a los bienes procedentes
de las sociedades intervinientes en el proceso de fusién (Nota 1 B.2) y que se aco-
gieron a la iltima actualizacién legal practicada, al valor neto contable obtenido en
dicha actualizacién y a las amortizaciones practicadas desde esa fecha de los ele-
mentos que no estan completamente amortizados, los coeficientes méximos esta-
blecidos en dicha Norma Foral, atendiendo al afio de la ultima actualizacién,

- El nuevo valor resultante de 1a actualizacién no excedié del valor de mercado de los
elementos actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién,

2. El movimiento habido durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacién
acumuladaal Amortizacién
Coste 31/12/98 Anual Neto
Terrenos, edificios y construcciones 8.667 847 517 7.303
Instalaciones técnicas y maquinaria 55.392 49.538 3.387 2.467
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 771 444 38 239
64.830 50.829 3.992 10.009

En ejercicios anteriores fueron realizadas determinadas actualizaciones en la sociedad de-
pendiente. Su detalle al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Miles de pesetas
Norma Foral Derivadas del
9/90 proceso de fusion Total

Terrenos 140 618.786 618.926
Edificios 43.039 124.000 167.039
Maquinaria 8.671 - 8.671
Otros 431 - 431
52.281 742,786 795.067

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 700 millones de pesetas,
aproximadamente.




NOTA 6 - EXISTENCIAS

La cifra de existencias se desglosa como sigue:

Miles de
pesetas

Materias primas y otros aprovisionamientos 11.177.674
Producto terminado 3.561.892

14.739.566

NOTA 7 - FONDOS PROPIOS

7.1

7.2

7.3

7.4

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social, totalmente suscrito y desembolsado, esta
formado por 7.730.000 acciones nominativas de 100 pesetas de nominal cada una.

Durante 1999, el capital social se ha incrementado en la cifra de 48 millones de pesetas,
mediante la creacién, emisién y puesta en circulacién de 480.000 acciones, ordinarias, de
100 pesetas de valor nominal, por conversién de la totalidad de las obligaciones. (Ver
Nota 9)

La Junta General de fecha 19 de mayo de 1999, acordd:

Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para, que por si solo y sin pre-
via consulta a la Junta General de Accionistas, poder aumentar el capital social hasta
el cincuenta por ciento del mismo. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de
5 afios a contar desde el 19 de mayo de 1999.

Conceder autorizaci6n al Consejo de Administracién para emitir deuda representada
por medio de anotaciones en cuenta o de titulos, en obligaciones, bonos u otros titu-
los de indole similar, convertibles o no en acciones, de la naturaleza que sean, por un
importe méaximo derivado de la suma del capital social desembolsado y las reservas
que figuren en el ditimo balance aprobado. Esta autorizacidn se ha concedido por un
plazo de cinco afios a contar desde el 19 de mayo de 1999.

Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para adquirir acciones propias.
Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de 18 meses a contar desde el 19 de
mayo de 1999.

Al 31 de diciembre de 1999, excepto las acciones correspondientes a la wiltima ampliacion
de capital, cotiza ¢n el Mercadg@®ontinuo en la Bolsa la totalidad del capital social. La




7.5

7.6
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Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos derechos politicos
y econdmicos, con la excepcién de lo manifestado en el articulo 21 de los Estatutos Sociales
sobre derechos de voto en Junta General.

Al 31 de diciembre de 1999, los accionistas de la Sociedad con una participacién significati-
va, declarados a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los siguientes:

% de

participacion
Rioviejo, S.A. 16,30
Mercury Asset Management Group P.L.C. 9,50
The Chase Manhattan Bank N.A. 4,72

Reservas
El movimiento habido en las cuentas de resérvas, ha sido el siguiente:

Beneficio

Consolidado
Saldoal del ejercicio Ampliacién  Saldo al
31/12/98 1998 de capital  31/12/99

Reserva legal 65.323 42.980 - 138.303
Reserva voluntaria 206.678 9.042 - 215.720
Reserva especial para

inversiones utilizada,

Ley Foral 12/93 173.642 - - 173.642
Prima emisién de acciones 1.520.454 - 192.000 1.712.454
Reserva de revalorizacién

Ley Foral de Actualizacién

de Valores de 1996 87.789 - - 87.789
Reserva especial para

inversiones. Ley Foral

24/96 402.447 37 - 780.224

Reservas en consolidacién
por integracion global 2.856.054 1.505.187 - 4.361.241

5.342.387 1.934.986 192.000  7.469.373

7.6.1 De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades An6nimas, el importe co-
rrespondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social. La Reserva
legal, mientras no supere ¢l limite indicado, sdlo podra destinarse a la compensacién

povexistan otras reservas disponibles para ello; excepto
en el caso de aum¢nto de cag ?’-

vt

fin, en la parte qugjexceda e ‘]1'- i




7.6.2 Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inversiones
Ley Foral 12/1993, podra aplicarse, una vez transcurridos cinco ejercicios desde su
materializacion en activos fijos, a la eliminacién de resultados contables negativos o
a la ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de 1995 se encontraba afecto
determinado inmovilizado material por un importe de 175 millones de pesetas, ha-
biéndose efectuado en su totalidad las inversiones comprometidas.

7.6.3 Lacuenta “Prima de emisién de acciones” tiene el caricter de reserva de libre dispo-
sicién.

764 Reserva de revalorizacién. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia de las
revalorizaciones del inmovilizado material. El saldo de esta cuenta es indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria 0, bien trans-
curra un plazo de tres afios contados desde la fecha de cierre del balance actualizado.

Al haber transcurrido el plazo de comprobacién, el saldo de la cuenta puede aplicarse
actualmente a:

a) Ampliacién de capital social. Simultdneamente a la capitalizacién se podra do-
tar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al capital so-
cial.

b) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios a partir de la fecha
del balance en ¢l que se efectuaron las operaciones de actualizacién Yy, ademas,
que la plusvalia monetaria haya sido realizada,

7.6.5 Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta reserva de-
bera materializarse en inmovilizado material en el plazo de dos afios a contar desde el
cierre del ejercicio con cuyos beneficios se doté la misma. Los importes afectados
en cada afio han sido los siguientes:

Miles de

pesetas
1996 85.398
1997 81.268
1998 235.781
1999 167.147

209.594
Transcurridos cincojafios desde tal materializacién en inmovilizado material, el
saldo de esta cuenth podré desti la eliminacién de resultados contables nega-
tivos o a la amplia jon de ca;?i . [ 5
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La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del gjercicio en
que se constituyo la reserva, més el importe de dicha reserva, deben ser mantenidos
durante los cinco ejercicios siguientes a su total materializacidn, salvo que se pro-
duzca una disminuci6n derivada de la existencia de pérdidas contables negativas.

7.66 “Reservas en sociedades consolidadas por integracién global”. Del saldo total, un
importe de 360 millones de pesetas corresponden a Reserva Legal, no distribuible.
Las reservas en la sociedad dependiente, se encuentran afectas, esencialmente, a las
disposiciones establecidas en la Norma Foral 24/1996 del Territorio Histérico de
Alava y la Norma Foral 4/1997 de actualizacién de balances, respectivamente, en
cuanto a disponibilidad o destino de las mismas.

NOTA 8 - SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Miles de
pesetas
SALDQ
Al 31 de diciembre de 1998 298416
Aumentos 252.805
Disminuciones <70.160>
SALDO
Al 31 de diciembre de 1999 481.061

NOTA 9 - OBLIGACIONES CONVERTIBLES A CORTO Y LARGO PLAZO

9.1 La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1997, acordd la
emisién de obligaciones simples convertibles en acciones por un importe de 240 millones de
pesetas con destino a determinado personal directivo.

La emisién de obligaciones, integramente suscrita y desembolsada, fue realizada me-
diante la emision de 480.(Q0 obligaciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal
cada una,
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La situacién de estas obligaciones al 31 de diciembre de 1998 era la siguiente:

Fecha
Numeracién Vencimiento y opcién de
Serie Obligaciones conversion en acciones
A 1.a 120.000 Ejercida
B 120.001 a 240.000 Ejercida
C 240.001 a 360.000 31 de diciembre de 1999
D 360.001 a 480.000 31 de diciembre de 2000

Las caracteristicas generales eran las siguientes:

- Las obligaciones devengan un interés fijo del 4% anual pagadero por semestres vencidos,
los dias 31 de diciembre y 30 de junio de cada afio.

- El tipo de conversion serd a razén de una accién nueva de 100 pesetas por cada obliga-
cidn para la que se solicite la conversion, lo que supone valorar las obligaciones a su va-
lor nominal y las acciones a 500 pesetas siempre y cuando el valor nominal de las accio-
nes esté por debajo de dicha cifra. En otro caso, el tipo de canje sera el necesario para
cubrir el nuevo nominal de las acciones. Se solicitard la admisién a cotizacién oficial en
Bolsa de las acciones que efectivamente sean creadas, en ejecucién de los acuerdos
adoptados de ampliacién de capital para aquellas obligaciones sobre las cuales se ejerza la
conversion en acciones.

La totalidad de los obligacionistas han ejercido la opcion de conversion de obligaciones de la
seria A y B en acciones. Al 31 de diciembre de 1998, estaban pendientes de los tramites
oportunos para la emision de dichas acciones.

El Consejo de Administracién, celebrado el 25 de noviembre de 1998, aprobé el acuerdo
adoptado por la Asamblea de Obligacionistas, de modificar las condiciones de la Emisién de
Obligaciones Simples Convertibles en Acciones de Barén de Ley, S.A. Emisién Mayo 1997,
en lo que se refiere al vencimiento y conversién de las series C y D, al 31 de diciembre de
1998. Este acuerdo es sometido a Junta General de Accionistas para su ratificacion.

La Junta General de fecha 19 de mayo de 1999 acordo ratificar la modificacién de las condi-
ciones de la emision de obligaciones denominada “Obligaciones simples convertibles en ac-
ciones de Barén de Ley, S.A. Emision mayo 1997”. En concreto, se modifica la fecha de op-
cion de conversién en acciones de las obligaciones Serie C (niimeros 240.001 a 360.000,
ambos inclusive) y las de Serie D 001 a 480.000, ambos inclusive) al 31 de diciembre
de 1998. Los titulares de éstas obli s han solicitado formalmente su conversién en ac-
ciones.




NOTA 10 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como sigue:

Créditos dispuestos

Deudas por efectos descontados
Préstamos

Intereses a pagar no vencidos

12

Miles de pesetas
Corto Largo
3.211.306 -
968.407 -
100.000  200.000
32.589 -
4.312.302  200.000

A 31 de diciembre de 1999, estaban sin utilizar pdlizas de crédito por un importe de 939 millones
de pesetas. El tipo de interés establecido estd relacionado con el MIBOR para operaciones de esta
naturaleza y plazo. El préstamo a largo plazo tiene su vencimiento, en importes iguales, durante los

affos 2001 y 2002.

NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos con Administraciones Publicas se desglosan del siguiente modo:

Saldos deudores:

Hacienda Publica, deudor por retenciones y pagos a cuenta
Hacienda Publica, deudor por LV.A.
Hacienda Publica, deudor por otros conceptos

Saldos acreedores:

Impuesto sobre beneficios diferido

Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades
Hacienda Publica, acreedor por 1LV.A.

Hacienda Publica, acreedor por LR.P.F.

Organismos Acreedores Seguridad Soci
Otros

Miles de
pesetas

35.208
94.892
618

130.718

49.944
232.151
7.766
19.699
9.333
7.984

326.877
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NOTA 12 - SITUACION FISCAL

12.1 Barénde Ley, S.A. y sus sociedades dependientes, tributan de forma individualizada en cada
uno de los diferentes impuestos a los que se encuentran sujetas.

Se encuentran abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, todas las declara-
ciones de impuestos realizadas durante los tiltimos cuatro gjercicios en Barén de Ley, S.A.

El Coto de Rioja, S.A.,, tiene abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales las
declaraciones de impuestos presentadas con posterioridad al 31 de diciembre de 1997, El
resto de Sociedades dependientes tienen abiertas a inspecci6n las declaraciones de impuestos
realizadas durante los \iltimos cuatro ejercicios o desde la fecha de su constitucién.

Aunque la normativa fiscal aplicable est sujeta a diferentes interpretaciones, se estima que
de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, éstos no tendrian un
efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

12.2 La conciliacién entre el resultado contable consolidado, y la base imponible de cada uno de
los Impuestos sobre Sociedades, es como sigue:

Miles de
pesetas
Resultado contable consolidado 2.216.520
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 219.820
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales:
- Por aplicacién de la Ley Foral 24/96 sobre reserva especial
para inversiones <22.500>
-Otras 67.152
Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales:
- Con origen en ¢jercicios anteriores:
- Prevision libertad amortizacién. Norma Foral 9/90 27.461
- Otros 10.483
Resultado fiscal 2.518.936
Cuota sobre resultado fiscal 835.628
Deducciones:
- Por inversiones y otras 603.477
Cuota liquida ’\ L 232.151

\5( @ f’”@\\ﬂ/\ T8
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El Impuesto sobre Sociedades, a pagar de forma individual para cada Sociedad, tiene la
siguiente composicion:

Miles de

pesetas
Gasto por impuesto sobre Sociedades 219.820
Impuesto diferido 12.331
Hacienda Piiblica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades <232.151>

NOTA 13- INGRESOS Y GASTOS

13.1

13.2

13.3

Las Sociedades comercializan vino calificado con denominacién de origen "Rigja". La
distribucion de la cifra de negocios ha sido la siguiente:

Miles de
pesetas

Mercado nacional 5.087.007
Mercado extranjero 2.294.077

7.381.084

El detalle de los aprovisionamientos, es como sigue:

Miles de
pesetas

Existencias iniciales A 7.909.798
Compras ‘ 8.514.986
Existencias finales <11.177.674>

5.247.110

Las transacciones efectuadas con “El Coto de Rioja, S.A.” durante ¢l ejercicio fueron las
siguientes: d
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13.5

13.6

13.7

15

Miles de
pesetas
Compras 745.018

Ventas 155.281
Servicios prestados 2.868

El importe neto de Ia cifra de negocios consolidado y la aportacién a los resultados consoli-
dados aportados por la Sociedad “E} Coto de Rioja, S.A.” asciende a 5.5 14 y 1.740 millones
de pesetas, respectivamente

Han sido realizadas transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio por importe de
173 millones de pesetas.

La plantilla media durante 1999, ha sido la siguiente:
Nimero de
Categoria Profesional personal
Personal directivo 4
Personal administrativo 12
Personal técnico 11
Personal comercial 9
Otro personal 57
93
La retribucién devengada durante el ejercicio 1999 por los miembros del Consejo de Admi-
nistracién por conceptos es la siguiente:
Miles de
pesetas
Sueldos y salarios 59.000
Asistencia a Juntas 3.333
Dietas 1.500

63.833

v
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Los miembros del Consejo de Administracion tienen concedido un crédito por un importe
inicial de 53.738 miles de pesetas. Los importes devueltos ascienden a 4.500 miles de pe-
setas. El tipo de interés aplicado a este crédito es cero ¥ su vencimiento no esta definido.
Como garantia de dicho crédito han sido presentadas 10.000 acciones de Barén de Ley,
S.A.

NOTA 14 - CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones que se
muestran en el siguiente cuadro de financiacién es como sigue:

Miles de pesetas
31/12/99  31/12/98

Resultado del gjercicio 2.216.520 1.934.986
Partidas que no representan variacién en el capital circulante:
- Impuesto sobre beneficios diferidos _ 12.332 7.795
- Dotaciones a la amortizacion:

- Gastos de establecimiento 922 -

- Inmovilizado material 543.565  403.621

- Inmovilizado inmaterial 702 644
- Subvenciones de capital aplicadas <70.160> <54.332>
- Pérdidas (beneficio) enajenacién de inmovilizado material <15.673> <7.661>
Recursos procedentes de las operaciones 2.688.208 2.285.053




CUADRO DE FINANCIACION

(Expresado en miles de pesetas)
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APLICACIONES 31/12/99  31/12/98 ORIGENES 31/12/99  31/12/98
Gastos de establecimiento 7.904 - Recursos procedentes de operaciones 2.688.208 2.285.053
Adquisicién de inmovilizado:
Inmovilizaciones financieras 162 - Aportacion de accionistas:
Inmovilizaciones materiales 2.297.866 1.589.479 Ampliacién de capital 48.000 -
Inmovilizaciones inmateriales 1548 614 Prima de emisién de acciones 152.000 -
Subvenciones de capital 252.805 28.685
Créditos a largo plazo 200.000
Cancelacion o traspaso a corto plazo Enajenacién de inmovilizado:
de obligaciones convertibles 60.000 60.000 Inmovilizaciones materiales 16.845 10.957
TOTAL APLICACIONES 2.367.480 1.650.093 TOTAL ORIGENES 3.397.858 2.324.695
EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 1.030.378  674.602
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
(Expresado en miles de pesetas)
EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
EXISTENCIAS 5.155.374 - 3.571.026 -
DEUDORES 763.975 - 53.179 -
ACREEDORES - 4.887.660 - 2.934.201
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES - - 4i2 -
TESORERIA - 1.160 337 -
AJUSTES POR PERIODIF_ICACION - 151 - 10.759
ADMINISTRACIONES PUBLICAS (DEUDORES) - - 5.392
5.919.349 4.888.971 3.624.954 2.950.352
674.602

TOTAL
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANVZ

!
1
i
!

i

A

L
.
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NOTA 15 — HECHOS POSTERIORES

Los Consejos de Administracién de las Sociedades intervinientes han aprobado la fusién por
absorcién de BARON DE LEY, S.A. de las Sociedades RUSTICAS VITICOLAS, S.A.,
RUSTICAS DE LA RIBERA DEL DUERO, S.A. y RUSTICAS DE NAVARRA (Sociedades
participadas al 100%), asi como de la Sociedad RIOVIEJO, S.A.

El dinico activo poseido por RIOVIEJO, S.A. son acciones de BARON DE LEY, S.A. No pro-
cedera efectuar canje alguno, ni que sean amortizadas, al ser objeto de reparto entre los accio-
nistas de la Sociedad RIOVIEJO, S.A. en la proporcidn en que participen en su capital social,

La justificacién de la fusién es de naturaleza econémica (concentracién de actividades, aspectos
administrativos, financieros y comerciales) en el caso de las tres Sociedades participadas mayo-
ritariamente y en el caso de la Sociedad RIQVIEJO, S.A. el propésito es dotar de mayor trans-
parencia al accionariado de BARON DE LEY, S.A.

La fecha en que dicha fusién tendra efectos econémicos seria el 1 de enero de 2000.

Este proyecto de fusion serd sometido a la decisién de la Junta General de Accionistas de cada
una de las Sociedades.

21 de marzo de 2000

. Juhian Diez Blanco

D. José Maria Garcia-Hoz Rosales
RIOVIEJQ, S.A.

Representada por:
D. Jestis M. Elejalde Cua
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BARON DE LEY, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

A/ EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DEL GRUPO.

La evolucion de las actividades del Grupo BARON DE LEY ha venido confirmando las lineas
basicas de crecimiento durante 1999, tanto en aumento de las ventas como en la consolidacién
de los margenes y el control de los costes. Por otro lado, 1999 est4 también sefialado por la gran
actividad inversora del Grupo, especialmente en su filial El Coto de Rioja S.A.

La cuenta de resultados consolidada del afio 1999, comparada con la del ejercicio anterior,
muestra la siguiente evolucion del negocio del Grupo:

31.12.99 31.12.98 % .
VARIACIO
99/9
MILLONES MILLONES % MILLONESMILLONES %
de PTS de EUROS de PTS] de EUROS

VENTAS NETAS| 7.381 44.36 100 5.821 34.98 100 26.80

OTROS INGRESOS 9 - - 5 - -
EXPLOTACION

COSTE DE VENTAS 3.360 20.19| 4552 2.499 15.02 43 345

MARGEN BRUTO 4.030 2422]  54.60 3.327 19.99 57 21.1

GASTOS PERSONAL) 467 2.80 6.32 409 2.46 7 14.2

GASTOS EXPLOTACION 511 3.07 6.92 440 2.64 8 16.1

BENEFICIO BRUTO 3.052 1834 4135 2.478 14.89 42 23.2
EXPLOTACION|

AMORTIZACIONES 545 3.27 7.38 404 2.43 7 35

PROVISIONES DE - - - - - - -
TRAFICO|

BENEFICIO NETO| 2.507 15.07]  33.97 2.074 12.46 35 20.9
EXPLOTACION|

RESULTADO (133) (0.79) (1.8 (81) {0.48) (1) 64
FINANCIERO|

RESULTADO 2.374 1427] 32.16 1.993 11.98 34 19.1
ACTIVIDADES
ORDINARIAS

RESULTADOS 62 0.37 0.84 60 0.36 1 33
EXTRAORDINARIOS

BENEFICIO ANTES DE] 2.436 14.64 33 2.053 12.34 E 187
IMPUESTOS

IMPUESTO SOCIEDADES 220 1.32 2.98 118 0.71 2 86

BENEFICIO DEL} 2.216/ 1332 0.02 1.935 11.63 33 14.52
EJERCICIOf

Yo 2




Las ventas netas han aumentado un 26,8% respecto de las del afio 98. Las ventas de vino em-
botellado, actividad principal del Grupo, crecieron un 30% hasta llegar a 7.084 millones de
pesetas (42.57 M Euros).

Especialmente de destacar es la participacion en esas ventas de los vinos de mayor valor afiadi-
do: Crianzas, Reservas y Grandes Reservas, cuya aportacién acumulada a las ventas fue del 87%.

La comercializacion continiia su expansién internacional, con una exportacién de 2.294 Millo-
nes de pesetas (13.79 M Euros) en 1999, habiendo crecido un 17% sobre la cifra del afio anterior,
y suponiendo una clara mejora en las cuotas de mercado en los paises de destino de nuestros
vinos.

El buen comportamiento de los precios de venta de nuestros productos, la mejora en el mix de
venta de las calidades més altas, y el gran volumen de inventarios que mantenemos, han permi-
tido que, ain en un contexto de muy importantes aumentos en el coste de la uva y vinos de la
cosecha en Rioja, el margen brute de explotacién solamente ha bajado en un 1,3%.

El resultado bruto de explotacion se situé en 3.052 Millones de Ptas. (18.34 M Euros), un 23%
mas alto que en 1998.

Destacable que las amortizaciones dotadas durante el afic 99 suponen 545 millones de Ptas.
(3.28 M Euros), como consecuencia de la continuacién del Plan de Inversiones en curso.

El crecimiento de estas inversiones ha supuesto un incremento de los gastos financieros, que
ascendieron a 134 millones de Ptas. (0.81M Euros), que, sin embargo, no llega al 2% de la cifra
del negocio.

Los resultados extraordinarios recogen partidas procedentes de indemnizacién de seguros agra-
rios, dentro de la politica de cobertura de riesgos de la Compaiiia, asi como subvenciones de
capital.

El resultado consolidado antes de impuestos se cifra en 2.436 millones de Ptas. (14.64 M
Euros), un 19% mas alto que el de 1998. El margen antes de impuestos se sitda, por lo tanto, en
el 33% de la cifra de negocio, en linea con los margenes de los Gltimos afios, es decir, entre el
30 y el 35%.

En aplicacién de la Norma Foral 33/97 de la Excma. Diputacién Foral de Alava a las inversiones
realizadas por la filial El Coto de Rioja S.A., la previsién de impuesto sobre beneficios se evaliia
en 220 Millones de Ptas. (1.32 M Euros).

El resultado Consolidado del ejercicio 1999 es de 2.216 Millones de Ptas. (13.32 M Euros), lo
que significa un aumento del 14.5% sobre el afio anterior.

El Cash Flow neto del Grupo Bardon de Ley S.A. en ¢l ejercicio
(16.59 M Euros), lo que representa un 37.4% de la ci ’:le negoci
18% respecto al ejercicio 1998. /o
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Desde el punto de vista patrimonial, el Balance Consolidado del Grupo Barén de Ley presenta
una evolucion cuantitativamente importante al crecer sus activos en 7.679 Millones de Ptas.
(46.15 M Euros), lo que significa un 49%. Las inversiones en inmovilizado material tuvieron
un crecimiento neto de 1.753 Millones de Ptas (10.54 M Euros). Los inventarios, por su parte,
aumentaron 5.156 Millones de ptas (30.99 M Euros), lo que supone un crecimiento del 53%.
Este aumento tan importante en existencias se debe, por una parte, al precio de adquisicién
estimado para la uva de la campafia 1999, y por otra, a la politica de stocks del Grupo, consis-
tente en ampliar la cobertura en relacién con el volumen comercializado, garantizando asi las
ventas y margenes de los préximos afios. La existencia global de vinos a 31 de diciembre de
1999 es un 14% superior a la del afio anterior.

El total de inversiones en inmovilizado material del afio 1999 ascendi6 a 2.298 millones de
Ptas. (13.81 M Euros), de las que el 80% fue realizado por El Coto de Rioja S.A.. En este ejerci-
cio han entrado en pleno rendimiento la nueva bodega de elaboracién “Graciano”, la de barricas
de crianza “Pedro Guasch”, y las dos bodegas de crianza en botella “Julio Noain” y “Jesis Go-
ya”. Al mismo tiempo, se encuentran en fase muy avanzada las bodegas de producto terminado
“Julian Diez” y la bodega de embotellado. Una vez completadas estas inversiones, las instala-
ciones de Bardn de Ley y El Coto de Rioja habran alcanzado su éptima dimensién de volumen,
con una capacidad superior en un 28% a la fijada como objetivo en el momento de salida a bolsa
del Grupo.

Son también de destacar las inversiones realizadas en adquisicién de barricas de roble de crian-
za, que han supuesto un 24% de la inversi6n total, asi como las de terrenos y plantaciones, con
una inversién en el periodo de cerca de 500 millones de Ptas. (3 M Euros), en ejecucién de los
Planes estratégicos de crecimiento en superficie de cultivo de vifiedos del Grupo, dentro y
fuera de la Denominacion de Origen Rioja. A este efecto se han creado durante el ejercicio 1999
tres nuevas sociedades filiales, participadas al 100% por Barén de Ley S.A., y dedicadas a la
adquisicién y explotacién de terrenos y vifiedos: Riisticas Viticolas S.A. con un capital de 95
Millones de Ptas., Rusticas de Navarra S.A. con un capital de 146 Millones de Ptas. y Riisti-
cas de la Ribera del Duero S.A. con un capital de 86 millones de Ptas.

Como concrecién de esta linea de desarrollo, se han iniciado las inversiones en el proyecto de
una nueva bodega en la denominacién de origen Cigales (Vailadolid). En las 66 hectareas de
tierra adquiridas se plantaran vifiedos y se construird una bodega para vinos de alta calidad,
reservas y grandes reservas. En la vendimia de 1999 se ha realizado ya una elaboracién, que
podra ser comercializada como reserva en el afio 2003.

Por lo que respecta a la estructura de financiacion, los Fondos Propios ascienden a 10.457 Mi-
llones de Ptas. (62.85 M Euros), y suponen el 45% del total activo, es decir, la totalidad del
Inmovilizado mas el 25% del activo circulante.

Durante el ejercicio 1999 el Neto Patrimonial crecié casi un 31%. El Capital Social pasé de
725 Miliones de Ptas. (4,36 M Euros) a 773 Millones de Ptas. (4.65 M Euros), como consecuen-
cia de la Conversion en acciones de la Emisién de Obligaciones Convertibles Mayo 1997. Las
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bolsa hasta la fecha. El

s de Ptas. (1. Eu- g

480.000 nuevas acciones procedentes de la ampliacién no cotiz
aumento de los fondos propios por este concepto ha ido de 240 N
ros), que redyce la deuda financiera en igual importe,| |
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El crecimiento de las Deudas con Entidades de Crédito, por un total de 3.273 Millones de Ptas,
(19.67 M Euros) es consecuencia directa del aumento de circulante no financiado con Fondos

del afio 2000, y tender4 a reducirse a partir de ese afio.

Como resumen de Iz evolucién del negocio, en su aspecto de resultados econdmicos y en base a
las cifras ya comentadas, se obtienen las siguientes ratios de rentabilidad para el ejercicio 99:
Rendimiento neto sobre cifra de negocios: 30%; rentabilidad sobre e} total activo 9,5%; Renta-
bilidad sobre fondos Propios 21,2%.

B/ ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO Y MEDIO
AMBIENTE

El Grupo Barén de Ley participa activamente en todas las asociaciones y foros sectoriales que
trabajan en favor del reciciado de envases y embalajes. Asi, ademis de implantar acciones de
mejora tendentes a reducir el consumo de pléstico, vidrio y cartén, el Grupo pertenece a las
asociaciones Ecovidrio y Ecoembalajes, quienes se ocupan de la recogida y gestién del reciclaje
de envases de vidrio y embalajes de cartén. En todas nuestras botellas se puede observar el {la-
mado “punto verde” que asi lo acredita,

En 1999 se ha continuado con los trabajos de red separativa de aguas pluviales y residuales en El
Coto de Rioja, proyecto que se finalizaré en el afio 2000, mediante la instalacién de una balsa de
recogida de aguas pluviales con destino al riego de jardines, y la participacion de esta bodega en
una Estacion Depuradora de Aguas Residuales, conjuntamente con otras bodegas y el Ayunta-
miento de Oyén.

En las dos bodegas del Grupo se ha implantado, durante el afio 99, un Protocolo de control de
Elementos contaminantes, tanto a nivel de insectos, como de hongos y mohos, cloros, etc. Este
protocolo se aplica a todas las instalaciones de bodega, asi como a las compras de toda clase de
materiales, desde pinturas hasta corchos, barricas o cajas de madera.

Se ha comenzado en 1999, el estudio y adopcién de la norma ISO 14000 de gestién medioam-
biental, a nivel de planteamientos Yy asesoramiento,

Se han iniciado dos Planes de Investigacién y desarrollo de Calidad en el afio 1999, uno ten-
dente a experimentar los efectos de la microoxigenacién en la elaboracién y crianza de los vinos
tintos, otro encaminado al estudio de nuevas técnicas de estabilizacion tartrica por electrodisli-
sis de los vinos tintos y rosados. Ambos proyectos, des
enologia, estan siendo coordinados con Universidades e i
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C/ ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Ninguna de las sociedades que forma el Grupo Barén de Ley ha realizado operaciones de adqui-
sicién de acciones de la sociedad matriz durante 1999, ni disponen de acciones en cartera de
Barén de Ley S.A. al cierre del gjercicio.

D/ ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE. PERSPECTIVAS
Y PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 2000.

En el transcurso del afio 2000 no se han producido acontecimientos relevantes que hayan altera-
do las proyecciones del Grupo.

En los primeros meses del afio, la evolucién de las ventas se esta comportando de manera positi-
va, y todo hace pensar que se podran alcanzar a fin de afio los objetivos fijados en el presupuesto
de ventas del Grupo,

Esta previsién consiste en una venta de vino embotellado de 8.363 Millones de Ptas. ( 50.26 M
Euros), lo que significa un aumento del 18,1%.

Asimismo, la previsién de mantenimiento de margenes brutos lleva a una estimacién del Benefi-
cio antes de impuestos para el afio 2000 de 2.767 Millones de Pts (16.63M Euros), lo que signi-
fica un crecimiento del BAI del 13,7%, Y por lo tanto, se prevé mantener los mérgenes sobre la
cifra de negocios, es decir, en un 33%.

Las inversiones que se prevén efectuar durante el afio 2.000 son la continuacién de las iniciadas
en los Gltimos afios, y seran aproximadamente de 2.000 millones de pesetas (12,02 M Euros).

En concreto, en el afio 2000, se ha comenzado el Proyecto de Bodega de Cigales, con el objetivo
de elaborar la cosecha del afio 2.000 en las nuevas instalaciones, La bodega tendra una superficie
aproximada de 7.000 metros cuadrados, y estar4 enclavada en la finca de 66 hectireas adquirida
el afio 99,
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