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ARTHURANDERSEN

Raimundo Fdez. Viilaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANYALES- e ey

3o

TN re o

Alos Accionistas de
Acciona, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Acciona, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31
de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con.las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademads de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra
opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 5 de abril de 1569
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinién favorable. Asimismo y de acuerdo con dicha legislacién, los
Administradores han formulado, de forma separada, cuentas anuales consolidadas sobre las que, con
esta misma fecha, hemos emitido nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinién
favorable. En la Nota 8-B) de la memoria adjunta se desglosa el efecto que habria resultado de aplicar
criterios de consolidacion.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Acciona, S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informaci6n necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1999, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ia
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHPR ANDERSEN

4 de abril de 2000 , José A. Rodriguez Gil
Anhur Andsrsen y Cia,, 5. Com, Domicilic Sccial: Inscrita an el Registro Oficial de
. Reqg Merc Madrid, Raimundo Fdez. Villaverde, 65. Auditeras de Cuenias {ROAC)
Torno 3120. Libro 0, Folio 1, 28003 Madrid B Inscrita en el Regiska de
’ Sec. 8. Hoja M-54414, Inscrip, 1.9 Cadigo de Identificacion Economistas Audiloras {REA)
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CLASE 82 L CINCG PESETAS

ACCIONA, S.A,
Bal le sit i6n al 31 de diciemt e 1999 y 1998
Millones de Ptas. Millones de Ptas,
ACTIVO 31712199 31/12/98

B) INMOVILIZADO 110.450 103.003
L. Gastos de establecimiento (Nota L2 NI arrerrrnr s reannes RS 115 195
Il.  Inmovilizaciones inmateriales (NOta 6 ) ....c.cvencsensrisenans R 7 5
1. Concesiones patentes, marcas y similares 6 6

2. Aplicaciones informaticas .........ccooeeeeevieeccvnenen . 3 0

3. AMOMHZACIONES ..ot et (2) (1)

I, Inmovilizaciones materiales (Nota 7} ...... 5415 5.041
1. Terrenos y CONSIUCTIONES .. ...covirerieiniienis e cesieees e ereces e 2215 2.217

2. Instalaciones técnicas y maquinaria ......... 5.057 4.073

3. Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario ..............coccooooveivivevn s 104 95

4. Otro inMovIliZadO ..o 319 283

5. Amortizaciones (2.280) 11.627)

IV. Inmovilizaciones financieras (Nota 8 ) .....ccivininnnnmnnesnnessensenssnnens 104.913 97.762
1. Participaciones en empresas del grupo ..o oev s 84,329 80.629

2. Créditos a empresas del grupo ..o, 0 205

3. Participaciones en empresas asociadas ...........ccccoceeereveeeeeeenennn, 21.950 18.383

4, Cartera de valores a largo plazo..........cc.ccovvvevcvivennnn, 2.330 1.787

B, Otros créditos ..o, 564 564

6. Depositos y fianzas constituidas a largo plazo ..........ccocvvieriinieninnne 2 2

7. PROVISIONES ..ooeoeiieie i (4.262) (3.808)

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 265 279
D) ACTIVO CIRCULANTE 32.655 16.154
il.  Existencias (Nota 9 ) .. e rassss sasssssens 23 439
1. Inversiones inmobiliarias ...... 0 388

2. ANTICIPOS oo e s 23 51

Hl.  DBUOTES ...icciieisiecirescnsiimssserarsroseas innssnasensnsisnssssennssssesneatssansns sanssnssnnsnassas 5.982 6.766
1. Clientes por venta y prestacién de servicios ............cccocceovreercrnenne 1.227 1.218

2. Empresas grupo, deudores ........ceeeeeeeecvveniennns 2.614 3.740

3. Empresas asociadas, deudores ..... . 51 0

4. Deudores varios ..... 875 635

5. Personal.....cociviciiieennns 15 o

6. Administraciones publicas .... . 1.207 1.186

7. PIOVISIONES ..oovciviiiiiiirimriiesreree e srers e satrssaassbb e e e sate v e s e esserasacranes (7) (13)

IV. Inversiones financieras temporales (Nota B} ......c..coevrmrneeirinsnsnsnans 26,117 8.669
1. Créditos empresas del grupo ... 2.328 4120

2. Cartera de valores a corto plazo ........ 23.576 4,047

3. Otros Crédios ...o.oveeeeeennicenieneerneens 213 502

4, PrOVISIONES .oooveiiieeiie i emee st b et a et as s sa s srerr s ear s 0 0

V. Acciones propias a corto plazo 333 0
VI. Tesoreria ......... itasuisee et asrnabse e a g s R san s neane 197 277
Vil. Ajustes por periodificacion ..., 3 3
TOTAL ACTIVO (B+C+D) 143.370 119436

Europa, 18
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CLASE 82
ACCIONA, $.A,
Millones de Ptas. Millones de Ptas.
BASIVO 31112199 31/12/98

A} FONDOS PROPIOS (Nota 10) 80.369 77.825
. Capital SUSCHILD it siie e evs s rasr s senerasresensesressass 11.021 11.062

.  Prima de emisién ... - 28.304 28.304

Il Reserva de revaloriZacitn ... enesiiniiennmnnmeerneesens bl 71

IV. Reservas 36.176 33.713

1. ReServa lBgal .......ccoiiiiiiecicin it eeaaee e 2.150 1.454

2. Reservas estatutanias ... 3.344 3.344

B, OFAS MESEIVAS ettt e et aenaens 30.682 2B.885

V. Pérdidas y Ganancias ........... 7.448 6.662

Vl. Dividendoacuenta ... (2.649) (1.987)

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 9 10
1. Subvenciones de capital ... 9 10

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {Nota 11) 3.335 3.335
1. Provision para iMmpuUesos ... ecersaereserrrsrerrere et 1.348 1.348

2. Ofras provisiones ..... 1.905 1.905

3. Fondo de REeVEISION .....cerieereie s e e s am s sennnrine 82 82

D} ACREEDORES A LARGO PLAZC 29.645 28.023
1. Deudas con entidades de crédito (Nota 12 ) 8.398 7.800

Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas 19.158 19.683

1. Deudas con empresas del grupo ........co.oooevvvriiovorvnrncrrreeseerers s 19.158 19.683

HI. Otros Acreedores .........coveeeee 1.050 210

IV. Desembolsos pendiantes scbre acclones no exigldos 1.038 330

1. De empresas asoCiadas ..o eeeivveeer et 1.03% 330

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 30.012 10.243
1 Deudas con entidades de crédito (Nota 12 ) ......c.ccicviemvcsssnsesssrrasans . 20.512 2.614

1. Prestamos y ofras deudas " 20.298 2.600

2. Deudas POrintereSeS . o..ccvvrr e reeerrree e e s e s s e ee s e e s snesn e s 214 14

il. Deudas ¢on empresas del grupo y asociadas a corto plazo ............. 541 91

1. Deudas con empresas del grupo ... 541 91

2. Deudas con empresas asociadas ... 0 0

Il. Acreedores COMErClales ... rrrserrerisess 1.106 1.024

1. Anticipos recibidos por pedidos ... 13 66

2. Deudas por compras y Servicios ............... 1.032 793

3. Deudas representadas por efectos apagar ... 61 165

IV. Otras deudas no comerciales (Nota 12 ) ...........ccivviennrmeninaimmsmeeen 7.847 6.508

1. Administraciones Publicas .............. . 4.892 3.980

2. Ofrasdeudas ..o 2.953 2.524

3. Remuneraciones pendientes dé pago .........ccoooeiiiiinrinnen 2 4

V. Provisiones para operaciones de trifico ... € 5
i o TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E) 143.370 119.436

af_‘_CE OMA 5.3 Las notas 1221 descritas en la memoria adjunta forman parte del balance de situacion al 31 de diclembre de 1998
feda, e Fyropa, 18
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CLASE 82

" CINCO PESETAS

ACCIONA, S.A,

Cuenta de Pérdidas y Gananclas a 31 de diciembre de 1989 y 1998

A) GASTOS

1. Reduccidn de existencias de productos
Lerminados ¥ 8N CUMSO e ccrearenirarinarae

2. Consumos y otros gastos externos..
a) Consume de mercaderias |
b) Consumo de mm. pp. y otros
c} Otros gastos externcs .............

3. Gastos de personal
a) Sueldos. salaros y asimilados .................
b) Cargas sostales ..............coovs e,

4 Dotacién amortizaci6n inmovilizado ...........

5. Variacidn provisiones de trafico ...
a) Variacidn provisiones insolvensias ...
D) Variacién otras provisiones de tréfico .

6. Otros gastos de explotacién
a) Servicios exteriores .
b) Tributos ....cceveeee

I. BENEFICIC DE EXPLOTACION

7. Gastos financieros y asimilados ....
a) Pordeudas con empresas del grupe ..
b) Por deudas con empresas asociadas .
¢) Por deudas con terceros y gtos. asimilados
d) Pérdidas de inversicnes financieras ............

8. Variacién de provisiones de inversiones
financieras

5§ Diferencias negativas de cambio ......

Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
Il BENEF. DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

10. Variacién provisiones inmovilizado
material ¢ Inmaterial .o

11. Pérdidas procedentes del inmovilizado .....,

12, Gastos y pérdidas axtraordinarios ...

IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

’l

13, Impuesto sobre socledades

VI BENEFICIO DEL EJERCICIO

OF1495755

{Nota15 }
Millones de Ptas. Mitlones de Ptas.
31112199 31112198 B) INGRESOS 31112199 11298
1. Importe neto da la cifra de negocios ... " 12934 8.939
388 43 a} Ventas .. 754 601
b) Prestacién de servicios 12.180 8398
1.049 820
o 3 2. Otrgs ingresos de explotacién ............... 12 - 0
300 280 Ingresos actesorios y otros de gestisn . 12 3]
748 527
4.869 4172
3.877 3244
992 928
806 741
0 4
0 (4)
o 8
4.069 2140
4.043 2128
26 14
1.765 1.079
785 1.300 3. Ingresos de particlpaciones en capital .. 6.108 6,979
2 620 a) En empresas del grupo ... ... 5963 6.818
0 385 b) En empresas asociadas .... 124 76
670 586 c) En emgresas fuera del grupo 21 85
113 58
4. Ingresos de otros valores negoclables
y créditos del inmovilizado ... 469 309
428 1.042 a) En empresas del grupo ..., 4 10
b} En empresas fuera del grupe ... 485 389
- 2
5 Otros Intereses ¢ Ingresos asimtlados ... 638 277
a) En empresas del grupo ..., 107 113
b) En empresas asociadas ... a 2
c) En empresas fuera del grugpo ... . 56 33
d) Beneficic de inversiones financieras ............. a75 129
6. Diferencias positivas de cambio .......cccccnemnenn . 1 0
5.998 5.221
T7.763 6.200
7. Beneficios procedentes del iInmovilizado ...... 485 1
426 49)
8. Beneficios procedentes de acciones propias . 19 a
1 290
9. Subvenciones de capital trasferidas al
17 1 resultado del sjercleclo s 1 1
10. Ingresos o benefici ctraordinarios ag 28
11. Ingreses o beneficios de otros ejercicios ....... Q 2
79 ] I RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS a 210
7.842 6.090
386 (572)
7446 6.662

-Liag notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte de Ja cuenta de Pérdidas y Ganancias del efercicio 1999

~@€ciona s.a.
Ada. de Everepa, 18
atisl La Moraleja
D55 {adric)




0F14395841

CLASE 8a

 ACCIONA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

.- Actividades de la Sociedad

La Sociedad participa en un Grupo de empresas que actiian en diversos sectores de la
actividad economica, entre las que cabe destacar el sector de la construccion, en todes los
campos de la ingenieria civil y de la edificacidon, el sector inmobiliario, el sector de las
telecomunicaciones, el sector de servicios y medio ambiente, el sector de energias alternativas y
en otros negocios.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

A) Imagen fiel

Las cuentas anuales, expresadas en millones de pesetas para facilitar su claridad, han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad y, en general, con la legislacién mercantil en vigor, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas
y la Direccién de la Sociedad estima que seran aprobadas sin ninguna modificacidon. Por su
parte, las correspondientes al ejercicio 1998, fueron aprobadas el 29 de junio de 1999.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 se presentan integrandose las
uniones temporales de empresas en las que participa la Sociedad mediante el sistema de
integracién proporcional, es decir, mediante la incorporacidn de la cuota-parte correspondiente a
la compaiiia por su participacion en aquellos entes tanto en resultados como en balance.

B) Comparacidn de la informacion

La informacién correspondiente al ejercicio 1999, se muestra comparativa con la del
ejercicio anterior.

accmna S.d.
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g ING!] PESETAS

CLASE 82

3.- Distribuciéon de resultados

A) Propuesta de distribucion de beneficios

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio de 1999 formulada por los
Administradores de la Sociedad en pesetas, es la siguiente:

Base de Reparto Pesetas
Pérdidas y Ganancias 7.446.405.856
Distribucién
A Reserva Legal 53.792.710
A Reserva Estatutaria 690.847.876
A Reservas Voluntarias 1.071.428.000
A dividendos (51,09 % del capital) 5.630.337.270
Total 7.446.405.856

Estatutariamente existe la obligacién de dotar, en todo caso, el 10% del beneficio neto a
la reserva legal y estatutaria, de tal forma que cuando la primera esta cubierta (20% del capital
social), debe destinarse el sobrante resultante del indicado 10% a la reserva estatutaria. Esta
reserva es de libre disposicion.

B) Distribucién de dividendos a cuenta

De la cifra total que se propone destinar a dividendos, fue acordado por el Consejo de
Administracion en fecha 29 de diciembre de 1999, distribuir un dividendo a cuenta de un total
de 2.649.570.480 pesetas, pagadero a partir del 17 de enero de 2000, que figura contabilizado en
el epigrafe "Dividendo a cuenta", incluido en el apartado fondos propios del pasivo del balance.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales (articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anoénimas), poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos fue el siguiente, referido
al 30 de septiembre de 1999, en millones de pesetas:

#l Ly Msra!eja
SHDAS (Madid)
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CLASE 82
ACTIVO PASIVO

Inmovilizado 109.094 | Fondos propios b 79.895
Inmovilizaciones materiales 3.721 | Capital suscrito 11102
Inmovilizaciones financieras 103.373 { Reservas 64.531
] Beneficio neto periodo 4.323

Gastos a distribuir en varios ejerc. 268 | Ingresos a distr. Varios ejercicios ; 10 -
Active circulante 35.278 § Provisiones para riesgos y gastos 3.335
Existencias 86 § Acreedores largo plazo 21.62¢6
Deudores 7.373 | Pasivo circulante Po39.774
Tesoreria e inversiones fin, temporales 27.815 | Acreedores a corto plazo 39.658
Ajustes por periodificacidon 4 | Ajustes por periodificacion y provisiones [16

ﬂ Total activo I 144,640 a Total pasive i 144.640_"

De dicho estado contable provisional se derivaba que a 30 de septiembre de 1999 los
resultados netos obtenidos ascendian a 4.323 millones de pesectas, que no habia pérdidas
procedentes de ejercicios anteriores, que las cantidades con las que debian dotarse las reservas
obligatorias (por Ley o por disposicién estatutaria) ascendian a 432 millones de pesetas, por lo
que, teniendo en cuenta la existencia de liquidez suficiente que se derivaba del estado contable
anterior y de las lineas de crédito disponibles, se acordd distribuir el dividendo a cuenta de
2.649.570.480 pesetas, formuldndose el estado contable antes referenciado.

4.~ Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién uzilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales para el gjercicio 1999, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

A) (Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucién, los de
primer establecimiento en nuevos mercados y los de ampliaciéon de capital, y estan
contabilizados por los costes incurridos, que se amortizan en un plazo méaximo de 5 afios.

Sl
acciona s.a.

At

Pargun

THVGE ALCOEE

2 Europa, 18
sl La Moraleia
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CLASE ga

B) Inmovilizado inmaterial

Estd compuesto principalmente por licencias y marcas y aplicaciones informadticas,
registrandose al coste de adquisicién que han representado para la Sociedad, amortizandose en
funcidn del periodo de duracién de las mismas o en funcidn de su vida 1til.

-

O) Inmovilizado material

El inmovilizado material se ha valorado al coste de adquisicion. Los costes de
ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de los bienes, se activan como mayor
coste de los correspondientes bienes. Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen
como consecuencia de un proceso de modernizacién como si se deben a cualquier otra causa, se
contabilizan dando de baja los saldos que presentan en las correspondientes cuentas de coste y
de amortizacion acumulada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

En el caso de concesiones administrativas a las que se afecte activos del inmovilizado
material que deban revertir a la entidad otorgante de la concesién al finalizar el plazo
concesional, se procede a dotar un fondo de reversion para reconstituir el valor neto contable
estimado del activo a revertir en el momento de la reversion, mas los gastos necesarios para
llevarla a cabo.

La Sociedad ha amortizado su inmovilizado material, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, habiendo resultado los siguientes porcentajes de
amortizacion anual para el ejercicio 1999:

Porcentaje de amortizacion anual
Construcciones 2% - 7%
Instalaciones técnicas 10% - 25%
Maquinaria 10% - 24%
Mobiliario 10% - 15%
Equipos para procesos de informaciéon | 25% - 50%
Elementos de transporte 10% - 20%
ke X T
acciona s.a.

Auda. de Eurepa, 18
farque Fmpresarial La Moraleja
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CLASE 83

D) Valores negociables v otras inversiones financieras andlogas

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicién,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de suscripcidn.
Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos devengados y no vencidos en el momento
de la compra. - )

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
producen las siguientes circunstancias:

a) Para los titulos cotizados en bolsa de renta fija o variable, cuando el valor de mercado
es inferior al de adquisicion, salvo lo indicado en el apartado siguiente. Se entiende por valor de
mercado el mas bajo entre el valor medio de cotizacidn del ultimo trimestre o el del altimo dia
del gjercicio.

b) Para los titulos, no cotizados, se provisiona el exceso de coste de adquisicion sobre el
valor tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas
adquiridas que todavia subsisten al cierre del ejercicio. Este mismo criterio se aplica a las
sociedades del Grupo o asociadas, aunque se trate de valores negociables admitidos a cotizacion
en un mercado secundario.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor contable al cierre del
gjercicio se registran en el epigrafe "Provisiones” del apartado inmovilizaciones financieras o
inversiones financieras temporales del balance de situacién adjunto.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene
participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Las cuentas anuales
adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones patrimoniales que resultarian de aplicar
criterios de consolidacion. Los Administradores formulan las preceptivas cuentas anuales
consolidadas separadamente.

E) Créditos no comerciales

Los créditos a empresas del grupo, asociadas y otros créditos no comerciales figuran en
el activo del balance a su valor de reembolso, con inclusién de los intereses devengados.

Europa, 18
C”u‘ La Moralel
S DAS {Mid'if!}
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CLASE 82

F) Existencias

[.as inversiones inmobiliarias pendientes de venta se valoran al coste interno de
produccién, o al de cesion en el caso de que procedan del cobro de deudas, minorados, en su
caso, por la provision para depreciacion necesaria para reducirlas a su valor de mercado.

Los gastos financieros que se devengaron o se produjeron, relacionados con la ejecucion
de la inversion inmobiliaria, se incorporaron a su valor de coste durante el periodo de ejecucién.

G) Subvenciones

Las subvenciones a la explotacion se imputan a resultados a su cobro. Las subvenciones
de capital se imputan a resultados en proporcién a la depreciacidn experimentada durante el
periodo por los activos financiados con dichas subvenciones.

H) Provisiones para riesgos v gastos

Tienen por objeto cubrir gastos, pérdidas o posibles deudas, originadas en el ejercicio o
en anteriores, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza, pero que en la fecha
de cierre del ejercicio son probables o ciertas pero indeterminadas en cuanto a su cuantia 0 a la
fecha en que se produciran.

Las dotaciones a esta cuenta se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones del
devengo anual o al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determinard la
indemnizacion o pago.

D Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificAndose en deudas a corto o a
largo plazo en funcién de si vencen antes del plazo de un afio contado a partir de la fecha del
balance de situacidn o vencen en el plazo posterior. Los intereses que puedan devengar dichas
deudas, se contabilizan en el ejercicio en que se incurren.

J) Uniones temporales de empresas

Las cuentas anuales adjuntas recogen el efecto de la integracién proporcional de las
uniones temporales de empresas en las que participa la Sociedad al cierre del ejercicio, segin se
indica en la nota 2A.
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K)  Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por las diferencias
permanentes, y por la aplicacion de las deducciones en la cuota que permite la legislacion fiscal,
No obstante lo anterior, Acciona, S.A. como Sociedad dominante tiene concedido por las
autoridades competentes el régimen de tributacion consolidada junto con las demas sociedades
del Grupo que cumplan los requisitos establecidos por la legislacién del impuesto sobre
sociedades.

L) Transacciones en moneda extranjera

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracidn al cierre
del gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera de cardcter positivo, si los hubiera,
se recogen en el pasivo del balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, saldandose
al cobro o pago del crédito o deuda, y las diferencias negativas, que puedan producirse, se
imputan a resultados en el propio ejercicio.

M)  Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los

beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas,

5.- Gastos de establecimiento.

El movimiento de este epigrafe del activo del balance durante el ejercicio 1999
expresado en millones de pesetas, ha sido el siguiente:

Saldo Inicial a 1/01/99 195
Adiciones -

Amortizaciones (80)
Saldo Final a 31/12/99 115

acciona S.qa.
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6.- Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas del
inmovilizado inmaterial y sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido en millones

de pesetas: -
Coste inmovilizado inmaterial Saldoa | Adiciones Bajas Traspasos | Saldoa
1/01/99 31/12/99
Licencias y marcas 6 - - - 6
Aplicaciones informdticas - 3 - - 3
Total 6 3 - - 9
Amortizacién acumulada Saldo a Dotaciones Bajas Traspasos Saldo a
1/01/99 31/12/99
Licencias y marcas €] )] - - )
Total (1 (1) - - (2)
Total inmovilizado inmaterial neto [ 5 2 i - - 7 H
7.- Inmovilizaciones materiales

A) Analisis ¢ informacién de su movimiento

El movimiento habido en el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido en millones de pesetas, el

siguiente :

Coste inmovilizado material Saldo a Adiciones Bajas Traspasos Saldo a

1/01/99 31/12/99

Terrenos y construcciones 2217 - (2) - 2215
Instalaciones técnicas y maquinaria 4,073 1.108 (124) - 5.057
Otras instalaciones, utillaje y mob. 95 9 - - 104
Otro inmovilizado 283 39 3 - 319
Total 6.668 1.156 (129) - 7.695
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Amortizacion acumulada | Saldoa Dotaciones Bajas ; Traspasos Saldo a
1/01/99 31/12/99
Terrenos y construcciones (367) (63) - - (430)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.146) (577) 55 (14) (1.682)
Otras instalaciones, utillaje y mob. (28) (25) - 14 (39)
Otro inmovilizado (86) (45) . 2 - (129)
Total (1.627) (710) 57 - (2.280)
Total inmovilizado material neto 5.041 446 (72) - 5.415

Del saldo al 31 de diciembre de 1999 de total inmovilizado material neto, corresponden a
UTE's 3.598 millones de pesetas.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en 1999 son los indicados en la nota 4C, no
habiendo existido en 1999 adquisiciones significativas de inmovilizado material a empresas del
Grupo o asociadas, en relacion al conjunto de las adquisiciones del afio.

B) Otras informaciones

La Sociedad tiene la explotacién de determinadas concesiones administrativas por
periodos que oscilan entre 45 y 55 afios, al cabo de los cuales deberan revertir a las entidades
correspondientes los elementos del inmovilizado material afectos a dichas concesiones.

No existen compromisos firmes de compra de inmovilizado a fin del ejercicio 1999.
Tampoco existen compromisos firmes de venta del inmovilizado a 31/12/99 y a la fecha de
formulacion de esta Memoria no se dan circunstancias especiales de caracter sustantivo que
afecten a la disponibilidad de los bienes del inmovilizado, tales como litigios, embargos,
arrendamientos a tiempo definido u otros.

8.- Inversiones financieras. Valores mobiliarios v eréditos no comerciales

A) Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones han
sido, en millones de pesetas, los siguientes:
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Coste inmovilizado financiero Saldoa | Adiciones Bajas Traspasos | Saldoa
1/01/99 - 31/12/99
Participaciones en empresas grupo 80.629 3.700 - - 84.329
Créditos a empresas del grupo 205 - (205) - -
Participacién empresas asociadas 18.383 3.567 . - - 21.930 -
Cartera de valores a largo plazo 1.787 1.389 (846) - 2.330
Otros créditos 564 - - - 564
Depésitos y fianzas a largo plazo 2 - - - 2
Total inmovilizado financiero 101.570 8.656 (1.051) - 109.175
Provision financiera Saldoa Dotaciones | Aplicacionesy | Traspasos | Saldoa
1/01/99 Desdotaciones 31/12/99
Participaciones en empresas grupo (2.597) (373) 134 - (2.836)
Participaciones en empresas asociadas (187) - (187}
Cartera de valores a largo plazo (1.211) (430) 402 - (1.239)
Total (3.308) (990) 536 - (4.262)
Total inmovilizado financiero neto 97.762 |  7.666 (513) - 104.913 j

En los epigrafes “Créditos a empresas del grupo” y “Otros créditos”, se recogen los
importes entregados a empresas participadas y terceros.

El movimiento de las diferentes cuentas de "Inversiones financieras temporales”, ha sido,

en millones de pesetas, el siguiente:

Inversiones financieras temporales Salde a Adiciones Bajas Traspasos Saldo a
1/01/99 31/12/99
Créditos a empresas grupo 4.120 1.084 (2.876) - 2.328
Cartera de valores a corto plazo 4.047 23.209 (3.680) - 23.576
Qtros créditos 502 20 (309) - 213
Total inversiones financieras temporales 8.669 24313 (6.865) - 26.117
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La tasa media de rentabilidad de las inversiones financieras fue durante el ejercicio 1999

del orden del 3,66 %.

B)

Participaciones en capital

La informacién relacionada con las empresas del grupo referida al 31 de diciembre de
1999, conocida a la fecha de formulacidn de esta memoria, en millones de pesetas, es [a

siguiente:
Sociedad Audi | Domicilio Actividad Participacion Capital | Rvas | Rtdos | Valor | Divi-
torfa Principal . : neto dendos
del grupo * Directa ; Indirectat Total ! libros
Necso Entrecanales Cubiertas. (B) Madrid Construccion i 100,00% - 100,00% | 15.010 : 41305} 6.649 (34357 4998
SA.
Acciona Airport Services Berlin | (C) Alemania Servicios | 100,00% - 100,00% ;| 434 {15} 436 -
GMBH :
Acciona Airport Services {C) | Alemania Servicios  100,00% - 100,00% | 774 (22) | (155) ; 3597 -
Frankfurt GMBH
Acciona Airport Services, S A. - Madrid Servicios 1 100,00% - 100,00% | 10 - - 10 -
Acciona do Brasil, Ltda - Brasil Actividades | 90,00% | 10,00%  100,00% | 251 28 3 239 -
Diversas ;
Acciona Eolica de Galicia, S.A. - Lugo Energia 95,00 | 95,00% | 400 (53) 35 362 -
Aepo, S.A. (B) Madrid Ingenieria - 100,60% ; 100,00% ¢ 200 360 189 196 B
Alabe Cuadramon, S.A. - Lugo Energia - 95,00% | 95,00% i 600 {i) 46 600 -
Alabe Lomba, S.A. - Lugo Energia - 95,00% | 95,00% 10 - - 10 -
Alabe Nordés, S.A. - Lugo Energia - 95,00% | 95,00% | 600 )] 30 600 -
Alabe Refachon, S.A. . Lugo Energia . 95.60% | 95.00% |10 - - T
Alabe Soan, S.A. - Lugo Energia - 95,00% | 95,00% { 600 - 44 600 -
Alabe Sociedad de (A) Madrid Energia 100.00% - 100,00% | 50 70 301 400 -
Cogeneracidn, S.A.
Alabe Ventoada, $.A. - Lugo Energia - 95,00% | 95,00% 10 - - 10 -
Albatross Reinsurance, Ltd. (A) Irlanda Financiera : 100,00% . 100,00% | 78 767 22 300 -
Antigea Bodega D. Cosme {C) Alava Alimentacién - 100,00% | 100,00% 5 2 - 5 -
Patacio, S.1.
Asfaltats de Mallorca, S.A. - Palma de | Construccion - 84.85% | 84,85% | 165 | (168) (3] - -
Maliorca
Badalport, S.L. - Barcelona | Inmobiliaria - 100,00% | 100,00%: 5 73 - 505 -
Barcelona 2 Residencial, §.A. - Barcelona | Inmobiliaria - 100,00% { 100,00% | 200 95 9) 316 -
Bestinver Gestion S.G.LLL.C,, ©) Madrid Financiera - 100,00% | 100,00% | 53 250 224 55 -
S.A.
Bestinver Pensiones G.F.P, 5.A. | (C) Madrid Financiera - 100,00% : 100,00% | 100 7 2 100 -
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Sociedad Audi | Domicilio Actividad Participacién Capital | Rvas | Rtdos | Valor | Divi-
toria ‘Principal ; ‘ X neto | dendos
del grupo (*) Directa F Indirecta | Total libros
Bestinver Sociedad Valores y (93] Madrid Financiera - 100,00% | 100,00% | 751 487 148 876 -
Bolsa, S.A. !
Bestinver, S.A. {C) Madrid Financiera i100.00% - 100,00% ; 1.000 | 80 980 | 1.017 | 839
Bodegas Palacio, S.A. <) Alava Alimentacién - 108,00% | 100,00% | 556 338 217 234 -
Brucargo Express NV - Bélgica Servicios - 73,00% | 753,00% 44 31 (239) ! | -
Capev Venezuela (C) { Venezuela | Construccidn - 100.00% [ 100,00% ! 137 (1} 3 139 -
Coefisa, S.A. C) Suiza Financiera | 100,00% - [00,00% | 130 88 4 118 -
Compaiia de Aguas Pagucra, - Palma de Servicios - 100.00% ; 100,00% 2 30 (10) 224 -
S.L. Mallorca Urbanos
Cia. Energética para €] Tablero, - Madrid Energia - 90,00% | 90,00% 1 1.775 - 2 1.568 -
S.A. :
Compatlia Internacional de - Panamd Financiera | 100,00% - 100,00% 1 138 7E5 13 225 -
Construccion j
Corporacion de Explotaciones y - Madrid Sociedad de | 100,00% - 100,00% | 2835 I3 133 285 -
Servicios, S.A. Cartera
Covinal, Ltda. (C} | Colombia ! Alimentacion - 100.00% ; 100,00% ¢ 48 Eal 49 66 -
Cubiertas General Construction - Gibraltar | Construccion - 100.00% : 100,00% | 503 36 a0 530 ¢ -
Co. Ltd.
Cubiertas Gibraltar, Ltd - Gibraltar Inmobiliaria - 100.00% { 100,00% : 286 | (630) - - .
Checkpoint Jet Service GMBH (C) | Alemania Servicios - 100,00% | 100,00% | 53 70 {121) - -
Desarrollos y Construcciones, - México Construccioén - 50,00% | 50,00% | 101 499 215 il -
S.A CY
Deutsche Necso Entrecanales {C) ! Alemania | Construccion - 100,00% ] 100,00% | 1.492 :{1.316) (332) - -
Cubiertas GMBH :
Dren, S.A. - Madrid Inmobiliaria | 100,00% - 100,00% i 160 175 5 186 -
Dublen Finance, Ltd (A} Irlanda Financiera ; 100,00% - 100,00% 1 20 443 5 20 -
Ecologia del Agua, S.A. de CV - México Actividades | 12.50% | 37,50% ! 50,00% 1 - (17 - -
Diversas
Empresa de Diseiio Construce. y - Mélaga Jardineria - 100,00% | 100,00% ¢ 30 (L4} 8 24 -
Conser. de Jard. y Z. Verdes, SA
Enalia, Ltda (C) | Colombia | Alimentacidn - 100,00% ¢ 100,00% ;| 228 111 43 345 -
Entidad Efinen, S.A. - Madrid Instrumental | 100.00% - 100,00% | 300 187 - 687 -
Entrecanales y Tavora Gibraltar, - Gibraltar | Construccion - 100,00% 1 100,00% 3 76 10 3 -
Ltd
Errey Ce, S.A. - Sevilla Explotacién - 50,00% | 50,00% 15 (96) (1) - -
Cantera
Estudios y Construce, de Qbras, - Mexico Construccion - 50,00% | 50,00% 3 (1) - - -
SACV
Estudios y Mantenimientos de © Madrid Ingenieria - 100,00% ; 100,00% | 40 12 98 46 -
Infraestructuras, S.A.
Etime Seguridad, S.A. - Madrid Ingenieria | 100,00% - 100,00% | 20 - 1 20 -
Exvinter, Inc. - Panama ! Alimentacion - 100,00% 1 100,00% | 24 I an 5 -
Finanzas Dos, S.A. - Madrid Instrumental | 82,00% | 18,00% |[100,00% | 10 4 - 14 -
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CLASE 8a
Seciedad Audi | Domicilio Actividad ! Participacion Capital| Rvas | Rtdos | Valor | Divi-
torfa “Principal | neto idendos
del grupo * ¢ Directa | Indirecta | Total libros
General de Producciones y (A) Sevilla i Servicios - 100,00% i 100,00% { 173 111 240 211 -
Disefio, S.A. : i :
General de Servicios Integrales, | (A) Sevilla Servicios ! - 100,00% i 100,00% 75 32 3 1o -
S.A. .
Genérica de Construcciones y - Zaragora |Mantenimien-; 100.00% - 100,00% ; 10 82 17 ) -
Mantenimiento Industrial, S.A. to Industrial
EGestion de Servicios Urbanos - Palma de Servicios - 100,00% { 100,00% ; 1.334 | {350} | (&9) - -
Baleares, S.A. Mallorca Urbanos
Gestion de Servicios ¥ - Madrid  :Mantenimien- - 100,00% 1 100,00% | 319 | (148) 9 182 -
Conservacion de Infraestruc, SA to i
Hijos de Antonio Barcelo, S.A. (<) Madrid Alimentacion ¢ 100,00% - 100,00% i 3.873 | 1465 | 358 | 4.776 -
[bergel, S.A. (C) Zamora | Alimentacion | 100.00% - 160,00% | 6350 ! (192) 93 760 -
Ibérica de Estudios e Ingenieria, i (A) Madrid Ingenieria | 100,00% - 100,002 ¢ 21 1.209 | o4 24 ;-
S.A.
Inantic, S.A. - Madrid Instrumental | 13.86% | 86,14% {100,00% 1 35 55 [ g ' -
Inetime, S.A. - Madrid Ingenieria | 100.00% - 100,00% ¢ 16 (166) (2) - -
Ineuropa de Cogeneracidn, S.A. | (A) Madrid Energia : 100.00% - 100,00% | 992 522 93 992 -
Infilco Espanola, S.A. (A) Madrid Tratamiento - 100,00% - 100,00% ,; 160 564 33 17 & -
de Aguas
Inftlco Necso Engenieria Chile - Chile Construccion - 100,00% | 100,00% I B 2 1 -
Ltda.
Inmobiliaria Parque Reforma, - Mexico Inmobiliaria - 30,00% § 50,00% 73 679 623 37 -
S.ALCV :
Interurbano de Prensa, S.A. (A) Madrid Servicios - §75,00% | 75,00% 38 114 28 399 -
Jumpers Gibraltar, Ltd (B | Gibraltar : Construccion | - 100,00% | 100,00% | 95 (541) 4) - -
Mas Manage Airport Service (C) ! Alemania Servicios - 100,00% ! 100,00% 4 (14) (34) - -
GMBH
MDC Airport Consult GMBH (C) | Alemania Servicios  100.00% - 100,00% 4 31 (159) 56 -
Metrofogia y Comunicaciones, - Madrid Construccion - 100,00% | 100,00% | 25 4) 2 23 -
S.A. .
Montania Residencial, §.A. - Barcelona | Inmobiliaria - 100,00% | 100,00% | 60 27 - 56 -
Museo [nteractivo de la Ciencia, - Madrid Ocio 100,00% - 1060,00% ; 285 (229 - 6] -
S.A.
Necso Entrecanales Cubiertas - Chile Construccidn - 100,00% | 100,00% | 493 | (237) 1(1.478) - -
Chile, S.A.
Necso Entrecanales Cubiertas ©) México i Construccidn - 100,00% ! 100,00% | 392 139 471 226 -
México, S.A. de CV
Necso Triunfo Construgoes Lida. | (A) Brasil Construccion - 70,00% ; 70,00% 7 492 | (113) 26 -
Necsogal, S.A, - Portugal Inmobiliarta - 100,00% ; 100,00% | 3 (2) 27 3 -
Necsoren, S.A. (A) Sevilla Inmobiliaria . 60,00% | 60,00% | 100 ) (5) 36 -
Press Cargo Argentina, S.A. - Argentina Servicios - 75,00% | 75,00% 2 - 3 2 -
Press Cargo Belgium NV - Bélgica Servicios - 75,00% | 75,00% 10 22 6 153 -
Press Cargo, S.A. (A) Madrid Servicios - 75,00% | 75,00% | 100 468 247 | 2299 -
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Sociedad Audi | Domicilio Actividad Participacitn Capital | Rvas | Ridos | Valor | Divi-
torfa Principal nete  idendos
del grupo ™ Directa | Indirecta | Total libros
Rendos, S.A. - Barcelona | Sociedad de | 100,00% - 100,00% 10 5.083 3 2.993 -
Cartera
Route & Press, S.L. (A) Madrid Servicios - 75,00% ;| 75,00% 1 - 37 31 -
Sala Amat, S.A. = TBarcclona | Construceion | - | 50:00% | 50,00% 116 TTE T p
Sefinco, Ltd - Bermudas Financiera | 100,00% - 100,00% 2 5.623 735 2873 -
Servicios Técnicos Urbanos, S.A.1 (A) Madrid Servicios 1 100,00% - 100,00% : 440 | (410) | (22) 8 -
Urbanos
Sileno, S.A. (C) Alava Alimentacion - 100,00% ; 100,00% | 79 173 0 1.264 -
Soctedad Constructora - Madrid Sociedad de | 99,99% ! 0.01% | 100,00% | 3.430 | 633 50 3322 -
Ferroviaria, S.A. Cartera i
Sociedad Levantina de Obras y (B) Valencia 1 Construccidn | 100.00% - 100,00% | 25 431 R I T
Serv. S.A :
‘Técnica de Aparcamientos (A) Madrid | Aparcamiento: 100,00% ‘ - 100,60% ; 560 | 4438 | 847 4391 : 106
Urbanos, S.A. i i
Técnica y Conservacién para la - Badajoz Servicios - : 92,86% | 92,86% 3 (8] - 3 -
mejora del Medio Ambiente, S.L. Jardineria
Tibest Cuatro, S.A. - Madrid Instrumental | 100.00% - 100,00% { 1.863 | 375 - 12250
Tictres, 5.A. - Madrid Instrumental | 100.00% - 100,00%; 10 7 - ' 17 4 -
Transurme, 5.A. (A) | Barcelona Servicios - 75,00% | 75,00% 10 87 76 184 S
V 30 Estacion de Servicios, S.A. | - Valencia Servicios - 100,00% | 100,00% | 3t [{3] - 30 -
Viveros J. Dalmau, S.A. © Valencia Servicios - 92,86% i 92.86% ; 560 21 27 7350 -
Jardineria

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anvales auditadas por: (A) Arthur Andersen;  (B) Price WaterhouseCoopers; (C) Otros

La informacioén relacionada con las empresas multigrupo referida al 31 de diciembre de
1999, conocida a la fecha de formulacién de esta memoria, en millones de pesetas, es la

siguiente:
Sociedades Audi | Domicilio | Actividad Participacion Capital { Reser- | Rido. | Valor | Divi-
toria Principal vas nete | dendos
multigrupo ™) Directa | Indirecta; Total libros
Alrtel Movil, 5.A. (A) | Madrid Telefonia | 10,85% - 10,85% | 78.017]16.575124.274: 16.097 -
Grupo Terratest Cimyson, Icos, | (B) | Madrid | Constraccion - 39,85% | 39,85% | 319 | 2201 | 498 75 -
S.A.
P & S Logistica Integral El - iEl Salvador! Servicios - 37,50% | 37,50% 3 2 30 2 -
Salvador
P & S Logistica Integral Peri - Perd Servicios - 37.50% | 37,50% 5 2 26 2 -
Tratament de Residus del {C) | Barcelona | Tratamiento - 45,00% | 45,00% ¢ 600 37 523 270 B
Maresme, S.A. ’ de Residuos
Tiunel d'Envalira, S.A. (C) | Andorra | Explotacion | 40,00% - 40,00% | 1.315 - - 526 -
Concesidn

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Arthur Andersen; (B) Price WaterhouseCoopers; {C} Otros
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La informacion relacionada con las empresas asociadas referida al 31 de diciembre de
1999, conocida a la fecha de formulacién de esta memoria, en millones de pesetas, es la

siguiente:

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Arthur Andersen;

Sociedades Audi | Domicilio | Actividad Participacion Capital | Reser- | Rido | Valor | Divi-
toria ! Principal . N vas { neto | dendos
Asociadas " Drirecta { Indirecta! Total ! Libros |
Ambigal AIE - Portugal | Construccién - 45,00% | 45,00% | 33 (30) R -
Bilbao Editorial, S.A. (A) Bilbao Prensa 5.99% - 599% | 1.974 1 16.599: 8.765 | 987 90
Centro de Trasportes de - Valencia | Inmobiliaria - 30,00% | 30,00% | 315 | (108) | (1) 59 -
Valencia, S.A.
Concesiones de Madrid, 8.A. {A) Madrid Explotacion | 22.50% | 2,50% ; 25,00% | 3.044 - - 761 -
Concesion
Empresa Concessionaria de (A) Brasil Explotacidn § 22,50% | 2,50% | 25,00% | 310 @ (130} | (119 23 -
Rodovias do Norte, S.A. Concesién
Freyssinet, S.A. [{84] Bilbao | Construccion - 40,60% | 40,00% | 200 642 120 90 -
KW Tarifa, S.A. {A) | Madrid Energia 23,40% - 23,40% | 1.398 | 366 85 383 -
Locubsa - Andorra | Construccion - 33,00% : 33,00% 10 i91 27 3 -
Mostostal Warszawa, S.A. {C) Polonia | Construccion ;i 24,00% - 24,00% | 410 [ 7.245 110§ 2.338
Mundo Submaring, $.A. (A) ! Barcelona Ocio 20,90% - 20,90% i 1.500 | 635 329 314 34
Neg Micon Edlica, S.A. < Lugo Energia - 25,00% | 25,00% ¢ 100 ) 428 23 -
Poligono Romica, $.A. - Albacete | Inmobiliaria - 50,00% | 50,00% | 900 | (269) | 181 : 406 -
Residencial Serrerias, S.A. - Bilbao [nmobiliaria - 45.00% | 45,00% 56 12 - 25 -
Ruta de los Pantanos, S.A. - Madrid | Explotacion | 22,50% | 2,50% | 25,00% | 1.844 - - 461 -
Concesidn
Transportes Ferroviarios de I (AY ! Madrid | Explotacion | 8,13% | 4,06% | 12,19% | 4.000 | (138} i (162) | 488 -
Madrid S.A. Concesidn
(B) Price WaterthouseCoopers; (C) Otros

De acuerdo con la legislacién, la Sociedad como cabecera de Grupo, estid obligada a
formular separadamente cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas respecto a las cuentas individuales, representan un
aumento de los activos, reservas y resultado del ejercicio 1999 de 326.796, 21.306 y 8.520

millones de pesetas respectivamente.

©)

Otras informaciones de participadas

Con anterioridad a la fecha de formulacién de esta Memoria, se habia notificado explicita

L
i

a E:‘rméfs“é‘

- Furopa, 18
al La Moraleja

o implicitamente a todas las sociedades participadas directa o indirectamente, con mas de un
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10%, que la participacién social de la Sociedad en ellas, superaba este porcentaje a fin de
ejercicio, de acuerdo con lo previsto en el art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

Andnimas.

Ademas de la Sociedad dominante, las sociedades participadas por Acciona, S.A. que
cotizan en Bolsa son las siguientes: Mostostal Warszawa, S.A. cuya cotizacién media del ultimo
trimestre fue de 18,147 PLN y la cotizacién al cierre del ejercicio fue de 20,5 PLN

Los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas, incluidos en los epigrafes
"Deudores” y "Acreedores a corto plazo” del balance de situacién adjunto, tienen la siguiente

composicién, en millones de pesetas:

Deudores Acreedores a C/P
Empresas grupo 2,614 541
Empresas asociadas 51 -
| Total f 2.665 | 541 I

9.- Existencias

La composicton de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 era la
siguiente, en millones de pesetas :

Directa UTES Total

Anticipos entregados - 23 23

Total - 23 23




CLASE §3

10.- Fondos Propios

A) Andlisis del movimiento de fondos propios

El movimiento habido en la Sociedad en los epigrafes que se indican a continuacién
durante el ejercicio 1999 en millones de pesetas, fue el siguiente:

0F149585_7

"Tota[ fondos propios i

Fondos propios Saldo al Distr. B*Ej. :  Aumentoy Otras Benef. | Dividendo | Saldo al
1/01/99 1998 | reduccion capital | variac. Ej199% ! acuenta | 31/12/99
Capital 11.062 - i (41) - - - 11.021
Prima de emisidn de acciones 28.304 - - - - - 28.304
Reserva legal 1.484 666 - - - - 2.130
Reserva de revalorizacidn 71 - - - - - 71
Reserva estatutaria 3.344 - - - - - 3.344
Reservas capital amortizado 245 - 41 - - - 284
Reserva para acciones propias - - - 333 - - 333
Reservas voiuntarias 27.420 1756 - £333) - - PIE YR
Reservas inversiones Canarias 1.220 - - - - - 1,220
Beneficio del ejercicio 6.662 (6.662) - - 7.446 - 7.446
Dividendo a cuenta (1.987) 1.987 - - (2.649) (2.649)
77.825 | (2.253) - - 7446 | (2649) | 80369 H

B) Acciones propias

El movimiento durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Acciones Altas Bajas Acciones
propias al propias al
1/01/99 31/12/99
Acciones propias - 45278 - 45.278

La Sociedad ha dotado la correspondiente reserva para acciones propias.

acciona S.a.
Auia. de Europa, 18
merque Empresarial La Moraleja
07 BLCOBENODAS (Madrid)
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C) Otras Informaciones

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad esta representado por 66.239.262 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos
derechos, no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, estando admitidas a
cotizacion bursatil la totalidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 1999 y segtn las notificaciones recibidas por la Sociedad, Grupo
Entrecanales, S.A. ostentaba una participacion directa e indirecta del 56,22 % del capital social.

b) Reserva Legal

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20% del capital, podrd utilizarse para
aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital que se aumente. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

¢) Prima de emisién

El saldo de la cuenta "Prima de emision" se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo con prima de emision en diversas fechas. El Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de
la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto
a la disponibilidad de dicho saldo.

11.- Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento de este epigrafe del pasivo del balance en millones de pesetas durante el
gjercicio 1999, es el siguiente :

Saldo al 1/01/99 Altas Bajas Saldo al 31/12/99

Provisidn para riesgos y gastos 3.335 - - 3.335

B

acCiona S.a.

Auda. de Eurepa, 18 .
Paraue Emcrasaial La Moraleja
28108 ALCORENDAS (Madrid)
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12.- Deudas no comerciales
El conjunto de deudas no comerciales que aparece registrado en el pasivo del balance a
31 de diciembre de 1999 se desglosa en millones de pesetas, de la siguiente forma:

-

Corto Largo
plazo plazo
Deudas con entidades de crédito 20.512 8.398
Otras deudas no comerciales 7.847 2.089
Total 28.359 10.487

A) Deudas con entidades de crédito

Su detalle a 31 de diciembre de 1999 en
siguiente forma:

millones de pesetas, estaba compuesto de la

Corto plazo Largo plazo
Préstamos y otras deudas 20.298 8.398
Deuda por intereses 214 -
Total deuda con entidades de crédito 20.512 8.398

El tipo de interés medio correspondiente a dichas deudas oscild, en 1999, entre el 2,7 % y

el 3,7 %.

La deuda por intereses correspondfa a intereses periodificados, es decir, devengados pero

no pagados todavia por no ser exigibles.

La distribucion del vencimiento de los importes antes indicado, es el siguiente:

Afio Afio
2.001 2.002
Deudas con entidades de crédito 42 8.356

-

aéTiona s.a.

da Europa, 18

riai La Moraleja
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B) Otras deudas no comerciales

Su detalle a 31 de diciembre de 1999, en millones de pesetas, era el siguiente:

Corto plazo Largo plazo
Desembolsos pendientes sobre acciones t - 1.039
Otras deudas no comerciales 7.847 1.050
Total otras deudas no comerciales 7.847 2.089

Su importe a corto plazo era de 7.847 millones de pesetas, de los que 525 millones
correspondia a UTE's, y comespondian, principalmente, a deudas no vencidas con
administraciones publicas y con el personal de la Sociedad por la prorrata devengada de pagas
extraordinarias, asi como al importe del dividendo a cuenta no vencido al cierre del ejercicio y a
cuentas acreedoras menores no relacionadas directamente con el trafico habitual de la Sociedad.

13.-  Situacién fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible
del impuesto.

Como ya se ha indicado en la Nota 4-K, ACCIONA, S.A., como Sociedad dominante,
estd acogida con determinadas sociedades, que cumplen los requisitos exigidos por la normativa
fiscal, al régimen de tributacién consolidada.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, a la fecha de formulacidén de la memoria es en millones de pesetas, como

sigue:

Acgiona s.4a.
2. do Eurcpa, 18
arial La Moraleja
ALCOBERDAS (Madrid)
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Resultado neto del ejercicio 7.446
Impuesto sobre Sociedades deducido 396

Diferencias permanentes -
Diferencias temporales

Con origen en el ejercicio ) (3.420)

Con origen en ejercicios anteriores 1.708
Ajustes Tributacién Consolidada (5.992)
Base imponible (Resuitado Fiscal ) 138

La Sociedad estd obligada a cumplir los compromisos adquiridos en relacién con
incentivos fiscales, consistentes en mantener los requisitos de permanencia para los activos
afectos a deduccion por inversiones o reinversion. Por otra parte tenia dotada, a 31 de diciembre
de 1999, la reserva para inversiones de Canarias por 1.220 millones.

La Sociedad tiene abiertos a comprobacion varios ejercicios para todos los impuestos que
le son aplicables y otros estan siendo objeto de comprobacidn, estimando la Direccién de la
Sociedad que en su caso, los pasivos resultantes, no alterardn la imagen fiel del patrimonio.

De acuerdo con el art. 107 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto de
Sociedades, se hace constar que los datos relativos a la fusién por absorcién de Entrecanales y
Tavora, S.A. y Eur, S.A. por Acciona, S.A., constan en la memoria del ejercicio 1997, v que los
datos correspondientes a la fusién por absorcion de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y
Compaiifa Espafiola de Proteccién y Seguridad Industrial, S.A. por Acciona, S.A. constan en la
memoria del ejercicio 1998.

14.- Garantias comprometidas con terceros, otros pasivos contingentes v fianzas

La Sociedad tiene prestados a terceros avales ante clientes, organismos puiblices y
entidades financieras, asi como comprometidos diversos pasivos o bienes a 31 de diciembre, por
importe de 20.891 millones de pesetas.

al la Moraleja
FHDAS {Madvid)
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15.- Ingresos y gastos

A) Consumos de explotacién

OF1435862

Los consumos de explotacién realizados en 1999 estdn suficientemente explicados en la

cuenta de resultados de la Sociedad.

B) ITransacciones empresas grupo v asociadas

Las transacciones efectuadas por la Sociedad en 1999 con empresas del grupo y
asociadas han sido en millones de pesetas y por conceptos, las siguientes:

Empresas del grupo

Empresas asociadas

Ventas y prestaciones de servicios 647 63
Id. Id. con UTE'S 58 -
Servicios recibidos (138) -
Intereses percibidos 111 -
Dividendos recibidos 5.963 124
Intereses pagados 2 -

Las operaciones con UTE'S han sido eliminadas en el proceso de integracién.

O Cifra de negocio

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad, por tipos de
actividades, referido al ejercicio 1999 y expresada en millones de pesetas, fue la siguiente :

| Total cifra de negocio

Cifra de negocio servicios y medio ambiente 11.411
Cifra de negocio energia 504
Cifra de otros negocios 1.019

| 12934 |

Del importe neto de la cifra de negocios al 31 de diciembre de 1999, correspondian a

UTE's 11.654 millones de pesetas.

asa.
Sirepa, 18
La Moraleia
LDAS (Madrid)
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D) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1999 por categorias
profesionales ha sido el siguiente;

-

Personal directivo y titulados superiores 43
Titulados medios y técnicos no titulados 36
Personal administrativo 342
Resto personal 466
Total personal 887

Estos datos incluyen, también, el nimero medio de personas en uniones temporales de
empresas.

E) Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de los ingresos y gastos extraordinarios contabilizados en el ejercicio 1999,
expresados en millones de pesetas es el siguiente :

Gastos extraord. | Ingresos extraord.

Por enajenacion del inmovilizado material e inmat. 4} 465
Por variacion de la provision de la cartera de valores (426) -
Procedentes de ejercicios anteriores - -
Otros conceptos {an 58
Total (444) 523

LA Moralala

DAL (Madrid)
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16.- Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

OF1485864

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha registrado los siguientes importes en millones

de pesetas por retribuciones acreditadas a los miembros de su Consejo de Administracion:

Sueldos 160
Dietas 16
Emolumentos de Consejeros 51

No se habian contraido obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto de miembros del Consejo de Administracion y no tienen concedido crédito o anticipo

alguno posterior a st nombramiento.

17.-  QOtras informaciones

Acciona, S.A. pricticamente ha culminado el proceso de adaptacién de sus sistemas de
informacién, tanto al efecto del afio 2000 como a la introduccién del Euro, durante el gjercicio
1999. Los trabajos realizados han permitido el adecuado funcionamiento de dichos sistemas, en

todos los aspectos significativos, hasta la formulacién de estas cuentas anuales.

18.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 22 de enero de 2000 Acciona, S.A. alcanz6 un acuerdo con Vodafone Airtouch
relativo a su participacién en Airtel Mévil, S.A. Este acuerdo, comunicado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, consiste en una serie de opciones de venta de las acciones de

Airtel Movil, S.A. que se puede resumir de la siguiente forma:

Una primera opcién de venta sobre el 5,44% de la participacién de Acciona, S.A. en

Airtel Movil, S.A.

Una segunda opcidn de venta, que solo se puede ejercitar si se ha ejercitado la primera,

se refiere al resto de participacion en Airtel Mévil, S.A. es decir el 5,41%.

T s
'acﬁﬁna s.a.

Avda de Evropa, 18
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Una tercera opcion de venta, que solo entra en funcionamiento en el caso de que no se
haya ejercitado la primera opcién de venta, se refiere a la totalidad de la participacién de
Acciona, S.A. en Airtel Movil, S.A.

Al amparo de la autorizacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
29 de junio de 1999, con fecha 26 de enero de 2000 Acciona, S.A. adopté el acuerdo de adquirir
hasta un 1% de acciones propias. Este porcentaje se podrd incrementar en partidas de un 1%
adicionales en funcion, entre otras variables, de la evolucién de la cotizacién de las acciones.

19.- Uniones temporales de empresas

La Sociedad participa en diversas uniones temporales de empresas. Los importes de la
participacién en el fondo operativo de las mismas y los saldos a cobrar o pagar por las
transacciones debidas a la aportacién y reintegro de fondos se anulan en funcién del porcentaje
de participacion al integrar proporcionalmente los saldos de las partidas del balance
correspondiente, permaneciendo los saldos pagados en exceso (o defecto) respecto del resto de
los socios de la unién temporal imputados a los mismos.

Los criterios de valoracién utilizados por las uniones temporales de empresas son los
indicados en la nota 4 de esta Memoria habiéndose procedido a la homogeneizacién cuando ha
sido necesario. El método utilizado en la integracién ha quedado explicado en la nota 2-A de

esta Memoria.

2. de Europa, 18
ul la MD{a[ej'a
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20.- Cuadro de financiacién
Aplicaciones 1.999 1.998 Origenes 1.999 1.998
t. Recursos aplicados en las operaciones - . 1. Recursos procedentes de las operaciones 8.639 8.390
2. Gastos de establecimiento - 223 2. Aportaciones de accionistas - 4,189
3. Adquisiciones de inmovilizado 8.989 29.971 @) Aportacion de accionistas - -
a) Inmovilizado inmaterial 3 6 b} Incremento de reservas - 4,189
b) Inmovilizado material 1.156 2,781 3. Subvenciones de capital - 11
¢) Inmovilizado financiero 7.830 27.184 4. Deudas alargo plazo 12.238 | 6.655
ci) Empresas del grupo 3.700 8.248 a} De empresas del grupo 3.000 6.119
c2) Empresas asociadas 2.742 18.395 b) De empresas asociadas - 326
¢3} Otras inversiones financieras 1.388 541 ¢) De otras deudas 9.238 210
4. Dividendos 4.902 3.768 | 5. Enajenacién o baja de inmovilizado 982 21666
5. Cancelacidn o traspaso a C/P de deudas a L/P 11.441 2.644 a) Inmovilizado material 73 -
a} De empresas del grupo 3.525 b) Inmovilizado financiero 909 21.666
b) De empresas asociadas [16 - b1) Empresas del grupo - 21.386
¢) De otras deudas 7.800 2.644 b2) Empresas asociadas 464 7
b3} Otras inversiones financieras 445 273
6. Cancelacion anticipada o traspaso a corto 203 -
de inmovilizaciones financieras
a) Empresas del grupo 203
Total aplicaciones 25.332 36.606 : Total origenes 22.064 40.911
Exceso de origenes sobre aplicaciones - 4305 | Exceso de aplicaciones sobre origenes 3.268 -
{Aumento del capital circulante) {Disminucién del capital circulante)
Total 25.332 40911 | Total 25332 40911
Variacion del Capital 1.999 1.998 Conciliacion del resultado contable con los
Circulante Aumen- | Dismi- { Aumen- | Dismi- recurso procedentes de las operaciones 1.999 | 1.998
10s nuciones tos nuciones
Existencias - 416 - 76 Resultado Contable del ejercicio 7.446 | 6.662
Deudores - 784 3.898 - Aumentos
Acreedores - 19.769 - 2.230 Dotaciones & las amort. y provisiones de inmov. | 1,781 | 1.770
Inversiones finan temporales | 17.448 - 3.010 - Gastos a distribuir en varios ejercicios 14 13
Acciones propias 333 - - Disminuciones
Tesoreria - 80 - 297 Exceso de provisiones de inmovilizado (136) | (49)
Total 17.781 | 21.049 6.908 2.603 Benefictos en enajenacion de inmovilizado (463) | (B
Subvencicnes capital trasfer. al resultado del ej. (3] (1)
Variac. capital circulante 3.268 - - 4,305 Exceso de provisiones para riesgos y gastos - -
| Total | 21.049 | 21.045 | 6908 | 6908 | [Recursos procedentes de las operaciones | 8.639 | 8.390 {

Fan
il La Moraleia
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21.- Cuenta de resultados analitica

1999 Ye 1998 %
!

Ventas netas y prestacion de servicios : 12.934 100,00 8.999 100,00
Otros ingresos de explotacion 12 0,09 - 0,00
VALOR DE LA PRODUCCION 12.946 160,09 8.999 100,00
Compras netas (300) (2,32) (293) (3.26)
Variacién de existencias de materias primas y otros. (388) (3,00) (43) (0.48)
Gastos externos y de explotacion (4.818) (37,23) (2.667) (29.63)
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA _ 7.440 57,52 5.996 [ 66,63
Gastos de personal (4.869) (37,64) (4.172) (46,36)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 2.571 19,88 1.824 20,27
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (806) (6,.23) (741) (8.24)
Insolvencias y variacion de las provisiones de trafico - 0,00 4) (0,04)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1.765 13,65 1.079 11,99
Ingresos financieros 7216 55,79 7.563 P84.07
Gastos financieros (790) 6,11) {1.302) 5 (1447
Dotaciones para provisiones financieras (428) (3,3 (1.0432) {11,58)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 7.763 60,02 6.300 70,01
Beneficios de inmovilizado e ingresos excepcionales 523 4,04 32 0,33
Perdidas de inmovilizado y gastos excepcionales (18) = (0,14) (291) (3.23)
Variacidn de las provisiones de inmovilizado y cartera de contro! (426) (3,29 49 0,54
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 7.842 60,63 6.090 67,67
Impuesto de Sociedades (396) (3,06) 572 6,36
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS 7.446 57,57 6.662 74,03

dceiona s.a.
Avaa. de kuropa, 18
Pargie Empresarial La Moraleja
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ACCIONA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999

La cifra de negocio de ACCIONA, S.A. se incrementé un 43,7% alcanzando los 12.934
millones de pesetas durante el ejercicio 1999 contra los 8.999 millones del ejercicio anterior. Su
detalle, en millones de pesetas es el siguiente:

- Servictos y Medio Ambiente............ccooeeveveeverinn.n. 11.411
= Energia.. .o 504
- Otros NegOCIOS. .veuveveveeeievecee et een e 1.019
= Total e 12.934

El resultado bruto de explotacién, ascendié a 2.571 millones de pesetas, lo que significa
un aumento de un 41% con respecto al del ejercicio 1998. Asimismo, el resultado de las
actividades ordinarias se ha incrementado en un 23,2%, alcanzando en el ejercicio 1999 un
importe de 7.763 millones de pesetas.

Hechos relevantes en 1999

El afio 1999 ha supuesto para Acciona una fuerte apuesta por Polonia, entendiendo que
con su potencial incorporacién en la siguiente ampliacion de la Unién Europea traerd
importantes beneficios que se reflejardn en las empresas locales.

Como consecuencia de ello, en Junio de 1999, Acciona presenté una Oferta Publica de
Adquisiciéon de Acciones sobre el 24% de la sociedad polaca Mostostal Warszawa. Esta
compafifa polaca de fuerte presencia en el drea de Varsovia estd especializada en la construccién
de puentes. El mercado polaco de infraestructuras debera beneficiarse los proximos afios de las
fuertes inversiones que deberdn desarrollarse por los fondos estructurales provenientes de la
Unién Europea.

En Julio, Acciona adquirié Bonos de Elektrim Finance BV, convertibles en acciones de
Elektrim, por un importe de 134,9 millones de Euros. Elektrim es una de las mayores compafiias
cotizadas en la Bolsa de Varsovia, con una fuerte presencia en el mercado de las
telecomunicaciones polacas, incluyendo telefonia mévil y fija y televisidn por cable. Confiamos
que esta adquisicion permita a Acciona continuar desarrollando su presencia en el mercado de
las telecomunicaciones.

Se ha procedido a redenominar en Euros la cifra de capital social de la Sociedad, y a
reducir posteriormente el capital con cargo a reservas, de forma que finalmente el capital social

dr
‘ACZIONa 5.a.
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queda fijado en sesenta y seis millones doscientos treinta y nueve mil doscientos sesenta y dos
Euros (66.239.262 ), dividido en sesenta y seis millones doscientas treinta y nueve mil
doscientas sesenta y dos (66.239.262) acciones, de un Euro de valor nominal cada una.

Investigacion y desarrollo

En el apartado de investigacion y desarrollo, cabe destacar, durante el gjercicio 1999, el
¢xito de todas las decisiones adoptadas para solventar las posibles consecuencias del efecto
2.000, asi como de las medidas de adaptacién a la moneda tnica (Euro).

Acciones propias
Las acciones propias adquiridas durante el ejercicio 1999 han sido 45.278.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 22 de enero de 2000 Acciona, S.A. alcanzé un acuerdo con Vodafone
Airtouch relativo a su participacion en Airtel Mévil, S.A. Este acuerdo, comunicado a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, consiste en una serie de opciones de venta de las
acciones de Airtel Mévil, S.A. que se puede resumir de la siguiente forma:

Una primera opcién de venta es sobre el 5,44% de la participacién de Acciona, S.A. en
Airtel Movil, S.A.

Una segunda opcién de venta, que solo se puede gjercitar si se ha ejercitado la primera,
se refiere al resto de participacién en Airtel Movil, S.A. es decir el 5 A41%.

Una tercera opcion de venta, que solo entra en funcionamiento en el caso de que no se
haya ejercitado la primera opcién de venta, se refiere a la totalidad de la participacion de
Acciona, S.A. en Airtel Mévil, S.A.

Al amparo de la autorizacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
29 de junio de 1999, con fecha 26 de enero de 2000 Acciona, S.A. adopté el acuerdo de adquirir
hasta un 1% de acciones propias. Este porcentaje se podra incrementar en partidas de un 1%
adicionales en funcién, entre otras variables, de la evolucién de la cotizacién de las acciones.
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A los Accionistas de
Acciona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, -
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. :

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del
ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 5 de abril de 1999 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Acciona, 5.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior,

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de las sociedades del Grupo, la evolucion de sus negoacios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades.

ARTHUR ANDERSEN
4 de abril de 2000 José A. Rodriguez Gil
Arthur Andarsan y Cia.. S. Com. Domicilia Social: Inacrita en sl Registro Oficial de
Reg. Merc. Madrid, Raimunde Fdez, Vilaverde. 65. Auditores de Cuentas (ROAC)
Tomo 3150, Libro 0, Falio 1. 28003 Madrid Inscnta en et Registre de
Sec. 8. Hoja M-54414, Inscrip. 1.0 Gddigo de dentificacion Economistas Auditores (REA)
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CLASE g2
cC NDI li
Millones de Ptas. Millones de Ptas.
ACTIVO 31/112/99 31/12/98
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 133 45
B) INMQVILIZADO ' . 124.628 100116
I.  Gastos de establecimiento (Nota 10 ) .....c.c.oueuene. resneisansmsieesneeras 610 616
Il. Inmovilizaciones inmateriales (Nota 11 } ....cccvvveeenimriesvesnienns 19.923 18.819
1. Bienes y derechos inmateriales 24956 22106
2. Provisiones y amortizaciones ........c.o.ocviiveie e, (5.033) (3.287)
Ili. Inmovilizaciones materiales (Nota 12 ) ...cccvcvvninniennn tevrrrereeens 81.605 61.260
1. Terrenos y construcciones .................. 27.722 28.054
2. Instalaciones técnicas y maquinaria ..............cc.ccooee e, 83.206 57.069
3. Anticipos e Inmovilizaciones €n Curso ..........ocoovreveeerireereen. 7.167 5.636
4. OtroinmoviliZado ..o 10.009 8.541
5. Provisiones y amortizagiones ..........cecoooiiciice e (46.589) (38.040)
V. Inmovilizaciones financieras (Nota 13}... 12.960 11.577
1. Participaciones puestas en equwalencna (Nota 7 ) 7.384 4,743
2, Carterade valores alargo plazo........c..ccovvvi v 3.848 3.480
3. Otros créditos ... 3.363 4,734
4. PIOVISIONES ..ottt ettt an (1.835) {1.390}
V1. Deudores por operaciones de trifico a largo plazo .................. 9.530 7.844
C) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 8) ccoveeercenecccacnes 3.364 0
1. De sociedades consolidadas por integracién global
Lol elge o le dolla] s - OO 2.880 v
2. De sociedades consolidadas por puesta en equivalencia ........ 484 0
D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 787 458
E) ACTIVO CIRCULANTE 341.254 317180
. Existencias (Nota 14 ) .. ssnsasen 52.654 38.129
1ll. Deudores.. R trreermastesaisatrnearnesrentaras 193.144 189.719
1. Cllentes por venta y prestacrén de semvicios .......coeceeeeeeeeens 170.531 168.197
2. Empresas asociadas .. 3.633 503
3. Deudores varios ........... 24.750 25.790
4. PrOVISIONES .oooiiiieeriieceeee e et ees e e emeesmae e s an s sae e sbesrae s reenn (6.770) (4.771}
IV. Inversiones financieras temporales (Nota 13) ...cceeiicinenieencs 73.847 68.409
1. Cartera de valeres a corto plazo 72.595 67.723
2. Otros créditos ....coooovericeenreecenenne 1.311 719
3. Provigiones ..o e (59) (33}
V. Acciones de la sociedad dominante a corto pfazo........cumineee 332 o
VI, TeSOreria ....ciuceemoniaerssnsoranerssnssssrssnarsasanss . 13,977 12.113
VIl. Ajustes por periodificacion ... s . 7.299 8.810
! TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E) 470.166 417.799

244 Ef"ﬂ ¥13A S.3Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta forman parte del balance de situacin al 31 de diciembre de 1989

Tuiapa, 18
11 Moraleja
L5 {Madrid)
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CLASE 82

ACCIONA, $.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Grupo Consolidado)
Bal ie situacion al 31 de diciembre de 1998

Millones de Ptas. Millones de Ptas.
BASIVO 31/12/99 31/12/98
A) FONDOS PROPIOS {Nota 15} 110.195 29.033
1. Capltal SUSCHLO vt e 11.021 11.062
Il Prima de emisién ' . 28.304 28.304
lil. Reserva de revalorizacién 71 71
V. Otras reservas de la sociedad dominante .........cccovcvvervencccennnes 36.176 33.713
1. Reservas distribuibles ..........c.ceeve e . 33.407 31.984
2. Reservas nodistribuibles ..., 2.769 1.729
V. Reservas en socledades consolidadas por integracién global
0 Proporcional ..o 20.650 12.229
Vi. Reservas en sociedades puestas en equivalencia .................... 360 166
Vil. Diferencias de conversion ............ 256 273
1. De sociedades consolidadas por integracion globat
O PrOPOTCIONA] ..ot e 326 279
2. De sociedades consolidadas por puesta en equivafencia ....... (70) {6)
Vill. Perdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante ...... 15.966 15.202
1. Pérdidas y ganancias consolidadas ....... .........c.oovvveeiieiinenne 16.423 15629
2. Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos ................ {457) (427)
IX. Dividendo a cuenta ... e e {2.649) (1.987)
B) SOCIOS EXTERNOS (Nota 16) 1.785 1.010
C) DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION (Nota ) ......ceeee 652 731
1. De Sociedades consolidadas por integracion global
O PrOPOFCIONEL ....ooviiiiiiiiiieieitet e 652 731
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3.293 2.022
1. Subvenciones de €apital ... 1.091 963
2. Otros ingresos a distribuir en varios eJercicios ............covcenne, 2.202 1.059
£} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 17 } .vcvvcninniienins 7.191 6.325
¥} ACREEDORES A LARGO PLAZO 55.725 41.262
. Deudas con entidades de crédito (Nota 18 ) c.oooceeivvicevcccinne 32720 23.773
V. Otros acreedores 23.005 17.489
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO 291.345 267.416
[l. Deudas con entidades de crédito (Nota 18 ) .........ccoccciniiiiiiin " 44,933 298.764
Ilii. Deudas con empresas asociadas ........cimecnmrersssnisinas 2,186 2.496
IV¥. Acreedores comerciales 188.023 185.565
V. Otras deudas no comerciales (Nota18) 43.670 38.967
Vl. Provisiones para operaciones de trifico 8.068 7.766
Vil. Ajustes por periodificaclén 4.465 2.858
TOTAL PASIVO (A+B+C+DHE+F+G) 470.166 417.799
p—— —————

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta forman parte del balance de situacién al 31 de diciembre de 1898
furana, 18

t Ly Morsieja

65 (Madrid)



CLASE g2

ACCIONA, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES (Grupo Consolidado

Cuenta de Pérdidas v Ganancias a 31 de dicfembre de 1899 v 1998

A) GASTOS

1. Reduccion de existenclas y variaclon
obfas en curso

2. Consumos y otros gastos externos..........

3. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimiladas .....
b) Cargas sociales ..o

4. Deotacion amortizacién inmovilizado ...........

5. Varlaclén provisiones de trifico ...

6. Otros gastos de explotacion ......c.ceeeenren:
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION

7. Gastos financieros y gastos asimilados ...

8. Pérdidas de inversiones financieras ...........

9. Variacion de provisiones de inversiones
financleras

10 Diferencias negativas de cambio ....coveeeeeee

. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

11 Amortizacién del fondo de comercio ...
Ill. BENEF. DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
12 Pérdidas procedentes del inmovilizado ......

13 Varlacién provisiones inmovilizadeo
material e inmaterial ...,

14 Gastos y pérdidas extraordinarios ...

IV, RESULTADOS EXTRACRDINARIOS POSITIVOS
V. BENEF. CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTC

15 Impuesto sobre beneficlos ...

Vvi. BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
16 Resultado atribuido a socios externos ...

Vil. BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANTE .......ccccoimronisnisnase

{Nota 21)
Millones de Ptas.
Jt12/99 31/12/98 B) INGRESQS
1. Importe neto de la cifra de negocios ..........
24.359 20,617
. 2. Aumento de existencias y variacién
265,209 251.779 _ OBras eN CUMSO wiicriecencenmenerransrasranm
66.384 £4.207 3. Trabajos para el propio inmovilizado .........
53.668 52.736
12.716 11.471 4, Otros ingresos de explotacion
10.852 11.380
2.4268 3.065
B67.632 57.408
22174 14.832
4,018 4,778 5. Ingresos de participaciones en capital .......
182 121 6, Otros intereses e Ingreses asimilados .......
7. Beneficlo de inversiones financleras
678 1.089 termpaorales ...
571 96 8. Diferencias positivas de cambio .................
0 448 II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVDS
9. Particlpacion en beneficlos de socieda-
des puestas en equivalencia ...
177 34 10 Reversion diferencias negativas
de consclidacion
21.670 15.795
901 415 11 Benef. procedentes del inmovilizado .........
12 Subvencicnes en capital trasferidas
257 233 al resultade del eferciclo ..o eeeceenen.
851 1.885 13 Benef. por operaciones con ace. pfoplas .
14 Ingresos o beneficios exatraordinarios ........
0 5.357 V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
21.634 21.152
5211 5.523
16.423 15.629
{457) 427)
15,966 16,202

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta forman parte de la cuenta de Pérdidas y Gananclas del ejercicio 1989

afciona sa.
{a. da Furopa, 18
| Lo Moralcia
A5 (Radrid)
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Millones de Ftas,

31M12/88 31/12/88
425.832 409.366
13.717 0
10.760 598
9.007 13.334
27 84
3.341 5735
618 707
232 2
1.181 0
776 549
79 0
1.081 7.282
114 108
19 0
759 502
36 0
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CLASE 82

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.-  Actividades del Grupo

Las sociedades del Grupo ACCIONA, S.A., participan en varios sectores de la actividad
econdmica, entre los que cabe destacar el sector de la construccion en todos los campos de
ingenieria civil y de la edificacion y el sector inmobiliario, realizando ademas actividades en
sectores diversos como los de telecomunicaciones, servicios y medio ambiente, energias
alternativas y otros negocios.

2.- Sociedades grupo

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. consideradas como grupo tienen su
configuracién como tales de acuerdo con el art. 2°. del R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre.

Las incluidas en la consolidacion de 1999 por integracién global y la informacion
relacionada con las mismas, cerrada el 31 de diciembre, son las siguientes:

Sociedades | Actividad % Titular Valor
del grupo Audi Domicilio ! principal Particip. dela neto s/
toria nominal participacion libros
(*)
Necso Entrecanales Cubiertas, S_A. (B) Magdrid Construccion | 100,00% Acciona 54,357
Acciona Airport Services Berlin GMBH (8] Alemania Servicios 100,00% Acciona 436
Acciona Airport Services Frankfurt GMBH (C) Alemania Servicios 100,00% Acciona 597
Acciona Airport Services, S.A. - Madrid Servicios 100,00% Acciona i0
Acciona do Brasil, Lida - Brasil Actividades | 100,00% Accionay 259
Diversas Subgrupo Necso
Acciona Eolica de Galicia, S.A. - Lugo Energfa 95,00% | Subgrupo Ineuropa de 362
Cogeneracidn
Aepo, S.A. (B) Madrid Ingenieria 100,00% Subgrupo Necso 196
Alabe Cuadramon, S.A., - Lugo Energfa 100,00% | Subgrupo Ineuropa de 600
Cogeneracién
Alabe Lomba, S A. - Lugo Energia 100,00% { Subgrupo Ineuropa de 10
Cogeneracion
Alabe Nordés, S.A. - Lugo Energia 100,00% | Subgrupo Ineuropa de 600
Cogeneracién
Alabe Refachon, S.A. - Lugo Energia 100,00% [ Subgrupo Ineuropa de 10
Cogeneracion
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CLASE 84
Sociedades Actividad % Titular Valor
del grupo Audi Domicilie principal Particip. de la neto s/
toria nomvinal participacion tibros
*)
Alabe Soan. S.A. - Lugo Energia 100,00% | Subgrupo Ineuropa de 600
Cogeneracitn
Alabe Sociedad de Cogeneracion, S.A. (A) Madrid Energia 100,00% Acciona 400
Alabe Ventoada, S.A. - Lugo Energia 100,00% | Subgrupo Ineuropa de 10
Cogeneracion
Albatross Reinsurance, Lid. (A) Irlanda Financiera 100,00% Acciona 300
Antigua Bodega de D. Cosme Palacio, 5.L. {C) Alava Alimentacién | 100,00% ; Subgrupo H. A. Barcelo 5
Asfaltats de Mallorca, S.A. - | Palmade Mallorca | Construccién | B4,85% Subgrupo Necso -
Badalport, S.L. - Barcclona Inmobiliaria | 100,00% Subgrupo Necso 505
Barcelona 2 Residencial, S.A. - Barcelona Inmobiharia | 160,00% Subgrupo Necso 316
Bestinver Gestion S.G.L.1.C., §.A. ©) Madrid Financiera 100,00% |  Subgrupo Bestinver 35
Bestinver Pensiones G.F.P., 5.A. [{8] Madlrid Financiera 100,00% |  Subgrupo Bestinver 100
Bestinver Sociedad de Valores y Bolsa, §.A. (<) Madrid Financiera 100,00% ;{  Subgrupo Bestinver 876
Bestinver, S.A (C) Madrid Financiera 100,00% Acciona i 1017
Bodegas Paiacio, 5.A. (C) Alava Alimentacion | 100,00% ; Subgrupo H. A. Barceld : 254
Brucargo Express NV - Bélgica Servicios 100,00% ;  Subgrupo Sociedad i
) Const. Ferroviaria
Capev Venczuela <) Veneruela Construccton | 100,00% Subgrupo Necso 139
Coefisa, S.A. <) Suiza Financiera 100,00% Acclona 118
Compaifiia de Aguas Paguera, S.L. - | Palma de Mallorca Servicios 100,00% i Subgrupo Servicios 224
Urbanos Técnicos Urbanos
Compafia Energética para el Tablero, S.A., - Madrid Energia 90,00% | Subgrupo fneuropade | 1.598
Cogeneracion
Compaiia [nternacional de Construcciones - Panami Financiera 100,00% Acciona 225
Corporacién de Explotaciones ¥ Servicios, S.A. - Madrid Sociedad de | 100,00% Acciona 285
Cartera
Covinal, Ltda. (C) Colormbia Alimentacion | 100,00% Dreny 66
Subgrupo H. A. Barcelé
Cubiertas General Construction Co. Ltd. - Gibraltar ; Construccion | 100,00% Subgrupo Necso 330
Cubiertas Gibraltar, Ltd - Gibraltar Inmobiliaria | 100,00% Subgrupo Necso -
Checkpoint Jet Service GMBH (&} Alemania Servicios 100,00% Subgrupo MDC -
Alirport Consult GMBH
Desarrollos y Construcciones, S.A. de CV - México Construccion | 50,00% Subgrupo Necso 51
Deutsche Necso Entrecanates Cubiertas GMBH 1 (C} Alemania Construccién | 100,00% Subgrupo Necso -
Dren, S.A. - Madrid Inmobiliaria | 100,00% Acciona 186
Dublon Finance, Ltd (A) Irlanda Financiera 100,00% Acciona 20
Ecologia del Agua, SA deCV - México Actividades | 75,00% Acciona, Infilco -
Diversas Espafiola y Subgrupo
Necso
Empresa de Disefio Constr. y Cons. de Jardinesy | - Milaga Jardiner{a 100,00% Subgrupo Necso 24
Zonas Verdes, S.A.
Enalta, Ltda [(9)] Colormbia Alimentacion | 100,00% Dreny 343
Subgrupo H. A. Barcelé
Entidad Efinen, S.A. - Madrid Instrumental | 100,00% Acciona 687
Entrecanales y Tavora Gibraltar, Ltd - Gibrgltar Construccion | 100,00% Subgrupo Necso 3

cciona S.a.
N 18
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CLASE 84
Sociedades : Actividad % Titular | Valor
del grupo Audi Domicilio principal Particip. de la | neto s/
toria nominal participacion [ libros
{*)
Erre v Ce, S.A. - Sevilla Explotacidn 50,00% Subgrupo Necso -
Cantera
Estudios y Construcc, de Obras, S.A. de CV . - México Construccién | 50,00% Subgrupo Necso -
Estudios y Mantenimientos de Infraestruc., SA (C) Madrid Ingenieria 100,00% Subgrupo Necso 46
Etime Seguridad, S.A. - Madrid i Ingenieria 100,00% Acciona 20
Exvinter, Inc. - Panama ‘ Alimentacion | 100,00% { Subgrupa H. A. Barceld 3
Finanzas Dos, S.A. - Madrid Instrumental | 100,00% Accionay P14
. Subgrupo H. A. Barceld |
General de Producciones y Diserlo, §.A, (A} Sevilla Servicios 100,00% Subgrupo Necso 20t
General de Servicios [ntegrales, S.A. (A) Sevilla SErvicios 100,00% Subgrupo Necso 110
Genérica de Construcciones y Mantenimiento - Zaragora Mantenimtento | 100,00% Acciona
Industrial, S.A. [ndustrial
Gestion de Servicios Urbanos Baleares, S.A. - | Palma de Mallorca Servicios 100,00% ¢ Subgrupo Servicios -
Urbanos Técnicos Urbanos
Gestion de Servicios y Conservacion de - Madrid Mantenimiento | 100,00% Subgrupo Necso 182
Infraestructuras, S.A.
Hijos de Antonio Barcelo, §.A. €) Madrid Alimentacidn @ 100,00% Acciona +.776
Ibergel, S.A. ©) Zamora Alimentacién { 100,00% Acciona 760
Ibérica de Estudios e Ingenieria, S.A. (A) Madnid Ingenieria 100,00% Acciona 24
Inantic, §.A. - Madrid Instrumental : 100,00% Acciona y 89
Subgrupo Necso
Inetime, S.A. - Madrid Ingenieria 100,00% Acciona -
fneuropa de Cogeneracién, S.A. {A) Madrid ©Energfa 100,00% Acciona G5z
Infilco Espaniola, $.A. (A) Madrid Tratamiento de + 100,00% Acciona 17
Aguas
Infilco Necso Ingenieria Chile Lida. - Chile Construccidn | 100,00% Infilco Espaiicla v t
Subgrupo Necso
Inmobiliaria Parque Reforma, $.A. de CV - Méxizo Inmobiliaria | 50,00% Subgrupo Necso 37
interurbano d¢ Prensa, S.A. (A) Madrid Servicios 75,00% Subgrupoe Sociedad 399
Const. Ferroviaria |
Jumpers Gibraltar, Ltd (B) Gibraltar Construccion | 1060,00% Subgrupo Necso -
Mas Manage Atrport Service GMBH [(®)] Alemania Servicios 100,00% Subgrupo MDC -
Airport Consult GMBH
MDC Airport Consult GMBH {C) Alemania Servicios 100,00% Acciona 36
Metrotogia y Comunicaciones, S.A. - Madrid Construccion | 100,00% Subgrupo Necso 23
Moritafia Residencial, S.A. - Barcelona Inmobiltaria | 100,00% Subgrupo Necso 36
Museo Interactivo de Ia Ciencia, S.A, - Madrid Ocio 100,00% Acciona 3
Necso Entrecanales Cubiertas Chile, S.A. - Chile Construccion | 100,00% Subgrupo Necso -
Necso Entrecanales Cubiertas México, SA de CV | (C) México Construccion | 100,00% Subgrupo Necso 776
Necso Triunfo Construgoes Litda. (A) Brasil Construccion | 70,00% Subgrupe Necso 26
Necsogal, 5.A. - Portugal Inmobiliaria | 100,00% Subgrupo Necso 3
Necsoren, S.A. {A) Sevitla Inmobiliaria | 60,00% Subgrupo Necso 56
Press Cargo Argentina, S.A. - Argentina Servicios 100,00% i  Subgrupo Sociedad 2
Const, Ferroviaria
Press Cargo Belginm NV “ Bélgica Servicios 75,00% Subgrupo Sociedad 133
Const. Ferroviaria

cions s.a.
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CLASE 8a
Sociedades i Actividad % Titular Valor
del grupo Audi Domicilio ; principal Particip. dela neto s/
toria neminal participacion libros
(t) H
Press Cargo. $.A. (A) Madrid Servicios 75,00% Subgrupo Sociedad 2.299
Const. Ferroviaria
Rendos, S.A. - Barcelona Sociedad de | 1006,00% Acciona 3963
‘ Cartera .
Route & Press, $.L. (A} Madrid Servicios 75,00% Subgrupo Sociedad 31
Const. Ferroviaria
Sala Amat, 5.A. - Barceiona Construccion | 50,00% Subgrupo Necso 1
Sefinco, Lid - Bermudas Financiera 100,00% Acciona 2.873
Servicios Tecnicos Urbanos, S.A. (A) Madrid Servicios 100,00% Acciona 8
Urbanos
Sileno. S.A. (8] Alava Alimentacién § 100,00% ! Subgrupo H. A. Barcelo | 1.264
Sociedad Constructora Ferroviaria, S.A. - Mad:id Sociedad de | 100,00% Accionay Dren 13357
Cartera
Sociedad Levantina de Obras y Servicios, S.A. {B) Valencia Construccién | 100,00% Acclona 13
‘T€crica de Aparcamientos Urbanos, S.A. (A) Madrid Aparcamientos | 100,00% Acciona 4.391
Técnica y Conservacion para [a Mejora del Medioi - Badajoz Servicios 100,00% Subgrupo Necso 3
Ambiente, S.L. Jardineria
Tibest Cuatro, S.A. - Madrid Instrumental 1 100,00% Acciona 2230
Tictres, S.A. B Madrid Instrumental | 100,00% Acciona 17
Transurme, S5.A. (A) Barcelona Servicios 75,00% Subgrupo Sociedad 184
Const. Ferroviaria
V 30 Estacion de Servicios, 5.A. - Valencta Servicios 100,00% Subgrupo Necso 30
Viveros J. Dalmau, S.A. ) Valencia Servicios 02,86% Subgrupo Necso 730
Jardineria

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Arthur Andersen,  (B) Price WaterhouseCoopers; (C) Otros

3.- Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo incluidas en la consolidacién del ejercicio por el método de
integracién proporcional de acuerdo con el art. 4 del R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre, y la
informacion relacionada con las mismas, es la siguiente:

Actividad % Titular Valor
Sociedades Audi Domicilio principal Particip. de la neto s/
Multigrupo torla nominal participacidn Libros
*)
Airtel Movil, S.A. (A) Madrid Telefonia 10,85% Acciona 16.097
Grupo Terratest Cimyson, cos, S.A. (B) Madrid Construccion | 39,83% Subgrupo Necso 75
P & S Logistica Integral El Salvador - El Salvador Servicios 50,00% Subgrupo Sociedad 2
Const. Ferroviaria
P & S Logistica Integral Perd - Peri Servicios 50,00% Subgrupo Sociedad 2
Const. Ferroviaria
Tratament de Residus del Maresme, S.A, {C) Barcelona Tratamiento de | 45,00% | Subgrupo Comporac. De 270
Residuos Explot y Servicios
Tunel d'Envalira, S.A. (C) Andorra Explotacion | 40,00% Acciona 526
Concesion
{*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Arthur Andersen; (B) Price WaterhouseCoopers;  (C) Otros
acciona s.a.
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4.- Sociedades puestas en equivalencia

Las sociedades asociadas incluidas en la consolidacién del ejercicio por puesta en
‘equivalencia, de acuerdo con el art. 5°. del R.DD. 1815/1991 de 20 de diciembre, y la 1nformac1on
relacionada con las mismas son las siguientes:

Sociedades Actividad %o Titular i Valor
Asociadas Aundi Domizilio principal Particip. dela neto s/
torfa nominal participacion i_ibros
*)
Ambigal AIE - Portugal Construccién | 45,00% Subgrupo Necso -
Bilbao Editorial, S.A. (A) Bilbao Prensa 5,99% Acciona 987
Centro de Trasportes de Valencia, S.A. - Valencia Inmobiliaria | 30,00% Subgrupo Necso 39
Concesiones de Madrid, S.A. (A) Madrid Explotacién 25,00% Accionay 761
Concesién Subgrupo Necso |
Empresa Coacessicnaria de Rodovias do Norte, | (A) Brasi Explotacion | 25,00% | Accionay Subgrupo | 23
S.A. Concesién Necso :
Freyssinet. S.A. () Bilbao Construccion | 40,00% Subgrupo Necso 5S¢
KW Tarifa, S.A. (A) Madrid Energia 23,40% Acciona 385
Locubsa - Andorra Construccion | 33,00% Subgrupo Necso 3
Mostostal Warszawa, S.A. (C) Polonia Construccion | 24,00% Acciona 31338
Mundo Submarino, S.A. (A) Barcelona Cio 20,90% Acciona 314
Neg Micon Eélica. S.A. (C) Lugo Energla 25,00% Subgrupo Ineuropa 23
De Cogeneracidn
Poligono Romica. $.A, - Albacete Inmobiliaria | 50,00% Subgrupo Necso 406
Residencial Serrerias, S.A. - Bilbao Inmobiliaria | 45,00% Subgrupo Necso 25
Ruta de los Pantanos, S.A. - Madiid Explotacién 25,00% Accionay 461
Concesion Subgrupo Necso
Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A. (A) Madrid Explotacion | 12,19% Accionay 488
Concesion Subgrupo Necso

(*) Sociedades gue tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Arthur Andersen; (B) Price WaterhouseCoopers; (C) Otros

5.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

A) Imagen fiel

Las cuentas anuales, expresadas en millones de pesetas para facilitar su claridad, han
sido obtenidas de los registros de ACCIONA, S.A. y de las sociedades que se incluyen en la
consolidacién (detalladas en las notas 2, 3 y 4), cuyas respectivas cuentas anuales se formulan
por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con el Plan General de Contabilidad v, en
general con la legislacion mercantil en vigor, de forma que muestran la imagen fiel del
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patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las sociedades. Las cuentas anuales
de ACCIONA, S.A. y de sus sociedades filiales, del ejercicio 1999, se someteran a la
aprobacion de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas y las Direcciones de las
sociedades estiman que serdn aprobadas sin ninguna modificacidén. Por su parte, las cuentas
individuales y consolidadas de ACCIONA, S.A., correspondientes al ejercicio 1998, fueron
aprobadas el 29 de junio de 1999.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 de las sociedades incluidas en la
consolidacién se han preparado integrandose las uniones temporales de empresas, agrupaciones
y consorcios en los que participan las sociedades mediante el sistema de integracion
proporcional, es decir, mediante la incorporacion de la cuota-parte correspondiente a la
compafiia por su participacion en aquellos entes tanto en resultados como en balance.

B) Principios de consolidacion

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos
de representacidn y decisién (ver nota 2), y en aquellos casos en los que se posee una influencia
significativa pero no se tiene la mayoria de votos o se gestiona conjuntamente con terceros,
mediante la aplicacién del método de integracioén proporcional (ver nota 3) o mediante el
método de puesta en equivalencia (ver nota 4). El valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades consolidadas por integracién
global se presenta en el epigrafe "Socios externos" del pasivo del balance de situacién
consolidado y en el epigrafe "Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

) Comparacion de la informacién

Los datos correspondientes al ejercicio 1999 se muestran comparativos con los del
gjercicio anterior.

-
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D) Modificacién del perimetro de consolidacién

Sociedad Domicilio Actividad Modificacién Meétodo consolidacion
principal gjercicio 1999

Acciona Airport Services Berlin GMBH Alemania Servicios - Alta Integracion Global
Accionn Airpart Services, S.A. Madrid Servicios Alta Integracion Giobal |
Alabe Lomba, S.A. Lugo EEnergia Alia Integracion Global |
Alabe Refachon, S.A. Lugo Energia Alta Integracion Global
Alabe Ventoada, S.A. Lugo Energia Alta Integracion Global
Androtrénica, S.A. Sevilla Servicios Baja -
Brucargo Express NV Bélgica Servicios Alta Integracion Global
Checkpaint Jet Service GMBH Alemania Servicios Alta Integractan Globai™ ™
Compafiia Energética para el Tablero, S.A. Madrid Energia Alta Integracion Global |
Estudios v Mantenimientos de Madrid fngenieria Modificacién Método Integracion Giobal
[nfraestructuras, S.A.
Grupo Terratest Cimyson, Icos, S.A Madrid Construccion Modificacion Método | Integracidn proporcional
Infilco Necso [ngenieria Chile Ltda. Chile Construccién Alta Integracion Global
inierurbano de Prensa, S.A. Madrid Servicios Alta Integracion Global
Mas Manage Airport Service GMBH Alemania Servicios Alta Integracion Global
MDC Airport Consult GMBH Alemania Servicios Alta [ategracién Global
Mostostal Warszawa, S.A. Polonia Construccion Alta Puesta en equivalencia
P & S Logistica Integral El Salvador El Salvador Servicios Alta Integracion proporcion:tl
I & S Logistica Integral Perd Peru Servicios Alta Tntegracién proporcional
Press Cargo Argentina, S.A. Argentina Servicios Alta Integracion Glebal
Press Cargo Belgium NV Bélgica Servicios Alta Integracion Globai
Press Cargo, S.A. Madrid Servicios Alta integracidn Global
Route & Press, S.L. Madrid Servicios Alta Integracion Global
Ruta de Tos Pantanos, S.A. Madrid Explotacian Concesidn Alta Puesta en equivalenciz
Transportes Ferroviarios de Madrid, §.A. Madrid Explotacion Concesion Alta Puesta en equivalenciaﬂ
Transurme, 5.A. Barcelona Servicios Alta Integracion Global

6.- Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas son las establecidas por el Plan General de Contabilidad, normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a los sectores en los que participan las empresas que forman parte
del perimetro de consolidacién, asi como por las normas aplicables a la consolidacion. Sin
embargo, debido a la diversidad de sociedades que componen el Grupo, los desgloses exigidos

fuda. de Curcpa, 18
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por los planes sectoriales sélo se han incluido en las cuentas anuales de aquellas sociedades que
pertenecen a dichos sectores.

Las normas de valoracién utilizadas son las siguientes:
A) Fondo de comercio de consolidacidn

El fondo de comercio se ha calculado como resultado de la diferencia positiva entre la
inversién en cada una de las sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico-contables

resultantes de los balances de situaciéon disponibles mas cercanos a la fecha de toma de la
participacion.

En alguin caso, parte del fondo de comercio se asigna a aquellos elementos del activo de
la correspondiente sociedad filial que presentan una diferencia entre su valor de mercado y su

valor neto contable en el balance de situacion de referencia.

La dotacion global en 1999 por el concepto de amortizacion del fondo de comercio,
ascendié a 177 millones de pesetas.

B) Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacion, se ha calculado como resultado de la diferencia
negativa entre la inversién en cada una de las sociedades consolidadas y sus respectivos valores
tedrico-contables resultantes de los balances de situacién disponibles mas cercanos a la fecha de
toma de la participacidn.

La reversion de la diferencia negativa de consolidacién en el ejercicio 1999 ascendié a
79 millones de pesetas.

C) Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los criterios bésicos de
homogeneizacidn sobre la presentacion de las cuentas anuales individuales de las sociedades del
Grupo. Dichos criterios basicos fueron los siguientes:

- Homogeneizacién temporal.

- Homogeneizacion valorativa, cuando ha sido necesaria.
- Homogeneizacidn por operaciones internas.

- Homogeneizacién en la agrupacion y presentacion.

Fionas.a.
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Asimismo, se han eliminado las transacciones intergrupo y los saldos intercompafiias.

D) Métodos de conversion

En la conversi6n de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo a las que
sea aplicable el método de tipo de cambio de cierre, se han utilizado los tipos de cambio en
vigor a la fecha de cierre del ejercicio (31 de Diciembre), a excepcién de las cuentas de capital-y
reservas que se han convertido a los tipos de cambio histéricos y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio. Las diferencias de cambio
se incluyen en el epigrafe "Diferencias de conversién" bajo el capitulo de fondos propios del
balance de situacion consolidado adjunto.

En aquellas sociedades extranjeras incluidas en la consolidacién a las que se le ha
aplicado el método monetario-no monetario, se ha utilizado el tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre a las partidas monetarias. Las partidas no monetarias se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio histéricos. Las partidas de pérdidas y ganancias se han convertido
utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio. La diferencia que resulta de la aplicacién de
este método, se imputa a resultados.

E) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucidn, los de
primer establecimiento en nuevos mercados y los de ampliacién de capital, y estdn
contabilizados por los costes incurridos, que se amortizan en un plazo maximo de 5 afios.

F) Inmovilizado inmaterial

Los contratos de arrendamiento financiero, en los que no existen dudas razonables de
gjercitarse la opcién de compra, se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el coste del
bien, sin incluir costes financieros, amortizandose con idénticos criterios que el resto de
elementos del inmovilizado material.

El resto de los activos inmateriales se registran al coste de adquisicién que los mismos
han representado para las sociedades y se amortizan, en el caso de las concesiones o similares,
en funcién del periodo de duracion de las mismas o en funcién de su vida 1til.

G) Inmovilizado material

E! inmovilizado material se ha valorado al coste de adquisicidn, actualizado de
conformidad con diversas disposiciones legales.

T N
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Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de Ia vida ttil de los bienes, se activan
como mayor coste de los correspondientes bienes. Los bienes y elementos retirados, tanto si se
producen como consecuencia de un proceso de modernizacion como si se deben a cualquier otra
causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan en las correspondientes cuentas de
coste y de amortizacion acurnulada.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado, se reflejan al coste
acumulado que resulta de afladir a los costes externos, los costes internos determinados en
funcién de los consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacién
incurridos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida util estimada, resultando los siguientes porcentajes de amortizacién anual
para el ejercicio de 1999:

Porcentaje de amortizacidn anual
Construcciones 2-7%
Instalaciones especiales 2-25%
Maquinaria 8-20%
Mobiliario 8-12%
Equipos para procesos de informacion 19-25%
Elementos de transporte 8-20%
Otro inmovilizado 10-15%

Las actualizaciones de valor practicadas en su dia al amparo de una Ley fueron las
previstas en la Ley 12/1973, Ley 50/1977, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y en la Ley 9/1983, no
siendo significativa su influencia en el inmovilizado por estar renovados la mayoria de los
elementos que en su dia fueron actualizados.

El utillaje y los medios de obra de las sociedades del Grupo se contabilizan a su coste de
adquisicién o de produccién. Se ajustan contablemente a final del ejercicio por su recuento
fisico a valor de realizacidn o utilizacién en obra (si es inferior al de adquisicién), imputdndose
la diferencia al gasto del gjercicio en concepto de "pérdida o deterioro”.
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H) Deudores

Las operaciones de factoring sin recurso realizadas por las sociedades se contabilizan
minorando el saldo de “Clientes” con cargo a tesoreria. El coste financiero de la operacidén se
imputa a resultados a medida que se devenga. Los descuentos de efectos se contabilizan
registrando el riesgo por efectos descontados en el pasivo del balance de situacién y
periodificando el coste financiero hasta el vencimiento dgl efecto.

D Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de suscripeion.
Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos e intereses explicitos devengados y no
vencidos en el momento de la compra.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
producen las siguientes circunstancias:

a) Para los titulos cotizados en bolsa de renta fija o variable cuando el valor de mercado
es inferior al de adquisicién, salvo lo indicado en el apartado siguiente. Se entiende por valor de
mercado, el mas bajo entre el valor medio de cotizacion del tltimo trimestre o el del Gltimo dia
del ejercicio.

b) Para los titulos no cotizados se provisiona el exceso de coste de adquisicién sobre el
valor tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas
adquiridas que todavia subsisten al cierre del ejercicio. Este mismo criterio se aplica a las
sociedades del grupo o asociadas, aunque se trate de valores negociables admitidos a cotizacién

'en un mercado secundario

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor contable al cierre del
ejercicio se registran en el epigrafe "Provisiones" del apartado inmovilizaciones financieras o
inversiones financieras temporales, del balance de situacion adjunto.

)} Créditos no comerciales

Los créditos a empresas asociadas y otros créditos no comerciales figuran en el activo
del balance a su valor de reembolso.
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K) Existencias

Los criterios seguidos por las sociedades para la valoracion de sus existencias son los
siguientes:

1. Los aprovisionamientos, que corresponden principalmente a materiales de
construccién que se encuentran en las diversas obras en curso, se valoran al coste de
adquisicién. Los productos intermedios o en curso pendientes de ser incorporados a la
valoracion de la obra, se activan a su coste de produccion,

2. Las promociones inmobiliarias terminadas pendientes de venta y las que estan en
curso se valoran al coste interno de produccién, o al de cesién en el caso de que procedan del
cobro de deudas, minorados, en su caso, por la provision para depreciacién necesaria para
reducirlas a su valor de mercado.

Los gastos financieros que se devengan por la financiacién ajena especifica al activo
inmobiliario, se incorporan a su valor de coste durante el periodo de ejecucion.

3. Las existencias comerciales se contabilizan al menor entre el coste de adquisicién y el
valor de mercado.

L) Subvenciones
Las subvenciones a la explotacién se imputan a resultados a su cobro. Las subvenciones
de capital se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el

periodo por los activos financiados con dichas subvenciones.

M)  Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Figuran en este epigrafe las posibles diferencias de cambio positivas por ajuste de los
saldos a fin de ejercicio o por periodificaciones especiales de resultados de operaciones
especificas. En aquellas sociedades que han recibido subvenciones de capital, la parte no
imputable a resultados, se encuentra incluida en este apartado.

N) Provisiones para riesgos v gastos

Tienen por objeto cubrir gastos, pérdidas o posibles deudas, originadas en el ejercicio o
en anteriores, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza, pero que en la fecha
de cierre del ejercicio son probables o ciertas pero indeterminadas en cuanto a su cuantia o a la
fecha en que se produciran.

- N
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Las dotaciones a esta cuenta se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones del
devengo anual o al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determinara la
indemnizacién o pago.

0) Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificindose en deudas a corto o a
largo plazo en funcién de si vencen antes del plazo de un afio contado a partir de la fecha del
balance de situacidén o vencen en un plazo posterior. Los intereses de dichas deudas, se
contabilizan en el ejercicio en que se devengan.

P) Uniones temporales de empresas

Las cuentas anuales adjuntas recogen el efecto de la integracién proporcional de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participan las sociedades del Grupo al cierre del
gjercicio, mediante la incorporacién de la cuota-parte correspondiente a su participacién en las
mismas, tanto en la cuenta de pérdidas y ganancias como en los saldos del balance de situacién.
Para registrar el resultado de los trabajos realizados en unién temporal con otras empresas se
sigue el mismo criterio aplicado por las sociedades del Grupo en sus propias obras.

Q) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio de cada una de las sociedades que
forman el perimetro de consolidacién por integracién global o proporcional, se calcula en
funcion del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn
corresponda, por las diferencias permanentes, y por la aplicacién de las deducciones en la cuota
que permite la legislacién fiscal. No obstante lo anterior, el Grupo de sociedades tiene
concedido de las autoridades competentes el régimen de tributacion consolidada, aplicable en el
presente ejercicio de 1999, en las sociedades que cumplen con los requisitos establecidos por la
legislacion del Impuesto de Sociedades.

R) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en pesetas, de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacién, ajustandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio existente en ese
momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre
del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera de caracter positivo, si los hubiera,
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se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salddndose
al cobro o pago del crédito o deuda, y las diferencias negativas, que puedan producirse, se
imputan a resultados en ¢l propio ejercicio.

S) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Como regla general se contabilizan diversos ajustes por periodificacidn de costes, ya
sean activos o pasivos y tanto correspondan a obras o a operaciones financieras y de venta de
créditos, para reflejar asi el coste imputable a las obras y servicios en funcion del grado de
avance de las mismas, asi como para periodificar adecuadamente costes financieros o de cesién
de créditos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del Grupo tinicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

La politica de reconocimiento de resultados es la siguiente:
a) Actividad de construccidn

Para la mayor parte de las obras, las sociedades consolidadas llevan un procedimiento de
costes presupuestados que les permite mantener razonablemente estable el margen registrado en
cada ejercicio en funcién del margen total estimado de la obra. En consecuencia, el resultado
reconocido anualmente para estas obras corresponde al grado de avance de los trabajos al cierre
del ejercicio.

La obra ejecutada por las sociedades en el ejercicio, valorada a precio de venta, se abona
a la cuenta de resultados, siempre que dicha obra se encuentre amparada en el contrato principal
firmado con la propiedad o en modificaciones o adicionales al mismo aprobados por €sta, o
bien, ain no estando formalmente aprobadas por el cliente, exista certeza razonable en cuanto a
su aceptacion final. La diferencia entre la obra ejecutada a origen, valorada a precio de venta, de
cada una de las obras y el importe certificado por el cliente hasta la fecha de las cuentas anuales,
se recoge como “Clientes por venta y prestacién de servicios”, dentro del grupo “Deudores™ del
balance de situacién adjunto, o bien dentro del grupo “Acreedores comerciales”.

Para aquellos contratos en los cuales las sociedades no cuentan con los medios y el
control suficiente para hacer estimaciones razonables y fiables de los presupuestos de los
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contratos para cada obra, asi como de los ingresos, costes y grado de terminacién en un
momento determinado de las mismas, y/o considera que en dichas obras puede existir riesgos
extraordinarios en su desarrollo, las sociedades han optado por el criterio contable de
determinacion de resultados mediante la aplicacion del método de contrato cumplido.

b) Actividad inmobiliaria

Los resultados se reconocen por diferencia entre el precio de venta del bien cuando se
entrega y el coste total imputable a dicho bien, por lo que mientras no se entregan los bienes y se
reciben cantidades a cuenta, en razon a los compromisos que se contraen, dichos importes
figuran en el pasivo del balance, en el epigrafe “Acreedores comerciales”, por el importe
recibido, que recoge el efectivo y los efectos aceptados pendientes de vencimiento.

De acuerdo con lo establecido en el Plan sectorial, las sociedades siguen el criterio de
reconocer las ventas y el coste de las mismas en el momento de la entrega de llaves, o bien,
cuando los inmuebles se encuentran sustancialmente terminados, por haberse realizado o
incorporado el 80% de los costes de construccion, dotdndose la correspondiente provision para
los gastos futuros estimados para la terminacién de los mismos.

c) Actividades de servicios

Los resultados se reconocen a medida que se prestan los servicios al cliente y de acuerdo
con el principio del devengo.

T) Provisiones para trafico

Recogen los costes que estan pendientes de su materializacion o devengo y en concreto
respecto de la actividad inmobiliaria los correspondientes al coste de terminacién de las
promociones sustancialmente terminadas que ya se han liquidado a través de su reflejo en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Eurapa, 18 .
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7.-

Participaciones en empresas puestas en equivalencia

0F1545597

El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacién adjunto durante 1999
en millones de pesetas, es el siguiente:

-

Saldo Participacion | Dividendo Ajustes afos Variaciones Saldo al
Participaciones directas de la matriz 1/01/9% resultados y olros anteriores y por ejercicio 3i/12/99
conceptos consolidacién
Bilbao Editorial, S.A. 1.264 563 90) (62) - 1.677
Concesiones de Madrid, S.A. - - - - 761 761
Empresa Concessionaria de Redovias do 61 20) - (16} - A
Norte, S.A. -
KW Tarifa, S. A, 410 23 - - - 433
Mostostal Warszawa, S.A. - (57) - (50) 1.970 [.863
Mundo Submarino, S.A. 464 69 (34) - - 499
Ruta de los Pantanos, S.A. - - - - 461 461
Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A. - (20} - (rn 438 451
"Total participaciones directas ] 2.199 l 550 ]' (124) i (145) ; 3.680 i 6.160 u
Participaciones indirectas de la matriz Saldo Participecion | Dividendo Ajustes afios Variaciones Saldo al
1/01/99 resultados ¥y otros anteriores y por gjercicio 31/12/99
conceptos consolidacion
Ambigal AIE (8) - - - - &
Ceniro de Trasportes de Valencia, S.A. 59 . - - - 977
Concesiones de Madrid, S.A. 161 N - - (761) R
Freyssinet, $.A. 374 g - ©) - LY.V
Grupo Terratest Cimyson, Icos, S.A (1} 906 - - (906} o
Locubsa 66 9 - - - 75
Ncg Micon Edlica, S.A. 3 147 - . - 30
Poligono Romica, S.A. 315 90 - - - 403
Residencial Serrerias, S.A, 48 - (16) - - 32
Otras - - - - 147 {7
Fotal participaciones indirectas | 2.544 i 225 i (16) i [C)] ; (1.520) l 1.224 Jl
"-'Total participaciones puestas en equivalencia | 4.743 E 775 1 (140) [ (154) ! 2.160 * 7.384 “

(1} Modificacién método de consolidacidn
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8.- Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 por este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto ha sido en millones de pesetas, el siguiente:

Saldo a 1/01/99 -

Adiciones 3.541
Amortizaciones (177)
Saldo al 31/12/99 3.364

En la cuenta de peérdidas y ganancias se registra una dotacién por importe de 177
millones de pesetas que corresponde al importe antes sefialado.

9.- Diferencias negativas de consolidacién

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 por este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto ha sido en millones de pesetas, el siguiente:

Saldo a 1/01/99 731
Adiciones -

Reversiones (79)
Saldo al 31/12/99 652

10.- Gastos de establecimiento

El movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante el ejercicio ha sido en
millones de pesetas, el siguiente:

Saldo a 1/01/99 616
Adiciones 335
Amortizaciones (341)
Saldo al 31/12/99 610

RN RN 18
i.o Moraleja
4% (Wadiid)




0F1545599

CLASE 83

11.- Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 se descompone en millones de pesetas,
de la siguiente forma:

Coste inmovilizado inmaterial Saldoal | Adiciones Bajas Traspasos Otras Saldo al
‘ 1/01/99 adiciones | 31/12/9%
Concesiones y similares 17.629 367 51y 425 - 18.370
Investigacion y desarrolio 491 4 - (233) - 262
Aplicaciones informaticas 3.302 738 (7) 1.274 108 5415
Dchos s/ bienes en leasing 684 601 (119) (295) 38 909
Total 22.106 1.716 (17D 1.171 146 24.956
Amortizacion acumulada Saldoal | Dotaciones | Bajas | Traspasos Otras Saldo al
1/01/99 adiciones | 31/12/99
Concesiones y similares 378 (735) 50 (1.558) )] (2.618)
Investigacién y desarrollo {65) (29} - 94 - -
Aplicaciones informaticas (42) (883) 4 (1.112) (37) (2.070)
Dchoes s/ bienes en leasing (182) (258) 28 84 (7 (345)
Amortizaciones comunes (2.624) - - 2.624 - -
Total (3.287) {1.905) 82 132 (55) (5.033)
(Total inmovilizado inmaterialneto | 18.819 | (195) | (95 | 1303 | 91 { 19923 |

Los elementos en arrendamiento financiero tenian un valor de coste de 909 millones de
pesetas a 31 de diciembre de 1999, siendo la duracién de los contratos de 1 a 5 afios,
habiéndose satisfecho en el ejercicio cuotas por importe de 152 millones de pesetas,
ascendiendo las cuotas pendientes a 217 millones de pesetas.

12.- Inmovilizaciones materiales
A) Analisis e informacidn de su movimiento

El movimiento correspondiente al ejercicio 1999 tanto en valores de coste como de
amortizacién acumulada se desglosa en millones de pesetas, de la siguiente forma:
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Coste inmovilizado material Saldoa | Adiciones | Bajas Traspasos Otras | Saldo a
1/01/99 Adiciones | 31/12/99
Terrenos y construcciones 28.054 830 (2.198) 916 120 27.722
Instalaciones técnicas y maquinaria 57.069 17.307 (1.716) 8.673 1.963 83.706 |
Anticipos e inmovilizaciones en curso 5.636 26.960 (8.618) | (10.815) 4 7.167
Otro inmovilizado 8.541 1.575 (645) (144) 682 10.009
Total 99.300 40.672  ((13.177)] (1.370) 2.769 128,164 ]
Amortizacién acumulada Saldoa | Dotaciones I-3ajas Traspasos Otras Saldo a
- 1/01/99 Adiciones | 31/12/99
Terrenos y construcciones (3.162) (886) 402 (612) | (38) (4.296)
Instalaciones técnicas y maquinaria (27.271) (7.519) 1314 (2.686) : (1.465) | (37.627)
Anticipos e inmovilizaciones en curso - - - - » - -
Otro inmoviiizado (2.931) (730) 304 2001) (442) (4.000)
Amortizaciones comunes (3.419) - 54 3.365 - -
Total (36.783) (9.135) | 2.074 (134) (1.945) 1 (45933)
Provisiones (1.257) (82) 673 - - (666)
Total inmovilizado material neto 61.260 31.455 ; (10.430) | (1.504) ; 824 81.605 H

Los coeficientes de amortizacién utilizados en 1999 son los indicados en la Nota 6-G.

Otras informaciones

El Grupo de sociedades tiene la explotacion de determinadas concesiones y
autorizaciones administrativas.

En aquellas actividades al cabo de las cuales deberdn revertir a las entidades
correspondientes los elementos del inmovilizado, se dota un fondo de reversion, de manera que
el importe acumulado cubra suficientemente el valor neto contable estimado del activo a revertir
en el momento de la reversién, mas los gastos necesarios para llevarla a cabo.
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13.- Inversiones financieras. Valores mobiliarios v créditos no comerciales.

A) Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras” y de “Inversiones financieras temporales”, asi como de sus
correspondientes cuentas de provisiones en millones de pesetas, han sido los siguientes:

Saldo al Altas | Por Bajas Traspa- Otras | Saldoal
Inmovilizado financiero 1/01/99 : Conso- 505 adiciones ; 31/12/99
! lidacién |
Participaciones puestas en equivalencia 4.743 3066 1 481 (906) - - 7.384
Cartera de valores a largo plazo 3.490 1.764 - (997) (441) 32 3.848
Otros créditos 4.734 656 | - (2.046) - 19 3.363
Provisiones (1.390) (247) - 3 - (1) {1.633)
| Total inmovilizade financiero neto [ 11,577 | 5239 | 481 | (3.946) | (441) | 50 [ 12960 |

El movimiento de las diferentes cuentas de "Inversiones Financieras Temporales”, ha
sido, en millones de pesetas, el siguiente:

[nversiones financieras temporales Saldoa Altas Bajas | Traspasos | Otras Saldo a
1/01/99 adiciones | 31/12/99
Cartera de valores a corto plazo 67.723 4.872 (%) - - - 72.595
Otros créditos 719 581 (%) - - 11 1317
Provisiones (33) (28) 2 - - (59)
Total inversiones financicras temporales 68.409 5.425 2 - 11 73.847 ﬂ

(*) Netas altas con bajas.

I.a tasa media de rentabilidad de las inversiones financieras fue del orden del 2,73 %.

B)

Otras informaciones de participadas

Con anterioridad a la fecha de formulacién de esta Memoria se habia notificado,
explicita o implicitamente, a todas las sociedades participadas directa o indirectamente, con mas
ide un 10%, que la participacién social de la matriz ACCIONA, S.A. en ellas, superaba este
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porcentaje a fin de ejercicio, de acuerdo con lo previsto en el art. 86 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, y asimismo respecto de sociedades dependientes con sociedades
dominadas por ellas, cuando se daba la circunstancia correspondiente.

Los saldos mantenidos con empresas asociadas y participadas, incluidos en los epigrafes
"Deudores" y "Acreedores a corto plazo" del balance del Grupo tienen en millones de pesetas la
siguiente composicion a 31 de diciembre: .

i Deudores | Acreedores a C/P

Empresas asociadas 3.633 2.186

14.- Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 1999 era en millones
de pesetas, la siguiente:

Materias Primas, otros aprovisionamientos y existencias comerciales 2.599
Productos en curso y semniterminados 3.319
Productos terminados 1.171
Bienes recibidos por cobro de créditos 920

Materiales de construccidn, almacenables y otros 6.550
Promociones inmobiliarias en curso 32.536
Promociones inmobiliarias terminadas 2.350
Anticipos entregados 3.494
Provisiones (285)

| Total Existencias | 52.654 [

No hay limitaciones en cuanto a la disponibilidad de las existencias ni compromisos
firmes de compra y venta no contabilizados. Como ya se ha dicho (véase Nota 6-K) el Grupo
reconoce los resultados de su actividad inmobiliaria a la entrega de los bienes o cuando éstos se
encuentran sustancialmente terminados. Consecuentemente, los anticipos netos recibidos de
diversos clientes, en relacion con la venta de productos inmobiliarios, se muestran en el pasivo
del balance, en el epigrafe de “Acreedores comerciales”.

Los gravamenes de carcter hipotecario que pueden afectar de alguna forma a la
disponibilidad parcial de bienes incluidos en el epigrafe de existencias del Grupo a 31/12/99

%@m ga.
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ascienden a 644 millones de pesetas y afectan a promociones inmobiliarias en curso o

terminadas.

15.- Fandos propios

A)

Anélisis del movimiento de fondos propios

La composicién y evolucion de los fondos propios referidos al Grupo consolidado en el
gjercicio 1999 fue, en millones de pesetas, la siguiente:

Fondos propios Saldo al | Distr. B® | Benet. | Dividendo | Aum. Reduc. | Variac. Ajust Otras | Saldo al
1/01/99 : Ej. 1998 [Ej 1999| acuenta Capital Consol y otros | variac, | 31/12/99
Capital 11.062 - - - 1) - - 11.021
Prima de emisién de acciones 28.304 - - - - - - 28.304
Reserva legal 1.484 666 - - - - - 2.150
Reserva de revalorizacion 71 - - - - - B 71
Reservas capttal amortizado 245 - - 4] - - 286
Reserva para acciones propias - - - - - - 333 333
Reservas volintarias 30.764 1.756 - - - {333) 32.187
Reservas inversiones Canarias 1.220 - - - - - - 1.220
Reserva por soc. integracion global 1227578264 - - - 197 - 20650
Reserva por soc. puesta en equivalencia 166 276 - - - (82) - 360
Diferencia de conversion 273 - - - - [{¥)] - 230
Beneficio del ejercicio 15.202 | (15.202) i 15966 - - - - 15.966
Dividendoe a cuenta (1.987) 1.987 - (2.649) - - - (2.649)
[Fotal fondos propios [ 99.033 | (2253) [15966] (2649) | - 98 | - (110195
B) Acciones propias
El movimiento durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:
Acciones Altas Bajas Acciones
propias al propias al
1/01/99 31/12/99
Acciones propias - 45.278 - 45278

La Sociedad ha dotado la correspondiente reserva para acciones propias.
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C) Otras informaciones

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad estd representado por 66.239.262 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos
derechos, no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, estando admitidas a
cotizacion bursatil la totalidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 1999 y seglin las notificaciones recibidas por la Sociedad, Grupo
Entrecanales, S.A. ostentaba una participacién directa e indirecta del 56,22 % del capital social.

b) Reserva legal

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20% del capital, podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital que se aumente.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

¢) Prima de emisidn

El saldo de la cuenta "Prima de emision" se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo con prima de emisién en diversas fechas. El Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de
la prima de emisi6n para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto
a la disponibilidad de dicho saldo.

d) Informaciones de sociedades consolidadas:

Los detalles por sociedad de las reservas de consolidacién por integraciéon global,
integracidén proporcional, puesta en equivalencia y diferencias de conversion, en millones de
pesetas, son los siguientes a 31 de diciembre:

Empresas del grupo Integracion | Diferencias de
global conversién
Acciona Airport Services Berlin GMBH 4 -

e
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Empresas del grupo Integracién | Diferencias de
global conversién

Acciona Airport Services Frankfurt GMBH | 3 @
Acciona do Brasil, Ltda 135 (114)
Alabe Sociedad de Cogeneracidn, S.A, 47 -
Albatross Reinsurance, Ltd. 494 51 -
Coefisa, S.A. 31 66
Compafiia Internacional de Construcciones (CICSA) 329 319

Dren, S.A. 149

Dublon Finance, Ltd 435 8

Etime Seguridad, S.A. 1 z
Genérica de Construcciones y Mantenimiento Industrial, S.A. 129 -

Ibérica de Estudios e Ingenieria, S.A. 1.207 -

Inantic, S.A. 1 -
Inetime, S.A. (150) -

Infilco Espafiola, S.A. 708 -

Museo Interactivo de la Ciencia, S.A. 40 -
Rendos, S.A. ' 2.099 -
Sefinco, Ltd 2.752 -
Sociedad Levantina de Obras y Servicios, S.A. 443 -
Subgrupo Bestinver, S.A. 1.521 -
Subgrupo Corporacién de Explotaciones y Servicios, S.A. 60 -
Subgrupo Hijos de Antonic Barceld, S.A. 755 -
Subgrupo Ineuropa de Cogeneracion, S.A. 522 -
Subgrupo Necso Entrecanales Cubiertas, S.A. 7.004 -
Subgrupo Servicios Técnicos Urbanos, S.A. 34 -
Subgrupo Sociedad Constructora Ferroviaria, S.A. 759 -
Técnica de Aparcamientos Urbanos, S.A. 713 -

Tibest Cuatro, S.A. 188 -

[Total empresas grupo | 20507 | 326 |

Empresas multigrupo Integracion | Diferencias de
proporcicnal conversion

Airtel Movil, S.A. 183 -

fTotal empresas multigrupo | 183 | - I
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Empresas asociadas Integracion por | Diferencias de
puesta en conversién
equivalencia
KW Tarifa, S.A. 25 -
Mundo Submarino, S.A. 150 -
Bilbao Editorial, S.A. 215 -
Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte, S.A. (11) (22)
Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A. B (17 -
Mostostal Warszawa, 5.A. (2) (48)
[ Total empresas asociadas | 360 (70) I

Ademas de la Sociedad dominante, las sociedades participadas por Acciona, S.A. que
cotizan en Bolsa son las siguientes: Mostostal Warszawa, S.A. cuya cotizacién media del (iltimo
trimestre fue de 18,147 PLN y la cotizacién al cierre del ejercicio fue de 20,5 PLN

16.- Intereses de Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacidén adjunto recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo
que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en el capitulo "Resultado atribuido
a socios externos”, representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los
resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio 1999, en millones de pesetas, fue el siguiente:

Sociedad Saldoal | Incorporac. | Diferencia Resultado | Saldo al
1/01/99 | y cambios | afios anter. ¥ |ejercicio 1999131/12/99
participac. otros
Alabe Cuadramén, S.A. 30 (30) - - -
Alabe Nordés, S.A. 30 (30) - - -
Alabe Soan, S.A. 30 (0 - - -
Acciona Edlica de Galicia, S.A. 17 - - 8 25
{Compaifiia Energética para el Tablero, S.A. - 178 - - 178
Alabe Sociedad de Cogeneracién, S.A. 12 (12) - - -
Asfaltats de Mallorca, 5.A. (D - - - (N
INecso Triunfo Construgoes Ltda. 230 - (42) (42) 146
Desarrollos y Construcciones, S.A, de CV 264 - 6% 75 408
Ecologia del Agua, S.A. de CV 6 - (6) (8) (8)
2na s.a
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Sociedad Saldo al | Incorporac. | Diferencia Resultado | Saldo al
1/01/99 y cambios | aflos anter. y |ejercicio 1999/31/12/99
participac. otros
[Estudios y Construcciones de Obras, S.A. de CV 1 - () 9 1
Erre y Ce, S.A. (40) - - n (41}
Inmobiliaria Parque Reforma, S.A. de CV 270 - 79 340 689
Necsoren, S.A. : 39 - - 2) 37
Sala Amat, S.A. i L - - i
Sileno, S.A. 70 90) - : 20 -
Interurbano de Prensa, S.A. - 38 - 7 45
Transurme, S.A. - - H 24 - 19 ‘ 43
Route & Press, S.L. - - - 2 9
Press Cargo Betgium NV - g - 1 10
Press Cargo, S.A. - 142 - 38 180
Viveros J. Dalmau, S.A. 4] - - 2 43
"Total socios externos [ LOIO | 199 | 99 | 457 I 1.765 ]|

La composicion del saldo del ejercicio de 1999, por conceptos, referidos a este epigrafe
del balance de situacion adjunto es, en millones de pesetas, el siguiente:

Capital Reservas Resultado | Variacidn por: Total
Sociedad consolidacion

Acciona Edlica de Galicia, S.A, 20 3) 8 - 25
Comparifa Energética para el Tablero, S.A. 178 - - - 178
Asfaltats de Mallorca, S.A. 25 (26) - - (H
Necso Triunfo Construgoes Lida. 11 177 (42) - 146
Desarrollos y Construcciones, S.A. de CV 51 282 75 - 408
Ecologia del Agua, S.A. de CV - - (8) - (8)
Estudios y Construcciones de Obras, S.A. de CV 1 9 (% - 1
Errey Ce, S.A. ) (48) (1) - (41)
Inmobiliaria Parque Reforma, S.A. de CV 38 311 340 - 689
[Necsoren, S.A. 40 (1) ) - 37
Sala Amat, S.A. 5 @ - - T
Sileno, S.A. - - 20 (20 -
Interurbano de Prensa, S.A. 10 28 7 - 43
Transurme, S.A. 2 22 19 - 43
Route & Press, S.L. - - 9 - 9
Press Cargo Belgium NV 3 6 1 - 10
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Capital Reservas Resultado | Variacién por| Total
Sociedad consolidacion
Press Cargo, S.A. 23 117 38 - 180
Viveros J. Dalmau, S.A. 40 1 2 - 43
[Total socios externos [ 457 871 1 457 T (20) | 1.765 )

Provisiones para riesgos v gastos

El movimiento de este epigrafe del pasivo del balance, desglosado por conceptos, en
millones de pesetas, a 31 de diciembre, es el siguiente:

Provisién Prov:sion para Prov. grandes | Fondo de Total
riesgos responsabilidades | reparaciones | reversién
Saldo al 1/01/99 4.327 £.400 45 553 6.325
Altas y Dotaciones 1.319 8 7 - 1.334
Bajas y Reducciones (285) (9) (25) (149) (468)
Traspasos 20 - (20) - -
Saldo al 31/12/99 5.381 1.399 7 404 7.191

Deudas no comerciales

El conjunto de deudas no comerciales que aparece registrado en el pasivo del balance a
31 de diciembre de 1999 se desglosa, en millones de pesetas, de la siguiente forma:

Concepto Corto Largo

plazo plazo

Deudas con entidades de ¢crédito 44.933 32.720
Otras deudas no comerciales 43,670 -

Total 88.603 32.720

i
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A) Deudas con entidades de crédito

Su detalle a 31 de diciembre de 1999, en millones de pesetas, estaba compuesto de la
siguiente forma:

- Concepto Corto Largo
Plazo Plazo
Hipotecarios para financiacion de activo inmovilizado - 2.304
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias - 644
Financiacién de Proyectos 868 10.646
Por Efectos descontados pendientes de vencimiento 3.894 -
Para financiacién circulante y obras extranjero 5.142 -
Otros préstamos y créditos bancarios 34.628 19.126
Deudas por intereses 401 -
| 44933 | 32720 |

[ Total deudas con entidades de crédito

El tipo de interés medio correspondiente a dichas deudas oscil6, en 1999, entre el 2,7 %
yel 4,2 %.

La distribucién del vencimiento de los importes antes indicados, realizada en base a las
subrogaciones previsibles por expectativas de ventas en los hipotecarios afectos a promociones
inmobiliarias es, para los 5 afios siguientes al cierre del balance, el siguiente:

Hasta 2.002 2.003 2.004 Afios Total
2.001 siguientes
2.609 12.872 1.764 1.230 14.245 32.720

La deuda por intereses correspondia a intereses periodificados, es decir, devengados pero
no pagados todavia por no ser exigibles.

B) Otras deudas no comerciales

Su importe a corto plazo de 43.670 millones, correspondia principalmente, a deudas no
vencidas con Administraciones Publicas y con el personal de las sociedades por la prorrata
devengada de pagas extraordinarias, asi como al importe del dividendo a cuenta no vencido al
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cierre del ejercicio de la matriz, y a cuentas acreedoras menores no relacionadas directamente
con el trafico habitual.

19.- Situacién fiscal

Como ya se ha indicado en la nota 6-Q, la Sociedad dominante esta acogida junto cén
determinadas sociedades, que cumplen los requisitos exigidos por la normativa fiscal, al
régimen de declaracion consolidada.

El Impuesto sobre Sociedades, que figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta,
se calcula a partir del resultado econdémico o contable, obtenido por la aplicacién de principios
de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resuftado
fiscal, entendido éste como la agregacion de las bases imponibles de las empresas que
conforman el Grupo consolidado.

La conciliacion del resultado contable de! ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, a la fecha de formulacién de la memoria es, en millones de pesetas, como
sigue:

Resultado neto del ejercicio 16.423

Impuesto sobre Sociedades incluido 5.211
Diferencias permanentes
De las sociedades individuales (10.777)
Por ajustes de consolidacion 5.622
Diferencias temporales
Positivas 4.515
Negativas (7.902)
Compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (459)
Base imponible (resultado fiscal) 12.633

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas inversiones. Las sociedades se han
acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacién.

El Grupo, a través de su Sociedad dominante y por algunas de las sociedades dominadas
esta obligado a cumplir los compromisos adquiridos en relacién con incentivos fiscales,
consistentes en mantener los requisitos de permanencia para los activos afectos a deduccidn por
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inversiones o reinversién. Por otra parte la Sociedad matriz, tenia dotada, a 31 de diciembre de
1999, la reserva para inversiones de Canarias por 1.220 millones.

La Sociedad dominante tiene abiertos a comprobacién varios ejercicios para todos los
impuestos que le son aplicables y otros estin siendo objeto de comprobacién, estimando la
Direccidn de la Sociedad, que en su caso, los pasivos resultantes, no alterarian la imagen fiel del
patrimonio. . -

20.- Garantias comprometidas con terceros v otros pasivos contingentes

Las sociedades tiene prestados a terceros avales ante clientes, organismos ptblicos y
entidades financieras, por importe de 236.220 millones de pesetas.

Los avales prestados son en su mayoria para garantizar el buen fin de la ejecucion de las
obras. Las sociedades estiman que los pasivos que pudieran originarse por los avales prestados
no serian significativos.

21.- Ingresos v gastos
A) Produccién

La distribucién del valor de la produccion del Grupo, por tipos de actividades y por
mercados geograficos, queda suficientemente explicada dentro del contenido del informe de
gestion, referido al ejercicio 1999. El desglose de la produccién total de las sociedades del
Grupo, por divisiones, expresada en millones de pesetas, es la siguiente:

Construccién e ingenieria 343.240
Servicios y medio ambiente 36.121
Telecomunicaciones 36.190
Energia 4.869
Otros negocios y participadas 13.425
Ajustes de consolidacion {8.313)

f| Total | 425532 |
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B) Personal

OF1545612

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1999 por categorias

profesionales ha sido el siguiente:

-

Personal directivo y titulados superiores 1.602
Titulados medios y técnicos no titulados 1.561
Personal administrativo 1.773
Resto personal 9.959

[ Total [ 14295 |

Estos datos incluyen, también, el nimero medio de personas en consorcios extranjeros.
Corresponden a 887 personas de la Sociedad dominante y el resto a sociedades dependientes del

Grupo.

C) Ingresos v gastos extraordinarios

El detalle de los ingresos y gastos extraordinarios contabilizados en el ejercicio 1999,

expresados en millones de pesetas es el siguiente:

Concepto Ingresos Gastos
Extracrdinarios | Extraordinarios
Por enajenacion del inmovilizade material y 1.081 (901)
cartera de control
Por  variacién  provisién  inmovilizado - (257)
material e inmaterial
Procedentes de ejercicios anteriores 254 (205)
Otros conceptos 638 (646)
(| Total | 1.973 | (2.009) |

D) Aportacién de resultados de las empresas del grupo y asociadas

La aportacion al resultado neto consolidado de las sociedades del grupo y asociadas, ha

sido la siguiente, en millones de pesetas:
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Resultado antes de impuestos de la Sociedad dominante 7.842
DISTRIBUCION DEL RESULTADO DEL GRUPO POR ACTIVIDADES

Division de construccidn e ingenieria 9.510
Division de servicios y medic ambiente 4.839
Divisién de telecomunicaciones 3.820
Divisién de energia 1.003
Division de otros negocios y participadas 2,462
Impuesto de Sociedades Grupo N (5.211)
Socios externos (457)
Resultado neto atribuido a ta Sociedad dominante 13.966

22.- Retribucidn vy otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio de 1999 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad dominante recibidas del conjunto de las sociedades del Grupo
de las que son Administradores fueron, en millones de pesetas, las siguientes:

Sueldos 233
Dietas 16
Emolumentos de Consejeros 51

No se habian contraido obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y no tienen
concedido crédito o anticipo alguno posterior 2 su nombramiento, aunque con anterioridad
existia concedido un préstamo, cuyo saldo a 31 de diciembre, era de 17 millones de pesetas.

23.- Qtiras informaciones

Las sociedades del Grupo Acciona, S.A. practicamente culminaron el proceso de
adaptacion de sus sistemas de informacion, tanto al efecto del afio 2000 como a la introduccién
del Euro, durante el ejercicio 1999. Los trabajos realizados han permitido el adecuado
funcionamiento de dichos sistemas, en todos los aspectos significativos, hasta la formulacién de

estas cuentas anuales.

24.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 22 de enero de 2000 Acciona, S.A. alcanzd un acuerdo con Vodafone
Airtouch relativo a su participacién en Airtel Mévil, S.A. Este acuerdo, comunicado a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, consiste en una serie de opciones de venta de las
acciones de Airtel Mévil, S.A. que se puede resumir de la siguiente forma:

Una primera opcién de venta es sobre el 5,44% de la participacion de Acciona, S.A. en
Airtel Mévil, S.A.

b
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Una segunda opcion de venta, que solo se puede ejercitar si se ha ejercitado la primera,
se refiere al resto de participacion en Airtel Movil, S.A. es decir el 5,41%.

Una tercera opcidn de venta, que solo entra en funcionamiento en el caso de que no se
haya ejercitado la primera opcién de venta, se refiere a la totalidad de la participacién de
Acciona, S.A. en Airtel Mévil, S.A. . -

Al amparo de la autorizacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
29 de junio de 1999, con fecha 26 de enero de 2000 Acciona, S.A. adopt6 el acuerdo de adquirir
hasta un 1% de acciones propias. Este porcentaje se podrd incrementar en partidas de un 1%
adicionales en funcidn, entre otras variables, de la evolucidn de la cotizacién de las acciones.

25,- _Cuenta de resultados analitica del Grupo consolidado

Concepto 1999 % 1998 | %
Importe neto de la ciffa de negocios 4253533 100,00 | 409.366 | 100,00
Variacién de existencias de productos en curso y terminados 13.717 3,22 - 0,00
Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado 10.790 2,54 598 0,14
Otros ingresos de explotacion 9.007 2,12 13.334 3,26
YALOR DE LA PRODUCCION 459.046 107,88 423.298 103,49
Compras netas (102.691) ; (24,13) 1 (76.797) | (18,76)
Variacidn de existencias de materias primas y otros. (24.359) (3,73) 20,617y | (3,03)
Gastos externos y de explotacion (230.150) | (54.09) ¢ (232.390) ! (56,77)
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 101.846 23,93 93.494 22,84
Gastos de personal (66.384) (15,60) | (64.207) | (15.69)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 35.462 8,33 29.287 7,15
Dotaciones para arnortizaciones de inmovilizado (10.862) (2,55) | (11.390) | (2,78)
Insolvencias y variacion de las provisiones de trifico (2.426) 0,57) (3.065) (0,73)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 22,174 521 14.832 3,62
Ingresos financieros 4.268 1,00 6.532 1,60
Gastos financieros .77 (1,12) (4.965) (1,22}
Dotaciones para provisiones financieras (678) (0,16) (1.089) (0,26}
Resultados de sociedades puestas en equivalencia 775 0,18 549 0,13
Amortizacion del Fondo de Comercio (17n {0,04) (34) (0,01)
Reversién Diferencia Negativa de Consolidacion 79 0,02 - 0,00
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 21.670 5,09 15.795 3,86
Beneficios de inmovilizade e ingresos excepcionales 1.973 0,46 7.890 1,93
Perdidas de inmovilizado ¥ gastos excepcionales (1.752) (0,41) (2.300) (0,56)
Variacién de las provisiones de inmovilizade y cartera de control (257 (0,06) {233) {0,06)
RESULTADOS CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 21.634 5,08 21152 5,17
Impuesto de Sociedades (5.211) (1,22) (5.523) (1,35)
BENEFICIO CONSOLIDADO DESPUES DE IMPUESTOS 16.423 3,86 15,629 3,82
Resultado atribuido a socios externos {457) (0,11) 427) 0,10)
BENEFICIOS NETOS ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD 15.966 3,75 15.202 372
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ACCIONA, S.A.
Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Conselidado)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999
Las expectativas fijadas para. 1999 pueden considerarse sobradamente cumplidas en el
desarrollo de las actividades de Acciona, S.A. y sus sociedades dependientes. El favorable
entorno econdémico en el que el pais ha vivido durante el afio transcurrido ha sido causa en parte
de la consecucién de estos objetivos, aunque debe afiadirse la evolucién favorable de los
negocios integrados en nuestro Grupo.

Cuenta de resultados v evolucién del negocio

En el egjercicio 1999, Acciona y su Grupo consolidado ha registrado una cifra de ventas
de 425.532 millones de pesetas, con un incremento del 3,9% sobre el afio anterior.

El resultado bruto de explotacion asciende a 35.462 millones de pesetas, superior en un
21% al del afio anterior. El margen sobre ventas se sitia en el 8,3%, lo que supone una mejora
de 1,2 puntos porcentuales.

El resultado de las actividades ordinarias asciende a 21.670 millones de pesetas, que
representa un incremento del 37% respecto a 1998.

El resultado antes de impuestos crece un 2,3% hasta 21.634 millones de pesetas. Este
menor incremento del beneficio antes de impuestos se debe a que durante el ejercicio 1998 se
produjeron unas fuertes plusvalias debidas fundamentalmente a la venta de la autocartera, que
no permiten comparar de forma homogénea las dos cifras de beneficio. El beneficio después de
impuestos atribuido a la Sociedad dominante ha sido de 15.966 millones de pesetas, con un
aumento del 5% sobre 1998.

La division de construccién e ingenieria ha alcanzado una produccion de 343.240
millones de pesetas, y ha obtenido un beneficio antes de impuestos de 9.510 millones de pesetas,
lo que supone un descenso del 4,3% y del 5,8% respectivamente. La caida en la cifra de ventas
se debe fundamentalmente a la menor produccidn exterior, que se reduce un 28,3% a 65.141
millones de pesetas, por la politica ya iniciada el ejercicio anterior de reducir la contratacién
internacional de NECSO por las crisis monetarias en los paises del entorno asidtico y
latinoamericano. Debide a la mejora de la situacién en estos paises durante 1999, se ha
reiniciado una politica de incrementar la contratacién exterior, lo que se reflejard en las cifras de
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produccion internacional como a la actividad de edificacién residencial, que ha sufrido mds
duramente el incremento de costes de mano de obra y materiales motivada por la fuerte
demanda del sector.

Durante 1999, la contratacidén nacional se ha orientado a una mayor concentracién en
obra civil y edificacién no residencial, con mejores margenes. Este cambio en la composicién de
la cartera deberd permitir un incremento de los beneficios y aumento de los margenes de
construccion a partir del afio 2000.

La division de servicios y medio ambiente muestra un fuerte crecimiento en 1999, con
una cifra de ventas de 36.121 millones de pesetas, un 89% superior a 1998, y un beneficio antes
de impuestos de 4.839 millones de pesetas, un 90% maés que el afio anterior. Destaca el fuerte
incremento de la actividad de handling, con mas de 67.000 vuelos atendidos en 1999, lo que
supone un incremento del 49% sobre los atendidos en 1998, debido a la continuacién de nuestra
expansion del nimero de compaiiias atendidas y al crecimiento del trafico aéreo en nuestro pais.
El objetivo de expansion internacional de esta actividad se consolida con la adjudicacidn de la
segunda licencia para la explotacién del handling del aeropuerto de Berlin-Tegel, que se afiade a
la licencia del aeropuerto de Frankfurt ya obtenida el afio anterior. Junto con el handling, hay
que destacar la continuidad en la actividad de consultoria y proyectos, servicios urbanos y agua
y medio ambiente. Ademés se ha incorporado a esta Divisién una nueva actividad de logistica y
cargo, iniciada a través de la compra del grupo de empresas Press Cargo, que permitira a
Acciona continuar su expansién en esta nueva area de negocio, y también aprovechar las
sinergias que presenta con toda las actividades de servicios aeroportuarios.

En la divisién de telecomunicaciones, hay que destacar que 1999 ha sido el afio de la
consolidacién de la telefonia mévil en Espafia, ya que ha terminado el afio con mas de 15
millones de usuarios, lo que representa una penetracion de mas del 37%. Airtel ha continuado
con su fuerte expansion, y ha finalizado el afio con cerca de 5 millones de clientes, y una cuota
de mercado del 32,9%. Ello ha permitido un fuerte crecimiento en el resultado atribuible a
Acciona hasta los 3.820 millones de pesetas, frente a los 346 millones del afio anterior, y unas
ventas de 36.190 millones de pesetas, lo que supone un incremento de més del 67%.

La division de energia ha continuado en el afio 1999 con la explotacidén de las plantas
instaladas de cogeneracién y energia edlica. Asimismo se han instalado 15 MW adicionales en
cogeneracidn, y a final de afio se han puesto en marcha los primeros 60 MW de energia etlica
en la Sierra de Xistral (Lugo). Las ventas han ascendido a 4.869 millones de pesetas, un 1% mas
que en 1998, ya que los nuevos megawatios se instalaron practicamente a final de afio, y un
beneficio antes de impuestos de 1.003 millones, un 64% mas.
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En la divisién de otros negocios y participadas, contintia el fuerte crecimiento de la
subdivision de bebidas y alimentacién concentrada en Hijos de Antonio Barceld, S.A. y
Bodegas Palacio, S.A., con mas de 1,45 millones de cajas de vino vendidas en 1999. La cifra de
ventas de la division en el afio ha ascendido a 13.425 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del 15%. El resultado antes de impuestos en el grupo ha sido de 2.462 millones de
pesetas, aumentando respecto a 1998 un 12%.

Balance de situacidn

El inmovilizado neto supera los 124.000 millones de pesetas en 1999 con un incremento
del 24,5% sobre el afio anterior.

El activo circulante se sitia por encima de los 341.000 millones de pesetas, y la tesoreria
neta (descontada la deuda bancaria a corto y largo plazo) asciende a 10.171 millones de pesetas,
lo que supone una reduccién sobre el afio anterior, debido fundamentalmente a las fuertes
inversiones realizadas durante el afic en energia, activos para la divisién inmobiliaria, v las
adquisiciones realizadas en Polonia.

Los fondos propios en el afio ascienden a 110.195 millones de pesetas que representan
un 23% sobre el total de Activo.

Los acreedores a corto plazo han sido 291.345 millones de pesetas, un 9% superiores,
debido a la mayor actividad.

Hechos relevantes en 1999

El afio 1999 ha supuesto para Acciona una fuerte apuesta por Polonia, entendiendo que
con su potencial incorporacién en la siguiente ampliacién de la Unidn Europea traera
importantes beneficios que se reflejarén en las empresas locales.

Como consecuencia de ello, en Junio de 1999, Acciona presentd una Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones sobre el 24% de la sociedad polaca Mostostal Warszawa. Esta
compaiiia polaca de fuerte presencia en el drea de Varsovia esté especializada en la construccion
de puentes. El mercado polaco de infraestructuras debera beneficiarse los préximos afios de las
fuertes inversiones que deberdn desarrollarse por los fondos estructurales provenientes de la

Unién Europea.

En Julio, Acciona adquirié Bonos de Elektrim Finance BV, convertibles en acciones de
Elektrim, por un importe de 134,9 millones de Euros. Elektrim es una de las mayores compaiiias
cotizadas en la Bolsa de Varsovia, con una fuerte presencia en el mercado de las
telecomunicaciones polacas, incluyendo telefonia mévil y fija y televisién por cable. Confiamos
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que esta adquisicidén permita a Acciona continuar desarrollando su presencia en el mercado de
las telecornunicaciones.

Se ha procedido a redenominar en Euros la cifra de capital social de la Sociedad, y a
reducir posteriormente el capital con cargo a reservas, de forma que finalmente el capital social
queda fijado en sesenta y seis millones doscientos treinta y nueve mil doscientos sesenta y dos
Euros (66.239.262 ), dividido en sesenta y seis millones doscientas treinta y nueve il
doscientas sesenta y dos (66.239.262) acciones, de un Euro de valor nominal cada una.

Calidad, medio ambiente e investigacién

Durante el afio 1999 ha continuadc el proceso de implantacién y certificacién de
sistemas de aseguramiento de la calidad y gestion medioambiental en las empresas del grupo,
que se inicié en 1995. Cabe destacar la renovacién del certificado de registro de empresa de
NECSO, y la auditoria de seguimiento de Iberinsa e Ineuropa Handling.

El Grupo ha seguido apostando en el afio 1999 por el valor estratégico de las inversiones
en investigacion y desarrollo tecnolégico.

Se han concluido los proyectos relacionados con la automatizacién de la gestidn de
materiales y grias en obras de edificacion, mejorédndose los rendimientos de los equipos de
produccién, a la vez que disminuyen los riesgos de accidentes y el volumen de escombros.

El departamento de I+D estd trabajando conjuntamente con el Iaboratorio de estructuras
del JRC perteneciente a la Comisién Europea en el desarrollo de un prototipo de refuerzo de
pilares con fibras de carbono.

El Grupo ha participado en varios proyectos del V Programa Marco Europeo de
Investigacion relacionados con sistemas avanzados de demolicién de estructuras y huevas
técnicas de estabilizacion de terraplenes en ferrocarriles.

Junto con socios daneses, suecos y alemanes se estad desarrollando una metodologia de
evaluacion del analisis del ciclo de vida en proyectos de construccidn, tendentes a conseguir una
construceidén més sostenible.

Se sigue trabajando en proyectos nacionales en colaboracién con la Universidad
Politécnica de Madrid, de Catalufia y de Zaragoza, en temas relacionados con resistencia al
fuego de materiales compuestos, reciclado de firmes de carreteras y algoritmos de optimizaci6n
de gestién de maquinaria de obra.
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Evolucion previsible

Las estimaciones de crecimiento para el afio 2000 mantienen los niveles del ejercicio
anterior, creciendo la economia nacional por encima de la media europea.

La entrada en el Euro ha permitido eliminar los riesgos de desestabilizacién de la peseta,
lo que junto con los bajos niveles de inflacién y tipos_de interés asi como el crecimiento del
mercado laboral auguran unas perspectivas muy favorables para el afio 2000.

El Grupo estima crecer en sus actividades ordinarias, lo que permitira en el afio 2000
superar el resultado tipico ampliamente. Por el contrario no se esperan resultados extraordinarios
significativos al no haber prevista desinversiones relevantes y haberse concluido el proceso de
fusidn.

Acciones propias

Las acciones propias adquiridas durante el ejercicio 1999 han sido 45.278.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 22 de enero de 2000 Acciona, S.A. alcanzd un acuerdo con Vodafone
Airtouch relativo a su participacién en Airtel Movil, S.A. Este acuerdo, comunicado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, consiste en una serie de opciones de venta de las
acciones de Airtel Movil, S.A. que se puede resumir de la siguiente forma:

Una primera opcion de venta es sobre el 5,44% de la participacién de Acciona, S.A. en
Airte]l Movil, S.A.

Una segunda opcidn de venta, que solo se puede ejercitar si se ha ejercitado la primera,
se refiere al resto de participacion en Airtel Mévil, S.A. es decir el 5,41%.

Una tercera opcion de venta, que solo entra en funcionamiento en el caso de que no se
haya ejercitado la primera opcién de venta, se refiere a la totalidad de la participacion de
Acclona, S.A. en Airtel Movil, S.A.

Al amparo de la autorizacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
29 de junio de 1999, con fecha 26 de enero de 2000 Acciona, 8.A. adopt6 el acuerdo de adquirir
hasta un 1% de acciones propias. Este porcentaje se podrd incrementar en partidas de un 1%
adicionales en funcién, entre otras variables, de la evolucion de la cotizacion de las acciones.
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