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ARTHURANDERSEN

Redriguez Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Jos Accionistas de Aceralia Corporacién
Siderurgica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aceralia Corporacién Siderurgica, S.A.,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizaci6n de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademés de las cifras del gjercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 2¢ de marzo de 1999 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinién con una salvedad.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con esta misma fecha con una salvedad. El efecto de la consolidacién, antes de
considerar 1a mencionada salvedad, realizada en base a los registros contables de
las sociedades que componen el Grupo Aceralia (Nota 6), en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
resultado del ejercicio por importes de 28.811 y de 10.725 millones de pesetas, asi
como un incremento de los activos de 250.834 millones de pesetas.

4. Segun se indica en la Nota 4-g, el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999
adjunto incluye una provisién para riesgos y gastos por importe de 15.547 millones
de pesetas que los Administradores de la Sociedad entienden necesaria para la
cobertura de los costes basicos de adaptacién e innovaciéon tecnolégica,
investigacion y diversificacién de productos, exigencias de medio ambiente y
mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles de
productividad competitivos en el mercado en los proximos afios. La Sociedad
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tiene constituida esta provision desde el ario 1995 y no ha tenido movimiento
desde dicho ejercicio. A la fecha de emision de este informe no tenemos evidencia
objetiva de la existencia de pasivos devengados, que justifiquen la necesidad de la
provision constituida.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el
parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Aceralia Corporacion Siderurgica, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio- 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ART ANDERSEN

Jgvier Montes Uraga

22 de marzo de 2000
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Balances de Situacidn

al 31 de diciembre de 1999 y 1998
{Notas 1, 2, 3y 4) (Millones de Pesetas)

Efercicio Ejercicio
ACTIVO 1999 1998
INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento 644 -
Inmovilizaciones inmateriales 9 1
Inmovilizaciones materiales {Nota 5)
Terrenos y construcciones 101.150 96.476
instalacienes técnicas y maquinaria 271.558 249.085
Otras instalaciones, utiilaje y mabiliario 884 878
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 5.179 18.649
Otro inmovilizado 17.125 16.906
Provisiones y amortizaciones (273.495) (260.165)
126.401 122.729
Inmavilizacfones financieras
Participaciones en empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 263.777 254.993
Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 2.264 —
Cartera de valores a largo plazo 52 52
Otros créditos 527 595
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 19 25
Provisiones (Nota 6) {(15.090) {14.886)
251.549 240.779
Total inmovilizado 378.603 363.519
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 256 650
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos 12.016 10.844
Productos en curso y semiterminados 16.893 16.881
Productos terminados ’ 17.330 18.081
Subpraductos, residuos y materiales recuperados £13 615
Repuestos 9.187 8.780
Provisiones (5.397) (5.328)
50.442 52.873
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 18.401 18.241
Empresas del grupo y asociadas, deudores (Nota 6) 31652 27.014
Deudares varios 1.237 1.018
Administraciones Piblicas (Nata 11) 2.931 &6.712
' 54.221 53.005
Inversiones financieras temporzies
Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 3.967 6.848
Otros créditos (Neta 6) 5.978 -
Cartera de valores a corto plazo (Nota 7) 4.841 8.862
Provisiones — {502)
14.786 15.208
Tesoreria 127 184
Ajustes por perladificacion 984 1.077
Total activo circulante 120.560 122.347
TOTAL ACTIVO 499.419 486.516




Ejercicio Ejercicio
PASIVO 1999 1998
FONDOS PROPIOS {Nota 8):
Capital suscrito 124.997 125.000
Prima de emisidn 185.445 185.445
Reservas 60.695 56.796
Reserva legal 11.262 7.366
Otras Reservas 49.433 49.430
Pérdidas y ganancias (beneficio) 10.899 14.521
Dividendo a cuenta (3.125) -
378.911 381.762
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARICS EJERCICIOS 110 120
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Otras provisiones 16.547 15.547
15.547 15.547
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Administraciones Plibticas (Nota 11) 752 651
Otros acreedores (Nota 10) 11.365 17.547
Desembalsos pendientes sobre acclones no exigidos — 387
12.117 18.585
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con enfidada de crédito (Nota 9) 9.273 -
Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo (Nota 6) 21.468 14.014
Acreedores comerciales 34.698 33.763
Otras deudas no comesciates 22.032 17.930
Administraciones Publicas (Nota 11) 3.177 1.726
Ctras acreedores {Nota 10) 17.138 13.007
Remuneraciones pendientes de pago 1.717 1.197
Provisiones para operaciones de trifico 4.219 4322
Ajustes por periodificacion 1.044 473
92.734 70.502
TOTAL PASIVO 499.419 486.516

L.as Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del batance de situacidn at 31 de diciembre de 1999,
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a {0s ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1999 y 1998
(Notas 1, 2, 3y 4) (Miliones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
DEBE 1999 1998
GASTOS:
Reduccion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion 3.941 —
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras
materias cansumibles (Notas 6y 13) 139.968 156.226
Otros gastos externgs 14.646 17.034
Gasios de personal (Nota 13) 38.187 38.555
Dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado (Nota 5) 13.895 21.740
Variacion de las provisienes de trafico 69 {28)
Otros gastos de expiotacion (Nota 6):
Servicios exteriores 39.183 37.092
Transportes y fletes 16.710 16.964
Tributos 879 934
Otros gastos de gestion corriente 1.530 1.232
Beneficios de explotacitn 715 6.551
269.723 296.300
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 869 1476
Por deudas con terceros y gastos asimilados 1.674 1.584
Variacidn de las provisiones de inversiones financieras (s02) 502
Resultados firancieros positivos 12.498 #.140
14.539 7.702
Beneficios de las actividades ordinarias 13.213 10,691
Variacion de las provisiones de inmovilizado
Inmovilizado material - 8
inmovilizado financiero 214 (1.194)
Gastos extraordinarios - 504
Gastos y pérdidas de otros ejercicios {Nota 13) 482 -
Resultados extraordinarios positivos - 4.899
. 696 4.201
Beneficio antes de impuestos 12.840 15.590
Impuesto sabre sociedades (Nota 12) 1.941 1.069
Resultado del ejercicio (Beneficios) 10.899 14.521




Ejercicio Ejercicio
HABER 1999 1998
INGRESOS:
importe neto de la cifra de negocios (Notas 6 y 13)
Ventas 261.880 290,348
Prestaciones de servicies 18.739 17.561
Menos-Devoluciones y “rappels™ sobre ventas (14105} (14.907)
Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion - 350
Trabajos efectuades por la empresa
para su inmovilizado 644 —
Otros ingresos de explotacifn 2.565 2.948
Pérdidas de explotacién - -
269.723 296.300
ingresas de participaciones en capital
En empresas del grupo y asociadas (Nota §) 12.071 5.546
En empresas fuera del Grupo 119 —
Otros intereses e ingresos asimilados
En empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 549 354
Otros intereses e ingresos asimilados 615 1.553
Beneficios en inversiones financieras 1182 -
Diferencias positivas de cambio 3 289
Resultados flnancieros negativos - —
14.539 7.702
Beneficios en enajenacidn de
inmeovilizado 307 4.029
Subvenciones de capital transferidas
al resuitado del ejercicio 16 10
Ingresos extraordinarios — 162
Resultados extraordinarios negatives 373 -
696 4.201

Pérdidas antes de impuestos -

Resultado del ejercicio (Pérdidas) -

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de | cuenta de pérdidas y ganancias comrespondiente al ejercicio anual terminado el 3t de diciembre de 1999
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{1) CONSTITUCION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Aceraila Corporacidn Siderrgica, S.A. (en adelante la Sociedad o Aceralia) fue constituida el 15 de diciembre de 1994, con la dencminacién de CSi Planas, 5.A, En f"'l
ejercicio 1997, v en el contexto del proceso de privatizacidn del Grupo, la Sociedad cambié su denominacin sociat pasando de Sl Planos, S.A. a la actual Aceralia

Corporacion Siderurgica, S.A.

Constituye su objeto sociat:

1. La fabricacion, transformacién, distribucion y comerciatizacidn de toda clase de productos sidertrgicos y metallrgicos, sus materias primas, semielaborados y sub-
productos.

2. El diseno, realizacién de proyectos, direccidn y ejecucidn de obras, instalaciones y construcciones con productos siderdrgicos o metaliirgicos,

3. La realizacién de actividades de investigacion, ingenieria, desarrello y promocitn, per cuenta propia o de terceros, en relacion con los procesos y productos side-
rirgicos y metaldirgicos en general, su utilizacién y reciclado.

4. Laexplotacion de minas y canteras, y la comercializacin de minerales.

5. La explotacidn de |2 propiedad industrial y de la tecnologfa de que disponga la Sociedad, asi como la prestacién de servicios de asesoramiento, asistancia téenica
y consultoria er los campos referidos a las actividades sefialadas en los apartados precedentes,

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus factorfas de Aviiés, Gijon y Echévarri (Vizcaya), asi come la comercializacion de sus
productos mediante a adecuada red camercial nacional e internacional, Adicionaimente, como sociedad “holding” det Grupa (Nota 6), dirige e integra las politicas y
estrategias del misme.

En 1995, Corporacidn de la Siderurgia Integral, S.4, (actualmente AHV-Ensidesa Capitai, S.A.), Empresa Nacionat Siderirgica, 5.A.-ENSIDESA y Aitos Homos de Vizea-
¥a, S.A. -AHV transmitieron y aportaron a CS} Corporacidn Siderirgica, $.A. (sociedad posteriormente disuelta sin liquidacion, con agjudicacion de |a totatidad de sus
activos y pasivos a Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A) una parte de sus activas aperativos industriales y activos financieros asi como ciertas deudas y pasivos vin-
culados a los activos traspasados, comenzando ésta sus operaciones a partir de dicho afic, En este sentido, la Memoria que forma parte de las cuentas anuales de!
ejercicio 1995, incluye informacidn detallada respecto al procese constitutive y acuerdo de aportacifin, asi coma balances de los activos y pasivas objeta del mismo.

Por otra parte, en el ejercicio 1997, de forma previa al praceso de privatizacion del Grupo, y con el objeto de convertir a Aceralia Corporacion Sidertirgica, S.A. en la So-
ciedad cabecera del mismo, se produjeron determinadas operaciones de reestructuracian societaria reallzadas a través de movimientos de participaciones por com-
pras y ventas dentro del Grupo y que culminaron en la disalucion sin liquidacidn de CSt Corporacidn Siderdrgica, S.A. (anterigr sociedad holding del Grupe) con adjudi-
cacién de la totalidad de sus activos y pasivos a la Sociedad.

Durante el segundo semestre del ejercicio 1997 tuvo lugar el proceso de privatizacién de la Sociedad. Dicho proceso Incluyd ia entrada coma socio tecnotdgice de Gru-
po Arbed, con ura participacion del 35% en el capital de la Sociedad, asi como {a emision de los “Warrants Aceralia 97", la adquisicion de acciones par parte de Cor-
poracién .M. Aristrain y culmind en la realizacidn de una oferta piblica de venta de acciones, momento a partir del cual las acciones estdn admitidas a cotizacién en
tas cuatro Bolsas Oficiales de Comercio v en et Mercado Continuo {Nota 8).

Grupo Arbed

Can fecha 23 de septiembre de 1997, la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPY), 1a Sociedad y Arbed, S.A, {Arbed) firmaron el “Acuerdo Marco para ia
ejecucién de la Afianza Estratégica” para la entrada de Arbed como socio teenclfgico con una participacién del 35% en el capital social de Aceraiia (Nota 8), que se
produjo en parte mediante intercambio de participaciones. Dicho acuerdo se desarralld, respecto a los mencienados intercambios de participaciones, mediante un
contrato de 16 de octubre de 1997.

En dicho Acuerdo Marco se establecid a abligacion para Arbed de ejecutar un Plan Industriat para el Grupo en el entomo de l2 Alianza Estratégica, con unas inversio-
nes previstas de, al menos, 130.000 miliones de pesetas, el mantenimiento del nivel de empleo y el incremento de ta produccin dei Grupo. A partir de este Acuerdo
Marco, se fijé un plazo maxima de cinco afios para &! completo desarrollo el Plan y sy incumplimiento, determinado con el procedimiento establecida en el Acuerdo
Marco, puede supaner una penalizacién de hasta 25.c00 millanes de pesetas para Arbed en garantfa de ta cual se pignoraron 8.465.558 acciones de Aceralia Corpora-
cién Siderirgica, S.A. propiedad de Arbed.

Tanto Arbed como Aceralia, salve ésta en determinadas circunstancias, se han comprometido a no transferir a terceros las acciones adquiridas como consecuencia de
este acuerdo ni a producir en ellas cargas o gravdmenes de cualquier clase al menos durante les cinco afios siguientes al misma.

Finalmente, en cumplimiento de lo contemplado en el Acuerdo Marco, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Aceralia Corporacién Sideriirgica, S.A. celebra-
da el 14 de noviembre de 1997, aprobd la emision de los titulos denominados “Warrants Aceralia 97", cuyo vencimiento seré el 31 de diciembre de 2004 v garantizarin
el derecho a suscribir 37.501.000 acciones de Aceralia con desembolso en efectivo del nominal més una prima varizble de acuerdo con las condiciones de emisién, Es-
tos titulos, que fueron suscritos en su totalidad por Arbed al precio de 1 peseta, previa renuncia al derecho de suscripcidn preferente por (a SEPI, se constituyen en ob-
jeto de prenda a favor de SEPI que impide su ejercicio. Dicha prenda quedard sin efecto automaticamente el 1 de enero de 2003, permitienda a su tituiar el ejercicio de
los derechos incorporados 4 los warrants, & inclusa con anterioridad a dicha fecha en ios términos establecidos en el Acuerdo Marco de 23 de septiembre de 1997 sus-
crito entre SEP| y ARBED, dentro del praceso de privatizacion det Grupo Aceralia.




(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiet

Las cuentas anuales de! ejercicio 1999 adjuntas han sido obtenidas de {os registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Conra-
bilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados. Estas cuentas anuaies, que han side formuiadas por los
Administradores de la Sociedad, se sameterdn a la aprobacin por la junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna medifica-
cidn.

b) Principios contables

Para [a efaboracion de las cuentas anuales de! ejercicio 1999 adjuntas se han seguido los principios contables y normas de valoracion generalmente aceptados descri-
tos en la Nota 4. No existe ningin principic contable que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

(3} DISTRIBUCIGN DE RESULTADOS Y RESERVAS DE LIBRE DISPOSICION

L.a propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio 1999 que el Consejo de Administracién propondra para su aprobacién por la Junta General de Accienistas,
es la siguiente:

Miilones de Pesetas

Dividendos
3 T - A S 3125
LT 1T T G P T 6.250
9-375
A RBSBIVA BBEAL ...\ttt ettt tt et te e e et et t e it a e et e e e e 1.524
10.899

E! Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su reunidn de 14 de diciembre de 1999 acordd el pago de un dividendo a cuenta con cargo a los resuitados del ejer-
cicia 1999 de 24 pesetas brutas por accién, estableciéndose el pago del mismo el dia 25 de febrero de 2000. El dividendo complementario con carge al resuttado del
ejercicio 1999 que el Cansejo de Agministracin sometera a la aprebacién de la junta Generat de Accionistas asciende a 50 pesetas brutas por accién. Adicionalmente,
el Consejo de Administracién de la Sociedad propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, la distribucién como dividendo, de 1.250 millanes de pe-
setas (10 pesetas por accion) con cargo a Reservas de libre disposicién.

En cumplimiento de lo establecida en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se farmuld el siguiente estado de liquidez que ponia de manifieste la
existencia de liquidez suficiente para realizar el pago del mencicnado dividendo a cuenta.

Millones de Pesetas

Tesoreria disponible al 14 de diciembre de 1999 . ... .o e 1.830
Més-Aumentos de tesoreria previstos
Cobros por operaciones de explotacitn YOS ... uu it s 72.721
Menos-Disminuciones de tesoreria previstas
Pagos por operaciones de explotaciBn Y 0105 ... oottt ittt e e {65.660)
T L L 1+ X 1 P (4.014)
N e (e R L7 WP P PO (3.125)

Tesoreria disponible prevista al 25 de febrernde 2000 ........coovviiiinii . P . 1.752

{4) NORMAS DE VALORACIGN

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de sus cuentas anuales para el ejercicic 1999, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido ias siguientes:

a} Gastos de establecimiento

Representan fundamentalmente gastes en cancepto de persanat asignade, formacion y otros conceptos refacionados cor la puesta en funcionamiento de instalacio-
nesy se registran a su coste de adquisicion o de produccién. La Sociedad amortiza estos costes de forma lineal en un periodo de cinco aftos. Durante el ejercicio 1999,
dada la fecha de puesta en funcionamiento de las instalaciones, no se ha amartizado importe alguno por este concepto.

b) Inmovilizaciones materiales

E! inmovilizado material recibido a través de la aportacién (véase Nota 1) se halla valorado por el importe de aportacién, Las adiciones posteriores  la misma se han
valorado a su coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras gue representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de {a vida dtil de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de ios correspondientes bienes.
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Los Intereses y otras cargas financieras incurridos durante el petlodo de construccion del inmovitizado material por préstamos a largo plazo destirados a la finan-
ciacién del inmovilizade, se consideran, en aguelios proyectos de inversidn de volumen significativo, como mayor coste de [os mismos. Al 31 de diciembre de 1999 no
existen impartes capitalizados por este concepta. .

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizade material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida litil estimada, basado en un es-
tudio téenico interno que determina la vida 4til de las principaies instalaciones. En este sentido, durante e ejercicio 1999 se ha actualizado el estucio técnico de la
Aceria LDII, come consecuencia de las inversiones realizadas y de la situacion tecrioldgica de la instalacidn, lo que ha supuesta un alargamiento de la vida (til de (a
misma er cinco afigs, Coma consecuencia de este cambio, ta amortizacién del ejercicio es inferior a la que hubiera resuitado de aplicar los coeficientes de ejercicios
anteriores en 1.500 millones de pesetas, aproximadamente. Los afios de vida (til aplicacos se presentan segin el siguiente detalle:

Anios de Vida

(tii Estimada
Construcciones 20~50
Instalaciones técnicas 7-15
Maquinaria 7-15
Utillaje .......oeiiii e e e e e e e e a e ekt et e e e a e 10
Mobiliario : 10
£quipos para processs de informacicn 47
LT T L ol 41114+ - P 5-13

Los elementos del inmovilizado materiat comienzan & amortizarse, en general, a partir de su entrada en funcionamiento. £l cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1999 per el concepto de provisiones y amortizacidn del inmovitizado material ascendid a 13.893 millones de pesetas {Nota 5).

¢} Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporates
La Sociedad aplica los siguientes criterios para la contabilizacion de estas inversiones:

. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas: se presentan individualmente a su coste de adquisicion y/o valor de aportacién (véase Nota 1) o
asu valor de mercado si este (ltimo fuese menor. £l valor de mercado se ha determinado como el valor tedrico-contable de la participacién corregide en et importe
de las plusvatias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en la valoracién pasterior. Para las participaciones en sociedades en el extran-
jero, @l cliiculo del valor tedrico-contable se ha realizado mediante fa conversion a pesetas del patrimenic neto en la divisa principal en que operan, utilizando el
método de conversion del tipo de cambio de cierre.

-

2, Tituios con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas): a su coste o valor de mercado, el menor. Por valor de merca-
do se entiende la cotizacion oficial media del iltimo trimestre del ejercicio o la cotizacitn al cierre, Iz que resuite inferior.

. Titulos sin cotizacidn oficial: a coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion por el exceso de coste sobre su valor razonabie al cie-
rre del ejercicio.

Rk

Las diferencias obtenidas por comparacidn entre el coste y el valer de mercado determinada como se ha indicado en les parrafos anteriores, se registran en los epigra-
fes “Inmavilizaciones financieras-Provisiones” e “Inversiones financieras temporales-Provisiones™ del balance de situacién (Notas & v 7).

Segiin se indica en la Nota 6, 1a Socfedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas socfedades y tiene participaciones iguales o superiores al 20% del
capital social de otras. Estas cuentas anuales estin referidas a la sociedad individualmente considerada ya que de acuerdo con la legistacién mercantit vigente los Ad-
ministradores presentan separadamente las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 199¢.

Los efectos mds significativos que se derivan de |z aplicacion de criterios de conselidacién por integracién global o puesta en equivalencia son los siguientes:

Millones de Pesetas

Aumentos
e TV T N 10.725
ReseIvas ... . 28.811
Activos totales ... 250,834

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspongientes deudas, de acuer-
do con un método financiere.

e} Existencias
Las materias primas y auxiilares, los materizles para consumo y reposicion y repuestos se valoran a su coste medio de adquisicidn o al precio de mercado, si éste Giti-
mo fuera menor. )

Los productes terminados y los productos en curso y semiterminades se vaioran al coste promedio de fabricacidn del ejercicio, que incluye el coste de las materias
primas y otras materiates incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién, El coste de estas existencias se reduce a su vator neto de re-

alizacién, cuando &ste es menor que el caste de fabricacion.



Can objeto de valorar los efectos y repuestos a coste o valer de realizacidn si &ste fuera més bajo, la Sociedad anaiiza lz rotacién de sus existencias calculando, me-
dlante 1a aplicacidn de determinados porcentajes en funcidn de la antigiiedad de las partidas que la componen, el importe estimado que seria necesario provisionar
para valorarlas a su valor de realizacién si éste fuera més baje que su coste de adquisicién,

La valeracion de ios productos obsoletos y defectucsos se ha ajusiado mediante estimaciones a su posible vaior de-realizacidn.

f} Deudores I -

Las cuentas a cotrar figuran en el batance de situacién adjunto por su valer nominal. No obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotdndose
fas correspondientes provisienes en funcidn del riesga que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes activos. Asimisme, e! epigrafe
“Provisiones para operaciones de trafico” del pasivo del batance de situacidn recoge una estimacion de los descuentos, benificacicnes y otros conceptos aplicables a
clientes.

g) Provisiones para riesgos y gastos-Otras previsiones

Al 31 de diciembre de 1999, este epigrafe del balance de situacion adiunto, recoge provisiones por importe de 15.547 millones de pesetas procedentes def ejercicio
1995, destinadas a la cobertura de los costes basicos de adaptacién e innovacion tecnotfgica, investigacion y diversificacion de productos, exigencias de medio am-
biente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles de productividad competitivos en el mercado en tos préximes afios, Estas provisio-
nes no han tenido movimientos durante el ejercicio 1999,

h) Transaccicnes en moneda extranjera

Las transacciones en meneda extranjera se valoran en pesetas mediante la aplicacion de los tipos de cambio medios en vigor en el mes en que se realiza |z transac-
cién. Las diferencias de cambio producidas durante el ejercicio con motivo de los cobros y pagos efectivos se contabilizan directamente como gastos (pérdida) o in-
gresos (beneficio) financieros. Asimismo, al 31 de diciembre de 199 los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se han valorada a los tipos de cambio en vigor
a dicha fecha. Las diferencias de valoracion negativas no realizadas se contabilizan como resultados del ejercicio y las diferencias de valoracion positivas no reatiza-
das, si las hubiese, se recogerian, en su caso, en el pasivo del baiance de situacion adjunto como un ingresa diferido a inciuir en el capitule “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios”.

i) Deudas y otras cuentas a pagar

Las deudas, tanto a corto como a large plazo, se contabilizan por su vaior nominal y la diferencia entre dicha valor nominal y el imgorte recibido se contabiliza en el
activo del balance como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados por los correspondientes al efercicio calculados siguiendo un métode financiero.
Asimismo, en otras deudas ne comerciales se han registrado, en 1999, 2.232 miltones de pesetas correspondfentes al valor actuzl devengado de determinados com-
promisos cantraidos por la Sociedad, que se han calcutade de acuerdo con métodos de actualizacidn generaimente aceptados. De acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, las deudas se ciasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicia, es decir, se consideran deudas a corte plazo aguellas con vencimiento infe-
rior @ doce meses y como deudas a {argo plazo las de vencimiento superior a dicho perfodo.

j) Ingresos y gastos

Las ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismeos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente manetaria o financiera derivada de ellos.

No abstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente cantabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los ries-
gos previsibles y fas pérdidas, adn las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

k) Impuesto sobre beneficios

El gasta por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién det resuitado econdmico antes de impuestos, aumentado ¢ disminuido, segiin correspon-
da, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponibie del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deduc-
ciones en |a cuota, excluidas las retencicnes y los pagos a cuenta (Nota 12),

1) Indemnizaciones por despido

De acuerdo ¢on {a reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas candi-
ciones, rescinda sus relaciones laborales. No se esperan despidos anormales, motive por el cual la Sociedad no tiene registrada provision alguna por este concepte.
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(5) INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos habides durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas dal inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumulaaas v provi-

siones han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Saldos al Saldos al
1de enero Aditiones Transferencias Bajas 31de diciembre
de 1999 o Dotacignes o Traspasos ¢ Retiros de 1999
Coste:
Terrenos y construcciones
Terrenos y bienes naturales ........................ 3.432 — 61 (69) 3424
Edificios v otras construcciones ..................... 93.044 - 4.693 (1) 97.726
Instalaciones técnicas y maguinaria . ................... 240.985 - 21.903 (330} 271.558
Otras instalaciones, utillaje y mobiiiario ................ 878 - 6 — 884
Anticipos e inmovilizaciones materialesencurso ......... 18.649 17.284 (26.754) - 9.179
QOtro inmovilizado
Elementos de transporte ...................coeeess. 3.930 - 12 {221) 3.721
Equipos para procesas de informacién ............... £4.400 — 79 (35) 4444
Repuestesyotros. ...t 8.576 384 - - 8.060
382.894 17.668 — {666) 399.896
Provisiones y amortizacion acumulada:
Edificios y otras construcciones ................eeealn. (66.604) (1.596) - - (68.200)
Instalaciones tdcnicas y maquinaria .................... (181.751) (11.601) {450) 327 (193.475)
Otras instalaciones, utiilaje y mobiliaric ................ (723) (48 — - 770
Elementos de transporte ...............cooieieaan (3.441) (103) - 219 (3.325)
Equipos para procesos de infermacién ................. (z.042) {490) — 17 (2.515)
Repuestos Y OLIOS ... vvvreee e iiieeeeiieinenans (5.604) (55} 450 — (5.209)
(260.165) (13.893) - 563 {273.495)
122,729 126.401

Al 31 de diciembre de 1999, en el inmovilizado material en uso de |z Sociedad habfa elementos totalmente amortizados pot importe de 103.141 millones de pesetas,
aproximadamente. Asimismo, a dicha fecha la Sociedad tenia compromisos adquiridos con sus proveedores de inmovilizado para inversiones en proceso de ejecucidn

per un importe total de 15.401 millones de pesetas.

En el mes de julio de 1997, la Seciedad adquirié por 1.360 millones de pesetas un terreno industriat en Sestao a Aitos Hernos de Vizcaya, S.A.(AHV) donde se encuen-
tra ubicada la Acerfa Compacta de Bizkaia, 5.A. (ACB) (Nota 6}, En el mismo acuerdo, la Sociedad asume integramente ias obligaciones derivadas ¢el contrato del de-
recho de superficie constituida en noviembre de 1995 sobre el terreno industrial. Este derecho de superficie tiene una duracidn de 50 afios, sin perjuicio de una posi-
ble resolucidn anticipada, estableciéndose que (a superficiaria (ACB) pagaré a la propietaria un canon anual. Si se rasolviese anticipadamente el contrato de derecho
de superficie sin ser por acuerdo entre las partes, el propietario debard abonar a la superficiaria una cantidad en concepto de indemnizacidn equivaiente al valor de la

planta en el momento de la reselucidn.

La politica de seguros de ta Sociedad es formatizar pélizas para cubrir los posibies riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizade material. Al
31 de diciembre de 1999 los Administradores de la Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de |a Sociedad.




(6) EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

a) Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habides durante el 2jercicio 1999 en las partidas “Participaciones en emipresas del grupo y asotiadas™ y “Provisiones” del balance de situacién han
sido oS siguientes:

Millones de Pesetas

Participaciones en Empresas

del Grupo y Asociadas Provisignes

Saldos al t de enero de 1999 254.993 (14.886)
Adquisicidn y/o suscripcion de participaciones

Acergs Redondos, S.L. . .vvrvrer e 5.200 —

RicoyEchevaria, S.A. .. i e 2.082 —

Altes Hornos de Bergara, SA. . ...ooiiiiiiii i e 469 —

Aristrain France, S.A. ..o oo e e 154 —

Ferdgueda, Lda. .........ooviviiiiiiii 54 —

DA, BV, o e e 264 —

Acerfa Compacta de Bizkaia, SA. ..ol 646 —
Disolucidn de Socledades

Arturo Soria 233, S.A. .o s (43) 6

Coky Derivados, SA. oo i i e (52) 4
Movimiento de provisiones

Dotacidn de provislones ... ..o e e - (1.651)

Liberaciéin de provisiones .. ....... ... . coiiiiin i iiiiiiiine. - 1437
Saldos al 31 de diciembre de 1999 263.777 {15.090)

Operaciones de adquisicion de sociedades del Grupo Marcial Ucin

Tras los correspondientes procesos de negoctacion, con fecha 22 de junio de 1999, |3 Sociedad firma un acuerdo previo, sujeto a determinzdos aspectos de instru-
mentacién posterior, para ta adguisicidn de las actividades siderdrgicas del Grupo Marcial Ucin,

Una vez concretados los diferentes aspectos de la operacion y obtenidas las preceptivas aprobaciones y autorizaciones de los Consejos de Administracion y de las au-
toridades competentes, con fecha 15 de noviembre de 1999 se firma el Contrato Marce para fa adquisicion del Grupe Marcial Ucin, mediante el cuat:

a) Aceralia Corporacion Siderirgica, S.A. adquiere el 100% del capital social de Aceros Redondos, S.L., a través de un canje de acciones propias previamente adquiri-
das durante 1999 por {a Sociedad ai efecto.

b) Aceralia Steel Trading, 8.V, y Persebras, S.L., sociedades dependientes de Aceralia Corporacién Sideriirgica, S.A., adquieren respectivamente el 11% y el 89% del
capital social de Borobil Aceros, S.L.

&l coste totat para el Grupo Aceralia de la adquisicion de las mencionadas participaciones, ha ascendido a 29.184 millones de pesetas. De este Importe, se ha aplaza-
do una parte del pago, 14.818 millones de pesetas, de o5 cuales 4.939 millones de pesetas vencen a corto plazo y el resto (9.879 millones de pesetas) en dos plazes
iguales el 30 de junio de 2001y 2c02. Estos pagos aplazades estdn afianzados selidariamente por Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A.

En el contrato se establece expresamente la subrogacion por parte de las socledades adquirientes en todes los derechos inherentes a las participaciones con efectes
contables y ecandmicos a 1 de enera de 199¢ como si la operacidn se hubiese hecho en dicha fecha.

Las sociedades adquiridas por el Grupo Aceralia en el contrato indicado, Borobil Aceros, S.L. y Aceros Redondes, S.L., son el resultade de las operaciones de escisién
total de la actividad sideriirgica y aportacion de activos realizadas en el Grupo Marcial Ucén de forma previa al contrato de venta de acciones. A través de la adquisi-
ciéin de Aceros Redondos, S.L. y Borobil Aceres, S.1., se incorporaron al Grupo Aceralia las siguientes sociedades participadas por éstas:

Porcentaje de Participacion
Directa e Indirecta

Borobil Aceros, 5.L. Marcial Uein Comercial, SA. ...ooveviieniiie i 100%
Marcial Ucin Sidertirgica, S.L ... 100%
Esteban Orbegozo, S.A. ... et 100%
Acierie de UAtlantique, SA. ... 37.5%
Malias Ucin Azpeitia, SA ..o ve e i i 100%
Societe Nationale Siderurgie (SONASID) ...........ovees s 8,5%

Aceros Redondos, S.L. AZME, S oo e 100%
Acierie de LAtlantique, S.A. ... oo 62,5%

En el detalle de sociedades participadas incluido en esta misma nota de la memoria, se incluyen los principales datos en relacion a estas sociedades referidos al 31 de
diciembre de 1999,

Documentacién Legal €]erciclo 1999

.
=




E Documentacian Legal Ejerciclo 1999

Con posterioridad al contrate de compra-venta indicade y como culminacin de la instrumentacion juridica del proceso de adquisicidn de determinadas sociedades
del Grupo Marcial Ucin, se produjeron, dentro de! efercicio 1999, los siguientes pracesos de fusidn:

a) Fusién de Traden, S.L. (sociedad perteneciente en su totalidad a Aceralia Corparacion Siderdrgica, S.A.), Aceras Redondos, S.L. y Azma, 5.L. mediante 'a absorcign
de estas dos, que se extinguen sin liquidacion, por la primera, En al mismo procaso se pradujo el cambio de denorninacidn sacial de Traden, S.L., pasando a deno-
minarse Azma, S.i.

B) Fusidn por absorcion de Persehrés, $.L. con Borobil Aceros, S.L., con adquisicion por parte de Parsetirds, S.L. de la totalidad del patrimonio de Borobil Aceros, S.L.,
yue se extingue sin fiquidacisn.

Las respectivas escrituras de fusion correspondientes a ios dos procesos indicados, establecen expresamente el 1 de energ da 1999 €omo fecha a partir de a cual las
operaciones de las sociedades que se extinguen habran de considerarse realizadas a efectos contables v fiscales por cuenta de la sociedad abserbente.

Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB)

Durante el ejercicio 1999, a través de diferentes operaciones, Aceralia Steel Trading, B.V. y la Saciedad han adquirido un 0,526% y un 2,768% de participacion en ACB,
respectivamente. Como consecuencia de estas operaciones, ia Sociedad tena, al 31 de diciembre de 1999, una participacién total directa e indirecta en ACB del
77,66%.

Otras operaciones

Durante el mes de noviembre de 1999, la Sociedad ha adquirido el 5% del capital sacial de Altos Homos de Bergara, SA. par importe de 469 millones de pesetas, pa-
sanda de esta forma a tener en esta sociedad una participacidn directa del 5% e indirecta del 95%.

Par otra parte, en el mismo mes, Altos Horngs de Bergara, S.A. ha vendido a la Sociedad el 48% ael capital social de Rico y Echevarria, S.A., pasando de esta forma
Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. a tener de forma directa el 100% det capital social de esta sociedad, £l precio de la operacidn ascendié z 2.082 millones de pe-
setas (pagados al contado), importe similar a aquel por el que figuraba registrada la participacidn en la saciedad vendedora,

Durante el ejercicio 1999, se produjo la disofucién sin liquidacidn de Arturo Soria 233, S.A. y de Cok y Derivados, 5.A. mediante la adjudicacion de sus activos y pasi-
vos. Los balances de disolucidn de estas compaiiias presentaban unes activos totales de 40 millones de pesetas, aproximada y respectivamente, correspondientes en
su prdctica totalidad a inmovilizade material, Dichos actives se incarpararon al balance de la Sacledad par el misma valor contable por el gue figuraban en las entida-
des disueltas. Ambas operaciones se han acogido al Régimen especial de fusicnes, escisiones, aportaciones de activos y canfes de valores de los articulas 97y Si-
guientes de la Ley 43/95, del Impuesto sobre Sociedades.




Al 31 de diciembre de 1559, el detalle de las seciedades participadas, asi como ios datos mas significativos relatives al ejercicio 1999 obtenidos en general de cuentas
anuates auditadas, son los siguientes:

Porcentale ge
-Farticipacién - Hillones de Pesetas
_ Benefico 1] Valor segiin
{Péridas) Dividendos  Lidems defa
Actvidad Diecta  Wdiecta  delGercico  avitatlp)  Resenas  aCuenta  Parficipacion
Aceria Compacta de Bizkaia, SA Produccion y venta de productos siderlrgicos planos §238%  35.28% 1606 17.500 71 - 7.926
Grupo Contisteel Comercializacian y transformacian de productos siderdrgicos 100% - (i72) 1696 28y - 1611
Aceraliz Productos Largos, S.A Fabricacion de productos largos y chapa gruesa 100% - {n065) 10,000 433 - 33.045
Aceraliz Transfarmadas, S.A. Fabricacidn de perfiles, tubos y transformados metdlicos wh 89% 1,275 8500 13,257 - 2141
Grupo Laminades Velasco Comercializacign y distributidn de productos siderdrgicos 36.06%  3084% 2.488 2552 9.159 - 3.757
Aceralia Sidstahl {bérica, S.A. Comercializadora de productos siderdrgicos 51% - 1 150 151 - 153
Persebras, S.L. Sociedad de cartera $856%  4141% 480t sLBs6 27668 famy) 42204
Aceralia Steel Trading, B.Y. Sociedad de cartera 100% - 31872 6§  moag3  fusg) w200
Aceralia Internacional, B.Y. Sociedad de carfera - 100% T 12 40.754 (532) -
Siderirgica del Mediterrdneo, S.A. (SIDMED) Laminacidn de acero en frio y electrocingado 51% - 10 13598 {2.444) - 310
Gahanizaciones dei Meditemraneo, 5.4, (GALMED) Tratamiento y galvanizacidn de banda de acera 51% - 18 8.010 19 - 3.261
Cartes y Apianados Siderdrgicos, 5.4, (CASISA) Transformacidn y comercializacién de hojaiata 100% - 6 50 o - %
Recuperaciones Medinambientzles Industriales, S.A.

[REIMASA} Recuperacionas Medioambientales 0% 28,42% I 200 [ - 130
Siderdrgica Aristrain Madrid, S.L. (4) Produccidn de perfiles estructurales y tubos de soldadura 100% - 68 5000 4,702 (5oc) 9.529
Sidertirgica Aristrain Otaberria, S.L() Produccidn de perfiles estructurales - 100% 819 5.000 13,300 {80g) -
Altos Homnos de Bergara, S.A. (1) Praduccidn de perfiles comerciales y angulos 5% %% 1022 6,161 2862 ~ 469
Rice v Echevarria, SA. (1) Produccifn de sgulos v pletina 100% - 968 443 3516 {8og) 4125
Asistrain France, S.A. ) (omercializacidn de productos siderdirgicos 98% - 5 203 246 - 440
Asistrain Italia, SR.L. () Comercializacidn de productos siderirgicos 100% - 8 19 10 - 7
Anglo Continental Steel, Ltd, {1) Comercializacin de productos sidenirgicos 100% - 13 i 367 - 326
Farcome Trading, 5.L. (1) Comercializacin de productos siderdrgicos 100% - 19 10 136 - 07
Aristrain Hispanc Trade Handelsgesellschaft impartacién y comercializacién de bienes

GMBH (1) de consumo ¢ inversion 100% - 2 8 (30) - 10
Hetiem, SA {1} - Comercializacidn de productos sidenirgicos - 100% 7 1.050 (306! - -
Emesa Trefilerfa, S.A. Trefilado de productos siderrgicos - 100% 8 Lm0 737 - -
Industrias Galyeas, S.A. Tratamienta térmico de acero y metales - 100% 3 24 420 - -
Metairgica Asturiana, S.A. (METALSA) Maquilacidn de productos sidenirgicos - 100% 20 150 (54) - -
Tetrazers, SA Actividades sidenirgicas zuxiliares - 100% b4 40 6 - -
Tayior Metal, SA Fabricacidn de piezas de automocidn - 100% (120) 17 - - -
Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA)(1) Fabricacidn de paneles y sistemas de ciere de cublertas v fachadas - 60% 474 370 194 - -
Estebian Orbegazo, S.A Produccién v comercializaciin de productos siderrgices redendos

para consiruccién - 100% 541 7.400 6.150 - -
AIMA S.L Produccidn v comercializacian de productos sidenirgicos redondos

PR construccibn 100% - 45 2606 5,630 {400) 5210
Acierie de {Atlantique, SA. Produccidn v comercializacidn de productos siderirgices redondos

para canstruccion -~ 0% {2547) 10780 fL27) - -
Marcial Ucin Siderirgica, S.L. Produccitn y comereializacidn de productos siderdreices regondos

para constriiccion - 100% 5.115 9983 432z {2400 -
Malias Ucin Azpeiia, 3.A, Praduccibn comercializacidn de mallas electrosoldadas - 100% 7 3500 2857 - -
Marciai Ucin Comercial, S.A, Comerciatizacidn de productos siderdrgicos redondes

para construceion - 100% 626 5,000 335 - -
Robert Smith Steel, Ltd. Comercializacion y distibucién de chapa gruesa - 100% (46) 51g 248 - -
Areralia Coloracero, S.L. Pintado de productos siderirgicos - 100% - 1 - - -
Aceralia Bremet, S.L Fabricacidn v comercializacidn de paneles - 6% - 1 - -~ -
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Porcentafe de

Participaciin Millones de Peseras
Baneficio (Y Vaiorsegin

{Pérdides) Dividendos  Librosdefa

Actividad Dieca  Mdrda  delfjerico  Captallg)  feseves  aluela  Faridpacion
Grupo Gomvari () Laminade siderdrgico piano 30% - M3 497 6B - 10.806
Companhia Hispano—Brasileira de Pelotizagao, S.A.  Fabricacion de pellets de hiero 49,1% - 2256 4942 (1.187) - 2.553
HIASA (1) Corte y decapado de chapa 5% 2% 1859 500 8.046 - 1320
Alfonso Galiardo, SA (1) Comercializacion y transfarmacian de productos slderdrgicas 30% - 1003 200 093 - 1358
Solmed Galvanizados, S.L Tratamiento v galvanizacion de banda de acero n% - - 6,000 - - 1500
Feragueda, Lda. (z) Corte y comercializacitn de chapa 20% 20% 4 450 6 - &
Ensisteel, Inc. (4) Comercializacidn y estudios de mercado 100% - - 7 7 - -
Infisa Internacional, S.A(4) Sociedad de cartera 100% - - H 12 - ]
Ensilectric, SA. (1) Disefio de sistemas informaticos 50% - 23 50 5 - B
Comercial de Hojalata v Metates, S.A{COMESA) Comertializacion de preductos sidenirgicos 2% - 89 246 m - 7
Grupo Ferralca 1) Comercializacidn y transformacion de products siderdrgicos 30% - 79 12 171 {B13) 508
Ensitalia, S.L.R.(g) Comercializacidn de productos sidertirgicos 100% - n 2 - - -
Gomari italia S.p.a. () Comercializacidn de productos siderisgicos 30% - @82 a4n 6 - 405
Franisco Ros {asares, 5.4, Comerciatizacion de productos siderirgicas 50% - 2620 Bog 7.168 - 2152
Sobrinos de Manue Camara, S.A (1) Agente cansignatario de bugues 50% - 70 1 425 - 24
Sociedad Auxiliar del Puerta de Pasajes, S.A. Entiba y desentiba de bugues 48,99% - 5 88 654 - -
Megerol.M.A. Camercio Sidenirgico, Lida. Comercializactén y transformacion de productos sidenirgicos 38.66% - 154 830 962 - 464
Tritueadas Férricos, SA. (1 Manipulacitin de chatarra 1% - 8 375 B - -
Kramer & Sons Trading Co. (3) (1) Corpraventa de chatarr 50% - {20} 78 (319) - -
Societe Nationale Siderurgie (SONASID) (1) Praduccitn y comercializacién de productos siderdrgicos - Bso% 3403 6228 6,529 - -
Acerns URS, S.A Compraventa de chapa gruesa - 5% 106 191 446 - -
Redalsa, SA Soldadura y regeneracida de carril - 26% (16) 100 43 - -
instituto Técnico de |2 Estructura en Acero, S.L. (1) (4)  Estudios técnicos sobre el acer - sk 7 10 (10} - -
Lusitana de Distribucae Siderirgica, Lda. Comercializacidn de productos siderdrgicos - 100% 6 8 {152) - -
Perfiles Esperiales, S.A. Sin actividad - 100% 2 3 0 - -
Metaibages, S.A. (1) Fabricacion de piezas de autamocidn -k 676 2.614 4202 - -
Grupo Arbed (1} (2} (5 Saciedad Holding - 93%% b Bagag 250877 - -
Grupo Trade Arbed (4 (2) Comercializacidn de productos siderrgicos - %% 2004 3660 70474 - -
Laminoir de Dudelange, SA. (1) (2) Lamiracidn de acero en frio y recubiertos - 0% {1285) 25401 (7007} - -
ESCFP (1) (2) {Comercializacion de procuctos planos - %% 16 19.592 (3.144) - -
SIDCENTER, N.V. () Centro de gestidn financiera - 2048% 9325 141507 3.368 - -
Europrofl, SA. {1) Distribucidn de perfiles - 5% - 12 § - -
Sidstahl, M.V, (1) Distribucidn de productos planos - 5% (183 3209 (61g) - -
ASBM, S.arl. i) (2) Seciedad Holding - 5% 6365  2m3 65028 - -
Ocas, V. §) investigatitny desarralle 2,00% - - n (38 - 264
ACH PANELES, ALE. fabricacion de Paneles - 40% - 166 - - -
fisacer 2000, 5.L Manipuiacién de chatama 50% - 13 1 - - -
industrias Zama, S.A. Comertializacion de productos siderdrgicas - 0% 3 2 299 - -
Comsteel Camercial Siderdrgica, SA. Comerciatizacion de productos sidenirgicos - 50% - 0 - - -
CIFER,SA Comerciaiizacidn de productos sidenirgicos - 19,5% 20 100 1976 - -
Otras Sociedades - - - - - - 316
248.687

{*) Compuesto por el coste histérico, neto de las provisiones recibidas en ta aportacidn (Valor de aportacién) asi como las dotadas por la Sociedad a dicha fecha,
(1) Sociedades y gnipos revisados por otros auditores diferentes a Arthur Andersen.

(2) Datos obtenidos de los estados financieras consalidados al 31 de diciembre de 1999,
(3) Datos correspondientes al 31 de diciembre de 1997.

(4) Datos correspondientes al 31 de diciembre de 1998,

(5) Incluye los efectos de su participacion en el Grupo Aceraiia, Gue se han eliminado en el proceso de consolidacién.
{6) Las principales sociedades del Grupo han redenominado a la fecha de formulacidn de cuentas su capital social a Euros, correspondiende el importe indicade a su contravalor en pesetas,



b) Saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las operaciones reaiizadas por la Sociedad durante el ejercicio 1999 con sus sociedades participadas correspondientes en su préctica totalidad a ventas de preduc-

tas, compras ¥ maquilas de materias primas, han side las siguientes:

- Mitlones de Pesetas

importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos de explotacién
B [T e g N N S 37.313
Asturiana de Perfiies, S.A (ASPERSA) L. e 214
1= T T 7
T LTS T N 1
LT L YT T oo T 685
LC 0o T o 6.533
Cortes y Aplanados SIidemirgicos, S.A. (LA S A) L. . i ittt it v e e ar e r et reara e aarraraeeaairees 1.264
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB) ... o oo i e e e e e 3.754
Sidertrgica del Mediterrineo, S.A. (SIDMED) ... .o e 14
ACeralia PrOdUCTOS LAIZ0S, SuA. L. ittt ite et ie ittt e st te e e e et e s et et e et e et et e e e ae s 37.331
FOrAgURda, LA, ..o et inaanea 1.832
OO0 L (- 3.560
PO L BMINBOS VBla00 . .. ettt ittt ettt e ettt e e i e e st s v et te s et et e e e e et e ey 6.554
LT 0w Lo TG 11 36.299
GrUPO AMONS0 GRIAIAD .. ..ottt ittt et e et et e et e e iaaera s 11.831
O Ty B L - £ 2.939
GrUPO Aceralia— LArgDS /ATISIAIN L. ..ttty t e e ey e a e e ety 2.677
Comercial de Hojalata y Metales, S8 (COMESA) .. o o i i et iie ettt e e ae e enanann 1.569
Recuperaciones Medioambientales Industriales., SA. REIMASA) ... o i i i et et e e e cans 6
Bt N T 25
Metallrgica AStEriana, Sl IMETAL A L.\ i ettt ittt et et et e e e 166

154.574
Aprovisionamlentos
Aceralia ProdUCEOS LArg0S, .. ot i ittt et e et e s e e e et a s 2.003
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (L) . .. oottt e e e e e 41.823
Aceralia Transformados, S.A.. ... A, 806
LTI 4= o $.162
0] o =T Lo T - o 41
Recuperaciones Medicambientales Industriales, S.A, REIMASA) ... .o vttt ittt e e ra i asaanraeenninaes 35
LT T4 T T T 95
Companhia Hispano—Brasiteira de Pelotizagao, S.A. (HISPANOBRAS). ... veuviirsire et irereesininesiesrasanrrnnneeiaes 2.356
Metallrgica AStUriana, S (ME AL A) oottt ittt e et et et a et e et e et vttt e e a e et nns 236
Solmed Galvanizados, Sl ... i it e e ee e 43
L0 T 2

56.602
Otras gastos de explotacién
Aceralia Productos LaTB0S, S . .. i e e e e 504
Aceralia TRAMS OIS, S . oo ittt ittt it et et e e et ae sttt ia e e et et e e e e 153
Siderdrgica del Mediterranes, SA {SIDMED} . .. ... oottt i e e et e 10.293
Cortes y Aplanados Siderirgicns, SA. (CASISA) . .. o ittt et et e e ie e e 47
Metaldrgica AStUriana, S A IMETALSA) L .ottt e ey ch e s e et et a e ier e e 335
Grupo GOAVArH . ..o v vviaiiiinanns R 1.012
Bt LTI =0 TR 1.948
Galvanizaciones det Mediterraneo (BALME D) . ..o i vt ie et et e ettt et e e e 2.713
LT (0T T 554
Solmed Galvanmizatos, Suh. oo v ettt E e e 304
Recuperaciones Medioambientates Industriales, S.A. (REIMASA] . .....oviiiii i i e e varae e e 339
Grupo Laminados YRlasco . .. ... i i e e e e e 158
[0 - 3B

18.308
Gastos financieros
L oL T T L 1017 14 [0 VS 307
Grupo Aceralia—Largos/ATISIIaIN. . . ... oo e e e ey e 165
Grup Laminados VBIasCO . .. .. ..o o e e e et e 56
Aceralia StEel Trating, BV, . o it ite et e et et e s e a e et e e e 66
e e 133
Grupo AlFONSE GAIAIAD . . . o\t e et ee et e e s e et e s et e e e e 96
01 46

869
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Mitlones de Pesetas

Ctros intereses e ingresos asimilados

Cortes y Aplanados Sideriirgicos, S.A. (CASISA) 32
Aceralia Transformados, SA. ...l 432
BIOS e 85
549

Dividendos
Aceralia Steel Trading, B.V. ... .oouun i 1.750
PRrSElas, S.l. Lo 2.528
AIMa, Sl 400
Sideriirgica Aristrain Madrid, S.L..............., 1.240
Ricoy Echevarria, S.A ...l 1.150
Aceralfa Productos Largos,S.A.................. 3.500
GrUPO GORSIABE. . .t u et et et 822
Grupo Laminados Velasco .........c.cove i e, 163
g - 200
Aceralia TranSfOrmMados, S A . .. o i e 28
Grupa AlFONSE GAHATAO .. ..o\t e e 240
Sonrinos de Manuel Camara, S.A. . oot e R 50
12.071

ta Sociedad tiene firmado un acuerdo con Acerfa Compacta de Bizkaia S.A., por el que ésta se compromete a suministrar a Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. v
aquelia a adquirir la totalidad ce su produccidn de bobina callente por un plazo de 10 afios, desde el inicio de su actividad, que se produjo en 1997, a unos precios fija-
dos al inicia de cada ejercicio que se ajustaran durante el mismo en base a unas formulas y calendario predeterminados. Can efectos 1 de diciembre de 1999 y en base
a un nuevo contrato suscrito entre [25 partes, se acuerda un ruevo sistema de fijacién de precios.
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Como cansecuencia de estas transacciones, al 31 de diciembre de 1999 existian las siguientes cuentas a cobrar y a pagar de la Sociedad con sus sociedades par-
ticipadas:

Millones de Pesetas
Deudores
Aceralia Productos Largos, SA. ..ot i e R : 3.979
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A (A0B) ..o uur i ir ittt e e e e 673
LT L TR 7 L1 0110 L8 Lo PR 15,833
Cartes y Aplanados Siderirgicos, S.A (CASISA) L. it ui it e v e et 796
T o - I 715
LT 0T Tu - S B TR 549
GIUBO LAMINAGOS VBIZSC0 L . 1o et et e vt et et et e e et et et s et an st an e e re st e ettt e 335
(00T 0T - 1.126
Grup0 AlFONS0 GAlANG - 1« . .o e ettt e e e e e e e s 1.260
LT T 4Ty 17 T 4.675
TR o= T O 579
Grupo Aceralia —Largas/ATISIIAIN .. .iu e ue ettt e s e e e e e s e e 573
Comercial de Hojalata y Metales, S (COMESA) ..ottt it s e et e et 519
{11 10 40
31.652
Acreedares
ACETAlIA PTOHUCEDS LTS, S A, oottt ittt i st et te e aear e n s baa s e et e et e et e et e ke a et e aa ey 330
Aceria Compacta de BIzkaia, SA TACRY 1. v ittt ot et e e e 8.900
Aceralia Trams OrmMAdes, S, Lttt et et ey 159
ACeralia SIdSTRAL IDBICA, S « . ittt ittt et v te s et ettt et e e e 380
Galvanizaciones del Mediterraneo, S.A. (GALMED) .. .. oottt i s e e s e 422
Siderirgica del Mediterrdneo, S.A, (SIDMED) ... oot 2.137
Metaldirgica ASturiana, S.A. (METALSA) .. .. o i it i e s i r e s r e e e e 100
LT V-1 T R TR TR 2,867
LTI LT F e R -+ T T PR T 52
Recuperaciones Medioambientales Industriales, S.A REIMASA} ... oo e 65
71T a1V 1 AR 487
Solmed GalVANIZAT0S, Sl « vttt ettt it ettt it s e e a e et i e e e 139
Companhia Hispano —Brasileira de Peiotizagao, S.A. IS PANDBRAS) . . . .. ittt et et v e 1.384
T LY U O 275
0 13 S 15
17.712
Créditos recibidas
Grupo Aceralia—Largos /AMSIRIN (D) . .. ..o ottt i i e 1.100
Metatiirgica Asturiana, S.A, IMETALSA) () L. it e e e 16
o N =i a3 P 103
Aceralia ProgLetos Largos, S8 () . oeen e e e e e e 2.537
3.756
Total deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo................. r b e see e sar e et n 21.468
Créditos otorgados a large plazo
Sidertirgica del Mediterranen, S.A. [SIDMED) (B) ... vouvi i n it e 764
Solmed GAVANIZAA0S, S.h (. . - . ot ettt et ettt et et e et e s A ey e 1.500
2264
Créditos atorgados a corto plazo
Aceralia TranSTOrmAA0S, S (8] .o ovuvtrirreeterm e e e e et e ettt s st ar e et vt s 3.501
Cortes y Aplanados Siderlrgicas, S.A (CASISA) (%) ..o nnmn i 4
1 T ) O T R RIS 462
3.967
Ot:os créditos (dividendos acardados pendientes de cobro)
Aceralia StEal TrAdING, BV, L.t ittt ittt vt ot e e et et e e v et ey e e e 1.750
T oL T U P PR F R TR 2.528
L3117 T L I e R TR R LR ETER R T 400
Siderirgica Aristrain Madrid, S.L. ... ou s e e e e e s 500
RICO Y ECROVAITIA, SUA. L 1ottt ettt et o ettt e s e e e e e e e 800
5.978

(") Corresponden a la liquidacién del impuesta sobre Sociedades (Nota 12).
{a) Este crédite devenga un tipo de interés del EURIBOR +0,25%.

{h) Este crédito devenga un tipo de interés dei MIBOR + 0,2%.

fc) Este crédita devenga un tioo de interés del EURIBOR +0,1%.
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(7) CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciemnbre de 1999, el saldo de |2 partida “Cartera de valores a corto plazo” del balance de situacién adjunto, incluye el valor de las inversiones en imposicio-
nes a plazo fije y eurodepdsitos, asf como Letras y Boros del Tesoro Publico y los correspondientes interesas devengados y no cobrados. Dichas inversiones devengan
un tipo de interés que oscila entre el 3,3% v el 6,4% ai cierre def ejercicio, aproximadamente, teniende todas su vencimiento an el giercicio 2000,

(8) FONDOS PROFIOS

Los movimientes habidos en las cuentas de Fondos Propios durante el ejercicio 1999 han sida los siguientes:

Millones de Pesetas
Capital Prima de Reserva (Otras Resultsdos  Dividendo
Suscritp Emisidn Legal Reservas dei Ejercicio a Cuenta Dividendos
Saldosal1deenerade1999.........ovvvninins, 125,000 185.445 7.366 49.430 14.521 — —
Distribucion dei resuitado del
GJRTCICIDT998 ..t — - 3.866 — {14.521) — 10.625
Redenominacion del Capital Social a Euros ......... (3) - - 3 - - —
Dividendo a cuenta del resultado del
QIBFCICIO 1999 . .o v v e - — — - - {(3.125} -
Resultado del ejercicio 1999 .........ovvveinnen — — - - 10.899 - —
Saldos al 31 de dictembre de 1999 124.997 185.445 11,262 49.433 10.899 (3.125)
Capital suscrito

Con fecha 25 de febrero de 1699, se ha reatizado a redenominacidn a euros del capital social de la Sociedad. De esta forma, al 31 de diciembre de 1999 el capitat so-
cfat de la Sociedad estd representado por 125.000.000 de acciones ordinarias de 6,01 eurcs de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, estan-
do todas ellas admitidas a cotizacion en todas las Bolsas Oficiales de Camercio y en el Mercado Continue, Al 31 de diciembre de 1999, los accionistas de la Sociedad
con una participacion significativa, igual o superior ai 5%, declarados a la Comisin Nacional del Mercado de Valores, son tos siguientes:

Porcentaje

de Participacidn
ATBEd ESDaiiE, BY. Lttt e e 35%
Carmaracion M A, By e e e 13,242%
COMPOTACIaN GRSEAME, 5. L. . . 1ottt it ettt ettt e v e e e e e b e e e et 6,67%

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse en todo caso, Lna cifra igual al 10% del beneficio de! gjercicio a reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital socfal. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capitat en la parte de su satdo que exceda del 10% del
capital ya auttmentado. Salvo para a finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a ia com-
pensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emisidn

Et Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente |a utilizacion del saldo de 1a prima de emisién para ampliar ¢! capital y no estabtece res-
triccitn especifica alguna en cuanto a la disponibitidad de dicho saldo.



{9) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1999 los importes dispuestos por la Saciedad de préstamos y créditos bancarios pendientes de vencimiento, asf coma los tipos de interés anua-
les vigentes, eran los siguientes:

Mitlones
= Tipo de interés de Pesetas
Préstamos y créditos con entidades financieras
11 7= L O 3,4%—3,8% 8.950
INtereses a PAgAr MO VENCIAOS. . . .. .. o. et ie e e et et e s - 323
9.273

Al 31 de diciembre de 1959, los importes no dispuestos de los limites méximes concedidos en préstamos y créditos, ascendian a 34.050 millones de pesetas.

{10} OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre de 1999 la compasicidn de este epigrafe del balance de situacion adjunto era la siguiente:

Millones de Pesetas

Acreedores por adguisicion de inmoviliZado .. ... ..ot e e 3.819
Deudas por compras de particiDaciones (SEPI .. ..o err it st et e et e 16.317
Fianzas ¥ depositos reCibidos .. ...ovriiersinr et e e et 382
DivIdendo aCtIVO @ PAZAE .+ v v et tre e et e s e et ettt e e e e a e e e e 3.128
BT [0 Lo T o111 0 L= g 4.860
28.503
Menos-vencimientos a cortaplazo ................ g O (17.138)
Vencimientos a fargo plaze ........ e eisararaitarierare ey e eae4eiieEiseesesieaterran s s aartann s 11,3665

Las deudas por compras de participaciones, que incluyen los intereses correspondientes a tipes de mercado, se corespanden con los importes pendientes de pago
acordados en |z adquisicidn en 1998 de las sociedades del Grupo Aceralia—Largos Aristrain. En base a un contrato suscrito et 18 de marzo de 1998 entre Corporacién
|-M. Aristrain, S.A. (sociedad vendedora a Aceralia Corporacién Siderdrgicz, S.A. de las mencionadas participacienes) y la Socledad Estatal de Participaciones Indus-
triales (SEPN), aquélla cedid a esta iiltima los derechos de este crédito. Por consiguiente, Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. quedé liberada de sus obligaciones
con Corparacién |.M. Aristrain, S.A. en refacién al mencienade derecho de crédito y obligada en lo sucesivo con SEPI,

El calendario de vencimientos previsto de las deudas a largo plaze se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas
.+ T e e eee e e 5.799
27 7 I 5.566
11.365
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(11) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicidn de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de 1999 era la siguiente:

Mitlones de Pesetas
Administraciones Piblicas deudoras:
Hacienda Piiblica
Impuestos anticipados 2.273
impuesto sabre el Valor Afadido 290
Retenciones y pagos & cuenta 78
Otros 260
2.931
Administraciones Piblicas acreedoras:
Deudas a iargo plazo
e (e £ 1 752
752
Deudas a corto plazo
Hacienda Piiblica
Retenciones a cuenta de! Impuesto sobre la Renta de ias Personas Fisicas 552
ImpUEstos 10CaIES .. vvui et e 97
impuestos diferidos ... o 126
Otros coneeptos . ..oee e e 272
Organismos de la Seguridad Social 935
L 1.195
3477

La naturaleza de los impuestos anticipados incluidos en el cyadre anterior se corresponde, basicamente, con los mismes canceptos que los descritos en la Nota 12
por las diferencias temporales en el célculo de la base imponible det Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, los impuestos diferidos corresponden principalmente ai

diferimiento por reinversién de la venta parciat de la participacién en SIDMED realizada en 1998.

Documentacién Legal Ejercicio 1999



f12) SITUACION FISCAL

Durante el presente ejercicio Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A. ha comenzado a tributar en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el régimen especial de
los grupos de sociedades, previsto en el articulo 78 y siguientes de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, reguladora de dicho Impuesto. Pertenecen al Grupo nimero
44199, Aceralia Corporacion Sidenirgica, S.A. {seciedad dominante}, Aceralia Productos Largos, S:A., Metatlirgica Asturiana, 5.A., Tetracero, S.A., fmesa Trefileria,
S.A., Cortes y Aplanados Siderdrgicos, S.A. y Azma, S.L. (antes Traden, S.L.).

Si bien la sociedag dominante del grupo de sociedades presentara (a dectaracién por el Impuesto sobre Seciedades correspandiente al mismo de forma consolidada,
las diferentes sociedades que lo componen presentan igualmente su propia deciaracion individuat.

El Impuesto sobre Sociedades individual se calcula en base ai resultado econdmico ¢ contable, obtenido por la aplicacidn de principios de contabilidad generaimente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste coma la base imponible del Impuesto.

Como consecuencia de |a tributacién de la sociedad en el régimen especial de los grupos de seciedades, para el calcuio del impuesto sobre Sociedades individual se
deberdn tener en cuenta las eliminaciones de los resultados procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre las socledades que forman parte del
griipa, asi como la Incorparacidn de eliminaciones efectuadas en ejercicios precedentes {este afio, por ser el primero en que se aplica dicho régimen, no se ha produ-
cido ninguna incorporacion).

La conciliacién gel resuitado contable dei ejercicio con la base imponible del impuesto sobre Sociedades es como sigle:

Millones de Pesetas

Aumento Disminucion Imparte

Resultado contable del ejercicio antes del

Impuesto sobre Sociedades ........ccvvviiieiirairiiiarr e aaaees ' - - 12,840
Diferencias permanentes............ Crirrerareraerren b e rea e eraas 2.465 (9.757) (7.292)
IIVIdUAIES ... oot 2.465 (6.257) (3.792)
De consalidacion . ........oiiiir i e i — (3.500) (3.500)
Diferencias temporales ................. Ceensursieries etressrerrierasiaaeineas 4.723 {4.030) 693
Diferencias temporales individuales

Con oFigen en ejercicios ANtEriOres ... . ..cueririariaiiinerresesaneranarins 9 (3.351) (3.332)

Con origen BN BLEJRIGICIO o ovu i ver st r e e ey 3.261 (330) 2.931
Diferencias temporzles de consolidacion

Conarigen en el @ertitio ... ...cuiiet et ii e e e ie ey 1.453 (355) 1.094
Base imponible (resuitado fiscal) ................. e eresiearetearaeieriaaranias 6.242

Las principales disminucicnes de la base imponible por diferencias permanentes corresponden a las amortizaciones fiscales del inmovilizado y recuperatién de provi-
siones por un importe aproximade de 6.c01 millones de pesetas.

Las principales diferencias temporales positivas, can origen en el ejercicio, se corresponden con aumentos en la base imponible derivados de provisiones comerciales
y otros conceplos. Las hegativas se corresponden con la recuperacion fiscal de las provisiones dotadas en ejescicios anteriores y |a aplicacidn del incentiva fiscal del
diferimiento por reinversidn de tas plusvalias derivadas de [a enajenacidn de activos procedentes del inmovilizado.

El calculo de! gasto en relacion al Impuesto sobre Seciedades del ejercicio se determina como sigue:

Miliones de Pesetas

Cuota al 35%dela base imponible .................. 2184
Efecto Impositivo de las diferencias temporales (243
Gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercleio ..........ooviiiiiiiiiiiiiiiinin e 1942

La Sociedad tiene abiertos a la inspeccion fiscal todos los impuestos principales que le son de aplicacin por et periodo de los dltimos cuatro afios. Los Administrado-
res de |a Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos de impartancia, motivo por el cual no se ha efectuado provisiéa alguna por este concepta en
las cuentas anuales adjuntas.

La Sociedad mantiene en su balance diversos activos que fueron adquiridos en ejercicios anteriores mediante aperaciones acogidas al Régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores de los artfculos 97 y siguientes de la Ley 43/95, del Impuesto sobre Sociedades. Las diferencias de valoracién
fiscal de estos elementos patrimoniales en retacidn con el importe per el que figuran en las cuentas anuales aparecen en la primera memaria anual aprobada tras
cada eperacion.
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{13) INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucitin del importe neta de la cifra de negacios correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad durante ef ejercicio 1999 es la siguiente:

Millores de Pesetas

Productos siderdrgicos:

LT oo Lo T T

Mercado Exterior:

UMM EUIOPER ettt ettt e et e e et et e et st ee e ge s e p e et e et ararres
T T
PrestaciOnBs de SBIVIEIOS .. o ittt e e e et

204.106

35.463
8.206
18.739

266.514

Asimisma, 13 composicion de las ventas de productos sideriirgicos es |a siguiente:

Toneladas

Laminados en CalIBNtE ... ... oiir i i e e e e
Laminados en frio y recubiertos. .. ... oo e e
BT et (¥ T
LT T o {1 o (L I

1.575.226
2.022.186

1.373.792
468.965

5.440.160

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de las compras, deducidas las devoluciones y descuentas por volumen de compra y la variacion de existencias durante el ejercicio 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas

L6111 (] 1T
Variacion de existencias de materias Prmas .. ... rrt e e e s e e s ey

141547
(1.579)

139.968

¢} Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal dei ejercicio 1999 per conceptos es el siguiente:

Millones de Pesetas

Sueldos, salarios ¥ asimilados ... .. . i e,
Seguridad Social acargo de la EmMpPresa . ... i e e e
L L Cu LT Ll

28.352
8.567
1.268

38.187

Adicianalmente, el ndmero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1999, distribuide por categoria profesionai, fue el siguiente:

Nimero de Empleados

1= oo -5 D
Tl
B 0e T £ 10 A
Obreros y subalternos. .. ........... et et iee i as

37
2.521
371
3.663

6.502




d) Gastos y pérdidas de otros ejercicios

Al 31 de diciembre de 1099 este pigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunto incluye los impaortes liquidados en el sfercicio correspandientes a canones de
ejercicios anteriores.

(14) EFECTQ 2000

Con el fin de eiaborar planes de actuacion para paliar el Efecto 2000, y efectuar un riguroso seguimiento y supervision de (os mismas, se constituyd en el ejercicio
1998 et Comité de Direecion Efecto 2000, que se fijé como objetivo basico et disponer de todos los equipos y procesos informéticos revisados y adaptados al Efecto
2000 can anterioridad al 1 de julio de 1999, con excepeién de determinadas instalaciones cuyo proceso de adaptacién ha concluido en 1999. Se fijaron seis niveles de
trabajo:

1. Autematizacion bisica industrial,
2. Controt e informatica de proceso.
3. Hardware y software de base,

4. Aplicaciones de gestion.

5. Compras/Proveedores,

6. Comercial{Clientes.

El calendario de actividades establecido para la consecucién de la fecha anterior, se ha cumplido puntualmente, Hasta Ia fecha no se han producido hechos o inciden-
cias significativas respecto a este tema.

{15) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A LOS GRGANOS DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1999, tos miembros del Consejo de Administracidn de 1a Sociedad Dominante han devengado 298 millones de pesetas a cargo del Grupe en con-
cepto de retribuciones y dietas de asistencia, Por otra parte, la Sociedad tiene concedido un préstamo de 12 milfones de pesetas, no existiendo compromisos en mate-
ria de fondos de pensiones, seguros de vida y otros similares con respecta a los miembros de sus Grganos de Administracion,
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{16) CUADROS DE FINANCIACION

A continuacidn se presentan 1os cuadres de financiacidn correspondientes a los ejercicios anuales de 1999 y 1998:

Millones de Pesatas

APLICACIONES 1999 1998
Gastos de establecimienta y formalizacion de deudas ..........ooooiiiiei i 644 —
Adguisicicnes de inmovilizada:
Inmavilizagiones materiales (NOTE 5} .. ov v e et e e e e 17.668 26.082
Inmovilizaciones financieras:
Empresas dei Grupayasociadas (NOta 6) ... 8.869 41.839
Créditos a empresas del Grupo ¥ asociadas .......oviviiii e e 2.264 -
Otras inversiones fiNANCIBras ... ... i it inr i i i s rr e e — 216
DIVIdendos (NOEAS 3V B) Lottt ieie s teete et ra e ae et s e e ey 13.750 9.375
Cancelacién o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo:
De empresas del Grupo y aseeiadas . ... ... oo i e — 256
De proveedores de inmoviliZado Y OLIOS . .....ooveiiieii i 6.182 5.705
D OIrAS ABUAAS .ttt vtte e it ie v et e ettt et et c ey 387 1.98¢9
TOTAL APLICACIONES 49,764 85.462
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
{(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -
Millones de Pesetas
ORIGENES 1999 1998
Retursos procedentes de 1as OPETaCioNeS . .....v . ovrerrarn it ettt e e et ee 25.1270 32.404
Subvenciones de capital ........vevvenn i e ey 6 70
Deudas a largo plazo:
Por adquisicitn de participaCioNes . . . .....uiu it e - 20.000
De proveedores de inmovilizado Y OIT0S ... r i e - 68
[0 R L L L1 L TP — 371
Enajenacianes y/¢ bajas de inmovilizado:
MOVl ZACIONES MAtErAlES .\ vttt et et et e cee e ae e raaare st s 410 (108)
Inmovilizaciones INANCIEIAS ... .u oo e e e e 159 6.903
Devolucidn de ta prima de emisién de Aceralia Steel Trading, BV, ..., — 18.000
TOTAL ORIGENES ' 25.745 71.708
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
{DISMINUCIGN DEL CAPITAL CIRCULANTE) 24.019 7.754




Miliones de Pesetas

1999 1998
VARIACICNES DEL CAPITAL CIRCULANTE -Aumentos™ Disminiciones: Aumentas Disminuciones
EXISIeNCHES .. il — © 2431 ¢ — : 418
DeUdores ..o 1.216 - 3.102 —
ACreedores aoroPlazo .. .. ..ui it e —_ 22.232 — 1424
Inversignes financieras temporales . ....ovveeiie vt — 422 - 9.888
eSOl e - 57 108 -
Ajustes porperiodificacion .............. i - 93 766 -
TOTAL 1.216 25.235 3.976 11.730
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 24.019 - 7.754 -

Millones de Pesetas

CONCILIACIGN DE LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES 1999 1998
Resultado del eferciclo ... ..o i 10.899 14.521
Dotacién para amortizaciones de Imovilizado . ........oe oot e e e 13.895 21.740
Variaciones netas de las provisiones;

Inversiones financieras (NOTA B) ........oi s it e e 204 {(1.194)

INMOVIliZACIONES MALEMAIES . .vuu' ettt ettty e e e e e - ®
Resultados en enajenacion de inmovilizado ....... ...t iit i e (307) (3.867)
Subvenciones de capital

traspasadas Al reSUMA . . .. ..o i (16) {10}
Variacion de los impuestos diferidos (Nota 42) .........o. oot e 101 651
Disminucidn de gastos a distribuir en varios @ercicios .........o.oo oot vi e 394 571
TOTAL 25.170 32,404
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Entorno Siderdrgico
El ejercicio de 1999 se ha caracterizado por un nivel de precios muy bajo v, sin embarge, fuerte demanda, particularmente en Espafia.

A lo largo del primer semestre de 1999 se agudizd {2 caida de precios iniciada en el segunde semestre de 1998, como consecuencia de la crisis de los paises asidticos,
lo que provocd el desvio de grandes volimenes de productos hacia Estados Unidos y Europa, ocasionando una fuerte sobreoferta.

La caida de precios ha side muy brusca y rapida, situdndose en les niveles mas bajos de los Gltimos diez afios.

En ei segundo semestre de 1999, la normalizacién de los mercados asiatices y el manterimiento de una demanda fuerte en Espana, Europa y Estades Unidos, ha per-
mitido el Tnicio de una recuperacidn de los precios, si bien los niveles alcanzados a fin de afio son tedavia muy inferiores a los del primer semestre de 1998.

Hay que resaltar el elevado consurmo de acero en Espafia, con una tasa de crecimiento del 11% significativamente superior a las de nuestro enterno europeo, derivado
de un mayor ritmo de crecimiento de nuestra economia que se basa en buena medida en un alto nivel de actividad de [a constriiccidn y ofros sectores consumidores
de acero coma el automdvil y los bienes de equipo.

Hechos Relevantes de 1999

En el ejercicio de 1999 Aceralia ha demostrado su vocacion de crecer aprovechando las cportunidades que surgen en un sector siderdrgico en plena consolidacidn,
donde el tamafio v la rentabilidad son cada vez mas importantes.

En este sentido el hito mas relevante ha sido la adquisicion dei 100% del Grupo Siderirgico Marcial Ucin, que con una produccion de 2,4 miltones de toneladas de ace-
ro fiquido es el primer fabricante espafiol de redendo para construccion y segunde de alambrén.

£l Grzpo Ucin es un eficiente producter de acero mediante el sistema de homo eléctrico y cuenta con cinco fabricas: tres en Guipizcoa, una en Madrid y una en Bayo-
na (Francia). Tiene ademds una participacién estratégica en el principal productor de acero para construccion de Marruecos.

Con esta adquisicion, Aceralia amplfa su gama de productos y mercados y se canfigura como un sreductor global [fder en el mercado espafiol en el suministro de ace-
1o a los sectores de la construccion, el automévil y el envase,

Alo largo del ejercicio Aceralia ha continuade llevando a la préctica su orientacidn estratégica hacia la fabricacién de productos de mayor vator afiadido.

La inauguracion en este afio de la nueva linea de gelvanizado de Avilés, con una capacidad de 4o0 mil toneladas anuaies, asf como la de Selmed en Sagunto, con una
capacidad simitar y en la que Aceralia participa en un 25%, van a permitir a Aceralia satisfacer la creciente demanda de este producto por parte del sectar del automgvil,

Estrategia Comercial

La estrategia de Aceralia se hasa de un kado en mejorar la competitividad de los productas base y de otro en la orientacign hacia aceros de alta calidad y productes de
mds valor afiadido, aumentando la fidelizacién del cliente a través de la mejora del nivei de servicio, el codisefio y la asistencia técnica.

Clara ejemplo de lo anterior es el aumento de expediciores de producto plano galvanizado en un 14%, a pesar de que el arranque de la nueva planta se produjo a fina-
les de afio. '

£l32% de las ventas estdn ligadas a contratos anuales.
Las ventas en el mercado nacional han representado el 84% de la cifra de negocios y un 13% las ventas a otros paises de [a Unién Europea.

Para la comercializacién de sus productos Aceralia se apoya tanto en su participacién en las redes comerciales de su aliado estratégico Arbed en Europa y resto del
Mundo como a través de sus propias participadas.

Plan Industrial

Ao largo de 1999 se han intensificado los esfuerzos en el desarrollo del Plan Industrial de Aceralia, de acuerdo a los compromises adquirides por el Grupo Arbed al
constituir sy alianza estratégica con Aceralia.

Con la puesta en marcha a principios de afio del nueve sinter de Gijér, se ha compietado iz remodelacidn de la cabecera, lo que ha permitido a Aceralia reducir signifi-
cativamente el coste de praduccidn de{ arrabio.

Los principates prayectos desarrollados a lo largo de 1999 han sido:
~ Nueva linea de galvanizado en Avilés (400 mil toneladas/afio). Ademds se ha finalizado una linea similar en Sagunto en la que Aceralia participa en un 25%.
— Nuevo tren témper en Etxébarri para mejorar a calidad de [a produccion de hojatata.

Ademds, entre las proyectos a desarraliar ya aprobados durante el ejercicio hay que destacar la ampliacion de capacidad det tren de bandas en caliente (TBC) de Avi-
1és, que supondra una importante mejora al disminuir 1a dependencia de compra de bohina caliente det exterior.

Mejoras Operativas y de Productividad
El esfuerze de mejora continua de Aceralia en este ambito se desarroila en las siguientes lineas de actuacidn:

— Aprovechamiento de sinergias entre las distintas compafias de Aceralia y entre ésta y Arbed en la adquisicién de materias primas ( carbdn, mineral, metales) y en
la contratacion de servicios y suministros de energlas.




— Actuaciones de *benchmarking” entre las distintas unidades productivas de Aceralia y Arbed, implantando las mejores practicas para la explotaciin de las instaia-
ciones.

— Mejora det mix de materias primas utilizada.

- Mejora del rendimiento energético de las instalaciones.

— Optimizacion de medios jogisticos.

-- Estandarizacién de formatos, racionalizacion de pracesas y mantenimiento areventivo para mejorar la productividad de las instaiaciones.

— Reduccidn del gasto en servicios externos optimizando |a eficiencia en su uso a través de la utilizacin intensiva de “workshops” (anilisis de actividades).

— Mejora de los sistemas de planificacion productiva para reducir el nivel de inventarios v mejorar el servicia al cliente.

Recursos Humanos

Elnimero medic de personas empleadas en el curse def afio ha ascendido a 6.592 personas, (o que supone un 4,6% de reduccitn respecto al afio 1998,

Las principales lineas directrices de la actuacién de Aceralia en este dmbito son:

~ Mejora de la seguridad e higiene en el trabajo a través de medidas preventivas y formacidn del parsonal,

— Fomento de la polifuncionalidad y de los sistemas de retribucion variable vinculada a la consecucidn de objetivos econdmicas, de productividad y de calidad.

— Intensa actividad formativa dirigida a fa formacidin en nuevas tecnologias, a la adquisicién de nuevas competencias y 2 la prevencién de riesges laborales,

Medio Ambiente

Aceralia cesarrolla una politica de gestion medioambiental situada a la vanguardia de la proteccitn del entorno, dirigida a cumplir rigurosamente la legistacion y te-
niendo como principio prioritarie el empleo racional de los recursos y el méximo reciclado y reutitizacién de tos residuas.

Entre las actuaciones mas relevantes desarroliadas en ei-afio cabe destacar:

— Actuaciones para el tratamiento de lodos, captacion de gases, ferestacién y reacondicionamiento de vertederes que han supuesto unas inversiones de mas de
trescientas millones de pesetas.

— implantacion del sistema de gestion medioambiental para la acreditacién de las plantas de! Grupo segin |a norma 150 14001.
— Se trabaja con Ecoacero para la obtencidn del punte verde para ia hojalata.

- Continuacién del programa de formacién medioambiental dirigido a todos los niveles profesionales del proceso siderdrgico.

ACTIVIDADES DE |+D Y CALIDAD

Investigacion y Desarrollo

Durante el afio 199¢ ha continuade la censolidacion de! Centro de Desarrollo Tecnelogico de Avilés, foco de la actividad tecncldgica de Aceralia, particularmente en
productos planos.

La estrecha colabaracién con su homélogo Centro de investigacian de productos planos del Grupo Arbed en Gante (Bélgica), se ha reforzado con lg adquisicién por
Aceralfa de una participacidn accionarial.

Aceratia desarrolla numerosas actividades dirigidas a dar a conocer sus actividades de investigacion y desarrollo y 1as lineas de desarrollo de nuevos productes a dis-
tintos sectores consumidores de acero, particularmente a los de automocién, envase y construccion.

La actividad de investigacidn y desarrollo de Aceralia se estructura en dos grandes {ineas de trabajo:

* Plan de Productos

Destinado a desarrallar nuevas calidades de productos destinados a la automocién, envase y bienes de equipe, tendiendo hacia aceros de menor espesor y mayar
resistencia, que reducen castes y mejoran la seguridad del producto final.

+ Plan de Procesos

Persigue et desarrollo de nuevas técnicas productivas, via automatizacién fundamentalmente, que permitan la reduccion de cestes, [a mejora de la calidad v la se-
guridad y del servicio al ctiente.

£n total se ha trabaiado en mis de sesenta proyectas, en colaboraciéin en muchos de ellos con otros centros de investigacidn nacionates y europeos.

CAPITALY ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social de Aceralia Corporacion Siderirgica, 5.A. es de 751.250.000euras representado por 125.000.000 de acciones de 6,01 euras
de valor nominal cada una. Can fecha 23 de febrero de 1999, &l Consejo de Administracion de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A., seglin lo establecido en la
Ley 46/1908, de 17 de diciembre, acordd la redenominacién del capital a euros lo que determind, por ef efecto del redendeo legalmente autorizado, |a creacion de una
reserva indisponibte por importe de QUINCE MIL CIENTO TREINTA CON CUARENTA Y OCHO euros, que luce en contabiiidad en su equivalencia a pesetas, esto es, D0S
MILLONES QUINIENTAS DIECISIETE MIL QUINIENTAS CON CERQ CUATRQ CINCO DOS OCHO (2.517.500,045 28 pesetas),
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Al 11 de giciembre de 1999, ni Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A., ni ninguna de sus sociedades dominadas tenia acciones propias ni de |2 sociedad dominante.
durarte el ejercicio, Aceralia Corporacion Siderdrgica, 5.A., en uso de la autorizacién concedida en la Junta General Ordinaria de 18 de mavyo de 1999 y de acuerda con
2 Plan aprobaco por el Consejo de Administracion de 22 de junic de 1999 adquirid 2.500.000 acciones que fueron vendidas antes dei cierre del ejercicio con ocasion
de la ejecucidn de |2 operacidn estratégica que motivé su adquisicidn como se detalla en la Memoria del ejercicio.,

Arbed, 5.A., como accionista principal de Aceralia (titular del 35% de su capital social} na tiene la consideracion de sociedad domirante de acuerda con lo previsto en
el articulo 42 del Cdigo de Comercio. No abstante, de entenderse que la operacién de concentracién auterizada, al ampare del articulo 66 del Tratado CECA, per la
Comisién Europea el dia 10 de Noviembre de 1997 {Asunto IV/CECA 1237 - Arbed - Aceralia) permitiera considerar a dicha sociedad come sociedad con influencia do-
minante, debe advertirse que Acesalia Internacionat, 8.V,, fllial de Aceralia Steel Trading,B.V., participada integramente por Aceralia, es titular de una participacidn del
9,38% del capital social de Arbed, S.A,, sin gue les sean de aplicacion, por la nacianatidad luxemburguesa de la posible sociedad dominante, las obligacionres recogi-
das en el articulo 79 de la Ley de Sociedades AnGnimas.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No se ha producido con posterioridad al 31 de diciembre de 1999 ning(in acontecimiento que afecte a la sociedad susceptible de ser destacado.

PERSPECTIVAS PARA EL AND 2000

Las perspectivas para el mercado del acero en el afic 2000 se presentan favorables, hasadas en un nivel de demanda sostenida y en la recuperacién de precios ya ini-
ciada en la segunda mitad del afto 1999.

En este contexto Aceralia prevé sostener un alto indice de utilizacion de sus plantas productivas y continuar en la ejecucion de su Plan Industrial.
Alo largo del afio 2000 se finalizarén las inversiones del tren témper de Etxébarri y de ampliacion de capacidad de laminacidn e fifo de Sagunto.

Entre las inversiones en desarroilo a lo largo del afio 2000 hay que destacar la ampliacidn de capacidad del tren de bandas en cailente de Avilés.
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ARTHURANDERSEN

Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Aceralia Corporacién
Sidertrgica, S.A.:

1. - Hemos  auditado las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacion
Siderurgica, S.A. y Sociedades Dependientes, que componen el Grupo Aceralia
~ (Nota 2), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de
determinadas sociedades consolidadas {Nota 2) cuyos activos y resultados netos
representan, respectivamente, un 22% y 41% de las correspondientes cifras
consolidadas. Estas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores y
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas
de Aceralia Corporacion Sidertrgica, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién
en dichas sociedades, tmicamente en los informes de sus auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1999. Con fecha 24 de marzo de 1999
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Segun se indica en la Nota 5-h, el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1999 adjunto, incluye una provisién para riesgos y gastos por
importe de 18.843 millones de pesetas que los Administradores del Grupo
entienden necesaria para la cobertura de los costes bésicos de adaptacién e
innovacién tecnolégica, investigacion y diversificacién de productos, exigencias de
medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos
niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos afios. El

Anhur Andbatsan y Cia.. S. Com Domciiio Social Inscria en & Ragistra Oficial ce
Reg. Merg, Madrid, Raimundo Fdez. Villaverda, 65. Auditores da Cuentas {ROAC)
Tomao 319, Libro 0. Folie 1. 28003 Madnd inscrita, et el Regsico de

Sec, 8, Hois M.54414, Inscrips. 1.4 Cadigo de iduntficacidn Economistas Auditorss (REA}
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Grupo tiene constituida esta provisiéon desde el afio 1995 y no ha tenido
movimiento desde dicho ejercicio. A la fecha de emisién de este informe no
tenemos evidencia objetiva de la existencia de pasivos devengados, que justfiquen
la necesidad de la provision constituida.
En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros
auditores, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 3
anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Aceralia Corporacién Sidertirgica, S.A. y Sociedades Dependientes,
que componen el Grupo Aceralia al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensioén adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon consclidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las Sociedades.

ARTHYR ANDERSEN

Javier Montes Uraga

22 de marzo de 2000
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados
al 31 de diciembre de 1999 y 1998

(Notas 1 a 5) {Millones de Pesetas)

Efercicio Ejercicio
ACTIVO 1999 1998
INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento {Nota 7) 662 -
Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 7) 3.339 559
Inmovilizaciones matetfales (Nota 8) 326.333 260,113
Terrenos y construcciones 212.280 180.496
Instalaciones t8cnicas y maquinaria 592.770 505.051
Otro inmavilizado 37.565 28.981
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 26.680 24,345
Provisiones y amortizaciones (542.962) (478.760)
Inmovillzaciones financieras (Mota 9) 148.451 129.538
Participaciones puestas en eguivalencia 142,321 128.143
(Créditos a empresas asociadas 1.500 -
Otro inmevilizado financiere 4.646 1.421
Provisiones (16) (26}
Total inmovilizada 478.78s 390.210
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACIGN {Nota 6}:
De sociedades consolidadas por integracidn global 1.364 410
De sociedades puestas en equivalencia 8.527 10.563
Tatal fondo de comercio 9.891 10.973
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.625 1.397
ACTIVO CIRCULANTE;
Existencias 124,390 120,993
Materias primas y otrcs aprovisioramientos 34.857 27.170
Praductos en cursa y semiterminados 29.320 34.975
Productos terminades 54.626 53.106
Repuestos 14.001 13.621
Provisiones (8.414) {7.879)
Deudores 111.067 96.762
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 93.957 75.716
Empresas asociadas y vinculadas, deudores (Nota g} 14.960 14.111
Otros deudores 5 2.53% 1.891
Administraciones Pdblicas (Nota 16) 5.106 10.394
Provisiones {5.497) (5.350)
Inversiones financieras temporales 17.421 29.114
Cartera de valores a corto plazo (Nota 10) 17.421 26.450
Créditos a empresas asociadas - 3.126
Qtros créditos - 40
Provisignes - (s02)
Tesoreria 5.675 4.349
Ajustes por periodificacidn 1.399 1.468
Total activo circutante 259.952 252,686
TOTAL ACTIVO 750.253 655.266




Ejercicio Ejercicio
PASIVO 1999 1998
FONDOS PROPIOS (Nota 11):
Capital suscrito 124.997 125.000
Prima de emisidn 185.445 185.445
Otras reservas de la sociedad dominante 62.098 56,225
Reservas en saciedades consolidadas 21.314 7.680
Reservas de Revalorizacidn 578 578
(Ctras Reservas 20.736 7.102
Diferencias de conversin 6.094 (63)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la socledad dominante (beneficios) 21.624 30.129
Dividendo a cuenta 3.125) —
Total fondos propios §18.447 404.416
S0C105 EXTERNOS (Nota 12) 19.652 17.219
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (ﬁota 6):
De sociedades consolidadas por integracion global 5.589 3.999
De sociedades puestas en equivalencia 5.298 5.274
Tatal diferencias negativas 10.787 9.273
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 5.048 £.223
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 13):
Provisiones para pensiones y obligaciones simitares 8.090 7-584
Otras provisiones 20,478 19.615
Total provisiones 28.568 27199
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 5B.940 35.960
Administraciones Piblicas (Nota 16) 11124 6.328
Otros acreedores (Nota 15} 25.022 19.562
Total acreedores a largo plazo 85.086 61.850
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 32.002 18.94%
Deudas con empresas asocfadas y vinculadas (Nota 9} 5.937 1.841
Acreedores comerciales 85.648 70.893
Otras deudas no comerciales (Nota 15) 40.791 23.700
Administraciones Piblicas (Nota 16) 9.422 7.705
Provisiones para operaciones de trifico 7.718 7-406
Ajustes por periodificacion L1457 596
Totat acreedores a corto plazo 182.665 131.086
TOTAL PASIVO 750.253 655.266

Las Notas 1.a 21 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante dei balance de situacién cansolidado al 31 de diciembre de 1999,
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1999 y 1998

(Notas 1 a 5) (Millones de Pesetas)

Efercicio Ejercicio
DEBE 1999 1998
GASTOS:
Reduccién de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacidn 8.403 —
Aprovisionamientos {Notas g y 18) 266.043 227.307
Gastos de personal (Nota 18) 94.880 85.940
Dotaciones para amortizaciones de inmavilizado (Notas 7 y 8 36.040 39.522
Variacifn de provisiones de tréfico (661) 1.539
QOtros gastos de expletacién 133.830 11.781
Beneficios de explotacién 18.770 29.463
557-395 495.552
Gastos financieros (Nota 14) 5.864 7.661
Diferencias negativas de cambio 1.343 1290
Resultados financieros posifivos - -
7.207 8.951
Amortizacién del fondo de comercio de consalidacion (Nota 6) 1.626 1.674
Beneficios de las actividades ordinarias 26.630 34.515
Variacign de provisiones de inmovilizado materiat e inmaterial 109 632
Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 18) 3.018 4.950
Resultados extraordinarios positives 31 316
3.158 5.898
Beneficios consolidados antes de impuestos 26,661 34.831
Impuesto sobre beneficios (Nota 17) 2.701 3.176
Resultado consolidade del ejerciclo {Beneficio) 23.960 31.655
Resyltado atribuido a socios externos (Beneficio) {Nota 12} 2.336 1.526
Resultado del ejerciclo atribuide
a la sociedad dominante (Beneficio) 21.624 30.129




Eferciclo Ejercicio
HABER 1999 1998
INGRESOS:
Importe neto de a cifra de negocios (Notas ¢ y 18) 550.797 481.999
Aumento de existencias de productos terminados
en curse de fabricacién — 8.539
Trabajos efectuados por el Grupo para el inmvolizado 8g0 139
Qtros ingresos de explotacidn 5.618 4.875
Pérdidas de explotacion -— -
557-305 495.552
Ingresos por participaciones en capitat 119 42
Otros ingresas financieros {Nota 10) 3.125 3.849
Diferencias positivas de cambi¢ 1.295 1.436
Resultados financieros negativos 2.668 3.624
7.207 8.951
Participacién en beneficios de sociedades puestas
en equivalencia (Nota g) 10,150 10.350
Reversion de diferencias negativas de consolidacion (Nota 6) 2.004 -
Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Beneficios procedentes del inmovilizado 1.589 620
Beneficios por enajenaciones de participaciones
en sociedades consolidadas por integracidn global — 3.664
Ingresos o beneficios extraordinarios (Nota 18) 1.569 1.614
Resultados extraordinarios negativos - -
3.158 5.898

Pérdidas consolidadas antes de impuestos

Resultado consolidado del ejercicio (Pérdida)
Resultado atribuido a socios externos

Resultado del ejercicio atribuido
a la sociedad dominante (Pérdida)

Las Notas 1a 21 descritas en ia Memeoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspandiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 1995,

Documentacién Legal Ejerclcio 1999

&
[SY]



E Documentacién Legal Ejercicio 1999

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{2) CONSTITUCION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPO

Aceratia Corporacidn Siderdrgica, S.A. (en adelante la Sociedad o Aceralia) fue constituida e! 15 de diciembre de 1994, con {a denominacidn de C5it Planos, S.A. Enel
ejercicio 1997, y en el contexto del proceso de privatizacién del Grupo, la Sociedad cambid su denominacién social pasando de {51 Planes, S.A. a la actual Aceralia
Corgoracign Siderdrgica, S.A.

Constituye su objeto social:

1. La fabricacién, transformacin, distribucién y comercializacion de toda clase de productos sidertirgicos y metalirgices, sus materias primas, semielaborados y sub-
pradictos.

2. El disefio, realizacidn de proyectos, direccién y ejecucion de obras, instalaciones y construcciones con productos siderdrgicos o metaldrgicos.

1. La realizacidn de actividades de investigacidn, ingenierfa, desarrollo y promacidn, por cuenta propia o de terceros, en relacidn con los procesos y productos side-
rirgicas y metalirgicos en general, su utilizacién y reciclado.

4. La explotacidn de minas y canteras, y la comercializacidon de minerales.

5. La explotacidn de la propiedad industrial y de la tecnologia de gue disponga la Sociedad, asi como la prestacion de servicios de asesoramiento, asistencia técnica
y conrsultoria en los campos referidos a las actividades sefialadas en los apartados precedentes.

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus factorias de Avilés, Gijon y Echévarri (Vizcaya), asl como la comerciatizacin de sus
productos mediante la adecuada red comercial nacional e internacional. Adicionalmente, camo saciedad “holding” de! Grupe, dirige e integra las politicas y estrate-
gias del mismo,

En 19gs5, Corporacidn de la Siderurgia Integral, S.A. (actualmente AHV-Ensidesa Capital, S.A.), Empresa Nacional Siderdrgica, S.A.-ENSIDESA y Altos Hornos de Vizca-
ya, S.A.-AHY transmitieron y apartaron & C5! Corporacion Siderdrgica, S.A. (sociedad posteriormente disuelta sin liquidacién, con aportacidn de sus activos v pasivos
a Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A.) una parte de sus activos operativos industriales y activos financieros asi coma ciertas deudas y pasivos vincuiados a los acti-
vos traspasados, comenzanda ésta sus operaciones a partir de dicho afio. En este sentido, la Memoria que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, in-
cluye informacidn detallada respecto al proceso constitutivo y acuerdo de aportacidn, asi como balances de los activos y pasivos objeto del mismo.

Por otra parte, en el ejerscicio 1997, de forma previa al proceso de privatizacion del Grupe, y con el objeto de convertir a Aceralfa Corporacion Siderdrgica, 5.A. en {a So-
ciedad cabecera del mismo, se produjeron determinadas operaciones de reestructuracién societaria reatizadas a través de movimientos de participaciones por com-
pras y ventas dentro del Grupo y que culminaron en la disolucién sin liguidacidn de CS# Corporacidn Siderdrgica, S.A. (anterior sociedad holding det Grupo} con adjudi-
cacion de la totalidad de sus activos y pasivos a & Sociedad.

Durante el segundo semestre del ejercicio 1997 tuvo [ugar el procesa de privatizacidn del Grupo. Dicho proceso incluyd (a entrada camo socio tecnoldgico de Grupo
Arbed, con una participation del 35% en el capital de la Sociedad, asi coma la emision de los “Warrants Aceralia 97", la adquisicién de acciones por parte de Corpora-
cidn .M. Aristrain y culming en \a realizacidn de una oferta pdilica de venta de acciones, mamento a partir del cual las acciones estan admitidas a cotizacion en las
cuatra Bolsas Oficiales de Comercio y en el Mercado Continuo (Nota 11).

Grupo Arbed

Con fecha 23 de septiembre de 1997, la Sociedad Estatal de Participaciones industriales (SEPU), la Sociedad y Arbed, S.A, (Arbed) firmaren el *Acuerdo Marco para la
ejecucion de la Atianza Estratégica” para la entrada de Arbed como socie tecnoldgice con una participacian del 35% en el capital socfal de Aceralia (Nota 11}, que se
produjo en parte mediante intercambio de participaciones. Dicho acuerdo se desarrolld, respecto a los mencionados intercambios de participaciones, mediante un
contrato de 16 de octubre de 1997. :

Fn dicho Acuerda Marco se establecié la cbligacion para Arbed de ejecutar un Plan Industrizl para el Grupo en el entorno de |z Alianza Estratégica, con unas inversio-
nes previstas de, al menos, 130.000 millones de pesetas, el mantenimiento del nive! de empleo y el incremento de la produccidn del Grupo. A partir de este Acuerdo
Marco, se fijé un plazo méximo de cinco afios para el completo desarrotle del Plan v su incumplimiento, determinado con el procedimiento establecide en el Acuerdo
Marco, puede supcner una penalizacion de hasta 25.000 millones de pesetas para Arbed en garantia de la cual se pignoraren B.465.558 acciones de Acerzlia Corpora-
cién Siderdrgica, S.A. propiedad de Arbed.

Tanto Arbed como Aceralia, salvo ésta en determinadas circunstancias, se han comprometide a no transferir a terceros |as acciones adquiridas como consecuencia de
este acuerdo ni a producir en ellas cargas o gravimenes de cualquier ciase al menos durante los cinco afios siguientes al misma.

finaimente, en cumplimiento de o contempiado en et Acuerde Marco, |a Junta General Extraordinaria de Accionistas de Aceralia Corporacin Siderirgica, S.A. celebra-
da el 14 de noviembre de 1997, aprobd [ emisién de los titulos denominados “Warrants Aceralia 97", cuyo vencimiento serd el 31 de diciembre de 2004 y garantizardn
el derecho a suscribir 37.501.00¢ acciones de Aceralia con desembolse en efectivo del nominal més una prima variable de acuerdo con las candiciones de emisidn.
Estos titulos, que fueren siscritos en su totaiidad por Arbed al precio de 1 peseta previa renuncia al derecho de suscripcién preferente por la Sociedad Estatal de Par-
ticipaciones Industriaies, se constituyen en objeto de prenda a favor de SEPI que impide su efercicio. Dicha prenda quedaré sin efecto autematicamente el 1 de enero
de 2003, permitiendo a su titular el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, e inclusc con anterioridad a dicha fecha en los términos establecidos en el
Acuerdo Marco de 23 de septiembre de 1997 suscrito entre SEP{ y ARBED, dentro del proceso de privatizacidn del Grupo Aceralia.




(2) SOCIEDADES DEL GRUPO

Las empresas del Grupe incluidas en ta consolidacién v la informacion relacionada con las mismas al 11 de diclembre de 1999 son las siguientes:

Millones de Pesatas

- Datoseferides 4 (as Sociedades

Porcentaje de {*) Valor de
Participacion Beneficio Dividendos  la Puesta
Directa Adives  (Pérdidas) a en
Artividad eindirecta  Totales  delfjercicio  Capitally)  Resemvas Cuenta  Equivalencia
SOCIEDAD DOMINANTE
Aceralia Corporacion Siderirgics, S.A, Produccién Sidenirgica hisica
en productos pianos - 4949 w89 O 124997 246,140 (3.125) -
INTEGRACIGN GLORAL
Subgrupo Acertia Planas
Acerf2 Compacta de Bizkaia, S.A, Produccitn y venta de productos
sigertrgicos planos 77.66% 63535 3606 (A)  17.500 721 - -
Grupo Contisteel Comercializacidn y transformacién
de productos siderirgicos 100% 4.887 (172) (A) 1696 284 - -
Aceralia Sidstahl [bérica, SA Comercializadora de preductos sidenirgicos 5% 494 B A 150 151 - -
Parsebras, S.L. Sotiedad de cartera 100% 18318  4Bm () 51646 27668 {4315 -
Aceraiia Steel Trading, B.V. Sociedad de cartera 100% 114.615 1672 [ 110,193 {L7sa) -
Aceralia Intemacional, B.Y. Sociedad de cartera 100% 1092 EITRLY] 12 5754 (532) -
Sidenirgica del Mediterréneq, S.A, (SIDMED}  Laminacién de acera en fric y electrorincado 51% 24.910 1@ 1358 (2.444) - -
Galvanizacicnes del Mediterraneo, SA. (GALMED) Tratamiento y gaivanizacion de barda de acero 51% 10.441 18 @} 8010 39 - -
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, S.A. (CASISA)  Transformarion y comerciaiizacidn de hojalata 100% 1.240 60 50 210 - -
Recuperaciones Medioambientales
Industriales, S.A. (REIMASA) Recuperaciones Medioambientaies 48,42% 1.996 37 A 200 840 - -
Subgrupo Acerulia Producios Largos
Aceralia Productos Largos, S.A Fabricaciér de productos targos y chapa gruesa wo% 52753 4O6J ) 1oooo 24.333 - -
Emesa Trefileria, S.A. Trefilaclo de productos siderirgices 100% 3163 81 (8 1.000 737 - -
Industrias Galycas, S.A. Tratamiento térmico de acero y metales 100% 1694 123 @ 24 420 - -
Metaldrgica Asturiana, S.A. (METALSA) Maquitacian de productos siderdrgicos 100% 998 2 () 150 (54) - -
Tetracero, S.A. Actividades sidenirgicas auxiliares 100% 175 64 (A) £0 6 - -
Rabert Smith Steel, Ltd. Comercializacitin de productos sideriirgicos 100% 2019 ) 519 248 - -
Subgrupo Aceraths Trorsfarmados
Aceralia Transformados, SA Fabricacién de perfiles, tubas y transformados
metalicos wok 6107 3275 (A 8500 13.257 - -
Tavlor Metal, S.A. Fabricacidn de piezas de automocidn 100% 1856 (220} (&) 17 0 - -
Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA) (1) Fabricacion de paneles y sistemas de ciere
de cubiertas y fachadas 6% 3.500 474 A 370 164 - -
Aceralia Colgracero, S.L. Pintado de productos sidertirgicos 100% 1 0 1 0 - -
Aceralia Bremet, S.L. Fabricacitin y comerclalizacion de paneles 60% 1 @ 1 0 - -
Subgrupe Acerolin Productos Redondos
Esteban Orbegozo, SA Produccion v comercializacion de productos
siderdrgicos redondos para construccion 100% 22.449 541 (B) 7.400 6,150 - -
AZMA, S.L Productidn y comercializacion de productos
sidertirgicos redondos para canstruceiin 100% 13.627 445 {B) 2,606 5.630 {400} -
Acierie de Atiantique, S.A. Produccién y comercializacian de productos
sidertrgicas redondos para construccion 100% 5833 (2547} ®) 10780 (1.217) - -
Marcial Ucin Siderdirgica, S.L. Produccitn y comercializacion de productos
sidertirgicos redondos para construccidn 100% 2441 5115 (B) 5983 432 {2100) -
Mallas Ucin Azpeitia, SA. Producciény comercializacion de mallas
electrasoldadas 100% 7.277 271 (B 3.500 2857 - -
Marcial Ucin Comercial, S.A. Comercializacitn de productos siderirgicos
redondas para construccian 100% 19,594 626 {B) 5.000 135 - -
Subgrupo Acerolia-Lamas/Aristrain
Sideriirgica Aristrain Madrid, S.L. (1) Produccién de perfiles estructurales y tubos
de soldadura 100% 15,435 618 A} 5.000 4.702 (500) -
Sidenirgica Anistrain Olaberria, 5.L.(1) Produccion de perfiles estructurales 100% 25.608 819 (A} 5.000 13.309 {8o0) -
Altos Homos de Bergara, SA. (1) Produccin de perfiles comerciaies y angulos 100% 17.120 1022 (A) 6.161 2.862 - -
Ricoy Echevamria, S.A. () Produccidn de dnguios y pletina 100% 6.907 968 (A) 443 3516 (Boo) -
Aristrain France, SA. 1) Comercializacion de productos siderirgicos 98% 2242 gL 203 246 - -
Aristraintalia, S.R.L. (1) Comercializacidn de productos sidertirgicos 100% 860 LNEY) 19 10 - -
Anglo Continental Stee, Ltd. (1) Comercializacidn de productos sidentirgicos 100% 3.930 19 () 1 167 - -
Fercome Trading, S.L. (1) Cemercializacién de productos sidertirgicos 160% 456 19 (@) 10 136 - -
Aristrain Hispano Trade Hardelsgesellschaft  Importacidn y comercializacion de bienes
GMBH (1) de consumo e inversian 100% 1803 n @ 85 (30 ~ -
Artierro, SA (1) Comercializacin de productos siderdrgicos 100% 751 7@ 1050 (306) - -
Subgrupa Laminades Velasco
Grupo Laminados Velasco Comercializacidn y distribucion de productos
siderdrgicos 67% 32307 2488 (A) 2552 9.199 - -

{*) Se deberdn tener en cuenta, los zjustes dervados del proceso de consolidacion para aquellas sociedades en las que no es equivalente ef valor de (a puesta en equivaiencia con los datos patrimeniales indicados,

{1} Suciedades y grupcs revisados por otros auditores diferentes a Arthur Andersen.

{2) Datos obtenidos de los estadas financieras consalidzdos ai 31 de diciembre de 1999,
(3} Socledad en a que se participa directamente en un 15%.

(4} Datos correspondientes al 31 de diciembre de 1597,

(5} Datos correspondientes al 31 de diciembre de 1958,

(6} ncluve fos efectos de su participacitn en e! Grupo Aceraiia, que se han eliminado en el proceso de consolidacidn.

(7) Las principaies scciedades del Grypo han redencminado a (2 fecha de formuiacién de cuentas su capita! social a
Eures, correspondiendo el importe indicado a su contravator en pesetas.
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Millones de Pesetas

Porcentaie de Datos referidos a las Sededadas "1 Valor de
Participacidn Beneficio Jividendos  iaPuesta
Directa Activos (Pérdidas) H en
Actividad ¢ Ingirecta Totales  delfjercicio  Capital(z)  Reservas Cuenta  Equivalencia
PUESTA EN EQUIVALENCIA
Subgrupo Acerolie Planos
Grupo Gonvari (1) Laminado siderdrgico plano 0% 121157 7431 ) 4.973 37.638 - 14865
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagac, S.A.

(HISPANOBRAS) Fabricacion de pellets de hierro 49,11% 12215 2256 (A) §.042 (1187) - 3129
HIASA (1) (3} {orte y decapado de chapa %% 16367 1859 (A) 500 8.046 - 1525
Alfanso Gatlarao, S.A, (1} Comercializacidn y transformacidn de

producfos siderirgicos 30% 10.283 1003 () 200 4993 - 1.841
Solmed Galvanizados, S.t. Tratamient y galvanizacion de banda

de acero 2% 18.467 o) Gooo 0 - 1.500
Ferigueda, Lda.(1) Corte y comercializacidn de chapa 40% 1236 83 W 490 6 - 243
Ensisteel, inc. (5) Comerclalizacion y estudios de mercado 100% 34 o 7 27 - 19
infisa Internacional, S.A.(5) Sociedad de cartera 100% 14 o (&} 2 12 - 9
Ensilectric, S.A. (1) Disefio de sistemas informaticos 40% 563 3 W 50 45 - 48
Comercial de Hojalata y Metaes, SA.LCOMESA)  Comercializacidn de productos sidenirgicos 3% 1.977 89 (4 296 m - 135
Grupo Ferralca (1) Comercializacion y transformacion

de productos siderdrgicos 30% 5.516 779 A 12 171 {813) 561
Ensitatia, S.LR.(5) Comercializacién de productos sidendrgicos 100% 15 1m 2 0 - -
Gonvarri Italia $.p.a. (1) Comercializacién de productes siderdrgicos 30% 8512 {482} () 2.422 6 - 5483
Grupa Arbed (1) () (6) Sociedad Holding 9,38% 2477038  12.046 () Bzua44 250877 - 33859
Grupo Trade Arbed (1) (2) Comercializacién de productos sidertirgicos 2% 131259 2.094 (A) 3.660 20,424 - 6.545
Laminoir de Dudelange, S.A. (1) (2) Laminacitn de acero en frio y recubiertos 0% 30257 ([L28g)(A)  25.4m (7.097) — 1422
ESCFP (1) (2) Comerciafizacidn de productos planos %% 52485 16H) 19592 (3.144) - 4145
SIDCENTER, N.V. (1) Centro de gestidn financiera 2048% 278713 9325 (A 41507 3.368 - 31579
Eusoprofil, S.A. (1) Distribucion de perfiles 5% 1.061 oA 412 § - 15
Sidstahl, N.V. (1) Distribucidn de productos planos 5% 63.351 (83) (A 3290 {614) - 125
ASBM, S.arl. W (@) Sociedad Hoiding 1n56% 460316 6365 () 2918 65.828 - 10.688
Subgrupo Aceralla Productos Lorgos
Aceros URS, SA, Compraventa de chapa gruesa 5% 2166 105 (A) 191 446 - 326
Redalsa, S.A. Soldadura y regeneracian de carril 26% 561 (16} () 100 243 - 70
instituto Técnico de fa Estructura

en Acero, S.L. {1 (5) Estucios técnicos sobre el acere 66,75% 19 7 10 10) - -
Subgrupo Aceralic Transformados
Lusitana de Distribugao Siderdrgica, Lda. Comercializacion de productos siderdrgicos 100% 360 6 A a3 (152) - -
Parfiles Especiales, S.A. Sin actividad 100% 62 2 (A} 30 20 - 52
ACH PANELES, ALLE. Fabricacidn de Paneles 40% 166 oA 166 0 - 66
Subgrupe Aceralia Productas Redondos
Societe Nationale Siderurgie [SONASID) () Praduccidn y comerclalizacidn de productos

sidariirgicos 850% 20745 3103 (B 6228 6.029 - 1.344
Subgrupa Acerafia-Largos/Aristrain
Francisco Ros Casares, S.A. Comercializacién de productos siderdrgicos 50% qu.029 2620 () 804 7.198 - 183
Sobrinas de Manuel Camara, S.A. (1) Agente consignatario de bugques 50% 1359 7 (A 14 425 - 255
Sociedad Auxiliar del Puerto de Pasajes, S.A,  Estiba y desestiba de buques 49,55% 1035 315 (A) 88 654 - 574
Megaqo-J.M.A. Comercia Siderdrgico, Ltda.  Comerciaifzacion y transformacion de

productos sicerirgicas 38,66% 3798 154 (4) &30 962 - 765
Trituradas Férricos, S.A. (1) Manipulacidn de chatarra 13% 696 85 375 43 - 167
Kramer & Sons Trading Co. (1) (4) Compraventa de chatarra 50% 4 29 W 239 (319) - -
|lsacer 2000, S.L. Manipulacidn de chatarra 50% 275 13 (& 1 a9 - 5
Subgrupo Laminados Velasco
Indusirias Zarra, S.A. Comercializacién de productos sidendrgicos 25% 1111 13 (A) 22 200 - 109
SOCIEDADES NO CONSOLIDADAS
EBHI, S.A. (5) Estiba y desestiba de graneles sélidos 11,20% 1545 237 200 165 - -
Metalbages, S.A. (1) Fabricacion de piezas de automocidn 19,44% 21168 676 2.614 4.202 - -
Ocas, N.V. {1} Investigacian y desarrollo 5,00% 948 0 77 (34) - -
{omsteel Comercial Siderdrgica, S.A. Comerciaiizacion de productos sidenirgicas 30% 30 0 30 0 - -
CIFER, SA. Comercializacidn de productas siderdrgicos 19,5% 5.508 250 100 1976 - -

142.321

() Sociedades cuya aportacidn ai resultado atribuido a la Sociedad dominante es similar al
{8} Sociedades cuya aportacidn a resultade airibuido a la Sociedad dominante no difiere de

indicado, considerando el porcenaje de participacidn del Grupo.
forma significativa con et resultado indicado, una vez considerados los porcentajes de participacitin del Grupo y la aplica-

cidn de iferencias negativas de consolidacién que se indican posterionmente 2n esta Nata. Debe considerarse que de ta mencionada aplicacidn, 3.086 millones de pesetas, hebian sido registradas con cargo a
los resultades de las sociedades participadas y el resto con cargo 2 feservas y otras cuentas de estas sociedades.
{€) Elresultada agartado por esta Sociedad corresponderia con el aqui indicaco menas los dividendos descritos en faNota 9, y menas el importa de otros ajustes de consolidacin, cuye neta asciende a 2.087 millo-

nes e pesetas,

(D) Sociedad cuya aportacion al resultado atribuida a la Sociedad dominante es précticamente cero.




Variaciones de las participaciones en el perimetro de consolidacian

Los principales movimientos habidos durante el gjercicic 1999 en el perimetro de consolidacién han sido los siguientes:

Entradas Ventas

Integracin global

Operacitn de adquisicidn de Sociedades del Grupo Marcial Ucin
Recuperaciones Medicambientales Industriales, 5.A, (REIMASA)
Aceralia Coloracero, S.L.

Aceratia Bremet, S.L.

Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA)

Taylor Metal, S.A.
Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia
ACH Paneles, A.LE. Riviere, S.A. (Venta)

llsacer 2000, S.L.

A continuacin se resumen los aspectos mds significativos de algunas de las operaciones incluidas en el cuadro anterior:

Operaciones de adquisicion de sociedades del Grupo Marcial Ucin

Tras tos correspandientes procesos de negociacién, con fecha 22 de Junio de 1999 la Saciedad firma un acuerdo previo, sujeto a determinados aspectos de instrumen-
tacion posterior, para la adquisicidn de 'as actividades siderdrgicas del Grupo Marcial Ucin.

Una vez concratados los diferentes aspectos de la operacidn y obtenidas las preceptivas aprobaciones v autorizaciones de los Consejos de Administracidn y de las au-
toridades competentes, con fecha 15 de noviembre de 1999 se firma el Contrato Marco para la adquisicién del Grupo Marcial U¢in, mediante et cual:

a) Aceraiia Corporacién Sidertirgica, S.A. adquiere el 100% del capital secial de Ateras Redondos, 5.1, a través de un canje de acciones propias previamente adquiri-
das durante 1699 por ta Saciedad al efecto.

b) Aceralia Stee! Trading, B.V. y Persebras, S.L., sociedades dependientes de Aceralia Corporacién Siderirgica, S.A., adquieren, respectivamente, ef 11% y el 89% del
capital social de Borabil Aceros, S.L. '

El coste total para el Grupo Aceralia de la adqguisicién de las mencionadas participaciones, ha ascendido a 29.184 millones de pesetas. De este importe, se ha aplaza-
do una parte del pago, 14.818 millones de pesetas, de los cuales 4.93g millones de pesetas vencen a corto plazo y el resto (9.879 millones de pesetas) en dos plazos
iguales el 30 de junio de 2001y 2002 (Nota 15). Estos pagos aplazades estan afianzados sofidariamente por Aceralla Corporacidn Siderirgica, S.A.

En et contrato se establece expresamente la subrogacion por parte de las sociedades adquirentes en todos los derechos inherentes a las participaciones con efectos
contables y econdmicos a 1 de enero de 1999 como si ia operacion se hublese hecho en dicha fecha.

Las sociedades adauiridas por el Grupo Aceralia en el contrato indicado, Borobil Aceras, S.L. y Aceros Redandas, 5.1, son el resuitado de las operaciones de escisidn
total de la actividad siderirgica y aportacidn de activos realizadas en el Grupo Marciat Ucin de forma previa al contrato de venta de acciones. A través de la adquisi-
cién de Aceros Redondos, S.L, y Borobil Aceros, S.L., se incorporaron al Grupo Acerafia las sigiientes sociedadas participadas por éstas:

Parcentaje de Participacidn
Directa e Indirecta

Borabil Aceros, 5.L. Marcial Ucin Comercial, S.A, t00%
Marcial Ucin Sidenirgica, 5.L. 100%
Esteban Orbegozo, S.A. 100%
Acierie de L'Atlantique, S5.A. 37.5%
Mailas Ucin Azpeitia, S.A. 100%
Societe Nationale Siderurgie (SONASID) 8,5%
Aceras Redondos, 5.L. Azma, S.L. 100%
Acierie de L'Atlantique, S.A. 62,5%

Con posteriaridad at contrate de compra-venta indicado ¥ como culminacién de la instrumentacion juridica del proceso de adguisicidn de determinadas sociedades
del Grupo Marcial Ucin, se produjeron, dentro del ejercicio 1999, los siguientes procesos de fusion:

&) Fusién de Traden, S... (sociedad perteneciente en su totalidad a Aceralia Corporacidn Siderirgica, S.A.), Aceros Redandos, S.L. y Azma, 5.L. mediante la absorcian
de estas dos, que se extinguen sin fiquidacion, por la primera. En el mismo aroceso se produjo el cambio de denominacidn social de Traden, S.L., pasando a deno-
minarse Azma, S.L.

b) Fusién por absorcién de Persebras, 5.L. con Borobil Aceros, S.L,, con adquisiciGn por parte de Persebrés, 5.1 de |a totalidad det patrimtonio de Borobil Aceros, S.L.,
que se extingue sin liguidacidn,

Las respectivas escrituras de fusién correspandientes a los das procesos indicados, estabiecen expresamente el 1 de enero de 1999 como fecha a partir de la cual las

operaciones de las sociedades que se extinguen habrin de considerarse realizadas a efectos contahies y fiscales por cuenta de la sociedad absorbente. En conse-

cuencia, cada unc de los epigrafes de ta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dei ejercicio 1999 adjunta, incluyen ios gastas e ingresos correspondientes a las

sociedades de! Grupo Marcial Ucin adquiridas, desde el 1 de enero de 199.
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13 diferencias negativas de primera consolidacién surgidas en la fecha de primera consalidacion (1 de enero de 1999) de la comparacidn entre el coste de adquisicidn
y el valor teérico contable a dicha fecha de las participaciones adquiridas de sociedades del Grupo Marcial Ucin, ascendieron a 16.569 miliones de pesetas. De acuer-
do con las normas para farmulacién de cuentas anuales consolidadas, parte de dichas diferencias fueron imputadas en el efercicio aumentando el vater de los pasivos
o reducienda el de los activos de las sociedades dependientes de dicho Grupo Marcial Ucin. La aplicacion por conceptos de dichos importes ha side la siguiente:

Millones de Pesetas

Diferencias negativas de consolidacién ...................ol 10.569
Imputacion como mayor valor de ios pasivos (2.993)
Imputacidn como menor valor de los activos (4.082)
Diferencia neta al 1 de enerc de 1999 (Nota €} 3.494

La imputacion coma mayor valor de los pasivos, incluye como conceptos mas sigrificativos los de provisiones comerciales y provisiones pata riesgos y gastas, periodi-
ficacignes y otras cuentas a pagar. Los conceptos més representativos que se incluyen como menar valor de los attivos se correspanden a iz adecuacion a valores ne-
tos de realizacién de existencias, cancelaciones de impuestos anticipados y ofros corceptos.

Tal y coma se describe en la Nota 6, de la diferencia neta al 1 de enero de 1999 indicada en ef cuadro anterior, se han revertido a resultados consotidados del ejercicio
unos importes totales de 1.953 millanes de pesetas (1.353 millanes de pesetas correspondientes a pérdidas estimadas en el momento de la adquisicién y realizadas
durante el ejercicio y 600 millones de pesetas correspondientes a provisiones para riesges y gastos, Nota 13). £l saldo restante, 1.541 millones de pesetas, permanece
registrado a! 31 de diciembre de 199¢ en ef capitulo “Diferencias negativas de consolidacidn” det pasive del balance de situacién consolidado adjunts (Nota 6) con la
cansideracion de ingreso diferido en previsidn de posibtes minusvalias futuras de una de las sociedades del Grupo Marcial Ugin.

Acerfa Compacta de Bizkaia, 5.A. {ACB)

Durante el ejercicio 1999, a través de diferentes operaciones, Aceralia Steel Trading, B.V. y Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A., han adquirido un 0,526% y un
2,768% adicional del capital de ACB, respectivamente. Como consecuencia de estas operaciones, el Grupo tiene, al 31 de diciembre de 1999, una participacion total
en ACB del 77,66% (Nata 12).

Metglbages, 5.A.

En el mes de diciembre de 1998, el Grupo adquirié a través de Aceralia Transformados, 5.A., et 19,44% de participacion en Metatbages, 5.A. Antes del 30 de junio de
1999 estaba prevista |a adquisicion de una participacién adicional, hasta alcanzar en dicha fecha un 25% del capital social de Metaibages, 5.A. motivo por el cual se
incluyd esta participacion en el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 1998, consoliddndoia mediante la aplicacién del método de puesta en equivalencia.
Dada que, finalmente, na se ha producido fa agguisicidn prevista, en el ejercicio 1959 no ha sido considerada como sociedad consolidable. E! efecto neto en ta cuenta
de resultados del ejercicio 1999 como cansecuencia de esta szlida del perfmetra de consolidacion, no ha sido significative,

Asturiana de Perfiles, 5.A,

Con fecha 21 de diciembre de 1999, Aceralia Transformados, S.A. adquiere por importe de 1.678 millones de pesetas una participacidn del 60% en la sociedad Asturia-
na de Perfiles, $.A., dedicada z [a fabricacion y comercializacidn de paneles para la construccién y chapa perfilada, En garantia del pago det precio aplazade, Aceralia
Transformades, S.A. ha pigncrado en favor de cada uno de los vendedores las 22.200 acciones adquiridas (Nota 12).

Otras operaciones

Durante el ejercicio 1999 se ha aprobado una ampliacidn de capital en la saciedad ASBM, S.arl. (Nota 6), a la cual ha acudida Aceralia Steel Trading, B.V., mediante el
desambolsc de los 2,916 millones de pesetas correspondientes a su porcentaje de participacidn en dicha sociedad, ef cual no ha variado tras la ampliacion (31,56%).

(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

g} imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas at 31 e diciembre de 1999 han sido abtenidas de los registras contables de Acevalia Corporacin Siderdrgica, 5.A. y sus sociedades
depencientes (Nota 2} y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, estableci-
das en et Real Dacreta 1815/1991, da 20 de diciemore, de forma que muestran la imagen fiel def patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo y de les resultados
de sus operacicnes. Las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. ¢ individuales de la Sociedad Dominante y dependientes, han sido
formuladas y/a preparadas por sus respectivos Administradores, y se someterdn a la formutacidn y/o aprobacion de los (rganos de Administracién y correspondien-
tes juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estiméndose que serén aprobadas por las mismas sin ninguna modificacidn.

b) Principios contables

Para ia elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido ks principios contables'y normas de valoracion generalmente aceptados descritos
en |a Nata 5. No existe ningn principio contable ebligatorio que, teniendo ur efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejade de apiicar.

¢) Principios de consolidacioén

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1959 incluyen las cuentas anuales individuales de Aceralia Corporacion Sidertirgica, 5.A. y de las sociedades
dependientes, participadas de manera directa e indirecta en {as que la Sociedad posee control efectivo y son gestionadas bajo su directién. Al 31 de diciembre de
1999, as sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacidn y el método de consolidacién empleado se detalia en la Nota z anterior. Asimismo, en dicha Nota
se relaciona otra informacién relevante de las sociedades fifiales que conforman el Grupo Aceralia.



La consolidacién se ha realizado por el método de integracidn global para aquellas sociedades sabwe las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos
en sus Jrganos de representacion y decisidn, o mediante la aplicacién de! procedimients de puesta en equivaiencia para aqueilas participaciones iguales o superiores
al 20% o0 ef 3% en el caso de sociedades cutizadas, Han sido excluidas def perimetro de consolidacidn aguellas sociedades dependfentes o asociadas que, atn pose-
yendo el Grupe una participacian igual o superior al 20%, carecen de actividad, Dichas sociedades se han valorado a coste de adquisicion, minorado, en su caso, por
tas necesarias provisiones para depreciacidn, por el exceso del coste sobre su vaior razonable al cietre det ejercicio, determinado éste fundamentalmente de acuerdo
a su valor tedrico-contable (véase Nota 2).

Los criterios bisicos seguidos en el proceso de consolidacidn han sido los siguientes:

1. Todas las cuentas y transacciones significativas entre ias sociedades consolidadas por integracién global se han eliminado en el proceso de consolidacidn. Asimis-
ma, se han homogeneizado los principios y criterios contables mas significativos con los utilizados por la Sociedad dominante en {a preparacién de las cuentas
anuaies consolidadas adjuntas. Pasa e caso de las participaciones en sociedades del Grupe Arbed y otras sociedades, incluyendo aguellas adquiridas en el ejer-
cicio, dado que los porcentajes utilizados por éstas, correspondientes a la vida til econdmica de su inmovilizado material, se acomodan meior & las caractetisticas
de utilizacidn del mismo, se han mantenide los criterios utilizados por estas sociedades.

2. Elvalor de la participacidn de los accionistas minoritarios en los fondos prapios de las sociedades del Grupo, una vez reglizados los ajustes de homogeneizacién
correspondientes, asciende, at 31 de diciembre de 1999, 2 19.652 millones de pesetas y se presenta en el capitulo “Socios Externos™ del balance de situacion con-
solidado adjunto. En el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdicas y ganancias consolidada del ejercicio 1999 adjunta se incluye la
participacidn de los accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio {Nota 12).

3. Las diferencias negativas surgidas en la consolidacién entre el valar de la inversion de zlgunas seciedades consclidadas v sus respectivos valores tedrico contables
en el momento de a adquisicién, se mantienen como tales en el correspondiente capitulo de! pasivo del balance de situacién consolidado (Nota 6) ¥ su imputacion
a resultados tendra lugar en el momento en que se realice la plusvalia correspondiente, o bien cuando, en su caso, se praduzcan los resuitades de determinadas
sociedades a los que se encuentran asignadas (Nota 2).

4. las diferencias positivas entre el coste de adquisicién y el valor tedrico-contable de las participaciones adquiridas se consideran como fondos de comercio de con-
solidacidn, y se amortizan sistematicament en el periodo en que se estima que dichas participaciones contribuyen a la obtencign de resultados positivos para el
Grupo (5-10 afi0s), 0 en su totalidad en caso de que existan dudas sobre su recuperacion futura a través de resultados. La dotacién a la amortizacién del ejercicio
ha ascendide a 1.626 millones de pesetas y se encuentra incluida en el epigrafe “Amortizacién del fondo da comercio de consolidacién”™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 1999 adjunta (Nota 6).

5. Los saldos de los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras incluidas en la consolidacién se han convertido en pesetas al tipo de cambic vigen-
te al cierre del ejercicio, los saldos de fondos propios al tipo de cambio histérico y los saldos de fa cuenta de pérdidas y ganancias, al tipo de cambio medio del
ejercicio, Las diferencias de conversion derivadas de fa aplicacién de estos tipos de cambio se han registrado en el capitulo ge fondos prapios como “Diferencias
de conversion”.

6. Como es prictica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que corresponderia a la incorparacian & la Sociedad dominante de las re-
servas acumuladas y beneficios no distribuidas de las sociedades consolidadas por integracién global o puesta en equivalencia.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS Y RESERVAS DE LIBRE DISPOSICIN DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribuci6n de los beneficios del efercicic 1999 de la Sociedad Dominante que el Consejo de Administracidn propondrd para su aprobacin par la Jun-
ta General de Accionistas, es la siguiente:

Miilones de Pesetas

Dividendos
LT P 3.125
LTt 1 g 6.250
9.375
Lyt T T - 1.524
10.899

£t Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante, en su reunidn de 14 de diciembre de 1999 acordé el paga de un dividendo a cuenta con cargo a lcs resultados
del ejercicio 1999 de 25 pesetas brutas por accién, estableciéndose el pago del mismo el dia 25 de febrero de 2000 (Nota 15). E} dividendo complementario con cargo
al resultado del ejercicio 1999 que el Consejo de Administracidn someterd & la aprabacion de la junta General de Accionistas asciende a 5o pesetas brutas por accién.
Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la Saciedad Dominante propond:d a fa Junta General de Accionistas para su aprobacion, la distribucion como divi-
dendo, de 1.250 miliones de pesetas (10 pesetas per accion) con cargo a Reservas de libre disposician,
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L%,
[=]

En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Seciedades Andnimas, se formulé el siguiente estado de liquidez que ponia de manifiesta la
existencia de liquidez suficiente para realizar et pago del mencionado dividendo a cuenta.

Millones de Pasetas

Tesoreria disponible al 14 de diciembre dB 1999 ... u v ir v rr e e 1.830
Mis-Aumentos de tesoreria previstos ]
Cobros por operaciones de explotaciBn Y OIS ... .uiriiuiiteoa e e e e e e 72.721
Menas-Disminuciones de tesoreria previstas
Pagos por operaciones de explotacidn y otros (65.560)
L R e L R BT PR RO (4.014)
O L LT TR (3.125)
Tesoreria disponible prevista al 25 de febrero de 2000 1.752

(5] NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas para el efercicio de 1999, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido tas siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, estan formados por los gastos de constitucidn, los de primer establecimiento y gastos de puesta en marcha, y los de ampliacior de ca-
pital, y se contabilizan por los costes incurridos.

Los gastos de puesta en marcha representan fundamentalmente gastos en concepto de personal asignade, formacidn y otros canceptos relacionados con la puesta en
funcionamiento de instalaciones y se registran a su coste de adquisicién o producciéin. La Sociedad amortiza estos costes de forma lineal en un periode de cinco
afios. Durante et ejercicio 1999, dada la fecha de puesta en funcionamiento de las instalaciones, no se ha amartizado importe algune por este concepto.

b) inmovilizacienes inmateriales

Los derechos derivados de los cantratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmavilizado inmaterial por el valer al contade del bien, reflejandose en el
pasivo ia deuda total por las cuotas pendientes més el importe de a opcidn de compra. La diferencia entre ambes importes, que representa |os gastos financieros de
la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicias y se imputa a los resuitados de cada ejercicio de acuerdo con el criterio financiero.

Al 31 de diciembre de 1999 la mayor parte de los bienes incluidos en este epfgrafe sa corresponden basicamente con las terrenos y construcciones productivas de ADA
{Nota 2) adquiridos en el régimen de leasing, Dichas construcciones se amortizan de forma lneal en funcién de la vida Gtil estimada de las mismas (25 afios).

¢} Inmovilizado material

El inmovilizado material recibido a través de la aportacion y adjudicacion {véase Mota 1) se hatla valorade por los respectivos importes de aportacion y/o adjudicacién
ylas adiciones posteriores a la misma a coste de adquisicidn, actualizada en el caso de Aceralia Transformados, S.A. de acuerdo con la Ley Foral 23/1996, de 30 de di-
ciembre.

El inmovilizade material adguirido por el resto de sociedades dependientes se halla valorade a precio de coste, actualizado en algunas sociedades de acuerdo con di-
versas disposiciones legales, entre 1as que se encuentran el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junie y diversas normas forales.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacidn se amortizan en ios afios que restan por completar la vida (til de los ele-
mentos patrimonizles actualizados.

Los gastos de conservacian y mantenimiento incurridas durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periodo de construccion del inmovilizade material por préstamos a largo plazo destinades a la finan-
ciacién del inmovilizado, se cansideran, en aquetlos provectos de inversidn de volumen significativo, come mayar coste de los mismos. El importe activado por estos
conceptos como mayor caste neto del inmovilizado asciende a 1.575 millones de pesetas y torresponde en su totalidad al inmovilizado de Aceria Compacta de Biz-
kaia, S.A.

Los costes de ampliacifn, modemizacitn ¢ mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o yn alargamiento de fa vida itil de los
bignes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

105 trabajos que el Grupo reafiza para su propic inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los costes intermnos determi-
nados en funcidn de los consumos propios de materfaies de almacén y los costes de fabricacién aplicados segun tasas de absorciGn similares a las usadas para la va-

{oracién de las existencias.




El Grupo amortiza su inmovitizado matertial siguiendo el métada lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, basada para algunas
de las principales instaiaciones en un estudic técnice interno que determina su vida dtif, En este sentido, durante el ejercicio 1999 se ha actualizado el estudio técni-
co de la Aceria LDIll, come consecuencia de (as inversiones realizadas y de la situacién tecnoldgica de la instatacidn, lo que ha supuesto un alargamiento de la vida
(til de la misma en cinco afios. Como consecuencia de este cambio, ia amartizacion del ejercicio es inferior a ta que hubiera resuitado de apiicar los coeficientes de
ejercicios anteriores en 1.500 millones de pesetas, aproximadamente. Los afios de vida (itil aplicados se presentan segiin el siguiente detaile:

Afios de Vida

Util Estimada
COMSITUCCIONES ...ttt ittt ettt ittt st et b ettt e et e e e et e e ettt s et et ae s e e e e e e e e e enre s 20-50
Rt T Lo L o 416
= 4—16
BT v ea e e 3-13
T L T 3-10
Equipos para procesns de IMOMMACIGN ... .o e et e e ettt e e e e e et et e e 3-13
A G T s PO 3-13

Los elementos del inmovitizade materizl comienzan a amortizarse a partir de su entrada en funcionamiento. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 1999 por el concepto de provisiones y amortizacian del inmovilizade material ascend)d a 35.926 millones de pesetas (Nota 8).

d) Irmovilizaciones financieras y cartera de valores a corto plazo
El Grupo aplica los siguientes criterios para la contabilizacién de estas inversiones:
1. Participaciones en socledades asociadas: se valoran por el métado de puesta en equivalencia segdn se indica en la Nota 3 de esta memoria.

2. Tituios con cotizacién oficial: a coste o valer de mercado, el menor. Por valor de mercado se entiende, la cotizacian oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o
la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

3. Titulos sin cotizacidn oficial: a coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion por el exceso de coste sobre sy valor razonable al cie-
rre del ejercicia.

Las minusvaifas entre el coste y el vaior de mercado al clerre del ejercicio se registran en los correspondientes epigrafes de provisiones del balance de situacién con-
solidado.

Para las participaciones en sociedades en e! extranjero el valor tedrico-contable se ha czlculado mediante la conversion a pesetas del patrimonio neto en la divisa
principal en que operan, utilizando el método del tipe de cambio de cierre.

a) Existencias

Las materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicion y repuestos se valoran a su coste medio de adquisicion o al precio de mercado, si éste iltj-
mo fuera menar,

Les preductos terminados v los productos en curso y semiterminades se valoran al coste premedia de fabricacién del ejercicio, que incluye el coste de las materias
primas y otros tateriales incorparados, la mano de obra y los gastos directos e inditectos de fabricacidn. El coste de estas existencias se reduce a su valor neto de re-
alizacién, cuando éste es menor que el coste de fabricacidn.

Con abjeto de vaiorar los efectos y repuestos a coste o valor de realizacién i éste fuera mas bajo, las sociedades del Grupo analizan la rotacidn de sus existencias cal-
cuianda, mediante fa aplicacién de determinados porcentajes en funcidn de la antigiiedad de las partidas que las componen, el importe estimado que serfa necesario
provistanar para vaiorarias a su valor de realizacion si éste fuese mas bajo gue su coste de adquisicidn,

La valoracidn de los productos obsaletos y defectuosos se ha ajustado mediante estimaciones a su pasibie valor de realizacién.

f} Deudores

Las cuentas a codrar figuran en el balance de situacién adjunto a su valor nominai. No obstante, se han realizado las correcciones vaiorativas necesarias, dotindose
las correspondientes provisiones en funcidn del riesgo que presentan de posibles insolvencias. Asimismo, el epigrafe “Provisiones para operaciones de trifico” del
pasivo del balance de situacifn recoge una estimacién de {os descuentos, bonificaciones y otros conceptas apiicables a clientes,

g) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Las sociedades dependientes SIDMED, GALMED, EMESA, Aitos Homos de Bergara, S.A. y Esteban Orbegozo, 5.4, vienen abligadas a complementar, balo ciertas con-
diciones, las prestaciones gue reciban de la Seguridad Sacizl cada une de |os trabajadores que, habiendo pertenecido a las mencignadas sociedades, causen baja por
jubilacidn o incapacidad. Este complemento también es apiicable 2 los casos de viudedad y orfandad. Asimisme, SIDMED mantiene determinades compromisos con
aquedlos colectivos de trabajadores que causaron baja al amparo de los procesos de reestructuracién de plantilla 1987 /1990 y 19911993, Adicionalmente, en general,
las sociedades del Grupo también vienen obligadas a pagar ciertas gratificaciones a aquellos empleados que cumpian 25 y 35 afios de servicio en la empresa.

Al 31 de diciembre de 199¢ el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos-Provisiones para pensiones y obligaciones similares™ (Nota 13) del balance de situacién con-
sclidado adjunto incluye los importes devengados a dicha fecha, que se han calcutade, en general, en base a los correspondientes estudias acuariales utilizando el
sistema de capitatizacién individual en base a unas tasas de actualizacion del 4,5% v tablas GRM/F-80 menos 2 afos. Este epigrafe incluye asimismo otras provisio-
nes de esta naturaleza registradas por determinadas sociedades del Grupe por importe de 900 millones de pesetas. De ellos, 600 millones de pesetas han sido regis-
trados con cargo al epigrafe “Gastos extraordinaries” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta.
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h} Provisiones para riesgos y gastos. Otras provisiones

Al31 de diciembre de 1999, este epigrafe def balance de situacién conselidado adjunto incluye, cemo concepte més significativo, una provision de 18.843 millones de
pesetas, que no ha tenido mevimiento durante €[ ejercicio, destinada a la cobertura de los costes basicos de adaptacidn e innovacion tecnoldgica, investigacidn y di-
versificacin de productos, exigencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias tnes niveles de productividad competitivos en
el mercado en los préximos afios (Nota 13).

Por otra parte, de acuerdo con la reglamentacidn de trabajo vigente, las Sociedades del Grupo estdn obligadas al page de indemnizaciones a fos empleados con los
que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales, no estimandose al 31 de diciembre de 1999 que se produzean despidos anormaies.

i) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por et importe cancedido y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacidn experimentada durante el
efercicio por los activos financiados por dichas subvenciones.

i) Impuesto sobre beneficios

&l gaste por Impuesta sobre Sociedades del ejercicio se ¢alcula de forma individualizada en funcién del resultado econémico de cadz sociedad antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segdn corresponda, por las diferencias con el resultado fiscal, entendieado &ste como [a base imponible del citade impueste, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas as retenciones v los pagos a cuenta,

k) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la aplicacion de los tipos de cambio medios en vigor en el mes que se realiza la transaccidn.
Las diferencias de cambio producidas en el ejercicio con motivo de les cobros y pagos efectivos se contabilizan directamente come gastos (pérdida) e ingresos (bene-
ficic) financieros. Asimismo, al 31 de diciembre de cada ejercicio tos saldos a cobrar y a pagar en moneda exranjera se valoran al tipe de cambio en vigor a dicha fe-
cha. Las diferencias de valoracifn negativas no realizadas se contabilizan como resultades consolidados ded ejercicie y las diferencias de valoracisn positivas no reali-
zadas se recogen en el pasivo del balance de situacién consolidado adjunto come un ingreso diferido que se incluye en el capitulo “Ingresos a Distribuir en Varios

Ejercicios”.

) Deudas y otras cuentas a pagar

Las deudas, tano & corte como a large plaze, se ontabilizan por su valor nominal y la diferencia entre dicho valor nominal y el importe recibido se contahiliza en el
activo del balance como gastos por intereses diferides, que se imputan a reseltados por los correspondientes al ejercicio calculades siguiendo un método financiero.
Asimismo, en otras deudas no comerciales se han registrado, en 1999, 3.226 millones de pesetas correspondientes al vator actual devengado de determinadas com-
promisos contraidos por et Grupo, que se han catculade de acuerde con métodos de actualizacitn generaimente aceptados. De acuerde con el Plan Generat de Conta-
bilidad, las deudas se clasifican en funcitn de los vencimientos al clerre del ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aguellas con vencimiento infatior a
doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periado.

m) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen gastos de formalizacién de préstamos recibidos y gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, que se imputan a resultados durante el plazo de ven-
cimiento de las correspondientes deudas, de acuerdo con un método financiera.

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del memento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo et principio de prudencia, el Grupo (nicamente contabiliza los beneficios realizados a |z fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun ias eventuates, se contabilizan tan pronto son conocidos.




(6) FONDOS DE COMERCIO Y DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Los movimientos habidos durante el ejercicia en estos capitulos del batance de situacisn censolidado, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

" Fondos de Comercio Diferencias Negativas
Integracidn Puestaen Integracign Puesta
Globat Equivalencia Global en Equivalencia
Saldosal1deenerode 999 ...... ... .. 410 10.563 3.999 5.274
Acerfa Compacta de Bizkaia, S.A. (Nota 2)
Adguisicion de participacion .....o.eie it i e 166 - - -
Amortizacién del ejercicio (NOtE 3-C} ..ovvveriiir e, (166) — — —
Sociedades pertenecientes al Grupo Marcial Ucin {Nota 2)
Aduquisicidn de participaciones ,.......viiiii it it - 640 3.494 —
Amartizacion det ejercicio (NOTa 3-C) ... viviriiiiai et - (161) — e
Reversidn de diferencias negativas ........o.oouiiineeenianen e — - (1.053) -
Grupo Metalbages (Nota 2} ... i — (1.317) - —
Adquisicién de Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA) (Nota2) ............. 1.055 - - -
Incorporacion por integraciénglobal .................... ... ... .. 45 (55) - -
Otras adOuisiCioNeS . ... .\ et - — — 24
Amortizacion del ejercicio (NOE3 3-€) ..o e (146) (r.153) - -
Reversion de diferencias negativas de Sidmed .......................... — - (51} —
Saldos al 31 de diciembre de 1999 1.364 8.527 5.489 5.298

Al 31 de diciembre de 1999, el detalle por sociedades de los saldos indicados anteriormente, es el siguiente:

Miltores de Pesetas
Fondos de Diferencias
Comercio Negativas
integracion global
Asturiana de Perfiles, S.A. L. . i 1.055 -
Siderdrgica del Medierranen, S.A, ... v i e e — 2.728
Sociedades del Grupo Marcial Ucin (NOtR 2} ... u e e e ieans — 1.541
Sociedades del subgrupo Aceralia-Largos/AnStain ... oot e — 1.097
Otras PartiCiBationeS . .. ... ittt it e e 209 123
1.364 5.489
Puesta en equivalencia
ATDBd, S A, o e e 8.041 —
LT A - 4.764
L0 L o T o 486 534
8.527 5.298
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(7) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO E INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas de gastos de establecimienta e inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Derechos sobre
Bienes en Régimen
Gastos de de Arrendamiento
Establecimiento, Financiera y Otras
Puesta en Marcha y Inmavilizaciones
Otros Gastos Inmateriates
Satdosal 1de BNeTO dB 1900 .. .v v vrert s e e i et e - 556
Saidos de sociedades incorporadas al Grupa (Nata 2) ......ooo i it 22 3.440
AdIciones det PEIOdD .. ..o virss st e e e e 683 101
Y 3 PP — (364)
Amortizacién con cargo a gastos ordinarios
(Dotacién para amortizacidn de nmovilizada) ... (43) (3a4)
0]+ L= - (53)
Saidos al 31 de diciembre de 1999 662 3.339

(8) INMOVILIZADO MATERIAL

Conforme se indica en la Nota 5-¢, algunas seciedades del Grupo, han actualizado su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales de actualiza-
cidn, entre 1as que se encuentran |as aprobadas en 19596 y 1997.

Las (inicas sociedades en las que la actualizacion realizada ha tenido un efecto significativo en los estados financieros han sido Aceralia Transformades, S.A,, las so-
ciedades procedentes del Grupo Aceralia-Largos/Aristrain y las sociedades procedentes del Grupo Marcial Ucin adquiridas en el ejercicic. Las cuentas afectadas por
la actualizacién realizada en dichas sociedades y su efecto al 31 de diciembre de 1999, es como sigue:

Millones de Pesetas

incrementa Amertizacion Efecto

Neto de Valor Acumulada Neto

B (12 1.602 - 1.602
CONSEPUCEIONES . ittt iiae e e 5.867 (2.306) 3.561
Instalaciones técnicas y maquinaria ............oviiinn, 8.764 (5.957) 2.807
OtroinmovilizZado . ..o vv v v oo e 206 (181) 25
Total . 16.439 (8-544) 7995

La amortizacién de la actualizacién ha ascendido a 1.698 millones de pesetas en el efercicio 1999.



El movimiento habido durante el ejercicic 1999 en las diferentes cuentas del inmovilizado materfat, y de sus correspondientes amartizaciones acumuladas y provisio-
nes ha sido el siguiente:

Millones de Pesatas

) Saldos de_ S
Saldes al Sociedades Saldos al
1de enero incorporadas al 31 de diciembre
de 1999 Grupo (Nota 2} Aditiones Traspasos Retiros de 1999
Coste:
Terrenos y construcciones:
Terrenos y hienes naturales ............. ..ol 11.852 1.864 235 57 (306) 13.702
Edificios y otras construcciones ................... 168.644 24.102 2.550 5.309 (2.027) 198.578
Instalaciones técnicas y maquinaria .................. 505.051 57.873 10.132 28,681 (8.967) 592.770
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso ....... 24.345 2.271 34.030 {33.952) (14} 26.680
Otro irmovilizado:
Equipos para procesos de informacidn,
utillaje y atras instalaciones . ................... 9.666 6.021 1.704 193 {ooq) 16.684
Mabiliario, elementos de transporte yotros ......... 19.315 935 972 74 (415) 20.881
738.873 93.066 49.623 362 (12.629) 869.295
Provisiones y amortizacidn acumulada:
Edificics y ofras construeciones .. .................... (110.703) {4.945) (4.911) {135) 1.809 (118.885)
Instalaciones técnicas y maquinaria .. ....o.ovveuenn (348.901) (29.459) {29.705) (327) 8.8¢1 {399.501)
Otro inmovilizado:
Equipos para procesos de informacion,
utillaje y otras instalaciones ............o..een.n, (5.039) {4-093) (1.093) (26) 22 (10.232)
Mobiliario, elementos de transporte yotros ........... (14.117) (518} {217) 177 331 (14.344)
(478.760) (39.015) (35.926) (314) 11.053 (542.962)
260.113 326.333

Al 31 de dicienibre de 1999 el Grupa tenfa compromisos adquiridos con sus proveedores de inmovilizada para inversiones en praceso de ejecucin por un importe to-
tal de 25.943 millones de pesetas. Asimismo, en el inmovilizado material en uso del Grupo ai 31 de diciembre de 1999 habia elementos totalmente amortizados por
imparte de 237.739 millones de pesetas, aproximadamente.

En el mes de julio de 1997, la Sociedad adqulrié por 1.360 millones de pesetas un terrenc industrial en Sestao a Altos Hornes de Vizcaya, S.A.(AHY) donde se encuen-
tra ubicada Aceria Compacta de Bizkaiz, S.A. {ACB) (Nota 2). En el misme acuerde, |2 Sociedad asume integramente las obiigaciones derivadas del contrato dei dere-
cho de superficie constituide en naviembre de 1995 sobre el terrena industrial. Este derecho de superficie tiene una duracion de 50 afios, sin perjuicio de una posible
resalucién anticipada, estableciéndose que {a superficiaria (ACB) pagard a la propietaria un canon anual. Si se resolviese anticipadamente el conirato ce derecho de
superficie sin ser por acuerdo entre las partes, el propietario deberd abonar 2 la superficiaria una cantidad en concepto de indemnizacién equivalente al valor de la
planta en el momentg de la resolucién.

El derecho de superficie fue hipotecado durante 1996 en garantia del crédito otorgado por diversas entfdades financieras cuyo limite asciende a 30.000 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1999 (véase Nota 14).

Par otra parte, al 31 de diciembre de 1999 determinados activos inmovilizades de £steban Orbegozo, S.A. valorados a efectes de la garantia en un importe de 6.402
miliones de pesetas se encuentran hipatecados en garantia del cumplimiento de los aplazamientos concedidos por ta Seguridad Social (Nota 16).

La politica de seguras del Grupo es formatizar pdlizas para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado materlal. Al 32 de
diciembre de 1999 los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que existe ura cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad del Grupo.
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{9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS Y EMPRESAS ASOCIADAS Y VINCULADAS

a) Inmavilizaciones financieras

La composicion al 31 de diciembre de 1999 del capitulo “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion consolidado adjunto era la siguiente;

Millones de Pesetas

Particinaciones en empresas asociadas consolidadas por aplicacion

del método de puestaen equivalencia (NDTa 2] ... ..ottt 142.321
CT8dItDS @ EMDIESAS ASOCEAAS ... ...\ e ettt et vt e s st et et e e b et e et e et e ettt et et e e e e e 1.500
Carterade valores 8 B Plazo ...t e 3.094
Otros CrBAItoS  [aMBO PIBZO ..o o s 1.496
Depésitos y fianzas constituidos a largo Plazo .. ..o oo i it 56
T gL (o - PR (16)

148.451

Los mavimientos habidos durante el ejercicio 1999 en el epfgrafe “Inmovilizacienes financieras-Participaciones puestas en equivaiencia”, han sida los siguientes:

Millones de Pesetas

GaldoS @l 100 BREIO DB 1000 . vttt t ittt et e e e e e e et ae et 128.143
Adquisicion de participaciones (Nota 2)

Sociedades dei Grupo Marcial Ucin consolidadas por puesta en eQUIVAIBNCI . ....v. i viiiti e e i s 1.178

BB, S Bl L o e e e e 2.916

Recuperaciones Medioambientaies Industriates, S.A. REIMASA) ..o i i e 289

BT REUEOE, LA, ... i e e e e e e 152

ACH PaNBles, AL, o it i i e e e e e s 66
Participacién en los resuitades

En beneficios correspondientes al BIETCICID ... vt i e R 10.150
Dividendos recibidos de sociedades articipadas .. .. .o oo iri it e e et (4.694)
D LT 1T 5.769
Bajas por consaiidacion por integracidn global en 1999 v por puesta en equivalencia en ejercicios anteriores

Recuperaciones Medicamiientales Industriales, S.A. REIMASA) .. i ir it i e {458)

0711+ (10}
Baias dE SOCIEAARS oottt it e e e e e et

Metalbages, S.A (NOTE 2) L. oi it e s (1.289)

LT o7 T {85)
OErOS MOVIMHEMLOS & .0ttt e te e et e st e s v s e et s ettt et ettt et et st e st a it b e st aaa s 194
Saldos al 31 de diciembre de 1900 (Nota 2) ... i ittt it i rrrarrraseatsniantannssrsrtonsrsensanesanse “ee 142.321

La composicidn del epigrafe “Inmavilizaciones financieras-Cartera de valeres a targo plazo” al 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Participacion de MetalDages, SuA (MOt 2) ... .o i i i it e e 2.606
Pt PAEION BN a5, NV, ittt ittt ittt ettt et e e e e 264
L T 224

. 3.004

Por atra parte, el epigrafe “Inmovilizacienes financieras-Otros crédites a largo plazo” incluye, basicamente, préstamos at personat.



b} Saldos y transacciones con empresas asociadas y vinculadas

Las operaciones realizadas por 2| Grupo durante el ejercicio 1099 con sus sociedades participadas consolidadas por af método de puesta an squivalencia y con otras
vincuiadas, correspondientes en su prictica totalidad a ventas de productos, compras y maguilas de materias rrimas, han sido las siguientes:

- Millones de Pesetas
Importe neto de la cifra de negocios y otvos ingresos de explotacién
ALBIOS LIRS, S, L ittt i e e e 807
BP0 ATBE 1o e e e e 12.019
GRUBO GOMVAIMTT L. i e e e e e e e e e e e, 39.350
Grupo Alfonse Gallardo ..o e 13.691
FRragUEdE, LA o e 1.985
Megago — .M.A. Comercio Siderdrgico, Ltda. .. ... .o it e e 1.003
LT O L7 - 12.674
Comercial de Hojalata y Metales, S.A. (COMESA) ... o i e e e e e e e e 1.56g
Lusitana de Distribugao Siderlrgiea, Lda. ... ... o i e 547
Solmed Galvanizados, S.l. .. ... ..o e, 930
84.575
Aprovisicnamientos
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A. (HISPANOBRAS} ... ..u'v'siit s i 2.354
GrupoArbed ... e ey E ek et et s 10.848
GIUPO GOMVAITT L ittt i it e e et et s ettt e e et e et e e e e et e e et e e 125
Gripo Alfonso Gallardo ... i 632
Sobrinos de Manuel CAMara, S.A. L. . i it e 92
L T 1.0G4
INGUSTHAS ZATTE, SA. .+ ot i ettt et e e e e e e e 39
Selmed GalVANIZa0S, S oo 52
D« ottt e e e e et e e et e e e e e e e et e e e ey 7
15.243
Otros gastos de explotacidn
GRUPO GOMVEITE .ttt ittt v e e e ettt et e e s ettt e e e e et e e e e e et e e e e e e e 1.012
IR AT e e e e 563
Grupa AlFONSo GallATD .. ... o e e e e e e 4
BB TIC, G L i s i e e e e e s 21
Solmed GAVANIZAAES, S.L. ..\ i e 304
L0 RO 12
1.16
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Como consecuencia de estas transacciones y de los créditos concedidos, al 31 de diciembre de 1999 existian las siguientes cuentas a cobrar y a pagar del Grupo con
sus sociedades participadas y con otras sociedades vinculadas:

Millones de Pesetas

Créditos a empresas asociadas a largoe plazo:

Solmed Galvanizados, Sl «uv .ttt e e 1.500
1.500
Deudores:

GIUPO GONVAITE oot et a e et e e e a e e e et et e et e e s e et et e et e 4931
GrupoRosCasares .........ccccvvvenn, 2.189
GrupoArbed o e 2.011
Megago - |.M.A. Comercig Sider(irgico, Ltda. ...........cvvveen. .. 418
Grupo Alfenso Gallardo ........ ... . . 1.404
Comercial de Hojalata y Metales, S.A. (COMESA) ... ... e 520
N U 783
Lusitana de Distribucae SIderfrzica, La. ......oo ot et e e e e e 440
Solmed Galvanizados, S.L. ... .o i i 71
AEBTOS URG, S A, Lttt ittt e ittt et e e e e e e e e 24
Emesa UK 164
Sollac ..., 1.392
Thyssen [{oF]
L0 Y 1m
14.960

Acreedores a corto plazo:
GIUPO GOAVEITT 4ottt it tr ittt e sttt bttt m ettt e e m e b s ettt e e e e e et bt et a s 487
LT3 1 T 3.274
LT LT T 1
T o T 273
BRERY 2000, S.L. .« e e e e e e 101
Lt T (T L 1y - R Y O 79
Solmed GalVaMIZAADS, S L. e e e e 150
Grupo Alfonso Galtardo . ... 134
REAAISE, SUA. + e ittr e e e s J U 14
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A. (HISPANOBRAS) 1.384
L8] 11 40
5.937

La Sociedad doménante ha percibido durante el ejercicio, 12.071 millones de pesetas en concepto ¢e dividendos de sociedades del Grupe y asociadas.

Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A. tiene firmado un acuerdo con Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (Nota 2), por ef que ésta se compromete a suministrar a Aceralia
Corporacidn Siderdrgica, S.A. y aquélla a adquirir |z totalidad de su produccitin de bobina caliente, por un plazo de 10 afios desde e! inicio de su actividad, que se pro-
dujo en el ejercicio 1967 y a unos precios fijados al inicie de cada efercicio que se ajustaran durante el misme en base a unas férmulas y calendaric predeterminadas.
Con efectos 1 de diciembre de 1999 y en base a un nuevo contrato suscritc entre |as partes, se acuerda un nuevo sistema de fijacian de precios,

(10) CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo ¢2 la partida “Cartera de valores a corto piazo” del balance de situacidn consolidade adjunto, incluye el importe de las inversio-
nes en imposiciones a plazo fijo y eurodepdsitos, asf como en Letras y Bonos del Tesoro Publico, ¥ les correspondientes intereses devengados y no cobrados. Dichas
inversiones devengan unos intereses que oscilan entre el 2,5% v el 5,1% al cierre del efercicio y tienen todas su vencimiento dentro de los préximos 12 meses.

s
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(11} FONDQS PROPIOS
Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos Propios durante &l ejercicio 19gg han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

" Qtras
Reservasde Reservasen  Diferencias

Capital Prima de laSociedad  Sotiedades de Dividendo

Suscrite Emisidn Dominante  Consclidadas  Conversicn Resultado a Cuenta Dividendos
Saidosalideenerode1989 .........vunn. 125.006 185.445 56.225 7.680 63) 30.129 - —
Distribucidn del resultado del ejercicio 1998 ... — - 5.870 13.634 — (30.129) — 10.625
Redenominacion del capital social a Euros . ..., {3) — 3 — - — — —
Diferencias de conversidn del ejercicio ........ — — - — 6.157 — - —
Dividende a cuenta del resuitada det

BJRICICIO1999 . ov e e - - - - - — (3.125) -

Resultado del ejercicio 1999 ... vnee.. - - - - - 21,624 — -
Saldos al 31 de diciembre de 1999 ..... vasien 124.997 185.445 62.098 21.314 6.094 21,624 (3.125)
Capital social

Con fecha 25 de febrero de 1999 se ha realizado !a redenominacitn a euros del capital social de la Sociedad Dominante. De esta forma, al 31 de diciembre de 1999 el
capitat social de la Sociedad Dominante esta representado por 125.000.000 de acciones ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, estando todas ailas admitidas a cotizacion en todas las Bolsas Oficiales de Comercic y en el Mercado Continuo. Al 31 de diciembre de 1999, los accio-
nistas de la Saciedad con una participacidn sigrificativa, igual o superior al 5%, declarades a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores son los siguientes;

Porcentaje
de Participacién
Arbed ESpaia, BY. ....vier e e e 35%
O To Ty B I X o 13,242%
Corporatidn GESIAM, Sl .. e s 6,67%
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse en todo caso, una cifra igual &l 10% del beneficio del ejercicio a reserva fegal
hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada antexiormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podrd destinarse a la com-
pensacitn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 1999, 1a reserva legal constituida por la So-
ciedad Dominante asciende a 11.262 millones de pesetas, importe que se encuentra incluide en ef epigrafe “Fonrdos propios-Otras reservas de la seciedad dominan-
te”, siende ésta la Unica reserva restringida de esta Seciedad.

Prima de emisién

£l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacitn del satdo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece res-
friccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reservas en sociedades consolidadas. Otras Reservas

El detalle por sociedades de estas reservas al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas

De sociedades consolidadas por integracin global

ACeralia ProdUCLOS Larg05, S ottt ittt it et et et i e e e e e 2.055
Aceralia TranS OTMAA0S, S.A. ..ttt ettt e e e e 2,232
LT T T [y L O PR 1.526
Siderirgica del Mediterrango, S.A. (SIDMED) . ...oviiiri ittt e e s e 2.210
Galvanizaciones del Mediterranen, S.A (GALMED) ... oottt et e e e s 758
Cortes y Aplanades Siderirgicas, 5.8, (LAS S A . i ittt it i ettt et e e e e i e 122
e T S (139)
LT L L T T (z22)
Metalirgica AstUriana, 5.4, IMETALSA) . i i i s e et et e (43)
L L T N e e 19
ACRIa COMPACta 08 BiZhaIE, S A o e e e aann 517
Aceralia Steal Trading, BV, o i i i it e e e e e e ettt e 4.293
Robert Smith Steel, LId. ... ..o i i e et e e e e e 8
GIUPO CONEISEERL Lot st e r e e e e e e e br e 213
B R e T [ o R Y 1
T I 1,222
L T YT R I T o 1 O T 2479
Recuperaciones Medioambientales Industriales, S.A. REIMASA) ... o i e 123
17.374
De sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia
Companhia Hispano-Brasiteira de Pelotizagao, S.A. (HISPANDBRAS) ... .ouieninn ettt et et eieaen s (573)
Megaco - |.M.A. Comercio SIGerGrBIC0, LEAa. .. .vveuueenstin ettt it ettt e et et e et e 112
LT I T (339)
e 0T T3 o £ P 3.235
L b 373
B (0T O 1L o TR T 427
LT - o (26)
ACEI0S LR, S oot e e e e e e i 33
T (24)
L B Tl 107
L6+ 27
3.362
20.736

Las reservas restringidas de [as sociedades dependientes at 31 de diciembre de 1999, s presentan a continuacion:

Millones de Pesetas

Reservas Legales
¥ Reservas Especiates

Reservas para inversiones
de Revalorizacion (ley12/1993)

Aceralia Productos Largos, Suh. ittt it i e et a s - 2.000
Aceralia Transiormados, S.A. .o i i e e s 4.077 3,764
Cortes y Aplanados SIerdrgices, S.A. o vt ittt s et et iaar i arra ey 27 10
o N T 242 72
T e Y . 47 28
L T L T T, = T PP - 2
AHONS0 Gallardn, S A, ... ittt ettt e e e ieet ey 195 40
LT 3 1o 72 3
GrUpa NSl L. it e e e 68 -
Aceria Compacta de BizKaia, S A. .. ..ot e e e e e - 116
Grupo Laminados VRIBSEO .. ... . veve e e it e e 172 312
Grupo Aceralia Productos Redondos (sociedades del Grupo Marcial Ucin) .. .o.oooveiie oo, 4.067 3.605
Grupo Aceralia-Largos/AfSIrain ... . . o e e aaas 8.420 3.130

17.387 13.082




A partir de la fecha en que la Administracion Tributaria hava comprobade y aceptado el saldo de las cuentas “Reservas de Revalorizacion™, (o haya prescrito el plazo
de 3 afios para su comprobacisn), dicho saido podré destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negatives, tanto los acumuiados de
ejercicios anteriores coma los oropios del ejercicio, o los que puedan producirse y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero dei afio 2007 podra destinar-
se 1 reservas de libre disposicién, siempre que la plusvaiia monetaria haya sido realizada. Se entenderi realizada |z plusvalia en la parte correspondiente a la amorti-
zacién contablemente racticada o cuando los elementos pairimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabitidad.

Si se dispusiera del saldo en forma distinta a la prevista en las disposiciones legales qué han servido de base para la actualizacion (Nota 5-c), dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacién.

Diferencias de conversion

La composicion por sociedades de las Diferencias de conversidn al 31 de diclembre de 199¢ era la siguiente:

Millones de Pesetas

ACeralia SIERL TrABING, BV, v v e ettt vt teaaasse e e et s et e e e s e 5.324
Companhia Hispano-Brasileita de PRIotizagan, S.A. . ...o.oniuiiiiininr i e . 347
GORVAIT IEALIE, S.BuB. + v vt ee e nee s henes e e cm et e e n e e e r e 60
GIUPD COMTISTBEL - o ve e et e e ettt et s s e 185
Robert Smith Steelltd. ............. PP N U PPN N 154
Grupo Aceralia-Largas AMISIAIN ... e et e 22
T T O R L L L ECE TR RRE TR F3

6.094

(12) SOCIOS EXTERNOS

Fl saldo inciuido en este capltuio del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades
consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en e epigrafe “Resultado atribuide a socios externos” re-
presenta la participacion de dichos accionistas minovitarios en los resultados del efercicio.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en este capitula del balance de situacién consotidade adjunto han sido fos siguientes:

Millones de Pasetas

Sald0 A1 1€ MBI AEA0GY ..\ v eve v enmen it ene ettt e s e 17.219
Incorporacién de minoritarios de

Recuperaciones Medioambientales industriales, S.A. (REIMASA) 432

Asturiana de Perfiles, S.A (ASPERSA] .. tttes st itien e ae et e ia e et st 415
Compra del 3,29% ¢e Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (Nota2) ........oovveeeennen (598)
RESUMEE0S QBLEJBILILIO 41\ v vy et et tesan e vt e er e e ettt r e s 2.336
DIVIBENGOS PABAAOS .. s eevaees e e ame e chan e et (152)
Saldo ai 31 de diciembre de 1999 .......ooiiiiiiiiii i, eaniees Ceereraenaianens Cearsanran eerreesesriarernes . 19.652
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£l saldo al 31 de diciembre de 1999, de este ¢apitulo del halance de situacién consalidado adjunto se desglosaba en los siguientes conceptos:

Millones de Pesatas
Resultzdo de
Ejercicics
Anteriores ¥ Resultado
Capitat Reservas del Ejercicio Dividendo Total
Siderirgica del Mediterrdneo, S.A. 5.761 (1.108} 410 - 5.063
Galvanizaciones del Mediterranen, S.A. 3.925 (93} 26 - 3.858
Laminados VRIASE0, SA. e msrsmmmsrnss s nssemssansssens 842 3.061 804 (152} 4.645
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. 3.908 166 806 - 4.880
Aceralia Sidsthal Ibérica, S.A. 74 74 3 — 156
Grupo Aceralia-Largos/AfSIAIN e eewsssssssrmrase s i - 11 1 — 12
Recuperaciones Medioambientales
Industriales, 5.A. (REIMASA} 103 329 191 — 623
Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA) (NOE 2) vevmvreeersneronsrsiennins 148 267 - — 415
14.761 2.707 2.336 (152) 19.652

(13) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las mavimientos habidos durante el ejercicio 1999 en este capitulo del balance de situacidn consolidado adjunto han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Para Pensiones

y Obligaciones Similares Qtras Provisiones

Gaidos al 18 EMEIO AR 1009 . .. unineeeararne et 7.584 19.615
Incorparacién de sociedades a! perimetro de consolidacion (ot 2) .....vevviveoneernrernnineaans 171 198
Provisiones incorparadas por aplicacion de diferencias

negativas de cansolidacidn (Nota 1 T R 300 500
Dotaciones netas cen cargo al resultado del ejercicio

Gastos de personal (N2 18} +.veverremren i e 468 —

625105 FiNARCIETOS Y OLPOS CONCBPLES ..ot v euevanve s e im et rras st sttt 108 163

Gastos extraordinarios (NOLas 2, 5-E¥18) ... vurvreronrieria i 600 330
AplicaCiones por PAgs ¥ BTG COMCEPRAS . ... vvevernsnnsssrremne s as st e {1.141) (328}
Saldos al 31 de diciembre de 1999 8.090 20.478

Al 31 de diciembre de 1999, estas pmvisidnes carresponden  las estimaciones necesarias para cubrir los conceptos indicados en las Notas 5-gy 5-h.

{14) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1959 los importes dispuestos por el Grupo de los créditos y préstamos bancarios pendientes de vencimients, asi como los tipos de interés anua-
les vigentes, eran los siguientes:

Tioo de interés Millones de Pesetas

Préstamos y créditas con entidades financieras

L B O SCRRRCARRE LRI IR 3,3% - 4,6% 58.267

BN MONEME BXUAMIEIE -+ v v v vsseeeseeeen s banesscaem b asba s st sr s s sa s s s en s e s s £4,89% - 6,74% 10.430
Préstamos para financiacidn de investigacion y AeSArmOlO . .vvrvr e e o% - 0,39% 469
Financigcidn de exportationes

EIUDESEEAS e vsvemeeeamnessesm s s r s s e it e e n g 3,25% - 4% 481
Préstamos para financiacibn del inmovilizado

B DESEIES 1 1« veveeeeeme o enenee s e nn bt L 2,51% - 3,68% 626
Efectos cOMErciales deSCOMEALOS . . .vvu s verie e aas s 2,93% - 3,64% 9.988
Intereses 4 PAgArNO VENEIADS . .. .v .y ierereurrr et — 681

80.942

Menos-vencimientos a corto plaze  ~ (32.002)
Vencimientos a largo piaze 48.940

Al 31 de diciembre de 1999, los importes no dispuestos de los limites maximos concedidos en préstamos y {ineas de crédito ascendian a 53.514 millones de pesetas.




A continuacin se muestra el calendario de vencimientas previstos para la deuda a largo plazo de este epigrafe del balance de situacién consolidade adjunto:

Millones de Pesetas

2001 12.033
2002 11.260
2003 8.634
200& 7.622
2005 Y Siguientes 9.391

48.940

En general, los contratos de préstamos estabtecen ura serie de condiciones a cumplir en relacidn con {a estructura del balance y otros datos econdmices. Al 31 de di-
clembre de 1995, se han cumplido todas las condiciones y clausutas estipuladas.

(15) OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre de 1999 la composicidn de este epigrafe del balance de situacién consolidade adjunto era la siguiente:

Millones de Pesetas

Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) 16.317
Operacidn adquisicidn Grupa Marcial Uein (Nota2) ..., 14.818
Acreedores por adquisicidn de inmovilizado ... e 11.649
Remuneraciones pendientes de Pago . ... ...ovvini ettt e as 4.958
Fianzas y depdsitos 1eCiDIA0S . .o vttt e e e e e e e 571
Dividendo activo @ PABAN INOLE 4) ... vttt ittt ettt e ettt ettt et e et ta e 3.125
OLros ACreedOres N0 COMBITIAIES ...\ et e st vt et ittt e i et e e e it v et st e et st i ettt s s s ta st asaeaataanaanns 14.375
. 65.813
Menos-vencimientos acortoplazo ..........ooviiiunee Serteceerentiraraninas Cerreiaraas e iaeeresaieerenreraaraaes (40.791)
Vencimientos a largo plazo 25.022

Las deudas con la SEPI, que incluyen los intereses correspondientes a tipos de mercado, se corresponden con tos impartes pendientes de pago acardados en ia ad-
quisicién en 1998 de las sociedades del-Grupo Aceralia-Largos Aristrain. En base a un contrato suscrito el 18 de marzo de 1998 entre Corporacién |.M, Aristrain, 5.A,
(sociedad vendedara a Aceralia Corporacidn Siderirgica, S.A. de las mencionadas participaciones) y la Sociedad Estatal de Participaticnes Industriales (SEPI), aquélia
cedid 2 esta dltima los derechos de este crédite. Por consiguiente, Aceralia Corporacién Siderdrgica, 5.A. quedd liberada de sus obligaciones con Corporacitn |.M.
Aristrain, 5.A, en relacidn al mencienado derecho de crédito y obligada en lo sucesivo con SEPI.

El calendario de vencimientos previsto de las deudas a largo plazo se muestra a continuacién:

Millenes de Pesetas

2001 12,254
2002 11,728
2003 77
2004 69
2005 y siguientes 894

25.022
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(16) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicidn de los saidas mantenfdos con las Administraciones Pdblicas al 31 de diciembre de 1999 era la siguiente:

Millones de Pesetas

Administraciones Piiblicas deudoras:
Hacienda Piblica

tminuesto sobre elValor ARBLIED .......oeui i 966
IMPUESEDS ANTICIPAAES ..« ve et et e e er st e e e e e h et st e e et e s 3.257
Pagas a cuenta del Impuesta sobre Seciedades ... 428
Lo S-S 455

5.106

Administraciones Plblicas acreedoras;
Deudas a largo plazo

Tesoreria General de (& SegUrdAt SOCAL ...\ .\ erau ettt e 4.255
HACienda FOral d8 GUIPUZEOA -« .« e ettt et it e e et b e s et e e et e s e e e e e 2.582
IMPUESEDS QIFETIBOS o\ e e et e e en et s ite e e e e e e et 4.236
(0] =T PO AP P g1
11,124
Deudas a corto plazo:
Hacienda Pdblica
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de 1as Personas FiSicas ........vvvviiiiiiini i 1.746
Impuesto sobre SOCBAAORS ..\ .\t e ettt e e e 2.109
[MPUESEOS QITRIFAOS .. ... e\ i ettt es et et e e e e s 289
=31 TR E TR P 1.056
Organismos de la Seguridad Social ... . it e 2.860
LT 114 = TSP 1.362
9.422

La naturaleza de los impuestos anticipados incluidos en el cuadro anterior se corresponde, bésicamente, con fos mismos conceptos gue los descritos en la Nota 17
para las diferencias temporales en el clculo de la base imponible del impuesto sobre Sociedades.

Los concantas mas significativos gue compenen los saidos de impuestos diferidos son:

Millones de Pesetas
Lo T ok 112 0 172 o112 R 3.386
Diferimiento POrTBIMVEISIAN ... . ottt a st e ee e e e e e 1.139
4.525
Menos-Impuestos diferidos a COMO PIAZO ...\ . oe e e (2Bg)
Impuestos diferidos a targo plazo 4.236

En 1990 y 1991 1a Direccién general de la Tesoreria General de la Seguridad Social y ia Diputacidn Foral de Guipzeoa concedieron a Esteban Orbegozo, S.A, el aplaza-
miento y fraccionamiento del pago de determinadas cuotas impagadas de los afios 1981 a 1989, mds los correspondientes recargos e intereses. Las deudas aplaza-
das, registradas integramente por la Sociedad, devengan un interés det 1% anual, a pagar conjuntamente y en las mismas fechas y plazos que el principal.

La totalidad de la deuda con la Seguridad Social estd garantizada por una hipoteca sobre determinadas Instalaciones productivas de la Sociedad, habiéndose valora-
do dichas instalaciones, a efectos de ia garantia, en 6.402 miliones de pesetas, aproximadamente {Nota 8).

El detalle y vencimiento de estas deudas son:

Millones de Pesetas

Ao Seguridad Social Diputacién Foral
L1100V T R R R L TR R RT T TSy 256 56
P+ R D R ET R 492 86
< U R R R TR 575 93
o N e LI 613 120
o+ S A RAREEE R _ 652 135
2005 Y SIGUIBMES .. .nvririen e srnaaraar vt aneas e, 690 1393

3.022 1.827

3.278 1.883




(17) SITUACIGN FISCAL

Las sociedades integrantes ded Grupo Aceralia presentan, en et &mbito tributario, dos grupos de consolidacidn fiscal, uno en el Territario Comdn y otro en el Territorio
Foral:

— Grupo consolidado en Territario Comuin: Durante et ejercicio 1999, Aceralia Corporacidn Sider(rgica, $.A, ha comenzado a tributar en el Impuesto sobre Socieda-
des de acuerde con el régimen especiai de los grupos de sociedades, previsto en el articulo 78 y siguientes dea Ley 43/1995, de 27 de diciembre, reguladora de
dicho Impuesto. Pertenecen al Grupe nimero 44/99, Aceralia Corporacidn Sideriirgica, S.A. (socfedad dominante), Aceralia Productos Largos, S.A., Metatlrgica
Asturiana, 5.A., Tetracero, S.A., Emesa Trefilerfa, S.A., Cartes y Aptanados Sidertirgices, $.A, y Azma, S.L. (antes Traden, S,L.).

Adicionatmente, en el ejercicio zooo se incorporarn al Grupe consolidado, mencienado en el parrafo anterior, Sidertirgica Aristrain Madrid, 5.L., Rico y Echevarria,
S.A.y Fercome Trading, S.L.

~ fGrupo consolidado en Territoria Foral: Come consecuencia de la adguisicién de Sorobil Aceros, 5.1, sociedad fusionada con Persebras, S.L. durante el ejercicio
1999 {véase Nota 2}, se han incarporado dentro del perimetro de consoligacion un conjunto de sociedades residentes en Guiplizcoa a las que tes ha sido de aplica-
cicin el Régimen Especial de Declaracion Consolidada previsto en los articulos 71y siguientes de la Norma Faral 7/ 96, de 4 de julio, reguiadora del impuesto sobre
Sociedades de ese Territorie Foral. Pertenecen a ese Grupo, del que Persebrds, 5.L. es la sociedad dominante, Marcial Ucin Sidertrgica, S.L., Esteban Orbegozo,
S.A., Mallas Ucin Azpeitia, S.A. y Marcial cin Comercial, S.A. como sociedades dependientes,

Adicionalmente, en el ejercicio 2000 estardn dentro del citado grupo consolidado, toma sociedades dependientes, las sociedades adquiridas por Persebris, S.1.
durante el ejercicio 1998, esto es, Siderirgica Aristrain Olaberria, S.L., Altos Hornos de Bergara, S.A. e Industrias Galycas, S.A.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aglicacion de principios de contabiiidad generalmente acepta-
dos, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imporible del impuesto. Aceralia Corporacién Sideriirgica, S.A. y sus
sociedades dependientes presentan individualmente sus declaracienes de impuestos.

La conciliacién del resultado agregado del ejercicio can la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas

Aumento Disminucion Importe

Resultado contable agregado antes del lmpuesto sabre Sociedades .. ... - - 35.378
Diferencias permanentes ................... e akereraraaaas veven 5.678 (20.963) {15.285)
Individuales ... . s 5.678 {17.123) {11.445)
De conselidacion ............vviiiiii e — (3.840) (3.840)
Diferencias temporales ...... rverreerseiaranen et 9.809 (6.921) 2.888
Diferencias temporales individuales

Con origen en ejercicios anteriores ..........vvervinnnnninenreennn. 3.359 (5.489) {2.130)

Con origen en el presente ercicio ... .. vuuveviriiiii i 4.98C {921 4.059
Diferencias temporales de conselidacién

Con origen en el presente gJercicio ........ooooiii e, 1.470 (511 959
Compensacion bases imponibles negativas.................. Crerrrees - - (670)
Base imponible {resultado fiscal) ..... i ararearesrene, Ceeerrrenes 22.311

Las principales disminuciones de la base impanible por diferencias permanentes corresponden en su mayor parte a las amortizaciones fiseales del inmovilizada yre-
cuperaciin de provisiones por un importe aproximade de 5,481 millones de pesetas, asi como a exencitn de dividendos por 4.073 millones de pesetas y regimenes
especiales por inversién y otros conceptos par 2.876 millones de pesetas.

Las principales diferencias temporales positivas se corresponden can aumentes en la base imponible derivados de provisiones comerciales, libertad de amortizacidn y
otros conceptos. Las negativas se corresponden con la recuperacién fiscal de las provisiones dotadas en ejercicios anteriores y la aplicacion del incentivo fiscal del di-
ferimiento por reinversidn de las plusvalias derivadas de la enajenacion de activas procedentes del inmovilizado.

Fi célculo del gasto del ejercicio en relacitn al impuesto sobre Sociedades se determina como sigue:

Millones de Pesetas

Cuotade la Base IMPONIDIE () ..t i e e e e 7477
Deducciones a la cuota por inversian y otras COMCEPIOS .. .uivivsveeeeeeree e eranenens (5.072)
Efecto impositivo de las diferencias temporales y bases imponibles negativas 296
Gasto consolidado por el Impuesto sobre Secledades del ejercicio 2.701

{*) Eltipo aplicade es el 35% en Tersitorio Comdn v el 32,5% en Territoria Faral,

Las sociedades del Grupo tienen, en general, abiertus a inspeccion todos los impuestos principales gue les son de aplicacién para el periodo transcurrido desde su
constitucidn o los cuatro dltimos ejercicies. Los Administradores de las diferentes sociedades y del Grupo no esperan que, en caso de inspeecion, suzjan pasivos de
importancia, motive por el cual no se ha efectuado provision alguna por este concepto en las cuentas anuales adjuntas.
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{18) INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de [a cifra de negocios

La distribucign de! importe neto de la cifra de negecios correspandiente a la actividad ordinaria del Grupo durante el ejercicio 1999 es [a siguiente:

Millones de Pesetas

Productos Sidertrgicos:

Mercado Naciomal .. ... .. ittt e e e e e e e e 379.473

Mercado Exterior
LE T TV o - N 101.339
00 1 1 PP 48.700
Prestaciones de SEIVICIOS - .. ... i i it e e et e e es 21.285
550.797

Asimismo, la composiciéin de las ventas de productes sidertirgices dei ejercicio es la siguiente:

Toneladas
o T LT 3 17 T 923.914
F LTy I L T T LTl Lo 934.882
Division de Products REAGIMGOS L. ... iuuite ettt ettt ettt e e e e e s e r e e e e e e aan 2.148.884
Division de Productos Largos
LT 41 478.068
Ty P Lo LA T - D DD 2.015.909
L1 9.383
Divisién de Productos Planas
LAMINAE0S BN CAlIEMTR - . ettt ettt aa et et eee b e tmr s et e ve et et r et b e e e e e e ne et 668.497
Laminados en T ¥ rBCUIIBIIOS ... oottt et et ettt et e e e e 1.962.233
LTy 1T o1t - 56.218
[0 L3 o {04 0ot L 478.482
9.706.470

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de las compras, deducidas las devoluciones y descuentos por velumen de compra y la variacian de existencias durante el ejercicio 1999 es el siguiente:

Miliones de Pesetas

COMDIAs ¥ 0105 BASH0S EXIBIMIOS L ..\ttt ittt ettt e et et bt ie et e e ah ta e s a s e e e e e 264.312
Variacién de existencias de materias primas y otros aproviSiONAMIEIIOS . ...oi i teitriirtat et et esranaarraatrrmiasaens 1.731
266.043

¢) Gastos de personal

El detalle de os gastos de persanal por conceptos es ef siguiente:

Millones de Pesetas

SUBIAOS Y SAEBTIOS .+ v\ vesve ettt ee s et e et e e e e e e e e e 70.784
Seguridad Social 3 cargo de B EMPIESA .. ..o u. v ii i iiatiae ittt vttt et i e e e e et 20.666
Dotacin a las provisiones para riesgos ¥y gastoS INOWE13) .. .vvnneirtier i e 468
Otr08 GASE0S SOLIAlRS . oottt ettt ettt e e e e e e e a e 2.962

94.88¢0




Adicionalmente, el nimero medic de personas empleadas en el ejercicio, distribuido por categoria profesional, fue of siguiente:

Nimero de

Empleados
Directores 176
Técnicos 4.399
Administrativos 1.609
Obreros y subalternos 9.861
16.045

d) Gastos e ingresos extraordinarios

El detalle por conceptos de los gastos e ingresos extraordinarios registrados por el Grupe durante el ejercicio 1959, @5 ef siguiente:

Millones de Pesetas

Gastos extraordinarios
Provisian para resgos ¥ gast0s (NOta 13 ... iiui it ittt it e e e e e e, 930
L T TN 162
AVBITES e INStBlACIONGS ... . i e e e et e 118
Cirones de ejercicios anteriores ... .........cooiiiiiiie i, 480
Amortizacidn extraordinaria del inmovilizado material .................... 164
Gastos y provisiones por sustitucion-baja de elementos de inmovilizado ... 439
L0 P 728
3.018
Ingresos extraordinarios
Subvenciones de capital transferidas a resultados ... ... . e e e 618
INARMRIZACIONES L. .. ettt et sttt et e v e s vt e e e e e e e e e ianaa 276
1L 675
1.569

(19) EFECTO 2000

Con el fin de elaborar planes de actuacidn para paliar el Efecto 2000, y efectuar un riguroso seguimiento y supervisién de los mismos, se constituyd en el ejercicio
1998 el Comité de Direccién Efecto 2000, que se fijé como objetivo bisico el disponer de todos los equipos y procesos informaticos revisados y adaptados al Efecto
2000 con antesioridad al 1 de julio de 1999, con excepcidn de determinadas instataciones cuyo proceso de adaptacién ha concluido en 1999, Se fijaron seis niveles de
trabajo:

1. Automatizacitn basica industrial.
2. Control e informatica de proceso.
3. Hardware y software de base.

4. Aplicaciones de gestion.

5. Compras/Proveedores.

6. Comercial/Clientes.

El calendario de actividades establecido para la consecucién de la fecha anterior, se ha cumplido puntualmente. Hasta la fecha no se han producido hechos o inciden-
cias significativas respecto a este tema.

(20) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A L0S ORGANOS DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1999, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedac Dominante han devengado 298 miliones de pesetas a cargo del Grupo en con-
cepto de retribuciones y dietas de asistencia, Por otra parte, la Sociedad tiene concedido un préstame de 12 millones de pesetas, no existiendo compromises en ma-
teria de fondos de pensiones, seguros de vida y otros similares con respecto a los miembras de sus Organos de Administracidn,
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(21) CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacin consolidados correspondientes a los ejercicios anuales de 1599 y 1958:

Millones de Pesetas

APLICACIONES 1999 1998
Gastos de establecimiento y formalizacidnde deudas. .. ... ... iiiiiiniienn ... 715 93
Adquisicién de inmovilizado:
Inmaovilizaciones iINMateriales .......c.ovriii ittt crr i 101 163
Inmovilizaciones materiales (Nota 8) .........cvuiiniiiiiii e inns £9.623 39.811
inmovilizaciones financieras:
Empresas del Grupo y asociadas (NOtas 6 v 9} .....viviiniirn i ninnnnns 4.355 4.642
Otras inversiones fINanCieras . .. .o urn ittt i et ittt e e ey 2.096 72
Reducciones de capital de sociedades filiales ... v — 1.268
Dividendos:
De la Sociedad Dominante (NOTaS 4 ¥ 11} ..ottty i e v it ireernrarnneen 13.750 9.375
De las sociedades del Grupo atribuidas a socios externos (Nota12) ................. 152 166
Recursos aplicados por adquisicién de sociedades consolidadas ..................... 23.665 33.600
Cancelacidn o traspaso al corte plazo de deudas a largo plazo:
De entidades de crédito y administraciones piblicas ..............ccovinen. .. - 13.300 8.135
Otrasdeudas . ......o i e i i 13.438 8.765
Provisiones para riesgos y 8astos (NGLa13) ..ot i e e aas 1.469 1.281
TOTAL APLICACIONES 122.664 107.371
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES - -
Millones de Pesetas
ORIGENES 1999 1998
Recursas procedentes de las operaciones ... ... .. v.iir it i §5.522 66.839
Aportaciones de socios externos y de los socios de la Sociedad dominante ............ - 148
BT AT Tl T =S 249 267
Deudas a large plazo:
Pe entidades de crédito y administraciones pdblicas ............................. 4,340 1.141
[ 8330 [T - -3 14,457 22.292
Enajenacion de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales .. ... ottt e e e 2.322 790
InmoviliZaciones fINanCieras ... ... .. .. it i 1.067 4,219
Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo
de inmovilizaciones financieras:
Otras inversiones fINANCIBras .. ... ittt i it i e e e e e e aaaee e vaas - 146
L0 394 —
TOTAL ORIGENES 78.351 95.842
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 44313 11.529




Mitlones de Pesetas

1999 1908
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminucicnes Aumentos Disminuciones
L1 - e 3.397 . - 27.622 -
DBUAOTES ..ot et e e ey 14.305 — 14.419 -
e o] T PP — 51.57¢ - 17.762
Inversiones financieras teMPOrlES v ... v ve i i e — 11.693 - 39.223
TESOMBFIE .. vttt e e 1.326 - 2.562 -
Ajustes por periadificacion ... ... ... - 69 853 -
TOTAL 19.028 63.341 45.456 56.985
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 44.313 - 11.529 —
Millones de Pesetas

CONCILIACION DE LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES 1999 1698
Resultado del @Jercitio ... ... vvee it e e 21,624 30.129
Dotacidn amortizacién inmovilizado:

Gastos de establecimiento (NOLE 7} ... oove ettt it e et it e et 43 1.069

Inmovilizado inmaterial (NOT2 7). ... v e vt iie e et e e e 344 171

Inmovilizado material (NOT2 BY ....vevrrrrr e it e e e e 35.653 38.282
Amortizacion extragrdinaria de gastos de establecimiento ............cc i i — 2.029
Amortizacién extraordinaria de inmovilizado material . ... . i e 164 -
Variacion de las provisiones:

Para riesgos ¥ gastos (NOta 13) ... .. oot e e e 1.669 1.386

Deinmaovilizado material .. ... ... i ey 109 1.055
Resultados en enajenacién de Inmovilizado material . ...t (746) (620)
Resuitado en enajenacion o bajas de inmovilizado inmaterial .............cccoiiiiiiiii i 417 —
Resultados en enajenacidn de inmovilizado financiero . ......coivviieiiiiiiiiin e (516) (3.768)
Traspaso de gastas adistribuir . ... oot e e 581 831
Traspaso deingresos a distribuir ... i e e e (18) {176)
Subvenciones transferidas a resultados (NOta 18) .......iieniriiie i s (618) (468)
Participacidn en resuitados de setiedades puestas en equivalencia (Notag) v...ooouvivininniiians, (10.150) {10.350)
Dividendos recibidos de seciedades participadas (NOtA9) ...vvvvvrviii e e ieiiiieravrrnnnrrnees 4.694 2.375
BT 1oL = T 2,336 1.526
Amortizacién del Fando de comercio (Notaé) ..ot i e 1.626 3.182
Variacidn de los impuestos diferidos (NOta 18} ...t i it 14 651
Reversién diferencias negativas de consolidacian (NOta 6) .........ooiiiuniiiiiiiiniiiiieanes, {2.004) -
{0l i S U — (465)
TOTAL 55.522 66.839
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Entorno Sidenirgico
El ejercicio de 1999 se ha caracterizado ner un nivel de precios muy bajo y, sin embarge, fuerte demanda, particularmente en Espaiia.

A lo largo del primer semestre de 1999 se agudizd fa caida de precios Iniciada en el segundo semestre de 1998, como consecuencia de [ crisis de los paises asidticos,
to que provocd el desvio de grandes vollimenes de productos hacia Estados Unidos y Europa, ocasionando una fuerte sobreoferta,

La caida de precios ha sido muy brusca y rapida, situdndese en los niveles mis bajos de los dltimos diez afios.

En el segundo semestre de 1999, la normalizacién de los mercadas asiaticos y el mantenimiento de una demanda fuerte en Espafa, Europa y Estados Unidos, ha per-
mitido el inicie de una recuperacidn de los precios, si bien los niveles alcanzados a fin de afio son todavia muy inferiores a los del primer semestre de 1998.

Hay que resaltar e! elevado consume de acero en Espaiia, con unatasa de crecimients del 11% significativamente superior a las de nuestro entorng eurepeo, derivado
de un mayor ritmo de crecimiento de nuestra economia que se basa en buena medida en un alto nive{ de actividad de la construccidn y otros sectores consumidares
de acero como el automévil y los bienes de equipo.

Hechos Relevantes de 1999

En el ejercicio de 1999 Aceralia ha demostrado su vocacién de crecer aprovechando las oportunidades que surgen en un sector siderirgico en plena consolidacidn,
donde el tamafio y la rentabilidad son cada vez méds importantes,

En esie sentido e! hite mas relevante ha sidoe la adquisicidn del 100% del Grupo Siderdrgico Marciat Ucin, que con una praduccidn de 2,4 millones de toreladas de ace-
ro liguido es el primer fabricante espaiicl de redondo para construccion y segundo de alambrén.

El Grupo Ucin es un eficiente productor de acern mediante el sistema de horno eléctrico y cuenta con cinco fbricas: tres en Guip(zcoa, una en Madrid y una en Bayo-
na {Francia). Tiene ademas una participacion estratégica en el principal producter de acero para construccidn de Marruecos.

Con esta adquisicion, Aceralia amplia su gama de productos y mercados y se configura come un productor global lider en el mercado espafiol en el suministro de ace-
ro a los sectores de la construccion, el automévil y el envase.

Alotargo del ejercicio Aceralia ha continuado ltevande a la practica su arientacion estratégica hacia la fabricacién de productos de mayor valor afiadido.

La inauguracién en este afio de la nueva linea de gzlvanizado de Avilés, con una capacidad de 400 mil toneladas anuales, asf como la de Solmed en Sagunto, con una
capacidad similar y en la que Aceralia participa en un 25%, van a permitir a Aceralia satisfacer la creciente demanda de este producto por parte del sector del automavil.

En esta misma linea de atender la exigencia de mejora continua e innovacién que caracteriza al sector del automdvil, Aceralia ha constituide una nueva sociedad, Tai-
lor Metal, localizada er Zaragoza, gue tendrd por mision producir piezas de acero soldadas por laser paza su uso en la fabricacién de automdviles,

Aceralia ha reforzado su posicidn en el sector de la construccion con ta adquisicion de un 60% de Asturiana de Perfiles, asi como con la puesta en marcha det proyec-
to ACH Paneles junto con Cristaleria Espaiola. Con estas dos iniciativas Aceralia aumenta su capacidad de produccidn de panel metalico en un milldn y medio de me-
tros cuadrados y la de chapa de acero perfilada en dos millenes de metros cuadrados.

Estrategia Comerdial

La estrategia de Aceraiia se basa de un lado en mejorar la competitividad de los productos base y de otro en la arientacion hacia aceres de alta calidad y productos de
mas valor afiadido, aumentando la fidelizacién del cliente a través de la mejora del nivel de servicio, el codisefio y la asistencia técnica.

Claro ejemplo de lo anterior es e! aumento de expediciones de producte plano galvanizado en un 14%, a pesar de que el arrangue de ta nueva planta se produjo a fina-
les de afig, y el aumento de expediciones de productos transformados en un 21%.

El 44% de las ventas de Aceralia se han realizado a clientes directos y el restante 56% a través de distribuidores, de |os cuales ef 35% son companias participadas.
El 32% de las ventas de productos planos estan ligadas a contratos anuales.
Las ventas en el mercado nacional han representado ef 72% de [a cifra de negacios y un 18% las ventas a otros paises de la Unidn Europea.

Para la comerciatizacién de sus productos Aceralia se apoya tantc en su participacidn en tas redes comerciaies de su aliado estratégico Arbed er Europa y resto del
Mundo como, sobre todo, en |a impartante presencia de Aceralia en el sector de la distribucidn de acerc en Espafia y Portugal a través tanto de sy red prapia, Aceralia
Transformados, coma de sus participadas: Velasco (67%), Ros Casares (50%), Gonvarri (30%), Gallardo (30%), Megaco (39%), Ferdgueda (40%) y Cifer (19%).

Ademds Aceralia tiene centros de servicios y presencia comercial en ef Reine Unido, Francia, Alemania e ltalia,

Plan Industrial

Con la incorporacidn del Grupe Siderdrgico Ucin, la produccidn de acero liquide del Grupo ha alcanzado el nivel de los aueve miflones de toneladas, lo que representa
un treinta por ciento e aumento frente a la situacion anterior,

A lo largo de 1999 se han intensificado los esfuerzos en el desarroilo dei Plan Industrial de Aceralia, de acuerdo a tos compromises adquiridos por el Grupo Arbed al
constituir su alianza estratégica ¢on Aceralia.
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Con la puesta en marcha a principios de afio del nuevo sinter de Gijén, se ha completada la remodelacisn de l cahecera, lo gue ha permitido a Aceralia reducir signifi-
cativamente el coste de produccidn del arrzbio.

Los principales proyectos desarrollades a lo largo de 1999 han sido:

— Nueva linea de galvanizado en Avilés (400 mil toneladas/afio). Ademds se ha finalizade una linea similar en Sagunto en la que Aceralia participa en un 25%.
— Nuevo tren témper en Etxebarri para mejorar la calidad de la produccién de hojaiata.

— Ampliaciér de la capacidac de laminacién en frfo en Sidmed.

— Remodelacidn del tren de alambron de Gijén para mejorar |2 calidad y aumentar el tamafio de rollc.

— Nueva linea de panel metélico para cerramientos,

— Instalacidn para producir piezas de acerc soidadas con laser para el automdvil {* Tailor weided blanks®).

— Mejoras en el homo elctrico y cotada continua y nuevo horna de recalentamiento de perfiles en Olaberria,

— Mejoras en taminacion de rollo liso y barra lisa en Zumdrraga.

Ademas, entre {os proyectos a desarrollar ya aprobados durante et ejercicio hay que destacar:

~- Ampliacidn e capacidad del tren de bandas en catiente (TBC) de Avilés, que supondrd una importante mejora al disminuir la dependenciz de compra de bobina ca-
liente def exterior.

~ Nueva linea de pintura, que permitird a Aceralia duplicar su capacidad de produccién actuat.

Mejoras Operativas y de Productividad
El esfuerzo de mejara continuza de Aceralia en este dmbito se desarroilz en [as siguientes {ineas de actuacién:

— Aprovechamiento de sinergias entre las distintas compafiias de Aceralia y entre ésta y Arbed en la adquisicién de materias primas ( carbén, mineral, chatarra, me-
tales) y en ta contratacién de servicios y suministros de energias,

— Actuacianes de “benchmarking” entre las distintas unidades productivas de Aceralia y Arbed, implantanda las mejores pricticas para |z explotacién de las instala-
ciones,

— Mejora del mix de materias primas utilizado.

— Mejora del rendimiento energético de las instalaciones,

— Optimizacidn de medios logisticos.

— Estandarizacion de formatos, racionalizacidn de procesos y mantenimiento preventivo para mejorar la productividad de las instalaciones.

— Reduccidn del gasto en servicios externas optimizando la eficiencia en su uso a través de la utilizacion intensiva de *workshops* (andlisis de actividades).

— Mejora de los sistemas de planificacién productiva para reducir el nivel de inventarios v mejorar el servicio al cliente.

Recursos Humanos

Tras la incorporacion del Grupo siderrgico Ucin, el nimero medio de personas empleadas en el curso det afio ha ascendido a 16.045 persomas, lo gue supone un 1,3%
de reduccidn en térmings homogéneos respecto al afio 1998.

Las principales lineas directrices de la actuacion de Aceralia en este Ambito son:
~ Mejora de la seguridad e higiene en el trabajo a través de medidas preventivas y formaci6n del personal.
— Fomento de la polifuncionalidad y de los sistemas de refribucién variable vinculada a la consecuci6n de objetives econémicos, de productividad y de calidad.

— Intensa actividad formativa dirigida a la formacién en nuevas tecnologfas, a ta adquisicion de nuevas competencias y a (a prevencian de riesgos laborales.

‘Medio Ambiente

Aceralia desarrolla ura politica de gestin medioambiental situada a la vanguardia de la proteccién del entarno, dirigida a cumplir rigurosamente {3 legislacion y te-
niendo coma principio prioritario el empleo racional de los recursos y el maximo reciciado y reutilizacién de los residuos.

Entre las actuaciones mas relevantes desarroliadas en el afio cabe destacar:

— Puesta en marcha de 2 nueva instalacion de captacion de humas de la aceria de Gijn, mediante la cual los humos producides durante la carga, soplado y sangria de
los convertidores del acero son filtrados y recogides, evitandose su salida al exterior. Ha supuesto una inversidn de mil trescientos cincuenta millanes de pesetas.

— Actuaciones para el tratamiento de lodas, captacién de gases, acondicionamiento de vertederos, forestacidn v aislamiento sénico en distintas plantas del Grupo
que han supuesto unas inversienes de mas de cuatrocientos millones de pesetas,

— Implantacion del sistema de gestin medioambiental para la acreditacion de las plantas del Grupo segin la norma 150 14001,
— Reforzar las medidas de seguridad dirigidas a la deteccién de material radloactivo en las chatarras compradas.

— Participacién con |z asociacién Acero y Medioambiente en estudios para a reutilizacion de escorias y pelvos de aceria.

— Setrabaja con Ecoacero para la obtencién del punto verde para la hejalata,

— Continuacion del programa de formacion medioambiental dirigido a tedes los niveles profesicnaies del proceso siderdrgico.




ACTIVIDADES DE i+0 Y CALIDAD

Investigacién y Desarrollo

Durante el afio 1999 ha continuado la consolidacidn del Centro de Desarrollo Teénolgico de Avilés, foce de la actividad tecnolGgica de Aceralia, particularmente en
productos planos.

La estrecha colaboraciéin con su homdiogo Centro de Investigacifn de productos planos del Grupo Arbed en Gante (Bélgica), se ha reforzado con i adquisicidn por
Aceralia de una participacién accionarial.

Aceralia desarrolla numeresas actividades dirigidas a dar a conocer sus actividades de investigacion y desarroilo y las lineas de desarrollo de nuevos productos a dis-
tintos sectores consumidores de acerg, particularmente a los de automocidn, envase y construccion.

La actividad de investigacion y desarrollo ¢e Aceralia se estructura en dos grandes lineas de trabajo:

* Plan de Productos
Destinade a desarroliar nuevas calidades que aporten mayores ventajas a los clientes:

— Nuevas calidades de productos destinados a la automocion, envase y bienes de equipo, tendiendo hacia aceros de menor espesor y mayor resistencia, que re-
ducen costes y mejoran la seguridad def producto final.

— Materitales para "hydroforming” destinados al sector del automdvil,
— Muevos paneles para cerramientos metalicos resistentes al fuego.

- Nuevas calidades de producte destinado al sector de la construccién can mejoras en cuanto a ductilidad, resistencia a |a fatiga y a la corrosién.

» Plan de Procesos

Persigue e{ desarralle de nuevas téenicas productivas, via automatizacion fundamentalmente, gue permitan la reduccion de costes, Ia mejora de la calidad y la se-
guridad y del servicio al cliente.

Entotal se ha trabajado en mas de cien proyectos, en colaboracidn en muchos de ellos con otros centros de investigacion nacionales y europeos.

CAPITALY ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social de Aceralia Corporacion Siderlirgica, S.A. s de 751.250.000 euros representado por 125.000.000 de acciones de 6,01 €uros
de valor nominal cada una. Con fecha 23 de febrero de 1999, el Consejo de Administracién de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A,, segiin lo establecido en la
Ley 46/1998, de 17 de diciembre, acordd ia redenominacién dei capital a euros lo que determind, por el efecto del redondeo legaimente autorizade, ta creacin de una
reserva indisponible por importe de QUINCE MIL CIENTO TREENTA CON CUARENTA Y OCHO euros, que luce en contabilidad en su equivalencia a pesetas, esto es, DOS
MLLONES QUINIENTAS DSECISIETE MIL QUINIENTAS CON CERO CUATRO CINCO DOS QCHO (2.517.500,04528 pesetas).

Al 31 de diciembre de 1999, ni Aceralia Corporacién Siderirgica, S.A., ni ningunz de sus sociedades dominadas tenfa acciones propias ni de la sociedac dominante,
Burante e} ejercicio, Aceralia Corporacidn Sideriirgica, S.A., en uso de la autorizacidn concedida en fa Junta General Ordinaria de 18 de mayo de 1999 y de acuerdo con
et Plan aprobado por el Consejo de Administracién de 22 de junio de 1999 adquirié 2.500.000 accienes gue fueron vendidas antes del cierre del ejercicio con ocasién
de la ejecucion de la operacion estratégica que motiv su adquisicidn como se detalla en fa Memoria del ejercicic.

Arbed, S.A,, como accionista principal de Aceralia (tituiar del 35% de su capital secial) no tiene la consideracitn de sociedad dominante de acuerde con lo previsto en
pl articulo 42 del Cadiga de Comercio. No obstante, de entenderse que la operacidn de concentracidn autorizada, al amparo del articule 66 del Tratado CECA, por la
Comisidn Europea el dia 10 de Noviembre de 1997 (Asunto IV/CECA 1237 - Arbed - Aceralia) permitiera considerar a dicha sociedad come sociedad con influencia do-
minante, debe advertirse que Aceralfa Internacional, B.Y,, filial de Aceralia Steel Trading,B.V., particigada fntegramente por Aceralia, es titular de una participacién del
9,38% del capital sacial de Arbed, 5.A., sin que les sean de aplicacién, por la nacionalidad luxemburguesa de la posible sociedad dominante, las obligaciones recogi-
das en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Ne se ha producido con posterioridad al 31 de diciembre de 1999 ninglin acontecimiento que afecte a la sociedad susceptible de ser destacado.

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2000

Las perspectivas para el mercado del acero en et afio 2000 se presentan favorables, basadas en un nivel de demanda sostenida y en la recuperacion de preclos ya ini-
ciada en la segunda mitad del afig 1999,

En este contexto Aceralia prevé sostener un alta indice de utflizacion de sus plantas productivas y continuar en fa ejecucién de su Plan Ingustrial.

Ao largo det afo 2000 se finalizaran as inversiones det tren témper de Etxébarri, de ampliacidn de capacidad de laminacion en frie de Sagunte, de remodelacion del
tren de alambrdn de Gijdn y de la instalacién de "Tailor welded blanks® de Zaragoza.

Entre las inversiones en desarrolio a lo largo del afio 2000 hay que destacar la ampliacion de capacidad del tren de bandas en caliente de Avilés, la nueva linea de pin-
tura, la mejora del tren de carrily una nueva planta de decapado para aumentar el valor afiadida de las bobinas calientes producidas en la mini aceria de Sestaa.

m Documentacién Legal Ejercicio 1999



INFORMACION SOBRE LA
ASUNCION DEL
CHéD1GO DE BUEN GOBIERNO




INFORMACION SOBRE LA ASUNCION
DEL CODIGO DE BUEN GOBIERNO

1. INFORMACION SOBRE LAS REGLAS DE GOBIERNO APLICADAS POR LA SOCIEDAD

Los principios basicos que presiden la actuacién del Conseje de Administracidn son los de eficacia, transparencia y responsabilidad, <on el objetivo prioritario de in-
crementar el valor de ia empresa en interés de ios accionistas y cen respeto, en todo caso, a 1a legalidad vigente y de conformidad con los valores y criterios de con-
ducta de general aceptacion.

Las reglas de gobierno de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, 5.A. (en adefante ACERALIA), se encuentran en fos Estatutos sociales, en et Reglamento de su Con-
sejo de 14 de diciembre de 1997, y en el Codigo de Conducta er refacion con el Mercado de Vaiores que completa el anteriar y detalla el conjunto de deberes y obliga-
ciones en relacidn con {as actuacicnes en mercados organizades, y de forma especial, lo relativo a $a utilizacior de informacidn reservada v operaciones con acciones
propias.

En el Reglamento indicado, aprobado con ocasidn del proceso de privatizacién del Grupo Aceralia, se recogen los principios generales del buen gobierno de las socie-
dades totizadas, con posterioridad explicitados en el Informe de la Comisién Especial para et estudio de un Cédigo Etico de los Consejos de Administracién, conocido
como "Informe Olivencia®, por o que no ha precisado de adaptacion atguna al mismo. Asf, como se detalla en ta exposicion del cumplimiento de las recomendacio-
nes del mismo que en este informe se realiza, el Consejo de Administracion de ACERALIA asume, de manera efectiva, facuitades de controt y supervisidn mediante la
reserva al mismo de ciertas funciones indelegables, las relaciones del Consejo con los accionistas en general, y 10s institucionales en particular; se establece un muy
amplio estatuto del Consejera, definiendo a los que tienen el cardcter de independentes, por no estar vinculados ni al Grupo ni a sus accionistas con participacidn sig-
nificativa, sus derechos, causas de cese, y obligaciones, con una atencién especial a los que suponen cancrecion del principio general de actuacion con la debida dili-
gencia de un ordenado empresario tales como obligaciones de no competencia, situaciones de conflictos de intereses, uso de activos sociales y aprovechamiento de
oportunidades de negocio; prevé el estatuto det Presidente, que ha de tener siempre un caracter no ejecutivo, v las reglas de funcionamiento del propio Consejo en
cuanto a preparacion y desarroilo de ias sesiones, con la participacion activa de tedos los consejeros, tante en pleno come & través de las comisiones del Consejo: de
"Seleccién y Remuneraciones”, con funciones de interpretacion del Reglamento y de propuestas de nombramientos tanto de Consejeros como de Directivos, y la de
"Auditoria y Contrel”, con funciones de verificacion contable, control, cumplimiento y verificacién de las relaciones cen los accionistas significativos.

Dentro de este marco general, de acuerdo can la Recomendacidn 232 del "Codigo de Buen Gobierno” y las directrices de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
{en adetante CNMV), expresadas en la Carta-Circular de 17 de diciembre de 1998, dirigida por el Presidente de la CNMV a los Presidentes de los Consejos de Adminis-
tracibn de las Saciedades cotizadas, se emite el presente informe sobre el grado de asuncion, por parte del Consejo de Administracion de ACERALIA, de las recomen-
daciones contenidas en el expresago Codigo, ajustado al modelo sugerido al efecto por la propia CNMV.

RECOMENDACIONES

Recomendacién Primera: Que ef Consejo de Administracion asuma expresamente como ndclee de su misidn la funcién general de supervision, ejerza con cardcter in-
deiegabie las responsabilidades que comporta y establezca un catdloge formal de las materias reservadas a su cenocimiento.

£l Conseje de Administracién concentra su actividad en el ejercicio de la funcién general de supervisidn y control, asumiendo y efercitando directamente y de forma in-
delegable las responsabilidades que esta funcidn comporta, entre las que el Reglamento considera como tales:

— las legalmente indelegables:

— la especificacién de los negocios en que se concreta el objeto social dentro de los limites contenidos en los Estatutos, mediante la aprobacidn de un Plan Indus-
trial para el periodo temporai gue en cada época considere adecuado e informar a la Junta General Ordinaria de Accionistas acerca de su desarratlo y actualiza-
tidn;

— la determinacion de los objetivos ecandmicos de la compafifa y la definicin de la estrategia y los planes para su logra, en coherencia con el Ptan Industrial;

— el control del desarrollo de la actividad de la Compania, asi como 1a ejecucidn del Plan Industriat, mediante {a aprobacién de las adquisiciones y enajenaciones de
aquellos activas de la Compahia que por cualguier circunstancia resutten especialmente significativos;

— {a de asegurar |a viabilidad futura de la Compania con especial atencién a su competitividad, mediante la implantacién de las oportunas estrategias de investiga-
tién y desarrollo, aprobar los planes de investigacién y las politicas de inversién;

— el mantenimiento de la Compafiia bajo una direccidn y liderazgo adecuados;
— la aprobacién, en su caso, de los cédigos de conducta de la compaifa y el Cddigo de exigencias medinambientates.

Estas funcicnes y competencias se ejercerdn de acuerdo can los principios de equilibrio, distribucién y participacion, asegurando un control pleno y efective sobre las
actuaciones desarroltadas por los Consejeros ejecuitivos y los Directivos de la Compafifa e informando puntuaimente al Consejo los Consejeros que desempeiien fun-
ciones de representacién o ejecutivas de todos los aspectos relatives a la gestion, asf como de aquellos actos o negocios que excedan de ta ordinaria administracién.

Recomendacion Sequnda: Que se integre en ei Consejo de Administracidn un ndmero razonable de conseferos independientes, cuyo perfil responda a persenas de
prestigio profesional desvinculadas del equipo ejecutivo y de los accionistas significativos.

Tal recomendacién se cumple en el caso de ACERALIA. Por una parte, porque su Reglamento precisa las caracteristicas de los Consejeros independientes, e incorpora
previsianes especificas sobre su régimen juridico (imitacion de la reeleccidn a un solo mandato adicional). Por otra parte, porque existe un nimero “razonable” de
etlos, razonabitidad que hay que entender en funcidn de las especiales caracteristicas del Consejo de ACERALIA, en el que pese a tratarse de una empresa cotizada, se

Documentacidn Legal Ejercicio 1999

~
~3



m Documantacion Legal Ejerciclo 1999

encuentra diractamente representado mas del cincuenta y cuatro por ciente (54%) del capital, Partiendo de este dato, hay que destacar que de los quince (15) miem-
bros del Consejo de Administracidn, seis (6) miembras, y entre eflos el Presidente del Consejo, tienen la consideracidn de "Consejeros Independientes”. Su perfil bre-
vemente es l siguiente:

D. José Ramén Alvarez Rendueles, Presidente de! Consejo, Catedratico de Universidad.
D. Manuel Ferndndez Lpez, Secretario General- Federacidn del Metal U.G.T.

D. Ignacio Ferndndez Tojo, Secretario General- Federacian del Metal CC.00,

D. Victoriano Mufioz Cava, Ingeniero, Presidente y Consejero Delegado de ACERINOX
D. Francisco de la Riva Garriga, Abogado, Vicepresidente Ejecutivo de FERTIBERIA

D. Angel Rojo Ferndndez-Rie, Abogada, Catedritico de Derecho Mercantil

Recomendacidn Tercera: Que en la composicion del Consejo de Administracion los consejeros exteros (dominicales e independientes) constituyan amplia mayorfa
sobre los ejecutivos y que la praporcidn entre dominicales e independientes se establezea tenfendo en cuenta la relacidn existente entre el capital integrado por pa-
quetes significativos y el resto.

La suma de Consejeros Externos en el Consejo de Administracion de ACERALIA es de trece (13) sobre un total de quince (15), lo que constituye una muy amplia mayo-
ria sobre los des dnicos consejeros intemos can funciones ejecutivas. De i9s consejeros externas, siete se consideran "dominicales” y seis, como se ha expresado
"independientes", proporcién adecuada a la estructura accionarial de ACERALIA gue cancentra en tres accionistas representados en el Consejo mas del cincuenta y
cuatro por ciento (54%) dei capital social.

Recomendacidn Cuarta: Que el Consejo de Administracidn ojuste su dimension para lograr un funcionamiento mds eficaz y participativa. En principio, el tamario ade-
cuatlo podria oscilar entre cinco v quince miembros.

El Consejo de Adminisiracion de ACERALIA tiene guince (15) miembras, el fijago como Gptima por et Informe *Olivencia®. Los Estatutos establecen que el ndmero de
miembros del Conseio, a fijar por la Junta General, puede ser un minima de cuatro y un maximo de veinte (articule 25, de los Estatutas), si bien el Reglamento de! Con-
sejo indica, en su artitulo 5, que el nimero de miembros a proponer a (a Junta General sera de quince (15), unos en representacitn de los accionistas estables con par-
ticipacidn significativa y atros independientes, en representacidn de los demds aceionistas,

Recomendacidn Quinta: Que en el caso gue ef Consejo opte por la férmula de acumulacion en el Presidente del cargo de primer ejecutivo de la socledad, adopte las
cautelas necesarias pare reducir los riesgos de la concentracion de poder en una solg persona.

ACERALIA no tiene acumulado en el Presidente dei Cansefo el cargo del primer ejecutivo por lo que no se hace preciso establecer controles adicionales para reducir
los riesgos de una excesiva concentracidn de poder. El Presidente del Consejo de Administracidn, seglin su Reglamento, debe ser un Consejero independiente (asicu-
o 5), previendo adicionalmente el mismo Reglamento que la Presidencia del Conseio no tends funciones ejecutivas, ni delegacion permanente de facultades del Con-
seja, sin perjuicio de que ostente la representacidn institucional de la seciedad, presida la Comisin de Auditoria y Control ded Conseje, y coordine la labor de los Con-

sejeros.

Recomendatidn Sexta: Que se dote de mayor refevancia a la figura del Secretario del Consejo, reforzando sy independencia y estabilidad y destacando su funcidn de
velar por ia legalidad formal y material de las octuaciones del Cansejo.

Si bien el Secretario del Cansejo no tiene la condicion de Consejero, el Reglamento lo contempla de forma expresa reconociendo su relevancia, En la actualidad, el Se-
cretario del Consejo es ai misma tempo Secretario de las Comisiones del mismo y Director de Asuntos )uridicos del Grupo.

Recomendacion Séptima: Que Iz compasicidn de ia Comisidn Ejecutiva, cuando ésta exista, refleje el mismo equitibrio que mantenga el Consejo entre las distintas cla-
ses de conseferos, y que las relaciones entre ambas drganas se inspiren en el principio de transparencia, de forma que el Consefo tenga conocimiento completo de
fos asuntos tratados y de las decisianes adoptadas por la Comisidn.

En ACERALIA no existe Comisién Ejecutiva det Consejo de Administracién. De acuerdo con el articulo 38 de su Reglamento, para lograr la mayor eficacia y profundidad
de andlists en el ejercicio de las facuitades y cumplimiento de las funciones que tiene atribuidas, ¢ Consejo de Administracitn padrd ordenar su trabajo mediante la
canstitucin de Comisiones que le facititen ta decisidn sobre atgunos asuntos cen un estudio previo de las mismos o refuercen las garantias de objetividad con las que
el Consejo debe abordar determinadas cuestiones, pero expresamente se establace que “no existirdn comisiones ejecutivas”. Con independencia ge lo anterior ha de
indicarse que la gestida ordinaria se atribuye a un Comité de Direccién del Grupo, integradoe par cinco (5) miembros, actuando como Presidentes del mismo los das
Consejeros Eiecutives. Los miembros del Comité de Direccién no Consejeros, asisten como invitados a las sesiones del Consejo de Administracidn,

Recomendacidn Octava; Que el Consejo de Administracidn constituya en su seno Comisiones delegadas de control, compuestas exclusivamente por consejeros exter-
nos, en materia de informacidn y control contable (Auditori); seleccion de consejeros y altos directivos {(Nombramientos}; determinacidn y revision de la poiltica de
retribuciones (Retribuciones); y evaluacidn de! sistema de gobiero {Cumplimiento).

ACERALIA tiene canstituidas dos Comisiones, a de "Auditoria y Control*, v la de *Seleccién y Retribuciones”, integradas exclusivamente por Consejeros Externos en

nimero de seis, tres de los cuales tienen que ser Consejeros independientes, y tres dominicales. El Presidente, gue en ambos casos tiene voto de calidad, sers ele-
gido en el caso de la Comisidn de Auditoria y Control por tos Consejeros Independientes, y en ef de |a Comisién de Selecciéh y Retribuciones por los zccionistas domi-

nicales,



En cuanto a sus funcicnes, ndmero de reuniones y composicin cabe indicar lo siguiente:

COM:SION DE AUDITORIA Y CONTROL

Tieae coma funciones el estudia, informe y revisidn en |as siguiente materias o cuestiones:

—

a) Cuestiones de auditorfa:
— Précticas y principios contables utilizados en la formulacifin de lag cuentas anuales de la Compaiifa.

Los estados financieros sometidos periédicamenta al Plero del Consejo.

La informacién periédica sometida a las Bolsas de Valores en las que cotizan los valores emitides por la Compafia.

Las Cuentas Anuales y ef Iaforme de Gestidn sometidos al plena del Consejo para su formulacién de acuerdo con la Ley.

El informe del Auditer de Cuentas, con especial atencién a lo dispuesto er el articulo 210.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

i

— Las respuestas de los 6rganos ejecutivos a las recomendaciones hechas por e Auditor de Cuentas en corexidn con la auditaria.

Los folletos de emisidn y, en general, cualquier informacitn financiera de la Compafiia de cardcter plblico,

o
-

Cuestiones de control:
— Politicas y procedimientos de control interno en la Compafifa, en materia de gastos, inversiones y otros aspectos.
— Sistemas internos de control, proponienda, en su caso, las modificaciones aportunas.

— Las operaciones singulares de inversién o de cualquier otra naturaleza no previstas en el presupugsto anual, cuya magnitud e importancia asi lo aconseje.

c) Cuestiones de cumplimiento:
— Paliticas y procedimientos establecidos para asegurar el debida cumplimiento de fas Narmas en las diferentes esferas de actuacion de la Compafiia.

— Recbir informacién v, en su caso, emitir informe sobre medidas disciplinarias a miembros del equipa directivo de la Compaitia.

d) Relaciones con accienistas estabies:

— Verificacidn de las condiciones en que se producen (as distintas transacciones entre |a sociedad y las empresas pertenecientes a los mismos grupos que los ac-
tionistas estables.

— Seguimiento de las inversiones financieras de |a sociedad y particularmente de tas ventajas derivadas de las efectuadas en grupos pertenecientas a los accio-
nistas estables.

— Emisldn de un informe trimestral para el Cansejo sobre los aspectos incluidos en los parrafos precedentes, proponiende en su ¢aso las medidas que a su crite-
ria deban adoptarse, slempre con [a orientacion de la mejor protecciin de los intereses sociales y los de accionistas minoritarios,

Se ha reunido cinco (5) veces en el ¢jercicio 1999,
Su composicién es la siguiente:
D. José Ramdn Alvarez Rendueles (Presidente)
D. francisco De |a Riva Garriga (C. Independiente)
D. Angel Rojo Fernandez del Rio (€. Independiente)
D. Pierre Bouckaert (C. Dominical)
D. Paul Matthys (C. Dominical)
D. Michel Wurth (C. Dominical)
D. Francisco Pérez-Crespo Paya (Secretario)

COMISION DE SELECCION Y RETRIBUCIONES

Desareslla las siguientes funciones:

1} Informar la propuesta de nombramientos de Consejeros.

2) Informar las propuestas de nombramiento de los Directivos de la Compaiifa asi como su régimen y nivel retributivo.
3) Proponer los centratos-tipos para los Directivos.

4) Propaner el régimen de retribucienes de los miembros del Consejo y revisarlo de marera periddica para asegurar su adecuacién a los cometidos desempefiacos
par aquellas.

5 Informar los planes de incentivos,
&) Informar sobre las propuestas de nombramiento de los miembros de Comisiones del Consejo de Administracidn,
7) Elaborary ltevar un registro de situaciones de Consejeros y Directivos de la Compafiia.

'8} Cuantas otras se deriven de lo establecido en el presente Reglamento, o le encemiende el Consejo.
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Esta Comisidn se ha reunida en seis (6) ocasiones en 1999.
Su composicin es la siguiente:

D. Joseph Kinsch (Presidente}

Corporacién JMAC, B.V., representada por D. Ramén Hermosilla Martin (Consejero Dominical)
D. Fernand Wagner (Consejero Dominical)

D. José Ramadn Alvarez Rendueles (Consejero Independiente)

D. Francisco De La Riva Garriga (Consejerc Independiente)

D. Victoriano Mufioz Cava (Corsejero Independiente)

D. Francisco Pérez-Crespo Payé (Secretario)

Recomendacidn Nevena: Que se adopten las medidas necesarias para asegurar que los consejeros dispongan con la antelacign precisa de la informecidn suficiente,
especificarnente elaborada y orfentada para preparar las sesiones del Consefo, sin que pueda eximir de sy aplicacidn, salvo en circunstancias excepcionales, g impor-
tancia o naturaleza reserveda de la informacion.

Dentro de las obligaciones generales del Consejero se encuentra la de informarse y preparar adecuadamente las reuniones dei Consejo y de las Comisiones a que per-
tenezca. A este fin las convocatorias del Consejo y de las Comisiones se realizan siempre acompaiiande la informacion escrita que proceda, y at Consejo asisten de or-
dinario los miembros del Comité de Direccién del Grupo no conseieros a fin de facilitar la informacian complementaria requerida y analizar cuantas cuestiones pue-
dan surgir de su examen o de las exposiciones realizadas at Consaio.

Recomendacién Décima: Que, para asegurar el adecuads funclonamiento del Consejo, sus reuniones se celebrer con la frecuencia necesaria para el cumplimiento de
su misién; se fomente por el Presidente la intervencidn y libre toma de posicidn de todos los consejeros; se cuide especialmente la redaccidn de los actas y se evaide,
al menos anualmente, (a calidad y eficiencia de sus trabajos.

Aungue de acuerdo con el Reglamento del Consejo este celebrard una sesidn ordinaria bimestral, durante e} ejercicio 1999 se ha reunido nueve (g) veces, lo que ase-
gura un adecuado seguimiento de la Compaiifa e informacién de los asuntos. En este sentido ademas el Reglamento del Conseja indica que "en todos los asuntos que
sean competencia del Consejo, las decisiones que procedan se adoptardn por éste, procurando una participacién activa de todos los miembros”.

En cuanto a la redaccidn de las actas las mismas se preparan con especial cuidado y meticulasidad a fin de ofrecer una imagen fiel y completa del desarrollo y conten-
do de la sesidn.

Recomendacidn Dectmoprimera: Que la intervencion del Consejo en la seleccion y reeleccidn de sus miembros se aterga a un procedimiento formal y transparente, a
partir de una propuesta razonada de la Comisidn de Nombramientos.

Toda sustftucidn de Consejero, e incluso de su representante en el casa de que se trate de personas juridicas, se realiza aplicando el procedimiento previsto en ef Re-
glamento, que incluye L informe de |a correspondiente Comisidn de Seleccién y Retribuciones del Consejo.

Recomendacidn Decimosegunda: Que lus sociedades incluyan en su normativa fa obligacin de los consejeros de dimitir en supuestos gue puedon afectar negativa-
mente af funcionamiento del Consejo al crédite y reputacion de la sociedod.

£l Reglamento del Cansejo incluye un articulo dedicado al *cese de los Administradores” que menciona expresamente como causa el haber sido amgnestado por la
Comisign de Seleccitn y Retribuciones por haber Infringida sus deberes como Consejeros, que son ampliamente tecagidos como desarrollo del genérico deber de dili-
gencia v lealtad, tal y como se detalla er la Recomendacidn 262,

Recomendacidn Decimotercero: Que se estabiezca una edad limite parg el desempefio del cargo de cansejers, que podria ser de sesenta y cinco & Setenta afios para
los consejerus efecutivos y el Presidente, y algo mds flexibie para el resto de los miembras.

Se establece que el Presidente, Consejero Delegado vy Secretario cesardn a los sesenta y cinco (65) afis, pero podran continuar cemo Consejeras. Para los demds
Consejeros, se establece coma Ifmite de edad los setenta (7o) afios.

Recomendacidn Decimocugria: Que se reconozca formalmente ef derecho de todo consejero o recabar ¥ obtener la Informacicn y ef asesoramiento necesarios para el
cumplimiento de sus funcionds de supervision, y se establezean los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho, incluse acudiendo a expertos extemos en cir-
cunstancias especioles.

El Regtamento del Consejo reconoce expresamente el derecho de cualquier consejero para informarse sobre cualquier aspecto de la compafifa, y examinar sus libros,
registras, documentos y demas antecedentes de las operaciones sociales. Igualmente establece el procedimiento para el ejercicio de esta facuitad de informacion,
canalizada a través det Presidente del Consejo para no perturbar la gestion ordinaria de la compaiifa, asi como la posibilidad de ser auxiliados en el ejercicio de sus
funciones por expertos ajenas a la compafiia (legales, contables, financieros y de otro tipe) para encargos concretos de cierto relieve y complejidad, Esta facultad es
regulada de forma especialmente extensa para los Consejeros Independientes tanto en cuanto al procedimiento a aplicar como en cuanto al posible veto dei Consejo
asu ejercicio, admisible sélo en los casos tasados que se establecen (innecesariedad, coste excesivo o posibilidad de auxilie y asistencia por los servicios internos de
l2 Compafiia).

Recomendacion Decimoquinta: Que la poiftica de remuneracidn de fos consejeros, cuya propuesta, evaluacidn y revision debe atribuirse q la Comisidn de retribucio-
nes, se ajuste a los criterios de moderacign, relacidn con los rendimientos de la sociedad e informacion detallada e individualizada.

La Comisidn de Seleccidn y Retribuciones ha asumido funciones en cuanto a la politica retributiva del Consejo dentro dei marca establecido por ios Estatutos. Estos
detallan el imparte méximo de retribucidn que corresponde al Consejo de Administracién previendo una cantidad fifa (cien millones de pesetas) y un porcentaje varia-




ble {en cuantia maxima del uno por ciento) a determinar anualmente por &l propio Consejo, previa propuesta de la Comisidn de Selaccién y Retribuciones, er funcién
det beneficio neto que carresponde exclusivamente a la sociedad matriz y na al Grupo consolidada. La distribucién de los importes anteriores se realiza en funcién de
os criterios establecidos por la propia Comision de Seleczion v Retribuciones conforme a los cuales se asignan importes distintos a los Consejeras en funcidn de su
responsabilidad, tareas de representacidn asumidas previendo, en todo casg, un importe minimo por asistencia  las sesiones del Conseje o de sus Comisiones,

La transparencia expresada en la Memoria en cuanto a las retribuciones del Consejo se mantiene dentra de la linea general de empresas pertenacientes al IBEX3s, in-
dicdndose por importes gtobales sin difarenciacién individual ni por conceptos. - T

Recomendacidn Decimosexta: Que la normative interna de la sociedad detaile los obligaciones que dimanan de los deberes generales de difigencia y leaitad de los
consejeros, contemplando, en particular, fu situaeidn de conflictos de intereses, el deber de confidencialidad, a explotacidn de oportunidades de negocios y ef uso de
dctivos socigies,

El Reglamento del Consejo incluye una extensa previsidn sobre el conjunto de obligaciones de los Consejeres, con especial detalle para las que pueden considerarse
derivacién de los deberes de diligencia y lealtad tales como confidencialidad, obligacion de no competencia, prevision de posibles conflictos de intereses, uso de acti-
vos sociales e informacién de la Compafiia, asf coma otras narmas sagre *oportunidades de negocio® y "operaciones indirectas®. Como presupuesto para asegurar el
cumplimiento de estas obligaciones se establecen para los Consejeras amplios deberes de informacién previa sobre otras actividades o posibles circunstancias que
puedan incidir en los deberes expresados.

Recomendacidn Decimoséptima: Que ef Consejo de Administracién promueva la adopcidn de las medidas oportunas pora extender los deberes de lealtad a los accio-
nistas significatives, estableciendo, en especial cautelas pora las transacciones que se realicen entre éstos y ia sociedad.

Los deberes correspondientes a todos los Consejeros tienen el mismo alcance y extensién con independencia de su caricter o condicién. Hay que destacar que la Co-
mision de Auditoria y Control tiene como misidn, entre otras, l2 de comprokar la regularicad de las relaciones con los accionistas mas significativos, con deber de revi-
sidn trimestral de la situacidn de las inversiones financieras efectuadas en estos Grupos.

Recomendacidn Decimoctava: Que se arbitren medidus encominadas a hacer mds transparente ef mecanismo de delegacidn de votos y a potenciar la comunicacion de
la sociedod con sus accionistas, en particular con los inversores institucionales.

El Reglamento del Consejo regulz detaliadamente las relaciones del Consejo cor la junta General de Accionistas, indicando gque se deberd promaver la participacion
efectiva de los accionistas; prevé asimismo las reglas & aplicar en tomo a la informacidn, inspiradas en ia mayor transparencia posible a fin de poner a disposicién de
los accionistas no sblo 2 legalmente exigible sino también la convenfente en relacién con los asuntos a tratar, informacién que se detalia en el *Informe de la compa-
fila” sobre la situacidn del Grupo que se facilita a los accionistas. ACERALIA mantiene igualmente de forma permanente un servicio de atencién al accionista,

Recomendacidn Decimonovena: Que el Consejo de Administracicn, mds alld de las exigencias impuestas por la normativa vigente, se responsabiiice de suministrar a
los mercados informacidn rdpida, precisa y flable, en especiol cuando se refierg a ia estructura del accionartado, ¢ modificaciones sustanciales de ios regias de gobier-
o, a operaciones vinculadas de especiol refieve o a la autocartera.

El Consejo de Administracidn ademas de dotarse, como ya se ha expresado de un Cdigo de Conducta con relacidn a los Mercadas de Valores, que desarrolla amplia-
mente las obligaciones legales en cuanto a informacién de hechos relevantes, mantiene una politica de maxima transparencia transmitiendo &l mercade cuantos acon-
tecimientos pueden considerarse informacién relevante con la amplitud requerida por la Comision Nacional del Mercado de Valores. La misma transparencia informati-
va, dentro de las recomendaciones establecidas per el regulador del mercado, se aptica a las operaciones con acciones propias donde el Cégigo de Conducta en
relacién a ios Mercados de Valores, comunicado af mercado camo hecho relevante, detalla el modo de aperar y (as obligaciones asumidas por ACERALIA en la materia
cuando se procede a ejecutar |la autorizacidn correspondiente de |2 Junta General de Accionistas.

Recomendacidn Vigésima: Que toda !a informacicn financiera periddica que, ademds de la anual, se ofrezce a los mercados se elabore conforme a los mismos pringi-
pios y pricticas profesionales de las cuentas anuales, y antes de ser difundidas, sea verificada por la Comision de Auditaria,

La infermacidn financiera periddica es preparada con los mismos principios y reglas que la Informacién anuat, siendo revisada, antes de ser romunicada al mercado y
examinada por el Consejo de Administracién, por la Comisidn de Auditoria y Controd,

Recomendacitn Vigesimoprimera: Que el Consejo de Administracidn y la Comisidn de Auditoria vigflen las situaciones que puedan suponer riesgo para la indepen-
dencia de los auditores externos de lo sociedad y; en concreto, que verifiguen el porcentdje que representan los honorarios satisfechos por fodos fos conceptas sobre
el total de los ingresos de la firma auditora, y que se informe publicamente de fos correspondientes a servicios profesionales de naturaleza distinta a los de euditoria,

ACERALIA tiene coma Auditor externo de sus Cuentas Anuales individuales y conselidadas a una firma con tanto prestigio internacicnal como ARTHUR ANDERSEN, lo
que excluye cualguier duda sobre su independencia y actuacin, Las propuestas sobre nombramienta o reeleccién del Auditor de Cuentas se realizan por el Consejo
de Administracién a la Junta General Ordinaria de Accionistas, previo anélisis por parte de la Comisién de Audftoria y Control de las distintas zlternativas existentes, y
a esta Comisidn compete también el examen de las respuestas de los dganos ejecutivos a las recomendaciones hechas por el Auditor de Cuentas en refacién con la
auditeria.

En cuanto a los honorarios percibidos por ARTHUR ANDERSEN por servicios profesionales de naturaleza distinta a los de auditoria son inferiores al diecisiete por
ciento de los que recibe por la prestacion de los servicios de esta naturateza.

Recomendacidn Vigesimosegunda: Que el Consejo de Administracicn procure evitar que fas cuentas por él formuladas se presenten a la funta General con reservas y
saivedades en el informe de auditoria, y que, cuando ella no sea posible, tanto el Consejo como los auditores expliguen con claridad a los accionistas v @ los merca-
dos el contenido y el alcance de las discrepancias.

En el informe de auditoria sélo aparece una salvedad de cardcter positivo por ia existencia de una provisidn efectuada en el afio 1995, sin movimiento desde enton-
ces, sobre la que los auditores Ingican no se tiene evidencia objetiva de (a existencia de pasivos devergados que ta Justifiquen,

Recomendacién Vigesimotercera: Que el Consejo de Administracion incluya er su informe publico anual informaciin sobre sus reglas de gobierno, rozonando las que
na se afusten a las recomendaciones de este Cddigo,

Asi se realiza con lz inclusidn en la Memoria anual de la informacién correspondiente al gobierno corparativa que se recoge en este informe.
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ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA

El Consejo de Administracidn de ACERALIA CORPORACIGN SIDERURGICA, S.A., en su reunidn de 21 de marzo de 2000 ha acordado par unanimidad convocar Junta Ge-
neral Ordinaria de la sociedad que se celebrard en la Residencia La Granda, municipio de Gozén (Asturias) el préximo dia 22 de mayo de 2000, a las 12,30 horas, en
primera convocatoria, o el siguiente dia, 23 de mayo de 2co0, en el mismo {ugar y heras, en segunda convocatoria, al objeta de deliberar y resolver acerca de los
asuntos comprendicos en el siguiente

Primero

Segundo

Tercero

Cuarto

Quinto

Sexto

Séptimo

ORDEN DEL DA

Examen y aprobacidn, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y del Informe de Gestién tanto de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S. A. como de su grupo cansolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1999,

Examen y aprobacifin de la propuesta de aplicacion del resultado de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. correspondiente al ajercicio 1999,
asi como de la propuesta de distribucién de reservas disponibles.

Aprabacidn, en si caso, de |3 gestidn del drgano de administracién durante e ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1999.

Situacién del Plan Industrial det Grupo.

Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias, directamente o a través de una sociedad dei Grupo de acuerdo con lo previsto en el
articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas, dejando sin efecto la autorizacion concedida en la Junta General Ordinaria de 18 de mayo de 1999.

Reeleccidn de Auditor de cuentas de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, 5.A., y de las sociedades que integran su grupo censolidado para el
ejercicio 2000.

Delegacién de facultades para la ejecucidn y etevacién a plblico de los acuerdos adoptados.
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
CORRESPONDIENTE A ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A,,
Y DE DISTRIBUCION DE RESERVAS DE LIBRE .DISPOSICION

La propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio 1999 que el Consejo de Administracitn propandré para su aprobacidn por la junta General de Actionistas,
es 1a siguiente:

Millones de Pesetas

Dividendos
L 3.125
COMPIEMERANIO ... e et e e 6.250
9.375
ARESBIVALBZAL .o 1.524
10.899

El Consejo de Administracién de {a Sociedad, en su reunién de 14 de diciembre de 1999 acordd el pago de un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ajer-
cicio 1999 de 25 pesetas brutas por accidn, estableciéndose el pago del mismo el dia 25 de febrero de 2000. El dividendo complementario ¢on cargo al resultado del
ejercicio 1999 gue el Consejo de Administracién someterd a ta aprobacidn de la Junta General de Accionistas asciende a 50 pesetas brutas por accion,

Adicignalmente, el Consejo de Administracidn de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacian, ia distribucién como dividendo, de
1.250 millanes de pesetas {10 pesetas por accidn) con cargo a Reservas de libre disposicién.
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