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I itoria d S

A los Accionistas de
Sos Arana Alimentacién, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Sos Arana Alimentacién, S.A. (la Sociedad) que
comprenden el balance de situacién al 31 de agosto de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de una
parte significativa de las empresas del Grupo, ascendiendo el valor neto contable de las
inversiones en dichas sociedades al 31 de agosto de 1999 a 4.426.807.000 pesetas. Las
mencionadas cuentas anuales son examinadas por los auditores que se detallan en la nota 8 de
la memoria adjunta. Nuestra opinién expresada en este informe se basa, en lo relativo al efecto
que la valoracién de dichas participaciones tiene en las cuentas anuales de la Sociedad,
unicamente en los informes de dichos auditores.

2.  De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de
1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1999. Con fecha 28 de enero
de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
terminado en 31 de agosto de 1998 en el que expresamos una opinién favorable,

3. Debido a ia evolucién producida en los negocios de la Sociedad descrita en la nota 4 b) de la
memoria, los Administradores previa autorizacién de la Junta General de Accionistas, han
modificado su estimacién de la vida qtil de la marca Sos. Dicho cambio ha supuesto un
incremento en la amortizacion acumulada del ejercicio de 1.396.516.000 pesetas, de cuyo
importe 1.356.437.000 pesetas se han registrado como gastos extraordinarios. Segin se explica
en la nota 12 b), para compensar dicho gasto extraordinario se ha revertido de reservas
disponibles el mismo importe, que ha sido registrado como ingresos extraordinarios.
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Aunque las reservas minoradas son de libre disposicién por la Junta General de Accionistas, la
normativa contable espafiola no permite su reversién a ingresos.

El registro de dicho cambio de estimado de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados requeriria incrementar las reservas de libre disposicién y los gastos de
explotacion en 1.356.437.000 pesetas. Asimismo, deberia cancelarse los gastos e ingresos
extraordinarios registrados por dicho importe. Estas correcciones no modifican el importe de
fondos propios de la Sociedad al 31 de agosto de 1999.

Segiin se detalla en la nota 8 de la memoria, la Sociedad, de acuerdo con la legislacién vigente,
es la cabecera de un Grupo de empresas. Las cuentas anuales consolidadas son presentadas por
los Administradores de la Sociedad en otro documento.

En nuestra opini6én, basada en nuestra auditoria y en los informes mencionados de los otros
auditores, excepto por la salvedad descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales adjuntas
expresan en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Sos Arana Alimentacién, S.A. al 31 de agosto de 1999 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gesti6én adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1999 contiene
las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de 31 de agosto de 1999. Nuestro trabajo




SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Balances de Situacion
31 de agosto de 1999 y 1998
(Expresados en miles de pesetas)

Activo 1999 1998 Pasivo 1999 1998
Inmovilizado Fondos propios (nota 12)
Gastos de establecimiento (nota 5) 416.026 209.790 Capital suscrito 9.568.200 6.378.800
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 217.694 1.649.315 Reservas 44.657 29.489
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 2.459.085 2.371.192 Resultados negativos de ejercicios anteriores - (218.250)
Inmovilizaciones financieras (nota §) 5.102.152 3.455.991 Beneficios del ejercicio 334.016 314.095
8.194.957 7.686.288 9.946.873 6.504.134
Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 15) 122.119 137.071  Ingresos a distribuir en varios gjercicios
Subvenciones de capital (nota 13) 31.413 37.090
Activo circulante
Existencias (nota 9) 3.179.195 2.076.888  Acreedores a largo plazo
Deudores (nota 10) 3.944.553 4.200.142 Deudas con entidades de crédito (nota 14) 797.940 1.151.997
Inversiones financieras temporales (nota 11) 5.380.160 2.848.543 Otros acreedores (nota 15) 5.884.000 5.884.000
Tesoreria 948.699 513.819
Ajustes por periodificacién 3515 29.159 6.681.940 71.035.997
13.456.122 9.668.551  Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 14) 2.723.929 1.961.173
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 16) 89.786 426.559
Acreedores comerciales 1.989.140 1.278.308
Otras deudas no comerciales (nota 17) 310,117 248.649

3.112.972 3.914.689

21.773.198  17.491.910 21.773.198  17.491.910

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuenta anuales de 31 de agosto de 1999,




Gastos

Gastos de explotacion
Reduccitn de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién

Aprovisionamientos (nota 9)
Gastos de personai (nota 19)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (notas 5,6y 7)
Variacién de las provisiones del circulante (notas 9 y [0)
Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores (nota 22)

Tributos

Otros gastos de gestién corriente

Total gastos explotacién

Beneficios de explotacidn

Gastos financieros
Gastos financieros y gastos asimitados
Por deudas con terceros y gastos asimilados
Diferencias negativas de cambio

Total gastos financieros

Beneficios de las actividades ordinarias

Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacion de las provisiones de inmovilizado (véase nota 8)
Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias (nota 12)
Pérdidas procedentes del inmovilizado
Gastos extraordinarios (nota 6)
Gastos y pérdidas de otros ejercicios
Total gastos extraordinarios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficios antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (nota 24}
Beneficios del ejercicio

La memona adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 31 de agosio de 1999.

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en 31 de agosto de 1999 y 1998

1999 1998
- 248.190
8.017.894 8.620.050
518.950 432.554
371554 267.868
55.059 21115
1.687.491 1.582.769
8.534 7.714
13794 22013
10.673.276 11,202,273
1.035.222 803,349
862.263 696.546
95.730 63.185
957.993 759.731
—456.47) =300.526
(18.362) (105.826)
406 -

- 7.884
1.360.332 20
22,291 .
1.364.667 (97.922)
=-10.275 119479
466.746 420.005
132.730 105910
234016 —314.095

(expresadas en miles de pesetas)

Ngresos
Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios (nota 18)
Aumento de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion
Trabajos efectuados para el inmovilizado
Otros ingresos de explotacion

Total ingresos de explotacién

Ingresos financieros
Ingresos de créditos a empresas del grupo (nota 20)
Otros intereses e ingresos asimilados
Otros intereses
Beneficios en inversiones financicras
Diferencias positivas de cambio
Total ingresos financieros

Resultados financieros negativos

Beneficios ¢ ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacién de inmovilizado
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias (nota 12)
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio (nota 13)
Ingresos extraordinarios (nota 12)

Total ingresos extraordinarios

1999 1998
[1.531.454 11.945.020
132.852 .
27670 -
16.522 60.602
11.708.49 12.005.622
227.247 50.100
71.934 13.833

76 6.786

79.9 186.189
__379.242 __256.908
—2I8.751 —=202.823
30 770

8.109 -
7.147 7.387
1.359.656 13.400
1374942 21531
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoeoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

Naturaleza y Actividades Principales

Sos Arana Alimentacién, S.A. (la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima en Bilbao,
donde radica su domicilio social, por un periodo de tiempo indefinido, el | de febrero de 1955
bajo la denominacién de Arana Maderas, S.A., cambiando posteriormente su denominacidn
por la de Grupo Industrial Arana, S.A. Durante el ejercicio 1994, como consecuencia del
proceso de la fusién llevado a cabo con Hijos de J. Sos Borrds, S.A. (sociedad absorbida), la
Sociedad modificé entre otros apartados de sus estatutos sociales, su denominacién social, su
objeto social y su ejercicio econémico, que pasé a finalizar en 31 de agosto de cada afio en
lugar de en 31 de diciembre. Su objeto social consiste en:

a) La compraventa, importacién, exportacion, transformacién, elaboracién y comerciali-
zacién de arroz y demads productos alimenticios y agricolas.

b) La adquisicién, explotacién y enajenaci6n de toda clase de bienes inmuebles, asi como su
urbanizacidn, parcelacién y construccidn.

¢} La adquisicion, administracién y enajenacién por cuenta propia de toda clase de titulos,
derechos y valores mobiliarios, con la exclusién de aquellas actividades para cuya
realizaci6n se exija por la normativa vigente el cumplimiento de requisitos especiales
que la Sociedad no reitina.

La actividad principal consiste en la actualidad en los aspectos detallados en a) y ¢)
anteriores.

Segiin se describe en las notas 8 y 21, la Sociedad es la cabecera de un grupo de empresas con
las que se realizan transacciones comerciales y financieras. La toma de decisiones se lleva a
cabo por la Direccién del Grupo que es comuin para el conjunto de sociedades que forman
parte del mismo.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio anual
terminado en 31 de agosto de 1999, asi como la propuesta de distribucién de resultados de
dicho ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de [a Sociedad.

(Continuda)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1999 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como requiere la
normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de
financiacion del ejercicio 1999 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes
del ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 31 de agosto de 1998,
aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha 26 de febrero de 1999. De acuerdo con lo
permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio
terminado en 31 de agosto de 1999 los datos comparativos del ejercicio anterior.

La Sociedad, de acuerdo con la legislacién vigente, estd obligada a la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas. Drichas cuentas, que muestran unos fondos propios y resultados
del ejercicio superiores a los individuales de la Sociedad, se presentan en un documento
separado.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio anual finalizado el 31 de agosto de
1999, formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente de aprobacién por la
Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles
de pesetas

Reserva legal 33.402
Reservas voluntarias 300.614

334.016

Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales
son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en relacién con
el establecimiento de la Sociedad, con las ampliaciones de sus actividades productivas
y lanzamiento de nuevos productos, asi como las ampliaciones de capital y se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada que se calcula
utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.

{Continda)
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S0S ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién, valor de tasacién en el
caso de la propiedad industrial adquirida mediante fusién, y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

s Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econémico-comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso
contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en el periodo de cinco
afios en que se estiman que se benefician las operaciones de la Sociedad.

¢ Propiedad industrial incluye los costes de registro y formalizacién de las patentes y
marcas en el momento de su registro oficial a nombre de la Sociedad. Ademds,
incluye la marca Sos, adquirida en una fusién por el valor determinado por un
experto independiente. Los Administradores de la Sociedad, siguiendo criterios de
mdxima prudencia, y con la autorizacién de la Junta General de Acctonistas, han
decidido cambiar en el presente ejercicio el estimado de vida til de la marca Sos
de 20 a 5 afios, debido a que la contribucién de la marca Sos a la obtencién de
ingresos ha cambiado sustancialmente por la politica de apertura de los mercados
exteriores, la diversificacidn de nuevos productos y la concepcién mids global de la
Sociedad y del Grupo que conforma. El efecto de dicho cambio de estimado ha
supuesto incrementar la dotacién del ejercicio en 40.079.000 pesetas y los gastos
extraordinarios en 1.356.437.000 pesetas, aproximadamente.

¢ Las aplicaciones informdticas adquiridas a terceros se amortizan linealmente
durante el periodo de cuatro afios en que esta prevista su utilizacién. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se llevan a resultados en el
momento en que se incurren.

e El fondo de comercio corresponde a la diferencia entre el precio pagado por la
compra de Hijos de J. Sos Borriés, S.A. y el valor de mercado de sus activos netos
y se amortiza linealmente en un periodo de diez afios en el que se estima que
contribuye a la obtencidn de ingresos.

Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicién, excepto el adquirido

mediante la fusién que figura al valor de mercado determinado por un experto
independiente, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

(Continia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste de adquisicién o coste revalorizado siguiendo el método lineal
durante los siguientes pericdos de vida iitil estimados:

-

Construcciones 50
Maquinaria 16,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16,6-8,33
Elementos de transporte 6,25
Equipos para procesos de informacién 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o no prolongan su vida titil, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras figuran valoradas a precio de adquisicién incluidos
los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de suscripcidn,
excepto la procedente de la adquirida mediante fusién registrada a valor de mercado.

Las inversiones en sociedades del grupo son valoradas a su coste de adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre el valor tedrico-contable de las
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias ticitas adquiridas que
todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Los dividendos recibidos de las sociedades del grupo y asociadas, y de otras
inversiones a largo plazo, se reconocen como ingreso cuando su distribucién es
aprobada por los correspondientes Consejos de Administracién o Juntas Generales de
Accionistas.

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Incluyen gastos de formalizacién de préstamos recibidos, imputindose a resultados

durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas, de acuerdo con un
método financiero.

(Contimia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién,
como sigue:

¢ Materias primas y otros aprovisionamientos siguiendo el método F.LF.O. (primera
entrada — primera salida).

¢ Productos terminados y subproductos: Coste de los consumos de materias primas y
otros materiales incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos de
mano de obra y de gastos generales de fabricacidn.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su recuperabilidad.

Clientes v efectos comerciales a cobrar

La Sociedad transmite una parte de los créditos generados por ventas sin recurso a
entidades financieras, las cuales asumen los riesgos derivados del crédito. Todos los
costes relativos a la transmisién del crédito se registran integramente en el momento
en que se produce la transmisién.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permitan cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurran circunstancias
que permitan razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.
Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(Contintia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran
en pesetas a los tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del
ejercicio, siempre que las diferencias en los tipos de cambio sean significativas,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de

igual modo.

Corto/largo plazo

En e} balance de situacién adjunto, se clasifican a corto plazo los créditos y dendas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo aquellos cuyo
vencimiento es superior a dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, la Sociedad viene obligada a indemnizar a sus
empleados cuando prescinde de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o dejan
voluntariamente de prestar sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de
situacién por el importe original concedido, y se imputan a resultados siguiendo el
método lineal, durante un perfodo de tiempo equivalente a la vida iitil de los
elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién.

(Contimia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

La Sociedad no ha registrado el impuesto diferido derivado de la revalorizacién
efectuada como consecuencia de la fusidn, tratando en consecuencia las
amortizaciones practicadas sobre los valores revalorizados como diferencias
permanentes, por considerar los Administradores que dicho impuesto no se
materializard en el futuro, dado que no es previsible que los activos revalorizados se
enajenen con anterioridad al fin de su vida dtil. El teérico impuesto diferido
mencionado anteriormente ascenderia al 31 de agosto de 1999 a 201 millones de
pesetas.

(m) Futuros y otros instrumentos similares

La Sociedad asegura el tipo de cambio al vencimiento de determinadas operaciones en
divisas con obieto de cubrir su riesgo de cambio.

Este tipo de operaciones de futuros no genuninas no originan gastos de transaccién
hasta su cancelacién, fecha en que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, el registro de las diferencias de cotizacién se realiza cuando se produce la
liquidacion final de la operacién.

Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1999 es el siguiente:

Miles de pesetas

31.08.98 Altas 31.08.99
Gastos de primer establecimiento 18.855 - 18.855
Gastos de puesta en marcha 235.623 - 235.623
Gastos de ampliacidn de capital 65.851 324.964 390.815

320.329 324.964 645.293
Menos. amortizacién acumulada {110.539) (118.728) (229.267)

200790 200236 _416026

Gastos de puesta en marcha incluye determinados gastos incurridos por la Sociedad en el
ejercicio 1997 para el lanzamiento de una nueva linea de productos.

(Continda)
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Inmovilizaciones Inmateriales
E! detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1999 es el siguiente:

Miles de pesetas
Saldos al Saldos al
31.08.98 Altas 31.08.99
Coste
Gastos de investigacion y desarrollo 83.435 - 83.435
Propiedad industrial 1.997.579 29.501 2.027.080
Aplicaciones informéticas 13.632 5.540 19.172
Fondo de comercio 47.571 - 47.571
Anticipos para inmovilizaciones
inmateriales 24.160 48.721 72.881
Total coste 2.166.377 83.762 2.250.139
Amortizacién acumulada
Gastos de investigacién y desarrollo 52.249 10.472 62.721
Propiedad industrial 432.622 1.498.574 1.931.196
Aplicaciones informadticas 11.664 1.580 13.244
Fondo de comercio 20527 _ 4757 25.284
Total amortizacién acumulada 517.062 1.515.383 2.032 445
Valor neto L649315 (1431621 _217.694

Propiedad industrial incluye el valor asignado a la marca Sos adquirida mediante una fusién
por importe de 1.907.844.000 de pesetas, de acuerdo con el valor de mercado determinado por
un experto independiente (véase nota 1). Debido al cambio en el estimado de su vida util
mencionado en la nota 4(b), el valor neto contable al inicio del ejercicio de 1.493.627.000
pesetas ha sido amortizado totalmente en el ejercicio 1999, registrando 137.190.000 pesetas
como dotaciones para amortizaciones del inmovilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio, y cancelando las restantes 1.356.437.000 pesetas con cargo a gastos
extraordinarios.

Inmovilizaciones Materiales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1999 se muestra en el Anexo I adjunto, el cual
forma parte integrante de esta nota.

El detalie de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de agosto
de 1999 es como sigue:

Miles

de pesetas
Magquinaria 560.171
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 20.728
Elementos de transporte 28.506
Equipos para procesos de informacion 11.668
§21.073

{Continida)
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El inmovilizado material incluye diversos elementos, adquiridos mediante fusién, valorados a
sus precios de mercado, cuya revalorizacién ascendié a 754.616.000 pesetas segiin determiné
un experto independiente (véase nota 1).

Determinados elementos incluidos en las partidas de construcciones, y magquinaria y otras
instalaciones fueron subvencionados por la Administracién Publica por importe de
100.224.000 pesetas (véase nota 13).

Existe una hipoteca sobre inmuebles e instalaciones de la Sociedad con un valor aproximado
de 200.743.000 pesetas, en garantia del saldo pendiente de pago de 47.500.000 pesetas, de un
préstamo mantenido por Bernabé Biosca, S.A. (véase nota 8).

(8) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de agosto de 1999 es
como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al Saidos al
31.08.98 Altas Bajas Traspasos 31.08.99
Participaciones en empresas
del grupo y asociadas 3.964.631 - - 1.493.077 5.457.708
Inversiones financieras
permanentes en capital 45.719 100 (10 - 45.809
Otros créditos a largo plazo 94931 3.472 - 105.672 204.075
Depésitos y fianzas constituidos 2.628 - - - 2.628
Anticipos de inmovilizaciones
financieras - - 25.488 - - __ 25488
4.107.909 29.060 (10) 1.598.749 5.735.708
Menos, provisiones (651.918) - 18.362 - {633.556)
3433201 29.060 18352  L308749 54021032
(nota i 1)

Participaciones en empresas del grupo incluye la inversién en Arrocerias La Rueda, S.A.
adquirida mediante fusién, que figura a valor de mercado determinada por un experto
independiente, con una revalorizacién de 337.840.000 pesetas (véase nota 1).

(Continda)
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El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de agosto de 1999 es
el siguiente:

Porcentaje de
Participacién Miles de pesetas
Directa Coste Provisién
Empresas del Grupo
Corporacién Industrial Arana, S.A. 99,99 % 1.800.549 (464.647)
Arrocerias La Rueda, S.A, 100 % 391.305 (34.786)
Coelho & Sos, S.A. 54,99 % 155.776 (134.123)
Sos Productos Alimenticios, S.A. 99,98 % 9.998 -
Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. 99,99 %  3.090.905 -
5.448.533 (633.556)
Asociadas
Enter Consorcio Espatiol de Distribucién
Exterior, S.A. 7,14 % 7.075 -
Arroz Unién, S.A, : 21% 2.100 -

9.175 -
2437708 (633.556)

Corporacion Industrial Arana, S.A. (CIASA) domiciliada en Madrid tiene como actividad
principal la adquisicién de participaciones mayoritarias en empresas del sector Alimentario.

Arrocerias La Rueda, S.A. estd domiciliada en Valencia. Su actividad principal consiste en la
molienda de arroz perteneciente en su mayor parte a la Sociedad.

Coelho & Sos, S.A. estd domiciliada en Portugal, siendo su actividad principal la
comercializacién y distribucién de productos alimenticios.

Sos Productos Alimenticios, S.A. estd domiciliada en Barcelona y actualmente esti sin
actividad.

Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. estd domiciliada en Cérdoba, México. Su actividad
principal consiste en la compra, importacion, exportacion y venta por cuenta propia de arroz y
otros productos alimenticios, asi como la molienda de arroz.

En el mes de julio de 1999, Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. amplié su capital social por
importe de 80.000.000 de pesos mexicanos. Dicha ampliacién fue realizada mediante
compensacion de una deuda de 1.493.077.000 pesetas que Arrocera del Trépico, S.A. de C.V.
mantenia con la Sociedad {véase nota 11).

(Contimia)
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Enter Consorcio Espafiol de Distribucién Exterior, S.A., antes CEDEX, S.A. tiene como
actividad principal la comercializacién exterior de todo tipo de productos y el establecimiento
de almacenes y centros polivalentes de distribucién en el extranjero y estd domiciliada en
Madrid.

Arroz Unidn, S.A. estd domiciliada en Barcelona, y su actividad principal consiste en la
participacion en toda clase de sociedades o empresas industriales, mercantiles y comerciales,

tanto espafiolas como extranjeras.

El porcentaje de participacién indirecta en otras sociedades del grupo es el siguiente:

%
Intervan, S.A. 60%
Conservas La Castiza, S.A. 99,.99%
Bernabé Biosca Alimentacidn, S.A. 70%
Datex, S.A. 35%
Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. 60,87%
Caramelos Pictolin, S.A. 70%

Las citadas participaciones indirectas se poseen a través de Corporacién Industrial Arana,
S.A., excepto las participaciones en Datex, S.A., Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. y Caramelos
Pictolin, S.A. que se poseen a través de Bernabé Biosca Alimentacién, S.A.

Intervan, S.A. domiciliada en Madrid, tiene como actividad principal la compra-venta,
fabricacién y distribucién de productos alimenticios.

Conservas La Castiza, S.A., domiciliada en Murcia, tiene como actividad principal la
preparacion industrial, transformacion. envasado. exportacién, distribucién y venta de
productos alimenticios.

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. domiciliada en Alicante tiene como actividad principal la
fabricacion de caramelos y conservas, la elaboracién y preparacién de détiles y venta de estos
productos. asi como la fabricacién y compra-venta de articulos alimenticios en general. Esta
sociedad posee a su vez una participacién en Datex, S.A., sociedad domiciliada en Tiinez cuya
actividad principal consiste en la manipulacién y comercializacién de détiles, y una
participacién en Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l., cuya actividad principal consiste en la
importacién y exportacién de ditiles y otros productos agroalimentarios, encontrandose
asimismo domiciliada en Tinez. Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. escindid, durante el
ejercicio 1997 su rama de actividad de caramelos y dulces constituyendo Caramelos Pictolin,
S.A.. con un capital social de 117.672.000 pesetas, que correspondia al vaior neto de los
activos y pasivos aportados.

(Continda)
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El detalle de los fondos propios al 31 de agosto de 1999 de Corporacién Industrial Arana,
S.A. y del resto de las empresas del grupo y asociadas segiin su balance de situacién
consolidado para la primera y segin sus cuentas anuales/estados financieros para el ejercicio
anual/periodo terminado en 31 de agosto de 1999 para el resto es, respectivamente, como

sigue:

Miles de pesetas
Beneficios
Resultados  (pérdidas)
de del Total
ejercicios ¢jercicio/ fondos
Capital Reservas  anteriores periodo propios
Empresas del Grupo
Corporacién Industrial
Arana, S.A. 1.200.000 115.449 - 19.559  1.335.008
Arrocerias La Rueda, S.A, 11.150 176.821 (37.927) 344 150.388
Coelho & Sos, S.A. 266.362 - (217.222) (26.059) 23.081
Sos Productos Alimenticios, S.A. 10.000 136 - - 10.136
Arrocera del Tropico, S.A.de C.V. 1.728.807 348.375 - 222,188  2.299.370
Empresas asociadas
Enter Consorcio Espaiiol de
Distribucién Exterior, 5.A. 99.050 6.509 - 7.090 112.649
Arroz Unién, S.A. 10.000 - - - 10.000

No se han desglosado los fondos propios de las sociedades dependientes participadas
indirectamente por la Sociedad por entenderse que esa informacién puede ser sustituida por la
de fondos propios consolidados de la sociedad que posee las participaciones indirectas sobre
las mismas.

Corporacién Industrial Arana, S.A. ha registrado unos resuitados extraordinarios positivos
consolidados en el ejercicic 1999 de 16.856.000 pesetas, aproximadamente. Arrocera del
Trépico, S.A. de C.V. y Coelho & Sos, S.A. presentan unos resultados extraordinarios
positivos a la misma fecha de 35.831.000 pesetas y 1.052.000 pesetas, respectivamente, y
Arrocerias La Rueda, S.A. presenta unos resultados extraordinarios negativos de 12.679.000
pesetas, aproximadamente.

Por razones estratégicas, la Sociedad adquiri6 en el ejercicioc 1998 una participacién
minoritaria del 3,26 % del capital social de Parboriz, s.p.a. por importe de 42.291.000 pesetas,
aproximadamente. Esta sociedad estd domiciliada en Italia, y dispone de la tecnologia mds
avanzada en la elaboracién de arroces vaporizados. Dicha inversién se incluye en este
capitulo en el epigrafe de Inversiones financieras permanentes de capital.

(Contimia)
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Las cuentas anuales/los estados financieros intermedios del ejercicio anual/perfodo terminado
en 31 de agosto de 1999 de las empresas del grupo descritas han sido examinadas por los
auditores que se relacionan a continuacién:

Sociedad Auditor
Corporacién Industrial Arana, S.A. (CIASA) Clemares y Cia., S.R.C.
Intervan, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Conservas La Castiza, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. Lucio Torres y Asociados, S.L.
Caramelos Pictolin, S.A. Lucio Torres y Asociados, S.L.
Arrocerias La Rueda, S.A. KPMG Auditores, S.L.
Coelho & Sos, S.A. KPMG (Portugal)
Arrocera del Trépico, S.A.de C.V. Ruisdnchez, Rodriguez y Asociados, S.C.

Anticipos de inmovilizaciones financieras corresponde a los gastos incurridos al 31 de agosto
de 1999 en la adquisici6n de la sociedad portuguesa SIPA-Sociedade Gestora de Participagoes
Sociais, S.A., materializada mediante contrato de compra-venta el 26 de noviembre de 1999
(véase nota 29).

Al 31 de agosto de 1999, Otros créditos a largo plazo incluye un saldo de 105.672.000 pesetas
correspondiente a la parte a cobrar a largo plazo por la venta en el ejercicio 1998 de la
participacion de la Sociedad en Compagnie Rizicole de L’'Ouest Guyanais, S.A. (CROG) a
uno de los socios minoritarios de esta sociedad. La parte a corto plazo asciende a 35.407.000
pesetas (véase nota 11). De la parte a cobrar a largo plazo, 42.269.000 pesetas vencen a los 2
afios, otras 42.269.000 pesetas vencen a los 3 afios, y 21.134.000 pesetas vencen a los 4 afios.
Asimismo, este epigrafe incluye un crédito otorgado a CROG por importe de 98.403.000
pesetas, el cual no devenga intereses y tiene vencimiento por la totalidad en agosto de 2001.

Existencjas

El detalle de este capitulo al 31 de agosto de 1999 es el siguiente:

Miles
de pesetas
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.001.898
Productos en curso y semiterminados 375.606
Productos terminados 211.945
Subproductos 14.297
Anticipos a proveedores 575.449
3179195

La reversion de la provisién por depreciacién de existencias realizada en el ejercicio ha
ascendido a 10.516.000 pesetas.

(Continda)
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Los gastos por aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Miles

de pesetas

Materias primas y aprovisionarnientos
Compras netas 8.448.702
Variacion de existencias (670.087)

1.778.615
Trabajos realizados por otras empresas 239.279

8.017.894

Los saldos y transacciones con empresas del grupo y vinculadas se detallan en las notas 16, 20
y 21 de la memoria.

Las compras netas incluyen las realizadas en Doélares EE.UU. por un importe de
2.249.652.000 pesetas.

Deudores

El saldo de este capitulo al 31 de agosto de 1999 es como sigue:

Miles
de pesetas
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.577.063
Clientes, empresas del grupo y asociadas 959.066
Efectos comerciales a cobrar 150.495
Deudores varios 201.838
Anticipos y créditos al personal 12.887
Administraciones Publicas 43.204
Clientes de dudoso cobro 165.316
4,109,869
Menos, provisiones para insolvencias (165.316)
3.944.553

Clientes por ventas y prestacién de servicios incluye saldos en délares EE.UU. y en libras
esterlinas por importes de 175.713.000 pesetas y 96.516.000 pesetas, respectivamente.

Deudores varios incluye principalmente saldos a cobrar a determinados Organismos
Nacionales y Comunitarios, en concepto de ayudas a la exportacién mediante restituciones,
por importe de 37.411.000 pesetas, asi como a la compra de materias primas procedentes de
determinados territorios comunitarios no situados en Europa, por importe de 81.689.000
pesetas. También se incluyen 75.561.000 pesetas correspondientes a derechos generados por
operaciones de trifico de perfeccionamiento de activo.

(Contimia)




D

Los saldos deudores con Administraciones Pudblicas al 31 de agosto

siguientes:

15

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

Hacienda Pblica, deudor por IVA
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 24)
Hacienda Piiblica, deudora por retenciones

de ejercicios anteriores

Hacienda Piiblica, deudor por devolucién de impuestos

de ejercicios anteriores

de 1999 son los

Miles
de pesetas

18.681
16.049

Hacienda Publica, deudora por retenciones, recoge las retenciones practicadas por
Corporacién Industrial Arana, S.A., sociedad que tributaba en transparencia fiscal.

El movimiento habido en el capitulo provisiones para insolvencias es como sigue:

Saldo al inicio del ejercicio
Dotaciones

Recuperaciones
Cancelaciones de saldos

Saldo al final del ejercicio

(11) Inversiones Financieras Temporales

Miles

de pesetas

107.178
66.744
(1.169)
(7.437)

163316

Su composiciéon y movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de agosto de 1999 es

como sigue:

Créditos a empresas del grupo
y asociadas
Orwros créditos a entidades
relactonadas
Otros créditos
Cartera de valores a corto plazo
Imposiciones a corto plazo
Intereses devengados
Empresas del grupo y asociadas
Otros

Miles de pesetas

Saldos Saldos Tipos
al al de
31.08.98 Altas Bajas Traspasos 31.08.99 Interés
2.284.674 9.100.636 (6.441.405) (1.493.077) 3.450.828 6%
115.315 - - - 115.315 -
162.193 60.000 (21.114) (105.672) 95.407 -
50.584 5.812.139 (5.831.919) - 30.804 -
4.000 1.373.305 - - 1.377.305  2,1%-3%
226.083 222.247 (139.981) - 308.349 -
5.694 z —(3.549) : 2.152 -
2848543 16568327  (12437.90D 2.380.160
(nota 8)
{Contimia)
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Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha compensado el crédito a la empresa del grupo
Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. por importe de 1.493.077.000 pesetas, mediante una
ampliacion de capital de esta sociedad (véase nota 8).

Al 31 de agosto de 1999, otros créditos incluye 35.407.000 pesetas de la parte a cobrar a corto
plazo como consecuencia de la venta de CROG (véase nota 8).

Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo II
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a)

Capital suscrito

Al 31 de agosto de 1999 el capital social esta representado por 9.568.200 acciones de
1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de los mismos derechos
politicos y econdrnicos.

Durante el ejercicio, la Sociedad llevé a cabo una ampliacion de capital por importe
de 3.189.400.000 pesetas mediante la emisién de 3.189.400 nuevas acciones en la
proporcién de 1 accién nueva por cada 2 antiguas, con una prima de emisién de 400
pesetas por accién. Dicha ampliacién ha sido totalmente suscrita y desemboisada.

Conforme a la autorizacion de la Junta General, la Sociedad ha adquirido durante el
ejercicio un total de 474.203 acciones propias por importe de 811.257.000 pesetas,
aproximadamente, las cuales han sido enajenadas en su totalidad en el propio
ejercicio, no habiendo superado en ningiin momento las acciones propias el limite del
5% del capital social fijado por la Junta General.

En la enajenacién de acciones propias se ha obtenido un beneficio neto de 7.703.000

pesetas, que figura registrado como resultados extraordinarios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

(Contimia)
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El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de agosto de 1999, poseidas
por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales, iguales o superiores al 10
%, es como sigue:

Miles % de
de pesetas participacién

Corporacién Industrial Salazar 14, S.A. 2.337.511 24,43%
Union de Capitales, S.A. 1.532.826 16,02%
Aliments du Sud, S.A. 1.402.378 14,66%

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en el Servicio de
Interconexién Bursitit (Mercado Continuo), en las Bolsas de Bilbao, Madrid y
Valencia.

Prima de emisidn

La prima de emisién, originada como consecuencia del aumento de capital social que
se menciona en el apartado (a) de esta nota, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo
su conversion en capital social.

En base a la autorizacion de 1a Junta General de 26 de febrero de 1999, la Sociedad ha
decidido revertir a ingresos extraordinarios la totalidad de la prima de emisién, asi
como de la reserva para actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 y parte de las
reservas voluntarias. El importe revertido asciende a 1.356.437.000 pesetas, y
coincide con el registrado como gasto extraordinario en la amortizacién de la marca
Sos (véanse notas 4.b y 6).

Reserva legal

La Sociedad esté obligada a destinar una cifra igual al 10 % de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el
20 % del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podrd
ser utilizada para cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se
podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el
10 % de la cifra de capital ya ampliada.

Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, 1a Sociedad procedié a actualizar el
valor de su inmovilizado material. La facultad de las autoridades fiscales para
comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo tiene las mismas restricciones
que las reservas voluntarias.

En el presente ejercicio, esta reserva ha sido utilizada en su totalidad en relacién a la
amortizacién de la marca Sos, tal y como se explica en el apartado (b) de esta nota.

{Continiia)




D

>

(e)

18
SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1999

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, asi como los beneficios del gjercicio. una vez sean
aprobados por la Junta de Accionistas, no son distribuibles debido a los saldos
pendientes de amortizar de gastos de investigacién y desarrolio, gastos de
establecimiento, y fondo de comercio que ascienden al 31 de agosto de 1999 a
20.714.000 pesetas, 416.026.000 pesetas y 22.287.000 pesetas, respectivamente,

En el presente ejercicio, la Sociedad ha utilizado reservas voluntarias por importe de
65.744.000 pesetas, en relacion a la amortizacién de la marca Sos, tal y como se
describe en el apartado (b) de esta nota.

Asimismo, otra circunstancia de restriccién de reservas viene fijada por ¢l acuerdo de
financiacién descrito en la nota 15, que indique que la Sociedad puede, cuando se
cumplan determinadas cldusulas financieras fijadas en los mencionados acuerdos,
distribuir dividendos siempre que éstos no excedan de 750 millones de pesetas, mds el
50% del beneficio neto consolidado del periodo comprendido entre el 31 de agosto de
1997 y la fecha de aprobacién de dicho dividendo, objeto de distribucién.,

(13)  Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de cardcter no reintegrable presentan el siguiente detaile al 31 de
agosto de 1999:

Miles

de pesetas
Subvenciones originales
1989/1990 9.389
1990/1991 65.622
1993/1994 1.200
1995/1996 6.315
1997/1998 16.228
1998/1999 1.470
100.224
Menos, ingresos reconocidos

En el inicio del ejercicio 61.664
En el ejercicio 7.147
A fin de ejercicio 68.811
Valor neto _31.413

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a la financiacién parcial de ciertos elementos
del inmovilizado incluidos en las cuentas de construcciones, maquinaria e instalaciones.

(Continda)
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Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas mantenidas por la Sociedad al 31 de agosto de 1999 con entidades de crédito
corresponden a los siguientes conceptos e importes clasificados por veacimientos:

A largo plazo

Préstamos y créditos

Parte a corto de préstamos y créditos a largo
A cornto plazo

Préstamos y créditos

Vencimientos a corto de préstamos y créditos a largo plazo
Deudas por intereses

El vencimiento a largo plazo de esta deuda es como sigue:

A dos afios
A tres afios
A cuatro afios

Miles
de pesetas

1.308.423
(510.483)

—197.240

2.013.459
510.483
199.987

2.123.920

Miles
de pesetas

482.015
223.535
—-22.390

—~121.940

Los préstamos y créditos concedidos a la Sociedad denominados en pesetas devengan unos

intereses anuales comprendidos entre el 3,50% y el 5,75%.

Los limites de las lineas de crédito y los importes disponibles al 31 de agosto de 1999 son los

siguientes:
Miles de pesetas
Importe
Limite disponible
Créditos 5.423.025 3,400,666

(Contimia)
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Otros acreedores a largo plazo

Este epigrafe recoge al 31 de agosto de 1999 la operacién realizada por la Sociedad con fecha
30 de octubre de 1997 de “Contratos de compra de instrumentos no garantizados de crédito”
(asimilable a obligaciones) por valor de 40.000.000 de délares EE.UU., con un contravalor en
pesetas de 5.884.000.000 de pesetas. Estos contratos fueron adquiridos por cuatro compaiiias
de seguros norteamericanas. Las caracteristicas principales de estos instrumentos de crédito
no garantizados son: 5 afios de carencia en la amortizacién del principal, con amortizaciones
anuales en partes alicuotas a partir del 5° afio y vencimiento final en el afio 2007. El tipo de
interés pactado es del 8,01 % anual, en délares EE.UU., pagaderos semestralmente,

Los mencionados instrumentos de crédito obligan a la Sociedad al cumplimiento de
determinados compromisos (“covenants™), que se pueden clasificar en generales y especificos.
Los generales son aquellos en los que la Sociedad y su grupo de empresas se comprometen a
garantizar la continuidad de sus actividades y el cumplimiento de la legislacién que les es de
aplicacion en todas las materias; a garantizar el mantenimiento de sus activos afectos a
explotacién, y a mantener debidamente asegurados tanto éstos como las responsabilidades
civiles que de ellos pudieran derivarse con entidades aseguradoras de primer orden.

Los especificos consisten en el cumplimiento de determinados ratios que aseguran la
solvencia de la Sociedad fijando unos limites méximos y mfnimos.

Al 31 de agosto de 1999, la Sociedad tiene cubierto su riesgo en divisas por importe de
40.000.000 de délares EE.UU., mediante la contratacién de instrumentos denominados
“currency swaps” (véase nota 26), habiendo cancelado la cobertura del riesgo de tipo de
cambio para los pagos futuros de intereses, con vencimientos posteriores al 30 de abril de
2000 (véase nota 26).

En esta operacién se liquidaron comisiones y demds gastos relacionados con la misma, por
importe de 149.526.000 pesetas, los cuales fueron capitalizados en gastos a distribuir en
varios ejercicios. En ejercicios anteriores se amortizaron 12.454.000 pesetas y en este
ejercicio se han transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias 14.952.000 pesetas, quedando
un saldo al 31 de agosto de 1999 de 122.119.000 pesetas.

Deudas con Empresas del Grupo

Las deudas con empresas del grupo al 31 de agosto de 1999 se han producido por servicios
recibidos y compras efectuadas.

(Contintia)
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{17y  Otras Deudas no Comerciales
oh Su detalle al 31 de agosto de 1999 es como sigue:
Miles
de pesetas
;\ Administraciones Publicas 128.294
' Remuneraciones pendientes de pago 21.841
Fianzas y depdsitos recibidos 7.500
Otras deudas 152.482
: 310.117
Los saldos acreedores con Administraciones piiblicas al 31 de agosto de 1999 son los
siguientes:
: Miles
n de pesetas
Hacienda Publica, acreedora
Por retenciones 8.950
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 24) 56.294
Organismos de la Seguridad Social 43,718
: Impuesto sobre beneficios diferido (nota 24) _19.332
0
' 128,294

Otras deudas corresponden basicamente al importe retenido y pendiente de pago a los
vendedores de Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. (véase nota 8).

2 (18)

Importe Neto de la Cifra de Negocios

De acuerdo con la legislacién vigente, la distribucién del importe neto de la cifra de negocios
por categoria de actividad y por mercados geogrificos se omite dados los graves perjuicios
que puede acarrear para la Sociedad desglosar esta informacion.

Las ventas y prestacién de servicios realizadas a empresas del grupo y relacionadas se detallan
en las notas 20 y 21 de la memoria.

(Continda)
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Un detalie de las ventas en moneda extranjera efectuadas durante el ejercicio 1999 es como
sigue:

Miles
de pesetas
Monedas de pafses comunitarios 371.562
Monedas de paises terceros 574.659
Gastos de Personal
Su detalle al 31 de agosto de 1999 es el siguiente:
Miles
de pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 365.679
Indemnizaciones 6.000
Cargas sociales 114.771
Otros gastos 32.500
218.950

El mimero medio de empleados, mantenido durante ei ejercicio 1999 y distribuido por
categorias ha sido el siguiente:

Categoria profesional

Directores 5
Jefes administrativos 17
Oficiales 27
Administrativos 25
Personal de fibrica _40
114

(Continda)
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(20)  Transacciones con Empresas del Grupo v Asociadas

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas durante el
ejercicio 1999 han sido las siguientes:

Miles
de pesetas

Ventas 2.220.328
Ingresos financieros 227.247

Gastos

Ingresos

Aprovisionamientos —193.356

(21)  Saldos y Transacciones con Sociedades Relacionadas

Un detalle de los saidos y transacciones con entidades relacionadas al 31 de agosto de 1999 es
el siguiente:

_ Miles
de pesetas
Saldos
Inmovilizaciones financieras, otros créditos a largo plazo 204075
Anticipos a proveedores 339,793
Inversiones financieras temporales, otros créditos a empresas
relacionadas 2315
- Inversiones financieras temporales, otros créditos a corto plazo 33407
Transacciones
Aprovisionamientos 340,635
- Otros gastos de explotacién 20,808

(Contimia)
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Servicios Exteriores

Un detalle de los servicios exteriores es como sigue:

Miies

de pesetas
Gastos de investigacién y desarrollo 122
Arrendamientos 26.499
Reparaciones y conservacion 49.671
Servicios profesionales independientes 322.744
Transportes de ventas 452.988
Primas de seguros 30.470
Servicios bancarios y similares 105.135
Publicidad directa y otros conceptos 576.754
Suministros 34.791
Otros servicios 88.317

Lo87.491

Remuneraciones vy Saldos con los Miembros del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han devengado las siguientes
remuneraciones durante el ejercicio 1999:

Miles
de pesetas

Sueidos 37.936
Dietas 3.200

41136

Al 31 de agosto de 1999 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones
y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del Consejo de
Administracién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, no existe ningdn saldo con los miembros del Consejo de Administracidn al 31 de
agosto de 1999,

Situacién Fiscal
La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen del
35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

{Continda)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio anual terminado en 31 de
agosto de 1999 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna
aprobacién de las cuentas anuales de 31 de agosto de 1999,

Miles
de pesetas
Beneficios del ejercicio, antes del Impuesto sobre
Sociedades 466.746
Diferencias permanentes originadas por la amortizacién
de los activos revalorizados con motivo de la fusién 110.526
Otras diferencias permanentes 3.000
Base contable 580.272
Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio 23516
Reversion de ejercicios anteriores (110.169)
Correccién de ejercicios anteriores (43.504)
Base imponible 450115
Cuota integra 157.540
Deducciones (55.139)
102.401
Retenciones y pagos a cuenta 46.107)
Impuesto sobre Sociedades a ingresar (nota 17) _ 56,294
El gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
Miles
de pesetas
Base contable al 35 % 203.095
Deducciones (55.139)
Otros conceptos 15.226
132,730

Al inicio del ejercicio la Sociedad ha registrado créditos por pérdidas a compensar generados
en ejercicios anteriores por importe de 15.226.000 pesetas que han sido utilizados durante
£999.

{Continda)
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Seguin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
agosto de 1999 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales desde el tercer trimestre de 1995 (excepto para el Impuesto sobre
Sociedades que estd abierto desde el ejercicio 1994/1995). Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo, anticipado o diferido, y de los
créditos fiscales por pérdidas a compensar es como sigue:

Miles de pesetas

Diferencia Efecto
Temporal Impositivo
Impuestos anticipados
Provisién por depreciacién de participaciones
en empresas del grupo 15913 5.570
Provisién para insolvencias 29.941 10.479
42.824 -18.049
(nota 10)
Impuestos diferidos
Prevision libertad de amortizacién RDL 2/85 250 88
Prevision libertad de amortizacién RDL 3/93 52,574 18.402
Operaciones de arrendamiento financiero 2.404 842
93,228 19,332
(nota 17)

Garantias Comprometidas con Terceros

Al 31 de agosto de 1999, la Sociedad avala préstamos concedidos por entidades financieras a
empresas del grupo, con unos importes pendientes a dicha fecha de 1.352.351.000 pesetas.

Al 31 de agosto de 1999 la Sociedad mantiene inmuebles hipotecados en garantia de

préstamos concedidos por entidades financieras por un importe pendiente de 47.500.000
pesetas.

(Continida)
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Futuros v otros Instrumentos Similares

Al 31 de agosto de 1999 la Sociedad mantiene contratos de swaps participativos “currency
swaps” mediante los que asegura su deuda en délares EE.UU. a largo plazo, por importe de
40.000.000 de délares EE.UU. (véase nota 15). Mediante dicha operacion, para la parte de
capital contenida en cada cuota se garantiza el pago en pesetas, eliminindose el riesgo por
diferencias cambiarias.

Asimismo, los citados “currency swaps” tienen asociada la prestacion de una garantia
consistente en la constitucién de un depésito en metélico pignorado a favor del banco y
remunerado a tipos de mercado, cuyo importe se determina semestralmente en funcién de la
evolucién del tipo de cambio peseta/délar EEUU, existiendo la posibilidad de que, en su caso,
no sea necesario constituir el mencionado depésito, o que se cancele el anteriormente
constituido. El efecto del célculo al 31 de agosto de 1999 de la mencionada garantia asciende
a 122.305.000 pesetas, aproximadamente.

Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios terminados en 31 de agosto de
1999 y 1998 se presentan en al anexo III adjunto, que forma parte integrante de esta nota.

Aspectos Derivados del “Efecto 2000” y de la Introduccién del Euro

Los Administradores de la Sociedad son conscientes de los riesgos que sobre la operativa de su
negocio representa el cambio de milenio y el impacto que supone la introduccién del euro
en dicho negocio y de los cambios tanto estratégicos como operativos que dicha
introduccién va a producir. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad no
consideran que el cambio del milenio o la introduccién del euro, puedan originar efectos
significativos en la estructura general de la Sociedad o incertidumbres que dependan de la
acomodacion y subsanacidn de los mencionados aspectos.

Efecto 2000

a) La Sociedad ha establecido los planes de accién adecuados que permiten identificar y
solucionar con la suficiente antelacién problemas graves en los sistemas contables y
administrativos, en las operaciones de produccidn o en el servicio a clientes.

b) Durante el ejercicio 1999, la Sociedad ha implantado parcialmente un nuevo sistema

informitico, el SAP R/3. Los compromisos adquiridos por este concepto ascienden, al
31 de agosto de 1999, a 4.789.000 pesetas, aproximadamente.

{Contimia)
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Aunque los anteriores sistemas de la Sociedad soportaban el efecto 2000, durante el
ejercicio 97/98 se decidi6é cambiar éstos a una aplicacion integral, con total soporte del
Euro y del efecto 2000, as{ como integrada totalmente con Internet y las nuevas
tecnologias.

Por otro lado, el departamento de ingenieria de la Sociedad ha elaborado un informe de
los posibles impactos del efecto 2000, del cual se desprende que la actividad de la
Sociedad no se verd afectada.

¢) Al 31 de agosto de 1999 no ha sido necesario registrar pérdidas en la cuenta de pérdidas
y ganancias con motivo de la adecuacién de aplicaciones informéticas, ni como
consecuencia de la disminucién en la vida itil de otras instalaciones.

Intreduccién del Euro

a) La Sociedad ha elaborado un plan para la introduccién del euro que contempla, entre
otros aspectos, la adecuacién de las estructuras generales (inversiones, contabilidad
general, proveedores, etc.) y de los procesos de produccién, segin se ha descrito en el
parrafo a) anterior.

b) Como consecuencia de la introduccién del euro la Sociedad no tiene adguiridos
COMPpromisos con terceros por inversiones a efectuar de cardcter significativo.

c¢) Como consecuencia de la introduccién del euro no se han derivado diferencias de
cambio significativas.

d) Durante el presente ejercicio, no se han derivado gastos significativos como
consecuencia de la introduccién del euro.

e) Como consecuencia de la introduccién del euro, los Administradores de la Sociedad
consideran que no se derivaran situaciones que puedan afectar de forma significativa a
la vida itil de los elementos del inmovilizado material o inmaterial, por lo que no se ha
considerado necesario constituir provisién alguna en las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado el 31 de agosto de 1999,

{Contintia)
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& (29)  Hechos posteriores ai cierre

a) Con fecha 23 de septiembre de 1999 se ha constituido la sociedad Arroz Sos Sevilla, S.A.
con domicilio social en Madrid, con un capital social de 200.000.000 de pesetas, de los
que la Sociedad ha suscrito 160.000.000 de pesetas, desembolsando un 57% de dicho
importe. Su actividad principal consiste en la compra-venta, importacién, exportacién,

I transformacién, elaboracién y comercializacién de arroz.

b) En noviembre de 1999 la Sociedad ha adquirido una participacién del 55 % en la sociedad
portuguesa SIPA-Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, S.A. (SIPA), por un importe
de 179 millones de escudos portugueses. SIPA es una sociedad holding, cabecera de un
grupo de empresas de nacionalidad portuguesa cuya actividad principal consiste en la

A compra-venta, importacién, exportacion, transformacién, elaboracién y comercializacién
' de arroz. Asimismo y como parte de la transaccion, la Sociedad afianza deuda bancaria
cuyo saldo vivo ascendfa en dicha fecha a 2.110 millones de escudos portugueses.
Ademas, la Sociedad ha expresado su compromiso para suscribir y desembolsar, en el
porcentaje que le corresponde, unas ampliaciones de capital social de SIPA por unos
importes totales de 760 millones de escudos portugueses y de 1.500 millones de escudos
portugueses a corto y largo plazo, respectivamente.

2.

¢) Los Administradores de Arrocerias La Rueda, S.A. han formulado €l proyecto de fusién
por absorcion de dicha sociedad que contempla la disolucién sin liquidacién de 12 misma
previo traspaso a Sos Arana Alimentaci6n, S.A. del conjunto de activos y pasivos por el
valor que presentaban al 31 de agosto de 1999 y que ascendia a 150.388.000 pesetas,
e aproximadamente. Segin detalle el mencionado proyecto de fusién, a partir del 1 de
septiembre habrdn de considerarse, a efectos contables, realizadas por cuenta de la
Sociedad las operaciones de Arrocerias La Rueda, S.A.
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Ejercicio Anual terminado en
31 de agosto de 1999

Informe de Gestién

Evaluacién de las Inversiones y Fin ciones

De acuerdo al Informe de Gestién del ejercicio precedente, con los recursos financieros obtenidos
mediante la ampliacién de capital llevada a cabo en la Sociedad se iban a realizar distintas inversiones
en diferentes dmbitos del negocio del Grupo. Este ejercicio, como expondremos a continuacién, ha
supuesto la culminacién de algunas de estas inversiones y el comienzo de otras, cuyos resultados
ser4n manifiestos a corto-medio plazo.

Las inversiones mas importantes efectuadas durante el ejercicio corresponden, principaimente, al
apartado financiero. Cabe destacar dentro de este apartado, la ampliacién de capital mediante
capitalizacién de saldos llevada a cabo en la filial mexicana Arrocera del Trépico, S.A. de C.V., por
importe de 1.493 millones de pesetas. Con esta inversi6n se ha buscado el reforzamiento de los fondos
propios de la compaiifa, que, durante este ejercicio, invirtié aproximadamente 500 millones de pesetas
para la introducién y reforzamiento de sus nuevos productos en México. Para ello, emprendi6 con
éxito diversas acciones como la creacién de una filial dedicada exclusivamente al merchandising de
estos productos, creacién de 5 centros de distribucién para el total abastecimiento del pais, y una
innovadora y exitosa campafia de publicidad en TV, que han permitido que actualmente sea la
segunda marca del pais.

Cabe destacar el cambio que se ha introducido en la estimaci6n del plazo de amortizaci6n de la marca
SOS, aportada por Hijos de J. Sos Borrds, S.A. en el proceso de fusién llevado a cabo en el afio 1.994,
y que, en base a la valoracién llevada a cabo por un experto independiente, fue registrada por un
importe de 1.909 millones de pesetas, considerando, en ese momento los Administradores, que la vida
itil estimada de este activo ascendia a 20 afios. Los criterios que llevaron a la determinacién de esa
estimacion de vida ttil se han visto sensiblemente modificados ya que, ain siendo ésta uno de los
principales activos de la Sociedad, la incidencia de la marca en la generacién de recursos de la
Sociedad también se ha visto modificada debido, entre otros factores, a la politica de apertura de los
mercados exteriores, la diversificacién de nuevos productos y la concepcién mds global de la
compaiifa y del Grupo que conforma, consecuencia del nuevo escenario en el que la Sociedad y su
Grupo se sitdan en estos momentos. Los Administradores, autorizados por la Junta General de
Accionistas de fecha 26 de febrero de 1999, han decidido cambiar el estimado de amortizacidn para
este activo a un plazo de 5 afios, perfodo que finaliza durante el actal ejercicio, terminado en 31 de
agosto de 1999, siendo el valor neto contable que presentaba a dicha fecha de 1.397 millones de
pesetas, antes de su amortizacion. El reflejo contable de este cambio de estimado ha sido la
minoracién de los fondos propios individuales y consolidados en 1.397 millones de pesetas,
aproximadamente, de los cuales 1.356 millones de pesetas han sido registrados minordndose las
cuentas de prima de emisién y otras reservas de libre disposicién de la Sociedad y 40 millones de
pesetas como mayor dotacién a la amortizacién del inmovilizado inmaterial del ejercicio terminado en
31 de agosto de 1999.

Igualmente, tras mds de un afio de negociaciones, en noviembre de 1999 se incorporé al Grupo Sos
Arana el portugués Grupo SIPA (marcas Saluddes y Lorisa, principalmente), lider del mercado
portugués de arroz con marca. De hecho, desde ¢l mes de agosto se habia iniciado ia toma de control
de dicha compaiifa por parte del equipo de gestién del Grupo Sos Arana, lo que vino a reforzar y
mejorar el posicionamiento de dichas marcas en el mercado portugués. La participacién se distribuye
en 55% del capital de SIPA para Grupo Sos Arana y el 45% restante para la familia Coetho, de la que
es miembro D. Mario Coelho, con quien el Grupo Sos Arana ya estaba asociado en su filial Coelho &
Sos, S.A. La operacién se estructura de la siguiente manera (para el 100% de Grupo SIPA): Pago
efectivo por compra de acciones: 326 millones de escudos portugueses, aproximadamente;
afianzamiento por parte de los compradores de la deuda bancaria del Grupo SIPA, distribuyéndose
ésta en: 2.600 millones de escudos portugueses, pagaderos a 7 afios, modalidad “bullet repayment”
(pago de principal sin intereses) y 1.238 millones de escudos portugueses mediante afianzamiento de
deuda, con un plazo de amortizacién de 5 afios; compromiso para llevar a cabo dos ampliaciones de
capital social de 760 y 1.500 millones de escudos portugueses a corto y largo plazo, respectivamente.




Mediante esta adquisicién Sos se introduce en un mercado muy maduro e importante, con unos
consumos per cdpita que suponen mds del doble de los espafioles, situsndose como lider del mercado
del Sur de Europa de arroz con marca.

Se han efectuado, igualmente, una serie de inversiones por importe aproximado de mis de 200
millones de pesetas como son el desarrollo de la nueva presentacién del arroz vaporizado DOREN en
envase al vacio, el inicio de obras en los silos actuales de SOS asi como la construccién de nuevos
molinos. Estas inversiones son adicionales a los, aproximadamente, 200 millones de pesetas que
anualmente la Sociedad invierte en el mantenimiento y mejora de sus instalaciones. 58

2. Evolucién de los negocios

El gjercicio 1999 ha sido una campaiia positiva, que ha venido a consolidar las estimaciones previstas
en el plan quinquenal de la Sociedad. La cifra de ventas, pese a verse reducida en un 3.46%, por la
repercusién de la bajada de precios del arroz y la disminucién de determinadas operaciones de granel,
ha sido muy sélida; amplidndose en esta cifra el mix de ventas con la incorporacién cada vez mds
significativa de productos de valor afiadido. Asi, gracias a estas variables reduccién de precio de
materia prima, incorporacién de productos de valor afiadido, el resultado de explotacién se ha
incrementado un 29% con respecto al afio anterior.

El cash-flow definido como la suma de los beneficios después de impuestos mds las amortizaciones
del ejercicio més las variaciones de las provisiones de tréfico, ha sido de 761 millones de pesetas con
un incremento del 16% comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior.

En definitiva, podemos concluir afirmando que la evolucién de la compaiiia estd siendo muy
satisfactoria, alcanzdndose los objetivos marcados y mejordndose, afio tras afio, las magnitudes de la
Sociedad.

En lo referente al mercado, las cuotas de la Sociedad se han mantenido respecto al ejercicio anterior y,
dado que el mercado espaiiol estd mostrando una tendencia clara hacia ios productos de valor afiadido
como el arroz vaporizado y el arroz “rdpido”, se estdn realizando importantes esfuerzos en la
potenciacion de marcas como DOREN y RISOLISTO, ocupando actualmente unas cuotas de mercado
interesantes en estos segmentos de producto, que nos hacen ser bastante optimistas en cuanto a la
aceptacion de estos nuevos productos.

Actualmente se encuentra totalmente desarrollado el sistema SAP R/3 en la Sociedad, herramienta
que va a permitir el soporte del paso al Euro y, gracias a la cual, no se espera detectar ninguna
anomalia informdtica como consecuencia del “Efecto 2000” ya que este sistema ofrece cobertura en
ambos aspectos.

3. Informacién sobre acciones propias

A 31 de agosto de 1999, la Sociedad no tenia acciones propias. Durante el ejercicio se han comprado
un total de 474.203 acciones obteniéndose un beneficio en el conjunto de las operaciones de 7.703
miles de pesetas.
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A los Accionistas de
Sos Arana Alimentacién, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuvales consolidadas de Sos Arana Alimentacion, S.A. (la
Sociedad) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de agosto de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales de una parte significativa de las
empresas del Grupo, ascendiendo los activos netos y los beneficios netos aportados al 31 de
agosto de 1999 a 4.912 millones de pesetas y 155 millones de pesetas, respectivamente. Las
mencionadas cuentas son examinadas por los auditores que se detalla en la nota 1 de la
memoria adjunta. Nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de Sos Arana Alimentaci6n, S.A. y sus sociedades dependientes se basa, en lo
relativo a dichas sociedades, (inicamente en los informes de dichos auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademds de las cifras del ejercicio anual
terminado en 31 de agosto de 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado en 31 de agosto de 1999. Con fecha 28 de enero de 1999 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en
31 de agosto de 1998 en el que expresamos una opinién favorable.

Inscrita wn ol Registro Oficiel de Auditores de Cuentas con #l n.% 80702,
ded Audi -

¥ on ol Ragistro de Soci del de
KPMG Auditores S.L, Jurados ds Cusntas con of n.* 10,
.l KPMG Auditores 5.1.. es miembro de Reg. Mer Madrid, 7. 11.96%, F. 84, Sec. B, H. M-188.007, tnscrip. % ?
KPMG intemational, Sociedad Suiza. N.AF. B-78510153




Debido a la evolucién producida en los negocios de la Sociedad descrita en la nota 3 c)dela
memoria consolidada, los Administradores previa autorizacién de la Junta General de
Accionistas, han modificado su estimacién de la vida itil de la marca Sos. Dicho cambio ha
supuesto un incremento en la amortizacién acumulada del ejercicio de 1.396.516.000
pesetas, de cuyo importe 1.356.437.000 pesetas se han registrado como gastos
extraordinarios. Segin se explica en la nota 13 b), para compensar dicho gasto
extraordinario se ha revertido de reservas disponibles el mismo importe, que ha sido
registrado como ingresos extraordinarios.

Aunque las reservas minoradas son de libre disposicién por la Junta General de Accionistas,
la normativa contable espafiola no permite su reversién a ingresos.

El registro de dicho cambio de estimado de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados requerirfa incrementar las reservas de libre disposicién y los gastos
de explotaci6n en 1.356.437.000 pesetas. Asimismo, deberfa cancelarse los gastos e ingresos
extraordinarios registrados por dicho importe. Estas correcciones no modifican el importe de
fondos propios del Grupo al 31 de agosto de 1999.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes mencionados de los otros
auditores, excepto por la salvedad descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales
consolidadas de 31 de agosto de 1999 adjuntas expresan en todos sus aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Sos
Arana Alimentacidn, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de agosto de 1999 y de los
resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de
1999 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas de 31 de agosto de 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
erificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

de enero de 2000
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de agosto de 1999

Naturaleza, Actividades Principales vy Sociedades Dependientes

Sos Arana Alimentacién, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad dominante) se
constituyé como sociedad anénima en Bilbao, donde radica su domicilio social, por un
pericdo de tiempo indefinido, el 1 de febrero de 1955 bajo la denominacién de Arana
Maderas, S.A., cambiando posteriormente su denominacién por la de Grupo Industrial Arana,
S.A. Durante el ejercicio 1994, como consecuencia del proceso de la fusién llevado a cabo
con Hijos de J. Sos Borrds, S.A. (sociedad absorbida), la Sociedad modificé entre otros
apartados de sus estatutos sociales, su denominaci6n social, su objeto social y su ejercicio
econdmico, que pasé a finalizar en 31 de agosto de cada afio en lugar de en 31 de diciembre.
Su objeto social consiste en:

a) La compraventa, importacién, exportacién, transformacidn, elaboracién y comerciali-
zacion de arroz y demds productos alimenticios y agricolas.

b) La adquisicién, explotacién y enajenacién de toda clase de bienes inmuebles, asi como su
urbanizacién, parcelacién y construccién,

¢) La adquisicién, administracién y enajenacién por cuenta propia de toda clase de titulos,
derechos y valores mobiliarios, con la exclusién de aquellas actividades para cuya
realizacién se exija por la normativa vigente el cumplimiento de requisitos especiales
que la Sociedad no redna.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la actualidad en los aspectos detallados en a)
¥ ¢) anteriores.

La Sociedad, junto con sus sociedades dependientes, componen el Grupo Sos Arana. Un
detalle de dichas sociedades dependientes, multigrupo y de las asociadas at Grupo Sos Arana
al 31 de agosto de 1999 y de determinada informacién adicional se presenta en el Anexo I, el
cual forma parte integrante de esta nota.

El ejercicio econdmico y fiscal de la Sociedad y de sus sociedades dependientes finaliza el 31
de agosto excepto para Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. y Arrocera del Trépico, S.A. de C.V.,
que coincide con el afio natural. Por no ser significativa su aportacién a las cuentas anuales
consolidadas, han sido excluidas del perimetro de consolidacién Datex, S.A., Sos Productos
Alimenticios, S.A., Arroz Unién, S.A. y Enter Comercio Espaifiol de Distribucién, S.A.

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en el Servicio de
Interconexién Bursétil (Mercado Continuo) en las Bolsas de Bilbao, Madrid y Valencia.
Ninguna de ias sociedades participadas de la Sociedad cotiza en Bolsa.
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Las cuentas anuales/los estados financieros intermedios del ejercicio anual/perfodo terminado
en 31 de agosto de 1999 de las sociedades dependientes descritas han sido examinadas por los
auditores que se relacionan a continuacién:

Sociedad Auditor

Corporacién Industrial Arana, S.A. (CIASA) Clemares y Cia., S.R.C.

Intervan, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.

Conservas La Castiza, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.

Bemnabé Biosca Alimentacién, S.A. Lucio Torres y Asociados, S.L.
Caramelos Pictolin, S.A. Lucio Torres y Asociados, S.L.
Arrocerias La Rueda, S.A. KPMG Auditores, S.L.

Coelho & Sos, S.A. KPMG (Portugal)

Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. Ruisanchez, Rodriguez y Asociados, S.C.

Bases de Presentacjdn de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del ejercicio anual terminado en 31 de
agosto de 1999.

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de cada sociedad del Grupo y de sus correspondientes cuentas
anuales individuales o estados financieros, en su caso, una vez incorporados los ajustes de
consolidacién y eliminados, en la mayoria de los casos, los créditos fiscales reconocidos por
las sociedades dependientes para las sociedades del Grupo incluidas en el perimetro de
consolidacion.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1999 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacién consolidado yla
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1999 recogen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes del ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales de 31 de agosto de 1998, aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha 26
de febrero de 1999. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado
por omitir en la memoria consolidada del ejercicio terminado en 31 de agosto de 1999 los
datos comparativos del ejercicio anterior.

(Continiia)
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Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad y en las Normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas. Los
principales son los siguientes:

{a) Consolidacién

()

(ii)

(iii)

Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacién corresponde a la diferencia positiva
existente al realizar la primera consolidacidn, entre el valor contable de la
participaci6n, directa o indirecta, de la Sociedad dominante y el valor de la
parte proporcional de los fondos propios de la sociedad dependiente atribuible
a dicha participacidn, tras la imputacién directa a los elementos patrimoniales
de la sociedad dependiente y hasta el limite que sea atribuible a la sociedad
dominante, de la diferencia entre el valor contable del elemento patrimonial
del que se trate y su valor de mercado en la fecha de la primera consolidacién,
calculado en funcidn del porcentaje de participaci6n en el capital social de la
sociedad dependiente. La amortizacién del fondo de comercio de
consolidacion se realiza linealmente durante un periodo de diez afios, en el
que se estima que se benefician las operaciones del Grupo.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacidn

Se han eliminado en el proceso de consolidacion los débitos y créditos
reciprocos, y los gastos e ingresos por operaciones internas y las plusvalias
por venta de inmovilizaciones materiales consideradas significativas y los
dividendos recibidos, al ser éstas las tinicas transacciones entre sociedades del
Grupo.

Homogeneizacién de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de las
sociedades incluidas en la consolidacién se valoran siguiendo métodos
uniformes y se presentan de acuerdo con los principios y normas de
valoracién establecidos en el Plan General de Contabilidad y demds
legislacién vigente.

Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. y Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. cierran
su ejercicio contable y presenta sus estados financieros el 31 de diciembre de
cada ejercicio. No obstante, estas sociedades han preparado unos estados
financieros intermedios para el periodo de doce meses terminado el 31 de
agosto de 1999 al objeto de homogeneizar su informacién con la de su matriz.

{Continiia)
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Conversion de estados financieros de sociedades extranjeras

Los estados financieros de las sociedades dependientes establecidas en el
extranjero, denominadas en moneda extranjera, se han convertido a pesetas,
utilizando el método del tipo de cambio de cierre.

Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. utiliza en la preparacién de sus estados
financieros determinados principios contables encaminados a reflejar los
efectos que sobre los mismos tienen las altas tasas de inflacién a que estd
sometido México. De acuerdo con lo permitido por las normas de
consolidacién espafiolas, estos ajustes se mantienen en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Sos Arana.

El método de ajuste por inflacién utilizado consiste basicamente en lo
siguiente:

- Determinacién de la ganancia o pérdida monetaria, que refleja el
impacto de la fluctuacién a lo largo del periodo contemplado en el
poder adquisitivo del dinero sobre la posicién monetaria de la sociedad,
dividiendo los valores de los activos y pasivos monetarios en pesos
mexicanos entre el indice de precios a la fecha de origen y
multiplicdndolos por el indice al cierre. El resultado neto por posicién
monetaria figura incluido en el capitulo de diferencias de cambio
(positivas o negativas, segiin sea el caso) de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

- Conversién a tipo de cambio de cierre de las partidas en moneda
extranjera,

- Reexpresién de las partidas no monetarias y de las partidas
patrimoniales a la fecha de cierre del balance de situacién mediante la
utilizacién de indices del nivel general de precios.

- Actualizacion posterior de las partidas no monetarias a valores netos de
reposicion, utilizando, en el caso de las inmovilizaciones materiales,
indices especificos de la industria alimentaria. El efecto neto por
tenencia de activos no monetarios, obtenido como diferencia entre los
anteriores valores netos de reposicién de las partidas no monetarias y su
coste histérico reexpresado por el nivel general de precios, se registra
dentro de los fondos propios de Arrocera del Trépico, S.A. de C.V.

La reexpresion de las partidas patrimoniales de Arrocera del Trépico, S.A. de
C.V. durante el ejercicio 1999, asi como el efecto neto por la tenencia de sus
activos no monetarios durante dicho ejercicio, figuran incluidos como
diferencias de conversién en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Sos
Arana (véase nota 13).

(Continuia)
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En general, las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de Arrocera del
Trépico, S.A. de C.V. se hallan reexpresadas a pesos mexicanos constantes de
31 de agosto de 1999 mediante ia utilizacién de indices del nivel general de
precios. Como consecuencia, la cuenta de pérdidas y ganancias de Arrocera
del Trépico, S.A. de C.V. correspondiente al ejercicio 1999 ha sido
convertida a pesetas utilizando el tipo de cambio de cierre.

Gastos de establecimiento

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los gastos de ampliacion de capital y
los gastos incurridos en relacién con el establecimiento de algunas Sociedades del
Grupo, con las ampliaciones de sus actividades productivas y lanzamiento de nuevos
productos, y se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién
acumulada que se calcula utilizando el método lineal sobre un perfodo de cinco aios.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
producci6n aplicado, segiin proceda, al valor de tasacidn para la propiedad industrial
proveniente del proceso de fusién y al valor de aportacién en la sociedad dependiente
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., constituida en 1992 por escisién de otra
sociedad, y se presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada, que se
determina conforme a los siguientes criterios:

® Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econémico-comercial, llevdndose directamente a pérdidas en caso
contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente durante un periodo
de cinco afios en que se estima que se benefician las operaciones de la respectiva
sociedad.

* Propiedad industrial incluye los costes de registro y formalizacién de las patentes
y marcas en el momento de su registro oficial a nombre de la Sociedad. Ademds,
incluye Ia marca Sos, adquirida en una fusién por el valor determinado por un
experto independiente. Los Administradores de la Sociedad, siguiendo criterios
de maxima prudencia, y con la la autorizacién de la Junta General de Accionistas,
han decidido cambiar en el presente ejercicio el estimado de vida ttil de la marca
Sos de 20 a 5 aiios, debido a que 1a contribucién de la marca Sos a la obtencién de
ingresos ha cambiado sustancialmente por la politica de apertura de los mercados
exteriores, la diversificacién de nuevos productos y la concepcidn més global de
la Sociedad y del Grupo que conforma. El efecto de dicho cambio de estimado ha
supuesto incrementar la dotacion del ejercicio en 40.079.000 pesetas y los gastos
extraordinarios en 1.356.437.000 pesetas.

El Grupo sigue el criterio de no efectuar amortizaciones sobre determinados
conceptos no significativos incluidos en este epigrafe de inmovilizaciones
inmateriales.

(Contimia)
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¢ Las aplicaciones informdticas adquiridas y las elaboradas por el Grupo figuran
contabilizadas por los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el
periodo de cinco afios en que estd prevista su utilizacién. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informadticas se llevan a gastos en el momento
en que se incurren.

o Los derechos de uso y de opcién de compra, derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién. La
amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida util del bien
arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento
mds el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y
el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacidn, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados
en el periodo de duracion del contrato con un criterio financiero. En el momento
en que se ejerce la opcién de compra, el coste y la amortizacion acumulada de
estos bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del inmovilizado
material.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material s¢ presenta por su valor de coste de adquisicion, actualizado
hasta 1996 por una parte de las sociedades dependientes espafiolas del Grupo, de
acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente, excepto el aportado en el proceso
de fusién que se valora a su valor de mercado determinado por un experto
independiente, y al valor de aportacion en el caso de la sociedad dependiente Bernabé
Biosca  Alimentacién, S.A., deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste o coste revalorizado siguiendo el método lineal, durante los
siguientes periodos de vida 1til estimados:

Aiios
Construcciones 50
Magquinaria 16,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16,6-8,33
Elementos de transporte 6,25
Equipos para procesos de informacién 4
Otro inmovilizado material 16,6-8,33

Los bienes usados adquiridos se amortizan en un periodo equivalente a la mitad de los
afios de vida iitil de los elementos nuevos, de acuerdo con criterios fiscales, por
considerar que igualmente corresponde a la vida ttil estimada de los mismos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacidon o prolongan su vida iitil, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

{Contimia)
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Inmovilizaciones financieras
Las inmovilizaciones financieras se contabilizan a su precio de adquisicidn.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicion sobre el valor teérico-contable de las
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tdcitas adquiridas que
todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Gastos a djstribuir en varios ejercicios

Incluyen, principalmente, los gastos financieros diferidos correspondientes a deudas
contraidas, imputindose a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondientes deudas, de acuerdo con un método financiero.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién,
como sigue:

¢ Materias primas y otros aprovisionamientos siguiendo el método F.LF.O. (primera
entrada -~ primera salida).

¢ Productos terminados y subproductos: Coste de los consumos de materias primas y
otros materiales incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos de

mano de cbra y de gastos generales de fabricacion.

El Grupo realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado o cnando existen dudas de su recuperabilidad.

Clientes v efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la prictica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos
salvo buen fin. En los balances de situacidn consolidados adjuntos, el saldo de efectos
comerciales a cobrar incluye los efectos descontados pendientes de vencimiento al
cierre del ejercicio, figurando su contrapartida por el mismo importe como deudas con
entidades de crédito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en las cuentas de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento
de los respectivos efectos debido a la escasa repercusidn que tal diferimiento tendria
en la determinacion de los resultados consolidados de cada ejercicio.

(Contimsia)
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De igual modo, el Grupo transmite una parte de los créditos generados por ventas sin
recurso a entidades financieras, las cuales asumen los riesgos derivados del crédito.
Todos los costes relativos a la transmision del crédito se registran integramente en el
momento en que se produce la transmision.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con &i fin de cubrir
los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que permitan
razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.
Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos en la cancelacién de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en ¢l momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran
en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del ejercicio,
siempre que las diferencias en los tipos de cambio sean significativas, reconociéndose
como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de
divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta
su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

Corto/largo plazo

En los balances de sitnacién consolidados adjuntos, se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo
aquéllos cuyo vencimiento es superior a dicho periodo.

Indemmizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, el Grupo viene obligado a indemnizar a sus
empleados cuando prescinde de sus servicios.

Ante ia ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o dejan
voluntariamente de prestar sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién consolidado.

(Contimia)
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Como consecuencia del proceso de fusién por absorcién se reconocieron como
impuestos anticipados determinados créditos fiscales por pérdidas compensables al
considerar los Administradores de la sociedad dominante, que su realizacion estaba
razonablemente asegurada por los beneficios esperados en el futuro de la Sociedad.
Asimismo, la Sociedad no ha registrado el impuesto diferido derivado de la
revalorizacion efectuada como consecuencia de la fusién, tratando en consecuencia
las amortizaciones practicadas sobre los valores revalorizados como diferencias
permanentes, por considerar los Administradores que dicho impuesto no se
materializard en el futuro, dado que no es previsible que los activos revalorizados se
enajenen con anterioridad al fin de su vida itil. El teérico impuesto diferido
mencionado anteriormente ascenderia al 31 de agosto de 1999 a 201 millones de
pesetas.

En las sociedades dependientes, se reconocen como impuestos anticipados
determinados créditos fiscales por pérdidas compensables al considerar sus
Administradores que su realizacién estd razonablemente asegurada por los beneficios
esperados en el futuro de esas sociedades.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances de
situacion consolidados por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron, imputdndose a
resultados siguiendo el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente a la
vida 1itil de los elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

Futuros v otros instumentos similares

El Grupo asegura el tipo de cambio al vencimiento de determinadas operaciones en
divisas con objeto de cubrir su riesgo de cambio.

Este tipo de operaciones de futuros no genuinas no originan gastos de transaccién
hasta su cancelacién, fecha en que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Asimismo, el registro de las diferencias de cotizacién se realiza cuando se produce la
liquidacién final de la operacidn.

(Continiia)




(4)

(5)

10
SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de agosto de 1999

Gastos de Establecimiento

El saldo de las partidas que componen este capitulo del balance de situacion al 31 de agosto
de 1999 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos a Saldos a

31.08.98 Altas 31.08.99

Gastos de constitucion 20.935 - 20.935
Gastos de primer establecimiento 289.273 148.484 437.757
Gastos de ampliacién de capital 80.165 324.964 405.129
390.373 473.448 863.821

Menos, amortizacién acumulada (169.414 136.254 (305.668)

220250 337124 538153

Gastos de primer establecimiento incluye, principalmente, los gastos incurridos por el Grupo
en los ejercicios 1997 y 1999 para los lanzamientos de unas nuevas lineas de productos.

Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1999 se muestra en el Anexo II, et cual forma
parte integrante de esta nota.

Propiedad industrial incluye el valor asignado a la marca SOS adquirida mediante una fusién
por importe de 1.907.844.000 de pesetas, de acuerdo con el valor de mercado determinado por
un experto independiente (véase nota ). Debido al cambio de estimado de su vida util
mencionado en la nota 3(c), el valor neto contable al inicio del ejercicio de 1.493.627.000
pesetas ha sido amortizado totalmente en el ejercicio 1999, registrando 137.190.000 pesetas
como dotaciones para amortizaciones del inmovilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio, y cancelando las restantes 1.356.437.000 pesetas con cargo a gastos
extraordinarios.

Asimismo, incluye un importe de 42 millones de pesetas correspondiente a una parte de la
aportacion no dineraria al capital social recibida por la sociedad dependiente Bernabé Biosca
Alimentacién, S.A., en su constitucién por escisién (véanse notas 6 y 7). Esta propiedad
industrial no figuraba valorada en las cuentas de la sociedad escindida.

Del mismo modo, Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. incorpord al conjunto consolidable

379.783.000 pesetas en concepto de marcas de arroz de acuerdo con el valor de mercado
determinado por un experto independiente.

(Contimia)
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Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 1999 se muestran en el
Anexo III adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota,

El inmovilizado material incluye elementos valorados a precios de mercado y aportados en la
fusién por la sociedad absorbida, cuya revalorizacién ascendié a esa fecha a 754.616.000
pesetas, segiin determind un experto independiente (véase nota 1).

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., sociedad dependiente que entr6 a formar parte del grupo
en el ejercicio 1992, recibi6 aportaciones no dinerarias al capital social, a las que se les aplicé
el valor otorgado en la escritura de constitucién por escisién. El valor del inmovilizado
material otorgado en la escritura fue de 157.220.000 pesetas, el cual era superior en
73.931.000 pesetas al que figuraba en la contabilidad de la sociedad transmitente.

Determinados elementos incluidos en las partidas de construcciones, maquinaria y otras
instalaciones fueron subvencionados por la Administracién Pdblica por importe de
153.537.000 pesetas (véase nota 15).

Existen hipotecas sobre determinados inmuebles e instalaciones propiedad del Grupo por un
valor aproximado de 200.743.000 pesetas, en garantia del saldo pendiente de pago de
47.500.000 pesetas (véase nota 15).

Durante el ejercicio 1996 una parte de las sociedades del Grupo radicadas en Espaiia, se
acogieron a la actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, incrementando el valor de sus activos materiales en un importe de 80.544.000 pesetas
(véase nota 13(e)) en base a la tabla de coeficientes maximos de actualizacién publicados en
el Real Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre.

El importe neto de la actualizacion efectuada al amparo del Decreto-Ley 7/1996 que se
mantiene en balance, asi como sobre la dotacién a la amortizacion, es el siguiente:

Miles de pesetas
Actualizacién Actualizacién
neta al neta al
31.898 Amortizacion Bajas 31.899
Terrenos y construcciones 28.354 (420) (15.408) 12.526
Instalaciones técnicas 37.038 (2.520) (9.144) 25.374
Otras instalaciones 6.268 (385) (4.531) 1.352
Elementos de transporte 268 (109) - 159
Otro inmovilizado 1.058 (286) - 772

(Continiia)
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El valor de los elementos del inmovilizado material totalmente

1999 es como sigue:

Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Elementos de transporte

Equipos para procesos de informacién

Otro inmovilizado material

Inmovilizaciones Financieras

amortizados al 31 de agosto de

Miles

de pesetas

62.119
681.251
113.752

56.738

17.685
114.225

L045.770

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1999 se muestra en el Anexo IV adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota.

Un detalle de cierta informacién relativa a las participaciones en sociedades dependientes y
asociadas no incluidas en el perimetro de consolidacién al 31 de agosto de 1999 se incluye en

el Anexo L

El detalle de los fondos propios al 31 de agosto de 1999 de las sociedades dependientes y
asociadas no incluidas en el perimetro de consolidacién, junto con el coste de dichas
inversiones a la misma fecha es como sigue:

Miles de pesetas

Resultados Total
del fondos
Coste Capital Reservas gjercicio propios
Sociedades dependientes
Sos Productos Alimenticios, S.A. 9.998 10.000 136 - 10.136
Datex, S.A. 38.300 - - - -
Mercadeo de Productos
Alimenticios, S.A.de C.V. 836 836 - - 836
49,134
Sociedades asociadas
Enter Consorcio Espaiiol de
Distribucién Exterior, S.A. 7.075 99.050 6.509 7.090 112.649
Arroz Unién, S.A. 2.100 10.000 - - 10.000
PANA]
{Continda)
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El Grupo no dispone de informacién financiera relativa a Datex, S.A., no obstante, mantiene a
través de su filial Corporacién Industrial Arana, S.A., una garantia sobre la renta de un
inmueble propiedad de los antiguos accionistas de Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., asi
como garantia personal de los mismos que vendria a cubrir, en su caso, las posibles pérdidas
que pudiesen sobrevenir en los activos de esta sociedad en su dia adquiridos por el Grupo, con
el limite del importe adquirido a dicha fecha.

Anticipos de inmovilizaciones financieras corresponde a los gastos incurridos al 31 de agosto
de 1999 en la adquisicion de la Sociedad portuguesa SIPA, Sociedade Gestora de
Participagoes Sociais, S.A., materializada mediante contrato de compraventa el 26 de
noviembre de 1999 (véase nota 28).

Al 31 de agosto de 1999, Otras inversiones financieras incluye un saldo de 105.672.000
pesetas, correspondiente a la parte a cobrar a largo plazo por la venta en el ejercicio 1998 de
la participacién del Grupo en Compagnie Rizicole de L’Ouest Guyanais, S.A. (CROG) a uno
de los socios minoritarios de esta sociedad. La parte a corto plazo asciende a 35.407.000
pesetas (véase nota 11). De la parte a cobrar a largo plazo, 42.269.000 pesetas vencen a los 2
aos, otras 42.269.000 pesetas vencen a los 3 afios y 21.134.000 pesetas vencen a los 4 afios.
Asimismo, este epigrafe incluye un crédito a CROG por importe de 98.403.000 pesetas, el
cual no devenga intereses y tiene vencimiento por la totalidad en agosto de 2001.

El Grupo mantiene una participacién minoritaria del 3,26 % del capital social de Parboriz,
s.p.a. por importe de 42.291.000 pesetas, aproximadamente. Esta sociedad estd domiciliada en
Italia, y dispone de la tecnologia mis avanzada en la elaboracién de arroces vaporizados.
Dicha inversién se incluye asimismo en el epigrafe de otras inversiones financieras.

Fondo de Comercio de Consolidacidn
Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1999 es como sigue:
Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31.08.98 Altas 31.08.99
Fondo generado por:

Corporactén Industrial Arana, S.A. 9.490 - 9.490
Intervdn, S.A. 62.518 - 62.518
Conservas La Castiza, S.A. 72.828 - 72.828
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. 8.974 - 8.974
Coelho & Sos, S.A. 9.311 - 9.311
Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. 633.712 - 633.712
796.833 - 796.833
Amortizacién acumulada (135.146) (80.032) (215.178)

601,087 (80032)  38L655

(Contintia)
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(9 Existencias

El detalle de las existencias al 31 de agosto de 1999 es como sigue:

Miles
de pesetas
Comerciales 28.759
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.455.822
Productos en curso y semiterminados 902.929
Productos terminados 1.590.314
Subproductos, residuos y materiales recuperados 14.297
Anticipos a proveedores 809.765
6.801.886
Menos, provisiones por depreciacién de existencias 25.802
67706084
El movimiento de Ia provisién por depreciacién de existencias durante el ejercicio 1999 es
como sigue:
Miles
de pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 35.328
Dotaciones del ejercicio 1.856
Recuperaciones del ejercicio (11.382)
Saldo al final del ejercicio 25.802

Las compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas extranjeras:

Miles
de pesetas

Délares EE.UU. 2.480.798
Nuevos pesos mexicanos 1.584.363
Otras monedas 13.092

4.078.253

Los saldos y transacciones con entidades vinculadas se detallan en la nota 21 de la memoria.

{Continda)
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Los consumos y otros gastos externos fueron los siguientes:

Miles
de pesetas
Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas 11.799.134
Variacién de existencias (1.136.771)
10.662.363
Trabajos realizados por otras empresas 239.279
10,901,642
Deudores
El detalle de los deudores al 31 de agosto de 1999 es como sigue:
Miles
de pesetas
Clientes por ventas y servicios 4.090.216
Clientes, empresas asociadas no consolidadas 744
Clientes de dudoso cobro 201.688
Efectos comerciales a cobrar 354.401
Anticipos y créditos al personal 85.692
Deudores varios 507.312
Administraciones Publicas 323.405
5.563.458
Menos, provisiones para insolvencias (201.688)
L.361.770

Efectos comerciales a cobrar incluye 117.392.000 pesetas de efectos descontados pendientes
de vencimiento al 31 de agosto de 1999 (véase nota 16).

Deudores varios incluye principalmente saldos a cobrar a determinados Organismos
Nacionales y Comunitarios, en concepto de ayudas a la exportacién mediante restituciones,
por importe de 37.411.000 pesetas, asf como a la compra de materias primas procedentes de
determinados territorios comunitarios no situados en Europa, por importe de 81.689.000
pesetas. También se incluyen 75.561.000 pesetas correspondientes a derechos generados por
operaciones de trifico de perfeccionamiento de activo.

Asimismo, deudores varios recoge en este epigrafe 132.000.000 de pesetas entregados para la

construccidn de instalaciones industriales propiedad de una empresa relacionada, las cuales
seran vendidas tras su finalizacién.

(Continta)
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Un detalle de los saldos en divisa incluidos en deudores, ciasificado por tipos de moneda, es
como sigue:

Miles
de pesetas

Délares EE.UU, 175.713
Libras esterlinas 96.511
Nuevos pesos mexicanos 1.398.829

L671.033

Los saldos dendores con Administraciones publicas al 31 de agosto de 1999 son los
siguientes:

Miles

de pesetas
Hacienda Piiblica, deudor por diversos conceptos

Por IVA 218.348
Por Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 6.243
Por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 27.524
Por subvenciones 4.325
Otros conceptos 29.360
Organismos de la Seguridad Social deudores 1.161
[VA Soportado 672
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 24) 16.049
Créditos fiscales por pérdidas a compensar (nota 24) 19.723
323.400

El movimiento de la provisién para insolvencias del ejercicio 1999 presenta el siguiente
detalle:

Miles
de pesetas
Saldos al inicio del ejercicio 137.681
Dotaciones del ejercicio 72.626
Recuperaciones del ejercicio (1.176)
Cancelaciones de saldos provisionados (7.443)
Saldo al final del ejercicio 201,688

{Continda)




(1) Inversiones Financieras Temporales
Su composicién y movimiento durante el gjercicio 1999 es como sigue:
Miles de pesetas
Saldos Saldos Tipos
al al
31.08.98 Altas Bajas Traspasos 31.08.99 interés
Créditos a sociedades
multigrupo y asociadas 2.100 - - - 2.100
Créditos a accionistas y socios
externos 298.021 6.211.525 (5.463.342) - 1.046.204
Créditos por ventas de
participaciones 258 - - - 258
Valores de renta fija 50.584 5.813.514 (5.832.003) - 32.095 -
Imposiciones a corto plazo 4.000 1.373.305 - - 1.377.305 2,1%-3%
Otros créditos 361.379 77.539 (22.212)  (105.672) 311.034
Intereses devengados no (3.542)
vencidos 5.694 - - 2.152
722,036 13.475.883 (11.321.099)  (105.672)y 2.771.148
Provisiones (6.513) (6.513) - - (13.026)
112523 13409370 (11321009 (105.672) 2758122
(nota 7)
Créditos a accionistas y socios externos al 31 de agosto de 1999 corresponde al saldo
pendiente de una cuenta corriente que la sociedad dependiente Corporacién Industrial Arana,
S.A. mantiene con un accionista de la Sociedad.
El concepto “Otros créditos” incluye, entre otros, créditos concedidos por Corporacién
Industrial Arana, S.A. a Patatas Fritas La Vallesana, S.A., que van a ser liquidados
lincalmente en un plazo de diez afios, sin devengo de intereses, por importe de 26.053.000
pesetas de los que se han provisionado 13.026.000 pesetas. Asimismo, incluye el saldo con un
accionista minoritario de una empresa del grupo de 115.315.000 pesetas originado
basicamente en sucesivos desembolsos de ampliaciones de capital llevadas a cabo en Coelho
& Sos, S.A. Adicionalmente incluye un saldo de 57.034.000 pesetas que mantiene
Corporacién Industrial Arana, S.A. con un antiguo accionista de Patatas Fritas La Vallesana,
S.A.. También, recoge un importe a cobrar por la Sociedad de 35.407.000 como consecuencia
de la venta de Compagnie Rizicole de L’QOuest Guyanais, S.A. (CROG) (véase nota 7). Por
tiltimo, incluye el saldo de un crédito hipotecario adquirido a una entidad financiera por
importe de 60.000.000 de pesetas para su posterior ejecucién y adjudicacion del inmueble
correspondiente.
(12)  Tesoreria
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El Grupo mantenia al 31 de agosto de 1999 un saldo en tesoreria por importe de
2.648.625.000 pesetas, el cual ha sido aplicado a disminuir los importes dispuestos en pdlizas
de crédito con entidades financieras con posterioridad al cierre del ejercicio.

(Contimia)
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Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios del Grupo se muestran en el Anexo V adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.

(a)

(b)

Capital de la Sociedad Dominante

Al 31 de agosto de 1999 el capital social de la Sociedad estd representado por
9.568.200 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y.
desembolsadas, mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de los
mismos derechos politicos y econdmicos.

Durante el ejercicio, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital por
importe de 3.189.400.000 pesetas mediante la emisién de 3.189.400 nuevas acciones
en la proporcién de 1 accidn nueva por cada 2 antiguas, con una prima de emisién de
400 pesetas por accién. Dicha ampliacién ha sido totalmente suscrita y desembolsada.

Conforme a la autorizacién de la Junta General, la Sociedad ha adquirido durante el
ejercicio un total de 474.203 acciones propias por importe de 811.257.000 pesetas,
aproximadamente, las cuales han sido enajenadas en su totalidad en el propio
gjercicio, no habiendo superado en ningin momento las acciones propias el limite del
5% del capital social fijado por la Junta General,

En la enajenacidn de acciones propias se ha obtenido un beneficio neto de 7.703.000
pesetas, que figura registrado como resultados extraordinarios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de agosto de 1999, poseidas
por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales, iguales o superiores al
10 %, es como sigue:

Miles % de parti-
de pesetas cipacién
Corporacién Industrial Salazar 14, S.A. 2.337.511 24,43 %
Unién de Capitales, S.A. 1.532.826 16,02 %
Aliments du Sud, S.A. 1.402.378 14,66 %

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en el Servicio de
Interconexién Bursdtil (Mercado Continuo), en las Bolsas de Bilbao, Madrid y
Valencia.

Prima de emisién
La prima de emisi6n, originada como consecuencia del aumento de capital social que
se menciona en el apartado (a) de esta nota, tiene las mismas restricciones y puede

destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo
su conversién en capital social.

(Continua)
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En base a la autorizacién de la Junta General de 26 de febrero de 1999, 1a Sociedad ha
decidido revertir a ingresos extraordinarios la totalidad de la prima de emisién, asi
como de la reserva para actualizacién Ley de Presupuestos de 1979, y parte de las
reservas voluntarias. El importe revertido asciende a 1.356.437.000 pesetas y coincide
con el registrado como gasto extraordinario en la amortizacién de la marca Sos
(véanse notas 3.c y ).

(©) Reserva legal

La Sociedad estd obligada a destinar una cifra igual al 10 % de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el
20 % del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podrd
ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se
podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el
10 % de la cifra de capital ya ampliada.

{d) Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, la Sociedad procedié a actualizar el
valor de su inmovilizado material. La facultad de las autoridades fiscales para
comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo tiene las mismas restricciones
que las reservas voluntarias.

En el presente ejercicio, esta reserva ha sido utilizada en su totalidad para amortizar la
marca Sos, tal y como se explica en el apartado (b) de esta nota.

(e) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, asi como los beneficios del gjercicio, una vez sean
aprobados por la Junta de Accionistas, no son distribuibles debido a los saldos
pendientes de amortizar en la sociedad individual de gastos de investigacién y
desarrollo, gastos de establecimiento, y fondo de comercio que ascienden al 31 de
agosto de 1999 a 20.714.000 pesetas, 416.026.000 pesetas y 22.287.000 pesetas,
respectivamente.

En el presente ejercicio, la Sociedad ha utilizado reservas voluntarias por importe de
65.744.000 pesetas, en relacién a la amortizacién de la marca Sos, tal y como se
describe en el apartado (b) de esta nota.

Asimismo, otra circunstancia de restriccién de reservas viene fijada por el acuerdo de
financiacion descrito en la nota 17, que indica que la Sociedad puede, cuando se
cumplan determinadas clausulas financieras fijadas en los mencionados acuerdos,
distribuir dividendos siempre que éstos no excedan de 750 millones de pesetas, mas el
50% del beneficio neto consolidado del periodo comprendido entre el 31 de agosto de
1997 y la fecha de aprobacidn de dicho dividendo, objeto de distribucion.

(Continda)
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Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién vigente, algunas de las sociedades del
Grupo radicadas en Espafia procedieron a actualizar al 31 de agosto de 1996 el valor
de su inmovilizado (véase nota 6).

Las reservas de revalorizacién constituidas por las sociedades del Grupo ascendieron
a 78.740.000 pesetas,

Habiendo transcurrido el plazo para su comprobacidn por las autoridades tributarias,
el saldo de esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos a:

- Eliminacién de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacién de capital.
- Reservas de libre disposicién, a partir del 31 de agosto de 2006.

En cualquier caso, el saldo de la cuenta \nicamente serd distribuible, directa o
indirectamente, en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose
que ello se producird cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente
amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacién, transmitidos o dados
de baja en los libros.

Otras reservas de consolidacidn de la Sociedad dominante

Estas reservas se generan por el efecto de la eliminacién de las correcciones
valorativas resultantes de la inversién en el capital de las sociedades dependientes.

Resultados negativos de sociedades dependientes

Su detalle al 31 de agosto de 1999 es el siguiente:

Miles

Sociedad de pesetas
Conservas La Castiza, S.A. (401.237)
Intervan, S.A. 215.805
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. (20.034)
Corporacién Industrial Arana, S.A. (467.651)
Arrocerfas La Rueda, S.A. (4.150)
Coelho & Sés, S.A. (99.038)
Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. 327.415

(448,890)

(Continda)
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(14)  Socios Externos

Su movimiento durante el ejercicio 1999 es como sigue, expresado en miles de pesetas:

Resultados
del ejercicio Otros
Saldos al atribuidos a movi- Saldos al

31.08.98 s0cios externos mientos 31.08.99

Intervan, S.A. 204.370 36477 &) 240.842

Bernabé Biosca Alimentacién,S.A.
y sociedades dependientes 109.026 (12.781) (450) 95.795
Coelho & Sos, S.A. 22.557 {11.726) 6 10.837
335953 11970 (449) 347474

(15) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de agosto de 1999 corresponde a
subvenciones de capital.

El movimiento de subvenciones de capital es el siguiente:

Miles
de pesetas
Subvenciones originales
1989/1990 21.544
1990/1991 86.899
1994 1.200
1996 6.235
1997 18.000
1998 18.479
1999 1.180
153.537
Menos, ingresos reconocidos
En el inicio del ejercicio (90.998)
En el gjercicio (10.607)
21,932

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a la financiacién parcial de ciertos elementos
del inmovilizado incluidos en las cuentas de construcciones, maquinaria e instalaciones (véase
nota 6).

(Continda)
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~ (16) Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas mantenidas por el Grupo al 31 de agosto de 1999 con entidades de crédito
corresponden a los siguientes conceptos e importes clasificados por vencimiento:

Miles
~ de pesetas
A largo plazo
Préstamos y créditos bancarios 1.770.729
- Acreedores por arrendamiento financiero 293.076
2.063.805
Menos, vencimientos a corto plazo
Préstamos y créditos bancarios (713.520)
Acreedores por arrendamiento financiero (15.801)
o
1.274.434
A corto plazo
Préstamos y créditos 3.525.273
Efectos descontados pendientes de vencimiento
L) {nota 10) 117.392
Vencimientos a corto de deudas a largo plazo
Préstamos y créditos bancarios 713.520
Acreedores por arrendamiento financiero 75.801
Deudas por intereses 203.301
o Total deuda a corto plazo 4635287
Los préstamos y créditos concedidos al Grupo denominados en pesetas devengan unos
intereses anuales comprendidos entre el 3,5% y el 9%.
n Los préstamos y créditos a corto plazo incluyen préstamos y créditos denominados en délares
' EE.UU. por importe de 443.339.000 pesetas, aproximadamente. Dichos préstamos devengan
intereses anuales equivalentes al LIBOR mds 1%.
El vencimiento a largo plazo de las deudas con entidades de crédito es como sigue:
(9 Miles
de pesetas
Vencimiento a dos afios 689.180
Vencimiento a tres afios 339.495
~ Vencimiento a cuatro afios 177.896
Vencimiento a cinco afios __ 67913
1.274.484

{Continiia)
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Los importes disponibles y los limites de las lineas de crédito y de descuento al 31 de agosto
de 1999 son los siguientes:

Millones de pesetas
Importe
Limite Disponible
Créditos 7.100 3.575
Efectos descontados 247 130
L34] 3205

Qtros acreedores a largo plazo

Este epigrafe recoge al 31 de agosto de 1999 la operacién realizada por la Sociedad con fecha
30 de octubre de 1997 de “Contratos de compra de instrumentos no garantizados de crédito”
(asimilable a obligaciones) por valor de 40.000.000 de délares EE.UU., con un contravalor en
pesetas de 5.884.000.000 de pesetas. Estos contratos fueron adquiridos por cuatro compaiiias
de seguros norteamericanas. Las caracteristicas principales de estos instrumentos de crédito
no garantizados son: 5 afios de carencia en la amortizacién del principal, con amortizaciones
anuales en partes alicuotas a partir del 5° afio y vencimiento final en el afio 2007. El tipo de
interés pactado es del 8,01 % anual, en d6lares EE.UU., pagaderos semestralmente.

Los mencionados instrumentos de crédito obligan al Grupo al cumplimiento de determinados
compromisos (“covenants”), que se pueden clasificar en generales y especificos. Los
generales son aquellos en los que el Grupo se compromete a garantizar la continuidad de sus
actividades y el cumplimiento de la legislacién que le es de aplicacién en todas las materias; a
garantizar el mantenimiento de sus activos afectos a la explotacién y a mantener debidamente
asegurados tanto éstos como las responsabilidades civiles que de ellos pudieran derivarse con
entidades aseguradoras de primer orden.

Los especificos consisten en el cumplimiento de determinados ratios que aseguran la
solvencia del Grupo fijando unos limites méximos y minimos.

Al 31 de agosto de 1999, el Grupo tiene cubierto su riesgo en divisas por importe de
40.000.000 de délares EE.UU, mediante la contratacién de instrumentos denominados
“currency swaps” (véase nota 26), habiendo cancelado la cobertura del riesgo de tipo de
cambio para los pagos futuros de intereses con vencimientos posteriores al 30 de abril de 2000
(véase nota 26).

En esta operaciin se satisfacieron comisiones y demds gastos relacionados con la misma por
importe de 149.526.000 pesetas, los cuales fueron capitalizados en gastos a distribuir en
varios ejercicios. En ejercicios anteriores se amortizaron 12.454.000 pesetas, y en este
ejercicio se han transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias 14.952.000 pesetas, quedando
un saldo al 31 de agosto de 1999 de 122.119.000 pesetas.

(Continta)
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Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de agosto de 1999 es el siguiente:

Miles
de pesetas
Administraciones Puiblicas 251.924
Remuneraciones pendientes de pago 31.460
Fianzas y depésitos recibidos 7.500
Otras deudas 166.586
457470
Un detalle de los saldos mantenidos con Administraciones Piiblicas es como si gue:
Miles
de pesetas
Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales
Por retenciones practicadas 20.307
Por impuesto sobre Sociedades _ 91.956
Por otros conceptos fiscales 5.354
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 70.419
IVA repercutido 4.774
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 24) _59.114
231.924

Otras deudas incluye, principalmente, la parte retenida y pendiente de pago a los vendedores

de Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. por importe de 152 millones de pesetas,
aproximadamente.

(19)  Importe Neto de la Cifra de Negocios

El Grupo ha decidido omitir, por razones de competencia, la distribucién del importe neto de
la cifra de negocios por mercados geograficos y por categorias de actividades.

La cifra de negocios incluye, a 31 de agosto de 1.999, ventas netas realizadas en moneda
extranjera por importe de 5.072.816.000 pesetas.

7

(Continiia)
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Gastos de Personal
Su detalle al 31 de agosto de 1999 es el siguiente:

Miles
de pesetas

Sueldos, salarios y asimilados 1.610.571
Indemnizaciones 6.170
Cargas sociales 272.286
Otros gastos 32.500

1321527

El mimero medio de empleados, mantenido por el Grupo durante el ejercicio 1999 y

distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Categoria profesional

Directivos 17
Jefes administrativos 34
Oficiales 54
Comerciales 41
Administrativos 65
Personal de fabrica 443

634

Ademds, en los periodos de campaiia de fruta y, en funcién de la materia prima adquirida, una
sociedad del Grupo, contrata personal fijo discontinuo. Por este concepto se han contratado en

1999 un méximo de 56 personas en la época de la campaiia de fruta.

(Contimia)
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(21)  Saldos y Transacciones con Sociedades Relacionadas

Un detalie de los saldos con entidades relacionadas a 31 de agosto de 1999 es el siguiente:

Miles

de pesetas
Inmovilizaciones financieras, otros créditos a largo plazo 204,075
Anticipos a proveedores 630,405
Deudores 744
Inversiones financieras temporales L196.926
Acreedores comerciales 14.653
Otras deudas no comerciales, saldo a pagar accionistas 152,482

Un detalle de las transacciones con entidades relacionadas para el ejercicio 1.999 es como

sigue:
Miles
de pesetas
Ingresos financieros 210.168
Aprovisionamientos 240635
Otros gastos de explotacién 20.808
(22) Otros Gastos de Explotacién
Su detalle al 31 de agosto de 1999 es como sigue:
Miles
_de pesetas
Reparaciones y conservacién 210.070
Servicios profesionales independientes 584.984
Transportes de ventas 585.074
Primas de seguros 60.656
Servicios bancarios y similares 107.426
Publicidad directa y otros conceptos 674.142
Suministros 182,978
Otros servicios 106.647
Gastos de viaje 64,412
Otros gastos de explotacién 200.638
2777.027

(Contintia)
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Remuneraciones y Saldos con los Miembros del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante han devengado las
siguientes remuneraciones durante el ejercicio 1999;
Miles
de pesetas

Sueldos 42,942
Dietas 3,200

46,142

Al 31 de agosto de 1999 el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales de! Consejo de
Administracidn, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, no existe ningiin saldo con los miembros del Consejo de Administracién al 31 de
agosto de 1999.

Situacién Fiscal

El Grupo tiene obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. Los beneficios obtenidos en Espaiia, determinados conforme a la
legislacién fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35 % sobre la base imponible, los obtenidos
en México son gravados al 34 % y los obtenidos en Portugal son gravados al 39 %, una vez
determinada su correspondiente base imponible.

Un detalle del cdlculo estimado de la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades para el
gjercicio anual terminado en 31 de agosto de 1999 se presenta a continuacién:

Miles
De pesetas

Beneficios contables consolidados del ejercicio, antes del

Impuesto sobre Sociedades 708.497
Diferencias permanentes

De los ajustes de consolidacién 47.440
Resultado contable combinado antes de impuestos 755.937
Resultado combinado de sociedades consolidadas con pérdidas 96.996
Diferencias permanentes originadas por la amortizacién de los

Activos revalorizados con motivo de Ia fusién 110.526
Otras diferencias permanentes (219.042)

Base contable del Impuesto 744 .417
Diferencias temporales

Originadas en el ejercicio 12.971

Reversién de ejercicios anteriores (96.286)

Correccidn de ejercicios anteriores (43.504)

Base imponible fiscal de sociedades con beneficios 617,598

{Contimia)
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El gasto del Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Base contable por tipo impositivo efectivo
Deducciones y bonificaciones
Otros conceptos

Miles
De pesetas

260.546
(56.307)
(14.266)
189,973

Las sociedades consolidadas espafiolas tienen el compromiso de mantener durante cinco afios

los activos fijos afectos a la deduccién por inversiones.

El detalle de las diferencias temporales al 31 de agosto de 1999 en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado, anticipado o diferido, asi como de los créditos fiscales por pérdidas, es como

sigue:

Impuestos anticipados (nota 10}
Provisiones para inmovilizaciones financieras
Otros conceptos

Créditos por pérdidas (nota 10)
En sociedades espafiolas

Impuestos diferidos (nota 18)
Amortizaciones aceleradas
Por libertad de amortizacion
Operaciones de arrendamiento financiero

Miies de pesetas

Diferencia Efecto
Temporal Impositivo
15913 5.570
29.941 10.479
42,854 16.049
36,351 19.723
125.186 43816
43.708 15,298
168.894 39.114

{Continia)
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Segin establece la legislacion espafiola vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31
de agosto de 1999 la Sociedad y sus sociedades dependientes espafiolas tienen abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos principales que ies son aplicables
presentados a partir de las siguientes fechas:

Impuesto Resto de

sobre Sociedades impuestos
Sos Arana Alimentacién, S.A. Ejercicio 94/95 3er trimestre 1995
Corporacién Industrial Arana, S.A. Ejercicio 94/95 3er trimestre 1995
Intervan, S.A. Ejercicio 94/95 3er trimestre 1995
Conservas La Castiza, S.A. Ejercicio 94/95 3er trimestre 1995
Hijos de J. Sos Borris, S.A. Ejercicio 94/95 3er trimestre 1995
Arrocerias La Rueda, S.A. Ejercicio 94/95 3er trimestre 1995
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., Ejercicio 94/95 3er trimestre 1995

Ademis, la filial portuguesa tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos principales desde
la fecha de constitucidn, y la filial mexicana desde el ejercicio 1990.

Los Administradores de la Sociedad y de sus sociedades dependientes no esperan que, en caso
de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los diez
afios inmediatos y sucesivos, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime
conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las
autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la estimacién del
resultado fiscal efectuada para el ejercicio, determinadas sociedades espaiiolas det Grupo
disponen de las siguientes bases imponibles negativas acumuladas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Compensables Miles
Afio de origen hasta de pesetas
1992 2002 156.802
1993 2003 482.903
1994 2004 92.277
1995 2005 11.546
1997 2007 115.878
1998 2008 25.458
(estimada) 1999 2009 74.187
884,804

(Continda)
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La filial portuguesa dispone asimismo de bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros, segiin el siguiente detalle:

Compensables Miles
Afio de origen hasta de pesetas
1996 2001 66.846
1997 2002 81.561
1999 2003 48.128
196,535

Garantfas Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Al 31 de agosto de 1999 el Grupo mantiene inmuebles hipotecados en garantia de préstamos
concedidos por entidades financieras por importe de 87.144.000 pesetas.

Futuros v otros instrumentos similares

El Grupo tiene contratados al 31 de agosto de 1999, contratos de swaps participativos
“currency swaps” mediante los que asegura su deuda en délares EE.UU. a largo plazo, por
importe de 40.000.000 de délares EE.UU. (véase nota 17). Mediante dicha operacién, para la
parte de capital contenida en cada cuota se garantiza el pago en pesetas, eliminindose el
riesgo por diferencias cambiarias.

Asimismo, los citados “currency swaps” tienen asociada la prestacién de una garantia
consistente en la constitucion de un depdsito en metdlico pignorado a favor del banco y
remunerado a tipos de mercado, cuyo importe se determina semestralmente en funcién de la
evoluci6n del tipo de cambio peseta/délar EEUU, existiendo la posibilidad de que, en su caso,
no sea necesario constituir el mencionado depésito, 0 que se cancele el anterjormente
constituido. El efecto del cdlculo al 31 de agosto de 1999 de la mencionada garantia asciende
a 122.305.000 pesetas, aproximadamente.

Aspectos derivados del “Efecto 2000” v de la Introduccién del Euro

Los Administradores de la Sociedad son conscientes de los riesgos que sobre la operativa de
su negocio representa el cambio de milenio y el impacto que supone la introduccién del euro
en dicho negocio y de los cambios tanto estratégicos como operativos que dicha introduccién
va a producir. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad no consideran que el
cambio del milenio o la introduccién del euro, puedan originar efectos significativos en la
estructura general del Grupo o incertidumbres que dependan de la acomodacién y subsanacién
de los mencionados aspectos.

{Contimia)
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Efecto 2000

a) El Grupo ha establecido los planes de accién adecuados que permiten identificar y
solucionar con la suficiente antelacién probiemas graves en los sistemas contables y
administrativos, en las operaciones de produccién o en el servicio a clientes.

b) Durante el ejercicio 1999, la Sociedad ha implantado parcialmente un nuevo sisterna
informético, el SAP R/3. Los compromisos adquiridos por este concepto ascienden, al
31 de agosto de 1999, a 4.789.000 pesetas, aproximadamente.

Aunque los anteriores sistemas de la Sociedad soportaban el efecto 2000, durante el
ejercicio 97/98 se decidi6 cambiar éstos a una aplicacién integral, con total soporte del
Euro y del efecto 2000, asi como integrada totalmente con Internet y las nuevas
tecnologias.

Por otro lado, el departamento de ingenieria de la Sociedad ha elaborado un informe de
los posibles impactos del efecto 2000, del cual se desprende que la actividad de la
Sociedad no se vera afectada.

¢} Al 31 de agosto de 1999 no ha sido necesario registrar pérdidas en la cuenta de pérdidas
y ganancias con motivo de la adecuacion de aplicaciones informaticas, ni como
consecuencia de la disminucién en la vida iitil de otras instalaciones.

Introduccién del Euro

a) El Grupo ha elaborado un plan para la introduccién del euro que contempla, entre otros
aspectos, la adecuacidn de las estructuras generales (inversiones, contabilidad general,
proveedores, etc.) y de los procesos de produccion, segin se ha descrito en el pdrrafo a)
anterior.

b) Como consecuencia de la introduccién del euro el Grupo no tiene adquiridos
compromisos con terceros por inversiones a efectuar de cardcter significativo.

¢) Como consecuencia de la introduccién del euro no se han derivado diferencias de
cambio significativas. El Grupo no mantiene operaciones con estados de la Unién
Monetaria Europa de las que se puedan derivar efectos significativos.

d) Durante el presente ejercicio, no se han derivado gastos significativos como
consecuencia de la introduccién del euro.

e) Como consecuencia de la introduccion del euro, los Administradores de la Sociedad
consideran que no se derivaran situaciones que puedan afectar de forma significativa a
la vida 1itil de los elementos del inmovilizado material o inmaterial, por lo que no se ha
considerado necesario constituir provisién alguna en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio anual terminado el 31 de agosto de 1999.

(Continiia)
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Hechos Posteriores

a)

Con fecha 23 de septiembre de 1999 se ha constituido la sociedad Arroz Sos Sevilla, S.A.
en Madrid, donde reside su domicilio social, con un capital social de 200 millones de
pesetas, de los que la Sociedad ha suscrito 160 millones de pesetas, desembolsando un
57% de dicho importe. Su actividad principal consiste en la compra-venta, importacién,
exportacién, transformacién, elaboracién y comercializacién de arroz.

b) En noviembre de 1999 la Sociedad ha adquirido una participacion del 55% en la sociedad

<)

portuguesa SIPA-Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, S.A. (SIPA) por un importe
de 179 millones de escudos portugueses. SIPA es una sociedad holding, cabecera de un
grupo de empresas de nacionalidad portuguesa cuya actividad principal consiste en la
compra-venta, importacion, exportacién, transformacién, elaboracién y comercializacién
de arroz. Asimismo y como parte de la transaccidn, la Sociedad afianza deuda bancaria
cuyo saldo vivo ascendia en dicha fecha a 2.110 millones de escudos portugueses.
Ademds, la Sociedad ha expresado su compromiso para suscribir y desembolsar, en el
porcentaje que le corresponde, unas ampliaciones de capital social de SIPA por unos
importes totales de 760 millones de escudos portugueses y de 1.500 millones de escudos
portugueses a corto y largo plazo, respectivamente.

Los Administradores de Arrocerias La Rueda, S.A. han formulado el proyecto de fusién
por absorcién de dicha sociedad que contempla la disolucién sin liquidacién de la misma
previo traspaso a Sos Arana Alimentacién, S.A. del conjunto de activos y pasivos por el
valor que presentaban al 31 de agosto de 1999 y que ascendia a 150.388.000 pesetas,
aproximadamente. Segiin detalle el mencionado proyecto de fusidn, a partir del 1 de
septiembre habran de considerarse, a efectos contables, realizadas por cuenta de la
Sociedad las operaciones de Arrocerias La Rueda, S.A.
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Detalle de Sociedades del Grupo
al 31 de agosto de 1999

% de participacion en el

Anexo

capital social Miles de pesetas
Aportacion a los
Afio de resultados consolidados
Sociedad constitucién Domicilio Actividad principal Direcio indirecto después de ajusies
Sociedad dominante
Sos Arana Alimentaci6n, S.A. 368.009
Sociedades dependientes
Corporaci6n Industrial Arana, S.A. 1950 Madrid Toma de participacién mayoritaria en empresas del sector alimentaric 99,99 % 40.8%0
Intervan, S.A. 1972 Torrején de Ardoz Compra-venta, fabricaci6n y distribucién de productos alimenticios
{Madrid) 60,00 %(*) 48 464
Conservas La Castiza, S.A. 1990 Moratalla (Murcia) Preparacion industrial, transformacién, envasado, exportacién,
importacién, distribucidn y venta de productos alimenticios. 99,99 %(*) (34.721)
Bemabé Biosca Alimentacién, S.A. 1992 El Campello Fabricacién de caramelos y conservas, elaboracién y preparacién de
{(Alicante) détiles, ventas de estos productos y fabricacidn y compra y venta de
articulos alimenticios en general. 70,00 %(*) (10.168)
Bemabé Biosca Tunisie, s.a.r.k. 1995 Tiinez Importacién y exportacidn de détiles y otros productos agro-
alimenticios. 60,87 %(**) 1.092
Caramelos Pictolin, §.A. 1997 El Campello Compra-venta, fabricacion y distribucion de productos alimenticios,
(Alicante) especialmente caramelos y golosinas. 70,00%(**) (21.640)
Datex, 5.A. (¥**%) 1989 Tinez Manipulacién y distribucion de d4tiles - 35,00 %(**) -
Arrocerfas La Rueda, S.A. 1973 Sueca (Valencia) Molienda de Aoz 100,00 % - (1.640)
Coelho & Sos, S.A. 1995 Portugal Comercializacién y distribucién de productos alimenticios 5499 % (15.265)
Sos Productos Alimenticios, S.A. (¥++%) 1995 Barcelona Comercializacién y distribucidn de productos alimenticios 99,98 % -
Armocera del Trépico, S.A. de C.V. 1961 México Compra-venta, importacién, exportacion, transformacion,
etaboracién y comercializacin de arroz y demds productos
alimenticios y agricolas. 100,00% 131.533
Mercadeo de Productos Alimenticios, S.A. 1999 México Comercializacion y disiribucidn de productos alimenticios y agricolas
de C.V. 99,09 *+*) _
Beneficios consolidados atribuldos a la sociedad dominante 506,554
Sociedades asocindas
Enter Comercio Espafiol de Distribucién, 1995 Madrid Comescializacién exterior de todo tipo de productos y
S.A. (anteriormente CEDEX, §.A.) (***%) establecimiento de almacenes y centros polivalentes de distribucidn 7,14 %
en ¢l extranjero
Arvoz Unidn, S.A. (¥*5%¥) 1996 Barcelona Participacion en toda clase de sociedades 2100 %

(*) Estas participaciones son poseidas a través de Corporaci6n industrial Arana, S.A,

(**) Estas participaciones son poseidas a través de Bemabé Biosca Alimentacidn, S.A.
(***) Participacitn poseida a través de Arrocera del Trépico, $.A. de C.V.
(****) Sociedades excluidas del perimetro de consolidacién por no ser significativa su aportacidn a las cuentas anuales consolidadas
(*****) Sociedad excluida del perfmetro de consolidacién por no disponer de informacién para consolidarla

Este anexo forma parte integrante de las notas 1 y 7 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, junto con las cuales deberia ser leido.




-y

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadro del movimiento del Inmovilizado Inmaterial
para el ejercicio anual terminado en

31 de agosto de 1999

{Expresado en miles de pesetas)

Anexo Il

Saldos al Diferencias Saldos al
31.08.98 Altas Bajas Traspasos de conversion 31.08.99
Coste actualizado
(astos de investigacién y desarrollo 123.310 799 (5.188) - - 118.921
Concesiones administrativas 21 - - - - 21
Propiedad industrial 2.504.431 44.304 (3.422) - - 2.545.313
Fondo de comercio 47.57T - - - - 47.571
Aplicaciones informéticas 31.58¢% 8.511 - - - 40.100
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 161.660 207.034 - (3.061) 1.813 367.446
Anticipos para inmovilizaciones
inmateriales 24.160 48.721 - - - 72.881
Total coste 2.802.742 309.369 (8.610) 3.061 L1813 3.192.253
Amortizacién acumulada actualizada
Gastos de investigacitn y desarrollo (60.372) (17.531) - - - (77.903)
Propiedad industrial (486.129) (1.526.277) 3.422 - - (2.008.984)
Fondo de comercio (20.527 (4.75T - - - (25.284)
Aplicaciones informdticas (19.302) (5.020) - - - (24.322)
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (11.606) (15.946) - 1.531 - (26.021)
(597.936) (1.569.531) 3.422 1.531 - (2.162.514)
Valor neto 2294806  (1L.260162)  (5.188) (L530) L813  L029.739
{nota 6)

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.
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Cuadro del movimienio del Inmovilizado Material
8 Para el ejercicio anual terminado en

31 de agosto de 1999

(Expresado en miles de pesetas)

Saldos al Diferencias Saldos al
-4 31.08.98 Altas Bajas Traspasos de conversitn 31.08.99
Coste actualizado
Terrenos y construcciones 2.564.805 177.343 (615) - 27.026 2.768.559
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.421.976 275.466 (23.982) 8.362 9.997 3.691.819
i Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 465.088 81.145 (1.242) (1.432) 670 544.229
Equipos para procesos de informacién 64.956 22,917 (487) 4.493 676 92.555
i Elementos de transporte 194.956 47.928 - - 12.638 255.522
Otro inmovilizado 23.136 855 (1.481) - - 22,510
Anticipos e inmovilizaciones materiales
€N Curso ~ 52.677 74.105 - {8.362) - 118.420
Total coste 6.787.594 679.759 (27.807) 3.061 31.007 7.493.614
¢ Amortizacién acumulada actualizada
Construcciones 350.462 31.784 - - 293 382.539
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.574.974 138.272 D (147 5.269 1.718.291
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 268.434 40.647 (171) 3.119) 160 305.951
Equipos para procesos de informacién 31.678 11.537 (299) 4,797 ()] 47.706
< Elementos de transporte 99.213 16.024 - - 4426 119.663
Otro inmovilizado 13.810 2.57 (900) - 1 15.488
2.338.571 240.841 (1.447) 1,531 10.142 2.589.638
Valor neto 4449023  4389]8  (26.360) L1530 20865  4.903.976
[ (nota 5)

€ Este anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberfa ser leido.

Anexo IIE




SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadro del movimiento del Inmovilizado Financiero
para el ejercicio anual terminado en

31 de agosto de 1999

(Expresado en miles de pesetas)

Saldos al Diferencias Saldos al
31.0898 Altas Bajas Traspasos de conversién 31.08.99
Participaciones en empresas dependientes y

asociadas no consolidadas 37473 836 - - - 58.309
Otras inversiones financieras 144,399 3572 (10 105.672 403 254.036
Fianzas y depésitos constituidos a largo plazo 7.976 982 - - 177 9.135
Anticipos de inmovilizaciones financieras - 25.488 - - - 25.488
209.848 30.878 4o 105,672 280 340.968

(nota 11)

Este anexo forma parte integrante de ia nota 7 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberfa ser leido.

Anexo IV




Saldos al 31 de agosto de 1998
Traspaso de los resultados del ejercicio
terminado en 31 de agosto de 1998:
*  Sociedad dominante
®  Sociedades dependientes
Ampliacién de capital

Diferencias de conversion generadas en
el ejercicio

Amortizacién marca Sos (nota 5)
Otros movimientos

Beneficios del ejercicio terminado en
31 de agosto de 1999

Saldos al 31 de agosto de 1999

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido.

Anexo V
SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadro del movimiento de Fondos Propios Consolidados
para el ejercicio anual terminado en
31 de agosto de 1999
(Expresado en miles de pesetas)
Reservas de la Sociedad dominante
Resultados Resuliados
Prima negativos de Otras reservas negativos de Diferencias Beneficios
Capital de Actualizacién Reserva Reservas ejercicios de la sociedad sociedades de del
SUscrito emision Ley 1/1979 legal voluntarias anteriores dominante dependientes conversién ejercicio Total
6.378.800 - 14,933 7.013 7.543 (218.2500 600.394 (519.496) (144.054) 403.970 6.530.853
- - - 31.409 64.436 218.250 - - - {314.095) -
- - - - - - 89.875 - (89.875) -
3.189.400 1.275.760 - - - - - - - - 4.465.160
- - - - - - - - (236.593) - (236.593)
- (1.275.760) (14.933) - (65.744) - - - - - (1.356.437)
- - - - - - 15.532 (19.269) - - (3.137)
- - - - - - - - - 506.554 506.554




SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Ejercicio Anual terminado en
31 de agosto de 1999

Informe de Gestion

Sos Arana Alimentaci6n, S.A., conforme a lo dispuesto en la legislacién mercantil aplicable, formula
las cuentas consolidadas del Grupo para el ejercicio de 1999. Ya han sido presentadas las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion de Sos Arana Alimentacion, S.A. y es deber someter las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestién del Grupo a la aprobacién de los accionistas, simultdneamente con
los primeros.

Para entender la verdadera dimensién del Grupo, cualquier interesado debera leer el conjunto de
ambos documentos.

1. Evaluacion de las Inversiones v Financiaciones

De acuerdo al Informe de Gestion del ejercicio precedente, con los recursos financieros obtenidos
mediante la ampliacidn de capital llevada a cabo en el Grupo se iban a realizar distintas inversiones en
diferentes dmbitos del negocio del Grupo. Este ejercicio, como expondremos a continuacién, ha
supuesto la culminacién de algunas de estas inversiones y el comienzo de otras, cuyos resultados
serdan manifiestos a corto-medio plazo.

Las inversiones méas importantes efectuadas durante el ejercicio corresponden, principalmente, al
apartado financiero. Cabe destacar dentro de este apartado, la ampliacion de capital mediante
capitalizacion de saldos llevada a cabo en la filial mexicana Arrocera del Trépico, S.A. de C.V., por
importe de 1.493 millones de pesetas. Con esta inversion se ha buscado el reforzamiento de los fondos
propios de la compaiiia, que, durante este ejercicio, invirtié aproximadamente 500 millones de pesetas
para la introduccion y reforzamiento de sus nuevos productos en México. Para ello, emprendié con
éxito diversas acciones como la creacién de una filial dedicada exclusivamente al merchandising de
estos productos, creacién de 5 centros de distribucién para el total abastecimiento del pais, y una
innovadora y exitosa campafia de publicidad en TV, que han permitido que actualmente sea la
segunda marca del pais.

Cabe destacar el cambio que se ha introducido en la estimacién del plazo de amortizacién de la marca
SOS, aportada por Hijos de J. Sos Borrds, S.A. en el proceso de fusién llevado a cabo en el afio 1994,
y que, en base a la valoracién llevada a cabo por un experto independiente, fue registrada por un
importe de 1.909 millones de pesetas, considerando, en ese momento los Administradores, que la vida
ttil estimada de este activo ascendia a 20 afios. Los criterios que llevaron a la determinacién de esa
estimacién de vida itil se han visto sensiblemente modificados ya que, ain siendo ésta uno de los
principales activos del Grupo, la incidencia de la marca en la generacién de recursos del Grupo
también se ha visto modificada debido, entre otros factores, a la politica de apertura de los mercados
exteriores, la diversificacién de nuevos productos y la concepcién mas global del Grupo,
consecuencia del nuevo escenario en el que el Grupo se sitia en estos momentos. Los
Administradores, autorizados por la Junta General de Accionistas de fecha 26 de febrero de 1999, han
decidido cambiar el estimado de amortizacién para agosto de 1999, siendo el valor nete contable que
presentaba a dicha fecha de 1.397 millones de pesetas, aproximadamente, de los cuales 1.356 millones
de pesetas han sido registrados minordndose las cuentas de prima de emisién y otras reservas de libre
disposicién del Grupo y 40 millones de pesetas como mayor dotacién a la amortizacion del
inmovilizado inmaterial del ejercicio terminado en 31 de agosto de 1999,



Igualmente, tras mds de un afio de negociaciones, en noviembre de 1999 se incorpor$ al Grupo Sos
Arana el portugués Grupo SIPA (marcas Saluddes y Lorisa, principalmente), lider del mercado
portugués de arroz con marca. De hecho, desde el mes de agosto se habia iniciado la toma de control
de dicha compaiiia por parte de directivos del Grupo Sos Arana, lo que vino a reforzar y mejorar el
posicionamiento de dichas marcas en el mercado portugués. La participacion se distribuye en 55% del
capital de SIPA para Grupo Sos Arana y el 45% restante para la familia Coelho, de la que es miembro
D. Mario Coelho, con quien el Grupo Sos Arana ya estaba asociado en su filial Coelho & Sos, S.A.
La operacién se estructura de la siguiente manera (para el 100% de Grupo SIPA): Pago efectivo por
compra de acciones: 326 millones de escudos portugueses, aproximadamente; afianzamiento por parte
de los compradores de la deuda bancaria del Grupo SIPA, distribuyéndose ésta en: 2.600 millones de
escudos portugueses, pagaderos a 7 aiios, modalidad “bullet repayment” (pago de principal sin
intereses) y 1.238 millones de escudos portugueses mediante aftanzamiento de deuda, con un plazo de
amortizacién de 5 afios; compromiso para llevar a cabo dos ampliaciones de capital social de 760 y
1.500 millones de escudos portugueses a corto y largo plazo, respectivamente.

Mediante esta adguisicion Sos s¢ introduce en un mercado muy maduro e importante, con unos
consumos per cdpita que suponen mdis del doble de los espaiioles, situdndose como lider del mercado
del Sur de Europa de arroz con marca.

Se han efectuado, igualmente, una serie de inversiones cualitativas por importe aproximado de mds de
300 millones de pesetas como son el desarrollo de la nueva presentacién del arroz vaporizado
DOREN en envase al vacio, el inicio de obras en los silos actuales de SOS asi como la construccién
de nuevos molinos.

Siguiendo la linea de ejercicios anteriores, ¢l Grupo sigue invirtiendo en su 4rea de caramelos,
principalmente en la adquisicién mediante leasing de la mds modemna tecnologia y, en el aspecto
logistico, se ha unificado durante este ejercicio, muy satisfactoriamente, la red comercial de sus
filiales en este drea de negocio, lo que ha permitido un gran impulso en las ventas de las filiales
Intervan, S.A., Caramelos Pictolin, S.A. y Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., manteniendo, un
ejercicio mas, el liderazgo en el mercado nacional del caramelo de adulto con sus prestigiosas marcas
Café Dry, Pictolin, El Monaguillo, etc.

2. Evolucién de los negocios

El importe neto de la cifra de negocios ha crecido un 2,98 % con respecto a la anterior campafia
gracias, fundamentalmente, a la aportacién de Arrocera del Trépico, S.A. de C.V., con un crecimiento
del 8,48 %, situdndose en casi 4.000 millones de facturacién.

En términos de coste, ha habido una reduccién de los precios de la materia prima como consecuencia
de la OCM del arroz, asimismo el buen afic del peso mexicano con respecto al dolar y la capacidad de
compra del Grupo en Estados Unidos ha logrado que la filial mexicana se haya aprovisionado a
precios muy competitivos.




Los buenos resuitados del Grupo se localizan en el desarrollo de sus principales variables estratégicas:

- LIDERAZGO INTERNACIONAL: Por medio de sus filiales extranjeras, o bien desde sus
instalaciones espaiiolas, el Grupo est4 introduciendo con éxito sus marcas, girando su politica
comercial en torno a producto de calidad con acciones especificas de marketing.

- PARTICIPACIONES ESTRATEGICAS: El buen comportamiento de las filiales, tanto espafiolas
como extranjeras, estd permitiendo un crecimiento sostenido y rentable del Grupo.

- LIDERAZGO EN DESARROLLO DE PRODUCTOS DE VALOR ANADIDO: Las dos
divisiones del Grupo (Arroz y Confiteria) son lideres en sus nichos de mercado, con una posicién
cada vez mis s6lida, incrementando el peso de los productos singulares y de valor afiadido en el
mix de ventas consolidado.

- DESARROLLO DE GAMA Y TECNOLOGIA: Paralelamente a la introduccién en el mercado de
nuevos productos, se amplia la gama de los mismos en dos facetas por medio de una constante
investigacién y por la introduccién de éstos en los paises donde el Grupo tiene presencia.

De esta forma, se estd conformando un Grupo cada vez mis grande en volumen, cada vez mis
rentable y cada vez més especializado. Asf, el Grupo Sos Arana Alimentacién, S.A. es una compaiifa
de referencia en sus actuales dreas de negocio, en unos mercados con crecimientos constantes que
tienden a especializarse en sus mercados mds maduros y a apreciar la marca en aquéllos menos
desarrollados; entendemos que el plan de negocios del Grupo cubre perfectamente estos aspectos
contando con ventajas competitivas.

Como consecuencia de lo anterior, se han mejorado todas las magnitudes del negocio, hasta alcanzar
un crecimiento del resultado consolidado del 25,39 % con respecto al ejercicio anterior, con un Cash-
Flow, definido como la suma de los beneficios después de impuestos mds las amortizaciones del
ejercicio, mas las variaciones de las provisiones de tréfico, de 1.235 millones en 1999, frente a los 940
millones de la campaiia anterior.

En cuanto al drea de negocio de confiteria, la filial Intervan ha seguido con su positiva evolucién
respecto a ejercicios anteriores.

Actualmente se encuentra totalmente desarrollado el sistema SAP R/3 en la Sociedad matriz,
herramienta que no va a permitir el soporte del paso al Euro y, gracias a la cual, no se espera detectar
ninguna anomalia informdtica como consecuencia del “Efecto 2000” ya que este sisterna ofrece
cobertura en ambos aspectos.

3. Informacién sobre acciones propias

A 31 de agosto de 1999, el Grupo no tenia acciones propias, habiéndose comprado y vendido durante
el ejercicio un total de 474.203 acciones propias que han generado un beneficio neto en el conjunto de
operaciones de 7.703.000 pesetas.




