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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Sabadell, S.A., que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de
Sabadell, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997, y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente. '

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién de sus
negocios. y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

- 1a Entidad.
CNMYV

Registro de Auditorias

Emisares
N £113

vianuel Valls
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 9 dé febrero de 1999

Price Waterhouse Auditores, 5. A. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: A-79/031290
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BALANCES DE SITUACION DEL BANCO DE SABADELL, S.A.

A 31 de diciembre (en millones de pesetas)

OE6566958

CAJA Y OEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Bance de Espafia
Dtros bancos centrales
DEUDAS DEL ESTADD (Nota 4)
ENTIBADES OE CREMTO tota 3)
A la vista
Dtros crédites
CREDITUS SOBRE CLIENTES iNeta 5}
OBUGACIONES Y CTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 4}
De emisidn pishlica
Otros emiseres
ACCICNES Y OTRGS TITULDS DE RENTA YARIABLE (hats 4)
PARTICIPACIDRES (Nota 4}
En entidades de crédito
Otras participaciones
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPOC Nota 4)
En entidades de crédito
Otras
ACTIVDS INMATERIALES (Nota 6)
Gastos de constitucidn
Otros gastos amortizables
ACTIVOS MATERIALES (Mota 7}
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
. Mobiliario, instalaciones y otros
OTROS ACTIVDS
CUENTAS DE PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVO

ACTIVD
1898 1897
18.043 12.806
10.160 - 1.715
153 4.807
1.352 284
134.578 187.74%
892.104 745.025
62.394 48.202
829.710 696.824
827.805 672.540
86.218 128.838
32685 3428
63.533 125411
8.858 10.888
10.274 2794
2586 2644
1.688 150
44.186 40.838
37.094 34.535
6.202 6.303
1.468 BA0
3 32
1.466 568
29.185 31.436
15.147 15.323
334 2.521
13.685 13.182
9.314 9.616
10642 10.778
2.083.689 1.864.111




PASIVO

1988 1587

ENTIDADES DE CREINTD (Neta 3) 449.311 363127

Al vista 48.200 25573

A plaze o con preaviso 401.621 337.554

DEBITOS A CUENTES (Neta &) 1.376.095 1.264.283

Depésitos de ahorro 810.310 796.622

Als vista 846.818 548.820

A plazo 263.492 247.802

Otros débitos 465.785 467.666

A la vista 13.707 16.468

A plazo 452.078 451.198

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES {Nota 8) 20.006 20.000

Bonos y nbligaciones en ciroutacion 20.000 20.000

Pagarks y otres valores - .

OTROS PASIVOS 26.158 22938

CUENTAS DE PERIODIFICACION 20.991 20,558

PROVISIONES PARA RIESG0S Y CARGAS (Neta 9 241 3.572

Fordo de pensionistas 2.801 .

Gtras provisiones 4678 3572

FONDO PARA RIESGDS GENERALES 20992 20.982

BENEFICIDS DEL EJERCICIO 21084 17.499

PASIVOS SUBORDINADOS Mot 10 15.502 16.602

CAPITAL SUSCRITO (Neta 11} i0.062 10.062

PRIMAS DE EMISION Meta 12} 4 4

RESERVAS Neta 120 108.474 98.541

RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 121 5818 5828

TOTAL PASNVO 2.083.669 1.864.111
CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES (Neta 13) 265.205 143.022

Redescientns, endgsos y aceptaciones . .

Fianzas y activos afectos a diversas obfigaciones - .

Avales y cauciones 232640 107.214

Ctros pasivos contingentes 32565 35.808

COMPROMISDS {Nowa 13} 771.046 413.084

Cesiones temporales con opcidn de recompra . -

Disponibles par terceros 580.264 320123

Otros compromisos 220.782 82961

1.036.251 556.106

SUMA CUENTAS DE DRDEN
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE BANCO DE SABADELL, S.A.
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE EN MILLONES DE PESETAS

o W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W WO R W S WO

1998 1897
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (et 15] 118.806 121.158
De los que: de la cartera de renta fija 10.152 12.783
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 15] -56.275 £7.497
RENDIMIERTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE ‘ 4639 " 3048
De acciones y otras tituios de renta variable 260 197
De participaciones 383 143
De participaciones en el grupo 3.996 2.708
MARGEN DE INTERMEDIACION ‘ §7.270 56.709
COMISIDNES PERCIBIDAS Nota i5) 25.887 21841
COMISIONES PAGADAS {Nota 15) -3.463 3532
RESULTADOS DE GPERACIONES FINANCIERAS (Nots 15) 11036 8.684
MARGEN ORDINARIO 90.740 ' 83.602
0TROS PRODUCTDS DE EXPLOTACION ' 155 422
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 49684 45711
De personal (Nots 15) 330802 - 31203
De los que: Sueidos y salaries 26271 -24.043
Cargas sociaies £.142 5,798
De las que: pensiones -50 24
Otros gastos administrativas -15.782 -14.508
AMORTIZACION Y SANEAMIENTD DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES . 4254 4544
DTRAS CARGAS OE EXPLOTACION -588 55
MARGEN DE EXPLOTACION 36.269 33.114
AMBRTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {neto) (Neta 5) 4.306 4578
SAKEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FIKANCIERAS (peto) -168 .
BENEFICIOS EXTRAORDINARIGS Miota 15) 3.486 1380
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS Miota 15) /5,143 4459
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . . 30.138 25.458
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -8.579 .7.942
DTROS IMPUESTOS 75 18

RESULTAD®D DEL EJERCICIO 21.08% 17.499




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE BAMCO DE SABADELL, S.A.
Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1998 y el 31 de diciembre de 1997.

NOTA 1 - ACTIVIDAB, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actividad

Banco de Sabadell, S.A. tiene por objeto social el desarrolio de la actividad bancaria y esté sujeto a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuya actividad controla
directa o indirectamente.

Bases de presentacion

Las Cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del Banco,
estando pendientes de aprobacién por ia Junta General de Accionistas.

Los Balances de situacion y las Cuentas de pérdidas y ganancias se presentan de acuerdo con las
normas en vigor a 31 de diciembre de 1998 y 1997, en particular las que estabiece la Circular
4/1991 del Banco de Espana, de 14 de junio, y circulares posteriores que la modifican o
desarrolian.

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell se presentan separadas de las
individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de ias Cuentas anuales consolidadas
que han sido objeto de auditorfa son las siguientes {en millones de pesetas):

1998 1997
Activo total 2.443.232 2.253.048
Fondos propios 168.328 150.349
Ingresos de [a actividad financiera . 1986.347 194.893
Beneficios Fonsolidados después de impuestos atribuidos al Grupo 25.773 22.011

Principios de contabilidad aplicados

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion del periodo de devengo de los
mismos. Siguiendo la préctica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de vaior en base 2 la cual se calculan los
devengos de intereses. Los intereses devengados y no cargados a los Clientes, los intereses y las
comisiones cobrados por anticipado, los intereses devengados y aln no abonados a jos acreedores,
jos gastos pagados y no devengados, y los gastos devengados y no vencidos figuran en las
"Cuentas de periodificacion” del activo y del pasivo.

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo establecido en la
normativa de! Banco de Espana, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de
dudoso cobro, no se reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.

b) Criterios de conversién de cuentas en moneda extranjera
‘Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de

cambio medic ponderado (fixing) vigentes al cierre del Ejercicio, contabilizandose las diferencias de
cambio fntegramente y por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las inversiones permanentes estdn valoradas al cambio de la fecha de adquisicién, habiéndose
efectuado las correspondientes dotaciones a "Fondos por diferencias de cambio” en los casos en
que el valor de final de afio sea inferior a! tipo de cambio de la adquisicién.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a io largo de la vida del
mismo, contabilizdndose como rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura.
En las demds operaciones a plazo de cobertura, los beneficios o pérdidas resultantes se reflejan en
la Cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los costes o ingresos del elemento
cubierto. Las operaciones a plazo que no suponen una cobertura se han convertido al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre del Ejercicio, tomando para ello fas cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes.

c) Morosidad y provisién para insolvencias

El Banco sigue la norma de registrar como "Deudores morosos”, los saldos y créditos vencidos en
més de 90 dias. La provisién para insolvencias tiene como finalidad prevenir las posibles pérdidas
que se puedan producir en la realizacién de todo tipo de nesgos contraidos en el desarrollo de ia
actividad crediticia.

La provisién para insclvencias se calcula de acuerdo con las normas de la Circular 4/1991 de! Banco
de Espafa. El fondo se incrementa con cargo a los resultados y se minora por recuperacion de
importes previamente provisionados y por las amortizaciones de deudas que han permanecsdo mas
de tres afos como MOrosos.

En el caso de activos titulizados, el Banco mantiene en balance ia provision genérica para
insolvencias hasta el vencimiento de les mismos, minorando el saldo de! epigrafe de "Cartera de
valores".

d} Activos inmateriales

De acuerdo con las normas de la Circular 4/1991, los gastos de elaboracién de proyectos
informéticos especificos, efectuados por empresas externas, se han activado al consuderarse como
gasto amortizable en tres ahos, por Io que se reflejan por el saldo neto.

e} Cartera de inversién financiera

De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafa qué modifica parcialmente la Circular
4/1991, las inversiones financieras estadn clasificadas a efectos de valoracién segan el tipo de
cartera,

La cartera de negociacion recoge los valores de renta fija adquiridos con lz finalidad de ser
enajenados en un corte perfodo de tiempo. La valoracion de esta cartera se efecttia cada final de
mes a precios de mercado pasando a resultados los beneficios o pérdidas producidos.

La cartera de inversion a vencimiento esta compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos
como cobertura de financiacién a medio o largo plazo. La cartera estd valorada a su precio de
adquisicidén, efectuando mensualmente un ajuste, periodificando segln el vencimiento la diferencia
entre el precio de adquisicion corregido y el valor nominal y no efectudndose ajustes de valoracion



por fluctuacién de cotizacion.

La carters de inversién ordinaria recoge las inversiones en renta fija y variable no clasificadas en las
carteras anteriores. Los valores de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicion,
ajustdndose mensualmente, periodificando segln el vencimiento la diferencia entre el precio de
adquisicion corregido y el valor de reembolso. Para las pérdidas potenciales netas por fiuctuacion de
las cotizaciones se dota un fondo de fluctuacién con cargo a una cuenta periodificadora,
exceptuéndose las inversiones en renta variable, en que el fondo de fluctuacién se dota con cargo a
la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Valores representativos de capital. Los valores de renta variable, distintos de los de negociacién, se
registran en los balances de situaciébn adjuntos, por su precio de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legat aplicable, o a su valor de mercado, el
que sea menor.

E! valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del ditimo trimestre o cotizacién del Gltimo dia
habil de cada ejercicio, la que sea menaor.

- Valores no cotizados en Boisa: al valor teérico-contable de la participacién, obtenido a partir
de los Gitimos estados financieros disponibles {(en algunos casos no auditados) comregido por
el importe de las plusvalias técitas existentes. en el momento de la adguisicién y que
subsisten al cierre de cada ejergicio.

La cartera de participaciones permanentes engloba las inversiones de renta variable efectuadas en
las Filiales y Participadas que tforman el Grupo (véase Anexo), asi como las participaciones
minoritarias en Sociedades cuya actividad es compiementaria de la actividad financiera. La cartera
estd vaiorada por el precio de adquisicion. Si este valor es superior al valor teérico contable, se
efectGa provisidn por Ja diferencia con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias. Se exceptian de
este principio las inversiones cuyo valor pagado en e! momento de la adquisicién es superior al valor
teérico contable de las mismas, en cuyc caso esta diferencia se considera como un fondo de
comercio, el cual se va corrigiendo en base al tiempo transcurrido.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, se ha constituido un fondo de
fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo el saido de los correspondientes capitulos del
activo de los balances de situacién adjuntos.

f) Inmovilizado material
El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién actualizado conforme a las normas
legales aplicables, del que se han deducido la correspondiente amortizacién acumulada y los fondos

constituidos. La amortizacién se ha calculado con arreglo a los tipos méximos permitidos por la ley
en cada caso.

Afos de vida

inmuebles 50
Instalaciones 12,5
Mobiliario y equipo de oficina 10
Vehiculos 8,25
Cajeros automdticos, ordenadores y material informético 4

Los afios de vida util se. modifican en funcién de si el inmovilizado adquirido se utiliza més de un
turno de trabajo o No es NuUevo.

E! Banco, acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto Ley 2/1985 de 30 de abril, amortizd
aceleradamente activos por un importie de 510 millones de pesetas en el afio 1985 y 20 millones de
pesetas en el afio 1986. El fondo constituido se presenta en los Balances de situacién adjuntos
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rebajando el apartado "Activos materiales”, en aplicacion de la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, quedando al 31 de diciembre de 1998 pendientes de amortizar 39 millones de pesetas (40
miltones de pesetas en 1297).

Las fincas adquiridas por aplicacién de otros activos se incorporan al balance por el precio de
adjudicacion, efectuandose las dotaciones correspondientes de acuerdo con la normativa del Banco

de Espaha.

El Banco, acogiéndose a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
procedié en 1996 a la actualizacién de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real
Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. La actualizacion supuso, una vez deducido el impuesto
del 3 % que grava estas actualizaciones, {véase nota 7), un incremento de las reservas de
revalorizacién de 5.875 millones de pesetas.

gl Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenic colectivo del sector, el banco ha de
tener para los Empleados con antigbedad en banca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de
pensiones que represente el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos con los
empleados jubilados y en activo, en relacién con el pago de complementos de pensiones de
jubilacién, viudedad, orfandad e incapacidad permanente.

E! Banco tiene un fondo externo para todos los empleados afectados, gestionado por BanSabadell
Pensiones, S.A., E.G.F.P. y tiene dotado un fondo interno que cubre el resto de obligaciones

asumidas por la entidad.

Estos fondos estan constituidos al 100 % del valor actuarial de los compromisos materializados con
el personal pasivo y los devengados por el personal active, y al igual que en afos anteriores los
célculos se han efectuado utilizando las tablas GRM/F80, un tipo de interés técnico del 5 % anual y
estimando un incremento de las retribuciones del personal del 3,25%. ( 3,5% en 1997)

Los conceptos salariales cubiertos para el personal en activo por el Plan de Pensiones corresponden
a los conceptos previstos en el Convenio Colectivo de Banca.

Para aigunos de los empleados de las Oficinas de Londres, Portugal y Miami, en base a otros
acuerdos, se han efectuado unas aportaciones de 21 millones de pesetas {24 millones de pesetas
en 1997) a un fondo externo.

El pasive-actuarial de los compromisos que el Banco tiene asumidos por pensiones del personal
activo asciende a 18,493 millones de pesetas (17.288 millones de pesetas en 1997), ascendiendo
los compromisos por pensiones del personal pasivo a 4.025 millones de pesetas (1.858 millones de
pesetas en 1997). Los importes ya devengados ascienden en 1998 a 13.183 miliones de pesetas
{11.923 millones de pesetas en 1997),

h} Aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a resultados del Ejercicio en el
momento de su ingreso en el Banco de Espana.



i) Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los riesgos generales tomados directa o indirectamente por el Banco en el
ejercicio de sus actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provision se considera como
recursos propios cormnputables a los efectos del célcule de! coeficiente de solvencia, de acuerdo con
la normativa vigente.

j) Impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias” del Ejercicio recoge el gasto correspondiente al Impuesto sobre
Sociedades, en cuyo céleulo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el
Ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten en periodos
subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuocta a que tiene derecho el Banco
{véase la nota 14).

De acuerdo con lo establecido en ia Circular 5/97 del Banco de Espaiia, dentro de la Cuenta de
pérdidas y ganancias se registran, en el epigrafe de Impuestos sobre Beneficios, los cargos
relacionados con la cuota del Impuesto sobre Sociedades espaiiol y, en el epigrafe Otros impuestos,
todos los cargos relativos a Impuestos sobre Beneficios correspondientes a regimenes fiscales
extranjeros.

La contabilizacién del impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con ef Plan General de
Contabilidad segun establece la normativa del Banco de Espaifia, por lo que figura en "Débitos a
Clientes” de los Balances a fin de afio, neto de retenciones y pagos a cuenta efectuados.

k} Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones realizadas en mercados organizados se reflejan diariamente, seglGn cotizaciones; los
procedentes del resto de operaciones se contabilizan el dia de su vencimiento, provisionando
mensualmente cuando proceda.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las
operaciones cubiertas.

)] Adaptacién a Euro y Efecto 2000

Los gastos producidos como consecuencia de la adecuacién de las instalaciones y las aplicaciones
informéaticas al "Efecto 2000" y al EURO se contabilizan, de acuerdo con la normativa vigente, a
gastos generaies en el momento de producirse, a excepcion de aquellos que suponen una
ampliacién o renovacién de las aplicaciones informéticas, que se contabilizan como mayor
inmovilizado.

Dichos gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan,
dotando las correspondientes provisiones para riesgos y gastos, cuando dichos gastos estédn
claramente especificados en cuanto a su naturaleza en la fecha de cierre det ejercicio.

En el caso que fa vida Util del inmovilizado se haya visto afectada por este efecto, se han ajustado
las cuotas de amortizacién o, en su caso, se ha dado de baja el elemento del inmovilizado

NOTA 2 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

La propuesta de distribucion de Beneficios del Banco a la Junta General de Accionistas de los dos
Gltimos ejercicios ha sido {en millones de pesetas):

1998 1897
A dividendos B.050 7.567
A Reservas para inversiones en Canarias a0 0
A Reservas voluntarias 12.944 9.932
TOTAL BENEFICIO NETO 21.084 17.499
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La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1997 fue aprobada en la Junta Genera! de

Accionistas de fecha 26 de marzo de 1898.

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante el Ejercicio figuran en "Otros activos™ del
activo por 3.381 millones de pesetas (3.139 millones de pesetas en 1987).

Se incluye a continuacién un cuadro demostrativo {cifras en millones de pesetas) de la existencia de
un Beneficio suficiente en el periodo que permitia la distribucién del divider’do a cuenta.

Beneficio hasta el 30 de septiembre
Estimacién del Impuesto sobre Sociedades

Beneficios netos disponibles

Cantidad que se propuso vy distribuys

NOTA 3 - ENTIDADES DE CREDITO

1998 _1997
21.980 17.661
-8.165  .7.007

13.815 10.664
3.381 3.139

-

Este capitulo del activo y del pasivo presenta el siguiente desgiose (en miliones de pesetas):

Activo _ Pasivo _
1998 1997 1998 1997
Cuentas a la vista:
Cuentas mutuas 2.323 2.746 6.705 3.294
Cheques a cargo entidades de crédito 19,793 21.041 - -
Cédmara de compensacién 9.588 4.833 10.868 5.994
Otras cuentas 30.692 19.582 30.717 16.285
Subtotal £2.394 48.202 48.290 25.573
Otros créditos - débitos a plazo
Cuentas a plazo , ' 517.641 431.463 344.461 218.230
Adquisicién - Cesidn temporal de activos 312.209 265.500 57.160 118.324
Provisién para insolvencias -140 -139 - -
Subtotal 829.710 696.824 401.621 337.554
TOTAL 892.104 745.026 449.911 363.127
en pesetas 741,815 657.129 202.254 151.229
en moneda extranjera 150.589 _87.897 247.657 211.898
TOTAL 892,104 745,026 449 911 363.127
Desglose por tramos residuales del apartado "“QOtros créditos” del activo:
Hasta > 3 meses > 1 afo > 5 anos TOTAL
3 meses hasta 1 afio hasta 5 anhos
TOTAL a 31 de diciembre de 1998 529.684 117.906 ~ 17B.996 3.124 829.710
TOTAL a 31 de diciembre de 1997 427.908 96.645 170.034 2.237 €96.824
Desglose por tramos residuales del total de las cuentas a plazo del pasivo:
Hasta > 3 reses > 1 afo > 5§ anos TOTAL
3 meses hasta 1 afio  hasta 5 afios

TOTAL a 31 de diciembre de 1998 255.623 29.483 84.250 32.265 401.621
TOTAL a 31 de diciembre de 1987 282.439 21.683 25.212 8.220 337.554



Dentro de esta partida, la financiacién recibida/otorgada por el Banco con cada una de las
sociedades del Grupo ha sido la siguiente (en millones de pesetas):

J_Activo Pasivo
1998 1997 1998 1857
Sabadell Multibanca, S.A. 4.722 5.240 10.572 6.228
Solbank SBD, S.A. 32.6%0 27.541 18.731 15.596
Banco de Asturias, S.A. 656 864 2.918 £.616
Solbank Leasing, £.F.C., S.A. 1.643 988 - -
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. 7.257 5.759 - 13
BanSabadell Finance, S.A. 1.604 1.887 54.127 53.750
BanAsturias Leasing, E.F.C., S.A. - - - 638
BanSabadeil Hipotecaria, S.A., E.F.C, 106.067 167.693 - -
BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A. 105.348 72.315 - .
Sabadell Internacional Finance, LTD. 187 - 91.700 -
TOTAL 260.174 283.287 178.048 81.841

En el ejercicio 1997, Banco Sabadell S.A anuncié un programa destinado a mercados il
internacionales de emisién de Euronotas a medic plazo en diferentes monedas, con un limite de
1.000 millones de ddélares. Los titulos serian emitidos por las sociedades Sabadell International
Finance Ltd. (emision de empréstitos) y Sabadell International Capital Ltd. (emisién de deuda
subordinada), filiales instrumentales creadas para este fin y dependientes al 100% del Banco
Sabadell S.A. Los pagos de principal e intereses de estas operaciones estdn garantizados
incondicional e irrevocablemente por Banco Sabadell $S.A. En fecha 27 de marzo de 1898, Banco
Sabadell S.A. emitié el documento donde se recoge la informacion relativa al programa.

En 1998 se han realizado dos emisiones con cargo al programa, con unos importes de 500 millones
de Euros y 100 millones de Marcos alemanes, significando 81.700 millones de pesetas a 37 de

diciembre de 1998.

Los ratings concedidos al programa de "Euronotas” por las agencias de calificacién son los
siguientes:

Largo Plazo Corto Plazo Deuda
Subordinada
Moody's Al Prime 1 A2
Standard & Poor's A Al A-
Fifch IBCA A+ F1 A

NOTA 4 - CARTERA DE VALORES

A continuacion se detalla la composicion de la cartera de valores:

1988 1987
Deudas del Estado
Certificados del Banco de Espana 14.348 20.644
Letras del Tesoro 98.387 114,245
Otras deudas anotadas 21.843 62.859
Ctros titulos - -
Subtotal 134.578 197.748
Obligaciones y otros titulos de renta fija
Administraciones piblicas 32,690 3.428
Titulos de entidades oficiales de crédito 266 396
Thulos de entidades de crédito 8.678 10.188
Otros titulos sector residente 48.901 32
Titulos del sector no residente 5.688 114,795
Fondo de fluctuacién de velores -5 -
Subtotal 96.218 128.839
Resto de la cartera de valores
Acciones y otros titulos de renta variable 9.863 11.438
Participaciones 10.274 2.794
Participaciones en empresas del Grupo 44.274 40.881
Fondo de fluctuacion de valores -1.083 592
Subtotal 63.328 — 54521
TOTAL 294.124 381.108
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Detalle por carteras

De negociacién 1.218 13.506

De invarsién a vencimianto 5.312 5.168

De inversién ordinaria 231.689 317.312

De participaciones permanentes 55.905 45.122
TOTAL 294,199 381.108_
Detalle por monedas

En pesetas 245.011 251.321

€n moneda extranjera 49.113 129.787
TOTAL — 294,124 .
Detalle por cotizacién

Cotizados 178.517 .208.208

No cotizados : 115.607 172.900
TOTAL 294,124 361.108

Los movimientos habidos en {a cartera de valores del Banco durante los ejercicios 1998 y 1997 han
sido los siguientes (en millones de pesetas).

Obligaciones v Resto de la
Deudas del  otros valores cartera de

CONCEPTOS Estado de renta fija valores
Saldos a 31 de diciembre de 1996 138.131 15.256 44.829
Altas T 1128118 637.948 22.03%9
Bajas -1.068.338 -526.506 -12.476
Otros -1863 2147 86
Variacién neta del fondo de fluctuacién de valores - - 43
Saldos a 31 de diciermnbre de 1987 197.748 128.839 54.521
Altas 540.588 708.428 35.142
Bajas -602.216 -738.532 -25.638
Otros -1.542 -2.512 -206
Variacién neta del fondo de fluctuacion de valores - -5 491
Saldos a 317 de diciembre de 1998 134.578 96.218 63.328

Durante los dos uGltimos afios no se han realizado traspasos entre las carteras de inversién a
vencimiento y la ordinaria.

Ei valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria y de la cartera de inversiébn a vencimiento,
asi como el valor de adquisicion de la cartera de negociacién es el siguiente (en miliones de

pesetas):

1998 1997
Cartera de negociacién 1.218 13.506
Cartera de inversién ordinaria ' 235.663 321.082
Carterz de inversién a vencimiento 5.312 5.168

Certificados del Banco de Espaiia

Los Certificados de Depdsito emitidos por el Banco de Espana se adquirieron en 1990, en
cumplimiento de la Circular 2/1980, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros.
Dichos activos tienen amortizaciones semestraies desde marzo de 1993 hasta septiembre del afo
2000 y devengan un tipo de interés del 6% anual. A 31 de diciembre de 1998 y 1997 no teniamos
cedidos ningGn importe con compromiso de recompra.



Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas

El tipo de interés medio de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha sido del 4,72%
{5,48% en 1997), la rentabilidad media de Otras deudas anotadas en 1998 ha sido del 7,31%
{7.90% en 1997}.

Del importe de "Otras deudas anotadas”™ en cartera al 31 de diciembre de 1998, vencen durante
1999, 4.612 millones de pesetas . Del total de Letras del Tesoro vencen en 1999 87.786 millones
de pesetas.

Del total de los apartados de “Letras del Tesoro” y “Otras Deudas anotadas” de este epigrafe, asi
como de los adquiridos temporalmente a otras entidades de crédito incluidos en el epigrafe
“Entidades de crédito” (véase nota 3), 429.662 millones estdn cedidos a Clientes con compromiso
de recompra {433.730 millones de pesetas en 1997),(véase nota 8).

Obligaciones y otros valores de renta fija
Durante el ejercicio 1999 venceran 33.537 millones de pesetas correspondientes a este epigrafe.

Por otra parte, y como consecuencia de la operacién de titulizacién de activos hipotecarios en la
que Banco Sabadell, S.A. es entidad aseguradora, se han suscrito 48.901 millones de pesetas de
bonos de titulizacién hipotecaria del Fondo "TDA 5, Fondo de Titulizacién Hipotecaria®™, de los que
1.934 titulos son de la serie A por un importe de 47.902 millones de pesetas y 40 tftulos son de la
serie B por un importe de 999 millones de pesetas (ver nota 5). Durante el ejercicio 1998 se han
registrado amortizaciones por un importe de 379 millones de pesetas.

No existe ninguna inversién que tenga el cardcter de inmovifizacién financiera, en el sentido de que
los titulos hayan sido emitidos por sociedades del Grupo y asociadas, y hubiesen sido adquiridos
para servir de una manerz duradera a la actividad del Banco.

La rentabilidad media obtenida durante el ejercicio 1998 ha sido del 4,20% (6,93% en 1897).

Dentro de este apartado se incluye el préstamo subordinado emitido por Solbank, SBD, S'.A., por 12
millones de libras esteriinas, suscrito inicialmente por National Westminster Finance, BV. y
subrogado al Banco segun el contrato de compraventa del resto de la participacién de Solbank S8D,
S.A,

Resto de la cartera de valores

Acciones y otros titulos de renta variable

Dentro de este capitulo cabe destacar, por su caricter de inversién permanente la compra del 98,99
% del Banco de Bajio (México) por un importe de 32,3 millones de pesos mexicanos y con un
contravalor de 555 millones de pesetas, que equivale al valor patrimonial neto de la participacion
correspondiente en el momento de la compra. Asimismo, se han contratado dos opciones hasta el
mes de Julio del afio 2000, una de compra de hasta el 25% del Capital y otra de venta de la
participacion adquirida a su precio de compra.

Participaciones

En este apartado se encuentra el importe de la inversién en acciones de Sociedades de las que, adn
superando nuestra participacién el 20%, o el 3% si cotizan en Bolsa, no poseemos mayoria de
capital ni decisién y estan englobadas como cartera de participaciones permanentes.

Se ha incluido en este epfgrafe nuestra inversion en la sociedad Hidroeléctrica del Cantébrico S.A.,
como consecuencia del incremento en este ejercicio de nuestra participacion al 3,11 % del capital
social. A 31 de diciembre de 1.997 la inversién de Banco de Sabadell S.A en esta sociedad era de
2.016 millones de pesetas, clasificada en el epigrafe de "Acciones y otros titulos de renta variable",
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dado que dnicamente se posefa el 1% del valor patrimonial neto de la Sociedad, que equivalia al
importe de 1.689 millones de pesetas. La inversién neta a 31 de diciembre de 1.998 asciende a
7.530 millones de pesetas, y el valor patrimonial neto de dicha inversién, ascendia a 5.392 millones
de pesetas. Por comparacién entre el precic pagado en ias distintas adquisiciones y el valor
patrimoniai neto a la fecha de dichas adquisiciones, se ha generado un fondo de comercio implicito
de 2.138 millones de pesetas, el cual se amortiza en diez afios.

Participaciones en Empresas del Grupo ) -

Este apartado incluye la inversion en Sociedades en las que el Banco Sabadell posee, directa o
indirectamente, ia mayoria del capital social, sin que ninguna de ellas cotice en bolsa (en miliones
de pesetas). (Véase mayor informacién en Anexo.)

1958 1997

Valor de las participaciones 44.274 40.881
Fondo de fluctuacién -78 43
TOTAL 44,196 40.838
La evolucion del saldo ha sido la siguiente:

Saido a 31 de ciciembre de 1596 3%.853
a} Por adquisiciones participaciones:

Grupo Salbank 14
b} Por ampliacién de capital:

BanSabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 1.000
¢) Por reduccién de capital:

Primnou, S.L. -29
d} Por {2 liquidacién de la participacién de ASP Trade Promotion -6
e} Disminucién del fondo de fluctuacién de divisas:

. Multibarter Mexicana, S.A. 6
Saldo a 37 de diciembre de 1997 40.838
a) Por adquisiciones participaciones:

Grupo Solbank 5.031
b) Por la venta de la participacion de:

BanSabadell Crediequip, S.A., E.F.C. -1.274

BanSabadell Financiacitn, S.A., E.F.C. -300

BanSabadell AG., S.A. -118

Homont, S.L. =10
¢} Por compra de: '

Solbank Proyectos y Gestién Inmobiliaria - 62
d) Por constitucién de:

Landscape Vallés, S.L. 1
-e} Por ia constitucién del fondo de fluctuacién:

BanSabadell Inversié i Promocions, S.A. -9

Homapta, S.L. -10
. BanSabadell Finanziaria, S.P.A. : -2
f} Incremento del fondo de fluctuacién de divisas: -13
Saldo a 31 de diciembre de 1998 44.196

Con fecha 30 de septiembre de 1996 se firmé un contrato de compraventa de acciones entre
National Westminster Bank PLC y Banco de Sabadell, S.A. por el que la primera entidad vendié a la
segunda un total de 22.827.895 acciones de Scolbank SBD, S.A., anteriormente Natwest Espafia,
S.A., que representan el 79,73% de su capital social.
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Con esa misma fecha, el Banco de Sabadell, S.A. concede a National Westminster Bank PLC una
opci6n de venta de 5.706.974 acciones, que equivalen al 19,93% de! capital social de Solbank
SBD, S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 1998 se firmé un contrato de compraventa por las 5.706.974
acciones de Soibank SBD, S.A. entre National Westminster Bank PLC y Banco de Sabadell, S.A.,
por lo que después de esta operaci6n, junto con la compra de pequeiias participaciones el Banco
tenfa a 31 de diciembre de 1998 el 99,77% de Soibank SBD, S.A..

La vendedora ha asumido la morosidad y las fincas no operativas de Natwest Espaiia, S.A. con
plena indemnidad en ambos casos para Solbank SBD, S.A. que quedé libre de cualquier minusvalia
por estos conceptos, y de responsabilidades fiscales concernientes & épocas anteriores a la primera
transmisién y de reclamaciones de terceros por iguales periodos. '

El valor patrimonial neto estimado, para ta compra de! 19,93% de Solbank SBD, S.A., ha sido de
5.243 millones de pesetas, que se ha registrado contablemente a su valor de coste estimado por
5.184 miliones de pesetas, generdndose una diferencia negativa de consolidacién, estimada, de 59
millones de pesetas. .

Asimismo, durante el ejercicio 1998 se han realizado otras adquisiciones menores, por un importe
de 15 millones de pesetas, asf como una regularizacién de 168 millones de pesetas, del precio de la
partcipacién adquirida en el ejercicio 1996.

El precio definitivo por la compra dei 19.93%, quedard fijado una vez obtenida la valoracién
definitiva de dicha inversién al 31 de diciembre de 1988.

Las ventas de las sociedades BanSabadell Credieguip, S.A., E.F.C., BanSabadell Financiacién, S.A.,
E.F.C. y Homont, S.L. a otras Filiales del Grupo se ha efectuado por su valor tedrico contable, por
lo que no se ha generado beneficios a nivel de Grupo, aungue a nivel Banco se ha registrado un
beneficio de 801 millones de pesetas por los beneficios, de las Sociedades ,de afios anteriores no
distribuidos y por lo tanto no se ha constituido un fonde indisponible.

Fondo de fluctuacién de valores

Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios
1998 y 1997 han sido los siguientes: :

' 1998 1987

Saldos al comienzo del sjercicio 592 635
Dotacion con cargo 3 los resultados del ejercicio 537 42
Fordos de fluctuacién que han quedado disponibles -65 -85
Diferencia de cambio 1 -
Amortizacién -31 -
Traspaso de fondos 54 .
Saldos al cierre del ejercicio 1.088 5982

NOTA 5 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

Ei detalle de este epigrafe es el siguiente (en miliones de pesetas):

1998 1987
Sector publico 5.181 7.213
Créditc comercial 209.139 275.118
Deudores con garantia real 160.359 72.380
Deudores a ia vista 39.948 28.373
Deudores a plazo 353.491 286.940
Deudores no residentes 66.898 64.624
Activos dudosos 10.225 15.826
Provisién para insolvencias -15.139 -17.005
Fondo riesgo-pais -2.298 -830
TOTAL 827.805 672.640

1l
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en pesetas 737.989 579.467
&n moneda extranjera 89.816 93.173
TOTAL . [ .

Desglose por tramos residuales del total de créditos sobre Clientes:

Rasta 3 > 3 meses > 1 aho hasta > 6 afos  TOTAL
meses hasta 1 afio . 5 afios
TOTAL a 31 de diciembre de 1998 409,868 T45.314 98.858 173.765 B827.805
TOTAL 2 31 de diciembre de 1997 453.486 118.231 . 67.096 32.84% 672.640

No existe ningdn Cliente con un riesgo superior al 10 % de los recursos propios del Grupo.

El Banco no tiene concedidos a 31 de diciembre de 1997 ni 1998 créditos de duraciéon
indeterminada. ‘

La financiacién facilitada a sociedades del grupo y vinculadas, incluida en este epigrafe, como
norma general devenga un tipo de interés equivalente al MIBOR més un diferencial, y ha sido la

siguiente:

1888 1997
Hobalear, S.A. 28 69
Europea de Inversiones y Rentas, 5.A. - 272
Bansabadell Inversié i Promocions 3.525 B
Bansabadell Inversié Desenvolupament, S5.A. 900 -
Homapla, S.L. 40 300
Landscape Vallés, S.L. 3.160 -
Homarta, S.L. 1.991 2.165
Landscape Augusta, S.L. 6.000 -
Crtras (] -
TOTAL 15.590 2.814

Dentro de éstos totales se incluyen unos préstamos participativos que suponen 13.585 millones de
pesetas en 1998 y 60 millones de pesetas en 1997.

En el afio 1998 el Grupo Banco Sabadelt ha participado conjuntamente con otras entidades
nacionales de la maxima solvencia en un programa de Titulizacion Hipotecaria. El fondo,
denominado "TDAS, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”, ha emitido en fecha 16 de octubre de
1998, 7.800 bonos de titulizacién hipotecaria por un importe global de 195.000 millones de
pesetas referenciados al LIBOR . La emisién consta de dos series emitidas a la par; la serie A de
7.644 bonos v la serie B, calificada como subordinada, de 156 bonos. Estos bonos cotizan en el
mercado AIAF de renta fija.

Para esta operacion el Banco ha aportado préstamos hipotecarios, por 6.642 millones de pesetas, el
resto hasta 50.000 millones de pesetas provienen de la Sociedad fillal BanSabadell Hipotecaria,
S.A., EFC. Dicha transferencia de activos ha sido rebajada del epigrafe de "Créditos sobre clientes”
v estd registrada en cuentas de orden de los balances reservados de estas entidades, no habiendo
supuesto el reconocimiento de resultados. Los bonos adquiridos por el Banco figuran registrados en
el epigrafe "Cartera valores - Obligaciones y otros valores de renta fija" (ver nota 4) . Mensuaimente
se recoge en el epigrafe "Resultados por Operaciones Financieras” de la cuenta de Pérdidas vy
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Ganancias el diferencial existente en la operacion.

La calificacién obtenida de la agencia Fitch-IBCA ha sido de AAA y AA- para las series Ay B
respectivamente. La agencia Moody's las ha calificado como Aaa y Aa3.

La provisién para insotvencias 'y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento (en millones
de pesetas):

Saldo a 31 de diciembre de 1996 20.491
Dotacitn del ejercicio 8.775
Amortizacién de morosos totalmente dotados -9.491
Fondos disponibles -290
Diferancias de cambio 193
Saido a 31 de diciembre de 1987 19.678
Dotacitén del ejercicio 8.664
Amortizacién de morosos totalmente dotados -6.986
Fondos disponibles -2.904
Traspaso de fondos de filiales 428
Traspaso a fondos de Inmovilizado 42 .
Diferencias de cambio ) -28
Saldo 2 31 de diciembre de 1998 18.810

La diferencia entre la cobertura total y la provisién para insolvencias de los créditos sobre Clientes y
las entidades de crédito, 3.531 millones de pesetas (2.634 millones de pesetas en 1997),
corresponde a la provisién para riesgos de firma incluida en "Provisiones para riesgos y cargas”
(véase la nota 9).

Los importes cargados en la cuenta de resuftados de cada ejercicio en concepto de amortizacion y
provisién de insolvencias se detallan en la nota 15 -apartado e}).

El fondo riesgo-pais ha tenido el siguiente movimiento (en millones de pesetas):

Saldo a 31 de diciembre de 1996 582
Dotacitn del gjercicio 546
Fondos disponibles -254
Diferencias de cambio 84
Saido a 31 de diciembre de 1997 958
Dotacién del ejercicio 1.543
Fondos disponibles -8%
' Diferencias de cambio .73
Saldo a 31 de diciemnbre de 1998 2.339

Dei total de las provisiones, 41 millones de pesetas (128 millones de pesetas en 1897}
corresponden a la cobertura de riesgos de firma que estan incluidos en *Provisiones para riesgos v
cargas” (véase la nota 9).

NOTA 6 - ACTIVOS INMATERIALES

El incremento de saldo de 869 millones de pesetas respecto al ejercicio anterior ha estado motivado
esenciaimente por la extemnalizacién de los trabajos informaticos necesarios para la adaptacion de
los procesos al Euro, la convergencia de sistemas de los Bancos del grupo, y la compra de
licencicas de software.

NOTA 7 - ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido en los ejercicios 1998 y 1997 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos

ha sido el siguiente:

13
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Inmuebles Mobiliario e
Inmuebles adjudicados Instalaciones TOTAL
Coste
Saldos a 31 de diciernbre de 1996 19.267 7.532 28.087 64.886
Altas 248, 2.898 4,953 8.099
Bajas -249 -3.214 -555 -4.018
Saldos a 31 de diciembre de 1997 19.266 7.216 42.385 €B8.967
Altas 847 1.965 4.330 6.942
Diferencias de cambio - - -5 -5
Bajas -933 -3.484 -24 4,441
Saldos a 31 de diciembre de 1998 18.980 8.697 46.785 71.462
Amortizacién acumulada .
Saidos al 31 de diciembre de 1996 3.347 - 25.299 28.6465
Altas . 314 - 4.232 4.546
Bajas -405 - -238 643
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3.256 - 28.293 32.549
Altas 377 - 3.835 4.212
Diferencias de cambio - - -8 -8
Bajas -152 - -20 -172
Salidos a 31 de diciernbre de 1998 3.481 - 33.100 36.581
Fondo de saneamiento de actives
Saldos al 31 de diciembre de 1996 41 3.312 12 2.365
Altas - 1.934 - 1.934
Bajas -1 -304 -12 -317
Saldo al 31 de diciembre de 1997 40 ) 4.942 - 4,982
Altas - 3.742 - 3.742
Traspaso de fondos - -2.403° - -2.403
Bajas -1 -605 - -606
Saldos a 31 de diciembre de 1998 39 5.676 - 5.715
Saldos netos a 31 de diciembre de 1997 15.970 2.274 13.192 31.436
Saldos netos a 31 de diciembre de 1998 15.460 21 13.685 T 29.166

Del total de Mobiliario e Instalaciones, el Banco tiene un total de 26.469 millones de pesetas
19.001 millones de pesetas en 1997) que estdn totalmente amortizados.

De los fondos constituidos, corresponden 39 millones de pesetas (40 millones de pesetas en 1987)
a la previsién de libre amortizacién segin el Decreto Ley 2/1985 y 5.676 millones de pesetas
{4.842 millones de pesetas en 1997) por saneamiento de los inmuebles adjudicados.

El Banco se acogié en 1996 a la actualizacién de balances, regulada en el articulo 5 del Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y normas posteriores que lo desarrollan, y actualizaron sus
inmovilizaciones materiales, de acuerdo con las normas def Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre. El importe méaximo de actualizacién de cada elemento patrimonial fue el valor de
mercado, de acuerdo con el correspondiente informe pericial.

Los incrementos de los elementos del inmovilizado material fueron:

Banco

Sabadell

inmuebles de uso propio 4.047

Otros inmuebies 333

Inmuebles adjudicados ) 80

Mobiliario, instalaciones vy equipos de 1.554
comunicacién

Crdenadores y material periférico 43

. TOTAL 6.057

De la reserva de revalorizacién obtenida se dedujo el importe de 182 millones de pesetas en
concepto del correspondiente pago por impuestos a realizar a la Hacienda Publica.
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De este total se ha practicado en el ejercicio 1998 una amortizacién de 444 millones {637 millones
de pesetas en 1997) y se ha producido una reduccién de 10 millones de pesetas por la venta de
activos revalorizados (47 millones en 1997).

El efecto de la actualizacion sobre la dotacién a la amortizacién y, por tanto, sobre el resuttado de
la Entidad del préximo ejercicio 1999 asciende a 348 millones de pesetas.

El coste neto del inmovilizado materiai del Banco se desglosa como sigue {(en millones de pesetas):

1998 1997
inmuebles afectos a los servicios del Banco 15.149 15.322
Viviendas en alquiler 311 648
Mobiliario, instalaciones y equipos de comunicacién 8.711 9.666
Ordenadores y material periférico ‘ 3.974 3.526
SUBTOTAL 29.145 29.162
Inmuebles adjudicados 21 2.274
TOTAL 28.166 31.436

El coste neto en libros al 31 de diciembre de los activos materiales correspondiente a oficinas del
Banco ubicados en el extranjero asciende a 189 millones de pesetas (196 millones de pesetas en

1997}.

NOTA 8 - DEPOSITOS A CLIENTES

En este apartado se engloban los depdsitos de Clientes, cesiones temporales de activos, saldos con
organismos oficiales, bonos y obligaciones, asi como los pagarés y otros valores negociables, segin

detalle (en millones de pesetas):

1888 1997
Depdsitos a la vista 646.818 548.820
Depésitos a plazo 263.492 247.802
Pagarés y otros valores 20.000 20.000
Otras cuentas especiales 36.123 ~ 33.936
Subtotal 966.433 850.558
Cesién temporal de activos 429,662 4_§3.730
TOTAL 1.396.095 1.284.288
en pesetas 1.287.780 1.183.594
en moneda extranjera 108.315 100.694
TOTAL 1.396.095 1.284.288

Dentro de "Otras cuentas especiales” estan incluidas las provisiones para el Impuesto sobre
Sociedades neto de retenciones y pagos a cuenta por un importe de 2.445 millones de pesetas

(2.873 millones de pesetas en 1997).

Los depdsitos recibidos de las sociedades del Grupo o Pérticipadas, son los siguientes (en miliones
de pesetas):

1998 1997
BanSabadell Pensions, S.A. 1.325 587
BanSabadell Inversién, S.A. 2.500 1.511
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 386 309
BanSabadell Vida, S.A. 64.984 57.400
Otras _2.685 1.082
TQTAL EMPRESAS DEL GRUPO 71.880 60.899

Estos saldos estdn retribuidos a tipos de mercado, estando contabilizados los intereses devengados
en el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desglose por tramos residuales de "Depdsitos a plazo™:
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Hasta 3 > 3 meses > 1 ano > § anos TOTAL
meses hasta 1 afo hasta 5 ahos
TOTAL a 31 de diciembre de 1998 190.752 50.807 21.680 253 263.452
TOTAL & 31 de diciembre de 1997 163.533 65.355 18.778 136 247.802

Pagarés y otros valores

El 31 de julio de 1887 el Banco emitié 20.000 millones de pesetas en obligaciones repartidas entre
800 titulos con vencimiento el 31 de julio del afio 2007, e interés del 6,06% anual hasta el 30 de
julio del afio 2000 (fecha de opcién de amortizacién anticipada) y del 6,7% anual hasta el
vencimiento.

NOTA 9 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El desglose de este apartado es el siguiente (en miliones de pesetas):

1982 19¢7

Fondos para riesgos de firma 3.572 2.662
Fondos de pensiones 2.801 -
Otros fondos especificos 1.104 910
TOTAL 7.477 3572

En el apartado de "Fondos para riesgos de firma" se recogen los fondos que no se han rebajado del
activo y que corresponden a los fondos para insolvencias por un importe de 3.531 millones de
pesetas (2.534 millones de pesetas en 1997) y a riesgo pais por 41 millones de pesetas (128
millones de pesetas en 1997), que estdn cubriendo riesgos de firma y créditos documentarios
(véase nota 5).

Durante el ejercicio se ha constituido un fondo de pensiones interno para la cobertura del resto de
compromisos asumidos en materia de pensiones.

En "Otros fondos especificos” se incluyen fondos complementarios de los ya constituidos para

' saneamiento de activos, que ha sido constituido con fondos genéricos de afios anteriores.

NOTA 10 - PASIVOS SUBORDINADOS

El 12 de junio de 1997, la Comisién Nacional de! Mercado de Valores autorizé la emisién de
obligaciones subordinadas convertibles en acciones de Banco de Sabadell, S.A. por un importe de
8.602 millones de pesetas, ampliable a 16.602 millones de pesetas. Una vez finalizada la emision el
importe total suscrito ascendié a 16.602 millones de pesetas a un tipo de interés del 4,634% anual
y vencimiento el 2 de agosto de 2002. A la fecha de vencimiento se podrd optar por percibir el
precio de reembolso, mas la prima de amortizacién o bien por acudir a la conversién en acciones del
Banco de Sabadell en ia proporcién de una accién nueva por cada obligacidn suscrita. Esta segunda
opcién solo podrd ejercitarse para aquellas obligaciones que hubieran mantenido inalterada la
titularidad durante todo el periodo de vigencia de la emision. Ver acontecimientos posteriores en
nota 18.
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NOTA 11 - CAPITAL

El capital social del Banco estd compuesto a 31 de diciembre de 1998 y 1997 por 20.124.720
acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una.

No existe ninguna ampliacién de capital en curso. Ver acontecimientos posteriores en nota 18.

NOTA 12 - RESERVAS Y PRIMAS DE EMISION

En'este apartado se engloban las siguientes partidas {(en millones de pesetas}):

1998 1887
Reserva legal 2.809 T 2.809
Reservas acciones propias 6.233 4.755
Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/19586 5.818 5.828
Previsién para inversiones 486 486
Reserva voluntaria 98.946 90.491
Prima de emisién de acciones 4 4
TOTAL . 114.296 104.373

Las "Reservas acciones propias”™ estdn constituidas, segin la Ley de Sociedades, como cobertura
de los créditos concedidos a Clientes con garantia de acciones del Banco.

La "Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996", de 7 de junio, proviene de la actualizacién
de balances reguiada en el articulo 5 dei mencionado Real Decreto Ley. El saldo de esta cuenta serd
indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria. El plazo para
efectuar la comprobacién es de tres afios, contados desde la fecha de cierre del balance en el que
constan las operaciones de actualizacién. Transcurrido dicho plazo sin que ia comprobacién se haya
efectuado, ias operaciones de actualizacién se considerardn comprobadas de conformidad y el saldo
de la cuenta, aceptado por la inspeccién de ios Tributos.

A partir de la fecha en la que ja Administracién haya‘aceptado expresa o tdcitamente el saldo de la
cuenta, dicho saldo podréd destinarse a:

a) Eliminar los resuitados contables negativos.
b) Ampliar el capital social

c} Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién.

La "Reserva legal" no es de libre disposicién y s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para éste fin.

El resto de Reservas son de libre disposicién.

El movimiento de las Cuentas de reservas del Banco, es el siguiente (en millones de pesetas):

Saldo a 31 de diciembre de 1996 95.209
aplicagion de beneficios del ejercicio 1996 9.211
Disminucion de Reservas de revalorizacién RDL 7/96 -47
Saldo a 31 de diciembre de 1997 104.373
Aplicacién de beneficios del ejercicio 1887 9.933
Dsminucion de Reservas de revalorizacién RDL 7/96 -10
Saldo a 31 de diciembre de 1998 114.296
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NOTA 13 -CUENTAS DE ORDEN, OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE DIVISAS Y DE/CON DERIVADOS
FINANCIEROS

El desglose de Cuentas de Orden es el siguiente (en millones de pesetas):

1998 1997 .
Avales y cauciones prestadas 232.640 107.214
Ctros pasivos contingentes 32.565 35.808
Limites de operaciones de activo, disponibles por terceros 550.264 320.123
Otros compromisos 220.782 _92.961
TOTAL 1.036.251 556.106

El saldo de las operaciones de compraventa de divisas a 31 de diciembre es el siguiente (en
millones de pesetas):

1998 1997
Compras 644.461 ~ 371.069
Ventas 314.649 300.114
TOTAL 859.110  671.183

E! saldo de todas las operaciones con derivados financieros a 31 de diciembre es el siguiente (en
millones de pesetas):

1998 1997
Futuros financieros sobre tipos de interés 7.223 52.330
Otros acuerdos sobre tipos de interés (FRA) 237.278 272.278
Opciones sobre divisas 3.110 6.973
Opciones sobre tipos de interés y valores _ 28.326 70.991
TOTAL 275.937 402.570

Estas operaciones estdn contabilizadas por su importe nocional, cubriendo el riesgo de tipo de
interés o cambio de otras operaciones en balance o bien siendo mayoritariamente operaciones
casadas entre ellas, sin representar por tanto riesgo abierto para el Banco.

Los saldos con empresas del grupo se detallan seguidamente:

: 1898 1997
AVALES Y CAUCIONES PRESTADAS
BanSabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. (3 6
BanSabadell Correduria, de Seguros, S.A. 10 10
BanSabadell Leasing, E.F.C., 5.A. 315 108
BanSabadell Pensions, S.A. 1 1
Bansabadell Inversid | Promocions, S.A. 444 -]
Homapla, S.L. 8 -
Sabadell internationai Finance, Ltd. 91.700 -
Subtotal . 92.484 134
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BanSabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 70.033 8.807
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. 2.923 5.241
Solbank Leasing, E.F.C., S.A. 657 812
BanSabadell Leasing, £.F.C., S.A. ‘ 108.000 98.951
BanSabadell Finance, 5.A. B899 400
Hobalear, S.A. ‘ 52 11
Homapla, S.L. 310 51
Bansabadell Inversié Desenvolupament, 5.A. 1 -
Landscape Vallés, S.L. 2.000 -
Bansabadell Inversié i Promocions, S.A. - 12
Subtotal 184.875 114.385
OTROS ACUERDOS SOBRE TIPOS DE INTERES (FRA)}
Banco de Asturias 5.000 5.000
Sabadell Muhtibanca, S.A. 661 77
Bansabadell Reassurances, S.A. - 1.000
Subtotal 5.661 6.771
OPCIONES SOBRE DIVISAS
Sabadell Muitibanca, S.A. - 187
Subtotal - 187
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERES Y VALORES
Banco def Bajio, S.A., |.B.M. 1.162 - -
Sabadell Multibanca, S.A. 180 -
Subtotal 1.342 -
TOTAL 254.362 121477

NOTA 14 - SITUACION FISCAL

La Direccién General de Tributos concedié en 1991 a todas las sociedades espafiolas del Grupo que
reuniesen los requisitos necesarios el régimen de declaracion consolidada. En el Anexo se indican
todas las Sociedades que tributan en régimen consolidado.

En Octubre de 1997 se cerrd la inspeccion tributaria de la que fue objeto el Banco, por lo que esté
abierto a inspeccién por el impuesto de Sociedades desde el afio 1995 y para el resto de impuestos

a partir. de 1996,

La provisién para el impuesto de Sociedades, pendiente de pago, se incluye en el capitulo de
"Depésitos de clientes”.

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del Ejercicio con la base
imponible del Impuesto de Sociedades es la siguiente (en millones de pesetas):

1998 1997

Beneficio antes de impuestos 30.138 25.459
Aumento por diferencias permanentes 1.334 368

. Disminuciones por diferencias permanentes -179 -3
Disminuciones por diferencias temporsies -816 -686
Aumentos por diferencias temporales 300 .. 385
Base imponible del Impuesto sobre Sociedades 30.777 25.533

El importe de la tarifa integra del Banco resultante de aplicar el tipo impositivo de! 35% a la base
imponible se ha disminuido en 1.968 millones de pesetas por deducciones por doble imposicion
{1.047 miliones de pesetas en 1997) y en 36 millones de pesetas por deducciones varias (7
millones de pesetas en 1997 en concepto de deducciones varias}.

El impuesto diferido por importe de 590 millones de pesetas (428 millones de pesetas en 1997)
originado por los aumentos de diferencias temporales se encuentra contabilizade en el epigrafe del

pasivo "Otros pasivos”.

El impuesto anticipado por importe de 104 millones de pesetas (1 32 millones de pesetas en 1997)
originado por las disminuciones por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe

del activo "Otros Activos”.

Durante el Ejercicio se han practicado retenciones a cuenta del impuesto de Sociedades por valor
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de 513 millones de pesetas (1.343 millones de pesetas en 1997).

Al cierre del Ejercicio se habia pagado un importe de 5.841 millones de pesetas (3.731 millones de
pesetas en 1997) a cuenta de la cantidad a pagar por el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al Banco.

Debido a posibles interpretaciones que puede hacerse de la normativa fiscal aplicabie a algunas
operaciones realizadas por el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscaies de
cardcter contingente. Sin embargo, en opinién del Banco y sus asesores fiscales, la_posibilidad de
que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales.

NOTA 15 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacién se indica determinada informacién relevante en relacién con ia cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 1998 y 1997:

a) Distribucién geogréfica
La actividad en el extranjero se localiza bésicamente en nuestras oficinas de Estados Unidos,

Francia, Gran Bretana, Isias Cayman y Portugal, siendo la distribucién de las principales cifras la
siguiente {en millones de pesetas):

1998 1997 -
Uni6n Resto Unién Resto
. Europea Oficinas  Europea .Oficinas
Intereses y rendimisntos asimilados 15.738 1.563 12.253 1.296
Comisiones percibidas 399 118 318 100
Beneficios por operaciones financieras 314 17 174 17
. TOTAL INGRESOS 16.451 1.688  12.745 1.413
Intereses y cargas asimiladas 14.640 1.211 11.294 1.004
Comisiones a pagar 44 5 87 &6
Pérdidas por cperaciones financieras 1 - 33 -
TOTAL COSTES 14.685 1.216 11.384 1.010
MARGEN FINANCIERO 1.766 472 1.361 403

b} MNaturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios -1998 y 1897, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan es el
siguiente (en millones de pesetas):

1998 1997

Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédite - 39.507 45.292
De la cartera de renta fija 10.395 13.156
De créditos sobre clientes 59.108 57.602
Otros productos financieros 9.896 5.108
118.906 121.168
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De pasivos contingentes 3,350 3.109
De setvicios de cobros y pagos 14,382 13.35%
De setvicios de valores 2.811 1.483
De otras operacionss 5.354 3.890
25.897 21.841
Resultados de operaciones financieras:
Renta fija espaiola y extranjera:
Cartera de negociacién 172 -134
Cartera de inversién . 4.536 3.948
Renta variable 1.459 925
Venta de activos 76 -
Diferencias en cambio y productos 4.793 3.944
derivados —
11.036 8.684
Intersses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia 154 877
De entidades de crédito 15.149 15.356
De acreedores 39.707 45 699
De empréstitos y otros valores 1.212 526
negociables
Otros intereses 10.053 5.239 .
66.275 67.497
Comisiones pagadas: :
Comisiones cedidas a otras entidades y 2.679 2972
corresponsales
Corretajes en operaciones activas y 53 30
pasivas
Otros comisiones : 731 630
3.463 3.632

c) Transacciones con empresas vincutadas

Las transacciones realizadas por el Banco con entidades vinculadas han sido mayoritariamente con
Sabadell Multibanca, S.A., Solbank SBD, S.A., Banco de Asturias, S.A., BanSabadell Hipotecaria,
S.A., E.F.C., BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A., BanSabadell Vida, S.A. y BanSabadell Finance,
S.A., y corresponden a (en millones de pesetas): '

Gastos Ingresos

intereses 6.957 14.315
Comisiones 58 3.552
Operaciones financieras - g1
Dividendos recibidos - 4.197

' Otros 212 862
TOTAL 7.227 22.997

d) Gastos generales de administracién: De personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
1998 y 1997 es la siguiente (en millones de pesetas):

1998 1987
Sueldos y salarios 26.271 24.043
Seguros sociales 6.082 5.774
Aportaciones a fondos de pensiones extemos 50 24
Otros gastos 1.489 1.362
TOTAL 33.902 31.203

La plantilla media del Banco ha sido de 5.131 empleados (4.820 empleados en 1997).

La clasificacion de los empleados del Banco, a 31 de diciembre por categorias es la siguiente:

1998 1997
Técnicos 2.534 2.413
Administrativos 2.553 2.835
TOTAL 5.087 5.248

21



- v o o - .-w-\-v-vvw—w-vvvwvvU'OUUV‘UW“W@UU&V'U*UWU@WWUUQU-

-

0EB566870

CLASE 83 i GINCO PESETAS |
A ] e
e} Amortizacion y provisiones para insolvencias

El detalle de los conceptos adudados en la cuenta de resultades en concepto de amortizacién y
provisiones para insolvencias es, en millones de pesetas:

1988 1997
Dotacién del ejercicio al Fondo de provisién de insolvencias -8.664 -8.775
Recuperacién dei fondo de provisién de insolvencias 2.904 290
Amortizacién de morosos -93 -167 -
Recuperaciones morogsos amortizados 3.001 4.368
Dotacidn del ejercicic al Fondo de Riesgo Pais -1.543 -548
Recuperacitn del Fondo de Riesgo Pais 8% 254
Amortizaciones y provisiones por insolvencias -4.306 -4.576

f) Beneficios y quebrantos extraordinarios

El desglose de los beneficios extraordinarios del Banco es el siguiente {en millones de pesetas):

1998 1997
Intereses de aRos anteriores de deudores morosos 1.514 976
Subvenciones recibidas 77 52
Beneficios por la venta de inmuables adjudicados 653 156
Beneficios venta participaciones 1.082 3
Otros 1 ﬂ 193
TOTAL 3.486 1.380

El detalle de los quebrantos extraordinarios del Banco es el siguiente {en millones de pesetas):

. 1998 1997
Dotaciones netas a fondos de inmuebles 3.847 1.630
Pérdidas por !a venta de inmuebles adjudicados 484 1.031
Otros quebrantos _ﬂ 2 1.798
TOTAL 5.143 4.459

Dentro de Otros quebrantos del afio 1997, se incluye basicamente el importe correspondiente a las
repercusiones fiscales de afios anteriores atribuibles a éste epigrafe (véase Nota 14).

g} Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Los miembros del érganc de Administracion del Banco han percibido conjuntamente por ingresos
salariales y atenciones estatutarias 215 miliones de pesetas (213 millones de pesetas en 1997).

Durante los ejercicios de 1998 y 1997 no se han realizado aportaciones a fondos de pensiones ni
se han satisfecho primas de seguro para los miembros actuales y antiguos del dérganc de
Administracién que por su calidad de ejecutivos tuvieran derecho a ello.

Los riesgos concedidos por el Banco a sus Consejeros ascienden a 35 miliones de pesetas (52
millones de pesetas en 1997).

La financiacién concedida a Empresas en las que los Consejeros del Banco ocupan un cargo de
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responsabilidad, o, tienen una participacién significativa asciende a 1.102 millones de pesetas
(1.355 millones de pesetas en 1997).

NOTA 16 -ADAPTACION AL EURD

El proceso de adaptacion al euro ha supuesto para las empresas del Grupo Banco Sabadell uno de
los grandes retos del ejercicio de 1998. Ha tenido un especial impacto en los sistemas de
informacidn, los cuéles han tenido que revisarse y modificarse en profundidad para dar el adecuado
servicio a los Clientes, mediante la adaptacion de los distintos productos y servicios que el Grupo
ofrece a su clientela.

Al mismo tiempo, se han destinado recursos muy importantes a la labor de divuigacion y formacién,
tanto a nivel interno del personal de las empresas det Grupo, como a nivel externo, dirigida a
nuestros Clientes, con e! objetivo de que la entrada del euro en Enero de 1999 v la etapa de
transicion hasta el afio 2002, sea para ellos tan positiva como gratificante.

Estas labores, desarrolladas a lo Jargo de 1988, se enmarcan en el plan estratégico de adaptacion a
la moneda Gnica aprobado por la Alta Direccion del Grupo a mediados de 1.997; y que establecia
las pautas y cadencia de adaptacion de los distintos productos y servicios durante ef afio 1998 y
sucesivos.

Asi, durante este ejercicio se ha procedido a la adaptacion de la gran mayoria de productos y
servicios ofrecidos: dando cumplimiento, por una parte, a lo establecido por la Autoridades
Supervisoras en materia de operativa del sistema interbancario y del mercado de dinero; y por otra,
adecuando todos aquellos productos que de alguna forma contribuyen a la sensibilizacién de toda la
clientela 3 la nueva moneda, asi como todos aquéllos destinados a Clientes que puedan estar
interesados en operar en la nueva moneda desde un primer momento,

En términos econémicos, la adaptacion al euro ha supuesto un importe de 865 millones de pesetas
durante 1998, de los cuéles se han activado como * Activos Inmateriales™ 680 millones de pesetas
gquedando el resto como gasto del ejercicio. Estas cifras se verdn incrementadas con los 275
millones de pesetas previstos para realizar nuevas adaptaciones a lo largo det ejercicio de 1989 que
seran registradas como mayor gasto o bien activadas como "Activos Inmateriales™ en funcién de su

naturaleza.

Por otra parte, las tareas de formacién y divulgacién tanto interna como extermna se han
materializado en ia realizacién de seminarios para el personal interno de todas las empresas del
Grupo, seminarios externos para Clientes, publicaciones escritas y revisias especializadas dirigidas
tanto al personal interno como a Clientes y mantenimiento permanente de informacién y atencién
de consultas a través del servicio de banca electrénica del Banco.

NOTA 17 -EFECTO 2000

El Consejo de Administracidén y la Alta Direcci6n del Banco Sabadeli, estdn altamente sensibilizados
por los efectos adversos que podria causar un inadecuado tratamiento informético de las fechas
més allé del 31 de Diciembre de 1.999, en nuestro nivel de servicio a los Clientes, Bancos
Corresponsales y cualquier otro Ente u Organismo. Este problema, conocido como Efecto 2000 y
que tiene un origen estrictamente informético, podria acarrear graves consecuencias al Banco, si no
son eliminados o atenuados en la medida de lo posible sus riesgos asociados.

El efecto inmediato de un tratamiento erréneo de fas fechas al llegar al aflo 2000 provocaria
célculos incorrectos de dias entre dos fechas e interpretacion incorrecta de fechas vencidas entre
otros errores; tendria como consecuencias, un inadecuado tratamiento de las operaciones
comerciales confiadas por los Clientes, un posible deterioro en la imagen del Banco y la posible

presentacién de demandas judiciales por parte de terceros.

Tampoco deben destacarse los riesgos inherentes a sistemas no informéticos como pueden ser
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dispositivos de seguridad, aparatos de conrol, etc., que implicarian la interrupcion o mal
funcionamiento de estos dispositivos en la medida que incorporan componentes que manejan
fechas de una forma inteligente.

Al mismo tiempo, el habitual intercambio de informacién por medios informéaticos con terceros, ya
sean Clientes, Proveedores u otras Entidades, extiende el alcance de estos riesgos a todos ellos, ya
que, indirectamente, podrian ser los causantes de los errores citados en la medida en que sus
propios sistemas no estén debidamente adaptados al Efecto 2000,

A fin de paliar y eliminar estos riesgos, Banco Sabadell ha establecido el correspondiente plan de
accién que abarca todas las areas del negocio, que se han considerado como potencialmente
afectadas por el £fecto 2000, describiendo para cada una de ellas las acciones a emprender, la
Divisién o Area funcional de nuestra organizacién responsable de llevar a cabo estas tareas y las
fechas limite para la consecucion de las mismas; fechas que en ningun caso van mds alld del 30 de
Junio de 1.899.

La responsabilidad maxima del proyecto Efecto 2000 ha sido asignada a un miembro de ia Alta
Direccién del Banco, bajo cuya direccion se ha constituido el Grupo de Trabajo Efecto 2000, que
cuenta con representantes de todas y cada una de las distintas Divisiones o Areas funcionales
identificadas como potencialmente afectadas. Estos representantes tienen delegada la
responsabilidad de llevar a cabo aquelias tareas que competen a su dmbito. Del avance de los
trabajos, se mantiene puntualmente informada a la Alta Direccién del Banco, asi como al Consejo
de Administracion.

Una parte importante de la adaptacién informética se ha realizado conjuntamente a la modificacién
de los procesos informaticos consecuencia de la convergencia de sisteras del grupo. Pare los
trabajos pendientes a efectuar en 1999 los costes pueden suponer unos 300 millones de pesetas
que se adeudaran en la cuenta de resultados del ejercicio.

Al mismo tiempo, se ha efectuado la reserva del tiempo y recursos humanos y materiales
necesarios para conseguir estos objetivos, tanto dentro del Plan de Sistemas Informéticos previsto
para el afio 1999, como en los Objetivos a conseguir por cada una de las Divisiones o Areas
afectadas.

NOTA 18 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

a ) El Consejo de Administracién del Banco incluird en el orden del dia de la préxima Junta General
de Accionistas a celebrar el 18 de Marzo de 1999, una propuesta de modificacién de las
condiciones de [a emisién de deuda subordinada convertible aprobada en la Junta General de
Accionistas del 10 de Abril de 1897, afadiendo una opcién de amortizacién anticipada durante el
ejercicio 1999, exclusivamente por conversién.

b } Asimismo se propondré a la Junta General de Accionistas una ampliacién de capital, mediante la
emision de nuevas acciones, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, al tipo de su
valor nominal de 5800 pesetas por accidn mas una prima de emisidon de 7.465 pesetas por accion,
para suscribir mediante aportacién no dineraria de acciones de Banco de Asturias S.A., a razon de 5
acciones de Banco de Asturias, S.A. por cada accién de Banco de Sabadell $.A.
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c ) El Banco a través de su filial Sabadell international Equity Lid. tiene la intencién, una vez
obtenidas las aprobaciones pertinentes, de proceder en el mes de Marzo 2 la emisién de 250
millones de Euros en participaciones preferentes de esta Uitima, serie A, mediante la puesta en
cireulacion de un méximo de 500.000 tftulos por un valor nominal de 500 Euros cada uno.

Las mencionadas participaciones devengardn un dividendo preferente, referenciado ai Euribor mas
un diferenciai, pagadero por trimestres vencidos con revisién anual del tipo de referencia, si bien los
cinco primeros afios el tipo minimo de interés anual sersd del 4,43% ( TAE = 4.5% ), estando la
emision garantizada por Banco Sabadell S.A. '
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A continuacién se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997.

1998 1997
Origen de fondos
Beneficio neto del ejercicio 21.084 17.498
Importes que, minorando el beneficio, no suponen aplicacién de fondos:
Dotacidn neta a provisiones:
Para insolvencias 5.732 8.292
Para riesgo-pais 1.381 376
Para forklos especificos 370 -
Saneamiento de la cartera de valores 472 43
Amortizaciones inmov. inmaterial 919 567
Amortizaciones inmov. material 4.212 4,546
Saneamientos de activos 3.136 1.617
Pérdida en venta de activos permanentes - 875
Otros
Fondos procedentes de operaciones 37.306 33.729
Incremento neto en: )
Bancos centrales y entidades de crédito {neto) - 111.847
Recursos de clientes - 109.566
Débitos repres. Por valores negociables - 20.000
Pasivos subordinados - 16.602
Otros activos y pasivos (neto} 5.39 8.465
Disminucién neta en:
Valores de renta fija 95.786 -
Valores de renta variable 1.513 -
Débitos a clientes 111.807 -
Traspaso de fondos de insolvencias de filiales 386 -
Ventd de participaciones permanentes 2.784 -
Venta de activos permanentes _4.287 2.500
Total 259.240 302.709
Aplicacién de fondos
Dividendo correspendiente al afio anterior 7.567 6.842
Beneficios por venta de activos permanentes 169 -
Beneficios por venta de participaciones permanentes 1.082 -
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito ineto) 66.431 -
Inversiones crediticias . 162.664 104.339
Valores de renta fija - 173.200
Acciones y participaciones no permanentes 7.480 B.650
Actualizacién de Balances 10 47
Adquisicién neta de participaciones en empresas grupo y asociadas 5.093 999
Adquisicién de activos permanentes 8.744 8.632
Total 259.240 302.709
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ANEXO : SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1997

31.12.1997
Porcentaje de participacién
Nombre de 12 sociedad Actividad Domicilio Directo _  Indirecto Total
Participaciones &n emolesas
Banco Sabadell, S.A. Banca Sabadell - . -
Sabadell MultiBanca, S.A. Banca Barcelona 100,00 - 100,00
Grupo Solbank
Solbank SBD, 5.A. Banca Madrid 79,79 M. 79,79
Banco de Asturias, S.A. Banca Oviedo - 72,39 72,39
Difusitn de la Propiedad Inmokiiasia Oviedo - 72,39 72,39
Inmobiliaria, S.A.
Sofbank Inversién, $.G.LL.C., S.A.  Gestién de fondos de inversién  Madrid - 79,79 79,79
Solbank Pensiones, E.G.F.P., S.A.  Gestién de fondos de pensiones  Madrid - 78,27 78,27
Sofbank Servicios Financieros, S.A.  Tenedora de acciones Madrid . 79,79 78,79
Solbank Corredurfa de Seguros, Correduria de seguros Madria - 78,79 79,73
S.A.
Solbank Proyectos y Gestion inmobiliaria Madrid . 79,79 79,79
Inmobiliaria, S.A.
BanSabadell CAF, Ltd. Gestién fondos inversion George Town 100,00 - 100,00
BanSabadell Crediequip, 5.A., EF.C. Préstamos hipotecarios Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadel! Factoring, S.A., E.F.C. Factoring Sabaded! 100,00 - 100,00
BanSabadell Finance, S.A. Financiacion Ginebra 100,00 - 100,00
BanSabadell Financiacién, S5.A., EF.C.  Financiacién Sabadell 100,00 . 100.00
BanSabadell Finanziaria Spa. Financiacién Mitan 100,00 - 100,00
BanSabadell Pensiones, S.A., E.G.F.P. Gestién de fondos de pensiones  Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Hipotecaris, S.A., E.F.C. Préstamos hipotecarios Sabadefl 100,00 - 100.00
BanSabadell Inversitn, S.A., $.G.1.L.C.  Gestién de fondos de inversibn  Sabadell 100.00 - 100,00
BanSabadell Leasing, 5.A., EF.C. Leasing Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell A.G., S.A. de Seguros v Seguros Sabadelt 90,00 10,00 100,00
Reaseguros Generales
BanSabadel! Correduria de Seguros, $.A. Correduria de Seguros Sabadeli 100,00 - 100,00
BanSabadel! Réassurances, S.A. Seguros Luxemburgo 66,67 33,33 100,00
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Seguros Sabadell 100,00 - 100,00
Reaseguros
Homont, S.L. Inmobiliaria Sabadeli 100,00 - 100,00
Mutti Barter, S.A. . Servicios Sabadel! 100,00 - 100.00
Europea de inversiones y Reatas, 5.A. fnmobiliaria Magdrid - 100.00 100,00
Europea Pall Mall Ltd. Inmobiliaria Londres - 100,00 100,00
Hobalesr, 5.A. Inmobiliaria Sabadell 100,00 . 100,00
Hofanal, 5.A. Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Homapla, S.L. Inmobiliaria Sabadetl 100,00 - 100,00
Inmabiliaria Sotecén, S.A. Sin actividad Sabadeil 100,00 - 100,00
Sofintee, S.A. Tratamientt de datos St. Fruités de Bages 100,00 - 100,00
Muttibarter Mexicana, S.A. Servicios México 100,00 - 100,00
Primnou, S.L. inmobiliaria Vilafranca del Penedés 65,83 - 55,83
Servicios Reunides, S.A. Sin actividad Sabadell 100,00 . 100,00
Total
Banco Guipuzcoano, S.A. Banca San Sebastian 9.1 1,45 10,48
Companyia d’ Aigies de Sabadell, $.A.  Servicios Sabadel! 5,15 - 8,15
Homarta, S.L. Inmobiliaria Sabadell - 50,00 50,00
Sabadell investimentos S.Ltda. Servicios Lisboa 50,00 - 50,00
Persist, $.A. Servicios informaticos Sitges - 26,48 26,46
Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A. tnversién mobiliaria Sabadell 26,52 - 26,52
Hidroeléctrica de Quirds, 5.A, Eléctrica Quirds - 24,00 24,00
Tecnocredit, 5.A. Servicios Barcelona 50.00 - 50,00

Total
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Millones de pesetas
Datos de la sociedad (1) o
Nombre de la sociedad Capital  Reservas Resultado del  Dividendos (nversién neta  Tributacion
ejercicio (2)  pagados (3) del Banco  consolidada
Parimian resas del Grupe:
Banco Sabadell, S.A. 10.062 104.373 17.499 - . Si
Sabadell MultiBanca, S.A. 3.000 2.007 658 240 3.000 §i
Grupo Scibank
Solbank S8D, 5.A. 14,316 6.727 1.521 - 23.182 "
Banco de Asturias, S.A. 2.808 5.114 736 - - *)
Difusién de ia Propiedad Inmobiliaria, 10 1 - C . - - {®}
S.A.
Solbank Inversion, $.G.L1.C., S.A. 245 103 51 . - *)
Soibank Pensiones, E.G.F.P., 5.A. 168 34 - - R *
Solbank Servicios Financieros, S.A. 500 88 16 - - ]
Solbank Correduria de Segurcs, 5.A, 10 65 . . . )
Solbank Proyectos y Gestidn 50 11 1 - - ")
inmobiliaria, S.A., )
BanSabadsil CAF, Ltd. 76 -3 16 . 63 No
BanSabadel! Crediequip, S.A., E.F.C. 1.000 582 189 110 1.274 Si
BanSabadelt Factoring, S.A., E.F.C. 300 438 177 84 300 Si
BanSabadell Finance, 5.A. 522 339 139 - 391 No
BanSabadell Rnanciacion, S.A., E.F.C. 300 4857 41 60 300 . Si
BanSabadell Finanziaria Spa. 86 -4 7 - 85 No
BanSabaded Pensiones, S.A., E.G.F.P. 1.300 250 184 156 1.300 Si
BanSabade#l Hipotecaria, S.A., E.-F.C. 4.000 2.665 1.851 600 4.000 Si
BanSabadell Inversitn, S.A., S.G.LI.C. 100 1.318 1.578 200 10 Si
BanSabadall Leasing, S.A., E.F.C. 800 3.067 596 254 2.004 . Si
BanSabadell A.G., 5.A. de Seguros y 120 108 16 18 118 Si
Reasegurocs Generales
BanSabadeli Correduria de Seguros, 5.A. 10 184 a3 50 10 Si
BanSabadell Réassurances, S.A. 648 - - - 348 No
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros v 3.800 1.399 386 236 3.885 Si
Reaseguros
Hormont, $.1. 10 - - - 10 Si
Multi Barter, S.A. 25 33 - - 25 Si
Europea de Inversiones y Rentas, S.A. 1.400 2.635 -57 - B No
Europea Pali Malt Lid. 2.96% 3.36C -134 - - No
Hobalear, S.A. . 10 -1 14 . 10 Si
Hofanal, S.A. 140 -8 | - 140 Si
Homapia, S.L. 10 -1 -30 - 10 Si
inmobiliaria Sotecdn, S.A. 10 49 7 - 10 Si
Solintec, $.A. 40 63 5 - 40 Si
Multibarter Mexicana, S.A. 73 - - - 55 No
Primnowy, S.L. 251 9 B - 166 No
Servicios Reunidos, S.A. 10 2 - - 11 Si
Total 40.838
Panicipaciones:
Banco Guipuzcoano, S.A. 3.500 27.674 3.464 116 2.844 No
Companyia d'Aighes de Sabadell, S.A. 1.258 1.237 287 3 70 No
Homarta, S.i. 10 - - . No
Sabadell Investimentos S$.Ltda. 10 -7 - - 5 Ne
Persist, S.A. 48 25 24 . . No
Sociedad de Cartera det Vallés, S.A. 400 402 205 22 70 No
Hidroeléctrica de Quirgs, S5.A. 15 114 57 . . No
Tecnocredit, S.A. 10 2 - . 5 No
Total 2.794
{1} Las sociedades extranjeras estan convertidas a pesetas al tipo de cambio fixing a la fecha del balance.
2) Resultados pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
(3 Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al Banco durante el
ejercicio. .
(*) Consolidan fiscalmente con Sclbank SBD, S.A.
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ANEXO : SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 3t DE DICIEMBRE DE 1998

31.12.1998
Porcentaje de participacién

Nombre de 1a sociedad Actividad Domicitic Directo InGirecto Total
PR s = -
Banco Sabadell, S.A. Banca Sabadell . . ;
Sabadell MutiBanca, S-A. Banca Barcelona 100,00 . - 100,00
Grupo Solbank

Solbank SBD, S.A. Banca Madrid 93,77 - 99,77

Banco de Asturias, S.A. Banca Oviedo . 90,85 90,85

Difusién de la Propiedad inmobiliaria Oviedo - 00,85 90.85

Inmobiliaria, S.A.

Solbank Comeduria de Seguros, S.A. Correduria de seguros Madrid 99,77 29,77

Solbank Leasing, E.F.C., S.A.. Leasing Sabadeli 99,77 89,77

BanAsturias Leasing, E.F.C., S.A. Leasing Sabadell 90,85 90.85
BanSabadell CAF, Ltd. Gestién fondos inversion George Town 100,00 - 100,00
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. Factoring Sabadell 100.00 - 100,00
BanSabadel!l Finance, S.A. Financiacion Ginebra 100,00 - 100,00
BanSabadell Finanziaria Spa. Financiacién Milan 100,00 - 100,00
BanSabadell Pensiones, S.A., E.G.F.P. Gestidn de fondos de pensiones  Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabade)l Hipotecaria, 5.A., E.F.C. Préstamos hipotecarios Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Inversidn, 5.A_, 5.G.LL.C.  Gestién de fondos de invarsion  Sabadel| 100,00 - 100,00
BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A. Laasing Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Coreduria de Seguros, S.A. Correduria de Seguros Sabadell 100,00 . 100,00
BanSabadell Réassurances, S.A. Sequros Luxemburgo 66,67 33,33 100,00
BanSabadeil Vida, S.A. de Seguros y Seguros Sabadell 100,00 - 100,00
Reazeguros
Bansabadell inversié Desenvotupament,  inversion mobiliaria Sabadell 100,00 - 100.00
S.A.
Europea de inversiones y Rentas, S.A, tnmaobiliaria Madrid - 100,00 100,00
Europea Palt Mall L1d. Inmohiliaria Londres - 100,00 100,00
Hobalsar, S.A. Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Bansabadell Inversit i Promocions, S.A.  Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Homapla, S.L. inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
Inmobilisria Sotecdn, S.A. Sin actividad Sabadel 100,00 - 100,00
Solintec, S.A. ' Tratarniento de datos St. Fruitds de Bages 100,00 - 100,00
Muttibarter Mexicana, S.A. Servicios Miéxico 100,00 . 100,00
Primnou, S.L. Inmobitiaria Vilafranca del Penedés 65,83 - 85,83
Servicios Reunidos, S.A. Sin actividad Sabadell 100,00 - 100,00
Sabadel) intemational Capitat, Ltd. Financiacion George Town 100.00 - 100,00
Sabadell international Equity, Ltd. Financiacién George Town 100,00 - 100,00
Sabadell International Finance, Lid. Financiacién George Town 100.00 - 100,00
Landscape Vallés, S.L. inmaobiliaria Sabadell 100,00 100,00
Landscape Augusta, S.L. inmobiliaria Sabadell - 100,00 100,00
Sotbank Proyectos y Gestidn Inmobiliaria Madrid 100,00 100,00

inmobiliaria, S.A.
Total
Banco Guipuzcoano, S.A. Banca San Sebastidn 8,67 1,45 10,12
Companyia d'Aigles de Sabadell, S.A.  Servicios Sabadell 5,75 - 5,15
Ent. Promotora BS INTL. Andorra, S.A.  Servicios Andorra La Vella 33,32 . 33,32
FS. Colaboracion y Asistencia, 5.A. Servicios Barcelona - 35,00 35,00
Homarta, S.L. inmobitiaria Sabadell 50,00 50,00
Minicentrales Hidroeléctricas, S.A. Eléctrica Barcelona - 25,00 25,00
Sabadell Investimentos S.L1da. Servicios Lisbea 50,00 - 50,00
Persist, S.A. Servicios informaticos Sitges - 35,14 35.14
Hidroeléctica del Cantdbrico, 5.A. Eléctrica Oviedo 3.1 i 211
Hidroetéctrica de Quirés, S.A. Etéctrica Quirds - 24,00 24,00
Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A. Inversién mobiliaria Sabadeil 26,52 - 26.52
Stick-Rock 98, $.L. (Landscape kspais, inmobiliaria Barcelona - 50,00 50,00
S.L.
Tec:nocredit. S.A. Servicios Barcelona 50,00 50,00

Total
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Miliones de pesetas
Datos de la sociedad (1)
Nombre de la sociedad Capital  Reservas Resultado  Dividendos inversion  Tributacidn
del ejercicio  pagados (3) neta del consolidada
{2) Banco
Banco Sabadell, S.A. 10,062 114.298 21.084 5 - Si
Sabadell MultiBanca, S5.A. 3.000 2.337 799 330 3.000 Si
Grupo Solbank
Solbank SBD, S.A. 14.316 8.248 1.386 .- 28.213 . "}
Banco de Asturias, S.A. 2.808 5.470 774 346 - {*}
Difusion de 1a Propiedad inmobiliaria, S5.A. 10 1 - - - (*}
Solbank Correcuria de Seguros, S.A. 10 65 37 - - ™
Solbank Leasing, £.F.C., S.A. 1.150 802 140 169 - Ne
BanAsturias Leasing, E.F.C., 5.A, 530 472 33 36 - No
BanSabadel! CAF, Ltd. ral -3 5 - 63 No
BanSabadell Factoring, S.A., EF.C. 300 516 - 170 a9 300 Si
BanSabadeil Finance, S.A. . 517 485 23 - 391 Ne
BanSabadell Finanziaria Spa. 86 1 5 - 83 No
8anSabadell Pensions, S.A.. E.G.F.P. 1.300 277 318 76 1.300 Si
BanSabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 4.000 3.216 231 1.600 4.000 Si
BanSabadelt Inversidn, S.A., S.G.LLC. 100 1.997 3.014 1.000 101 Si
BanSabzds! Leasing E.F.C., S.A. 200 3.563 580 - 2.004 Si
BanSabadell Correduria de Segures, S.A. 10 187 - 60 40 10 Si
BanSabadell Réassurances, S.A. 666 - - - 348 No
BanSabadell Vida, S.A. de Sequros y 3.800 1.624 692 399 3.885 Si
Reaseguros
Bansabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 5 33 21 - 25 Si
Europaa de Inversiones y Rentas, S.A. 1.400 2,578 5 . - No
Europea Pall Mall L1d. 3.155 -118 -1% - - No
Hobalear, S.A. 10 3 - - 10 S
Bansabadell inversid i Promocions, S.A. 140 -9 -13 - 131 Si
Homapta, S.L. 10 -30 -7 - - 5i
Inmobiliaria Sotecon, S.A. 10 55 9 - 10 Si
Solintec, S.A. 40 698 1 . 40 Si
Muttibarter Mexicana, 5.A. 43 21 2 - 42 No
Primnou, S.L. 251 1 -3 - 166 No
Servicios Reunidos, S.A. 10 2 - - 11 Si
Sabadelt Imternational Capital, Ltd. - - -16 - - No
Sabadell iImtemational Equity, Ltd. - - -2 - - No
Sabadeil Imemational Finance, Ltd. - - -10 - - No
Landscape Valiés, S.L. 1 - . - i Si
Landscape Augusta, S.L. - 10 1 - - - Sl
Solbank Proyectos y Gestién Inmobiliaria, S.A. 50 11 1 - 62 Ne
Total 44.196
Participaciones:
Bance Guipuzcoano, S.A. 3.500 2B.435 374 11 2.586 No
Companvyia d'Aigies de Sabadeli, S.A. 1.256 983 14 6 70 No
Ent. Promotora BS INTL. Andorra, S.A. 25 - - - 8 No
FS. Colaboracién y Asistencia, 5.A. 100 - <21 . - No
Homarta, S.L. 10 - . - . No
Minicentrales "Hidroeiéctricas, 5.A. 307 1.516 -24 - - No
Sabadell investimentos S.11da. 10 -6 -1 - -] No
Persist, S.A. 36 40 13 - - No
Hidroeléetrica det Cantébrico, S.A. 37.732 121.85% 264 194 7.530 No
Hidroeléctrica de Quirds, S.A. 15 139 1 . . No
Sociedad de Cartera del Vailés, 5.A. 400 515 59 23 70 No
Stick Rock 98, S.L. (Landscape Espais, 5.L.} 10 - - - - No
Tecnocredit, S.A. 10 3 1 - 1 No
Total 10.274
(1) Las sociedades extranjeras estan convertidas a pesetas al tipo de cambio fixing a la fecha del balance.
t2) Resultados pendientés de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
(3) Incluye los dividendos complementarios del gjercicio anterior v los dividendos 2 cuenta pagados a! Banco durante el
ejercicio.

{*} Consolidan fiscalmente con Solbank SBD, S.A.
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informe de gestion del ejercicio 1998

Este informe presenta, como cada afio, los datos més destacados de! Balance de situacién y la
Cuenta de pérdidas y ganancias, con el andlisis y los comentarios que facilitan la comprensién de ia
gestién efectuada y de la auténtica dimensién de la actividad desarroliada.

Como en ediciones anteriores, en este Informe se da una visién bésica de la estrategia global y se
comentan los aspectos mas destacados del afio, aspectos que sin duda definen lo que ha sido el
117° ejercicio econdmico y social de nuestra entidad.

Recursos ajenos

Los recursos ajenos del Banco han alcanzado la cifra de 1.412.697 millones de pesetas, lo que
supone un incremento det 8,69% sobre ia cifra del afio anterior.

Inversién crediticia

La inversién crediticia neta del Banco se ha incrementado un 23,07% hasta alcanzar la cifra de
§27.805 millones de pesetas, basicamente debido a que se ha ido incrementando el saido de los
deudores con garantia real y al descenso de morosidad ‘experimentado, que ha permitido reducir las
dotaciones 2 la cobertura de insolvencias.

Fondos propios

Los fondos propios de! Banco, una vez aplicados los resultados de 1.998, de acuerdo con la
propuesta que serd presentada a la Junta General de Accionistas, quedan situados en 137.392
millones de pesetas, con un incremento dei10,47% sobre el afio anterior.

Cuenta de resultados

Pese a |a estabilidad de tipos de interés bajos el margen de intermediacion se ha incrementado
ligeramente debido a! aumento de los rendimientos de la cartera de renta variable.

Por contra, el margen ordinario ha sufrido una subida del 8,5%, justificada por el incremento de las
"Comisiones percibidas™ y del "Resultado de operaciones financieras™. Todo ello, junto con una
mejora de los resultados extraordinarios, han permitido que el "Resultado antes de impuestos”
quede situado en 30.138 millones de pesetas, con un incremento dei 18,38% y que el beneficio
neto del Banco alcance los 21.084 millones de pesetas, con un incremento del 20,49% sobre el

afio anterior.

Accionistas

En este ejercicio se ha mantenido la base accionarial de! Banco, tanto desde la prespectiva del
nurnero de accionistas como de la distribucién del ndmero de acciones de las que cada uno de ellos

es titular.

Cantidad de acciones: Namero de Accionistas

1898 1987
Masta 500 . 29.820 29.883
De 501 a 5.000 5.981 5.935
De 5.000 a 10.000 372 363
De 10.001 a 50.000 248 245
De 50.001 2 125.000 16 16
TOTAL 36.438 36.442
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Estrategia y organizacion

A io largo de este ejercicio se ha avanzado significativamente, en e! complejo proceso de
integracion de las Entidades Solbank y Bance de Asturias, y que puede considerarse culminado en
todos sus aspectos organizativos y gerenciales. Muestra de ello es la adquisicién de Banco de
Sabadel], en diciembre de 1998, de una mayor participacién en Solbank y Banco de Asturias,
ostentando actualmente el 99,77% de participacion de Solbank, de forma directa, y el 90,85% de
participacién de Banco de Asturias, de forma indirecta. .
Durante el afio 1998 ha culminado el proceso de convergencia de sistemas, lo que ha hecho posible
la unificacién de los servicios administrativos del Grupo y la racionalizacién de la estructura
organizativa. Este ha sido un paso necesario para la completa integracién comercial de los dos
bancos.

Este proceso seguird durante ef afo 1999 para completar la integracién de las plantillas y los
cuadros directivos al modelo de gestion y productos del Banco Sabadell.

En general, se estan desarrollando las lineas estratégicas bésicas definidas en el ejercicio anterior
con la ventaja de encontrarmnos hoy en dia, una vez efectuada la convergencia entre las entidades
del Grupo y superada satisfactoriamente nuestra adaptacion al euro, en una posicion mucho més
favorable para adaptarnos con agilidad a todo aquelio que nuestros clientes y el entorno cambiante
en el que nos movemos puedan pedirnos.

Recursos Humanos

Un afio mas, el nivel profesional de nuestros Empleados ha seguido siendo una de las
caracteristicas que distinguen a nuestro Banco en el mercado.

El total de la plantilla media ha sido de 5.087 empleados, con un promedio de edad de 37 afios y
un promedio de antigiiedad de 13 afios.

Al igual gue en los ejercicios precedentes la decision convencida de la Empresa en invertir en el
desarrolloc de sus recursos humanos, se han materializado en la asistencia a 13.112 cursos de
formacién reglada, o acciones formativas especiales vinculadas a la puesta en marcha de
novedades en productos y procesos,

La aplicacion de una politica de desarrolio continuado de las habilidades , combinada con una
valoracion periédica de las calidades y actitudes de nuestro personal, ha hecho posible que el
nGrmero de directivos sea ya de 2.503 -con 1058 apoderados-, la mayoria de ellos fruto de la
promociodn interna.

Expansion
En el presente ejercicio hemos proseguido con la apertura de nuevas oficinas que conforman una

red de 447 Sucursales y Agencias a las que, a nivel de Grupo, hay gue afiadir las 113 Oficinas de
Solbank, las 84 del Banco de Asturias y las 6 de Sabadell Multibanca, de manera que al cierre del
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Ejercicio la red global del Grupo en Espafia estd constituida por 660 Oficinas.

En el Ambito intenacional, el Banco Sabadel! ha ampliado su presencia exterior con la apertura de
una oficina operativa en las Islas Cayman {Antillas) y una oficina de representacién en Caracas
{Venezuela), que se han incorporado a la red internacional compuesta por las Sucursales de
Londres, Parfs, Perpignan, Lisboa, Miami y Oporto, y las Oficinas de representacién de Ginebra,
Mildn, México DF, la Habana, Singapur , Pequin y Munich.

Calidad y Buen Servicio

El modelo de gestién de calidad de servicio del banco combina los sistemas de informacién y de
supervisién internos y el contraste periddico con la percepcién que nuestros clientes tienen de
nuestro servicio por medio de encuestas e indicadores. De este modo, se pueden ir ajustando las
especificaciones internas a lo que los clientes exigen en cada momento.

Por otra parte, se sigue trabajando para que el concepto de calidad esté bien presente, no
Gnicamente en el servicio a los clientes, sino también en los diferentes procesos de gestion, ya sean
contables u operativos, de los sistemas de informacién o de los recursos, para asi garantizar la
necesaria eficiencia v la buena evolucién de jos resultados a lo largo del tiempo.
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Reunidos los Administradores de la sociedad Banco de Sabadell, S.A. en fecha 4 de febrero de
19988 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 171.2 del texto refundido de
la Ley de Sociedades Andénimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formuiar las
cuentas anusles y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 1998 y el
31 de diciembre de 1998 del Banco de Sabadell, S.A., las cuales se presentan en 37 péaginas que
preceden a este escrito, impresas, con este escrito, en 19 hojas numeradas correlativamente de

papel timbrado de! Estado de la clase 8°.

!
]

Juan Corominas Vila Buenaventyra Garriga Brutau
Presidente Vicepresidente

. :
I | |

Miguel Bosser Rovira Juan Manue! Desvalls Maristany Juan Lionch Andreu
Consejero Consejero Consejero

v ‘ ) / .
Francesc Casas Selvas Jose Oliu Creus Estdban M. Faus Mompart
Consejero ’ Consejero-Director General Consejero-Secretario
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GRUPO BANCO SABADELL

Informe de auditoria independiente de las cuentas anuales
consolidadas, cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 e informe de gestion
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Price Waterhouse
Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 93 253 27 00
Fax +34 93 405 90 32

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y las filiales
que se indican en el Anexo de la memoria, formando el Grupo Banco Sabadell, que
comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de Banco de Sabadell, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y ia evaluacion de su presentacion, de los principios coniables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Banco de Sabadell y sus filiales al 31 de diciembre de 1998 y 1997, y de los
resultados consolidados de sus operaciones durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Banco
Sabadell, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Entidades que
configuran el Grupo consolidado.

Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 9 de febrero d_e 1999

Price Waterhouse Auditoras, §. A. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3?
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero 50242 - CIF: A-79/031290
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» BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DEL GRUPO BANCO SABADELL
3 A 31 de diciembre en millones de pesetas
ACTIVO
) 1998 1997
)} CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 26.351 18.395
) Cajp 12.638 10.099
) Banco de Espafia 12.361 8.012
y Otros bancos centrales 1.352 284
) DEUDAS DEL ESTADO (nota 5) 159.793 “223.301
) ENTIDADES DE CREDITO (nota 4) 717.608 561.755
3 Alavista 68.396 55417
) Otros créditos 649.212 506.338
A ) CREDITCS SOBRE CLIENTES (nota 6) , 1.332.321 1.206.389
S OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES DE RENTA FIJA (nota 5) 93.206 129.483
) ) De emisién piblica 392 3.537
) Otros emisores 92.814 125.946
: Promemoria: titulos propios . - -
b ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIARIE /nor 5) 10.325 13252
. PARTICIPACIONES (nota 5) , 10.182 4079
b En entidades de crédito 3.663 3565
» Otras participaciones 6.519 . 514
) PARTICIPACTIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (nota 5 7.094 7.011
) En eptidades de crédito —_ C—
Otras 7.094 7.011
) ACTIVOS INMATERIALES (gota 7) 1.774 656
, 3 Gastos de constitucion 13 45
} Otros gastos amortizables 1.761 611
} FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (nota 8) 4.647 3.184
) Por integracién global y proporcional 2.608 3.182
. Por puesta en equivalencia 2.039 2
, ACTIVOS MATERIALES (nota 9) 54.955 60.269
Terrenos y edificios de uso propio 29.177 27.463
Otros inmuebles 7.205 14.490
P Mobiliario, instalaciones y ottos : 18.573 18.316
P CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO _ - -
| Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -
Resto - -
ACCIONES FROPIAS - -
Promemoria: nominal — -
OTROS ACTIVOS 14.348 12.818
' CUENTAS DE PERIODIFICACION 10.465 12.169
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (nota 10) 163 287
Por integracién giobal y proporcional 114 234
Por puesta en equjvalencia 12 3
Por diferencias de conversion 37 50
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -
Del Grupo - -

De minoritarios
TOTAL ACTIVO 2.443.232 2.253.048




PASIVO

1998 1997

ENTIDADES DE CREDITO (nota 4) 259.550 995.133

Ala vista 48.793 35.211

A plazo o con preaviso 210.757 259.922

DEBITOS A CLIENTES (pota 11) 1.768.735 1.642.865

Depésitos de ahorro 1.170.084 1.058.509

Alavista 777.155 663.555

A plazo 392929 394.954

Otros débitos 598.651 584.356

Alavista 16.546 17.297

A plazo 582.105 567.059

DERITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (nota 11) 126.605 46,004

Bonos y obligaciones en circulacién 111.725 20.000

Pagarés y otros valores 14.880 26.004

OTROS PASIVOS 41.617 36.017

CUENTAS DE PERIODIFICACION 24.596 23.896

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (nota 12} 8.773 " 5379

Fondo de pensionistas 2.925 64

Provisién para impuestos 2% —_

Otras provisiones 5.822 5.315

FONDO PARA RIESGOS GENERALES 20.992 20.992

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (nota 8) 300 300

Por integracién giobal 300 300

Por puesta en equivalencia - -

BENEFICIOS DEL EJERCICIC {Consolidado} 25.850 22.457

Del Grupo 25.773 22,011

Minporitarios 77 446

PASIVOS SUBORDINADOS (nota 13) 16.602 19.616

INTERESES MINORITARIOS {pota 17) 6.894 11.764

CAFITAL SUSCRITO (nota 14) 10.062 10.062

PRIMAS DE EMISION (nota 15) 4 4

RESERVAS (notz 15) 109.540 99.558

RESERVAS DE REVALORIZACION {nota 15) 5.818 5.828

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS {nota 16) 17294 13.173

Por integracién global y proparcional 13.794 9.988

Por puesta en equivalencia 2.647 2.087

Diferencias de conversién 853 1.098

TOTAL PASIVO 2.443.232 2.253.048
CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES (nota 18) 225.831 199.104

Redescuentos, endosos y acepiaciones 18 —

Fianzas y activos afectos a diversas obligaciones - 65

Avales y canciones 188.498 159.403

Orros pasivos contingentes 37315 39.635

COMPROMISOS (nota 18) 649.275 535854

Cesiones temporales con opcién de recompra - -

Disponibles por terceros 415456 372924

Otros compromisos 233.81¢ 162.930

SUMA CUENTAS DE ORDEN . 875.106 734958
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’ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO SABADELL
» De los ejerciclos anuales terminados el 31 de diclembre en miliones de pesetas
? 1998 1997
} INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (nota 20) 143.595 152.512
3 De los que: de la cartera de renta fij2 11458 14.016
y INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (pota 20) -75.045 81014
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1216 689
3 ) . .
De acciones y otyos titulos de renta variable 268 200
3 De participaciones 420, 183
.2 De participaciones en &l Grupo 528 306
N MARGEN DE INTERMEDIACION 69.766 72.187
! COMISIONES PERCIBIDAS (nota 20) 39.433 32.068
) COMISIONES PAGADAS (nota 20) ~4.296 4452
y RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (nota 20} ‘ 12.103 9.624
oy MARGEN ORDINARIO 117.006 109.427
oy OTROS FRODUCTOS DE EXPLOTACION 490 897
oy GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -64.730 -60.709
De personal (nota 20) 43.413 -40.592
3 Delos que:  Sueldos y salarios -33.566 -37279
. Cargas sociales -7.954 -7.644
T De las que: pensiones . =52 -37
A Otros gastos administrativos -21.317 . -20.117
) AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
> E INMATERIALES -5.536 6.073
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 912 -948
kg MARGEN DE EXPLOTACION 46318 42.594
¥ RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS
) EN EQUIVALENCIA 1.293 208
) Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 2219 1282
I | Participaci6n en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia -78 -
L) Correcciones de valor por cobro de dividendos -848 474
TN AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (pota 8) 470 an
N BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO 10 -
! Bepeficios por enajenacién de participaciones puestas en equiva.lencia 10 -
) QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO - —
} Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por - -
i intsgracién giobal y propercional
* AMORTIZACION Y PROVISTONES PARA INSOLVENCIAS {neto) (nota 20) -4964 -5.816
N SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) -146 1
) DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (nota 20} 3.946 3.032
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (nota 20) -5.974 -6.153
’ RESULTADOC ANTES DE IMPUESTOS 40.013 34.095
‘ DMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 13975 11.545
K OTROS IMPUESTOS -188 -93
: RESULTADO CONSOLIDADO DEL E_rmcxcxo 75,850 22457
E.]1 Resultado atribuido a la minoriz 77 446

i E.2 Resultado amibuido al Grupo 25.773 22011




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO
SABADELL

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1998 y el 31 de diciembre de 1997.

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actividad

Banco de Sabadell, S.A. tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria y estd sujeto a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuya actividad controla directa o
indirectamente.

Bases de presentaclén y consolldacion

Las Cuentas anunales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del Banco y de
cada una de las Entidades del Grupo incluidas en la consolidaci6n, cuya relacién nominal aparece en el
Anexo, el cual forma parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas, estando pendientes de
aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Los Balances de situacién consolidados y Jas Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas se presentan de
acuerdo con las normas en vigor a 31 de diciembre de 1998, en particular las que establece la Circular 4/1991
del Banco de Espaiia, de 14 de junio, y circulares posteriores que la modifican o desarrollan.

Los criterios utilizados en la consolidaci6n se corresponden con los dictados por la Ley 13/1985 de 25 de
mayo y el Real Decreto 1343/92 de 6 de noviembre, por la que se regula la consolidacion de los estados
contables de las entidades de depésito, y por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia que ha desarrollado esta
norma. Por tanto, el Grupo Banco Sabadell incluye todas las sociedades dependientes cuya actividad estd
directamente relacionada con la del Banco y constituyen, junto con éste, una unidad de decisién (Nota 2).
Estas sociedades han sido consolidadas por el método de integracion global, de acuerdoe con las normas
contenidas en la citada Circular. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables por no estar su
actividad directamente relacionada con Iz del Banco y de otras empresas con las que se mantiene una
vinculacién duradera, en las que generalmente se posee una participacién igual o superior al 20 % (3 % si
cotizan en bolsa) e inferior al 50%, se valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan esas
participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las misznas y otras eliminaciones
patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de situacién
consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 1.e. En el proceso de
consolidacién se han realizado los ajustes de consolidacién necesarios, asi como las elimninaciones
correspondientes a las cuentas y transacciones realizadas entre las Entidades consolidadas. En concreto, el
resultado aportado por las Sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia se presenta por
el importe bruto, registrindose por otra parte el gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente. La
amortizacién del fondo de comercio de ejercicios anteriores se presenta en las cuentas consolidadas como
contrapartida en menos Reservas en Sociedades consolidadas.

Durante el ejercicio de 1997 se poseia el 79,79 % de Solbank SBD, S.A. y el 72,39 % del Banco de Asturias,
S.A.. En el afio 1998, con efecto desde el 31 de diciembre de 1.998, se ha adquirido el resto de capital de
Solbank SBD, S.A. y del Banco de Asturias 5.A. propiedad de National Westminster Bank PLC de acuerdo
con el contrato de compraventa suscrito en el ejercicio 1996, por un precio de 5.184 millones de pesetas. Con
esta compra, Banco Sabadell 5.A. controla el 89,77% del capital de Solbank SBD, S.A. y el 90,85% del Banco

de Asturias., S.A.
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De acuerdo con el contrato de compraventa, la vendedora asumié la morosidad y las fincas no operativas de
Natwest Espafia, S.A., con plena indemnidad en ambos casos para Solbank SBD, 5.A., que quedé libre de
cualquier minusvalia por estos conceptos. Tales extremos estin debidamente contabilizados en el balance de
Solbank SBD, S.A. y las obligaciones resultantes estin refiejadas en los contratos de compraventa. Por lo
tanto, los saldos morosos asumidos por National Westminster Bank PLC no estin incluidos en estas Cuentas
anuales consolidadas. :

Igualmente quedaron liberados Solbank SBD, 5.A. y Banco de Asturias, S.A. de responsabilidades fiscales
concernientes a épocas anteriores a L2 transmisién y de reclamaciones de terceros por iguales periodos.

Al modificarse en la circular 5/97 del Banco de Espafia el desglose de algunos de los epigrafes del balance
consolidado, se ha procedido a reclasificar, dentro del detalle de la memoria , los saldos de no residentes del
ejercicio 1997 para homogeneizar las informaciones con respecto al afio 1998.

Principlos de contabilidad aplicados

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo de devengo de los mismos.
Siguiendo la prictica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir
de su correspondiente fecha de valor en base a la cual se calculan los devengos de intereses. Los intereses
devengados y no cargados a los Clientes, los intereses y las comisiones cobrados por anticipado, los intereses
devengados y atin no abonados a los acreedores, los gastos pagados y no devengados y los gastos devengados
y no vencidos figuran en las "Cuentas de periodificacién” del activo y del pasivo.

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo establecido en ia normativa del
Banco de Espaiia, los intereses devengados por los deudares en mora, litigio o de dudoso cobro no se
reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.

b}  Criterios de conversién de cuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de cambio
medio ponderado (fixing) vigentes al cierre del Ejercicio, contabilizindose las diferencias de cambio
integramente y por el neto en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones permanentes estan valoradas al cambio de la fecha de adquisicién, habiéndose efectuado las
correspondientes dotaciones a "Fondos por diferencias de cambio” en los casos en que el valor de final de afio
sea inferjor al tipo de cambio de la adquisicién.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio contractual
y el cambio de contado del dia del contrato se periodifican a lo Jargo de la vida del mismo, contabilizindose
como rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura. En las demads operaciones a plazo
de cobertura, los beneficios o pérdidas resultantes se refiejan en la Cuenta de pérdidas y ganancias de manera
simétrica a los costes o ingresos del elemento cubierto. Las operaciones a plazo que no suponen una
cobertura se han convertido al cambio del mercado de divisas a plazo al cierre del Ejercicio, tomando para
ello las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes.



Las diferencias positivas o negativas de cambio por conversitn a pesetas de los conceptos patrimoniales, de
sociedades extranjeras, que se integran en el perimetro de consolidacién, se registran en el epigrafe de
"Reservas o pérdidas en sociedades consolidadas".

¢}  Morosidad y provisién pa.ra insolvencias

El Banco y las Entidades del Grupo siguen la norma de registrar como "Deudores morosos” los saldos y
créditos vencidos en mds de noventa dias. La provisién para insolvencias tiene como finalidad prevenir las
posibles pérdidas que se puedan producir en la realizacién de todo tipo de riesgos contraidos en el desarrolio
de la actividad crediticia.

La provisién parz insolvencias se calcula de acuerdo con las normas de la Circular 4/1991 del Banco de
Espaia. El fondo se incrementa con cargo a los resultados y se minora por recuperacién de importes
previamente provisionados y por las amortizaciones de deudas que han permanecido mas de tres afios como
MOToSes.

En el caso de activos titulizados, el Banco mantiene en balance la provisién genérica para insolvencias hasta
el vencimiento de los mismos, minorando el saldo del epigrafe de "Cartera de Valores".

d) Activos inmateriales

De acuerdo con las normas de la Circular 4/1991, los gastos de elaboracién de proyectos informaticos
especificos, efectuados por empresas externas, se han activado al considerarse como gasto amortizable en tres
afios, por lo que se reflejan por el saldo neto.

e) Cartera de inversion financiera

De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafia que modifica parcialmente Ia Circular 4/1991, las
inversiones financieras estin clasificadas a efectos de valoracién segiin el tipo de cartera.

La cariera de negociacidn recoge los valores de renta fija o variable adquiridos con la finalidad de ser enajenados
en un corto periodo de tiempo. La valoracitn de esta cartera se efectfia cada final de mes a precios de
mercado pasando a resultados los beneficios o pérdidas producidos.

La cartera de inversién a vencimients esti compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos como -
cobertura de financiacién a2 medio o largo plazo. La cartera estd valorada a sn precio de adquisicién,
efectuando mensuaimente un ajuste, periodificando segin el vencimiento la diferencia entre el precio de
adquisicion corregido y el valor nominal y no efectudndose ajustes de valoracién por fluctuacién de
cotizacién.

La cartera de inversion ordinaria recoge las inversiones en rentz fija y variable no clasificadas en las carteras
anteriores. Los valores de renta fija se contabilizan por su precio de adquisicion, ajustindose mensualmente,
periodificando segiin el vencimiento la diferencia entre el precio de adquisicién corregido y el valor de
reembolso. Para las pérdidas potenciales netas por fluctuacién de las cotizaciones se dota un fondo de
fluctuacién con cargo a una cuenta periodificadora, exceptuindose las inversiones en renta variable, en que el
fondo de fluctuacién se dota con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Valores representativos de capital Los valores de renta variable, distintos de los de negociacién, se registran en
los balances de situacién consolidados adjuntos, por su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su
caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor de mercado, el que sea menor, con excepcién
de las participaciones en sociedades dependientes no consolidables del Grupo o en otras empresas en las que
se posea una participacién igual o superior al 20% (si no cotizan en Bolsa} o superiores al 3% (si cotizan), las
cuales se valoran por la fraccién que del neto patrimonial de la filial 0 empresa asociada representen esas
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién y
que subsistan al cierre de cada ejercicio.
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Para el resto de los valores representaﬁv‘o.s de capital, el valor de mercado se ha determinado de acuerdo con
los siguientes criterios:

Valores cotizados en bolsa: cotizacién media del dltimo trimestre ¢ cotizacién del dltimo dja hibil de
cada ejercicio, la que sea menor.

- Valores no cotizados en bolsa: al valor teérico-contable de la participacién, obtenido a partir de los
titimos estados financieros disponibles (en algunos casos no auditados) corregido por el importe de las
plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al cierre de cada ejercicio.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, se ha constituido un fondo de fluctuacién de
valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de
situacién consolidados adjuntos.

f) Inmovilizado material
El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién actualizado conforme a las normas legales

aplicables, del que se han deducido la correspondiente amortizacién acumulada y los fondos constitnidos. La
amortizacién se ha calculado con arregio a los tipos permitidos por la ley en cada caso.

Afios de vida
Inmuebles ' 50
Instalaciones 6,6al125
Mobiliario y equipo de oficina 5.6a12,5
Vehiculos 6,252 10
Cajeros automaticos, Ordenadores y material informético 4266

Los afios de vida titil se modifican en funcién de si el inmovilizado adquirido se utiliza mas de un turno de
trabajo o no es nuevo.

E] Banco Sabadell 8.A. y Banco de Asturias S.A., acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto Ley 2/1985
de 30 de abril, amortizaron aceleradamente ciertos activos en los ejercicios 1985 y 1986. El fondo constituido
se presenta en los Balances de situacién consolidados adjuntos rebajando el apartado "Activos materiales”, en
aplicacién de la Circular 4/1991 del Banco de Espania, quedando a 31 de diciembre de 1998 pendientes de
amortizar 48 millones de pesetas (52 millones de pesetas en 1997).

Las fincas adquiridas por aplicacién de otros activos se incorporan al balance por el precio de adjudicacién,
efectuindose las dotaciones correspondientes de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia.

El Banco y la sociedad Europea de Inversiones y Rentas, S.A. (consolidada por integracién global),
acogiéndose 2 lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, procedieron en 1996
a la actualizacién de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, de 20
de diciembre. La actualizacién supuso para el Banco, una vez deducido el impuesto del 3 % que grava estas
actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacién de 5.875 millones de pesetas y para la
sociedad Europea de Inversiones y Rentas, 5.A., 364 millones de pesetas, incrementindose en este caso las
Reservas de Sociedades consolidadas. Asimismo, el Banco Guipuzcoano, S.A., acogiéndose a la Norma Foral



11/1996, de 5 de diciembre de 1996, actalizé en 1996 su inmovilizado material, representando para el
Grupo Banco Sabadell un incremento neto de sus Reservas de Sociedades consolidadas de 164 millones de
pesetas.

g)  Amendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros se presentan por su valor de coste de adquisicién, menos las
amortizaciones practicadas, una vez deducidos los intereses calculados en base al método financiero.

h)  Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio colectivo del sector, las empresas del Grupo
afectadas deben tener para los empleados con antigiiedad en banca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo
de pensiones que represente el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos cor los empleados
jubilados y en activo, en relacion con el pago de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad,
orfandad e incapacidad permanente. !

Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias S.A. tienen externalizados parte de los COMPIOmisos por pensiones
con el personal activo y pasivo mediante dos pélizas suscrites con compafifas de seguros (BanSabadell Vida,
S.A. y Eagle Star, 8.A.), cubriendo el resto de las obligaciones mediante fondos internos. Para el resto de los
exapleados del Grupo, el Banco tiene constituido un fondo externo, gestionado por BanSabadell Pensiones,
S.A., E.G.F.P, y tiene dotado un fondo interno que cubre el resto de obligaciones asumidas por la entidad.

Estos fondos estin constitnidos al 100 % del valor actuarial de los compromisos materializados con el personal
pasivo y los devengados por el personal activo y, al igual que en afios anteriores, los cilculos se han efectuado
utilizando las tablas GRM/F80, un tipo de interés técnico del 5 % anual y estimando un incremento de las
retribuciones del personal del 3,25 % (entre el 3,25 % y el 3,50 % en 1997). En 1.998 se han unificado todas
las hipétesis acteariales a nivel de grupo.

Los conceptos salariales cubiertos para el personal en activo por el Plan de Pensiones corresponden a los
conceptos previstos en el Convenio Colectivo de Banca. '

Para algunos de los empleados de las Oficinas de Londres, Portugal y Miami, y en base a otros acuerdos, se
han efectuado unas aportaciones de 21 millones de pesetas (24 millones de pesetas en 1997) a un fondo
externo.

El pasivo actuarial de los compromisos que el Grupo tiene asumidos por pensiones del personal activo
asciende 2 24.599 millones de pesetas (22.706 millones de pesetas en 1997), y los CoOmpromisos por pensiones
para el personal pasivo a 6.267 millones de pesetas (3.629 millones de pesetas en 1997). Los importes ya' -
devengados para el personal activo ascienden para el Grupo y en 1998 a 16.995 millones de pesetas (15.128
millones de pesetas en 1997).

i) Aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos

Las aporta;ciones al Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a resultados del Ejercicio en el momento de
su ingreso en el Banco de Espafia.

i) Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los riesgos generales tomados directa o indirectamente por el Grupo en el ejercicio de

sus actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provisién se considera como recursos propios
computables a los efectos del cilculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con la normativa vigente.
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k}  Impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias” del Ejercicio recoge el gasto correspondiente al Impuesto sobre Sociedades,
en cuyo cileulo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el Ejercicio, el efecto del
diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y ¢l resultado contable antes
de aplicar el impuesto que revierten en periodos subsiguientes, asf como las bonificaciones y deducciones de
la cuota a que tienen derecho las Entidades {véase la nota 19).

De acuerdo con lo establecido en la Circular 5/97 del Banco de Espaifia, dentro de Ia Cuenta de pérdidas y
ganancias se registran, en el epigrafe de Impuestos sobre Beneficios, los cargos relacionados con la cuota del
Impuesto sobre Sociedades espaiiol y, en el epigrafe Otros Impuestos, todos los cargos relativos a Impuestos
sobre Beneficios correspondientes a regimenes fiscales extranjeros.

La contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acnerdo con el Plan General de
Contabilidad segiin establece la normativa del Banco de Espatia, por lo que figura en "Débitos a Clientes" de
los Balances a fin de afio, neto de retenciones y pagos a cuenta efectnados.

1) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resultados de las operaciones
realizadas en mercados organizados se reflejan diariamente, segiin cotizaciones; los procedentes del resto de
operaciones se contabilizan el dia de su vencimiento, provisionando mensualmente cuando proceda.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las opei-a.ciones
cubiertas. ' o

m) Fondo de comercio de consolidacién y diferencia negativa de consolidacién

Las diferencias entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades dependientes o puestas en
equivalencia y su valor teérico contable, en la medida en que no sean imputables al mayor valor de
elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como fondos de comercio y se
amortizan linealmente en un periodo méximo de diez afios.

Cuando en dichas adquisiciones el precio pagado es inferior 2 su valor tedrico-contable surge una diferencia
negativa de consolidacién, con la consideracién de provisién, abonindose a resultados en la medida en que
se van materializando los resultados por los que fue constituida.

n) Intereses minoritarios

En este apartado figuran 6.093 millones de pesetas correspondientes al valor de coste de la inversiSn en las
sociedades Europea de Inversiones y Rentas, S.A. y Europea Pall Mall Ltd., efectuada por BanSabadell
Réassurances, S.A. Dado que esta iltima Sociedad se ha consolidado por el método de puesta en
equivalencia, debido a su actividad, mientras que sus Filiales se han consolidado por el método de integracién
global, nio es posible elimiriar la inversién en dichas Filiales con el valor patrimonial de las mismas, por lo que

se genera esta cuenta :



Por otra parte, en 1997 se inclufan en este capitulo 5.671 millones de pesetas correspondientes al valor l
patrimonial neto del 20,21 % de Solbank SBD, S.A. y e] 27,61 % del Banco de Asturias, S.A., que no estaban
en poder del Banco Sabadell.

En 1998, y con motivo de la compra del 19,98 % de Solbank SBD, S.A. (un 0.05 % realizado en el transcurso |
del ejercicio y el 19.93 % con efectos desde el 31 de diciembre de 1.998) este importe ha pasado a ser de 801

millones de pesetas, correspondiente al valor patrimonial neto del 0,23 % de Solbank SED,S.A.yel9,15%
del Banco de Asturias, S.A.. que no esté en poder del Banco Sabadell

o) Adaptacién a Euro y Efecto 2000

Los gastos producidos como consecuencia de la adecuacién de las instalaciones y las aplicaciones
informiticas al efecto 2000" y al EURO se contzbilizan, de acuerdo con 12 normativa vigente, a gastos
generales en el momento de producirse, a excepcién de aguellos que suponen una ampliacién o renovacion
de las aplicaciones informiticas, que se contabilizan como mayor inmovilizado.

Dichos gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejexcicio en que se devengart, dotando las
correspondijentes provisiones para riesgos y gastos, cnando dichos gastos estén claramente especificados en
cuanto a su naturaleza en la fecha de cierre del ejercicio.

En el caso que la vida itil del inmovilizado se haya visto afectada por este efecto, se han ajustado las cuotas de
amortizacin o, en su caso, se ha dado de baja el elemento del inmovilizado.

NOTA 2 - GRUPO BANCO SABADELL

En el Anexo se relacionan las Sociedades que, en fecha 31 de diciembre de 1998 y 1997, constituyen el
Grupo con indicacién de su domicilio, actividad, porcentaje de participacién y sus principales magnitudes,
separando las Sociedades consolidadas segtin el sistema de integracién global y por el procedimiento de
puesta en equivalencia.

NOTA 3 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

La propuestz de disttibucién de Beneficios del Banco a la Junta General de Accionistas de los dos tltimos
ejercicios ba sido la que se detalla 2 continuacién. La correspondiente al ejercicio 1997 fue aprobada por la
Junta General de Accionistas de fecha 26 de Marzo de 1998.

Millones de pesetas

1998 1997
A dividendos 8.050 7.567
A reservas para inversiones en Canarias 90 -
A reservas voluntarias 12.994 9.932
Total beneficio neto , 21.084 17.499

Las propuestas de distribuci6n de resultados de las Entidades dependientes serin aprobadas por sus
respectivas Juntas de Accionistas.

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante el Ejercicio figuran en "Otros activos” por 3.381
millones de pesetas (3.139 millones de pesetas en 1997).

Se incluye a continuacién un cuadro demostrativo de la existencia de un Beneficio en el Banco suficiente en
el periodo que permitiz la distribucién del dividendo a cuenta.
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Millones de ‘pesetas
1998 1997
Beneficio del Banco hasta el 30 de septiembre 21.980 17.661
Estimaci6n del Impuesto sobre Sociedades - 8.165 - 7.007
Beneficios netos disponibles 13.815 10.654
Cantidad que se propuso y distribuyé 3.381 3.139
NOTA 4 - ENTIDADES DE CREDITO
Este capitulo del activo y del pasivo presenta el signiente desglose:
Millones de pesetas
1998 - 1997 1998 1997
Cuentas a la vista:
Cuentas mutuas 3.222 2.326 1.340 3.608
Cheques a cargo entidades de crédito 20.366 24.511 - ) -
Cémara de compensacitn 9.586 4.833 11.408 5.994
Otras cuentas 35.222 23.747 36.045 25.609 .
68.396 55417 48.793 35.211
Otros créditos - débitos 2 plazo
Cuentas a plazo 260.843 152.749 170.644 143.762
Adquisicién - Cesién temporal de 388.509 353.728 40.113 116.160
activos )
Provisién para insolvenicias - 140 - 139 - -
649212 506338 210.757 259.922
TOTAL 717.608 561.755 259.550 295.133
en pesetas 566.514 471.814 153.562 129.693
en moneda extranjera 151.094 85.941 105.988 165.440
TOTAL 717.608 561.755 259.550 295.133
Desglose por tramos residuales del apartado “Otros créditos” del activo:
Millones de pesetas
Hasta > 3 meses > 1 afio > 5 afios TOTAL
3 meses hasta ]l afio  hasta 5 afios
TOTAL a 31.12.1998 605.450 42.552 982 188 649.212
TOTAL a 31.12.1997 427.763 74.145 4.279 151 506.338

Desglose por tramos residuales del total de las cuentas a plazo del pasivo:



Millones de pesetas

Hasta > 3 meses > 1afo > 5 afios TOTAL

; 3meses hasta}afio  hasta 5 afios . :
TOTAL a 31.12.1998 - 138.257 14.445 42.007 16.048 210.757
TOTAL a 31.12.1997 213.562 . . 6.663 29.843 9.854 259.922

NOTA 5 - CARTERA DE VALORES X

A continuaci6n se detalla la composici6n de la cartera de valores:

Millones de pesetas
1998 1997

Deudas del Estado .

Certificados del Banco de Espaiia 18.174 26.149

Letras del Tesoro 118.760 133.130

Otras deudas anotadas 22.745 63.489

Outros titulos 114 533

Fondo de fluctuacién de valores - -
Subtotal ~ 155.793 293301
Obligaciones y otros titalos de renta fija

Administraciones ptiblicas 392 3.537

Titulos de eptidades oficiales de crédito 266 401

Titulos de entidades de crédito 5.597 10.355

Otros titnlos sector residente 48.923 585

Titulos del sector no residente 38.033 114.795

Fondo de fluctuacién de valores -5 - =200
Subtotal 93.206 129483
Resto de Ia cartera de valores

Acciones y otros titulos de renta va.nable 11.444 13.934

Participaciones 10.182 4.079

Participaciones en empresas del Grupo 7.094 7.011

Fondo de ﬁucma.cxon de valores -1.119 - 682
Subtotal ) 27.601 24342
Total 280.600 377.126
Detalle por carteras

De negociacién 1.980 14.220

De inversi6n a vencimiento 5.443 5.168

De inversién ordinaria 253.555 345.169

De participaciones permanentes 19.622 12.569
Total 280.600 377.126
Detalle por monedas

En pesetas 234.246 247.482

En moneda extranjera 46.354 129.644
Total 280.600 377.126
Detalle por cotizacién

Cotizados 249.785 230.420

No cotizados 30.815 146.706
Total . 280.600 377.126

Los movimientos habidos en la cartera de valores del Grupo durante los ejercicios 1998 y 1997 han sido los
siguientes {en millones de pesetas):




W W W W W W W W W W W W W WO WO YWY Y W e W Wi Wy we e R Y v d DI

OE6566787

CLASE 83
SADETEHA
_ Millones de pesetas .
Deudas del Obligaciones y otros Restodeln
CONCEPTOS Estado valores de renta fija cartera de valores
Saldos a 31 de diciembre de 1996 149.421 16.390 16.139
Aportaciones de las nuevas sociedades
Altas 1.477.832 273.301 26.670
Bajas - 1.404.042 - 162.149 -18.899
Otros - 166 2141 - 402
Variacién neta del fondo de fiuctuacién de valores 256 -200 30
Saldos a 31 de diciembre de 1997 223301 129.483 24.342
Altas 662.108 705.336 34.657
Bajas -724.085 - 739.045 -31.148
Otos - 1.531 -2.763 187
Variacion neta del fondo de fluctzacién de valores - 185 - 437
Saldos a 31 de diciembre de 1998 159.793 93.206 27.601

Durante los dos iiltimos afios no se han realizado traspasos entre las carteras de inversién a vencimiento y l2
ordinaria.

El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria:

Millones de pesetas
1998 1997
Cartera de inversion ordinaria 258.347 350.163

Ceru.ﬁm.dos del Banco de Espaﬁa

Los Certificados de Depésito emitidos por el Banco de Espaiia se adquirieron en 1990, en cumplimiento de la
Circular /1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de
interés del 6 % anual. A 31 de diciembre de 1998 teniamos cedidos 3.813 millones de pesetas con
compromiso de recompra mientras que en 1997 no teniamos cedido ningyin importe.

Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas

El tipo de interés medio de las Letras del Tesoro ha sido del 4.72 % (5.48 % en 1997). El correspondiente a
Otras Deudas anotadas ha sido del 7.31 % (7.90 % en 1997).

Del importe existente en cartera al 31 de diciembre de 1998, 118.286 millones de pesetas venceran durante
1999,

Del total de los apartados de “Letras del Tesoro” y “Otras Deudas anotadas” de este epigrafe, asi como de los
adquiridos temporalmente a otras entidades de crédito incluidos en el epigrafe “Entidades de crédito” (véase
la Nota 4), estin cedidos a Clientes con compromiso de recompra por un importe de 554.280 millones de
pesetas (540.722 millones de pesetas en 1.997) (véase la Nota 11).
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Obligaciones y otros valores de rents fija
Durante el ejercicio 1999 vencerin 30.338 millones de pesetas correspondientes a este epigrafe.

Por otra parte, y como consecuencia de Iz operacién de titalizacién de activos hipotecarios en la que Banco
Sabadell, S.A. es entidad aseguradora, se han suscrito 48.901 millones de pesetas de bonos de titulizacién
hipotecaria del Fondo "TDA 5, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”, de los que 1.934 titulos son de la serie A
por un importe de 47.902 millones de pesetas y 40 titulos son de la serie B por un importe de 999 millones de
pesetas (ver nota 6}. Durante el ejercicio 1998 se han registrado amortizaciones por un importe de 379

millones de pesetas.

No existe ninguna inversién que tenga el caricter de inmovilizacién financiera, en el sentido de que los titulos
hayan sido emitidos por sociedades del Grupo y asociadas, y hubiesen sido adquiridos para servir de una
manera duradera z la actividad del Banco.

La rentabilidad media obtenida durante el ejercicio 1998 ha sido del 4.20 % (6,93 % en 1997).
Resto de la cartera de valores -
Acciones y otros titulos de renta variable |

Dentro de este capitulo cabe destacar, por su cardcter de inversién permanente la compra del 9,99 % del
Banco de Bajio (México) por un importe de 32,3 millones de pesos mexicanos y con un contravalor de 555
millones de pesetas, que equivale al valor patrimonial neto de la participacién correspondiente en e
momento de la compra. Al no cotizar las acciones de esta entidad en un mercado organizado y dado el
porcentaje de participacién que ostenta el Banco no se ha consolidado esta participacién en el balance del
grupo. Asimismo, se han contratado dos opciones hasta el mes de Julio del afio 2000, una de compra de
hasta el 25% del Capital y otra de venta de la participacién adquirida a su precio de compra.

Farticipaciones

En este apartado se encuentra el importe de la inversién en acciones de Sociedades de las que, aiin superando
la participaci6n el 20 %, o el 3 % si cotizan en bolsa, no se posee mayoria de capital ni decisién y estin
englobadas como cartera de participaciones permanentes.

Las Empresas comprendidas en este apartado son las siguientes {(véase mayor informacién en el Anexo):

Millones de pesetas

1898 1997
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:
Banco Guipuzcoano, S.A. 3.663 3.565
Companyia d’Aigiies de Sabadell, 5.A. 154 143
Entitat Promotora de la Constitucié de I'Entitat Bancaria
BancSabadell Internacional d'Andorra, S.A. 8 (a -
FS Colaboracién y Asistencia, S.A. 1 {a -
Hidroeléctrica del Cantibrico, S.A.. - 5.461 -
Hidroeléctrica Quirés S.A. 79 66
Homarta, S.L. 5 5
Minicentrales Hidroeléctricas, S.A 462 (a) -
Persist, S.A 39 25
Sabadell Investimentos, S. Ltda 1 2
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. 302 267
Stick-Rock 98, S.1. 0 (a) -
Tecnocredit, S.A. 7 6
Total 10.182 4.079

a) Adquiridas o creadas en 1.998.
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La sociedad Hidroeléctrica del Cantéibrico S.A. ha sido incluida por primer afio en el perimetro de
consolidacién como consecuencia del incremento ¢n este ejercicio de nuestra participacién al 3,11 % del
capital social. A 31 de diciembre de 1.997 la inversién de Banco Sabadell S.A en estz sociedad era de 2.016
millones de pesetas, clasificada en el epigrafe de "Acciones y otros titulos de renta variable”,
correspondiéndole una participacin del valor patrimonial neto de 1.689 millones de pesetas. La inversién
neta a 31 de diciembre de 1.998 asciende 2 7.530 millones de pesetas, habiendo generado un fondo de
comercio consolidado de 2.138 millones de pesetas (véase nota 8).

Participaciones en Empresas del Grupo

-

Este apartado incluye las Sociedades en las que Banco de Sabadell, S.A. posee, directa o indirectamente, la
mayorfa del capital social, sin que ninguna de ellas cotice en bolsz, y que se han consolidado por el método
de puesta en equivalencia en razén de su actividad.

A continuacién detallamos las mencionadas sociedades (véase mayor informacién en el Anexo):

Millones de pesetas

1998 1997
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
BanSabadell A.G., S.A. de Seguros y Reaseguros Generales - 233 (d)
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 257 237
Bansabadell Inversié Promocions, S.A. 96 - (o
(Anteriormentz Hofanal, SA.) _
BanSabadell Reassurances, S.A. 645 648 (a)
BanSabadell Vida, S.A. de Segurcs y Reaseguros 5.717 5.424
Multi Barter,S.A. - 58 (b)
(Actualmente BanSabadell Inversid Desenvolupament, SA.)
Multibarter Mexicana, S.A- 66 83 (a)
Primnou, S.L. 170 169
Solbank Correduria de Seguros, S.A. 79 76
Solbank Proyectos y Gestién Inmobiliaria, S.A. 62 61
Otras sociedades 2 22
TOTAL 7.094 7.011

{a) Contravalor en pesetas. .
(b}Socedadquehacambndosuobjetosoazlpasando:oonsokdarporln!egrménGlobal

{c) Sociedad quehammbndosuob]etnmalpasnndoaconsohdarporelmemdodePuestaeanmvalnm
(d) Sodedad vendida en el afic 1998. .

La variaciones de saldo respecto al afio anterior proceden de:
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Millones de pesetas

1998 1997
a) Por resultados de Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 302 292
b) Por reduccién de capital de Primnou, S.L. - -30
c} Por la venta de Bansabadell AG ,S.A. de Seguros y Reaseguros -233 -
Generales
d) Porla ventadela pa.ruapmén de Solbank Slstamas Informiticos, S.L. - - 1.347
e) Por ]a venta de la participacién de ASP Trade Promotion Pte. Ltd - -15
f) Por sociedades que han pasado a consolidar por Integracién Global -58 -
&) Por sociedades del grupo que han cambiado su objeto social pasando a
consolidar por puesta en equivalencia 132 -
h} Por diferencias de cambio y otros -60 -176
TOTAL 83 - 1.276

Fondo de fluctuacién de valores
Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de fluctnacién de valores™ durante los ejercicios 1998 y 1997
han sido los siguientes:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldos al comienzo del ejercicio 882 940
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 552 175
Fondos de fluctuacién que han quedad d:spombles - 127 - 168
Dotacién neta 425 7
Uti]imciéndefondosﬁorpérdidasenvéﬁﬁ o - 194 -36
Otros movimientos sin reflejo en pérdidas y ganancias 11 -29
Saldos al cierre del ejercicio : 1.124 882
NOTA 6 - CREDITOS SOBRE CLIENTES x
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
Millones de pesetas
1958 1997 _

Sector piiblico S 13.443 25.968

Crédito comercial 255.214 258.748

Deudores con garantia real 406.957 367.200

Deudores a {a vista 58527 . 43.785

Deudores a plazo 473.380 416.374

Arrendamientc financiero 132.057 83.465

Activos dudosos 17.737 27.296

Provisién para insolvencias - - 22.696 -25.617

Fondo riesgo-pais -2.208 - 830

TOTAL ‘ 1.332.321 1.206.389

en pesetas 1.231.437 1.100.386

en moneda extranjera ° 100.884 106.003

TOTAL 1332321 1.206.389
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Desglose por ramos residuales del total de créditos sobre Clientes:

Millones de pesetas
Hasta 3 >> 3 meses > 1 afio >5afios TOTAL

meses hasta 1 afio  hasta 5 afios
TOTAL a 31.12.1998 511.754 191.017 219.026 410514 1.332.321
TOTAIL a 31.12.1997 520.825 222.768 149.135 304.661 1.206.389

No existe ningin Cliente con un riesgo superior al 10 % de los recursos propios del Grupo. .

El Grupo no tiene concedidos a 31 de diciembre de 1997 ni 1998 créditos de duracién indeterminada.

La financiacién otorgada a las sociedades del Grupo o Participadas, no eliminada en la consolidacién, es la
siguiente: -

Millones de pesetas
1998 1997
BanSabadell Inversié Promocions, S.A. 3.525 8
Landscape Vallés, S.L. 3100 -
Homarta, S.L. 1.991 2.165
Landscape Augusta, S.L. 6.000 L=
Total empresas del Grupo 14.616 2.173

Dentro de estos totales, y para el ejercicio 1998, se incluyen 12.625 millones de pesetas concedidos como
préstamos participativos para la financiacién de sociedades inmobiliarias del Grupo.
L

En el afio 1998 el Grupo Banco Sabadell ha participado conjuntamente con otras entidades nacionales de la
mixima solvencia en un programa de Titulizacién Hipotecaria. El fondo, denominado "TDAS, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria”, ha emitido en fecha 16 de octubre de 1998 7.800 bonos de titulizacién hipotecaria
por un importe global de 195.000 millones de pesetas referenciados al LIBOR. La emisién consta de dos
series emitidas a la par; la serie A de 7.644 bonos y la serie B, calificada como subordinada, de 156 bonos.
Estos bonos cotizan en el mercado AIAF de renta fija.

Para esta operacion el Grupo ha aportado 50.000 millones de pesetas en préstamos hipotecarios, de los que
6.642 millones de pesetas provienen del Banco Sabadell S.A. y 43.358 millones de pesetas de BanSabadell
Hipotecaria, S.A., EFC. Dicha transferencia de activos ha sido rebajada del epigrafe de "Créditos sobre
clientes” y estd registrada en cuentas de orden de los balances reservados de estas entidades y no habiendo
supuesto el reconocimiento de resultados para el Grupo. Los bonos adquiridos por el Banco figuran
registrados en el epigrafe "Cartera valores - Obligaciones y otros valores de renta fija" (ver nota 5) .
Mensualmente se recoge en el epigrafe "Resultados por Operaciones Financieras” de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias el diferencial existente en la operacién.

La calificacién obtenida de la agencia Fitch-IBCA ha sido de AAA y AA- para las series Ay B
respectivamente. La agencia Moody's las ha calificado como Aaa y Aa3.

La provisién para insolvencias y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento:

14



“Millones de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1996 29.695
Traspasos a otros fondos ' - 210
Dotacién del ejercicio 10.551
Amortizacién de morosos totalmente dotados -10.887
Fondos disponibles -628
Diferencias de cambio 208
Saldo a 31 de diciembre de 1997 28.729
Traspasos a otros fondos B - 456
Dotacién del ejercicio 10.266
Amortizacién de morosos totalmente dotados - 7.993
Fondos disponibles - 3.682
Diferencias de cambio -35
Saldo a 31 de diciembre de 1998 26.829

Los importes cargados en la cuenta de resultados de cada ejercicio en concepto de amortizacién y provisién
de insolvencias se detallan en la nota 20 - apartado d ).

El desglose por epigrafes de balance de la cobertura total para insolvencias y riesgos de firma es el siguiente :

Millones de pesetas

1998 1997
Entidades de Crédito (véase nota 4) 140 139
Créditos sobre Clientes 22.696 25.617
Riesgos de firma (véase nota 12) 3.993 2.973
TOTAL 26.829 28.729

El fondo riesgo-pais ha tenido el siguiente movimiento:

Millones de pesetas
Saldo a 31 de diciembre de 1996 582
Dotacion del ejercicio 546
Fondos disponibles - 254
Diferencias de cambio. 84
Saldo a 31 de diciembre de 1997 958
Dotacién del ejercicio 1.543
Fondos disponibles - 89
Diferencias de cambio -73
Saldo a 31 de diciembre de 1998 —_ 2339

Del total de las provisiones para riesgo-pais, 41 millones de pesetas (128 millones de pesetas en 1997)
corresponden 2 la cobertura de riesgos de firma que estin incluidos en “Provisiones para riesgos y cargas”
(véase la Nota 12).

Formando parte del saldo ée activos dudosos, hay 759 millones de pesetas correspondientes a Solbank SBD,
5.A. que estin garantizados por National Westminster Bank PL.C.
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NOTA 7 - ACTIVOS INMATERIALES >

E] incremento de saldo de 1.118 millones de pesetas respecto al ejercicio anterior ha estado motivado
esencialmente por l2 externalizacién de los trabajos informéticos necesarios para la adaptacién de los
procesos al Euro, la convergenciz de sistemas de los Bancos de grupo, y la compra de licencias de software.

NOTA 8 - FONDO DE COMERCIO Y DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION <

Como consecuencia de la adquisicién en 1996 del 79,73 % de Solbank SBD, S.A., se generd en el balance
consolidado un fondo de comercio de 3.637 millones de pesetas, del que se ha amortizado hasta el 31 de
diciembre de 1998 la cantidad de 802 millones de pesetas (455 millones de pesetas hasta 31 de diciembre de
1997). Asimismo, en el ejercicio 1998 el fondo ha disminuido en 168 millones de pesetas debidoa la
retrocesién parcial del precio pagado en su momento por 1a adquisicién de Solbank SBD, S.A. Por otra parte,
¥y como consecuencia de la valoracién provisional de la adquisicién del 19.93% de las acciones de Solbank
SBD, S.A., se ha generado una diferencia negativa de consolidacién por un importe de 59 millones de pesetas
que minora el importe del fondo de comercio, la cual serd ajustada en 1.999 en funcién de la valoracién
definitiva de la inversién. El importe pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 1998 es de 2.608 millones

de pesetas.

A 31 de diciembre de. 1996 habia adicionalmente 3 millones de pesetas provenientes de Solbank SBD,S.A.
por la compra de Banco de Asturias, S.A., que fueron amortizados totalmente en 1997.

Por otra parte, en el ejercicio 1996 se generé un fondo de comercio de 4 millones de pesetas por la
adquisicién de acciones de Ia sociedad Persist, S.A., hasta alcanzar la actual participacion indirecta del 35,14
%, a través de Solintec, S.A. siendo la amortizacién acumulada a final de 1998 de 2 millones de pesetas.

Ex: el afio 1998 Banco Sabadell ha tomado una participacién del 3.11% en Hidroeléctrica del Cantabrico S.A.
generindose un fondo de comercio de 2.138 millones de pesetas, del cual se ha amortizado en este ejercicio Ia
cantidad de 121 millones de pesetas. Asimismo, y en el transcurso de este afio, a través de BanSabadell
Inversi6 Desenvolupament S.A. se adquiri6 el 25 % de la sociedad Minicentrales Hidroeléctricas S.A.
resultando un fondo de comercio de 21 millones de pesetas, del cual se ha amortizado en este ejercicio 1

millén de pesetas.

La diferencia negativa de consolidacién de 300 millones de pesetas que aparece en balance se gener6 en 1994
por la adquisicién de la totalidad de las acciones de BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A.

NOTA © - ACTIVOS MATERIALES X

El movimiento habido en los ejercicios 1998 y 1997 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos del Grupo ha sido el
siguiente: :
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Millones de pesetas
Inmuebles Mobiliarioe -
Inmuebles adjudicados instalaciones Total

Coste , ‘
Saldos a 31 de diciembre de 1996 37.927 18.497 51.970 108.394
Altas | 1.976 4,795 5.802 12.503
Bajas . -1512 -6.218 - 1.672 -9.402
Traspasos - -135 -13 - 148
Saldos a 31 de diciembre de 1997 38.391 16.869 56.087 111.347
Altas o 746 3.241 5.387 9.374
Bajas , -1.015 -6.735 -325 -8.075
Traspasos - - 207 - 147 -432 - 786
“Saldos a 31 de diciembre de 1998 37015 13.398 60717 111.860
Amortizacién acumulada -
Saldo a 31 de diciembre de 1996 4.862 - 33 327 38.189
Altas 478 - 5.314 5.792
Bajas - 370 - - 870 - 1.240
Saldo a 31 de diciembre de 1997 4970 - 37.771 42.741
Altas 652 - 4.786 5.438
~ Bajas -173 - - 413 -586
Saldos a 31 de diciembre de 1998 5.449 - 0.1 27593
Fondo de saneamiento de activos
Saldo a 31 de diciembre de 1996 £1 6.736 42 6.819
Altas - 2.065 - 2.065
Bajas -1 - 504 -42 - 547
Saldo a 31 de diciembre de 1997 40 8.297 0 8.337
Altas : - 3.807 - 3.807
Bajas B | -2.831 - -2.832
Ofros Jn 9 -9 - -
“Saldos a 31 de diciembre de 1998 48 9.264 0_ 9.312
Saldos netos a 31 de diciembre de 1997 33381 8572 18316 60.269
Saldos netos a 31 de diciembre de 1998 32.418 3.964 18.573 54.955

De los fondos constitzidos a nivel Grupo, corresponden 48 millones de pesetas (52 millones de pesetas en
1997) a la previsién de libre amortizacién segiin el Decreto Ley 2/1985 y 9.264 millones de pesetas (8.287
millones de pesetas en 1997) por saneamiento de los inmuebles adjudicados.

Los incrementos de los elementos del inmovilizado material de las Entidades acogidas a la Ley de
Actualizacién de Balances {véase nota 1.f) fueron:

Millones de pesetas

Banco Sabadell  Europea de Inversiones

y Rentas, S.A.

Inmuebles de uso propic . 4.047 -
Otros inmuebles 333 309
Inmuebies adjudicados 80 -
Mobiliario, instalaciones y, equipos de comunicacién 1.554 66
Ordenadores y material periférico ™ 43 —
TOTAL : 6.057 375
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De este total se ha practicado en el ejercicio 1998 una amortizacién de 444 millones de pesetas
correspondientes a Banco de Sabadell, S.A y 14 millones de pesetas correspondientes a Europea de
Inversiones y Rentas, S.A., habiéndose producido en el Banco una reduccién de 10 millones de pesetas por la
venta de activos revalorizados.

El efecto de la acmalizaci6n sobre la dotacidn a la amortizacién y, por tanto, sobre el resultado del Grupo del
préximo ejercicio 1999 asciende a 362 millones de pesetas. '

El coste neto del mmovilizado material del Grupo se desglosa como sigue: .
Millones de peselas

1998 1997
Inmuebles afectos a los servicios del Grupo " 32.033 32.583
Viviendas en alquiler 385 798
Mobiliario, instalaciones y equipos de comunicacién 13.928 14.216
Ordenadores y material periférico 4.645 4.100
SUBTOTAL 50.991 51.697
Inmuebles adjudicados 3964 8572
TOTAL 54.955 60.269

El coste neto en libros de los activos materiales correspondiente a sociedades dependientes y oficinas del
Banco ubicados en el extranjero asciende a 3.363 millones de pesetas (3.618 millones de pesetas en 1997).

Del saldo de Inmuebles adjudicados y:Mobiliario e instalaciones, 2.237 millones de pesetas (4.058 millones de
pesetas en 1997), cortespondientes 2 Solbank SBD, S.A., estin garantizados por su valor neto contable por
National Westminster Bank PLC.

NOTA 10 - PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS X

Los saldos reflejados corresponden tanto a las pérdidas acumuladas de las sociedades del Grupo como a las
diferencias de cambio negativas de conversién de las inversiones en moneda extranjera, antes de la
distribuci6n de los resultados del Ejercicio (véase detalle en el Anexo).

NOTA 11 - DEPOSITOS DE CLIENTES

En este apartado se engloban los depésitos de Clientes, cesiones temporales de activos, saldos con organismos
oficiales, bonos y obligaciones, asi como los pagarés y otros valores negociables, segiin detalle:
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Millones de pesetas

1998 1997

Depésitos a la vista 777.155 663.555

Depésitos a plazo ' 392.929 394.954

Pagarés y otros valores 126.605 46.004

Otras cuentas especiales 44.371 43.634

SUBTOTAL 1.341.060 1.148.147

Cesién temporal de activos 554.280 540.722

TOTAL 1.895.340 1.688.869
en pesetas 1.639.344 1.533.019
en moneda extranjera 255.996 155.850
TOTAL 1.895.340 1.688.869

Dentro de "Otras cuentas especiales" estin incluidas las provisiones para el Impuesto sobre Sociedades neto
de retenciones y pagos a cuenta por un importe de 3.350 millones de pesetas (3.558 millones de pesetas en
1997). :

Los depésitos recibidos de las sociedades del Grupo o Participadas, no eliminados en la consolidacién, son los
siguientes:

Millones de pesetas

_ 1998 1997
BanSabadell AG, S.A. de Seguros y Reaseguros Generales 0 205
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 386 309
BanSabadell Inversié Promocions, S.A. 433 0
BanSabadell Réassurances, S.A. 932 642
BanSabadell Vida, S.A. 64.984 57.400
Landscape Augusta, S.1. 277 0
Landscape Valles, S.L. 559 0
Oftras 85 80
Total empresas del Grupo 67.656 58.636

Estos saldos estan retribuidos a tipos de mercado, estando contabilizados los intereses devengados en el
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. :

El desglose por tramos residuales de Depésitos a plazo y Pagarés y otros valores es el siguiente:

Millones de pesetas -
Hasta3 >3 meses > 1 afio >'5afios ~ TOTAL
meses hasta 1 afic hasta 5 afios
TOTAL a 31.12.1998 299.280 80.889 119.021 20.344 519.534
TOTAL a 31.12.1897 291.518 96.894 26.104 26.442 440.958

Pagarés y otros valores

El 31 de julio de 1997 Banco de Sabadell, S.A. emitié 20.000 millones de pesetas en obligaciones repartidas
en 800 titulos de 25 millones de pesetas cada uno, con vencimiento el 31 de julio del afio 2007, y con un
interés del 6,06 % anual hasta el 30 de julio del afio 2000 (fecha de opci6n de amortizacién anticipada), y del
6,7 % anual desde esta fecha hasta el vencimiento.

En el afic 1998 hay vigentes dos programas de emisiones en Pagarés de Empresa de BanSabadell
Hipotecaria, S.A., EF.C.: el importe del noveno programa, emitido el 11 de junio de 1997, que es de 35.000
millones de pesetas ampliable a 70.000 millones de pesetas, habiendo sido totalmente suscrito y quedando
pendiente de vencimiento 2.348 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998 (17.825 millones de pesetas a
31 de diciembre de 1997), v, el importe del décimo programa del 8 de junio de 1998, que es de 18.000
millones de pesetas ampliable a 36.000 millones de pesetas, habiendo sido totaimente suscrito y quedando
pendiente de vencimiento 12.532 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998.
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En el ejercicio 1997, Banco Sabadell 5.A anunci6 un programa destinado a mercados internacionales de
emisién de Euronotas a medio plazo en diferentes monedas, con un limite de 1.000 millones de délares. Los
titulos serian emitidos por las sociedades Sabadell International Finance Ltd. (emisién de empréstitos} y
Sabadell International Capitel Ltd. (emisién de deuda subordinada), filiales instrumentales creadas para este
fin y dependientes al 100% del Banco Sabadell S.A. Los pagos de principal e intereses de estas operaciones
estin garantizados incondicional e irrevoczblemente por Banco Sabadel]l S.A. En fecha 27 de marzo de 1998,
Banco Sabadell S.A. emiti6 el documento donde se recoge la informaci6n relativa al programa. -

En 1998 se ha realizado dos emisiones con cargo al programa, con unos importes de 500 milloges de Euros y
100 millones de Marcos alemanes, significando 91.725 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998.

Los ratings concedidos al programa de "Euronotas” por las agencias de calificacién son los siguientes:

..__NOTA 12 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

/  NOTA 13 - PASIVOS SUBORDINADOS

Largo Plazo Corto Plazo . Deuda
Subordinada
Moody's Al ~ Prime 1 A2
Standard & Poor's A Al A-
Fifch IBCA A+ Fl A

El desglose de este apartado es el siguiente: -
- . .,"‘hﬁllones‘s-lepmms N
g : o1 aren - o0 19981 . 1997

Fondos para riesgos de firma 4084 3.101
Otros fondos especificos 4.739 2.278
TOTAL 8.773 5.379

En el apartado de "Fondos para riesgos de firma" se recogen los fondos que no se han rebajado del activo y
que corresponden a los fondos para insolvencias por un importe de 3.993 millones de pesetas (2.973 miliones
de pesetas en 1997} y a riesgo pais por 41 millones de pesetas (128 millones de pesetas en 1997), que estin
cubriendo riesgos de firma y. créditos documentarios (véase la Nota 6).

En "Otros fondos especificos” se incluyen fondes complementarios a los ya constituidos para saneamiento de
activos y los fondos internos para cubrir el resto de compromiscs asumidos en materia de pensiones por un
importe de 3.536 millones de pesetas (1.301 millones de pesetas el 1997).

m—— .- e .-
s
S

El 12 de junio de 1997, ]a Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé la emisién de obligaciones
subordinadas convertibles.en acciones del Banco de Sabadell, S.A. por un importe de 8.602 millones de
pesetas, ampliable a 16.602 millones de pesetas. Una vez finalizada la emision el importe total suscrito
ascendié a 16.602 millones de pesetas a un tipo de interés del 4,634 % anual y vencimiento el 2 de agosto de
2002. A la fecha de vencimiento se podrd optar por percibir el precio de reembolso, més la prima de
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amortizacién o bien por-acudir a la conversién en acciones del Banco Sabadell en la proporcién de una
accién nueva por cada obligaci6n suscrita. Esta segunda opcién sélo podré ejercitarse para aque]]as
obligaciones que hubjeran mantenido inalterada la titularidad durante todo el petiodo de vigencia de la
emisi6n. Ver acontecimientos posteriores en nota 23.

En el ejercicio 1998 el Banco de Sabadell S.A. se ha subrogado el préstamo subordinado emitido por Solbank
SBD, S.A. por importe de 12 millones de libras esterfinas, suscrito inicialmente con National Westminster

Finance BV (Holanda}, y que estaba reflejado en este eplgra.fe en el ejercicio 1997, habiéndose eliminado en
el ejercicio 1.998 del proceso de consolidacién.

NOTA 14 - CAPITAL

El capital social del Banco esti compuesto a 31 de diciembre de 1998 por 20.124.720 acciones nominativas
de 500 pesetas nominales cada una, igual que a 31 de diciembre de 1997.

No existe ninguna ampliacién de capital en curso de las Entidades del Grupo. Ver acontecimientos
posteriores en nota 23,

NOTA 15- RESERVAS Y PRIMAS DE EMISION

En este a.partado se engloban l.as sxgmentes pa.rudas

3

Millones de pesetas

1998 1997
Reservas restringidas:
Reserva legal 2.809 2.809
Reservas acciones propias 6.232 4.755
Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996 5.818 5.828
Prevision para inversiones 486 486
Reservas de libre disposicién:
Reserva vohmtaria 100.013 91.508
Prima de emisién de acciones 4 4
TOTAL ' ) 115362 105.390

Las "Reservas acciones propias” estin constituidas, segin la Ley de Sociedades, como cobertura de los
créditos concedidos a Clientes con garantia de acciones del Banco.

La reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, proviene de la actmalizacién de balances
regulada en el articulo 5 del mencionado Real Decreto Ley. El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta
que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria. El plazo para efectuar la comprobacién es
de tres afios, contados, desde ,lafechae__,demelte del balance en el que constan las operaciones de actualizacién.
Transcurrido dicho pla.zo sin que Iz wmpmbauon se haya efectuado, las operaciones de actualizacion se
considerardn comprobadas de coiformidad ¥ el saldo de 12 cuenta, aceptado por la Inspeccién de los
Tributos.

A partir de la fecha en la que la Administracién haya aceptado expresa o ticitamente el saldo de la cuenta,
dicho salde podri destinarse a:

a)  Eliminar los resultados contables negativos.
b}  Ampliar el capital social

c)  Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance
en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién.

El movimiento de las Cuentas de reservas del Banco en el Balance consolidado, una vez efectuados los ajustes
de consolidacion, es el siguiente:
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CLASE 8
Millones de pesetas
Saldo a 31 de diciembre de 1996 95.964
Aplicacion de beneficios del ejercicio 1996 8.457
Dividendos de Sociedades consolidadas 1.016
Decremento de la reserva de revalorizacion RDL 7/96 - 47
Saldo a 31 de diciembre de 1997 105.390
Aplicacién de beneficios del ejercicio 1997 "8915
Dividendos de Sociedades consolidadas 1612
Por enajenacion de sociedades 123
Traspaso a Reservas de sociedades copsolidadas -300 (a)
Por la imputacién de la amortizacién del Fondo de Comercio del ejercicio 1997 - 368
Decremento de la reserva de revalorizacién RDL 7/96 -10
Saldo a 31 de diciembre de 1998 " L . 115362
{a) Reclasificacién de Fondo deComdo:mﬂadodemdomhnomaﬁvi-ddBmmaeﬁpaﬂa.

Fl decremento de la reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996 es debido a la venta de inmuebles

revalorizados.

NOTA 16 - RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Estas reservas tienen su origen en las diferencias surgidas en la consolidacién y al compensar la inversién con

los recursos propios de cada una de las Sociedades incluidas en la consolidacién.

El movimiento de la cuenta ha sido:

. Millones de pesetas
Saldo a 31 de diciembre de 1396 i 10.183
Apliticién de beneficios del ejercicio de 1996 2.616
Por incorporaci6n/enajenacién de sociedades -8
Diferendias de conversion y otros 382
Saldo a 31 de diciembre de 1997 . 13.173
Aplicacién de beneficios del.ejercicio de-1997 3.891
Dividendos de sociedades consolidadas - - - -m- 431
A disminucién de pérdidas de ejercicios anteriores de sociedades consolidadas.
- 131
Traspaso de Reservas de la matriz 300 (a)
Por incorporacién/enajenacién de sociedades - 123
Diferencias de conversién y otros - 247
Saldo a 31 de diciembre de 1998 17.294

{a) Reclasificacion de Fondo de Comercio acarmulado de acuerdo con la normativa delt Banco de Espafia

El detalle de las reservas aportadas por cada una de las Empresas consolidadas se indica en el Anexo.
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NOTA 17 - INTERESES MINORITARIOS /
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El movimiento que se ha producido en los ejercicios de 1998 y 1997 en el saldo del capitulo Intereses
minoritarios es el siguiente (véase composicién en el Anexo):

- . Millones de pesetas
Saldo a 31 de diciembre de 1996 _ 11.833
Dividendos satisfechos a minoritarios -32
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior -16
Variacién de los porcentajes de participacién -21
Saldo a 31 de diciembre de 1997 11.764
Dividendos satisfechos a minoritarios -35
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior 446
Variacién de los porcentajes de participacion -5.281
Saldo a 31 de diciembre de 1998 6.894

NOTA 18 - CUENTAS DE ORDEN, OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE DIVISAS Y
CON DERIVADOS FINANCIEROS '

El desglose de Cuentas de Orden es el siguiente:

"Miliones de pesetas

: 1998 1997
Avales y cauciones prestadas 188.516 159.469
Otros pasivos contingentes 37.315 39.635
Limites de operaciones de
activo, disponibles por terceros 415.456 372924
Otros compromisos 233.819 162.930
TOTAL 875.106 734.958

Fl saldo de Ias operaciones de compraventa de divisas 2 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Compras 672.836  381.592
Ventas 323.732 310.337
TOTAL. . 996568 - 691.929
El saldo de todas las operaciones con derivadas financieros a 31 de diciembre es el siguiente:
e e e Millones de pesetas
- = e " 1998 1%7
Futuros financieros sobre tipos de interés ‘ __ 7.223 52.330
Otros acuerdos sobre tipos de interés (FRA/ Swaps] 228.998 313.501
Opeciones sobre divisas 3.110 3.583
Opciones sobre tipos de interés/valores 28.327 60.991
TOTAL ‘ 267.658 430.405

Estas operaciones estin contabilizadas por su importe nocional, cubriendo el riesgo de tipo de interés o
cambio de otras operaciones en balance o bien siendo mayoritariamente operaciones casadas entre ellas, sin
representar por tanto riesgo abierto para las Entidades del Grupo.
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NOTA 19 - SITUACION FISCAL

Las sociedades que tributan en régimen de tributacién consolidada con el Grupo Banco de Sabadell se
indican en el Anexo.

En octubre de 1997 se cerré la Inspeccion tributaria de la que fue objeto el Banco y algunas de sus Filiales por
los Impuestos de Sociedades, Rentas de Capital, Rentas de Personas Fisicas y del Valor Afadido.

Quedan abiertos a Inspeccién por el Impuesto sobre Sociedades los ejercicios desde 1995, para‘todas las
Sociedades que forman el grupo de consolidacién fiscal del que Banco Sabadell es Sociedad dominante. Las
Sociedades del Grupo que no tributan consolidadamente estin abiertas 2 nspeccin para los afios no

prescritos.

Para el resto de impuestos, el Banco esté abierto a Inspeccién desde 1996; las sociedades Sabadell
MultiBanca S.A., BanSabadell Vida, S.A., BanSabadell Pensiones, S.A., BanSabadell Factoring, S.A. e
Inmobiliaria Sotecén, S.A. los tienen abiertos a nspeccién desde 1995, y el resto de Sociedades, los afios no
prescritos.

El Grupo Solbank también tiene concedido el régimen de declaracién consolidada del Impuesto sobre
Sociedades, y todas las Sociedades estin abiertas a inspeccién de los impuestos y afios legaimente no
prescritos. o ' :

Las previsiones para los Impuestos de Sociedades, pendientes de pago, que son de aplicacién para el Banco y
para cada Entidad consolidada, se incluyen ez el capitulo de "Depésitos de Clientes" (véase la Nota 11).

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del Ejercicio con la base imponible del
Impuesto de Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Beneficio antes de impuestos 40.013 34.095
Aumento por diferencias permanentes 1.598 655
Disminuciones por diferencias permanentes -1.165 -110
Disminuciones por diferencias temporales -1.128 - 882
Aumentos por diferencias temporales 342 818
Compensacién bases negativas.. .. ~ .. - L -121 - 800
Base:imponible: det Impuesto sobre Sociedades 39.539  33.776

El importe de la tarifa integra del consolidado resultante de aplicar el tipo impositivo de cada sociedad a la
base imponible se ha disminuido en 326 millones de pesetas por deducciones por doble imposicién (57
millones de pesetas en1997), en 38 millones de pesetas por bonificaciones {10 millones de pesetas en 1997) y
en 103 millones de pesetas por deducgiones (125 millones de pesetas en 1997).

El impuesto diferido por importe de 645 millones de pesetas (467 millones de pesetas en 1997) originado por

las disminuciones por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del pasive "Otros
P p ! : P P
pasivos”. El incremento se-origina como consecuencia de las disposiciones contenidas en los Reales Decretos

3/93 y 2/95 de Libertad de Amortizacién.

El impuesto anticipado por importe de 676 millones de pesetas (1.002 millones de pesetas en 1997) originado
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por los aumentos por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del active "Otros
Activos". Es politica del Grupo el contabilizar impuestos anticipados sélo cuando es segura su recuperacién.
La disminucién se debe a haber liberalizado fondos para activos adjudicados que en su dia no fueron
fiscalmente deducibles.

Durante el E]ercuno se han—ﬁ:icﬁcado-retendonﬁ a cuenta del Impuesto de Sociedades por valor de 1.131
millones pesetas (1.655 millones de pesetas en 1997).

Al cierre del Ejercicio se habia pagado un importe de 8.658 miliones de pesetas (6.273 millones de pesetas en
1997) a cuenta de la cantidad a pagar por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente ai conjunto de las
Sociedades consolidadas. ,

Debido a posibles interpretaciones que pueden hacerse de la normativa fiscal aplicable 2 algunas operaciones
realizadas por el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscales de caricter contingente. Sin
embargo, en opinién del Banco y sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las Cuentas anuales consolidadas.

NOTA 20 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La aportacién de cada sociedad al resultado consolidado atribuido al Grupo y atribuido 2 la minoria se detalla
en el Anexo.

Dentro del resultado atribuide al Grupo se incluyen 303 millones de pesetas correspondientes al resultado del
ejercicio 1998 del grupo Solbank atribuido a la minoria, y que ha sido considerado en el cilculo del precio
estimado para la adquisicién del 19.93% del grupo Solbank por parte de Banco Sabadell S.A. a final del
presente afio. o : :

No se han efectuado transacciones significativas con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidado

A continuacién se indica determinada informacién relevante en relacién con la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios de 1998 y.1997:
a)  Distribucién geogrifica '

La actividad en el extranjero se localiza bisicamente en Ias oficinas de Estados Unidoes, Francia, Gran
Bretafia, Islas Cayman y Portugal, siendo la distribucién de las principales cifras la siguiente:

: Millones de pesetas
1998 1997
Unidn Resto Unién Resto
Europea Oficinas  Europea Oficinas
Intereses y rendimientos asimilados 15.738 1.553 12.253 1.296
Comisiones percibidas 399 118 318 100
Beneficios por operaciones 314 17 174 17
financieras .
TOTAL INGRESOS - ;.. . 16451 1688 12,745 1413
Intereses y cargas asimiladas =~ 14.640 1.211 11.294 1.004
Cormnisiones a pagar 44 5 57 6
Pérdidas por operaciones o 1 - 33 -
financieras
TOTAL COSTES ~ = 14.685 1.216 11.384 1.010
MARGEN FINANCIERQ - - v vuiasiv b 766 472 1361 403
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b)  Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de-'ﬂeﬁe_g:;_ig&'dﬁs gap_imlos de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios de 1998 y 1997, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan es el siguiente:

OEB566795

Millones de pesetas
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 27.714 33.894
De la cartera de renta fija 11.458 14.016
De créditos sobre Clientes 93.676 98.894
Otros productos financieros 10.747 5.708
, 143.595 152.512
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 4.190 3.960
De servicios de cobros y pagos 17.105 15.779
De sexrvicios de valores 3.785 2.264
De otras operaciones 14.353 10.065
'39.433 32.068
Resultados de operaciones financieras:
Renta fija espaiiola y extranjera:
Cartera de negociacién 226 - 42
Cartera de inversién 4.614 4.060
Renta variable 1.751 1.081
Venta de activos - .- v--ie ¢-t-rz dueddos cantwsés - 79 11
Diferencias en cambic ¥ productos'detivados w1 .- - 5.433 4.514
12.103 9.624
Intereses y cargas asimiladas: .
Del Banco de Espafia 349 974
De entidades de crédito 11.436 14.053
De acreedores 49.025 58.480
De empréstitos y otros valores negociables 4.930 2.584
Otros intereses 9.305 4.923
' 75.045 81.014
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y 3.258 3.620
corresponsales '
Corretajes en operaciones activas y pasivas 56 32
Otras comisiones 982 800
4.452

4.296

c) Gastos generales de administracion: de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios

S

de 1998 y 1997 es la siguiente:

e



Millones de pesetas

1998 1997

Sueldos y salarios _ 33.566 31.279
Seguros sociales 7.902 7.607
Aportaciones a fondos de pensiones 52 37
Otros gastos 1.893 1.669
43.413 40.592

La plantilia media a nivel de todas las Empresas que forman el Grupo es de 6.580 empleados (6.535.
empleados en 1997).

La clasificacién de los empleados del Grupo a 31 de diciembre por categorias es la siguiente:

1998 1997 -
Técnicos 3.252 3.166
Administrativos 3.251 3.433
TOTAL 6.503 6.599

d) Amortizacién y provisiones para insolvencias

El detalle de los conceptos adeudados en la cuenta de resultados en concepto de amortizaci6n y provisiones
para insolvencias.

Millones de pesetas

1998 1997
Dotacién del ejercicio al Fondo de provisién de Insolvencias - 10.266 - 10.551
Recuperacién del fondo de provisién de insolvencias 3.682 628
Amortizacién de morosos - 240 - 441
Recuperaciones morosos amortizados 3.314 4.840
Dotaci6n del ejercicio, al Fondo de Riesgo Pais -1.543 - 546
Recuperacién del Fondo de Riesgo Pais 89 254
Amortizaciones y provisiones por insolvencias - 4.964 - 5.816

e) Beneficios y quebrantos extraordinarios

El desglose de los beneficios extraordinarios del Grupo es el sigujente:

Millones de pesetas
1998 1997
Intereses de afios anteriores de deudores morosos 1.755 1.111
Subvenciones recibidas 87 52
Beneficios por Ia venta de inmuebles adjudicados 1.475 1.641
Otros 629 228
TOTAL 3.946 3.032

El detalle de los quebrantos extraordinarios del Grupo es el siguiente:
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Millones de pesetas
1998 1997
Dotaciones netas a fondos de inmuebles 4.366 2.112
Pérdidas por la venta de inmuebles adjudicados 1.024 1.901
Pérdidas en venta de cartera de inversion permanente - 253
Por dotaciones a otros fondos 480 337
Otros quebrantos 104 1.550
TOTAL 5.974 6.153 -

En el ejercicio 1997, dentro del concepto "Otros Quebrantos” se incluye, bisicamente, el importe
correspondiente a las repercusiones fiscales de afios anteriores atribuibles a este epigrafe (véase nota 19).

f) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Los miembros del érgano de Administracién de la Sociedad dominante han percibido por todos los
conceptos retributivos en el ejercicio de 1998 la cantidad de 232 millones de pesetas correspondientes a 12
cargos representativos (231 millones de pesetas en 1997, correspondientes a 12 cargos representativos), en
todas las Sociedades del Grupo inchuidos Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias, S.A. ‘

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se han realizado aportaciones 2 fondos de pensiones ni se han
satisfecho primas de seguros para los miembros actuales y antiguos de! Organo de Administracién de la
Sociedad dominante que por su calidad de ejecutivos tuvieran derecho a ello. '

Los riesgos concedidos por el Banco y las Sociedades consolidadas al conjunto de los Consejeros de la
Sociedad dominante ascienden a 35 millones de pesetas (52 millones de pesetas en 1997).

La financiacién concedida a Empresas en las que los Consejeros de la Sociedad dominante ocupan un cargo
de responszbilidad o tienen una participacién significativa asciende a 1.158 millones de pesetas (1.355
millones de pesetas en 1997).

NOTA 21 - ADAPTACION AL EURO

El proceso de adaptacién al euro ha supuesto para las empresas del Grupo Banco Sabadell uno de los grandes
retos del ejercicio de 1998. Ha tenido un especial impacto en los sistemas de informacién, los cudles han
tenido que revisarse y modificarse en profundidad para dar el adecuado servicio a los Clientes, mediante la
adaptacién de los distintos productos y servicios que el Grupo ofrece a su clientela.

Al mismo tiempo, se han destinado recursos muy importantes a la labor de divulgacién y formacién, tanto a
nivel interno del personal de las empresas del Grupo, como a nivel externo, dirigida 2 nuestros Clientes, con
el objetivo de que la entrada del eurc en Enero de 1999 y ]a etapa de transicién hasta el afio 2002, sea para
eilos tan positiva como gratificante.

Estas labores, desarrolladas a lo largo de 1998, se enmarcan en el plan estratégico de adaptacién a la moneda

tinica aprobado por la Alta Direccitn del Grupo a mediados de 1.997; y que establecia las pautas y cadencia
de adaptacién de los distintos productos y servicios durante el afio 1998 y sucesivos.
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Asi, durante este ejercicio se ha procedido a iz adaptaci6n de la gran mayoria de productos y servicios
ofrecidos; dando cumplimiento, por una parte, alo establecido por la Antoridades Supervisoras en materia
de operativa del sistema interbancario y del mercado de dinero; y por otra, adecuando todos aquellos
productos que de alguna forma contribuyen 2 la sensibilizacién de toda [a clientela a la nueva moneda, asi
como todos aguéllos destinados a Clientes que puedan estar interesados en operar en la nueva moneda desde
un primer momento.

En términos econdmicos, la adaptacién al euro ha supuesto un importe de 865 millones de pesetas durante

1998, de los cudles se han activado como "Activos Inmateriales” 680 millones de pesetas quedando el resto
como gasto del ejercicio. Estas cifras se verdn incrementadas con los 275 millones de pesetas previstos para
realizar nuevas adaptaciones a lo largo del ejercicio de 1999 que seran registradas como mayor gasto o bien
activadas como "Activos Inmateriales” en funcién de su naturaleza.

Por otra parte, las tareas de formacién y divulgacién tanto interna como externa se han materializado en la
realizacién de seminarios para el personal interno de todas las empresas del Grupo, seminarios externos para
Clientes, publicaciones escritas y revistas especializadas dirigidas tanto al personal interno como a Clientes y
mantenimiento permanente de informacién y atencién de consultas a través del servicio de banca electrénica
del Grupo. >

NOTA 22 - EFECTO 2000

El Consejo de Administracién y la Alta Direccién del Grupo Banco Sabadell, estin altamente sensibilizados
por los efectos adversos que podria causar un inadecuado tratamiento informatico de las fechas mis allé del
31 de Diciembre de 1.999, en nuestro nivel de servicio a los Clientes, Bancos Corresponsales y cualquier otro
Ente u Organismo. Este problema, conocide como Efecto 2000y que tiene un origen estrictamente
informético, podria acarrear graves consecuencias a cualquiera de las empresas del Grupo, si no son
eliminados o atenuados en la medida de lo posible sus riesgos asociados.

El efecto inmediato de un tratamiento erréneo de las fechas al llegar al afio 2000 provocaria célculos
incorrectos de dias entre dos fechas e interpretacion incorrecta de fechas vencidas entre otros errores; tendria
como consecuencias, un inadecuado tratamiento de las operaciones comerciales confiadas por los Clientes,
un posible deterioro en la imagen del Grupo y la posible presentacién de demandas judiciales por parte de
terceros.

Tampoco deben descartarse los riesgos inherentes a sistemas no informaticos como pueden ser dispositivos de
seguridad, aparatos de control etc., que implicarfan la interrupcién o mal funcicnamiento de estos dispositivos
en la medida que incorporan componentes que manejan fechas de una forma inteligente.

Al mismo tiempo, el habitnal intercambio de informacién por medios informaticos con terceros, ya sean
Clientes, Proveedores u otras Entidades, extiende el alcance de estos riesgos a todos ellos, ya que,
indirectamente, podrian ser los causantes de los errores citados en la medida en que sus propios sistemas no
estén debidamente adaptados al Efecto 2000.

A fin de paliar y eliminar estos riesgos, el Grupo Banco Sabadell ha establecido el correspondiente plan de
accién que abarca todas las dreas del negocio de las distintas empresas del Grupo, que se han considerado
como potencialmente afectadas por el Efecto 2000, describiendo para cada una de elias las acciones a
emprender, la Divisién o Area funcional de nuestra organizacin responsable de llevar a cabo estas tareas y
las fechas limite para la consecucién de las mismas; fechas que en ningiin caso van mis alli del 30 de Junio de
1.999.

La responsabilidad maxima del proyecto Efecto 2000 ha sido asignada a un miembro de la Alta Direccién del
Grupo, bajo cuya direccién se ha constituido el Grupo de Trabajo Efecto 2000, que cuenta con representantes
de todas y cada una de las distintas Divisiones o Areas funcionales identificadas como potencialmente
afectadas. Estos representantes tienen delegada la responsabilidad de levar a cabo aquellas tareas que
competen a su dmbito. Del avance de los trabajos, se mantiene puntualmente informada a la Alta Direccion
del Grupo, asi como al Consejo de Administracién.

Una parte importante de la adaptacién informitica se ha realizado conjuntamente 2 la modificacién de los
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procesos informéticos consecuencia de la convergencia de sistemas del grupo. Para los trabajos pendientes a
efectuar en 1999 los costes pueden suponer unos 300 millones de pesetas que se adeudardn en la cuenta de
resultados del ejercicio.

Al mismo tiempo, se ha efectnado la reserva del tiempo y recursos humanos y materiales necesarios para
conseguir estos objetivos, tanto dentro del Plan de Sistemas Informéticos previsto para el aio 1999, como en
los Objetivos a conseguir por cada una de las Divisiones o Areas afectadas.

NOTA 23 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO ]

2 ) El Consejo de Administracién del Banco incluiri en el orden del dfa de la préxima Junta General de
Accionistas a celebrar el 18 de Marzo de 1999, una propuesta de modificacitn de las condiciones de la
emisién de deuda subordinada convertible aprobada en la Junta General de Accionistas del 10 de Abril de
1997, afiadiendo una opcién de amortizacién anticipada exclusivamente por conversién.

b ) Asimismo se propondrd z 2 Junta General de Accionistas una ampliacién de capital, mediante la emisién
de nuevas acciones, con exclusion del derecho de suscripci6n preferente, al tipo de su valor nominal de 500

- pesetas por accién mas una prima de emisién de 7.465 pesetas por accin, para suscribir mediante aportacién

no dineraria de acciones de Banco de Asturias S.A., a razén de 5 acciones de Banco de Asturiag, S.A. por
cada accién de Banco de Sabadell S.A.

c ) El Banco a través de su filial Sabadell International Equity Ltd. tiene la intencidn, una vez obtenidas las
aprobaciones pertinentes, de proceder en el mes de Marzo a la emisién de 250 millones de Euros en
participaciones preferentes de esta itima, serie A, mediante Ia puesta en circulacién de un maximo de
500.000 titulos por un valor nominal de 500 Euros cada uno.

Las mencionadas participaciones devengardn un dividendo preferente, referenciado al Euribor mas un
diferencial, pagadero por trimestres vencidos con revisién anual del tipo de referencia, si bien los cinco
primeros aiios el tipo minimo de interés anual serd del 4,43% { TAE = 4.5% ), estando la emisién gerantizada
por Banco Sabadell S.A.
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ANEXO: SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1997

—FPorcentaje de partieipacién _____
Nombre de la empres Actividad Deomicilio Divecto Indirecto Total
Banco de Sabadell, S.A. Banca Sabadell - - .
Sabadell MultiBancs, S.A. Banca Barcelons 100,00 - 100,00
Grupo Solbenk
Solbank SBD, S.A. Banca Madrid 79,79 . 79,79
Banco de Asturias, SA. Banca Oviedo - 7239 72,39
Difasién de Ia i Inmobiliaria, S.A. Eunobiliaria Oviedo - 72,39 72,39
Solbank Invensidn, S.GILC., S.A Gestidn de fondos de inversion  Madrid - 79,79 79,79
Solbank Pensiones, EGFF., SA Gestidn de fondos de pensicoes  Madrid - 79,27 75,27
Solbapk Servicios Financieros, S.A- Tenedora de acciones Madrid 79,79 79,79
BanSabadell CAF, Ltd. Geatidn de fondos de inversidn  George Town 100,00 - 100,00
BanSabadell Crediaquip, SA, EF.C. Préstamos hipotecarios Sabadell 100,00 B 100,00
BanSebadeil Factoring, S5.A., EF.C. Factering Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Finance, S A Founciscién Gincbra 100,00 - 100,00
BanSebadell Financiaciéo, 5.4, EF.C. Financiacidn Sabadell 100,00 - 100,00
BanSebadell Frnagiaris Finznciaciin Milin 100,00 - 100,00
BanSabadell Fensiones , SA, E.GTP. Gestifin de fodos de pensiones  Sabadell 100,00 - 100,00
ia, SA, EF.C. Préstsmes Sabadell 100,00 . 100,00
BanSibadeil Ioversién, S.A., S.GILC. Gestidn de fandos de ipversin  Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Leasing, EF.C.. S.A- Leasing Sabadell 100,00 - 100,00
Europea de Joversianes y Rentas, SA. Inmobikiaria Madrid . 100,00 100,00
Europes Pall Mall Lid. Inmobiliaris Londres - 100,00 100,00
Hobalear, SA Inmobilisria Sabadell 100,00 - 100,00
Hofanal, S.A- Iomobiliaris Sabadell 100,00 - 100,00
Homapla, S.L. Jnmobitiaria Sabadell 100,00 100,00
Inmobiliaria Sotectm, 5-A. Sin actividad Sabadell 100,00 100,00
Solintec, S.A. Trammicnto de datcs Samt Fruités de Bages 100,00 100,00
Tocal
Copsolidadas pot puests «n equivalancia (2}
BanSabadell A.G., S-A- de Seguros y Remsegoros © Segurcs Sabadell 90,00 10,00 100,00
BanSabadell Comaduria de Segaves, SA. © 77 7 “Cerédaria de seguros Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabedell Réasnzrances, SA. . Segaroe Jaxemburge 33,33 100,00
BanSshadell Vida, 5.A" de Seguros y Seguros Sabadell 100,00 - 100,00
Reaseguros
Grupo Solbank
Solbank Corredmria de Segurcs, S A Cogreduria de seguros Madrid 79,79 79,79
Solbank Proyectos y Gestién Inmobiliaria, S.A.  Inmobiiazia Madrid - 79,79 79,79
Guipuaconno, SA. Baoca Sap Sebastiin 9,01 1,45 1046
Compasnyia d'Aigies de Sabadeli, S.A Servicios Sabadell 5,15 - 515
Hidroeléctrica de Qui Elbctrica Qirds - 24,00 24,00
Homart, 5.1 Inmobiliaria Sabadel] - 50,00 50,00
SL Jomobikaria Sabadell 100,00 - 100,00
Muiti Barter, S.A- Serviios: Sabadell 100,00 . 100,00
M Mexicana, SA Servicies México 100,00 - 100,00
Inmobiliaria Vilafranca del Penedés B584 - 65,84
Sabadell Investimentos SLida Servicios Lisboa 50,00 - 50,00
3 S.A. Sin actividad Sabadsll 100,00 100,00
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A laversidn mobiliaria Sabadell 26,52 26,52
Tecnocredit, S A Servicios Barcelona 50,00 50,00
Toxal
Diferencias de conversién
Ajustes de consolidacidn
Toral .
m Las sociedades extranjerss estin jdas a pesetas al tipo de cambio ficga la fecha del balance.
2) Sodedaduwmﬁdadupotpmenequiﬂ.le-nchenménd:macﬁvidadopornnpodﬂrhmvenirenlaguﬁéndahsnm.
{3) Inciuye los dividendos ; ddejuddomneﬁorylmdividmdosauumpapdosﬂGmpodunmeelejcrddo.
{4) Resultad d de aprob Ins respectivas Juntas G Jes de Accionistas {excepeisn, Bance Guip ya aprobadas)

P p por
'} Consolidan fscaimente con Solbank SBD.S.A.
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Millones de pasetas
& Ias repervas
Datos de 1a Sociedad (1) Inversitn (pérdidas Apertacién Aportacidn al
Dividendos neta del Sociedades a intareses resultado consolidado Tributacién
10.062 104373 17499 12 - - - 17.499 . S
3.000 2007 658 240 3.000 2007 - 658 - Si
-117 5.671

14.316 6.727 1521 - 23.182 - - 1.250 -} "
2.808 5.114 736 305 402 . - 532 204 ]
10 1 .0 - 55 - - ] . ®
5 103 51 36 45 . . 40 n *)
168 k73 0 2 199 - - 0 - ®
500 88 16 “ 500 - - 16 . *
76 | 1 - & 3 - 16 . No
1.000 582 189 10 1274 309 - 189 - S
300 438 177 B4 300 438 - 177 . Si
522 339 139 - 391 atl - 139 - No
300 467 41 &0 300 467 - 41 - S
86 -4 ? - 85 -+ . 7 . No
1.300 250 184 156 1.300 250 - 184 - S
4.000 2665 1.851 600 4.000 2.665 - 151 - S
100 1318 1578 900 101 1.328 - 1578 - S
900 3.067 596 254 2004 1.664 - 596 - Si
1.400 2,635 57 - 598 437 3598 -57 - No
3.360 -134 8 - 2.495 -0 2495 8 - No
10 -1l 14 - 0 -1 . 4 B 5
140 -8 -1 - 140 4 - -1 - Si
10 -1 -30 - 10 B! - -30 - Si
10 49 7 . 10 4 - 7 - Si
40 63 5 - 40 63 - 5 .. Si

808 41704 2754 11264 U7 446
120 108 16 20 130 0 - 16 Si
10 184 43 50 10 184 - 43 - &
648 o, 2} - 535 . - 0 . Ne
3.800 1.399 386 236 3885 1314 - 336 - Si
0 &5 0 4 10 - - 0 - ")
50 11 1 2 50 - - 0 . *)
3.500 22.674 3.464 135 3.041 b . 362 . No
1256 1237 b 6 70 ) . 14 - Neo
15 114 57 - 52 - - 14 - Ne
10 0 [ . 5 . . [ - No
10 ¢ 0 - 10 - - ] . Si
25 a3 [ . 25 33 . 4] - S;
57 23 1 - 9 z - L - No
48 ] % . 17 5 - 6 - Neo
251 9 o8 e 166 - . 4 - No
10 -7 0 - 5 - . 0 - No
i0 2 ° .« il 1 . 0 - Si
400 402 205 2 70 142 - 54 - No
10 2 0 . 5 1 - 0 - Ne

£74 196 084 J— 200 —_

. 1.048 . .

. - - -3.648 -

277 $3.900 12,886 11264 201 446
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ANEXO: SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Porcentaje de participacion
Nombre de Ia empresa Actividad Domicilio Directo Indirectn Total
Banco de Sabadell, S.A. Banea Sabadeil - .
Sabadell MultiBanca, S A. Banca Barcelopa 100,00 100,00
Graupo Solbank
Solbank SBD, S.A. Banca Madrid 99,77 . 99,77
Banco de Asturias, S.A- Banca Owiedo - 00,85 90,85
* Difasin de la Propiedad Inmobiliaria, S.A. Inmobiliaria Oviedo . 90,85 90,85
Sclbank Leasing EX.C.,S.A Laaring Sabadell 99,77 99,77
* BanAsmriar Leasing, EF.C., S.A. Learing Sabadell - 99,85 90,85
* BanSabadell CAF, Lad. Gestidn de fondos de inversién ~ George Town 100,00 - 100,00
¢+ BanSabadell Factoring, $.A- EF.C. Kactering Sabadell 100,00 100,00
+ BanSabadell Finance, $.A- Financiacisn Ginebra 100,00 100,00
- BanSabadell Finanziatia Spa. Financiaciéo Milic 100,00 100,00
Hipotecaria, SA., EF.C. Préstzmos kipotecarios Sabadell 100,00 100,00
+  BanSebadell Inverié Iisversidn mobiliaria Sabade]) 100,00 100,00
. Ioversién, SA, SGLLC. Gestidn de foodos de imversién ~ Sabadell 100,00 100,00
" BanSabadell Leasing, EF.C., S.A. Laasing Sahadell 100,00 100,00
+ BanSebade]] Pensiones , S.A., EGF.P. Gustidn de fondos de penss Sabadall 100,00 - 100,00
Europea de Inversiones y Rentas, SA Inmobiliaria Madrid - 100,00 100,00
~ Enzopea Pall Mall Ltd, Inmobiliaria Londres - 100,00 100,00
- Hobalear, S.A. lomobiliazia Sabadell 100,00 - 100,00
. Homapls, S1. Irmobiiaria Sabadell 100,00 . 100,00
Inmobiliaria Sotecin, SA Sin actividad Sabadell 100,00 - 100,00
Sabadell International Capital, T4d. Financiacidn George Town 100,00 B 109,00
Sabadell International Equity, Lad. Financiackén George Town 100,00 - 100,00
Sebadell International Finance, 14d. Financiacién George Town 100,00 - 100,00
Solintec, SA. Tranmients de datos Sant Fruitée de Bages 100,00 . 100,00
%
4 Banca Sap Sebastiin 8,67 145 10,12
- Corroduria de seguros Sabadell 100,00 - 100,00
' Inmobiliaria Sabadell 100,00 - 100,00
‘ Segures Luxemburpe 66,67 33,33 100,00
+ BanSebadell Vida, S.A- de Scparos y Segures Sabadell 100,00 - 100,00
* Companyia CAigies de Servicios 5,15 - 5,15
. Entiat Promotors de la Constimaié de IEntitat Servicics Andorra La Vella 2332 - 3332
+ Bapcaria jonal d'Andotra, SA. e
FS Colsboracién y-Axistencia, Serviciot Barcelopa - 35,00 35,00
 Hitrodbomie de rvy Flecma Quuirés . 28,00 35,00
*  Hidroeléctrica del ico, 5.A. Eléetrica Oviedo 31 - 3.1
- Homarta, 8L Inmobiliatia Sabadell - 50,00 ,00
Mini Jes Hidroel SA Eléctrica Barcelons . 25,00 25,00
Multibayter Mexicana, 5.A- Servicics Meéxico 100,00 - 100,00
* Persist, SA Servicice informitices Sitges . 35,14 35,14
* Primnou, $1- Inmobibiaria Vilafranca del Penedis 65,83 . 65,83
* Sabadell Investimentos S.Lica Servicios Lisboa 50,00 50,00
* Sociedad de Cartera del Vallés, S.A Invensién mobiliaria Sabadell 26,52 - 26,52
' Solbank Correduria de Seguwros, S.A. . - Correduriz.de segoros Madrid . 99,77 98,77
* Solbank Proyectos y Gestién lomobiliaria, S.A. Inmobiliaria . ;. Madrid 100,00 - 100,00
- Stick-Rock 98, S.L. lomobiliaria Barcelona - 50,00 50,00
* Tecnocredit, 5.A. Servicios Barcelona 50,00 - 50,00
Otras socicdades Inmobiliarias Sabadel . 100,00
Total
Diferencias de conversién
Ajustex de consolidacicn .
Total
i hsmd:dndﬁmjemwinmverﬁdn:mdﬁpud:mbioﬁtﬂglhfechadd!ﬂmu.
{2) Sociedadscumhdndasporpuuﬁeneqw’vﬂudaean;&ndgsnuﬁvidadopornopoderimgmnir:nhg:sﬁ&udehsmimn
3 lochuye los dividendos complementarios del ejercic jor y los dividendos 1 cuenta pagades al Grupo d el ejercici
{4) Resuitac di de bacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas (excepaidn, Banco Guip ya aprobadas).

) Consolidan Sscalmente con Sofbank SED, 5.4
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Datos de Iz Sociedad {1
Dividendos

Millooes de pesetas )
Aportacién
a los Teservas

OE6566739

Inversién {pérdidas en

neta del Sociedades

Capital _ Reservas Resltado ()  pagades (3) Grupo consolidadas mineritarios Grape Minoria
10.062 114.296 21.084 5 - - - 21.084 - 5
3.000 2337 799 230 3.000 2343 - 799 . P

801

14.316 B248 1386 - 28.213 1273 . 1.384 2 ™
23508 5470 ™ 345 4431 186 . 701 7 )
10 1 0 - 55 - - o . )
1150 502 1o 169 1.753 329 - 140 . Ne
530 2 33 36 1.002 472 - a1 2 No
71 3 5 - 63 13 - 5 - No
300 516 170 9 300 516 - 170 - S
517 485 231 - 391 460 . 231 . No
86 1 5 - 85 2 . 5 . No
4.000 3216 2311 1.600 4.000 3.216 - 2311 - S0
5 33 21 - 25 33 - 21 . Si
100 1997 3,014 1.000 101 2.006 - 3.014 - Si
900 3.563 580 . 2004 2158 . 530 . s
1.200 277 318 176 1300 277 - 318 . S
1.400 2578 5 - 3.598 380 3598 5 . Ne
3.155 118 A5 2495 22 2495 -15 . No
10 3 0 - 10 3 . 0 . s
10 30 7 - 10 30 . 3 . s
10 55 9 - 10 59 . 9 . si
0 0 -16 - 0 - . -16 . No
0 0 2 - 0 . . .2 . No
0 ¢ -0 - o - . -10 . No
40 6 1 . 40 & . 1 . &

3761 L85 13680 604 #7262 n
3.500 29.631 3.699 130 2984 54 - 374 - No
10 187 50 40 10 187 . 60 ) s
140 ¥ 13 . 140 5 . 13 ) s
646 0 0 . 53§ . . P . No
3,800 1624 692 39 3.885 1.627 . e . Y
1.256 L4404 276 6 70 70 . 14 . No
25 0 0 - 3 . . 0 - No
100 ] <21 - as - - £ . Ne
15 140 46 7 54 14 . 11 - Neo
37.732 121.859 14.642 194 7.530 . : 264 : No
10 0 0 - 5 . . 0 : No
307 1.516 24 . 497 . . 14 ) No
43 2t 2 - 99 -] - 2 . Ne
‘36 40 as e 17 13 . 12 . Neo
251 11 “ - 166 7 . t : No
10 5 -1 - 5 3 - 1 . Ne
400 515 23 23 70 174 - 59 . No
10 65 a7 3 10 - . 37 : )
50 11 0 1 62 . . 0 . No
10 0 o - 5 - - [} - No
10 3 i - 5 2 - 1 - No
21 3 o - 3 1 0 - Si

833 16215 8% —— 1488 —_

- 816 - .
106 - - 5484
4700 (1 17131 S84 25773 n
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Informe de gestion

Este informe presenta, como cada afio, los datos més destacados del balance consolidado y la cuenta de

resultados del Grupo, con el anilisis y los comentarios que facilitan Ia comprensién de la gestién efectuada y

de la auténtica dimensién de la actividad desarrollada por el Banco Sabadell y su Grupo a lo largo del
“ejercicio de 1998,

Su creciente complejidad hace que, ademis de la informacién general contable, entremos a detallar la
composicién de ciertas partidas globales y a completar l2 informacién con cifras y voliimenes, aunque,
siguiendo la normativa legal vigents, no aparezcan en los balances.

Como en ediciones anteriores, en este Informe se da una visién bésica de la estrategia global y se comentan
los aspectos mis destacados del afio, aspectos que sin duda definen lo que ha sido el 117° ejercicio econémico
y social de nuestra entidad.

A continuacién iniciamos este Informe, como siempre, con el comentario de las partidas mds significativas del
belance consolidado.

Balance consolidado

Del activo del balance consolidado del Grupo resulta destacable la evolucién de Ia partida correspondiente a
créditos sobre clientes, que ha experimentado un crecimiento del 10,4 %, alcanzando un volumen giobal de 1,3
billones de pesetas (este crecimiento es del 14,6 % teniendo en cuenta los activos hipotecarios titulizados por un
importe de 50.000 millones de pesetas). Cabe sedizlar que los activos totales consolidados presentan un
crecimiento del 8,4 %, legando a los 2,4 billones de pesetas.

Ex el pasivo consolidado destaca, por su importancia y significado, la partida correspondiente a débitos a
clientes, que presenta un crecimiento del 7,7 %, con un volumen global que supera los 1,7 billones de pesetas.

El epigrafe del pasivo correspondiente a débitos representados por valores negociables presenta un elevado
incremento porcentual como consecuencia de las emisiones de Euro Medium Term Notes realizadas por las
sociedades del Grupo en el transcurso del presente ejercicio por un importe de 500 millones de ecus y 100
millones de marcos alemanes.

También resulta destacable Ia evolucion del epigrafe de recursos propios, con un crecimiento porcentual del 11
% fruto de la buena situacion econémica del Grupo.

La partida correspondiente 2 intereses minoritarios ha disminuido en 4.870 millones de pesetas a consecuencia

de la adquisicién durante el ejercicio del 19,98 % del capital social de Solbank e, indirectamente, del 18,46 % del
capital del Banco Asturias, que no estaban en poder del Grupo.
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Millones de pesetas

1998 % 98/97 1997 1996
ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales 26.351 43,3 18.395 28.391
Deudas del Estado 159.793 -28,4 223.301 149.421
Entidades de crédito 717.608 27,7 561.755 617.274
Créditos sobre clientes 1.332.321 10,4 1.206.389 1.061.309
Obligacions y otros valores de renta fija 93.206 -28,0 129.483, 16.390
Acciones y participaciones 27.601 13,4 24.342 16.139
Fondo de comercio de consolidacién 4.647 45,9 3.184 3.555
Activos materiales 54.955 -8.8 60.269 63.386
Pérdidas en sociedades consolidadas 163 -43.2 287 161
Cuentas de periodificacién y otros activos 26.587 3,7 25.643 30.417
TOTAL ACTIVO 2.443.232 84 2.253.048 1.986.443
PASIVO
Entidades de crédito 259.550 -12,1 295.133 198.025
Débitos a clientes 1.768.735 7,7 1.642.865 1.524.565
Débitos representados por valores negociables 126.605 175,2 46.004 33.590
Cuentas de periodificacién y otros pasivos 66.513 10,5 60.213 55.709
Fondos para riesgos generales y otras provisiones 29.765 12,9 26.371 25,018
Pasivos subordinados 16.602 -15,4 19.516 2.659
Recursos propios 142.718 11,0 128.625 116.209
Intereses minoritarios 6.894 41,4 11.764 11.833
Beneficio neto 25.850 15,1 22.457 18.835
TOTAL PASIVO 2.443.232 8,4 2.253.048 1.986.443

Inversion crediticia

En este apartado se destaca notablemente el crecimiento de las cuentas de crédito (25,4 %). Como ya ocurri6 en
el ejercicio precedente, las operaciones de arrendamiento financiero (leasing) y las de factoring han experimentado
unos incrementos superiores al 40 %, pasando de representar en 1397 un 8,2 % del total de la inversién crediticia
a hacerlo un 10,5% en 1998.

Los préstamos con garantia hipotecaria presentan un crecimiento contable del 10,8 %; pero, si se tiene en cuenta
la deduccién de las operaciones que han sido objeto de titulizacién por un importe global cercano a los 50.000
millones de pesetas, el incremento en términos comparativos se sitia en el 25 % similar al conseguido en el afio
anterior.

Después de haber descendido un 15 % en 1997, por segundo afio consecutivo los activos dudosos presentan una
mayor disminucién (-35 %), continuando la favorable evolucién de esta significativa partida del balance con la
consiguiente repercusion en la cuenta de resultados del Grupo.

El conjunto de la inversion crediticia del Grupo se ha elevado, al finalizar el ejercicio de 1998, a 1.332.321
millones de pesetas, una vez deducidos los fondos de provisién de insolvencias constituidos como cobertura de
los activos dudosos. El incremento contable del 10,4 % es, en términos comparativos, de un 14,6 % si se tiene en
cuenta el efecto de la titulizacién de activos hipotecarios.
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Millones de pesetas

1998 % 98/97 1997 " 1996
CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS = 13.443 "-48.2 25.968 31.613
CREDITO A OTROS SECTORES PRIVADOS 1.326.135 124 1.179.572 1.025.392
Crédito comercial 247.314 2,4 253.272  244.469
Préstamos con garantia hipotecaria 392.721 10,8  354.393  285.574
Préstamos personales 218.908 26 213.368  181.955
Cuentas de crédito 254.472 254  203.006 185.515
Deudores con otras garantias reales 14.236 11,2 12.807 13.555
Deudores a la vista y varios 58.527 33,7 43.785  45.451
Arrendamientos financieros 132.057 41,3 93.465 64,901
Operaciones de factoring 7.900 44,3 5.476 3.972
ACTIVOS DUDOSOS 17.737 -35,0 27.296 31.940
INVERSION CREDITICIA BRUTA 1.357.315 10,1 1.232.836 1.088.945
Fondos de insolvencias -24.994 -5,5 -26.447 -27.636
INVERSION CREDITICIA NETA 1.332.321 10,4 1.206.389 1.061.309
Activos titulizados 50.000 - Y- -
INVERSION NETA EN CLIENTES 1.382.321 14,6 1206389 1.061.309

Segmentacién de la inversién crediticia

Desde el punto de vista de la distribucidn de la inversion crediticia por segmentos de clientes, cabe decir que ha
proseguido en este ejercicio la evolucién positiva de las operaciones realizadas con particulares (+14,6 %). Su
volumen total ha alcanzado los 348.268 millones de pesetas. Este crecimiento ha sido del 10,7 % en relacién con
el segmento de empresas. Cabe destacar la cada vez mayor proyeccion de la inversitn en el subsegmento de la
pequefia empresa, que ha pasado de significar un 32,9 % de! total del segmento en 1996 a un 34,2 % en 1997 y

un 36,2 % en 1998,
Millones de pesetas

1998 % 98/97 1997 1996
Pequefias empresas 351.574 17,3 299.647 255.612
Medianas empresas 491.070 7,9 455.158 421.218
Grandes empresas 127.966 5,0 121.816 100.028
EMPRESAS 970.610 10,7 876.621 776.858
SECTOR PUBLICO 13.443 -48,2 25.968 31.613
PARTICULARES 348.268 14,6 303.800 252.838
TOTAL INVERSION CREDITICIA 1.332.321 10,4 1.206.389  1.061.309

Riesgos morosos y dudosos

Tal y como se ha dicho al comentar el apartado correspondiente a |2 inversién crediticia, el volumen de activos
dudosos ha proseguido una evolucién muy favorable en este ejercicio. .

En ese sentido, cabe sefialar que su volumen total (incluidos los pasivos contingentes dudosos) se ha situado en
19.484 millones de pesetas, con una disminucién del 33,6 % en relacién con el cierre del ejercicio anterior.

Esta evolucién positiva permite reducir la tasa de morosidad en un 40 %, situindola en el 1,23 % del total de la
inversién frente al 2,04 % del afio anterior. En cuanto a [a cobertura de estos saldos morosos mediante las
correspondientes dotaciones al fondo de provisién para insolvencias, ha alcanzado el 137,7 % frente al 97,97 %

del ejercicio anterior. Este porcentaje de cobertura llega a ser del 179,52 % considerando las garantias

hipotecarias en poder del Grupo.
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1998 % 98/97 1997 1996
Inversién crediticia bruta 1.357.315 10,1  1.232.836  1.088.945
Pasivos contingentes 225.831 11,7 202.205 172.065
Total riesgos morosos 19.484 -33,6 29.323 33.272
% Morosos y dudosos/Inversién crediticia 1,23 2,04 2,64
Fondos de provisién para insolvencias 26.829 -6,6 28.729 29.695
% Fondos provisién/Total riesgos morosos 137,70 97,97 89,25
% Fondos provision/Total riesgos morosos (1) 179,52 154,64 146,27

(1) Considerando las garantias hipotecarias

Cartera de titulos

La trayectoria que, en el transcurso de este ejercicio, han experimentado los tipos de interés y los
condicionamientos coyunturales que han ido sucediendo en los mercados financieros a lo laxgo del afio quedan
reflejados contablemente en las cifras que a continuacién se incluyen.

Cabe destacar que la partida de otros valores de renta fija incluye los bonos de titulizacién hipotecaria suscritos.

El epigrafe correspondiente a participaciones incluye el saldo de nuestra participacién en el capital de la

sociedad Hidroeléctrica del Cantibrico, S.A.

Millones de pesetas

1998 % 97/98 1997 1996
DEUDA DEL ESTADO 159.793 28,4 223301 149.421
Certificados del Banco de Espafia 18.174 -30,5 26.149 33.441
Letras del Tesoro 118.760 -10,8 133.130 46.700
Otra deuda piiblica 22.859 -64,3 64.022 69.536
Menos: fondo de fluctuacién de valores 0 0,0 0 -256
OTROS TITULOS 120.807 21,5 153.825 32.529
VALORES DE RENTA FJJA 93.206 -28,0 129.483 16.390
Titulos sector piiblico extranjero 0 107.394 0
Otros valores de renta fija 93.211 318,2 22.289 16.390
Menos: fondo de fluctuacién de valores -5 -200
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 27.601 134 24.342 16.139
En empresas del Grupo y asociadas 7.094 1,2 7.011 8.287
Participaciones 10.182 149,6 4.079 3.757
Otros titulos de renta variabie 11.444 -17,7 13.906 4.779
Menos: fondo de fluctuacién de valores -1.119 71,1 -654 -684
CARTERA DE TITULOS 280.600 25,6 377.126 181.950
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Recursos de clientes
Detalle de los recursos de clientes

El volumen total de los recursos de clientes en el balance consolidado se ha incrementado un 11,9 %, alcanzando
un total de 1,9 biflones de pesetas.

Cabe resaltar especizimente el importante incremento, absoluto (87.171 millones de pesetas) y porcentual
{17,6%), que han experimentado las cuentas corrientes, lo que confirrna la muy positiva evolucién que ya
experiments este capitulo en el ejercicio precedente de 1997. Este crecimiento ha sido del 10 % en el epigrafe
correspondiente a las cuentas de ahorro.

Los pasivos del sector de Administraciones piblicas presentan un destacado crecimiento {(+22,9 %j alcanzando,
al cierre del ejercicio, los 43.344 millones de pesetas.

Por dltimo, la partida correspondiente a valores negociables refleja un considerable incremento en términos
absohutos y relativos como consecuencia de las emisiones de Euro Medium Term Notes, por importe de 500
millones de ecus y 100 millones de marcos alemanes, efectuadas por las sociedades del Grupo en el transcurso
del afio, tal y como se ha comentado con anterioridad.

Millones de pesetas

1998 % 98/97 1997 1996
ACREEDORES ADMINISTRACIONES PUBLICAS = 43344 22,9 35.266 35.967
ACREEDORES DEL SECTOR PRIVADO ' 1.725.391 7,3 1.607.599  1.488.598
Cuentas corrientes 649.870 17,6 552.699 462.867
Cuentas de aborro 113.504 10,0 103.145 98.685
Imposiciones a plazo 392.908 0,5 394.922 429.599
Cesién temporal 552.563 2,5 539.296 481.585
Otras cuentas 16.546 -5,7 17.537 15.862
VALORES NEGOCIABLES 126.605 1752 46.004 33.590
PASIVOS SUBORDINADOS 16.602 -15,4 19.616 2.659
RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE 1.911.942 11,9 1.708.485 1.560.814

Segmentacion de los recursos

En cuanto a la distribucién de estos saldos por segmentos de clientela, destaca en este ejercicio el incremento
relativo al segmento de particulares (+18,5 %) con un volumen final de 871.068 millones de pesetas.

Los saldos de los diferentes subsegmentos de empresas mantienen en 1998 los niveles alcanzados en el ejercicio
precedente habiéndose conseguido incluso, en conjunto, incrementarlos en un 6,3 %.

Millones de pesetas

. 1998 % 98/97 1997 1996
Pequefias empresas 381.999 6,5 358.673 276.775
Medianas empresas 478.692 8,1 442990 354.338
Grandes empresas 136.838 0,3 136.452 109.260
EMFRESAS 997.529 6,3 938.115 740.373
SECTOR PUBLICO 43344 - 22,9 35.266 35.967
PARTICULARES 871.069 18,5 735.104 784.474
TOTAL RECURSOS 1.911.942 11,9 1.708.485  1.560.814

Patrimonio gestionado en fondos de inversion y pensiones

El patrimonio de fondos de'inversion gestionado ha alcanzado, al cierre del ejercicio, un volurnen global de
839.336 millones de pesetas y ha experimentado un crecimiento del 36,2 %. En su composicion destaca
notablemente el incremento alcanzado por los fondos garantizados (196,3 %} y los fondos mixtos {70 %), que han
sido las modalidades con una mayor proyeccién en cuanto al crecimiento de sus volimenes tanto en términos

absolutos como relativos.
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Como exponente de esta mayor proyeccitn, basta sefialar que los fondos garantizados han pasado de

OE6566802

representar en 1997 un 6 % del patrimonio total gestionado a representar un 13 % en 1998 y que los fondos de
inversién mixtos han pasado de una representacién del 22 % del total gestionado en 1997 a significar un 28 %

de! total correspondiente al presente ejercicio.

Fl patrimonio de los fondos de pensiones ha llegado a los 166.779 millones de pesetas, con un incremento del
17,8 %, siendo, un afio mas, la modalidad de planes de empresa la mis significativa tanto por el mimero de

planes y participes como por el volumen del patrimonio gestionado. No obstante, resulta destacable el

incremento del 24,8 % experimentado en la modalidad de planes individuales como expresién de [a progresiva

aceptacién social de este tipo de productos.

Millones de pesetas

1998 % 97/98 1997 1996
FONDOS DE INVERSION £39.336 36,2 616.353 363.569
FIM de renta fija 405.752 7.9 376.026 209.014
FIM mixtos 236.255 70,0 138.965 34.202
FIM de renta variable 41.811 83,4 22.792 1.493
FIM en divisas 11.603 7,0 10.844 2910
FIM garantizados 109.769 196,3 37.048 7.533
FIAMM 17.020 21,7 21.728 17.316
SIM y SIMCAV 17.126 91,4 8.950 1.101
FONDOS DE PENSIONES 166.779 17,8 141.595 117.244
Individuales 75.481 24,8 60.464 48.662
Empresas 86.879 12,3 77.370 65.852
Asociativos 4.419 17,5 3.761 2.730
TOTALES 1.006.115 32,7 757.948 480.813

Recursos gestionados

Lo anteriormente expuesto pone de relieve que el volumen total de recursos gestionado por el Grupo ha

alcanzado los 2,9 billones de pesetas, con un incremento del 18,3 %.

En este apartado sigue siendo destacable la importancia creciente de los fondos de inversién y de pensiones, que
han pasado de significar un 30,7 % del total 2 un 34,5 % a Ia finalizacién de 1998.

Millones de pesetas

1998 % 97/98 1997 1996
Acreedores Administraciones piblicas 43.344 22,9 35.266 35.967
Acreedores del sector privado 1.725.391 7,3 1.607.599 1.488.598
Valores negociables 126.605 175,2 46.004 33.590
Pasivos subordinados 16.602 -15.4 19.616 2.659
Fondos de inversién 839.336 36,2 616.353 363.569
Fondos de pensiones 166.779 17,8 141.595 117.244
TOTAL RECURSOS 2.918.057 18,3 2.466.433 2.041.627




Fondos propios

El volumen de fondos propios consolidados ha experimentado, en el ejercicio de 1998, un crecimiento global del
12,3 %, alcanzando un volumen final de 160.278 millones de pesetas, con lo que continiia la positiva evolucién
del nivel de capitalizacion del Grupo. Como en el ejercicio precedente, resulta destacable que las reservas en
sociedades consolidadas han experimentado un crecimiento del 25,2 % como consecuencia de la favorable
evolucién de sus resultados. El incremento de los recursos propios se ha visto igualmente favorecido por los
buenos resultados del ejercicio, que han alcanzado los 25.773 millones de pesetas.

Millones de pesetas :

1998 % 97/98 1997 1996
Capital 10.062 0,0 10.062 10.062
Reservas 115.362 10,2 105.390 95.964
Reservas netas de consolidacion 17.294 25,2 13.173 10.183
Recursos propios 142.718 11,0 128.625 116.209
Pérdidas en sociedades consolidadas -163 -43,2 -287 -161
Beneficio atribuible al Grupo 25.773 17,1 22,011 18.851
A deducir: dividendo del ejercicio -8.050 6,4 -7.567 -6.842
Fondos propios del Grupo 160.278 123 '142.782 128.057

Distribucién del capital

En este ejercicio se ha mantenido, en términos generales, la composicion de nuestra tradicional base accionarial
Esta composicién es pricticamente equivalente a la existente a la finalizacién del ejercicio precedente, tanto
desde la perspectiva del niimero de accionistas como de la distribucién del niimero de acciones de las que cada
uno de ellos es titular.

Nﬁmem de accionistas

1998 1997 1996
NUMERO DE ACCIONES .
Hasta 500 29.820 129.883 29.892
de 501 a 5.000 5.981 5.935 5.926
de 5.001 a 10,000 372 363 364
de 10.001 a 50.000 249 245 250
més de 50.000 16 16 16
TOTAL 36438 36442 36.448

Cuenta de resultados

En este ejercicio se ha continnade produciendo una disminucién en los tipos de interés con el consiguiente
reflejo en el epigrafe de ingresos financieros, que han sido ligeramente inferiores (un 5,5 %) a los del ejercicio
anterior. Esta disminucién se ha visto parcialmente compensada con la consiguiente reduccién de los costes
financieros resultando finalmente una reduccién del margen de intermediacion del 3,4 %.

La partida relativa a comisiones percibidas presenta, por contra, un importante incremento (27,2 %), con lo que
el margen basico (que refleja el resultado de las actividades habituales) ha alcanzado un crecimiento del 5,1 %.

Todo ello, junto a los resultados obtenidos por las operaciones financieras realizadas (+25,8 %), eleva el margen
financiero hasta los 117.006 millones de pesetas, con un incremento del 6,9 %.

El incremento de los costes bperativos (6,6 %) incluye los correspondientes a la plena integracién de Solbank y
Banco Asturias a los sisternas de informacion y gestién del Grupo, asi como los derivados de la puesta en marcha
de la adaptacién a la implantacién de la Unién Econémica y Monetaria (euro) y de la prevencién del «efecto
2000. A pesar de ello, este capitulo de la cuenta de resultados consolidada ha mejorado sensiblemente y ha
pasado de representar un 2,84 % sobre activos totales medios en 1997 a un 2,73% en 1998.
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Cabe asimismo destacar el incremento del resultado de las sociedades puestas en equivalencia principalmente
como consecuencia de nuestra participacién en el capital social de Hidroeléctrica del Cantibrico y el
crecimiento de los resultados de BanSabadell Vida.

Deducidos estos costes y las dotaciones para amortizaciones, el resultado de la explotacién se sitia en los 46.318
millones de pesetas, con un incremento del 8,7 %.

Como en el ejercicio precedente, la evolucién positiva de la morosidad, ya comentada en otros capitulos, ha
propiciado la disminucién del volumen de amortizaciones y provisiones para insolvencias (-14,6 %y, lo que ha
repercutido positivamente en los resultados.

Todo ello lleva a situar el beneficio antes de impuestos en los 40.013 millones de pesetas, con un incremento
respecto al afio anterior del 17,4 %, que, una vez deducido el impuesto sobre sociedades y el resultado atribuido
a la minoria, lieva a un resultado atribuible al Grupo de 25.773 millones de pesetas, con un incremento respecto
al afio anterior del 17,1 % con una sensible mejoria de este resultado medido en términos de ROA.

Millones de pesetas

1998 % s/ATM % 98/97 1997 % s/ATM = 1996
Productos financieros 144.811 6,12 5,5 153.201 7,16 162.690
Costes financieros -75.045 -3,17 -7.4 -81,014 -3,79 -95.866
MARGEN DE INTERMEDIACION 69.766 2,95 -3,4 72.187 3,38 66.824
Comisiones percibidas (neto) 35.137 1,48 27,2 27.616 1,29 20.927
MARGEN BASICO 104.903 41,43 5,1 99.803 4,67 87.751
Resultado operaciones financieras 12.103 0,51 258 9.624 0,45 3965
MARGEN ORDINARIO 117.006 494 6,9 109.427 5,12 91,716
Costes operativos 64.730 -2,73 66  -60.709 284 48172
Amortizaciones -5.536 0,23 -8.8 -6.073 4,28 -3.883
Otros resultados de explotacién -422 -0,02 727,5 -51 0,00 -1.027
MARGEN DE EXFLOTACION 46.318 1,96 8,7 42.594 1,99 38.634
Resultados sociedades por equivalencia 1.293 0,05 60,0 808 0,04 1.110
Amortizacin del fondo de comercio de -470 0,02 26,7 -371 0,02 -89
consolidacién .
Resultados operaciones Grupo 10 0,00 0,0 0 0,00 0
Amortizacién y provisiones para -4.964 0,21 -14,6 -5.816 0,27 -10.895
insolvencias )
Saneamiento de inmovilizaciones -146 -0,01 - 1 0,00 945
financieras {neto)
Resultados extrasrdiparios (neto) -2.028 0,09 -35,0 -3.121 0,15 313
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 40.013 1,69 17,4 34.095 1,59 28.828
Impuesto sobre sociedades -14.163 -0,60 21,7 -11.638 0,54 -9.993
BENEFICIO CONSOLIDADO NETO 25.850 1,09 15,1 22.457 1,05 18.835
Resultado atribuido 2 12 minoria 77 0,00 -82,7 -446 0,02 16
BENEFICIO ATRIBUIBLE AL GRUPO 25.773 1,09 17,1 22,011 1,03 18.851

Estrategia y Organizacion

A lo largo de los dltimos afios, los diferentes &mbitos de negocio del Banco Sabadell han ido ganando en
amplitud y diversidad.
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Por una parte, la Banca Comercial, ¢l negocio tradicional del banco, se ha visto potenciada no tan solo con la
expansién continuada de la red del mismo Banco Sabadell, hasta alcanzar las 447 oficinas al final del
ejercicio, sino también con la incorporacién en el esquema de actividades comerciales de Solbank y Banco
Asturias.

Durante el afio 1998 ha culminado el proceso de convergencia de sistemas, lo que ha hecho poﬁble la
unificacién de los servicios administrativos del Grupo y la racionalizacién de la estructura organizativa. Este
ha sido un paso necesario para la completa integracién comercial de los dos bancos.

Con efectos el pasado 31 de diciembre, y como consecuencia de la favorable evolucién de Solbank y Banco
Asturias, el Banco Sabadell adquirié, con un afio de antelacién respecto a lo que se habia acordado con
NatWest Group en septiembre de 1996, el 19,93 % de Solbank del que todavia era propietario el grupo
financiero britinico. Con esta operacién, que cubria ampliamente las expectativas de ambos grupos, el Banco
Sabadell se ha convertido en propietario del 99,77 % del capital de Solbank e incrementa su participacién en
el capital del Banco Asturias, pasando del 72,39 % al 90,85 %.

Como consecuencia de ello, la Direccién General Comercial del banco se ha hecho cargo también de 12
coordinacién integral del negocio comercial de Solbank y Banco Asturias. .

Este proceso seguird durante el afio 1999 para completar la integracién de las plantillas y los cuadros
directivos al modelo de gestién y productos del Banco Sabadell

Solbank, como segunda marca del grupo, seguird desarrollando su red de oficinas haciendo especial énfasis
en las reas relacionadas con residentes de nacionalidad extranjera, dada la vinculacién histérica de la
entidad con este colectivo.

El Banco Asturias, por su parte, actia en su zona de influencia como red regional del Banco Sabadell.

El objetivo de ambas entidades es acercar sus ratios de eficiencia, es decir, el margen bruto generado dividido
por los gastos de explotacién, al ratie que tiene el Banco Sabadell, realizando a la vez las acciones necesarias
para mejorar éste Gltimo.

Junto a la banca comercial tradicional, se han ido desarrollando otras dreas de negocio que potencian y
amplian el abanico de posibilidades de dar un nuevo valor afiadido a la cuenta de resuitados.

Por un lado, Sabadell MuitiBanca, filial del banco especializada en Banca Privada, que se dirige a clientes
privados e institacionales que buscan el asesoramiento de especialistas para la toma de decisiones relativa a
sus inversiones patrimoniales o que, de acuerdo con unos parimetros preestablecidos, quieren que el banco
administre y gestione globalmente su cartera.

Asi mismo, los equipos de gestién de activos financieros se han ido consolidando y actualmente dirigen las
inversiones en fondos de pensiones, fondos de inversién y otros productos, consiguiendo unos volimenes y
unas tasas de crecimiento importantisinos.

Banca Corporativa merece una posicion destacada en 1998, dado el notable incremento de sus actividades.
Importantes han sido las operaciones especiales y estructuradas disefiadas y asesoradas por nuestro equipo de
especialistas, operaciones que perrmniten 2 nuestros clientes acometer proyectos complejos y de gran alcance
tanto en Espafia como en el imbito internacional.

También desde Banca Corporativa se han iniciado varias operaciones de inversién en el mercado
inmobiliario. Esta nueva actividad se establece alrededor de una sociedad de gestién inmeobiliaria,
BanSabadeil Inversién Promociones, S.A. y de Landscape Vallés, S.L., filiales al 100 % del Banco Sabadeil.

Por otra parte, el banco ha realizado una inversién bursétil en Hidrocantibrico con criterio de participacién
financiera estable. Se incrementan, ademds, las inversiones en el mercado de las minicentrales, las empresas
de energias renovables y el medio ambiente.

En general, se estin desarrollando las lineas estratégicas basicas definidas en el ejercicio anterior con la

ventaja de encontramnos hoy en dia, una vez efectuada la convergencia entre las entidades del Grupo y
superada satisfactoriamente nuestra adaptacién al euro, en una posicién mucho mas favorable para
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adaptarnos con agilidad a todo aquello que nuestros clientes y el entorno cambiante en el que nos movemos
puedan pedimos.

Expansion

Durante 1998 se ha seguido optimizando la red global de oficinas para avanzar en la especializacién
geografica prevista para cada banco del Grupo y se han abierto nuevas oficinas en aquellas ciudades y
poblaciones donde la presencia en nuestros mercados-objetivo lo hacia necesario. Eso se ha concretado en la

apertura de cuatro oficinas més en distintos lugares de la geografia espafiola.

Cabe destacar, asi mismo, las numerosas renovaciones y reubicaciones de oficinas, creando centros de trabajo
més adaptados a las actuales necesidades y facilitando una mejora del servicio a los clientes.

A 31 de diciembre, la red interior del Grupo estaba formada por 660 oficinas, entre sucursales y agencias
urbanas. De ellas, 447 pertenecian al Banco Sabadell, 113 a Solbank, 94 al Banco Asturias y 6 a Sabadell
MultiBanca. '

La distribucién de Ia red del Grupo bor comunidades auténomas, a 31 de diciembre de 1998, era la siguiente:

Comunidad auténoma Baneo Solbank Banco Sabadell Total
Sabadell Asturias MultiBanca Grupo
Andalucia 15 17 - - 32
Aragén 7 2 - 1 10
Asturias - - 62 - 62
Baleares 15 1 - 1 17
Canarias 6 - - - 6
Cantabria - - 2 - 2
Castilla-La Mancha 2 1 - - 3
Castilla-Ledn 4 5 9 - 18
Catalufia 292 31 - 1 324
Comunidad de Madrid 48 39 3 1 91
Comunidad Valenciana 49 10 - 1 60
Extremadura . 1 - - 1
Galicia 3 - - 18 1 22
La Rioja l 1 - - 2
Murcia 3 1 - - 4
Navarra 1 1 - - 2
Pais Vasco 1 3 - - 4
Total Esparia 447 113 94 6 660

En el émbito internacional, el Grupo ha ampliado su presencia exterior con la apertura de una oficina
operativa en las islas Cayman (Antillas) y una oficina de representacién en Caracas (V enezuela). Con estas
nuevas incorporaciones, la red del Grupo fuera del pais estd integrada por 7 sucursales y 9 oficinas de
representacion, que, unidas a las de la red doméstica nacional, totalizan 676 oficinas.
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PAIS operativas de Toial
refresentacion

Gran Bretafia 1 - 1
Francia 2 . 9
Portugal 2 - 2
italia - 1 1
Alemania - 1{*) 1
Suiza - 1 1
Estados Unidos - 1
México - 2 (**) 2
Cuba - 1 1
Islas Cayman 1 - 1
Venezuela - 1 1
Singapur - 1 1
China - 1 1 .
Total extranjers 7 9 16
(*) Delegacién

{**) Banco Sabadell y Banco Asturias
El euro

La introduccién del euro es uno de los acontecimientos mds destacables de este siglo en Europa por motivos
politicos y, sobre todo, econémicos. La moneda tnica es la respuesta de Europa a la globalizacién de la
economia y actuard como transmisora y amplificadora de la competencia entre las empresas europeas,
facilitando la transparencia de precios y la desaparicién de los riesgos y costes de cambio.

En un nuevo escenario de estabilidad en cuanto a los tipos de interés y a la inflacién, en el seno de los
«europaises» es previsible que se produzca también un redimensionamiento de los actuales mercados
interiores y una biisqueda por parte de las empresas de factores diferenciadores, como la innovacién, la
calidad o el servicio, aspectos que garantizardn su competitividad.

Todos estos factores deberdn formar parte de la cultura de las empresas e incidirin también en sus relaciones
con las entidades financieras, que tendrén que estar capacitadas para gestionar la diferenciacién del cliente.
La capacidad de adaptacién al cambio del banco es una de las bases de nuestra capacidad para competir y de
nuestro buen servicio.

Avanzindonos en el tiempo, se cred, hace mis de tres afios, un equipo de trabajo interdepartamental lamado
Grupo Director del Euro, que ha permitido afrontar toda la problemitica derivada de la puesta en marcha de
Ia moneda vnica tratando los problemas derivados de la misma.

Durante este afio, se han organizado cerca de 250 sesiones informativas del euro para empresas y
profesionales con la asistencia de casi 13.000 personas. Se han publicado y distribuido 12.000 ejemplares de la
Guia de preparacion de las empresas y 20.000 ejemplares de nuestra publicacion El euro: 200 preguntas con
respuesta, ademas de una cantidad considerable de publicaciones monogrificas propias o de los 15.000
ejemplares de la publicacién El euro y los créditos documentarios, las remesas y las garantias. También, a través de
Internet y de nuestro web institucional, se han abierto vias dgiles de informacién y de consulta sobre el euro.

Personal destacado de nuestra entidad ha colaborado también activamente en seminarios y charlas
organizadas por organizaciones empresariales, cimaras de comercio y centros de formacién en toda Espaiia.

Internamente, se han realizido un buen nimero de sesiones de formacién dirigidas a los gestores del Grupo,
se han editado publicaciones peridicas como euroguias, el Eurolnfo y el EuroNews y se ha distribuido la Guiz

operativa del euro.

Los tres afios de transicién fijados para culminar el cambio de las monedas nacionales de los paises de Ia zona
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euro conforman una etapa larga en el tiempo y compleja por lo que representa de adaptacién a una situacién
nueva; pero la afrontamos bien preparados y con los recursos adecuados para facilitar a nuestros clientes una
ficil transicion a la moneda Gnica.

Recursos Humanos

Durante 1998, los 6.503 empleados del Grupo Banco Sabadell, ademis de convertirse en los verdaderos
protagonistas de una accién comercial que ha permitido alcanzar unos resultados brillantes en unas
circunstancias cambiantes y cada vez mis exigentes, han hecho posible que, a través de la convergencia de
sisternas y procedimientos, los cuatro bancos del Grupo diesen un paso decisivo hacia su plena integracién.

Los 4.985 integrantes de la plantilla del Banco Sabadell han aportado su experiencia y conocimiento del
banco, de sus productos y de sus instrumentos de gestién para favorecer la adaptacién de los 1.197 empieados
de Solbank y Banco Asturias, que han estado inmersos en un proceso de formacién intensivo que han
abordado con ilusién. Unos y otros han hecho un importante esfuerzo de integracién que ha sido merecedor
de Ia felicitacién de sus respectivas Direcciones Generales.

Este intenso trabajo interno ha tenido que realizarse sin dejar de lado la presién constante en el mercado,
nacional e internacional, lo que se ha traducido en unos buenos resultados, a los que también ha contribuido
la labor de los 44 empleados de Sabadell MultiBanca, los 168 empleados de las filiales del Grupo y los 109
empleados que trabajan en las oficinas del extranjero.

1a formacién continuada ha sido desde siempre uno de los pilares sobre los que se ha basado el desarrollo de
las personas en el banco; por eso, se mantienen las medias de 41 horas de formacién y de 2,5 cursos por
empleado. Durante el ejercicio de 1998, la formacién directiva ha ido més alli de la operativa de los
productos y servicios y se ha iniciado un programa formativo, impartido por consultores externos, centrado
en el perfeccionamiento de las habilidades negociadoras de los 2.503 directivos de la plantilla de nuestra
entidad, de los que 1.058 son Apoderados.

También la cobertura de las necesidades de personal que se han ido produciendo a lo largo del ejercicio ha
exigido una buena coordinacién entre Regionales y Zonas, Divisiones y Areas, y entre unos bancos y otros,
para conseguir que el total de recursos humanos se mantuviese en unos limites competitivos, Ello ha sido
posible gracias en buena parte a la polivalencia y la dedicacién de todos los empleados del Grupo.

La progresiva incorporacién de instrumentos de gestién de los recursos humanos en todos los 4mbitos del
Grupo facilita Ia asuncién de unos criterios coherentes en toda la organizacién, asi como la rotacién y la
asignacion de recursos donde &stos sean mds necesarios.

A través de sistermnas corno la valoracién de la gestion directiva y el analisis del potencial, se garantiza una
competencia creciente y continuada de nuestros empleados, el mantenimiento de un ambiente de trabajo
creativo y la seguridad de que los mejores de todos ellos tienen un futuro atractivo en un grupo financiero en
crecimiento, donde los retos profesionales y las oportunidades de promocién son constantes.

El espiritu participativo del personal en la mejora de los procesos administrativos y de gestién, tanto

individualmente como en el seno de los Grupos para el Estudio de Mejoras 0 GREM, se ha hecho evidente
una vez mds. A lo largo de 1998 se han alcanzado las cifras mds altas, no sélo de participacién —~mds de dos
mil propuestas presentadas-, sino también de aceptacién, puesto que se ha aplicado el 22 % de ellas, lo que
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ha permitido el consiguiente ahorro de costes.

Este afio, 193 empleados han celebrado sus veinticinco afios de antigiiedad al servicio del banco, lo que
destaca por el amplio niimero de personas que han sido objeto del tradicional acto de homenaije por parte del
Consejo de Administracién y la Direccién General y, sobre todo, por la fidelidad compartida que
personifican y que ha permitido su realizacion profesional y el crecimiento continuo de la entidad.

Sistemas de Informacion

Durante 1998, el Grupo ha realizado un considerable esfuerzo para culminar con éxito dos importantes
desafios informaticos: la convergencia de los sistemas de informacién y procedimientos administrativos entre
los cuatro bancos del Grupo y la preparacién para hacer frente a las repercusiones de la implantacién del
euro en nuestra actividad.

El Banco Asturias quedé operativamente integrado en el mes de septiembre y Solbank lo hizo unas semanas
mas tarde, a finales de octubre, cumpliéndose satisfactoriamente el calendario previsto y con unos buenos
resultados de eficiencia, alcanzados en buena parte por la dedicacién y el esfuerzo de los empleados de los
diferentes bancos.

Una vez realizada Iz convergencia, todo el Grupo opera con el mismo sistema de informacién, lo que hace
posible que nuestros clientes puedan recibir la misma atencién y hacer sus operaciones en cualquier oficina
de la red con independencia del banco del Grupo con que trabajen habitualmente.

La integraci6n de sistemas permitird un ahorro de costes por razén de las economias de escala, que se bard
plenamente evidente en 1999. Para conseguirio ha sido necesario adecuar el equipamiento informatico del
Banco Sabadell y dotario de la capacidad tecnolégica suficiente para soportar también la operativa de
Solbank y Banco Asturias, ampliando los ordenadores centrales y los equipos periféricos y sustituyendo la red
de estaciones de trabajo de los bancos inco os.

En el éxito del proceso de convergencia también ha tenido una gran importancia la tarea de formacién de las
plantillas de Solbank y Banco Asturias realizada por monitores del Banco Sabadell, tanto en lo referente a la
operativa de clientes como al tratamiento de los datos de administracién y de gestién.

La adecuacién de sistemas al euro ha exigido una notable inversién de medios técnicos y humanos a lo largo
de todo el aiio y, en especial, durante los dias anteriores y posteriores al dfa 4 de enero de 1999, cuando se
pusieron en marcha los sisternas de pagos. El trabajo del Grupo Director del Eure ha sido fundamental para
unificar los criterios y acoplar la diversidad de dreas del banco a las que afecta y afectard la moneda Gnica.

Calidad y Buen Servicio

El modelo de gestion de calidad de servicio del banco combina los sistemas de informacién y de supervisién
internos y el contraste periédico con la percepcitn que nuestros clientes tienen de nuestro servicio por medio
de encuestas e indicadores. De este modo, se pueden ir ajustando las especificaciones internas a lo que los
clientes exigen en cada momento.

. Los resultados de las encuestas realizadas a clientes a lo largo de 1998 nos otorgan un nivel de satisfaccién de
6,08 en una escala de 1 a 7, equivalente a una valoracién que hay que considerar como muy satisfactoria. De
entre los distintos aspectos y elementos valorados, los clientes destacan especialmente la calidad de la
informacion que reciben sobre saldos y operaciones, el trato que les dan los empleados y la fiabilidad o

ausencia de errores.

Una vez hemos finalizado el proceso de convergencia de los bancos del Grupo, este seguimiento de ia calidad
de servicio se extenderi también a los clientes de Solbank y Banco Asturias durante 1999.

En este mismo sentido también cabe destacar que, segin una encuesta realizada por la Organizacién de
Consumidores y Usuarios entre sus asociados y difundida el pasado mes de abril, el banco es una de las
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cuatro entidades financieras espafiolas con la que los socios de la OCU se sienten maés satisfechos como
clientes.

Por otra parte, se sigue trabajando para que el concepto de calidad esté bien presente, no inicamente en el
servicio a los clientes, sino también en los diferentes procesos de gestién, ya sean contables u operativos, de
los sistemas de informacién o de los recursos, para asi garantizar la necesaria eficiencia y la buena evolucién
de los resultados a lo largo del tiempo.

Con esta finalidad, er 1998 se ha iniciado una nueva linea de actuacién de Auditoria Interna para que esta
Divisién actiie globalmente sobre los diferentes procesos internos, de modo que permita determinar mejor las
actuaciones correctoras, junto con los responsables de cada actividad.

Actividades del ejercicio por areas de negocio

Banca Comercial

Banca de Empresas

La firma de nuevos convenios y acuerdos de colaboracitn con instituciones oficiales, la oferta de nuevos
productos y servicios, el incremento de las prestaciones de banca elecirénica y las actividades de informacién
y formacién externa dirigidas 2 nuestros clientes han caracterizado la actividad impulsada desde Banca de
Empresas durante el ejercicio de 1998.

Continuando la linea de actuacion iniciada en ejercicios anteriores, con la finalidad de conseguir vias de
financiacién atractivas se ha firmado un convenio de financiacién de las PYME con el Instimto de Crédito
Oficial (ICO), que ha permitido al banco financiar a medio y largo plazo inversiones de clientes por un
importe de 13.000 millones de pesetas con un tipo de interés bonificado.

En el dmbito de Catalufia y en el marco del convenio vigente con el Consorcio de Promocién Comercial
promovido por la Generalitat de Catalufia (COPCA), nuestra entidad se ha destacado una vez mis en la
financiacién subvencionada de empresas exportadoras, canalizando un importe equivalente al 50 % de la
linea abierta.

También se ha establecido un acuerdo de colaboracién con un grupo de los principales bancos europeos
especializados en franquicias (ABN Amro Bank, Credito Italiano, NatWest Bank y Société Générale) para
prestar apoyo a las empresas franquiciadoras de otros paises que deseen establecerse en Espaiia y facilitar
también el establecimiento de franquicias nacionales en el extranjero.

Como consecuencia del rapido desarrollo del comercio franquiciado y de su previsible crecimiento en los
préximos afios, se ha puesto en marcha durante el ejercicio un Departamento de Franquicias con objeto de
proporcionar el asesoramiento y los servicios bancarios y financieros necesarios para la actividad especifica de
las empresas que operan por medio de esta férmula comercial, tanto si se trata de franquiciadores como de
franquiciados.

Como nuevo producto dirigido a las empresas comercializado durante 1998, destaca la tarjeta Visa
Corporate, que, junto a la tarjeta Visa Business, ha sido especialmente disefiada para las empresas con el
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objetivo de que puedan disponer de un instrumento eficaz de control y de administracién de sus gastos,
beneficiindose al mismo tiempo de las méximas prestaciones existentes en el mercado de estos medios de
pago a crédito.

En cuanto a Prevision Empresarial, cabe destacar que nuestro Grupo ha seguido liderando el sector por
nimero de planes y fondos de pensiones de empresa gestionados, superando los 86.000 millones de pesetas y
alcanzando los 115 planes de empresa constituidos.

La operativa generada por el comercio exterior de los clientes ha sido una vez mds uno de los aspectos mis
destacados de nuestra actividad. La globalizacién de los mercados es un hecho bien asumido por las empresas
espafiolas, que este afio han registrado un notable incremento de sus exportaciones. En este contexto, nuestra
cuota de participacién en el conjunto del mercado espaiiol, en cuanto a los vohimenes de gestién de
exportaciones ¢ importaciones, excluidas las de los productos energéticos, se ha mantenido en el nivel del 8,5
%.

Para prestar un mejor servicio a las empresas exportadoras, este afio se ha puesto en marcha el sistema CIE
(Cobranga Interbancaria de Efeitos), un nuevo sistema de cobro de exportaciones a Portugal, vélido tanto para los
efectos en escudos portugueses cOmo en euros a partir de 1999.

-

Banca de Particulares

Las acciones encaminadas a la fidelizacién de los clientes, la concrecién de acuerdos con nuevos colectivos,
gremios y asociaciones profesionales y el desarrollo de la banca electrénica dirigida a los particulares han
marcado las actividades principales de la Direccién de Banca de Particulares durante el afio 1998.

La completa oferta de productos y servicios de los que disponemos y la personalizacién y segmentacién de las
acciones comerciales han hecho posible que mis de 52.000 clientes hayan incrementado el niimero de
productos y servicios contratados.

Asimismo, se han captado 73.500 nuevos clientes particulares, y la contratacién de productos como los fondos
de nversién ha crecido hasta un 34 % mis que en el afio anterior. Hay que hacer notar la buena acogida que
han tenido los distintos fondos garantizados comercializados, que, en su primer afic de lanzamiento, han
llegado a los 68.000 millones de pesetas de patrimonio.

Las acciones comerciales desarrolladas durante el afio, combinadas con la buena marcha del consumo y la
evolucion a la baja de los tipos de interés, han posibilitado que los vohimenes de préstamos personales se
hayan incrementado un 29 % anual y que la financiacién hipotecaria haya crecido por encima de la media del
sector con un aumento del 23 %, siguiendo la evolucién positiva de ejercicios anteriores.

Durante el a.ﬁo; ¢l Grupo ha estado también presente en diferentes certimenes, de entre los que hay que
destacar la presencia activa en el salén inmobiliario Barcelona Meeting Point, celebrado el pasado mes de
octubre, que se ha convertido en una de las ferias dedicadas a la vivienda y los locales comerciales mas

importantes de Europa.

La actividad en planes y fondos de pensiones individuales también se ha incrementado tanto en participes
como en el volumen gestionado y ha superado los 75.000 millones de pesetas. La diversificacion de estos
productos ha tenido una jmportante incidencia en los incrementos obtenidos.

También se han continuado firmando numerosos convenios con colectivos y asociaciones profesionales. En
especial a través de tecnoCredit, participada al 50 % por el Banco Sabadell y el Colegio de Ingenieros
Técnicos Industriales de Catalufia. Hoy en dia, esta empresa del Grupo presta servicio mas de 138.000
profesionales de casi todos los segmentos de actividad.

Banca a domiciiio

El servicio de banca electrénica para empresas, InfoBanc, y el de banca telefénica, FonoBanc, han
experimentado unos crecimientos notables tanto en el nimero de consultas atendidas y usuarios como en el

volumen de transacciones realizadas por nuestros clientes durante el afio 1998.
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Estos incrementos evidencian el progresivo arraigo que los nuevos canales de comunicacién estin alcanzando
en los hibitos bancarios, como vias complementarias para operar y acceder a los productos y servicios con la
méxima comodidad y agilidad.

El servicio InfoBanc ha procesado un total de 14 millones de operaciones, con un crecimiento del 52%
respecto al afio 1997, y el niimero de usuarios se ha incrementado en un 41 % en el mismo periodo hasta
superar los 9.500 contratos de servicio.

El niimero de usuarios del servicio FonoBanc ha aumentado también un 40 % respecto al afic anterior, con
més de 69.200 usuarios, que han efectuado un 24 % mas de operaciones que durante 1997. °

El pasado mes de junio se produjo el lanzamiento de BancSabadell Net, servicio para los particulares via
Internet que permite hacer consultas de todos los movimientos de las cuentas bancarias, efectuar
transferencias y operaciones de bolsa y obtener informacién de todos los productos y servicios del banco. En
s6lo seis meses ya son 10.000 los clientes que utilizan a diario este servicio, lo que demuestra el éxito y la
importancia de este fenémeno comunicacional

Todos los bancos del Grupo han facilitado a los clientes de este nuevo servicio de banca a domicilio un kitde
navegaci6n, que incluye un manual de instrucciones y un CD-ROM con los programas que permiten acceder
a Internet con facilidad y dar los primeros pasos de la manc de los expertos a la hora de entrar en esta nueva

sociedad de la informacién.

Durante el ejercicio se ha presentado e incorporado a la red Internet el nuevo web, www.bancsabadell.com, que
se ha complementado con los otros webs del Grupo, wumw_solbank.com y wnnw.bancoasturias.com, que también
incorporan los servicios operativos de banca a domicilio por via telemitica llamados, respectivamente,
Solbank Net y BancoAsturias Net. También se ha presentado el web de tecnoCredit, wunv.tecnocredit.com. Este
nuevo web permite a los 138.000 prof&:ouzles de mis de cien colegios y asociaciones profesionales de todo el
pais, que se benefician de los convenios de colaboracién firmados con el Banco, obtener informacion de las
actividades, los servicios y los productos especificos que tecnoCredit pone a su alcance y acceder también a
toda la informacién financiera y comercial del Banco Sabadell

ET comercio electronico

En 1998, el Banco Sabadell ha sido el primer banco en Espafia que ha implantado la tecnologia SET (Secure
Electronic Transaction) definida por VISA Internacional y MasterCard en su servicio de banca a domicilio, y
que ha llevado a cabo una prueba real de comercio electrénico seguro por medio de una tienda virtual.

Gracias a la aplicacién de esta tecnologia, se puede ofrecer a los clientes un terminal punto de venta virtual
mediante el cual se puede solicitar {a autorizacién de la tarjeta y del crédito y aceptar los pagos on fing
Acuerdos y proyectos con otras Instftuclones

Conscientes de la importancia que comporta la incorporacién de las tecnologfas de la informacién en el
conjunto de la sociedad y de los cambios que este hecho introduce en la relacién con los clientes, el banco ha

decidido participar directamente en algunos proyectos e iniciativas que apoyen z los potenciales de la nueva
sociedad de la informacién.
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De entre los acuerdos formalizados y las actividades desarrolladas durante 1998 destacan los siguientes:

- La firma de un convenio con la Asociacién Pimec-Sefes para desarrollar conjuntamente el proyecto World
Trade Area (WTA), cuyo objetivo es promover los intercambios comerciales entre las pequefias y medianas
empresas en la red Internet.

- La incorporacién en el Consejo Asesor de [ feria telemitica Products and Services from Catalonia - La
Feria del Exportador catalin, que promueve el Consorcio de Promocién Comercial de Catalufia (COPCA) y
que reine a mas de 300 empresas y 21 proveedores de acceso a Internet.

- El patrocinio y la promocién del programa de asesoramiento y difusién de colectivos empresariales y
comerciales, lamado CCV Catalufia Comercio Virtual, que llevan a cabo la Consejeria de Industria de la
Generalitat de Catalufia y el Consorcio de Promocién Comercial de Catalufia.

- La constitucién de la asociacién E-Commerce con la Autoridad Portuaria de Barcelona y otras entidades,
con el objetivo de participar en los proyectos internacionales que desarrollan el comercio electrénico
internacional entre empresas para ser el punto de referencia interacional de su implantacién en el pais.

- El desarrollo de un conjunto de infraestructuras y servicios destinados a la comunidad universitaria en el
marco del convenio de colaboracién firmado en 1997 con la Universidad Politécnica de Catalufia (UPC).

Asi mismo, el banco, conjuntamente con Sistema 4B, ha sido lider en el desarrollo del proyecto Sirocco, que
cuenta con la participacién de los Ferrocarriles de la Generalitat de Catalufia y 1a colaboracién de los socios
tecnolégicos Gemplus, Dassanlt AT y Almex/Metric. El objetivo de este proyecto es la utilizacién de una
tarjeta chip sin contacto para la compra de abonos y para el pago de viajes en las lineas de los citados
ferrocarriles.

Banca Privada

Sabadell MultiBanca, la filial del Banco Sabadell especializada en Banca Privada, ha continuado con el
incremento notable de esta actividad orientada a satisfacer la demanda de unos clientes que buscan una
relaci6n diferente y muy personal.

Los servicios de Banca Privada se centran en el asesoramiento, la administracién y la gestién global de
patrimonios, incidiendo en la planificacién fiscal y patrimonial del cliente. Los productos y servicios bancarios
y los diferentes activos financieros sélo son instrumentos para disefiar la solucién mas adecnada a cada
cliente, siempre ajustada a sus circunstancias particulares, las expectativas que tiene de rentabilidad y liquidez,
el nivel de riesgo que estd dispuesto a asumir y el horizonte temporal de la inversion.

Con su sede central en Barcelona, Sabadell MultiBanca dispone de seis oficinas en diferentes capitales de
provincia, con personal muy calificado y con el apoyo necesario de los equipos especializados en mercado de
capitales y activos financieros.

Banca Corporativa

A lo largo del ejercicio de 1998, la actividad de banca corporativa ha tenido una progresién importante y ha
aportado valor afiadido al tradicional negocio de banca comercial del banco, incrementando la participacién
en el asesoramiento y la financiacién de operaciones estratégicas.

Para dar una respuesta adecuada a las necesidades cambiantes de los clientes en un entorno de progresiva
globalizacién de los mercados, se han desarrollado financiaciones estructuradas, que ayudan a consolidar el
posicionamiento de los clientes de banca corporativa en el mercado sin que quede alterada su situacién
financiera.

También han sido significativas las operaciones de intermediacion de empresas, todas ellas del segmento de
la pequefiz y mediana empresa, realizadas con el apoyo y colaboracién logistica del servicio de Fusiones y
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Adquisiciones del Grupo, que cuenta ya con una amplia experiencia en este dmbito.

Durante 1998, se han iniciado varias operaciones de participacién directa en proyectos urbanisticos
conjuntamente con promotores inmobiliarios para asegurarse asi el producto hipotecario derivado. También
se han ido adquiriendo inmuebles singulares en renta en enclaves significativos, con objeto de tener una
cartera de inversiones estables en ese sector.

Asi mismo, el banco con las adquisiciones de este afio ha alcanzado una participacién del 3,11 % de
Hidroeléctrica del Cantsbrico, S.A., porcentaje que comporta, a su vez, la consolidacién de esta empresa en
nuestro Grupo.

Cabe considerar, también, las inversiones selectivas y la participacién en proyectos de minicentrales, energias
renovables y medio ambiente, donde creemos que ain queda mucho por hacer y donde se nos reconoce un
importante peso especifico a nivel de todo el pais. :

La Direccién de Banca Corporativa esti llevando a cabo también una amplia accién comercial dirigida a las
administraciones piiblicas, principalmente ayuntamientos, con nuevas alternativas de servicios econémicos y
financieros que mejoran los actuales y en concordancia con las nuevas disposiciones en lo que respectaa la
financiacién publica.

En esta linea de colaboracién con la Administracién y teniendo en cuenta que la exteriorizacién de servicios
municipales es un aspecto de optimizacién de los recursos que interesa a muchas corporaciones, se ha tomado
una participacién minoritaria en la sociedad FS Colaboracién y Asistencia, S.A., dedicada principalmente a la
recaudacién de tributos.

Tesoreria y Mercado de Capitales

Actlvidad de los mercados

Durante este afio, la volaﬁ.li.dadr de los mercados financieros asi como I tendencia a la baja de los tipos de
interés han permitido obtener unos beneficios extraordinarios, fruto de las operaciones financieras.

En lo relativo a los mercados de divisas, 1z actividad ha seguido siendo destacable, dada Ia posicién de ventaja
competitiva del Grupo Banco Sabadell en la operativa internacional de las empresas. -

Se ha producido también la adaptacién de nuestra entidad al futuro entorno interbancario que comportari la
Unién Monetaria Europea, en concreto dentro del nuevo esquema de transacciones para pagos entre bancos.
Dentro de este contexto hay que destacar los progresos que se han hecho en la adaptacion 2 los sistemas de
pagos interbancarios en tiempo real, entre otros la constitucién de garantias ante el Banco de Espafia para

poder afrontarlos.

Riesgos de mercado

Las operaciones de tesoreria y mercado de capitales, que incluyen las operaciones con derivados, presentan
posiciones que, por su riesgo, se siguen de una manera continua y se valoran diariamente a precios de
mercado, fijandose limites maximos prudentes en cada uno de los instrumentos y utilizando técnicas precisas
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de anilisis de riesgos, en términos de Value at Risk (VaR).

El control de riesgos de mercado se complementa con ejercicios' de simulacién especificos y con escenarios de
situaciones de mercado extremas (stress esting).

La fiabilidad de todas estas pricticas se comprueba mediante técnicas de back-testing que cumplen con creces

las regulaciones de organismos internacionales, especialmente las definidas por el BIS (Bank of International
Settlements) y las directrices marcadas por los gobernadores de los Bancos Centrales del G-30.

A 3] de diciembre, el VaR era de 2.468 millones de pesetas, con un promedio, durante todo el ejercicio de
1998, de 2.658 millones de pesetas y un miximo de 3.359 millones de pesetas.

Gestion financiera

El excedente de tesoreria neto derivado de la actividad comercial ha disminuido ligeramente a consecuencia

del incremento de la inversién en clientes y del traspaso de los depésitos tradicionales de 1a clientela hacia los
fondos de inversién. .

Este hecho ha lievado a intensificar las actuaciones en los mercados de capitales con el objetivo de
diversificacién hacia otras fuentes de financiacién que permitan completar un crecimiento de la actividad
crediticia.

El dia 27 de marzo se firmé un Programa de Euro Medium Term Notes con el objetivo de diversificar las fuentes
habituales de financiacién para un conjunto amplio de plazos y divisas.

Participan en este Programa entidades internacionales de primera fila. Goldman Sachs fue el arranger, mientras
que Société Générale fue el arranger para el tramo francés. El Programa tiene un limite de emision de 1.000
millones de délares EEUU o contravalor y actian como dealers Goldman Sachs, Société Générale, ABN
AMRO, JP Morgan, Merrill Lynch, Morgan Stanley, NatWest, Salomon Brothers, Swiss Bank Corporation y
UBS. El Programa cont5 con la calificacién de las empresas de rating Fitch-TBCA, Moody's y Standard &
Poor's.

El dia 11 de junio se procedié a lanzar la emisién inaugural del Programa por un valor de 500 millones de
euros. Los bonos emitidos fueron por un plazo de cinco afios y del tipo flotante, referenciados al LIBOR. Los
codirectores de la emisién fueron Société Générale y Morgan Stanley.

Desde hace ya unos afios, el Banco Sabadell esti calificado por las mas prestigiosas agencias de rating
internacionales, condicién necesaria para conseguir la captacién de recursos en los mercados de capitales
nacionales e internacionales.

Durante el ejercicio no se han producido cambios significativos en lo que respecta a estas calificaciones y
quedan resumidos en el siguiente cuadro los rafings asignados al Grupo Banco Sabadell:

Banco Sabadell Individual | Corto Plazo | Largo Plazo | Perspectiva Otros
Fitch-IBCA A/B Al A+ - Legal 4
Moody's - Prime 1 Al _Estable | Fortaleza Financiera B
Standard & Poor's - Al A Estable -

Otra importante operacién de financiacién llevada a cabo durante el ejercicio, en concreto a finales de
octubre, fue la titulizacién hipotecaria TDAS5, la mayor hasta aquel momento realizada en el mercado espariol
¥ conjunta con otras tres entidades financieras: Banco Popular, Caja Madrid e Ibercaja. Con esta operacién se
titulizé un importe conjunto de hipotecas de 195.000 millones de pesetas, de los que 50.000 millones de
pesetas correspondian al Grupo Banco Sabadell.

Los expertos financieros sefialaron que esta innovadora transaccién presentaba unas inmejorables

caracteristicas crediticias. En este sentido, las agencias Moody's y Fitch- IBCA calificaron el tramo principal
de los bonos emitidos con la méaxima calificacién posible, es decir, Aaa y AAA, respectivamente.
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Gestion de activos y pasivos
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El desarrollo de los procesos de liberalizacién de los mercados financieros ha coincidido con una época de
elevada volatilidad de los tipos de interés en los mercados. Esta simacién comporta un riesgo, el de interés,
que se analiza a través de la sensibilidad de! margen financiero 2 modificaciones de los tipos, sensibilidad
directamente relacionada con las partidas de activo y pasivo que integran el balance y también los
vencimientos o la probabilidad de amortizacién anticipada de éstas.

En el Grupo Banco Sabadell, el riesgo de interés se gestiona de una manera global e integrada desde el
Comité de Activos y Pasivos mediante varias técnicas como la del cuadro adjunto, que es la extensién en el
tiempo de Ia totalidad del balance sensible a los riesgos de interés, identificando los desfases temporales de los
activos y pasivos sensibles (GAP), siendo este Comité el que gestiona su posible cobertura.

GAP de tipos de interés (repreciacién o vencimiento):

Millones de pesetas
Hasta3 De3meses Dela’ Misdeb No

meses a 1 afio afios afios sensible TOTAL
ACTIVO
Inversidn crediticia 638.674 552.011 54.891 13.798 72.947 1.332.32]
Mercado monetario 490.726 16.095 0 506.821
Mercado de capitales 109.268 16.729 13.645 16.614 156.256
QOtros activos 165.897 0 0 0 281.937 447.834
TOTAL ACTIVO 1.404.565 584.835 68.536 30.412 354.884¢ 2.443.232
PASIVO
Recursos de clientes 1.168.757 180.634 228.041 51.546 282.564 1.911.942
Mercado monetario 64.033 11.175 0 0 0 75.208
Mercado de capitales 112,969 9.357 36.602 0 0 158.928
Otros pasivos 152.403 0 0 0 144.751 297.154
TOTAL PASIVO 1.498.162 201.166 264.643 51.546 427.715 2.443.232

De Ia lectura de este cuadro podemos obtener una primera aproximacién al grado de cobertura del margen
financiero respecto a variaciones de los tipos de interés. Asi, se observa que, en el corto plazo, los pasivos
sensibles superan a los activos, lo.que se:compensa ampliamente a partir de los intervalos superiores a tres

MESES.

A 31 de diciembre una oscilacién mmediata y sostenida de un 1 % en los tipos de interés habria supuesto un
impacto en el margen financiero del Grupo (pesetas) inferior al 0,29 %.

Proyeccidn internacional

La proyeccién internacional del Grupo ha seguido siendo intensa para responder tanto a la actividad
tradicional en el exterior como al reto de la globalizacién de la economia y a las expectativas de los clientes

que operan en los mercados internacionales.
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En ese sentido, hay que destacar la permanente relacitn y la intensa cooperacién que el banco mantiene con
los corresponsales en los cinco continentes. La red se ha visto fortalecida en 1998 en todos aquellos paises con
sistemas financieros, que se van abriendo decisivamente a la economia de mercado, o en aquellos otros paises
con un intercambio comercial importante con nuesiro pais.

En el &mbito americano, es de destacar la toma de una participacin del 10 % del Banco del Bajio, entidad
bancaria mexicana constituida pocos afios atrds, con un claro enfoque de banca regional y de servicio a las
empresas y con una situacién financiera totalmente saneada, producto de una politica de rigor bancario que
encaja totalmente con los criterios del Banco Sabadell

El objetivo de esta participacién no es s6lo la rentabilidad de la inversion financiera en si misma, sino prestar
un apoyo operativo a los clientes que operan en aquel pais y obtener un valor afiadido a los volimenes de
negocio de la oficina operativa de Miami.

La apertura de una oficina de representacién en Caracas, coordinada también, como la de México, desde la
sucursal de Miami, permite atender a los clientes residentes en aquel pais y fomentar el intercambio comercial
y I inversi6n entre Venezuela y nuestro pais.

También se ha levado a cabo Ia apertura de una sucursal en las islas Cayman, con objeto de cox?nplementa:
nuestra capacidad operativa internacional y servir principalmente de base para emisiones de Medium Term
Notes, deuda subordinada y participaciones preferentes que puedan emitirse en un futuro.

En cuanto a las oficinas en Europa, hay que resefiar su consolidacién y el hecho que, este afio, todas ellas han
contribuido con unos volimenes significativos a los resultados del Grupo.

Durante el ejercicio se ha iniciado tambiéa el proceso legal establecido y se ha presentado la solicitud
correspondiente para constituir una nueva entidad financiera en Andorra. Este es un proceso largo y se esti a
la espera de la resohicion de las antoridades andorranas, lo que se producira durante 1999.

La proyeccién exterior de nuestra entidad y su Grupo se ha hecho evidente también en los principales foros
bancarios internacionales con la participacién en las asambleas del Fondo Monetario Internacional,
Washington; de la Federacién Bancaria Latinoamericana, en Panami, y del Banco Interamericano de
Desarrollo, en Cartagena de Indias, y también en la convencién SIBOS sobre servicios de informacién y
comunicacién bancaria, que se llevé a cabo en Helsinki. En ese sentido, cabe destacar que el Banco Sabadell
sigue siendo el representante de la banca espajiola en el consejo de administracién del sistera SWIFT en
Bruselas, lo que supone un reconocimiento a nuestra dedicacion técnica y a nuestra vocacién en banca

intemacional.
Proyeccion social

También durante el afio 1998 nuestro Grupo.ha realizado una importante tarea de apoyo a muchas
actividades sociales y culturales que las diferentes entidades e instituciones desarrollan en nuestro &mbito
territorial de actuacion, contribuyendo asi 2 llevar a la practica Ia teoria del retorno social cada vez mis
extendida entre las empresas lideres de cada sector.

En este sentido, es amplia la relacion de acontecimientos a los que hemos aportado nuestra colaboracién,
algunos de ellos bien arraigados en la actividad anual de patrocinio del banco y su Fundacién como, por
ejemplo, el Ciclo de Opera en. Catalufia, la Orquesta Sinfénica del Vallés, la programacion de la Fundacién
Orfed Catali-Palau de la Misica, los Premios a la Pintura Joven organizados por la Sala Parés de Barcelona,
etc.

Por otro lado, hemos mantenido nuestra tradicional participacién en destacadas actividades del mundo
cultural, como es ¢l caso de la reconstruccién del Gran Teatro del Liceo o las actividades de importantes
instituciones docentes de nivel superior como pueden ser la Universidad Politécnica de Catalufia (UPC),

UIMP, ESADE o IESE.

Un hecho destacado del ejercicio de 1998 ha sido la constitucién en Paris y Barcelona de la Cétedra
UNESCO-UPC en gestién de la educacién superior, patrocinada por nuestra entidad y destinada a estimular
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el estudio y la difusi6n de los instrumentos de politica y financiacién universitarios y de gestién de las
instituciones educativas.

Otras importantes manifestaciones que, desde un punto de vista mis comercial, también han contribuido a Ia
difusién de nuestro Grupo y su proyeccion exterior durante el afio han sido el Campeonato de Golf
profesional de Catalufia, la Marcha popular de esqui de fondo en el Pla de Beret, que retine a mis de 1.500
participantes, y, por parte de Solbank, el patrocinio del Premio a la Regularidad de la Vuelta Ciclista a
Espafa y del Campeonato de Espaiia de Golf profesional :

A lIa proyeccién social de nuestro Grupo también ha contribuido el Banco Asturias con su apo;ro institncional
a los Premios Principe de Asturias y el patrocinio de los premios Valentin Andrés Alvarez de Economia de 12
Universidad de Oviedo y a la investigacién y el desarrollo tecnolégico del Colegio de Quimicos del
Principado.

Una mencién especial merece en este apartado del Informe de gestién la concesi6n a nuestro Grupo del
Premio Nacional de Disefio, por parte de la Asociacion Espaiiola de Profesionales del Disefio (AEPD), en
reconocimiento por la calidad del disefio de 1a imagen corporativa de Solbank, adoptada también por el
Banco Sabadell, Banco Asturias, Sabadell MultiBanca y el resto de sociedades del Grupo.
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Reunidos los Administradores de la sociedad Banco de Sabadell, S.A., en fecha 4 de febrero de 1999 y en
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