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Infi Auditoria de Cuentas Anuales

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros dei Mediterréneo

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros del Mediterrdneo (la Caja), que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es
expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Segiin se describe en la nota 1 de la memoria, durante 1998 se ha llevado a cabo la integracién en la
Caja de los activos y pasivos del negocio bancario escindido del Abbey National Bank, S.A.E. y
Banco Sanpaolo, S.A.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros del Mediterrdneo al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de las operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestiGn con ef alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién

19 de febrero de 1999
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997
(Expresadas en millones de pesetas)
Intereses y rendimientos asimilados
de los que:
De la cartera de renta fija
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo
Margen de intermediacidn
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras
Margen ordinario
Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracién
De personal (nota 23)
de los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
Otros gastos administrativos
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Margen de explotacién
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Beneficios extracrdinarios (nota 24)
Quebrantos extraordinarios (nota 25)

Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (nota 28)
Otros impuestos

Beneficio del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

1998 1997
110455  119.026
23.012 26.273
(46.997)  (54.676)
1.237 784
229 230
317 397
691 157
64.695 65.134
13.502 11.475
(2.060) (1.750)
2.592 1.456
78.729 76.315
8 9
(39.082)  (36.983)
(27.598)  (26.601)
(21.352)  (20.727)
(4.969) (4.691)
(11484)  (10.382)
(4.737) (4.290)
34.918 35.051
(5.764) (7.877)
(168) (811)
2.972 4.669
(7.911)  (10.479)
24.047 20.553
(6.979) (5.756)
(7 -
17061  _14.797
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1998 y 1997

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Caja de Ahorros del Mediterraneo (en adelante Caja o la Entidad) es una institucién
benéfico-social con personalidad juridica propia, representacién privada e independiente
y duracién ilimitada, constituida el 23 de marzo de 1992 por la fusién de las extinguidas
Caja de Ahorros del Mediterraneo y Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia.

La Entidad est4 exenta de toda aspiracién de fucro, y su funcién primordial consiste en la
difusién de la practica del ahorro, su captacién y administracién, destinando los
productos obtenidos a constituir reservas para la mejor garantia de sus impositores, y a
crear y sostener obras benéficas, sociales y culturales. A 31 de diciembre de 1998, la
Entidad dispone de una red de 749 oficinas de las que 3 son oficinas de representacién
(606 oficinas al 31 de diciembre de 1997) desarrollando su actividad principalmente en
las Comunidades Auténomas de Valencia, Murcia, Madrid, Catalufia y Baleares.

La Entidad se ve afectada, como todas las Cajas de Ahorros, por una normativa legal que
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

. Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos, en cuentas con
el Banco de Espaiia, para la cobertura del coeficiente de caja.

. Participacion en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de
Ahorros, cuya finalidad consiste en garantizar a los depositantes la
recuperacién de determinado importe de sus depdsitos.

. Distribucién del beneficio de cada ejercicio entre el Fondo Obra Social
(0O.8.) y la dotacidn de reservas.

. Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que viene
determinado en funcidn de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

Durante el gjercicio 1998 se han llevado a cabo las escisiones que se detallan a continuacién:

a) Escisién parcial impropia de Abbey National Bank, S.A.E.

La Asamblea General de la Entidad y la Junta General de Abbey National Bank,
S.A.E. en sus respectivas reuniones de 15 de octubre de 1998, aprobaron el
proyecto de escisién parcial del negocio bancario de Abbey National Bank, S.AE.
mediante la integracién del patrimonio escindido en favor del socio tnico en ese
momento Caja de Ahorros del Mediterrdneo.

La unidad econémica objeto de la escisién parcial la forma la rama de actividad
dedicada a banca comercial del Abbey National Bank, S.AE., transmitiéndose en
bloque a la Caja por sucesién universal. Las operaciones efectuadas por la unidad
de explotacién econdmica que se escinde se entienden realizadas por cuenta de la
entidad beneficiaria a partir del 1 de diciembre de 1998.

(Continiia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

b) Escisi6n parcial impropia de Banco Sanpaolo, S.A.

La Junta General de Banco Sanpaolo, S.A. y la Asamblea General Extraordinaria de la
Caja en sus respectivas reuniones de 13 de noviembre y 17 de noviembre de 199§,
acordaron la escisién parcial del negocio bancario de Banco Sanpaolo, S.A.
mediante la integracién del patrimonio escindido en favor del socio tinico en ese
momento Caja de Ahorros del Mediterrdneo.

La unidad econdmica objeto de la escisién parcial la forma la rama de actividad
dedicada a banca comercial de Banco Sanpaolo, S.A., transmitiéndose en bloque a
la Caja por sucesién universal. Las operaciones efectuadas por la unidad de
explotacién econdmica que se escinde se entienden realizadas por cuenta de la
entidad beneficiana desde el 31 de diciembre de 1998.

Como consecuencia de la escisién parcial del patrimonio de Abbey National Bank, S.AE. y
Banco Sanpaolo, S.A. se han traspasado a la Caja activos y pasivos por importe de
230.622 y 187.957 millones de pesetas, respectivamente.

La Caja de Ahorros del Mediterraneo en contrapartida al patrimonio recibido no ha realizado
compensacién alguna al coincidir en una sola las figuras del beneficiario de la escisién y
accionista tnico de las sociedades que se escinden.

Bases de Presentacion

En cumplimiento con la legislacién vigente, los Administradores de la Caja han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera de 1a Caja durante
los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 1998 y 1997.

Las cuentas anuales, se han preparado a partir de los registros auxiliares de la Caja y se
presentan de acuerdo con los formatos establecidos en la Circular 4/1991 de 14 de junio,
del Banco de Espafia y modificaciones posteriores.

Los Administradores de la Caja estiman que las cuentas anuales del ejercicio 1998 serdn
aprobadas por la Asamblea General de la Entidad sin variaciones significativas.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 1998 formulada por los
Administradores de la Caja y pendiente de aprobacién es la siguiente:

Millones
de pesetas

Reservas 13.261
Fondo Obra Social 3.800

17.061

{Contimia)
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Memoria de Cuentas Anuales

La distribucidn del beneficio de la Caja correspondiente a 1997, se presenta en el detalle del

movimiento del Remanente Fondo Obra Social (nota 16) y en el detalle del movimiento
de las reservas (nota 22).

Principios y Criterios Contables Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas

(@)

(b)

de valoracién establecidas por la Circular 4/1991 de 14 de junio del Banco de Espaiia y
sus posteriores modificaciones, los cuales se presentan a continuacidn.

Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de devengo y
no en base a su fecha de cobro o pago, a excepcién de los intereses relativos a
inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con prestatarios considerados
de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento del cobro. Asimismo,
no se reconocen como ingresos hasta su cobro definitivo, los beneficios obtenidos
en la venta, con cobro aplazado, de activos inmovilizados, salvo que las
condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permitan albergar dudas sobre
el buen fin de la operaci6n.

Siguiendo Ia prictica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen. Esta puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la
que se calculan los ingresos y gastos financieros.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio ("fixing") del mercado de divisas del iltimo
dia h4bil de la fecha a que se refiere el balance de situacidén. Los beneficios o
pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen
como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de orden”
a los tipos de cambio de contratacién. Al cierre del mes, las operaciones abiertas se
revalan al cambio de futuro para el periodo que media hasta su vencimiento. Las
diferencias positivas 0 negativas que se originan al practicar estas revaluaciones se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones de permutas financieras ("Swaps") las diferencias entre los
cambios de contratacién de plazo y contado son periodificadas durante la vida de

los respectivos contratos, con contrapartida a las cuentas de ingresos y gastos,
segiin corresponda.

{Contimia)
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Memoria de Cuentas Anuales

Como consecuencia de la entrada en vigor del euro, los importes a cobrar o a pagar por
operaciones de futuro sobre el riesgo de cambio entre unidades monetarias
nacionales de los “Estados participantes” se registran, segiin su signo, en cuentas
diversas de activo y pasivo. En las operaciones que no son de cobertura, el valor
actual de los citados importes, se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1998. Para las operaciones de cobertura, los importes pendientes de cobro
o pago se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica a los
resultados de los elementos cubiertos.

Activos dudosos

Las inversiones crediticias y valores de renta fija, incluyendo los intereses liquidados y
no cobrados, que se encuentran en situacién irregular se clasifican en los epigrafes
de activo "Entidades de Crédito”, "Créditos sobre clientes” y "Obligaciones y otros
valores de renta fija". Esta préctica contable se aplica también para las operaciones
sobre las que existen garantias hipotecarias. Cuando las referidas deudas
corresponden a titulares que estdn declarados en quiebra, sufren un deterioro
irrecuperable de su solvencia o tienen una antigiiedad de mis de tres afios en
situacién de morosidad, se dan de baja del activo del balance, clasificindose en
cuentas de orden.

Se entiende que una deuda se halla en situacién irregular cuando existe litigio entre las
partes, los titulares se encuentran declarados en suspensién de pagos o concurso de
acreedores, o cuando han transcurrido mis de tres meses desde la fecha de
vencimiento de la deuda. En cualquier caso la recuperacién de la inversion se
considera problemética cuando los titulares sufren un notorio deterioro de su
solvencia.

Los productos financieros que se originan en estas deudas se reconocen como ingreso
en el momento en que se perciben.

Distribucién de la cartera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

» (Cartera de negociacién

Se incluyen en este concepto aguellos valores de renta fija o variable que la Entidad
mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios, incorporando (nicamente aquellos valores que
coticen ptiblicamente y cuya negociacién sea 4gil y profunda.

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de situacion
de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija, y Acciones y
otros titulos de renta variable.

« (Cartera de inversién a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que la Entidad ha
decidido mantener hasta su amortizacién, siempre y cuando se cuente con
capacidad financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

{Continia)
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Dicha cartera figura incluida en los epigrafes del balance de situacién de Deudas
del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija.

» (Cartera de inversién ordinaria

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera.

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de situacién
de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija y Acciones y
" otros titulos de renta variable.

» Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera
duradera a las actividades de la Entidad y su Grupo consolidado.

La cartera asi considerada figura incluida en el epigrafe Participaciones y
Participaciones en empresas del Grupo.

() Deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

. Cartera de negociacién

Se contabiliza al precio de adquisicién sin deducir el importe del cupdn
corrido.

Mensualmente se actualiza al valor de mercado entendido como la cotizacion
de ese dia. La contrapartida de esta actualizacion se registra en las cuentas
de ingresos o gastos del ejercicio.

. Cartera de inversién a vencimiento

Se presentan al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el
cupén corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento
de la suscripcién. Las diferencias, positivas o negativas, entre el precio de
adquisicién y el valor de reembolso se periodifican durante la vida
residual del valor, con abono o adeudo a resultados. Al importe resultante
se le denomina precio de adquisicién corregido.

. Cartera de inversién ordinaria

Se contabiliza al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el
cupdn corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento
de la suscripcidn, las cuales se periodifican contra resultados durante la
vida residual del valor.

(Contimia)
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En el caso de valores cotizados, trimestralmente se calcula para cada clase de
valor la diferencia entre el precio de adquisicién corregido, definido
anteriormente, con el valor de la cotizacién, deducido en su caso, el cupén
corrido, del Gltimo dia hdbil o por la media de los Gltimos diez dfas hébiles
en mercados poco profundos o errdticos. Cuando las diferencias netas que
surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas no se han llevado a
resultados registrdndose en una cuenta activa de periodificacién con abono
al fondo de fluctuacién de valores.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicidén corregido se llevan a resultados, dotdndose en el caso de los
primeros una provision, a integrar en el fondo de fluctuacién de valores,
siempre y cuando la cuenta activa de periodificacién tenga saldo.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra, se registran uUnicamente por la parte
proporcional del periodo que media entre el término de la operacién y la
fecha de vencimiento del valor.

(f)  Acciones y participaciones de capital

Los titulos de renta variable se registran por su precio de adquisicién.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna de
las siguientes circunstancias:

. El valor medio de cotizacién del dltimo trimestre o el del dktimo dia habil es
menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

) El valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de
titulos que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalias procedentes de la aplicacién de los criterios indicados en los pérrafos
anteriores se reconocen como pérdidas del ejercicio con abono al fondo de
fluctuacién de valores que se presenta como una disminucién de los capitulos,
"Acciones y otros titulos de renta variable", "Participaciones" y "Participaciones en
empresas del Grupo".

El diferencial entre el precio pagado en las adquisiciones de empresas del grupo y
asociadas, y el valor tedrico contable que corresponde a dichas participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
compra y que subsisten al cierre del ejercicio, en la parte que no sea imputable a
elementos patrimoniales concretos de la empresa participada, se amortiza
linealmente en un periodo de cinco afios en el que se estima contribuye a la
obtencidén de ingresos, salvo por fa parte que pudiera ser absorbida por un
incremento del valor tedrico, o anticipadamente en el momento en el cual no existe
seguridad razonable de la obtencién de dichos ingresos.

{Continiia)
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Vista/plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican "a la vista" los débitos a clientes y

saldos deudores o acreedores con entidades de crédito que pueden ser retirados en
cualguier momento o sujetos a un preaviso de un dia, y se clasifica "a plazo" en el
caso contrario.

Fondo de insolvencias

Este fondo se constituye al objeto de cubrir las posibles pérdidas que pudieran

producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los prestatarios incluidos
en créditos sobre clientes del activo del balance, y en avales y cauciones y otros
pasivos contingentes incluidos en cuentas de orden. Los fondos constituidos se han
determinado en funcién de los estudios realizados sobre cada uno de los riesgos
contraidos con los prestatarios mas importantes y para el resto en base a los
criterios establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y posteriores
modificaciones. Los fondos asi determinados se clasifican minorando el epigrafe
"Créditos sobre clientes" del activo o en el capitulo "Otras provisiones" del epigrafe
"Provisiones para riesgos y gastos" del pasivo, en funcién de la naturaleza de las
operaciones.

Activos materiales

El inmovilizado material, a excepcion de los bienes adjudicados en pago de deudas, se

presenta valorado a su coste de adquisicion, neto de las correspondientes
amortizaciones acumuladas y provisiones especificas, regularizado y actualizado
parcialmente conforme a las diversas disposiciones legales y como consecuencia de
los distintos procesos de fusioén y escisién llevados a cabo.

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el valor

contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos si fuese
inferior. Asimismo, la Entidad dota las correspondientes provisiones para los
inmuebles adjudicados en pago de deudas, de acuerdo con la antigiiedad de los
mismos en funcién de los porcentajes establecidos en la Circular 4/1991 del Banco
de Espaiia y posteriores modificaciones.

L.as provisiones y fondos de saneamiento especificos que en su caso cubren los activos

aplicados y quedan disponibles una vez cubierta, en su caso, la deuda por una
valoracién inferior de los activos adquiridos, se mantiene hasta el 25% del principal
de los créditos o de la tasacién, si ésta fuera menor. El resto de la cobertura se
libera si la tasacién no permite aibergar dudas sobre su efectividad.

(Contimia)
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Las amortizaciones del inmovilizado material se practican linealmente sobre los
valores de coste o coste actualizado, durante ¢l periodo de vida titil estimado para
cada elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes coeficientes
anuales:

Porcentaje
Inmuebles 2-4
Mobiliario e instalaciones 6-20
Equipos de proceso de datos 14-25
Vehiculos y maquinaria 8-15

Las amortizaciones correspondientes al inmovilizado afecto a la Obra Social se dotan
con cargo a la cuenta "Gastos de mantenimiento” de la citada Obra.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de inmovilizado que no mejoran la
utilizacién ni prolongan la vida util de los respectivos activos se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Gastos de mantenimiento de la Obra Social

De acuerdo con la normativa contable vigente, los gastos de mantenimiento de la Obra
Social incurridos en cada ejercicio, se presentan en el capitulo "Otras provisiones”
del pasivo, disminuyendo ¢l Fondo Obra Social. El primer dia del ejercicio
siguiente se cancelan con cargo a dicho fondo.

Fondos de pensiones

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente para las Cajas de
Ahorro, la Entidad viene obligada a complementar a sus empleados las pensiones
que satisface la Seguridad Social en concepto de jubilacién, incapacidad de caracter
permanente y supervivencia (viudedad, orfandad y a favor de familiares), hasta
alcanzar, en algunos casos, el 100% de la tabla salarial y determinados
complementos (salario pensionable). Ademds, la Entidad tiene el compromiso de
actualizar cada afio estos complementos de pensiones en el mismo porcentaje en
que se incrementan los salarios de la plantilla en activo, con el limite méximo del
indice del coste de la vida.

La Entidad promovié en el ejercicio 1990 un plan de pensiones y un fondo de
pensiones denominados "Plan de Pensiones CAM-Pensiones” y "Fondo de

Pensiones CAM, F.P.", solicitindose un plan de reequilibrio consistente en el
siguiente plan de transferencias:

. Plan de transferencia: 10 afios

. A la fecha de formalizacion se transfirieron las obligaciones causadas.

(Contintia)
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. Durante el periodo de transferencia el fondo no transferido devenga
intereses, revisables anualmente de acuerdo con determinadas condiciones.

. Al final del perfodo se aportardn los fondos no transferidos por importe de
14.782 millones de pesetas.

El Plan de Pensiones se ha configurado como una institucién de prevision de caricter
privado voluntario y libre que, en razén de sus sujetos contribuyentes, se encuadra
en la modalidad de sistema de empleo y en razén de las obligaciones estipuladas, es
un plan mixto.

La Entidad posee ademds un fondo interno, constituido para cubrir determinadas
prestaciones no cubiertas por el fondo externo. Igualmente se han incluido en dicho
fondo interno, la provisién necesaria para cubrir los compromisos contraidos por
las prejubilaciones llevadas a cabo por la Entidad en ejercicios anteriores (véase
nota 17).

Para los empleados procedentes del Abbey National Bank, S.A.E. y del Banco
Sanpaolo, S.A. existe un fondo interno para hacer frente a los compromisos y
riesgos devengados por pensiones de dichos empleados (véase nota 17).

Futuros financieros y opciones

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de
contratacién, distinguiéndose, entre las operaciones que son de cobertura y las que
no lo son,

Los beneficios o pérdidas de las operaciones de futuros financieros de cobertura se
registran simétricamente a [os ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura contratadas en
mercados organizados se liquidan diariamente a la cotizacion de cierre del dia. Las
diferencias positivas o negativas se registran en el estado de ingresos y gastos.

Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacién en las
correspondientes cuentas de orden por el valor nominal de! elemento subyacente
comprometido, distinguiéndose entre las que son de cobertura y las que no lo son y
diferenciando las compradas de las vendidas.

Los derechos y primas resultantes de la compra y venta o emisién de opciones se
reflejan por el valor de coste en la cuenta de “Otros activos” y “Otros pasivos” de
los balances de situacién.

Los beneficios o pérdidas de las operaciones de opciones de cobertura se registran
simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

{Continiia)
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Las operaciones de opciones que no son de cobertura contratadas en mercados
organizados, los derechos y primas se valoran mensualmente a precios de mercado.
Las diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de opciones sobre divisas o valores, si el derecho se ejerce, su valor
contable se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos o vendidos.
En caso de adquisici6n, si el coste total supera los precios de mercado del dia en
que la opcién se ejerce, se registra la diferencia como pérdidas en cartera o en
diferencias de cambio, segiin proceda.

(m) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, existe la obligacidn legal de indemnizar a los
empleados cuando se prescinde de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacién anormal de empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

(n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

La Entidad tributa en régimen de grupo de sociedades con determinadas sociedades
dependientes. Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades afectan al cdlculo del impuesto devengado en cada sociedad por el
importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracién
consolidada y no por el importe inferior o superior que corresponderia a cada
sociedad en régimen de tributacién individual y se imputan a la sociedad que
realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccién o bonificacion.

Los créditos por compensaciéon de bases imponibles negativas y los impuestos
anticipados son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de
prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de sociedades
que forman el grupo fiscal consolidado.

(Continia)
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(5)  Deudas del Estado
El detalle de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas

[998 1997
Certificados del Banco de Espaiia 26.122 32.064
Letras del Tesoro 20.452 23.141
Otras deudas anotadas 169.957 169.771
Otros titulos 1.164 1.188

217695  226.164

Los importes de Letras del Tesoro representan el valor de las adquiridas en firme por la
Entidad y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, estas letras devengan intereses
anuales a tipos comprendidos entre el 3,04% y el 5,06% (el 4,53% y el 5,29% en 1997), y
sus vencimientos se sitdan en su mayor parte entre el 8 de enero de 1999 y el 9 de junio
de 1999 (el 9 de enero de 1998 y el 11 de junio de 1999, en 1997). Dentro de "Otras
deudas anotadas" se incluyen al 31 de diciembre Obligaciones y Bonos del Estado a tipos
comprendidos entre el 3,56% y el 11,47% (el 4,89% y el 11,47% en 1997), y sus
vencimientos se sititan en su mayor parte entre el 30 de enero de 1999 y el 28 de febrero
de 2012 (el 26 de julio de 1998 y ¢l 28 de febrero del 2009, en 1997).

Al 31 de diciembre de 1998, una parte de estas Deudas del Estado ha sido cedida a entidades
de crédito, Banco de Espafia y clientes por un importe efectivo de 228.763 millones de
pesetas (252.701 millones de pesetas en 1997) y un nominal de 183.691 millones de
pesetas (218.164 millones de pesetas en 1997) figurando registrada en los epigrafes de
"Entidades de Crédito" y "Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacién
adjuntos.

El desglose de la Deuda del Estado de la Entidad a 31 de diciembre segiin su categoria es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Cartera de inversion ordinaria 110.362 119.405
Cartera de inversién a vencimiento 107.333 106.759

217,695  226.164

En el ejercicio 1998 la cartera de inversién a vencimiento no ha tenido movimiento, siendo
su coste corregido a 31 de diciembre de 1998 de 107.333 millones de pesetas. El valor de
mercado de esta cartera al 31 de diciembre de 1998 asciende a 151.619 millones de
pesetas (136.511 millones de pesetas en 1997). La cartera de inversidn ordinaria cotizada
asciende a 110.362 millones de pesetas (119.405 millones de pesetas en 1997) y su valor
de mercado es de 116.256 miliones de pesetas (124.393 miliones de pesetas en 1997).

(Contintia)
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{(6) Entidades de Crédito de Activo

La composicién de este epigrafe de los balances de sitnacién al 31 de diciembre es la

siguiente:
Miliones de pesetas
1998 1997
A la vista
Cuentas mutuas 710 1.044
Efectos recibidos por aplicacién,
neto de aplicaciones (42) 70
Otras cuentas 30.833 46.780
Cheques a cargo de entidades de crédito 8.246 5.785
39.747 53.679
Otros créditos
Cuentas a plazo 110.065 130.934
Otros 104 424
110.169 131.358
Activos dudosos - 109

149916 185.146

Menos, fondo de insolvencias {109)

149916  185.037

Cuentas a plazo recoge, entre otros, depdsitos cedidos a entidades de crédito por un importe
de 63.684 millones de pesetas (75.220 millones de pesetas en 1997), que devengan
intereses anuales a tipos comprendidos entre ¢l 3,30% y 8,85% (entre el 4,8% y 6,1% en
1997) y sus vencimientos se sitiian entre el 4 de enero y el 22 de marzo de 1999 (entre 2
de enero y el 16 de marzo de 1998, en 1997).

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el desglose de "Cuentas a plazo” segiin el plazo de
duracién residual es el siguiente:

Millones de pesetas

Plazo 1998 1997

Hasta 3 meses 99,906 124.153
Mais de 3 meses hasta 1 afio 2.877 760
Mis de 1 afio hasta 5 afios 1.765 21
Mis de 5 afios 5.517 6.000

110065  130.934

(Continiia)
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(7)  Créditos sobre Clientes

1a composicién de este epigrafe de los balances de situacidn al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Crédito a las administraciones piiblicas espaiiolas 101.798 119.801
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial 105.261 74.185
Deudores con garantfa real 669.232 471.443
Otros deudores a plazo 460.849 323.787
Deudores a la vista y varios 56.757 34.225
Arrendamientos financieros 1.802 1.248

1.293.901 904.888

Crédito a no residentes 25.658 17.434
Activos dudosos 28.685 29.189
Otros 21 21

1.450.063  1.071.333

Menos, fondo de insolvencias (31.331) {29.189)

1418732  1.042.144
Un detalle de "Deudores con garantia real” al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
Préstamos y créditos con:
Garantia hipotecaria 660.924 466.943
Otras garantias reales 8.308 4.500

669,232  471.443

Dentro del capitulo "Crédito a otros sectores residentes” se incluyen 6.605 millones de
pesetas (2.215 millones de pesetas en 1997) correspondientes a anticipos y créditos
concedidos a entidades participadas por la Caja.

{Continiia)
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Al 31 de diciembre el desglose de "Créditos sobre clientes” de la Caja segiin el plazo de
duracién residual es el siguiente:

Millones de pesetas

Plazo 1998 1997

Vencido 33.144 33.762
A la vista 62.891 54.853
Hasta 3 meses 153.297 120.758
Mais de 3 meses hasta | afio 144.695 113.205
Mais de 1 afio hasta 5 afios 428461  317.298
Mas de 5 afios 603,957 _419.371

1.428.445 1.059.247

El importe total de las inversiones crediticias de vencimiento no determinado y sin clasificar
asciende a 21.618 millones de pesetas (12.086 millones de pesetas en 1997).

Un resumen de los movimientos del fondo de insolvencias durante los ejercicios 1998 y 1997
es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 29.189 29.462
Dotaciones netas con cargo a los resultados 10.520 12.628
Recuperaciones de activos provisionados (3.824) (3.875)
Utilizaciones del fondo ' (4.469) (6.651)
Traspaso a otros fondos {2.193) (2.434)
Otros movimientos (1.305) 59
Incorporacién por escisiones 3413 -
Saldo al cierre del ejercicio 31.331 29.189

Las amortizaciones netas de insolvencias realizadas por la Caja en 1998 ascendieron a 463
millones de pesetas (1.054 millones de pesetas en 1997).

Durante el ejercicio 1998 y al amparo de la Ley 19/1992, de 7 de julio, la Caja ha llevado a
cabo una emisién de 25.000 millones de pesetas de participaciones hipotecarias, Bonos de
Titulizacién Hipotecaria, que han sido suscritas en su totalidad por Titulizacién de
Activos, S.G.F.T., 5.A. La Caja no tiene ninguna responsabilidad en el impago futuro de
los préstamos hipotecarios afectos a dicha emision.

{Contimia)
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Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el gjercicio 1998 es el

siguiente:

De emisi6n piblica
Administraciones
territoriales
Otras administraciones
publicas no residentes

Otros emisores
De entidades de crédito
De otros sectores
residentes
De no residentes

Menos, provisiones

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al

31.1297 _ Altas Bajas  Traspasos 31.12.98
12.269 6.333 (6.625) - 11.977
1 - (1) 2.759 2.759
12.270 6.333 (6.626) 2.759 14.736
22.124 4576 (5.459) - 21.241
39.940 9.989 (19.164) - 30.765
20925  65.241 (65.670) (2.959) 17.737
82.989 79.806 (90.293) (2.759) 69.743
82.989 69.321
22.209 84.057

(Continiia)
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacion de la Caja para el ejercicio

1997 es el siguiente:

De emisidn puiblica
Administraciones territoriales
Otras administraciones publicas

Otros emisores
De entidades de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes

Menos, fondo de fluctuacién
de valores
Menos, fondo riesgo-pais

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al

31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
10.739 12.928 (11.398) 12.269
1 - - 1
10.740 12.928 (11.398) 12.270
23.568 13.076 (14.520) 22.124
46.135 15.566 (21.761) 39.940
17.517 39.782 (36.374) 20.925
87.220 68,424 (72.655) 82.989
2 - 2 -
(3] - 5 -
87.213 82.989
97.953 95,259

Al 31 de diciembre de 1998 el importe de los valores que vencen a corto plazo asciende a
7.998 millones de pesetas (9.680 miliones en 1997).

El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija a 31 de diciembre segiin su

categoria es el siguiente:

Cartera de negociacién
Cartera de inversion ordinaria

Millenes de Pesetas
1998 1997
290 491
84.189 94.768
84,479 95.259

{Continda)
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El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija de la Caja en funcién de su
admisién a cotizacién es el siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997

Cotizados 55773 66.414
No cotizados 28.706 28.845
84.479 95.259

El valor de mercado de la cartera de inversi6n ordinaria cotizada asciende a 92.356 millones
de pesetas (101.946 millones de pesetas en 1997).

(9)  Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio 1998 es el

siguiente:
Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.97 Altas Baijas 31.12.98
De entidades de crédito 651 18.482 (16.881) 2252
De otros sectores residentes 7.419 38.854 (31.192) 15.081
De no residentes 11.527 27.185 (20.156) 18.556
19.597 84.521 (68.229) 35.889
Menos, fondo de fluctuacién
de valores (1.191) (1.846) 1.770 (1.267)
18406 34,622
El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de sitwacién para el ejercicio 1997 es el
siguiente:
Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
De entidades de crédito 1.738 11.403 (12.490) 651
De otros sectores residentes 10.756 40.015 (43.352) 7.419
De no residentes 1.631 20.684 (10.788) 11.527

14.125 12,102 (66.630) 19.597

Menos, fondo de fluctuacién

de valores (742) __(829) _330 (1.191)
13.383 18.406

(Continiia)
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El desglose de las acciones y otros titulos de renta variable de la Caja en funcién de su
admision a cotizacién es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Cotizados 30.540 17.493
No cotizados 5.349 2.104

35.889 19,597

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores durante los ejercicios
1998 y 1997 es el siguniente:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 1.191 742
Dotaciones netas con cargo a resultados 693 781
Fondos dotados en ejercicios anteriores
que han quedado disponibles (609) (179)
Utilizaciones (156) (185)
Traspasos 148 32
Saldos al cierre del ejercicio 1207 L1191

(10) Patticipaciones

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
ejercicio 1998 es como sigue:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.97 Altas Bajas 31.12.98

En entidades de crédito 1.602 - - 1.602

Otras participaciones 7.471 837 (318) 7.990

Menos, fondo de fluctuacién de valores  _ (26) (35 1 _ (54
1445 7.936
9.047 9.538

(Continia)




19
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ

Memoria de Cuentas Anuales

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
ejercicio 1997 es como sigue:
Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
3111296 Altas Bajas 31.12.97

En entidades de crédito 1.602 - - 1.602

Otras participaciones 4.307 17.502  (14.338) 7471

Menos, fondo de fluctuacién de valores _ 41 _424) 439 (26)
3.868 9.047

En el Anexo I se presenta un detalle de las empresas con participaci6n de la Caja asi como el
detalle de saldos y transacciones con dichas empresas.

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores de la Caja durante los
ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 26 41
Dotaciones netas con cargo a resultados 26 17
Traspasos 2 32)
Saldos al cierre del ejercicio 54 26

(11) Panicipaciones en Empresas del Grupo

La composicidn y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
ejercicio 1998 es como sigue:

Millones de pesetas
Saldos al Bajas por Saldos al
31.12.97  Altas  Traspasos escision 31,1298

Entidades de crédito - 47.828 (451) 47.377 -
Otras 19.024 838 451 - 20.313
Menos, fondo de fluctuacidn

de valores (4497 (2.993) (4.838) 5,139 (7.191)

14.527

:

(Continda)
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La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
ejercicio 1997 es como sigue:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.96 Altas _Bajas =~ 31.12.97

Otras 12.863 6471 (310 19.024
Menos, fondo de fluctuacién de valores {1.660) (2.859) 17 (4.497)

11203 14.527

Con fecha 28 de febrero de 1998, se ha consumado la adquisicién del Banco Sanpaolo, S.A.,
con efectos retroactivos al 29 de diciembre de 1997 como consecuencia del contrato
suscrito en dicha fecha entre la Caja y el Istituto Bancario Sanpaolo di Torino, S.p.a.
Asimismo la Caja ha continuado con las gestiones necesarias por la adquisicién de
determinados accionistas minoritarios.

Con fecha 21 de abril de 1998 la Caja ha suscrito un contrato de compra de la totalidad de las
acciones que componian el capital social de Abbey National Bank, S.A.E.

Como mds detalladamente se explica en la nota 1 se ha tlevado a cabo la integracién de los
mencionados bancos en la Caja mediante sendos acuerdos de escisién parcial. Ademds se

ha procedido al cambio de denominacién y objeto social de las dos entidades escindidas.

En el Anexo I se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo, as{ como
el detalle de saldos y transacciones con dichas empresas.

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores de la Caja durante los
ejercicios 1998 y 1997 es el sigutente:

Millones de pesetas

1998 1997

Saldos al inicio del ejercicio 4.497 1.660
Dotaciones con cargo a los resultados del periodo,

netas de recuperaciones de activos provisionados 384 803
Fondos dotados en ejercicios anteriores que

han quedado disponibles (238) (8)
Traspasos 2.548 2.042
Saldos al cierre del ejercicio 1191 4,497

El concepto traspaso, corresponde al importe constituido en el ejercicio 1997 y registrado en
el capitulo de Otras provisiones, por determinadas inversiones mantenidas por la Entidad.

{Continda)
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La Entidad tiene una participacion mayoritaria directa en Gestora de Fondos del
Mediterrdneo, S.G.LIC., S.A,, e indirecta en Gesdiner, S.G.I1.G., S.A., sociedades
dedicadas a la gestion de instituciones de inversién colectiva. Al 31 de diciembre de 1998
las participaciones del Grupo en estos fondos asciende a 4.760 millones de pesetas (3.849
millones de pesetas en 1997). El patrimonio neto de los referidos fondos de inversién
ascienden a 275.723 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 (189.440 millones en
1997).

Activos Materiales

El detalle de los movimientos del inmovilizado de la Entidad durante los ejercicios 1998 y
1997 se incluye en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas
anuales.

Como consecuencia de los procesos de escisién llevados a cabo durante el ejercicio 1998, se
han registrado a su valor de mercado determinados activos procedentes del Banco
Sanpaolo, S.A. y Abbey National Bank, S.A.E. que han originado revalorizaciones por
2.079 y 449 millones de pesetas, respectivamente.

De acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente los bancos renunciardn parcialmente,
en relacion con dichas plusvalfas, al régimen especial que la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades otorga para dichas revalorizaciones.

Al 31 de diciembre de 1998 el epigrafe "Otros inmuebles” del inmovilizado no afecto a O.S.
incluye 6.046 millones de pesetas que corresponden al valor neto contable de inmuebles
procedentes de regularizacién de créditos (6.517 millones en 1997), y 2.425 millones de
pesetas que corresponden al valor neto contable de activos inmovilizados para
enajenacién (1.624 millones en 1997). No es presumible que la Entidad incurra en
pérdidas significativas al realizarse la venta de estos activos inmovilizados.

Al 31 de diciembre de 1998 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado de la
Entidad ascienden a 12.083 millones de pesetas (10.476 millones en 1997). Bajo el
concepto "fondos especificos” al 31 de diciembre de 1998, se incluyen 13.863 millones
de pesetas correspondientes al fondo para inmuebles adjudicados en pago de créditos
{7.309 millones en 1997).

(Contimia)
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(13) Otros Activos

La composicion de este epigrafe de los balances de situaciéon de la Entidad al 31 de

diciembre es como sigue:

Hacienda Piblica deudora
Opciones adquiridas
Operaciones en camino

Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 28)

Fianzas dadas en efectivo
Otros conceptos

(14) Entidades de Crédito de Pasivo

Millones de pesetas
1998 1997
385 343

9 15

1.671 451
9.159 7.055
186 102
3.348 3.104
14.758 11070

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién de la Caja al 31 de diciembre es

la siguiente:

A la vista
Otras cuentas

A plazo o con preaviso
Banco de Espaiia
Cuentas a plazo
Cesi6n temporal de activos

Millones de pesetas

1998 1997
30.794 43.306
35.000 70.005
90.266 31.232
90.270 64.367

215.536 165.604
246.330 208910

Al 31 de diciembre el desglose de los débitos a plazo, segin el plazo de duracidn residual es

el siguiente:

Millones de pesetas

Cesién temporal

Plazo Banco de Espafia Cuentas a plazo de activos
1998 1997 1998 1997 1998 1997
Hasta 3 meses 35.000 70.005 57478 3384  90.270 64.367
Mis de 1 afio hasta
5 afios - - 22.348 9.448 - -
Mas de 5 afios - - 10.440 18.400 - -
35000 70003 90266 31232 20270 64367

(Continia)
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Débitos a Clientes

Depésitos de ahorro
A la vista
Acreedores, administraciones piblicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro

Acreedores, no residentes

A plazo
Acreedores, administraciones piblicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Acreedores, no residentes

Otros débitos
A la vista
A plazo
Acreedores, administraciones priblicas espafiolas
Acreedores, otros sectores residentes
Acreedores, no residentes

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la
siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997

23.528 16.972
245.634 135.227
412993 351.172
658.627 486.399
26.450 19.379
708605 522,750
1.883 720
662.824 628.059
109.476 58.711
774.183 687.490
1.482.788 1.210.240
77 42
24.622 17.616
109.700 115.488
1.040 726
135.362 133.830

135.439 133.872

1618227 1.344.112

Dentro del capitulo "Depésitos de ahorro" se incluyen 58.972 millones de pesetas
correspondientes a cuentas corrientes e imposiciones a plazo de entidades participadas
por la Caja (1.980 millones en 1997).

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 bajo el concepto "Depésitos de ahorro a plazo,
acreedores, otros sectores residentes” se incluyen 14.792 millones de pesetas,
correspondientes al patrimonio pendiente de transferir al "Fondo de Pensiones CAM
F.P." (véase nota 4(k)).

(Contintia)
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o .. . .
Al 31 de diciembre el desglose de "Dep6sitos de ahorro a plazo” y "Otros débitos a plazo”
segiin el plazo de duracién residual es el siguiente:
Millones de pesetas
Depésitos de ahorro Otros débitos
L] Plazo 1998 1997 1998 1997
Hasta 3 meses 484.527 396.618 113.843 104.751
Ma4s de 3 meses hasta 1 afio 261.417 270.209 20.684 27.235
Mis de 1 afio hasta 5 afios 28.239 5.881 835 1.844
o Mais de 5 afios - 14.782 - -
174,183 687,490 135,362 133.830
(16) Otros Pasivos
(e Este epigrafe de los balances de situacién de la Caja al 31 de diciembre presenta la siguiente
composicion:
Millones de pesetas
1998 1997
e Opciones emitidas " 19
Obligaciones a pagar 2.687 3.519
Operaciones en camino 433 162
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 28) 1.633 771
Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles 3.963 4.112
o Fondo Obra Social aplicado a mobiliario,
instalaciones y otros 2.502 2.030
Remanente Fondo Obra Social 5.064 4.626
Otros pasivos Fondo Obra Social 1.591 1.169
Otros conceptos 3.453 3.892
© 21.337 20.300
Menos, gastos de mantenimiento de la Obra Social (2.704) (2.438)
18.633 17.862
©
Lo

(Contintda)
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Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles" para los
ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 4.112 4.274
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones (149) a7
Otros movimientos - 9
Saldos al cierre del ejercicio 3.963 4112

Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y
otros" y del "Remanente Fondo Obra Social" para los ejercicios 1998 y 1997 es el
siguiente;

* Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y otros:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 2.030 1.789
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones 472 241
Saldos al cierre del ejercicio 2.502 2.030

+* Remanente Fondo Obra Social;

Millones de pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 4.626 3.924
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (2.438) (2.058)
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones (322) (70)
Otros movimientos, netos 2 30
Distribucién de los resultados del ejercicio
anterior 3.200 2.800

Saldos al cierre del ejercicio 5.064 4.626

(Continta)
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Fondo de Pensionistas

El fondo de pensionistas presenta la siguiente composicién:

Millones de pesetas

1998 1997
Prestaciones pasivas 468 487
Fondo de prejubilaciones 6.197 7.549
Fondos de pensionistas 5.202 -
11.867 8.036

Fondo de pensiones externo

De acuerdo con cédlculos actuariales efectuados por profesionales independientes, el

El

El

valor actual de los compromisos que la Entidad tiene asumidos por pensiones
causadas al 31 de diciembre de 1998 del personal pasivo, calculados a una tasa
nominal de actualizacién del 6% bajo la hipétesis de una tasa de revisién de
pensiones de 2,91% y tablas de supervivencia GRMFg0, asciende a 17.032 millones
de pesetas (16.482 millones de pesetas en 1997).

valor actual de los compromisos por pensiones no causadas, calculados con los
mismos paridmetros, ascienden a 34.249 millones de pesetas para 1998 (49.082
millones de pesetas en 1997), de los que 27.597 millones de pesetas (34.985 millones
de pesetas en 1997) se han devengado hasta el 31 de diciembre de 1998.

fondo de pensiones necesario ha quedado plenamente cubierto con importes
transferidos al "Fondo de Pensiones CAM-F.P." y con la parte pendiente de
transferir, acogida al plan de reequilibrio. El importe pendiente de transferir al 31 de
diciembre de 1998, se incluye en el epigrafe de "Débitos a clientes” por un importe
de 14.782 millones de pesetas. El fondo de pensiones externo presenta un exceso de
cobertura ai 31 de diciembre de 1998 de 18.245 millones de pesetas (6.049 millones
en 1997).

La Entidad ha asumido el compromiso de mantener todos los derechos y prestaciones

regulados por el Reglamento del Fondo de Previsién del Personal en la medida en
que no estén recogidos y cubiertos por el Plan de Pensiones y no sean modificados
por futuros Convenios Colectivos.

{Contintia)
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« Prestaciones pasivas

El movimiento del fondo de pensiones interno, durante los ejercicios 1998 y 1997 es el

siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 487 693
Remuneracién del fondo 31 56
Dotacion integracién Abbey National Bank, S.AE. 9 -
Pago a pensionistas (59) (59)
Disponibles - (203)
Saldo al cierre del ejercicio 468 487

Este fondo est4 constituido para cubrir determinadas prestaciones de empleados que no
pudieron acogerse al plan de pensiones de la Entidad.

* Fondo de prejubilaciones

Durante los ejercicios 1993 a 1995, ambos inclusive, se Ilevé a cabo un programa de
prejubilaciones voluntario dirigido al colectivo de empleados de la Entidad con 55 6
mas afios de edad. La Entidad cre6 un fondo interno para cubrir los compromisos
contraidos con dichos empleados hasta el momento efectivo de su jubilacién. Las
hipdtesis de valoracion utilizadas por el experto independiente, para el cdlculo de los
costes a dotar por dichos empleados, son las mismas que las de la Revisién Actuarial
del Plan de Pensiones, excepto Ia tasa de crecimiento de costes salariales y sociales
para los que se utilizé el 2,91%, en ambos casos.

El valor actual al 31 de diciembre de 1998 de los costes salariales, costes sociales y
costes normales futuros del Plan de Pensiones asciende a 5.892 millones de pesetas
{7.549 millones de pesetas en 1997).

El movimiento del fondo de prejubilaciones durante los ejercicios 1998 y 1997 es el

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 7.549 9.588
Remuneracién del fondo 539 747
Pago a prejubilados y saldos disponibles (1.891) (2.786)
Saldo al cierre del ejercicio ©.197 1.549

(Continfa)
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¢ Fondo de pensionistas

Al 31 de diciembre de 1998 la Entidad tiene cubierta mediante un fondo interno la
totalidad de los compromisos y riesgos devengados por pensiones del personal
procedente de los bancos escindidos.

El valor actual de los compromisos asumidos por pensiones causadas y no causadas,
calculados por profesionales independientes ascienden a 3.243 y 1.959 millones de
pesetas, respectivamente.

Para la realizacion de dicho estudio se han utilizado las tablas de supervivencia
GRMF-80, a un interés de actualizacién del 6%, asumiendo pensiones no
revisables, excepto para una serie de pasivos cuyas pensiones de jubilacién no
revisan a una tasa del 3% y las pensiones abonadas por la Seguridad Social se
suponen calculadas sobre el 100% de la base reguladora.

(18) Otras provisiones

La composicién de este capitulo de los balances de situacién de la Entidad al 31 de
diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997

Provisién para insolvencias 426 172
Otras provisiones 6.887 5.180
Otros conceptos 1.329 937
8.642 6.289

Siguiendo criterios de méixima prudencia, durante el ejercicio 1998, se han constituido
provisiones, con cargo a los resultados extraordinarios, correspondientes a los importes
estimados para hacer frente a posibles responsabilidades nacidas por obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada o por garantias similares. Asimismo, al 31 de
diciembre de 1997, y aplicando los mismos criterios se constituyé una provisién para la
compra de Banco Sanpaolo, S.A. y la diferencia entre el valor de la inversién del 2,5%
en el capital de Retevision S.A., a través de la tenedora Unimediterraneo de Inversiones,
S.L. y el valor tedrico contable de dicha sociedad al cierre del ejercicio (véase nota 11).

(Continda)
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(19) Fondo para Riesgos Generales

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Fondo genérico 1.028 1.028
Prevision libertad de amortizacién
Real Decreto Ley 2/1985 11 21
L1039 1.049

{20) Pasivos Subordinados

La composicidn de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la
siguiente (importes en millones de pesetas):

Entidad emisora Fecha de Ejercicio de Importe suscrito
en origen Emisién emisidén vencimiento 1998 1997
Caja de Ahorros
del Mediterraneo I 1988 Perpetuo 3.000 3.000
Caja de Ahorros Pro- | 1988 1999 1.000  1.000
vincial de Alicante I 1989 2000 432 432
y Valencia I 1989 2000 1.568 1.568
Caja de Ahorros de
Torrent - 1988 Perpetuo 500 500
Caja de Ahorros
del Mediterraneo I 1992 Perpetuo 2500  2.500
Caja de Ahorros
del Mediterraneo I 1998 2008 15.000 -
Caja de Ahorros
del Mediterraneo v 1998 2008 15.000 -
39.000 9,000

Los tipos de interés son variables en funcién de distintos pardmetros. Las cargas pagadas
durante el ejercicio 1998 en relacion a los pasivos subordinados ascienden a 261 millones
de pesetas (468 millones durante el ejercicio 1997).

Las emisiones de 1988 con caracter perpetuo tienen la posibilidad de amortizacién voluntaria

por parte de la Entidad una vez transcurridos veinte afios desde su emisién, previa
autorizacién del Banco de Espaiia.

(Continda)
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Las emisiones tercera y cuarta de Caja de Ahorros del Mediterrdneo tienen fijado el
vencimiento en el ejercicio 2008. Sin embargo, transcurridos cinco afios desde la fecha de
la emisién, la Entidad podrd, previa autorizacién del Banco de Espafia, amortizar a la par
la totalidad de los titulos representativos de estas emisiones.

En caso de quiebra, disolucién o cualquier otro procedimiento que requiera la aplicacién de
prioridades sefialadas en el Cédigo de Comercio, Cédigo Civil y cualquier Ley aplicable
en Espafia para reclamaciones de los derechos de cobro, los tenedores de deuda
subordinada ocupardn su lugar después de los acreedores comunes de la Entidad.

Capital Suscrito - Fondo de Dotacién

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 corresponde a las
aportaciones realizadas por:

Millones
de pesetas
Diputacién Provincial de Alicante 1
Diputacién Provincial de Valencia 500
301
Reservas
El detalle de movimiento de las reservas de la Entidad es el siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 86.525 77.524
Amortizacion de los bienes afectos a libertad de
amortizacién, R.D. 2/1985 10 14
Distribucién del resultado del ejercicio anterior 11.597 8.987
Saldos al cierre del ejercicio 98.132 86,525

{Contintia)
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(23) Gastos de Personal

Su composicion es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Sueldos y salarios 21.352 20.727
Cargas sociales
Seguridad Social 4.969 4.691
Otros gastos de personal 1.277 1.183
27,598 26.601

Un detalle por categorias de personal al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

Niimero de empleados

1998 1997

Jefes 1.233 851
Administrativos 3.429 2.943
Ayudantes de caja 28 39
Personal titulado 26 28
Oficiales varios y otros 106 112
Aprendices y pricticas 19 111
4,841 4.084

Como consecuencia del proceso de escisién se han incorporado a la Caja los empleados del

Abbey National Bank, S.A.E. y del Banco Sanpaolo, §.A.

(24) Beneficios Extraordinarios

El detalle de los beneficios extraordinarios de la Caja es el siguiente;

Millones de pesetas

1998 1997
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 1.132 1.261
Beneficios de ejercicios anteriores 881 1.592
Recuperacidn de otros fondos especificos - 804
Otros beneficios extraordinarios 959 1.012

2972 4.669

{Contimia)




2

(25)

(26)

27

32
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQO

Memoria de Cuentas Anuales

Quebrantos Extraordinarios

El

detalle de quebrantos extraordinarios de la Caja es el siguiente:

Millones de pesetas

1598 1997
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 552 728
Dotacién a otros fondos especificos (nota 18) 5.725 7.828
Pagos a pensionistas 1 8
Quebrantos de ejercicios anteriores 324 277
Pérdidas por obsolescencia de equipos informéticos
y mobiliario 290 182
Gastos derivados de inmovilizaciones materiales 2 3
Gastos por inmuebles adjudicados en pago de deudas 347 446
Otros quebrantos 670 609
Cargas fiscales - 398
911 10479
Moneda Extranjera
El importe global de las partidas de activo y pasivo expresadas en moneda extranjera y

El

convertidas a pesetas ascienden a 31 de diciembre de 1998 a 102.698 y 89.877 millones
de pesetas, respectivamente {87.166 y 13.646 millones en 1997).

criterio de valoracién empleado para calcular la conversién a pesetas es el descrito en la
nota 4(b).

Remuneraciones v Saldos con Miembros de los Organos de Gobierno

Los miembros de los diferentes Organos de Gobierno de la Entidad han percibido durante el

El

ejercicio 1998 un importe de 32 millones de pesetas aproximadamente, en concepto de
dietas por asistencia (23 millones durante el ejercicio 1997), no existiendo
remuneraciones prefijadas ni otro tipo de gastos durante el gjercicio terminado en 31 de
diciembre de 1998 en calidad de miembro de los Organos de Gobiemo, excepto por los
que a su vez sean empleados de la Caja, los cuales perciben los sueldos establecidos asi
como el seguro de vida y pensiones recogido en el convenio colectivo vigente. Asimismo
se ha contratado un seguro de responsabilidad civil para los Organos de Gobierno de la
Entidad.

importe de los créditos concedidos por la Caja a los miembros de los Organos de
Gobierno y personas vinculadas al 31 de diciembre de 1998 asciende a 2.045,4 millones
de pesetas (1.406 millones en 1997), devengando unos intereses anuales comprendidos
entre el 4,5% y el 21% (entre ¢l 5,41% y el 21% en 1997), a excepcion de los créditos
concedidos a empleados que forman parte de los Organos de Gobierno, que estén sujetos
a las condiciones que establece el convenio laboral.

{Contimia)
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(28) Situacidn Fiscal

La Entidad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades. La
Caja tributa en régimen de grupo de sociedades junto con determinadas empresas del
Grupo. Los beneficios del grupo consolidado, determinados conforme a la legislacién
fiscal, estd4n sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota
resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997 y la
base imponible fiscal estimada de dichos ejercicios a aportar por la Caja en la declaracién
consolidada del Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, se incluye el cdlculo de la
estimacion del Impuesto sobre Sociedades consolidado a pagar de los ejercicios 1998 y
1997, del cual la Caja como empresa dominante dentro del grupo consolidado es
responsable tributaria;

{Contintia)
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Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos

Ajustes de consolidacion fiscal permanentes
atribuidos a la entidad dominante

Diferencias permanentes

Base contable del impuesto

Ajustes de consolidacién fiscal permanentes
atribuidos a las sociedades dependientes

Diferencias temporales
Originadas en el periodo
Reversién de ejercicios anteriores
Ajustes de consolidacién fiscal con origen en
el gjercicio

Base imponible de la Caja
Base imponible aportada por las
sociedades dependientes

Base imponible consolidada

Cuota al 35%
Deducciones por doble imposicién

Generadas por la Caja

Generadas por las sociedades dependientes
Otras deducciones

Generadas por la Caja

Generadas por las sociedades dependientes

Cuota liquida
Retenciones y pagos a cuenta
De la Caja

De las sociedades dependientes

Impuesto sobre Sociedades a ingresar

Millones de pesetas

1998 1997
24047 20553
(2.343) (166)
_1.657 {3.556)
23.361 16.831
(555) -
9.604 9.664
(9.530)  (2.258)
(1.538) 58
21342 24.295
3.275 1.788
24617 26083
8.616 9.128
(160) (116)
(12) 4)
(22) (19)
(1) (1)
8.421 8.988
(6340)  (5.252)
(1.278) (948)
—-803 _2.788

Las diferencias permanentes mds significativas corresponden a la dotacién del fondo de
comercio y de otras provisiones constituidas en el ejercicio.

(Contintia)
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El gasto del periodo por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
Resultado contable de la Entidad dominante por 35% 8.176 5.891
Deducciones y bonificaciones : (182) (135)
Otros conceptos {1.008) -
6.986 3736

Otros conceptos corresponde bédsicamente al efecto en el gasto por Impuesto sobre
Sociedades de los impuestos anticipados, fondo de pensiones y fondo de comercio
procedentes del Banco Sanpaolo, S.A. y a la diferencia entre el gasto del ejercicio 1997
con la declaracién definitivamente presentada.

El desglose del impuesto devengado sobre los beneficios respecto de los resultados
ordinarios y extraordinarios de la Caja es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Resultados ordinarios 8.132 8.854
Resultados extraordinarios {1.146) (3.098)

6.986 3,156

En los ejercicios 1996, 1997 y 1998, la Entidad se ha acogido al beneficio fiscal del articulo
21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sobre la reinversin de beneficios
extraordinarios. El beneficio no integrado en la base imponible se sumard a la misma por
partes iguales en los periodos impositivos concluidos en los siete afios siguientes a aquel
en que venzan los respectivos plazos de reinversi6n. La Entidad ha materializado la
reinversién en elementos patrimoniales del inmovilizado material. Las rentas en los
ejercicios 1996, 1997 y 1998 son las siguientes:

Millones de pesetas

Renta Renta Pendientes de Periodos de
integrada  incorporada incorporacion incorporacién
1996 745 - 745 2000-2006
1997 983 - 983 2001-2007
1998 1.007 - 1.007 2002-2008
2135 2735
(Continiia)
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Los créditos y débitos con empresas del grupo consolidado fiscal generados por la aplicacién
del régimen fiscal de grupo de sociedades son las siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997
Cuentas a cobrar del grupo 233 241
Cuentas a pagar del grupo 544 570

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado de la Caja es
como sigue:

Millones de pesetas
Diferencia temporal Efecto impositivo
1998 1997 1998 1997
Impuestos anticipados (nota 13)
Dotacién para insolvencias 3.523 3.179 1.233 1.113
Otras dotaciones no deducibles 1.000 3.138 350 1.098
Diferencia entre valor contable y fis-
cal en determinadas operaciones 3.821 3.203 1.337 1.121
Gastos activables/famortizables 274 115 96 40
Dotaciones a fondos de inmovilizado  3.175 480 1.111 168
Dotaciones al fondo de fluctuacién
de valores 2978 2.542 1.042 890
Dotacién a los fondos internos de
pensionistas 8.273 7.351 2.8%6 2.573
Fondo de comercio de fusiones
anteriores 2933 - 1.027 -
Otros conceptos 180 150 63 52
Por ajustes de consolidacién 11 - 4 -
26.168 20.158 2,159 1.055
Impuestos diferidos (nota 16)
Reinversién de beneficios 2.735 1.728 957 605
Amortizacion acelerada 3/93 389 475 136 166
Por ajustes de consolidacién 1.543 - 540 -
-4.607 2203 1.633 I

{Contintia)
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En relacién con las operaciones de escisién de los bancos Abbey National Bank, S.AE. y
Banco Sanpaolo, S.A., la Entidad y los Bancos escindidos han hecho uso de la posibilidad
establecida en el articulo 98.2 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, integrindose en
la base imponible de los bancos las revalorizaciones derivadas de las transmisiones de
activos realizadas a valor mercado a la Entidad. Asimismo, la Entidad no tiene ningtin
compromiso pendiente de cumplimiento en relacién con los beneficios fiscales
disfrutados por los bancos integrados.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 1998, la Entidad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1995.

(29) Cuentas de Orden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre incluyen los siguientes conceptos € importes:

Millones de pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones 1 1
Avales y cauciones 86.290 52.666
Otros pasivos contingentes 4.365 3.058
90.656 55.725
Compromisos
Disponibles por terceros 261.807 185.599
Otros compromisos 41 -

261.848 185.599

352,504 241324

(Continiia)
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Adicionalmente, los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad incluyen otras cuentas
de orden que, de acuerdo con los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, de Banco de Espafia no se incluyen en esta memoria. Un detalle de dichas cuentas a
31 de diciembre, es como sigue: :

Millones de pesetas
1998 1997
Operaciones de futuro 181.876 192.933
Otros compromisos 63.919 73.113
Otras cuentas de orden
Disponible a favor de ia Entidad 10.543 11.539
Efectos condicionales y otros valores recibidos 21.524 16.127
Activos en suspenso regularizados 71917 51.440
Productos devengados por activos dudosos 6.565 9.493
Valores propios y de terceros en poder de
otras entidades 372.367 383.123
Valores en custodia 897.270 667.190
Activos afectos a obligaciones propias 29.581 23.850
Compromisos y riesgos asegurados por
pensiones 47.631 44.270
Otras cuentas de orden 493 815 271.456

2203008 1,744.534

Un detalle de las operaciones de futuro, a nivel individual en funcién de la clase de
operacion de que se trata, es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997

Compraventa de divisas no vencidas

Hasta dos dias hébiles 464 361

A plazo superior a dos dias hdbiles 45.753 118.742
Compraventas no vencidas de activos financieros - 114
Futuros financieros sobre valores y tipo de interés 10.000 45.000
Opciones 64.908 12.701
Otras operaciones sobre tipos de interés 60.751 16.012
Otras operaciones sobre mercaderias - 3

181876 192933

Las operaciones de compra y venta de divisas a plazo han sido efectuadas para cubrir los
efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambio.

{Contintia)
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El saldo de futuros financieros incluye al 31 de diciembre de 1998, principalmente, la
inversién en 1.000 contratos de futuro de venta sobre el Bono Nocional (4.500 en 1997)
cuyo objetivo es amortiguar ¢l efecto de la reduccién del valor de los activos sensibles,
ante subidas de tipos de interés.

Aspectos Derivados del “Efecto 2000"

En 1995 se planificaron las acciones necesarias para adaptar los sistemas e instalaciones de
la Entidad para el cambio del milenio, con un alcance temporal 1996-1999. Uno de los
objetivos base para justificar esa anticipacion fue el de evitar planes extraordinarios de
urgencia, por los altos costes que suele llevar asociados, ademés de anticipar la aplicacién
de los criterios basicos de la solucién al disefio de los nuevos desarrollos.

Los grupos cuya revisién se planted, en cuanto a sistemas para el tratamiento de la
informacién, fueron los equipos informdticos y sus sistemas operativos, las
telecomunicaciones, los sistemas de informacién, las aplicaciones propias y de terceros,
los servicios informéticos prestados a terceros y los servicios informéticos contratados a
terceros. '

En lo que se refiere a sistemas electrnicos, los grupos en revisién han sido: los equipos
informéticos de control y sus programas, los equipos con componentes electrénicos,
servicios de control y seguridad de instalaciones contratados a terceros.

A fin de 1998 los trabajos se han desarrollado, como estaba planificado, al 85% en cuanto a
Equipos y Sistemas Operativos, y al 95% en lo que se refiere a Telecomunicaciones.

De acuerdo con los planes establecidos, a 30 de junio de 1999 se habrin adaptado y probado
las soluciones y sistemas. En los meses de octubre y noviembre se repetirdn nuevamente

todas pruebas como garantia final de la solucién del Efecto 2000.

No obstante, la Entidad ha efectuado provisiones adecuadas para afrontar cualquier
incidencia que pudiera producirse.

Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacion de la Caja correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 se
presentan en el Anexo III el cual forma parte integrante de esta nota.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Informe de Gestién

31 de diciembre de 1998

El afio 1998 ha supuesto avances notables en cuanto al incremento de los volimenes de negocio, por
la propia dindmica de crecimiento de CAM y por la adquisicién de los bancos Sanpaolo y Abbey
National y la integracién de su negocio bancario.

La Entidad ha adquirido, de conformidad con sus lineas estratégicas una nueva dimensién, tanto
desde el punto de vista cuantitativo, consoliddndose como una de las cajas de ahorros espaiiolas de
mayor tamafio e importancia, como del cualitativo, al ampliar su zona de actuacidén y conseguir una
presencia significativa en Catalufia, Baleares y Madrid, lo que constituye una nueva plataforma para
el desarrolio de 1a Entidad.

El reconocimiento objetivo de la solvencia y fortaleza de la Entidad queda patente en las Sptimas
calificaciones recibidas por parte de agencias internacionales de rating tan prestigiosas como
Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch IBCA, que en sus conclusiones han destacado de la CAM, su
buen nivel de rentabilidad, el buen control de costes, una mejora en la calidad de los activos, un
nivel de riesgo reducido y su liderazge en su zona de actuacidn tradicional.

Durante el ejercicio 1998, los objetivos perseguidos en la gestiébn del activo han sido,
fundamentalmente, la optimizacién de la estructura de las masas de balance y el control de los
diferentes tipos de riesgo que afectan al negocio financiero: el de crédito, el de interés, el de .
mercado y el de cambio.

La orientacion de las inversiones en titulos valores ha estado presidida por la politica desarrollada
en ejercicios anteriores en cuanto a la proteccién de los resultados futuros, manteniéndose la cartera
hasta su vencimiento en lugar de materializar las significativas plusvalfas latentes, Por otra, ante el
reducido nivel de los tipos de interés en los distintos plazos, se han tomado participaciones en
empresas de elevado tamafio y solvencia, con buenos ratios de gestién y razonables perspectivas de
futuro.

El saldo de crédito sobre clientes ha registrado un aumento en el ejercicio de 376.588 millones de
pesetas, lo que su pone un incremento del 36,14 por 100, situdndose en 1.418.732 millones.
Destacan los incrementos producidos en las principales modalidades de financiacién al sector
privado: 197.789 millones de pesetas, el 41,95 por 100 en deudores con garantia real y 160.148, el
44,58 por 100, en otros deudores.

En estas cifras hay que tener en cuenta la reduccién de balance producida por una titulizacién de
préstamos hipotecarios, realizada durante el ejercicio, por importe de 25.000 millones de pesetas.
Aislando el citado efecto, el incremento del crédito sobre clientes superarfa los 400.000 millones de
pesetas.

Asimismo, el rigor en la aplicacién de politicas preventivas en cuanto a la gestion del riesgo
crediticio ha hecho posible que el indice de morosidad de las inversiones crediticias se sitie en el
1,98 por 100, lo que supone una reduccién en este indice del 27,20 por 100 respecto a 1997. La
cobertura de los activos dudosos mediante los fondos constituidos para ello, ha motivado que el
ratio de cobertura se aproxime al 110 por 100.

Se han formalizado 107.903 operaciones de préstamos y créditos por un importe total de 506.651
millones, con un alto nivel de dispersidn del riesgo, como demuestran las cifras de concesion media:
2.5 millones en las operaciones de financiacién a particulares y 23 millones en las de financiacién a
empresas. :
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A ello hay que afiadir el volumen de financiacién canalizada mediante descuento de papel
comercial, que ascendié a 445.065 millones, un 22 por 100 mds que en el ejercicio precedente.

Desde el punto de vista de la captacién de ahorro, los Recursos de Clientes, que comprenden las
partidas de Débitos a Clientes y Pasivos Subordinados, han alcanzado un volumen de 1.657.227
millones de pesetas, con un incremento de 304.115 millones, el 22,48 por 100. En este incremento
destaca:

— El fuerte peso de las cuentas a la vista, cuentas corrientes y libretas de ahorro, que aumentaron
en un 35,41 por 100 hasta alcanzar los 658.627 miliones.

— El producido en el sector no residente: 58.177 millones, el 73,78 por 100 respecto a 1997, y

— La captacién de 30.000 millones mediante dos emisiones de deuda subordinada, que fueron
suscritas en un breve espacio de tiempo.

Estas cifras resultan més significativas si se analizan en comparacién con la evolucién conjunta del
sistema, en el que se continué produciendo un importante trasvase de saldos hacia operaciones fuera
de balance, propiciado tanto por la discriminacién fiscal como por los minimos histéricos
alcanzados por los tipos de interés.

En este sentido, una parte significativa de la captacién de recursos durante el ejercicio se ha
canalizado hacia productos gestionados por empresas del grupo y comercializados por la red de
oficinas, esto es, fondos de inversién, planes de jubilacién y de ahorro sistemitico, y planes de
pensiones.

El valor liquidativo de los fondos de inversion se incrementd, en 1998, en 86.123 millones frente al
afio anterior, un 45,42 por 100, situAndose en 275.723 miflones. Siguiendo la politica de adaptacién
a las necesidades de los inversores y a los cambios en sus preferencias, la Entidad ha continuado en
su linea de innovacién de la oferta, en la que han adquirido singular protagonismo los fondos
garantizados, y dentro de ellos los referenciados a indices bursitiles.

Los planes de pensiones también registraron un notable crecimiento en el ejercicio, su patrimonio,
al finalizar 1998, se cifraba en 98.715 millones mientras que el patrimonio alcanzado por los
seguros de ahorro prevision se situé en 102.730 millones.

Paralelamente a la evolucién de las cifras representativas del volumen de negocio, la gestion
econémica desarrollada en materia de tipos y plazos de contratacién y en lo relativo al control de
costes, ha deparado una excelente cuenta de resultados, que supone mantener la tendencia de
crecimiento de los idltimos afios, aun a pesar del profundo estrechamiento del margen de
intermediacion propiciado por las sucesivas caidas de los tipos de interés y la creciente competencia
alcanzada en un sector como el financiero, caracterizado por un alto grado de madurez.
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El margen ordinario presenta un resultado de 78.728 millones de pesetas, con un 3,16 por 100 de
incremento sobre el afio anterior. La bondad en su comportamiento se evidencia todavia mds si lo
comparamos con el resto del sector, donde CAM con un 4,16 por 100 de margen sobre activos
totales medios, presenta una ventaja relativa de 0,41 puntos sobre el conjunto de cajas de ahorro.
Asimismo, el esfuerzo que se viene realizando en el control de gastos de explotacién, que se
situaron en el 2,34 por 100 de los activos totales medios, frente al 2,49 por 100 de 1997 y el 2,38
por 100 del conjunto de cajas de ahorro, permite alcanzar un indice de eficiencia del 55,64 por 100,
uno de lo mis positivos del sistema bancario espafiol, y tiene su reflejo en la generacién de un
margen de explotacion de 34.917 millones de pesetas.

La mejora en la calidad del crédito ha permitido reducir la necesidad de dotaciones a insolvencias,
adn cuando de acuerdo con la politica de méxima prudencia se han aplicado criterios muy rigurosos
en materia de provisiones y saneamientos, con un marcado componente de anticipacién, para dar
respuesta a coyunturas futuras mas desfavorables para el sector, reforzando de esta manera Ia
capacidad de la Entidad para afrontar estos retos desde una posicién de solidez y fortaleza.

La buena evolucién de CAM durante 1998, presenta su reflejo final en los resultados; asi el
beneficio antes de impuestos generado en el ejercicio 1998 ha ascendido a 24.047 millones de
pesetas, 3.495 millones més que en el ejercicio precedente, el 17 por 100. Su valor relativo respecto
a los activos totales medios también experimenta una apreciable mejora, al situarse en el 129 por
100, 5 centésimas de punto porcentual més. El Beneficio después de impuestos se sitiia en 17.061
millones de ptas., un 15,3 por 100 superior al ejercicio 1997.

Como ya se ha indicado en la “Memoria” durante 1998 se materializ6 la toma de control por la Caja de
Ahorros del Mediterraneo de la totalidad del capital de Banco Sanpaolo S.A., y del Abbey National
Bank S.A E, pasando a integrarse las ramas de actividad bancaria de estas sociedades en la propia Caja
de Ahorros del Mediterrdneo, durante el dltimo trimestre del afio, a partir de la escisién impropia de
dichas ramas de actividad de las citadas sociedades y su adquisicién por la Caja, dentro de una
operacion global de reestructuracién econémica y organizativa del conjunto del grupo iniciada en este
ejercicio y que se desarrollaré en siguientes etapas en los préximos dos ejercicios.

La integracién en la Caja del negocio bancario de sus sociedades filiales ha supuesto un incremento
del negocio bancario en aproximadamente 400.000 millones de pesetas, 136 oficinas, -especialmente
en las dreas geogrificas de las Comunidades de Madrid, Cataluiia y Baleares- y 786 ernpleados,
permitiendo que la Caja de Ahorros del Mediterrdneo cuente hoy con una significativa presencia
nacional, mejorando su nivel de especializacién y reforzando su posicion de liderazgo.

El nimero de oficinas de la Caja de Ahorros del Mediterraneo a final de afio es de 749 oficinas, de
las que 712 son oficinas convencionales, 24 internacionales y 13 de empresa. El niimero de oficinas
provenientes de los bancos ha sido de 136. También se dispone de una unidad de banca telefonica.

La plantilla de la Caja se sitia en 4.841 empleados.

La CAM ha sido la primera caja de ahorros espaiiola en firmar un convenio de colaboracién con el
Fondo de Desarrollo Social del Consejo de Europa, para financiar actividades generadoras de
empleo en las pymes y la construccién y rehabilitacién de viviendas sociales, mediante una linea de
préstamos por valor de 10.000 millones de pesetas.
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De acuerdo con la estrategia de diversificacién de la financiacién, en el mes de julio fue registrado
en la Bolsa de Londres un programa de “Bonos europeos a medio plazo -EMTN- a 5 afios, y por un
importe méximo de 1.250 millones de délares US, habiéndose emitido dentro de este programa en
los mercados internacionales durante el presente ejercicio 300 millones de délares US a través de la
sociedad del grupo “CAM Global Finance”.

Dentro de la misma estrategia de diversificacién de las fuentes de financiacién y el reforzamiento de
los recursos propios se realizaron dos emisiones de deuda subordinada por un importe global de
30.000 millones, suscritas en su integridad durante el dltimo trimestre.

Conscientes de la transcendencia de la implantacién de la moneda tinica, la Caja del Mediterrdneo
ha culminado el desarrollo de los cambios necesarios en los programas y aplicativos informaéticos
para la adopcién del Euro en el periodo transitorio que se iniciaba, proceso supervisado por una
Secretarfa Permanente constituida en el seno de su organizacién, que ha coordinado todas las tareas
dentro del Grupo, desarrollando una amplia labor en el campo de la informidtica, la formacién a
empleados, el mérketing y la informacidn a clientes.

En cuanto a las innovaciones técnicas, ademds de los trabajos ya mencionados para la adaptacién a
la moneda iinica, cabe significar las tareas dirigidas a la solucién de los posibles problemas que
pudiera ejercer el denominado “efecto 2000” en los sistemas de la Entidad y la completa oferta que
estd a disposicién de los clientes en materia de banca a distancia, destacando en este campo la
posibilidad de realizar operaciones a través de Internet.

En cuanto a la labor desarrollada en el dmbito social, la Caja de Ahorros del Mediterrineo ha
destinado 3.269 millones a la realizacién de actividades, lo que supone un 18,4 por 100 de aumento
respecto a 1997. Para 1999 se ha previsto un aumento en la asignacién para Obra Social de 600
millones, hasta situarse en 3.800 millones.

Desde el punto de vista institucional el hecho més relevante fue, sin duda, la renovacién parcial de
los Organos de Gobierno de la Entidad, proceso que se inicié en el mes de septiembre de 1997
finalizando en el mes de febrero de 1998.

La aprobacién de las Lineas Generales del Plan de Actuacién para 1999 por parte de la Asambiea
General de la Entidad, en sesion celebrada el pasado 15 de octubre, ha fijado el marco en el que se
desarrollardn las acciones de la Entidad en el préximo ejercicio, en consonancia con el Plan
Estratégico iniciado en 1997, y que bdsicamente se refieren a la reafirmacidn de la identidad e
independencia de la Entidad, profundizando los factores diferenciadores respecto al resto de
competidores por medio de su Obra Social y del Plan de Calidad Total: la culminacién del proceso
de integracién de los bancos adquiridos, en especial en cuanto a lo de homogeneizacién de la
cultura empresarial se refiere, y el reforzamiento de la solvencia de la Entidad, manteniendo la
capacidad de generacién de resultados.
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Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales Consolidadas

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros del Mediterraneo

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros del Mediterrdneo (la
Caja) y sus sociedades dependientes que constituyen el grupo consolidable (el Grupo), que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y Ia memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de’las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

Segiin se describe en [a nota 1 de la memoria, durante 1998 se ha llevado a cabo la integraci6n
en la Caja de los activos y pasivos del negocio bancario escindido del Abbey National Bank,
S.A.E. y Banco Sanpaolo, S.A.

En nuestra opinin, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Caja de Ahorros del Mediterrdneo y sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 y de los resultados de las operaciones y de los recursos consolidados obtenidos
y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados
uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como
anditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este

rafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los

Inserita sn ol Ragistro Oficlal ds Auditorss de Cusntas con ef n.* 80702,
¥ on 4| Registro de Socled, del | de Audt L H -
KPMG Auditores S.L. Jursdos de Cusntas ¢con ol n.t 10.
KPMG Auditores S.L. es miembro de Reg. Mer. Madrid, 7. 11.5681, F. 84, Sec. 8, H. M-1B8.007, Inscrip. 1.4

KPMG Intematicnel, Sociedad Suiza. N.I.F. B-78510153




Activo
Cajz y depésitos en bancos centrales
Caja
Banco de Espafla

Deudas del Estado (nota 5)
Entidades de crédito (nota 6)

A la vista
Otros créditos

Créditos sobre clientes (nota 7)
Obligaciones y otras valores de renta {ija (nota 8)

De emisidn piblica
Otros emisores

Acciones y otros titulos de renta variable (nota 9)
Participaciones {nota 1)

En entidades de crédito
Otras participaciones

Participaciones en empresas del grupo (nota 11)
Activos inmateriales
Activos materiales (nota 12)

Terrenos y edificios de uso propio

Orros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

Orros actives (nota 13)
Cuentas de periodificacién
Pérdidas en sociedades consolidadas
Total active
Cuentas de orden (nota 29)
Pasivos contingentes

Compromisos

Total cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte integrante de 1a memoria de las cuentas anuales consolidadas.

CAIA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
31 de diciembre de 1998 y 1997

{Expresados en millones de pesetas)

1998 1997
14233 10.987
—3%443 —18.782
46.676 29.769
218.324 226.460
39.747 53.679
110,167 ~13L.338
149.914 185.037
1.418.926 1.041.978
14736 12270
—£9.32F 82989
84,057 95.250
35.001 18.769
1791 1.724

— 13476 12827
15.267 14.651
12405 11120
167 6
24.283 20675
10.568 12.147
.I]-NEM. IE
62920 56.791
17.020 11075
18.944 18.830
2079711 L709.745
90.656 55.725
—261.34§ 121949

Easiye

Entidades ds crédito (nota 14)
A la vista
Otros débitos

Débitos a clientes (nota 15)
Depésitos de shorro
Otros débitos

Débitos compensados por valores negociables (nota 20)

Otros pasivos (nota 16)

Cuentas de periodificacion

Provisiones para riesgos y cargas
Fondo de pensionistas {nota 17)

Provisién para impuestos
Otras provisiones (nota 18)

Fondo para riesgos generales {nota 19)

Diferencias negativas de consolidacién (nota 10}
Por puesta en equivalencia

Beneficios consclidados de ejercicio
Del grupo

Pasivos subordinados (nota 20}

Capital suscrito (nota 21)

Reservas (nota 22)

Reservas en sociedades consolidadas (nota 22)

Por integracitn global
Por puesta en equivalencia

Total pasive

1998 1997
30781 43306
_213.537 165,604
246318 208910
1.438.267 1.210.240
134.956 132,681
1.573.223 1342921
43177 .
20544 17.988
8914 7.563
11.867 2036
2355 2327
8,663 3769
22.885 14.132
1.039 1.049
2158 2158
18497 16.079
39.000 9.000
501 501
99.856 86,908
1.055 626
2144 L3210
3.199 2536
2079.711 LI019.745




CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresadas en millones de pesetas}

Intereses y rendimientos asimilados
de los que:
De la cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo
Margen de intermediacién
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras
Margen ordinario
Otros preductos de explotacién
Gastos generales de administracién

De personal (nota 23)
de los que:

Sueidos y salarios
Cargas sociales

Otros gastos administrativos
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacién
Margen de explotacifn
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Correcciones de valor por cobro de dividendos

Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {(neto)
Beneficios extraordinarios (nota 24)

Quebrantos extraordinarios (nota 25)

Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (nota 28)
Otros impuestos

Beneficio del ejercicio

Ea memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

1998 1997
122167  118.954
23.588 26.326
(51.266)  (53.764)
1.049 727
231 230
317 397
501 100
71.950 65.917
13.951 10.435
(2.330) (1.750)
2.537 1,370
86.108 75.972
58 10
(47.338)  (37.313)
(33.270)  (26.980)
(25990)  (20.975)
(5.836) (4.749)
(14.068)  (10.333)
(5.505) (4.308)
(158) -
33.165 34.361
3.594 2.025
(19) -
(817) {496)
2,758 1.529
- (3.172)
(4.477) (7.877)
105 (811)
5.818 5.308
(11.453) {7.250)
25916 22.088
(7.407) (6.009)
(12) -
18497  _16.079
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 1998 y 1997

(1) Naturaleza y Actividades Principales de la Caja

Caja de Ahorros del Mediterrdneo (en adelante Caja o la Entidad) es una institucién
benéfico-social con personalidad juridica propia, representacion privada e independiente
y duracién ilimitada, constituida el 23 de marzo de 1992 por la fusién de las extinguidas
Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia.

La Entidad estd exenta de toda aspiracién de lucro, y su funcién primordial consiste en la
difusién de la prictica del ahorro, su captacién y administracién, destinando los
productos obtenidos a constituir reservas para la mejor garantia de sus impositores, y a
crear y sostener obras benéficas, sociales y culturales. A 31 de diciembre de 1998, la
Entidad dispone de una red de 749 oficinas de las que 3 son oficinas de representacién
(606 oficinas al 31 de diciembre de 1997) desarrollando su actividad principalmente en
las Comunidades Auténomas de Valencia, Murcia, Madrid, Cataluiia y Baleares.

La Entidad se ve afectada, como todas las Cajas de Ahorros, por una normativa legal que
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

e Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos, en cuentas con el
Banco de Espafia, para la cobertura del coeficiente de caja.

* Participacion en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros, cuya
finalidad consiste en garantizar a los depositantes la recuperacién de
determinado importe de sus depésitos.

+ Distribucién del beneficio de cada ejercicio entre el Fondo Obra Social (0.5.) y la
dotacién de reservas.

= Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que viene determinado
en funcion de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

Durante el ejercicio 1998 se han llevado a cabo las escisiones que se detallan a continuacidn:

a) Escisién parcial impropia de Abbey National Bank. S.A.E.

La Asamblea General de la Entidad y la Junta General de Abbey National Bank,
S.A.E. en sus respectivas reuniones de 15 de octubre de 1998, aprobaron el
proyecto de escision parcial del negocio bancario de Abbey National Bank, S.A.E.
mediante la integracion del patrimonio escindido en favor del socio tnico en ese
momento Caja de Ahorros del Mediterréneo.

La unidad econémica objeto de la escisién parcial la forma la rama de actividad
dedicada a banca comercial del Abbey National Bank, S.A.E., transmitiéndose en
bloque a la Caja por sucesion universal. Las operaciones efectuadas por la unidad
de explotacién econémica que se escinde se entienden realizadas por cuenta de la
entidad beneficiaria a partir del 1 de diciembre de 1998.

{Contintia)
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b) Escisién parcial impropia de Banco Sanpaolo, S.A.

La Junta General de Banco Sanpaolo, S.A. y la Asamblea General Extraordinaria de la
Caja en sus respectivas reuniones de 13 de noviembre y 17 de noviembre de 1998,
acordaron la escisién parcial del negocio bancaric de Banco Sanpaolo, S.A.
mediante la integracion del patrimonio escindido en favor del socio dnico en ese
momento Caja de Ahorros del Mediterrineo.

La unidad econémica objeto de la escisién parcial la forma la rama de actividad
dedicada a banca comercial de Banco Sanpaolo, S.A., transmitiéndose en bloque a
la Caja por sucesion universal. Las operaciones efectuadas por la unidad de
explotaciéon econémica que se escinde se entienden realizadas por cuenta de la
entidad beneficiaria desde el 31 de diciembre de 1998.

Como consecuencia de la escisién parcial del patrimonio de Abbey National Bank, S.AE. y
Banco Sanpaolo, S.A. se han traspasado a la Caja activos y pasivos por importe de
230.622 y 187.957 millones de pesetas, respectivamente.

La Caja de Ahorros del Mediterrdneo en contrapartida al patrimonio recibido no ha realizado
compensacién alguna al coincidir en una sola las figuras del beneficiario de la escisién y
accionista unico de las sociedades que se escinden.

Bases de Presentacién y Principios de Consolidacion

En cumplimiento con la legislacién vigente, los Administradores de la Entidad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas de la Caja y sociedades dependientes con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Caja de Ahorros del Mediterrdneo y sociedades dependientes (el Grupo) y
de 1os cambios en la situacién financiera del Grupo durante los ejercicios terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997.

Las cuentas anuales consolidadas, se han preparado a partir de los registros de la Caja y de
sus sociedades dependientes y se presentan de acuerdo con los formatos establecidos en
la Circular 4/1991 de 14 de junio, del Banco de Espaifia y modificaciones posteriores. El
detalle de las sociedades dependientes consclidadas se incluye en el Anexo I adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota.

La determinacién de las sociedades a consolidar se ha efectuado de acuerdo con la Ley
13/1985, de 25 mayo y disposiciones que la desarrollan y con el contenido de la Circular
4/1991 del Banco de Espaiia por las que se regula la consolidacién de las cuentas anuales
consolidadas de las entidades de depésito. Siguiendo este criterio se han consolidado por
el método de integracién global {as sociedades consolidables por su actividad participadas
por la Caja al menos en un 50% y por el método de puesta en equivalencia las sociedades
participadas al menos en un 20% del capital o de los derechos de voto o al 3% si cotizan
en Bolsa y no estin gestionadas conjuntamente con otra u otras entidades.
Unimediterrdneo de Inversiones, S.L. sociedad tenedora del 2,5% del capital de
Retevisién, S.A. se ha consolidado por ¢l método de integracién proporcional. Las
cuentas anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades
consolidadas con los seguidos por la Entidad.

{Contintia)
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El resto de participaciones de cartera se presenta en el balance de situacién adjunto de
acuerdo con los criterios descritos en la nota 4(f).

Durante el ejercicio 1998 se ha producido la incorporacién al conjunto consolidable de
Banco Sanpaolo, S.A. y el Abbey National Bank, S.A.E. (véase nota 1).

Los Administradores de la Caja estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1998 serdn aprobadas por la Asamblea General de la Entidad y por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades dependientes sin variaciones significativas.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1998 formulada por los
Administradores de la Caja y pendiente de aprobacién por su Asamblea General es la
siguiente:

Millones
de pesetas

Reservas 13.261
Fondo Obra Social 3.800

17.061

Las propuestas de distribucién de los resultados de las sociedades dependientes formuladas
por los respectivos Consejos de Administracién serdn sometidas para su aprobacién a las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas.

La distribucion del beneficio de la Caja correspondiente a 1997, se presenta en el detalle del
movimiento del Remanente Fondo Obra Social (nota 16) y en el detalle del movimiento

de las reservas (nota 22).

Principios y Criterios Contables Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién establecidas por la Circular 4/1991 de 14 de junio del
Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones, los cuales se presentan a
continuacién.

(a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de devengo y
no en base a su fecha de cobro o pago, a excepcion de los intereses relativos a
inversiones crediticias y otros riesgos sin inversion con prestatarios considerados
de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento del cobro. Asimismo,
no se reconocen como ingresos hasta su cobro definitivo, los beneficios obtenidos
en la venta, con cobro aplazado, de activos inmovilizados, salvo que las
condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permita albergar dudas sobre
el buen fin de 1a operacién.

(Contimia)
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Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen. Esta puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la
que se calculan los ingresos y gastos financieros.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio ("fixing") del mercado de divisas del dltimo
dia h4bil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Los beneficios o
pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen
como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de orden"
a los tipos de cambio de contratacién. Al cierre del mes, las operaciones abiertas se
revalian al cambio de futuro para el periodo que media hasta su vencimiento. Las
diferencias positivas o negativas que se originan al practicar estas revaluaciones se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones de permutas financieras ("Swaps") las diferencias entre los
cambios de contratacion de plazo y contado son periodificadas durante la vida de
los respectivos contratos, con contrapartida a las cuentas de ingresos y gastos,
segdn corresponda.

Como consecuencia de la entrada en vigor del euro, los importes a cobrar o a pagar por
operaciones de futuro sobre el riesgo de cambios entre unidades monetarias
nacionales de los “Estados participantes™ se registran, segin su signo en cuentas
diversas de activo y pasivo. En las operaciones que no son de cobertura, el valor
actual de los citados importes, se ha imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1998. Para las operaciones de cobertura, los importes pendientes de
cobro o pago se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica a
los resultados de los elementos cubiertos.

Activos dudosos

Las inversiones crediticias y valores de renta fija, incluyendo los intereses liquidados y
no cobrados, que se encuentran en situacidn irregular se clasifican en los epigrafes
de activo "Entidades de Crédito", "Créditos sobre clientes” y "Obligaciones y otros
valores de renta fija". Esta prictica contable se aplica también para las operaciones
sobre las que existen garantias hipotecarias. Cuando las referidas deudas
corresponden a titulares que estdn declarados en quiebra, sufren un deterioro
irrecuperable de su solvencia o tienen una antigiiedad de mas de tres afios en
situacién de morosidad, se dan de baja del activo del balance, clasificAndose en
cuentas de orden.

{Contintia)
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Se entiende que una deuda se halla en situacién irregular cuando existe litigio entre
las partes, los titulares se encuentran declarados en suspensién de pagos o concurso
de acreedores, o cuando han transcurrido mds de tres meses desde la fecha de
vencimiento de la deuda. En cualquier caso la recuperacién de la inversién se
considera problemitica cuando los titulares sufren un notorio deterioro de su
solvencia,

Los productos financieros que se originan en estas deudas se reconocen como ingreso
en el momento en que se perciben.

Distribucién de la cartera de valores
La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

« Cartera de negociacién

Se incluyen en este concepto aquelios valores de renta fija o variable que se
mantiene en el activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios, incorporando unicamente aquellos valores que
coticen piblicamente y cuya negociacién sea 4gil y profunda.

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de situacién
de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija, y Acciones y
otros titulos de renta variable.

« Cartera de inversién a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que se han decidido
mantener hasta su amortizacién, siempre y cuando se cuente con capacidad
financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

Dicha cartera figura incluida en los epigrafes del balance de situacién de Deudas
del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija.

» Cartera de inversién ordinaria

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera.

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de situacion
de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija, y Acciones y
otros titulos de renta variable.

e Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera
duradera a las actividades de la Entidad y su Grupo consolidado.

La cartera asi considerada figura incluida en el epigrafe Participaciones y
Participaciones en empresas del Grupo.

(Continiia)
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(e} Deuda del Estado, obligaciones vy otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

* Cartera de negociacién
Se contabiliza al precio de adquisicién sin deducir el importe del cupén corrido.
Mensualmente se actualiza al valor de mercado entendido como la cotizacién de
ese dia. La contrapartida de esta actualizacién se registra en las cuentas de

ingresos o gastos del ejercicio.

+ Cartera de inversién a vencimiento

Se presentan al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el cupén
corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la
suscripcion. Las diferencias, positivas o negativas, entre el precio de
adquisicién y el valor de reembolso se periodifican durante la vida residual
del valor, con abono o adeudo a resultados. Al importe resultante se le
denomina precio de adquisicidn corregido.

+ Cartera de inversién ordinaria

Se contabiliza al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el cupén
corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la
suscripcion, las cuales se periodifican contra resultados durante la vida
residual del valor.

En el caso de valores cotizados, trimestralmente se calcula para cada clase de
valor la diferencia entre el precio de adquisicidon corregido, definido
anteriormente, con el valor de la cotizacién, deducido en su caso, el cupén
corrido, del tltimo dia hdbil o por la media de los dltimos diez dias hdbiles
en mercados poco profundos o errdticos. Couando las diferencias netas que
surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas no se han llevado a
resultados registrdndose en una cuenta activa de periodificacién con abono al
fondo de fluctuacidn de valores.

En caso de enajenacidn, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotidndose en el caso de los
primeros una provisién, a integrar en el fondo de fluctuacién de valores,
siempre y cuando la cuenta activa de periodificacion tenga saldo.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra, se registran tinicamente por la parte proporcional
del periodo que media entre el término de la operacion y la fecha de
vencimiento del valor.

(Continnia)
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(f)  Acciones y participaciones de capital

Los titulos de renta variable representativos de participaciones en sociedades
dependientes no consolidadas, de acuerdo con los criterios descritos en la nota 2, se
registran por su precio de adquisicién.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna de
las siguientes circunstancias:

+ El valor medio de cotizacién del 1ltimo trimestre o el del tltimo dia habil es
menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

« El valor teérico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de
titulos que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalfas procedentes de la aplicacién de los criterios indicados en los pérrafos
anteriores se reconocen como pérdidas del ejercicio con abono al fondo de
fluctuacién de valores que se presenta como una disminucién de los capitulos,
"Acciones y otros titulos de renta variable”, "Participaciones” y "Participaciones en
empresas del Grupo".

El diferencial entre el precio pagado en las adquisiciones de empresas del grupo y
asociadas, y ¢! valor tedrico contable que corresponde a dichas participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias tcitas existentes en el momento de la
compra y que subsisten al cierre del ejercicio, en la parte que no sea imputable a
elementos patrimoniales concretos de la empresa participada, se amortiza
linealmente en un pericdo de cinco afios en el que se estima contribuye a la
obtencién de ingresos, salvo por la parte que pudiera ser absorbida por un
incremento del valor tedrico, o anticipadamente en el momento en ¢l cual no existe
seguridad razonable en la obtencién de dichos ingresos.

(g) Vista/plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican "a la vista" los débitos a clientes y
saldos deudores o acreedores con entidades de crédito que pueden ser retirados en
cualquier momento o sujetos a un preaviso de un dia, y se clasifica "a plazo" en el
¢aso contrario.
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Fondo de insolvencias

Este fondo se constituye al objeto de cubrir las posibles pérdidas que pudieran
producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los prestatarios incluidos
en créditos sobre clientes del activo del balance, y en avales y cauciones y otros
pasivos contingentes incluidos en cuentas de orden. Los fondos constituidos se han
determinado en funcién de los estudios realizados sobre cada uno de los riesgos
contraidos con los prestatarios mis importantes y para el resto en base a los
criterios establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y posteriores
modificaciones. Los fondos asi determinados se clasifican minorando el epigrafe
"Créditos sobre clientes" del activo o en el capitulo "Otras provisiones" del epigrafe
"Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo, en funcién de la naturaleza de las
operaciones.

Activos materiales

Fl inmovilizado material, a excepcién de los bienes adjudicados en pago de deudas,
se presenta valorado a su coste de adquisicién, neto de las correspondientes
amortizaciones acumuladas y provisiones especificas, regularizado y actualizado
parcialmente conforme a las diversas disposiciones legales y como consecuencia de
los distintos procesos de fusién y escisién llevados a cabo.

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el valor
contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos si fuese
inferior. Asimismo, se dotan las correspondientes provisiones para los inmuebles
adjudicados en pago de deudas, de acuerdo con la antigiiedad de los mismos en
funcién de los porcentajes establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia
y posteriores modificaciones.

Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que en su caso cubren los activos
aplicados y quedan disponibles una vez cubierta, en su caso, la deuda por una
valoracién inferior de los activos adquiridos, se mantiene hasta el 25% del principal
de los créditos o de la tasacidn, si ésta fuera menor. El resto de la cobertura se
libera si la tasacién no permite albergar dudas sobre su efectividad.

Las amortizaciones del inmovilizado material se practican linealmente sobre los
valores de coste o coste actualizado, durante el periodo de vida iitil estimado para
cada elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes coeficientes
anuales:

Porcentaje
Inmuebles 2-4
Mobiliario e instalaciones 6-25
Equipos de proceso de datos 14-25
Vehiculos y maquinaria 8-25

(Continua)
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Las amortizaciones correspondientes al inmovilizado afecto a la Obra Social se dotan
con cargo a la cuenta "Gastos de mantenimiento” de la citada Obra.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de inmovilizado que no mejoran la
utilizacién ni prolongan la vida 1itil de los respectivos activos se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Gastos de mantenimiento de la Obra Social

De acuerdo con la normativa contable vigente, los gastos de mantenimiento de la Obra
Social incurridos en cada ejercicio, se presentan en el capitulo "Otras provisiones"
del pasivo, disminuyendo el Fondo Obra Social. El primer dia del ejercicio
siguiente se cancelan con cargo a dicho fondo.

Fondos de pensiones

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente para las Cajas de
Ahorro, la Entidad viene obligada a complementar a sus empleados las pensiones
que satisface la Seguridad Social en concepto de jubilacién, incapacidad de cardcter
permanente y supervivencia (viudedad, orfandad y a favor de familiares), hasta
alcanzar, en algunos casos, el 100% de la tabla salarial y determinados
complementos (salario pensionable). Ademéds, la Entidad tiene el compromiso de
actualizar cada afio estos complementos de pensiones en el mismo porcentaje en
que se incrementan los salarios de la plantilla en activo, con el limite méximo del
indice del coste de la vida.

La Entidad promovié en el ejercicio 1990 un plan de pensiones y un fondo de
pensiones denominados "Plan de Pensiones CAM-Pensiones" y "Fondo de
Pensiones CAM, F.P.", solicitindose un plan de reequilibrio consistente en el
siguiente plan de transferencias:

Plan de transferencia: 10 afios

A la fecha de formalizacién se transfirieron las obligaciones causadas.

Durante el perfodo de transferencia el fondo no transferido devenga intereses,
revisables anualmente de acuerde con determinadas condiciones.

Al final del periodo se aportarin los fondos no transferidos por importe de
14.782 millones de pesetas.

El Plan de Pensiones se ha configurado como una institucion de previsién de caricter
privado voluntario y libre que, en razén de sus sujetos contribuyentes, se encuadra
-en la modalidad de sistema de empleo y en razén de las obligaciones estipuladas, es
un plan mixto.

(Continiia)
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La Entidad posee ademds un fondo intemo, constituido para cubrir determinadas
prestaciones no cubiertas por el fondo externo. Igualmente se han incluido en dicho
fondo interno, la provisién necesaria para cubrir los compromisos contraidos por
las prejubilaciones llevadas a cabo por la Entidad (véase nota 17).

Futuros financieros y opciones

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de
contratacién, distinguiéndose, entre las operaciones que son de cobertura y las que
no lo son.

Los beneficios o pérdidas de las operaciones de futuros financieros de cobertura se
registran simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto,

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura contratadas en
mercados organizados se liquidan diariamente a la cotizacién de cierre del dia. Las
diferencias positivas o negativas se registran en el estado de ingresos y gastos.

Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacién en las
correspondientes cuentas de orden por el valor nominal del elemento subyacente
comprometido, distinguiéndose entre las que son de cobertura y las que no lo son y
diferenciando las compradas de las vendidas.

Los derechos y primas resultantes de la compra y venta o emision de opciones se
reflejan por el valor de coste en la cuenta de “Otros activos™ y “Otros pasivos” de
los balances de situacidn.

Los beneficios o pérdidas de las operaciones de opciones de cobertura se registran
simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones de opciones que no son de cobertura contratadas en mercados
organizados, los derechos y primas se valoran mensualmente a precios de mercado.
Las diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de opciones sobre divisas o valores, si el derecho se ejerce, su valor
contable se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos o vendidos.
En caso de adquisicién, si el coste total supera los precios de mercado del dia en
que la opcidn se ejerce, se registra la diferencia como pérdidas en cartera o en
diferencias de cambio, segiin proceda.

{Continta)
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(m) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, existe la obligacién legal de indemnizar a los
empleados cuando se prescinde de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
" necesidad previsible de terminacién anormal de empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(n) Impuesto sobre Sociedades

Lo}

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las

~ correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de

situacion,

La Entidad tributa en régimen de consolidacion con determinadas sociedades
dependientes. Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades afectan al célculo del impuesto devengado en cada sociedad por el
-~ importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracién
consolidada y no por el importe inferior o superior que corresponderia a cada
sociedad en régimen de tributacidén individual y se imputan a la sociedad que
realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccidn o bonificacion.

() Los créditos por compensacion de bases imponibles negativas y los impuestos
anticipados son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de
prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de sociedades
que forman el grupo fiscal consolidado.

~ (5)  Deudas del Estado

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1997
n
Certificados del Banco de Espaiia 26.122 32.064
Letras del Tesoro 21.081 23.437
Otras deudas anotadas 169.957 169.771
Otros titulos 1.164 I.188
) 218.324 226,460

(Continua)
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Los importes de Letras del Tesoro representan el valor de las adquiridas en firme por la
Entidad y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, estas letras devengan intereses
anuales a tipos comprendidos entre el 3,04% y el 5,06% (4,53% y el 5,29% en 1997), y
sus vencimientos se sitdan en su mayor parte entre el 8 de enero y el 9 de junio de 1999
(entre el 9 de enero de 1998 y el 11 de junio de 1999, en 1997). Dentro de "Otras deudas
anotadas” se incluyen al 31 de diciembre Obligaciones y Bonos del Estado a tipos
comprendidos entre el 3,56% y €1 11,47 % (entre el 4,89 % y el 11,47 %, en 1997), y sus
vencimientos se sitian en su mayor parte entre el 30 de enero de 1999 y el 28 de febrero
del 2012 (entre el 26 de julio de 1998 y el 28 de febrero del 2009, en 1997).

Al 31 de diciembre de 1998, una parte de estas Deudas del Estado ha sido cedida a entidades
de crédito, Banco de Espafia y clientes por un importe efectivo de 228.763 millones de
pesetas (252.701 millones de pesetas en 1997} y un nominal de 183.691 millones de
pesetas (218.164 millones de pesetas en 1997) figurando registrada en los epigrafes de
"Entidades de Crédito" y "Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacidn
adjuntos.

El desgiose de 1a Deuda del Estado a 31 de diciembre segtin su categoria es el siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
Cartera de inversion ordinaria 110.991 119.701
Cartera de inversidn a vencimiento 107.333 106.759

218324 226,460

En el ejercicio 1998 la cartera de inversidn a vencimiento no ha tenido movimiento, siendo
su coste corregido a 31 de diciembre de 1998 de 107.333 millones de pesetas. El valor de
mercado de esta cartera al 31 de diciembre de 1998 asciende a 151.619 millones de
pesetas (136.511 millones de pesetas en 1997). La cartera de inversi6n ordinaria cotizada
asciende a 110,362 millones de pesetas (119.405 millones de pesetas en 1997} y su valor
de mercado es de 116.256 millones de pesetas {124.393 millones de pesetas en 1997).

(Continda)
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(6) Entidades de Crédito de Activo

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
A la vista
Cuentas mutuas 710 1.044
Efectos recibidos por aplicacion,
neto de aplicaciones 42) 70
Otras cuentas 30.833 46.780
Cheques a cargo de entidades de crédito 8.246 5.785
39.7147 53.679
Otros créditos
Cuentas a plazo 110.064 130.934
Otros 103 424
110.167 131.358
Activos dudosos - 109

149914 185.146

(109)

1

Menos, fondo de insolvencias

149914  185.037

Cuentas a plazo recoge, entre otros, depésitos cedidos a entidades de crédito por un importe
de 63.684 millones de pesetas (75.220 millones de pesetas en 1997), que devengan
intereses anuales a tipos comprendidos entre el 3,30% y 8,85% (entre el 4,8% y 6,1% en
1997) y sus vencimientos se sitdan entre el 4 de enero y el 22 de marzo de 1999 (entre 2
de enero y el 16 de marzo de 1998, en 1997).

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el desglose de "Cuentas a plazo” segin el plazo de
duracién residual es el siguiente:

Millones de pesetas

Plazo 1998 1997
Hasta 3 meses 99.905 124.153
Ma4s de 3 meses hasta 1 afio 2.877 760
Mais de 1 aiio hasta 5 aios 1.765 21
Mais de 5 afios 5.517 6.000
110.064 130,934

(Continda)
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Créditos sobre Clientes

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es la

siguiente:

Crédito a las administraciones
publicas espaiiolas

Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros

Crédito a no restdentes
Activos dudosos
Otros

Menos, fondo de insolvencias

Millones de pesetas

1998 1997
101.819 119.806
105.261 74.185
669,232 471.443
460.849 323.575
57.088 34.339
1.802 1.248
1.294.232 904.790
25.658 17.434
28.737 29.191
21 21
1.450.467 1.071.242

(31.541) (29.264)

1418926 1041978

Un detalle de "Deudores con garantia real” al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

Préstamos y créditos con:
Garantfa hipotecaria
Otras garantias reales

1998 1997
660.924 466.943
8.308 4.500
669.232 471443

Dentro del capitulo "Crédito a otros sectores residentes” se incluyen 5.265 millones de
pesetas (2.215 millones de pesetas en 1997) correspondientes a anticipos y créditos
concedidos a entidades participadas no consolidadas por la Caja.

{Continda)
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Al 31 de diciembre el desglose de "Créditos sobre clientes” segiin el plazo de duracién
residual es el siguiente:
Millones de pesetas
e Plazo 1998 1997
Vencido 33.144 33.762
A la vista 62.891 54.853
Hasta 3 meses 155.297 120.758
n Mis de 3 meses hasta 1 afio 144.695 113.205
: Mais de 1 afio hasta 5 afios 428.461 317.298
Mais de 5 afios 603.957 419.371
1428445 1.059.247
(8] El importe total de las inversiones crediticias de vencimiento no determinado y sin clasificar
asciende a 22.022 millones de pesetas (11.995 millones de pesetas en 1997).
Un resumen de los movimientos del fondo de insolvencias del Grupo durante los ejercicios
1998 y 1997 es el siguiente:
f Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 29.264 29.466
Dotaciones netas con cargo a resultados 10.655 12.701
n Recuperaciones de activos provisionados (3.824) (3.875)
' Utilizaciones del fondo (4.469) (6.651)
Traspaso a otros fondos (2.193) (2.434)
Otros movimientos (1.305) 57
Incorporacién por escisiones 3413 -
n Saldo al cierre del ejercicio 31.541 29.264

Las amortizaciones netas de insolvencias realizadas en 1997 ascendieron a 463 millones de

pesetas (1.054 millones de pesetas en 1997).

Durante el ejercicio 1998 y al amparo de la Ley 19/1992, de 7 de julio, la Caja ha llevado a

f cabo una emisién de 25.000 millones de pesetas de participaciones hipotecarias, Bonos de
Titulizacién Hipotecaria, que han sido suscritas en su totalidad por Titulizacién de

Activos, G.F.T., S.A. La Caja no tiene ninguna responsabilidad en el impago futuro de los

préstamos hipotecarios afectos a dicha emisi6n.

{Contintda)
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(8)  Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacidn para el ejercicio 1998 es el

siguiente:
Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.97 Altas Bajas  Traspasos 31.12.98
De emisién piiblica
Administraciones
territoriales 12.269 6.333 (6.625) - 11.977
Otras administraciones
publicas no residentes 1 - (1) 2.759 2.759
12.270 6.333 {6.626) 2.759 14.736
Otros emisores
De entidades de crédito 22.124 4,576 (5.439) - 21.241
De otros sectores
residentes 39.940 9989 (19.164) - 30.765
De no residentes 20,925 65.241  (65.670) (2759 17.737
82.989 79.806  (90.293) (2.759) 69.743
Menos, provisiones - - - {422 (422)
82.989 69.321
95.259 84.057

(Continiia)
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacion para el ejercicio 1997 es el

siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
De emisién pablica
Administraciones territoriales 10.739 12.928 (11.398) 12.269
Otras administraciones publicas 1 - - 1
10.740 12,928 (11.398) 12.270
Otros emisores
De entidades de crédito 23.658 13.076 (14.610) 22.124
De otros sectores residentes 46.135 15566 (21.761) 39.940
De no residentes 17.542 39.782 (36.399) 20.925
87.335 08424 (12.J10) 82.989
Menos, fondo de fluctuacidén
de valores (2) - 2 -
Menos, fondo riesgo-pais (5) - S -
87.328 82.989
98.068 95.259

Al 31 de diciembre de 1998 el importe de los valores que vencen a corto plazo asciende a
7.998 millones de pesetas (9.680 millones en 1997).

El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija a 31 de diciembre segin su

categoria es el siguiente:

Cartera de negociacién
Cartera de inversién ordinaria

Millones de Pesetas

1998 1997

290 491

84.189 94.768

84479 93,259
(Contintia)
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El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija en funcién de su admisién a
cotizacidn es el siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
Cotizados 55773 66.414
No cotizados 28.706 28.845
84479 95.259

El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria cotizada asciende a 92.356 millones
de pesetas (101.946 millones de pesetas en 1997).

(9)  Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio 1998 es el

siguiente;
Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.97 Altas Bajas 31.12.98
De entidades de crédito 651 18.482 (16.381) 2.252
De otros sectores residentes 7.706 39.073 (31.192) 15.587
De no residentes 11.615 27.185 (20.156) 18.644

19.972 84.740 (68.229) 36.483
Menos, fondo de fluctuacién de valores _(1.203) {1.959) 1.770 (1.392)

18.769 35.091

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacion para el ejercicio 1997 es el

siguniente:
Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
De entidades de crédito 1.738 11.403 (12.490) 651
De otros sectores residentes 11.107 40.015 (43.416) 7.706
De no residentes 1.631 20.772 (10.788) 11.615

14.476 72,190 (66.694) 19.972

Menos, fondo de fluctuacion de valores (743) _(840) 380 (1.203)
13.733 18.769

(Continiia)
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El desglose de las acciones y otros titulos de renta variable en funcién de su admisién a

cotizacion es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Cotizados 31.134 17.868
No cotizados 5.34 2.104
36.483 19,972

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores durante los ejercicios

1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 1.203 743
Dotaciones netas con cargo a resultados 806 792
Fondos dotados en ejercicios anteriores
que han quedado disponibles (609) (179
Utilizaciones (156) (185)
Traspasos 148 32
Saldos al cierre del ejercicio 1392 1.203

(10) Participaciones

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el gjercicio 1998 es

el siguiente:

Millones de pesetas

Saidos al Saldos al
31.12.97 Altas Bajas 31.12.98
En entidades de crédito 1.724 _67 - 1.791
Otras participaciones 12.927 920 (318) 13.529
Menos, fondo de fluctuacién
de valores - 53 — (53)
12.927 13.476
14,651 15,267

(Continda)
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el gjercicio 1997 es
el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al

31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
En entidades de crédito 1.696 28 - 1.724
Otras participaciones 4.307 22.958 (14.338) 12927

Menos, fondo de fluctuacion de

valores _(41) —_— —4l —_—
4.266 12.927
5962 14.651

Las diferencias negativas de consolidacién se registraron en el ejercicio 1997 en la toma de
participacién de Autopistas del Mare Nostrum, S.A.

En el Anexo I se presenta un detalle de las empresas con participacion de la Caja.

Participaciones en Empresas del Grupo

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién del ejercicio 1998 es el
stguiente:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.97 Altas Bajas 31.12.98
Otras participaciones 11.120 _1.309 (24 12,405

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio 1997 es el
siguiente: ‘

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
Otras participaciones 12.939 6.471 (8.290) 11120

Con fecha 28 de febrero de 1998 se ha consumado la adquisicién del Banco Sanpaolo, S.A.,
con efectos retroactivos al 29 de diciembre de 1997 como consecuencia del contrato
suscrito en dicha fecha entre la Caja y el Istituto Bancario Sanpaolo di Torino, S.p.a.
Asimismo la Caja ha continuado con las gestiones necesarias por la adquisicion de
determinados accionistas minoritarios.

(Continnia)
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Con fecha 21 de abril de 1998 la Caja ha suscrito un contrato de compra de la totalidad de las
acciones que componen el capital social de Abbey National Bank, S.A E.

Como mds detalladamente se explica en la nota 1, se ha llevado a cabo 1a integracién de los
mencionados bancos en la Caja mediante sendos acuerdos de escisién parcial. Ademds se
ha procedido al cambio de denominacién y objeto social de las dos entidades.

La Entidad tiene una participacion mayoritaria directa en Gestora de Fondos del
Mediterrdneo, S.G.LLC., S.A., e indirecta en Gesdiner, S.G.ILC., S5.A. sociedades
dedicadas a la gestién de instituciones de inversién colectiva. Al 31 de diciembre de 1998
las participaciones del Grupo en estos fondos asciende a 4.760 millones de pesetas (3.849
millones de pesetas en 1997). El patrimonio neto de los referidos fondos de inversin
ascienden a 275.723 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 (189.440 millones en
1997).

En el Anexo I se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo.
Activos Materiales

El detalle de los movimientos del inmovilizado durante los gjercicios 1998 y 1997 se incluye
en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales.

Como consecuencia de los procesos de escision lievados a cabo durante el ejercicio 1998, se
han registrado a su valor de mercado determinados activos procedentes del Banco
Sanpaolo, S.A. y Abbey National Bank, S.A.E. que han originado revalorizaciones por
2.079 y 449 millones de pesetas, respectivamente.

De acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente los bancos renunciardn parcialmente,
en relacién con dichas plusvalias, al régimen especial que la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades otorga para dichas revalorizaciones.

Al 31 de diciembre de 1998 el epigrafe "Otros inmuebles" del inmovilizado no afecto a O.S.
incluye 6.046 millones de pesetas que corresponden al valor neto contable de inmuebles
procedentes de regularizacién de créditos (6.517 millones en 1997), y 2.425 millones de
pesetas que corresponden al valor neto contable de activos inmovilizados para
enajenacién (1.624 millones en 1997). No es presumible que se incurra en pérdidas
significativas al realizarse la venta de estos activos inmovilizados.

Al 31 de diciembre de 1998 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado
ascienden a 12.083 millones de pesetas (10.558 millones en 1997). Bajo el concepto
"fondos especificos” al 31 de diciembre de 1998, se incluyen 13.863 millones de pesetas
correspondientes al fondo para inmuebles adjudicados en pago de créditos (7.309
millones en 1997).

(Continia)
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(13) Otros Activos

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es como

sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Derechos sobre bienes tomados en

arrendamiento financiero - 2
Hacienda Publica deudora i85 343
Opciones adquiridas 9 15
Operaciones en camino 1.670 451
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 28) 9.168 7.058
Fianzas dadas en efectivo 186 102
Otros conceptos 5.602 3.104
17.020 11.075

(14) Entidades de Crédito de Pasivo

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
_ 1998 1997

A la vista
Otras cuentas 30.781 43.306
A plazo o con preaviso

Banco de Espafia 35.000 70.005
Cuentas a plazo 90.267 31.232
Cesi6n temporal de activos 90.270 64.367
215.537 165.604

246318 208910

Al 31 de diciembre el desglose de los débitos a plazo, segin el plazo de duracion residual es

el siguiente:

Millones de pesetas

Cesion temporal

Plazo Banco de Espaiia Cuentas a plazo de activos
1998 1997 1998 1997 1998 1997
Hasta 3 meses 35000  70.005 57.479 3384 90270 64.367
De 1 a 5 afios - - 22.348 9.448 - -
Mis de 5 afios - - 10.440 18.400 - -
35000 70.005 20267 31232 90270 64307
(Continda)
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(15) Débitos a Clientes

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Depésitos de ahorro
A lavista
Acreedores, administraciones publicas espaiiclas 23.528 16.972
Acreedores, otros sectores residentes :
Cuentas corrientes . 243964 135.227
Cuentas de ahorro 412.993 351.172
656.957 486.399
Acreedores, no residentes 26.450 19.37%
706.935 522.750
A plazo
Acreedores, administraciones ptblicas espaficlas 1.883 720
Acreedores, otros sectores residentes 619973 628.059
Acreedores, no residentes 109.476 S8.711
731.332 687.490
1.438.267 1.210.240
Otros débitos
A la vista 77 42
A plazo
Acreedores, administraciones piblicas espafiolas 24.693 17.647
Acreedores, otros sectores residentes ' 109.146 114.266
Acreedores, no residentes 1.040 726

134879 132.639
134.956 132.681

1573.223 1342901

* Dentro del capitulo "Depdsitos de ahorro” se incluyen 13.889 millones de pesetas
correspondientes a cuentas corrientes e imposiciones a plazo de entidades no
consolidadas participadas por la Caja (1.980 millones en 1997).

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 bajo el concepto "Depésitos de ahorro a plazo,
acreedores, otros sectores residentes” se incluyen 14.782 millones de pesetas,
correspondientes al patrimonio pendiente de transferir al "Fondo de Pensiones CAM
F.P." (véase nota 4(k)).

Al 31 de diciembre el desglose de "Depdsitos de ahorro a plazo" y "Otros débitos a plazo”
segiin el plazo de duracién residual es el siguiente:

Millones de pesetas
Depdsitos de ahorro Otros débitos
Plazo 1998 1997 1998 1997
Hasta 3 meses 484.527 396.618 113.360 103.560
Mis de 3 meses hasta 1 afio 218.566 270.209 20.684 27.235
Mis de 1 afio hasta 5 afios 28.239 5.881 835 1.844
Mais de S afios - 14.782 - -

731332 687490 134879 = 132,639

(16) Otros Pasivos

Este epigrafe de los balances de sitwacién al 31 de diciembre presenta la siguiente

composicion:

Millones de pesetas

1998 1997

Opciones emitidas 11 19
Obligaciones a pagar 1.987 3.645
Operaciones en camino 433 162
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 28) 1.633 771
Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles 3.963 4.112

Fondo Obra Social aplicado a mobiliario,

instalaciones y otros 2.502 2.030
Remanente Fondo Obra Social 5.064 4.626
Otros pasivos Fondo Obra Social 1.591 1.169
Otros conceptos 6.464 3.892
23.648 20.426
Menos, gastos de mantenimiento de la Obra Social (2.704) (2.438)
20.944 17.988

(Contimia)
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Un detalle de! movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles” para los
gjercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 4.112 4274
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones (149) (171
Otros movimientos - 9
Saldos al cierre del ejercicio 3,963 4.112

Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y
otros" y del "Remanente Fondo Obra Social” para los ejercicios 1998 y 1997 es el
siguiente:

» Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y otros:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 2.030 1.789
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones 472 241
Saldos al cierre del ejercicio 2.502 2.030

» Remanente Fondo Obra Social:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 4.626 3.924
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (2.438) (2.058)
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones (322) 70)
Otros movimientos, netos (2) 30
Distribucién de los resultados del ejercicio
anterior 3.200 2.800
Saldos al cierre del ejercicio 3,064 4,626

(Continda)
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Fondo de Pensionistas

El fondo pensionistas presenta la siguiente composicién:

Millones de pesetas

1998 1997
Prestaciones pasivas 468 487
Fondo de prejubilaciones 6.197 7.549
Fondos de pensionistas 5.202 -

11.867 8.036

Fondo de pensiones externo

De acuerdo con célculos actuariales efectuados por profesionales independientes, el

El

El

valor actual de los compromisos que la Entidad tiene asumidos por pensiones
causadas al 31 de diciembre de 1998 del personal pasivo, calculados a una tasa
nominal de actualizacién del 6% bajo la hipétesis de una tasa de revisién de
pensiones de 2,91% y tablas de supervivencia GRMF80, asciende a 17.032 millones
de pesetas (16.482 millones de pesetas en 1997).

valor actual de los compromisos por pensiones no causadas, calculados con los
mismos pardmetros, asciende a 34.249 millones de pesetas para 1998 (49.082
millones de pesetas en 1997), de los que 27.597 millones de pesetas (34.985 millones
de pesetas en 1997) se han devengado hasta el 31 de diciembre de 1998.

fondo de pensiones necesario ha quedado plenamente cubierto con importes
transferidos al "Fondo de Pensiones CAM-FP." y con la parte pendiente de
transferir, acogida al plan de reequilibrio. El importe pendiente de transferir al 31 de
diciembre de 1998, se incluye en el epigrafe de "Débitos a clientes” por un importe
de 14.782 millones de pesetas. El fondo de pensiones externo presenta un exceso de
cobertura al 31 de diciembre de 1998 de 18.245 millones de pesetas (6.049 millones
en 1997).

La Entidad ha asumido el compromiso de mantener todos los derechos y prestaciones

regulados por el Reglamento del Fondo de Previsién del Personal en la medida en
que no estén recogidos y cubiertos por el Plan de Pensiones y no sean modificados
por futuros Convenios Colectivos.

{Contimia)
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» Prestaciones pasivas

El movimiento del fondo de pensiones interno, durante los ejercicios 1998 y 1997 es el

siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 487 693
Remuneracién del fondo 31 56
Dotacién integracion Abbey National Bank, S.A.E. 9 -
Pago a pensionistas (59) (59
Disponibles _ - (203)
Saldo al cierre del ejercicio 468 487

Este fondo esta constituido para cubrir determinadas prestaciones de empleados que no
pudieron acogerse al plan de pensiones de la Entidad.

= Fondo de prejubilaciones

Durante los ejercicios 1993 a 1995, ambos inclusive, se llevé a cabo un programa de
prejubilaciones voluntario dirigido al colectivo de empleados de la Entidad con 55 6
mds afios de edad. La Entidad cred un fondo interno para cubrir los compromisos
contraidos con dichos empleados hasta el momento efectivo de su jubilacidn. Las
hipétesis de valoracién utilizadas por el experto independiente, para el calculo de los
costes a dotar por dichos empleados, son Ias mismas que las de la Revisién Actuarial
del Plan de Pensiones, excepto la tasa de crecimiento de costes salariales y sociales
para los que se utilizé el 2,91%, en ambos casos.

El valor actual al 31 de diciembre de 1998 de los costes salariales, costes sociales y
costes normales futuros del Plan de Pensiones asciende a 5.892 millones de pesetas
(7.549 millones de pesetas en 1997).

El movimiento del fondo de prejubilaciones durante los ejercicios 1998 y 1997 es el

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 7.549 9.588
Remuneracién del fondo 539 747
Pago a prejubilados y saldos disponibles (1.891) (2.186)
Saldo al cierre del ejercicio 6.197 71.549

{Continda)
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* Fondo de pensionistas

Al 31 de diciembre de 1998 la Entidad tiene cubierta mediante un fondo intemo la
totalidad de los compromisos y riesgos devengados por pensiones del personal
procedente de los bancos escindidos.

El valor actual de los compromisos asumidos por pensiones causadas y no causadas,
calculados por profesionales independientes ascienden a 3.243 y 1.959 millones de
pesetas, respectivamente.

Para la realizacién de dicho estudio se han utilizado las tablas de supervivencia
GRMF-80, a un interés de actualizacién del 6%, asumiendo pensiones no
revisables, excepto para una serie de pasivos cuyas pensiones de jubilacién no
revisan a una tasa del 3% y las pensiones abonadas por la Seguridad Social se
suponen calculadas sobre el 100% de la base reguladora.

(18) Qtras provisiones

La composicién de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Provisiones de insolvencias 426 172
Otras provisiones 6.887 -
Otros conceptos 1.350 3.597
8.663 3.169

Siguiendo criterios de midxima prudencia, durante el ejercicio 1998, se han constituido
provisiones, con cargo a los resultados extraordinarios, correspondientes a los importes
estimados para hacer frente a posibles responsabilidades nacidas por obligaciones
pendientes de cuantfa indeterminada o por garantias similares. Asimismo, al 31 de
diciembre de 1997, y aplicando los mismos criterios se constituyé una provisién para la
compra de Banco Sanpaolo, S.A. y la diferencia entre el valor de la inversién del 2,5%
en el capital de Retevisién S.A., a través de la tenedora Unimediterrdneo de Inversiones,
S.L. y el valor tedrico contable de dicha sociedad al cierre del ejercicio (véase nota 11).

(Continiia)
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(19) Fondo para Riesgos Generales

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Fondo genérico 1.028 1.028
Prevision libertad de amortizacién Real Decreto Ley 2/1985 11 21
1039 1.049

(20) Débitos Compensados por Valores Negociables y Pasivos Subordinados

Durante el ejercicio 1998 sociedades del Grupo han llevado a cabo un Programa de Emision
de Euronotas, (Guaranteed Euro Medium Term Note Program), garantizados por la Caja,
por un valor de hasta 1.250 millones de délares o equivalente en otras monedas en la
fecha de emisién. Al 31 diciembre de 1998 y en relacién con dicho programa existen
emitidos por CAM Global Finance 300 millones de délares, 43.177 millones de pesetas, a
tipo variable, con vencimiento el 30 de julio del 2003.

La composicién de los Pasivos subordinados al 31 de diciembre es la signiente (importes en
millones de pesetas):

Entidad emisora Fecha de Ejercicio de Importe suscrito
en origen Emision emision vencimiento 1998 1997
Caja de Ahorros
del Mediterraneo I 1988 Perpetuo 3.000 3.000
Caja de Ahorros Pro- I 1988 1999 1.000 1.000
vincial de Alicante II 1989 2000 432 432
y Valencia I 1989 2000 1.568 1.568
Caja de Ahorros de
Torrent - 1988 Perpetuo 300 500
Caja de Ahorros
del Mediterrdneo I 1992 Perpetuo 2,500 2.500
Caja de Ahorros
del Mediterraneo m 1998 2008 15.000 -
Caja de Ahorros
del Mediterrdneo v 1998 2008 15000 _ -
39.000 9.000

Los tipos de interés son variables en funcién de distintos pardmetros. Las cargas pagadas
durante el ejercicio 1998 en relacion a los pasivos subordinados ascienden a 261 millones
de pesetas (468 millones durante el ejercicio 1997).

Las emisiones de 1988 con caricter perpetuo tienen la posibilidad de amortizacién voluntaria
por parte de la Entidad una vez transcurridos veinte afios desde su ernision, previa
autorizacién det Banco de Espana.

{Continda)
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Las emisiones tercera y cuarta de Caja de Ahorros del Mediterrdneo tienen fijado el
vencimiento en el ejercicio 2008. Sin embargo, transcurridos cinco afios desde la fecha de
la emision, la Entidad podré, previa autorizacién del Banco de Espafia, amortizar a la par
la totalidad de los titulos representativos de estas emisiones.

En caso de quiebra, disolucién o cualquier otro procedimiento que requiera la aplicacién de
prioridades seifialadas en el Cédigo de Comercio, Cédigo Civil y cualquier Ley aplicable
en Espafia para reclamaciones de los derechos de cobro, los tenedores de deuda
subordinada ocuparén su lugar después de los acreedores comunes de la Entidad.

Capital Suscrito - Fondo de Dotacién

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 corresponde a las
aportaciones realizadas por:

Millones
de pesetas
Diputacién Provincial de Alicante 1
Diputacién Provincial de Valencia 500
201
Reservas
» Reservas. El detalle de movimiento de las reservas es el siguiente:
Millones de pesetas
1598 1997
Saldos al inicio del ejercicio 86.908 78.104
Amortizacién de los bienes afectos a libertad
de amortizacién, R.D. 2/1985 10 14
Distribucidn resultado del ejercicio anterior 11.597 8.987
Ajustes por dividendos percibidos 796 338
Otros ajustes de consolidacién 883 (358)
Eliminacién dividendos ejercicio anterior (338) ain
Saldos al cierre del ejercicio 99.856 86.908

{Continda)
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* Reservas en Sociedades Consolidadas. La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre

de 1998 y 1997 es como sigue:

Millones de pesetas

Gestién Financiera del Mediterrdneo, S.A.
Tratamientos y Aplicaciones, SA

Gestién Telefonica del Mediterraneo, S.A.
G.I. Cartera, S.A.

Tasaciones de Bienes Mediterrineo, S.A.
Gestora de Fondos del Mediterrineo, S.A.

Por integracién global

Gestion Mediterranea Medio Ambiente, SA
Sociedad Espaiicla de Banca de Negocios, S.A.
Mediterraneo Obra Agricola, S.A.
Grupomed Grupo de Empresas del

Mediterraneo, S.A.
Mediterrdneo Servicios de Gestion Inmobiliaria, S.A.

Por puesta en equivalencia

(23) Gastos de Personal

Su composicion es la siguiente:

1998 1997
156 -

- 7

3 1

61 6

41 41
194 571
1.055 626
18 10
122 g1
38 38
1.950 1.771
16 -
2.144 1.910
3,199 2236

Millones de pesetas

Sueldos y salarios

Cargas sociales
Seguridad Social

Otros gastos de personal

1998 1997
25.990 20975
5.836 4.749
1.444 1.256
33.270 26.980
{Continiia)
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Un detalle por categorias de personal es el siguiente;

Nimero de empleados

1998 1997
Jefes 1.272 859
Administrativos 3.688 3.018
Ayudantes de caja 28 39
Personal titulado 58 32
Oficiales varios y otros 260 127
Aprendices y pricticas 19 111

3.325 4.186

Beneficios Extraordinarios

El detalle de los beneficios extraordinarios de ia Caja es el siguiente:

Millones de pesetas

Beneficios por enajenacién de inmovilizado
Beneficios de ejercicios anteriores
Recuperacién de otros fondos especificos
Otros beneficios extraordinarios

Otros conceptos

1998 1997

1.289 1.261
1.164 1.592
- 804
2.791 1.651
574 -

2818 2,308

(Continia)
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Quebrantos Extraordinarios

El detalle de quebrantos extraordinarios es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 575 728
Dotacién a otros fondos especificos (nota 18) 8.645 4616
Pagos a pensionistas 1 8
Quebrantos de ejercicios anteriores 352 277

Pérdidas por obsolescencia de equipos informéticos

y mobiliario 290 182
Gastos derivados de inmovilizaciones materiales 2 3
Gastos por inmuebles adjudicados en pago de deudas 347 446
Otros quebrantos 1.241 592
Cargas fiscales - _ 398
11453 1.250

En el proceso de integracién de los bancos escindidos, se han llevado a cabo bajas de
personal de dichas entidades, que han supuesto un gasto extraordinario de
aproximadamente 2.882 millones.

Dichos costes de racionalizacién del personal, han sido registrados en su totalidad en las
cuentas anuales de 31 de diciembre de 1998 de las sociedades en las que se ha llevado a
cabo dicho proceso.

Moneda Extranjera

El importe global de las partidas de activo y pasivo expresadas en moneda extranjera y
convertidas a pesetas ascienden a 31 de diciembre de 1998 a 102.698 y 89.877 millones
de pesetas, respectivamente (87.166 y 13.646 millones en 1997).

El criterio de valoracién empleado para calcular la conversién a pesetas es el descrito en la
nota 4(b).

(Contimia)
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{27) Remuneraciones y Saldos con Miembros de los Organos de Gobierno

(28)

Los miembros de los diferentes Organos de Gobierno de 1a Entidad han percibido durante el

El

ejercicio 1998 un importe de 32 millones de pesetas aproximadamente, en concepto de
dietas por asistencia (23 millones durante el ejercicio 1997), no existiendo
remuneraciones prefijadas ni otro tipo de gastos durante el ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 1998 en calidad de miembro de los Organos de Gobiemo, excepto por los
que a su vez sean empleados de la Caja los cuales perciben los sueldos establecidos asi
como el seguro de vida y pensiones recogido en el convenio colectivo vigente. Asimismo
se ha contratado un seguro de responsabilidad civil para los Organos de Gobierno de la
Entidad. Asimismo los Administradores de las sociedades dependientes han percibido
durante el ejercicio 1998, en concepto de salarios y otros gastos sociales 153 millones de
pesetas (141 millones de pesetas en 1997).

importe de los créditos concedidos por la Caja a los miembros de los Organos de
Gobierno y personas vinculadas al 31 de diciembre de 1998 asciende a 2.045,4 millones
de pesetas (1.406 millones en 1997), devengando unos intereses anuales comprendidos
entre el 4,5% y el 21% (entre el 5,41% y el 21% en 1997), a excepcidn de los créditos
concedidos a empleados que forman parte de los Organos de Gobierno, que estdn sujetos
a las condiciones que establece el convenio laboral.

Situacién Fiscal

Las entidades que componen el grupo presentan anualmente una declaracién a efectos del

Impuesto sobre Sociedades. La Caja tributa en régimen de grupo de sociedades junto con
determinadas empresas del Grupo. Los beneficios del grupo consolidado, determinados
conforme a la legisiacién fiscal, estin sujetos a un gravamen del 35% sobre la base
imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas

operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio 1998 y el beneficio
fiscal, asi como la conciliacién del ejercicio 1997:

{Contimia)
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Millones de pesetas
1998 1997
Beneficios consolidados antes de impuestos 25916 22.088
Diferencias permanentes 2,727 (3.542)
Diferencias permanentes por tributacién consolidada (1.843) (166)
Diferencias permanentes de sociedades puestas en
equivalencia del grupo fiscal 2470 -
Base contable de sociedades con pérdidas - 51
Resultados de sociedades puestas en equivalencia (3.574) (877)
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
aplicadas (1.113) -
Base contable del impuesto 24.583 17.554
Diferencias temporales )
Con origen en el ejercicio 9.613 9.664
Reversion de ejercicios anteriores (9.527) (2.256)
Ajustes de consolidacién temporales (1.537) 58
Base imponible de sociedades con beneficios 23.132 25.020
Cuota al 35% 8.096 8.757
Deducciones por doble imposicién (160) (116)
Por inversiones y creacién de empleo - -
Otras deducciones y bonificaciones (22) (19)
Cuota liquida 7914 8.622
Retenciones y pagos a cuenta (6.619) (5.293)
1.295 3.329
A pagar a sociedades puestas en equivalencia por
tributacién consolidada (492) -
Impuesto sobre Sociedades a ingresar —.803 -3.329

Las diferencias permanentes més significativas corresponden a la dotacién del fondo de
comercio y de otras provisiones constituidas en el gjercicio.

{Continiia)
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El gasto del periodo por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
Base contable por 35% 8.604 6.144
Deducciones y bonificaciones (182) (135
Otros conceptos (1.003) -
_1.419 6.009

Otros conceptos corresponde bésicamente el efecto en el gasto por Impuesto sobre
Sociedades de los impuestos anticipados, fondo de pensiones y fondo de comercio
procedentes del Banco Sanpaolo, S.A. y a la diferencia entre el gasto del ejercicio 1997
con la declaracién definitivamente presentada.

En los ejercicios 1996, 1997 y 1998, el Grupo se ha acogido al beneficio fiscal del articulo
21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sobre la reinversién de beneficios
extraordinarios. El beneficio no integrado en la base imponible se sumara a la misma por
partes iguales en los periodos impositivos concluidos en los siete afios siguientes a aquel
en que venzan los respectivos plazos de reinversién. Las Entidades han materializado la
reinversién en elementos patrimoniales del inmovilizado material. Las rentas en los
ejercicios 1996, 1997 y 1998 son las siguientes:

Millones de pesetas

Renta Renta Pendientes de Periodos de
integrada  incorporada incorporacion incorporacion
1996 745 - 745 2000-2006
1997 983 - 983 2001-2007
1998 1.007 - 1.007 2002-2008
2,135 2135

(Contintia)
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El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado es como sigue:

Millones de pesetas
Diferencia temporal Efecto impositivo
1998 1997 1993 1997
Impuestos anticipados {(nota 13)

Dotacién para insolvencias 3.523 3.179 1.233 1.113
Otras dotaciones no deducibles 1.000 3,138 350 1.098
Diferencia entre valor contable y fis-

cal en determinadas operaciones 3.345 3.212 1.346 1.124
Gastos activables/amortizables 274 115 96 40
Dotaciones a fondos de inmovilizado 3.175 480 1.111 168
Dotaciones al fondo de fluctuacién

de valores 2978 2.542 1.042 890
Dotacién a los fondos internos de

pensionistas 8.273 7.351 2.896 2.573
Fondo de comercio de fusiones

anteriores 2.933 - 1.027 -
Otros conceptos 180 150 63 52
Por ajustes de consolidacién 11 - 4 -

26,192 20.167 9.168 7.058
Impuestos diferidos (nota 16)

Reinversién de beneficios 2,735 1.728 957 605
Amortizacién acelerada 3/93 389 475 136 166
Por ajustes de consolidacién 1.543 - 540 -

4061 2203 1633 @ 771

En relacién con las operaciones de escisién de los bancos Abbey National Bank, S.AE. y
Banco Sanpaolo, S.A., la Entidad y los Bancos escindidos han hecho uso de ia posibilidad
establecida en el articulo 98.2 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, integrandose en
la base imponible de los bancos las revalorizaciones derivadas de las transmisiones de
activos realizadas a valor mercado a la Entidad. Asimismo, la Entidad no tiene ningin
compromiso pendiente de cumplimiento en relacién con los beneficios fiscales
disfrutados por los bancos integrados.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 1998, las sociedades dependientes tienen, en la mayoria de los casos,
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicables desde el 1 de enero de 1994 hasta el ejercicio 1998. Para la Caja desde el 1
de enero de 1995.

(Contimia)
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(29) Cuentas de Orden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre incluyen los siguientes conceptos e importes:

Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones
Avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

Compromisos
Disponibles por terceros
Otros compromisos

Millones de pesetas

1998 1997

1 1
86.290 52.666
4.365 3.058
90.656 55.725
261.807 185.599
41 6.350
261.848 191.949
352.504 241.674

Adicionalmente, los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad incluyen otras cuentas
de orden que, de acuerdo con los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, de Banco de Espaiia no se incluyen en las cuentas anuales desarrolladas en esta
memoria. Un detalle de dichas cuentas a 31 de diciembre, es como sigue:

Operaciones de futuro

Otros compromisos

Otras cuentas de orden
Disponible a favor de la Entidad
Efectos condicionales y otros valores recibidos
Activos en suspenso regularizados
Productos devengados por activos dudosos
Valores propios y de terceros en poder de

otras entidades

Valores en custodia
Activos afectos a obligaciones propias
Compromisos y riesgos asegurados por pensiones
Otras cuentas de orden

Millones de pesetas
1998 1997
181.876 186.583
63.919 73.113
10.543 11.539
21.524 16.127
77917 51.440
6.565 9.493
372.367 383.123
897.270 667.190
29.581 23.850
47.631 44.270
493 815 271.456
2203008 1.738.184

(Contintia)
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Un detalle de las operaciones de futuro, a nivel individual en funcién de la clase de
operacidn de que se trata, es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Compraventa de divisas no vencidas
Hasta dos dias hébiles 464 361
A plazo superior a dos dias hibiles 45.753 118.742
Compraventas no vencidas de activos financieros - 114
Futuros financieros sobre valores y tipo de interés 10.000 45,000
Opciones 64.908 6.351
Otras operaciones sobre mercaderias 60.751 3
Otras operaciones sobre tipos de interés - 16012

181876  186.583

Las operaciones de compra y venta de divisas a plazo han sido efectuadas para cubrir los
efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambio.

El saldo de futuros financieros incluye, al 31 de diciembre de 1998 principalmente, la
inversién en 1.000 contratos de futuro de venta sobre el Bono Nocional (4.500 en 1997)
cuyo objetivo es amortiguar el efecto de la reduccién del valor de los activos sensibles,
ante subidas de tipos de interés.

Aspectos Derivados del “Efecto 2000”

En 1995 se planificaron las acciones necesarias para adaptar los sistemas e instalaciones de
la Entidad para el cambio del milenio, con un alcance temporal 1996-1999. Uno de los
objetivos base para justificar esa anticipacién fue el de evitar planes extraordinarios de
urgencia, por los altos costes que suele llevar asociados, ademas de anticipar la aplicacion
de los criterios bdsicos de la solucién al disefio de los nuevos desarrollos.

Los grupos cuya revisién se plante6, en cuanto a sistemas para el tratamiento de la
informacién, fueron los equipos informdticos y sus sistemas operativos, las
telecomunicaciones, los sistemas de informacién, las aplicaciones propias y de terceros,
los servicios informaticos prestados a terceros y los servicios informdticos contratados a
terceros.

En lo que se refiere a sistemas electrénicos, los grupos en revisién han sido: los equipos
informéticos de control y sus programas, los equipos con componentes electronicos,
servicios de control y seguridad de instalaciones contratados a terceros.

A fin de 1998 los trabajos se han desarrollado, como estaba planificado, al 85% en cuanto a
Equipos y Sistemas Operativos, y al 95% en lo que se refiere a Telecomunicaciones.

(Continia)
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De acuerdo con los planes establecidos, a 30 de junio de 1999 se habran adaptado y probado
las soluciones y sistemas. En los meses de octubre y noviembre se repetirdn nuevamente
todas pruebas como garantfa final de la solucién del Efecto 2000.

No obstante, la Entidad ha efectuado provisiones adecuadas para afrontar cualquier
incidencia que pudiera producirse.

Para el resto de sociedades dependientes se han llevado a cabo los planes necesarios de
adaptacion de los equipos informéticos no habiendo sido necesarios al 31 de diciembre de
1998 dotaciones o gastos extraordinarios a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997 se presentan en el
Anexo III el cual forma parte integrante de esta nota.




Soc. Espafiola de Banca de Negocios, 5.A.

Ribera Salud, S.A.
Urbanizadora Santo Domingo, 5.A.
Autopistas del Mare Nostrum, S.A.

Servicio de Recuperaci6n de Créditos, S.A.
Corporacion Alicantina del Cable, S.A.

Tratamienios y Aplicaciones, S.A.
Hansa Urbana, S.A.

Tasaciones de Bienes Mediterréneo, S.A.
Gestora de Fondos del Meditetraneo, S.A.
Mediterrdneo Serv, Gest. Inmobiliaria, S.A.

Mediterrineo Obra Agricols, S.A.

Gestion Telefénica Mediterréneo, 5.A.
Gestién Mediterrdneo Medic Ambiente, S.A.
Grupomed Grup. Empres. Mediterrdneo, S.A.

G.1 Carera, 5.A.

Unimediterrdneo de Inversiones, S.L.
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Actividad

Intermediario financiero
Centro de Salud

Construccién

Explotacidn de autopistas
Gestora de Impagados
Telecomunicacién por cable
Servicios

Inmobiliaria

Tasaciones

Gestora de L1.C.
Administracién de fincas
Almacenes de productos agricolas
Servicios de gesti6n telefénica
Proysctos medioambientales
Tenencia de acciones

Gestidn de capital riesgo
Tenencia de acciones

Detalle de Empresas del Grupo y Asociadas

3t de diciembre de 1997

Cedaceros, 10, Madrid

Pascual y Genis, 22, Valencia
Av. Costablanca, §39, San Juan
P° de la Alameda, 36, Valencia
Castailos, 6, 1°, Alicante
Doctor Rico, 17, Alicante

San Fernando, 40, Alicante
Av. Costablanca, 139, San Juan
General Marvi, 8, Alicante
Doctor Gadea, 1, Alicante
Jaime Segarra, 75, Alicante
Santiago, 4 , Alicante

San Femando, 40, Alicante
San Fernando, 40, Alicante

San Fernando, 57, Alicante
Oscar Espl4, 37, Alicante
Mauricio Moro, 6, Mélaga

P. equivalencia

P. equivalencia
No consolidada
P. equivalencia

P. equivalencia

P. equivalencia
Integraci6n global
P. eguivalencia
Integracidn global
Integracién global
P. equivaiencia

P. equivalencia
Integracién global
P. equivalencia

P. equivalencia
Integracion global
Integ. proporcional

20,72
99,90
61,85
59.60
99,50
99.9¢%
99,99
99,97
99,99
99,99
99,99
50,00

Anexol

Pégina 1 de 2
Millones de pesetas
Capital Resultado
social del
desembolsado  Reservas  ejercicio
5.000 490 162
205 448 {4)
300 175 (5)
66.725 114.240 6.111
10 2 75
349 - (52)
10 4 (51)
7.000 4.705 419
25 41 92
100 571 324
111 - 21
2.500 661 -
30 1 2
10 10 8
1.468 1.113 679
100 316 55
3.880 2.050 (1.271)




Soc. Espafiola de Banca de Negocios, 5.A.

Urbanizadora Santo Domingo, $.A.
Autopistas del Mare Nostrum, S.A.

Servicio de Recuperacién de Créditos, S.A.
Corporacitn Alicantina del Cable, S.A.

Control [TV Alicante, S.A.
Inversiones Ahorro 2000, S.A.
Tratamientos y Aplicaciones, 5.A.
Hansa Urbana, S.A.

Tasaciones de Bienes Mediterrdneo, S.A.
Gestora de Fondos del Mediterrdneo, 5.A.
Mediterrineo Serv. Gest. Inmobiliaria, S.A,

Mediterrineo Obra Agricola, S.A.

Gestién Telefonica Mediterrdneo, S.A.
Gestign Mediterrineo Medio Ambiente, 5.A.
Grupomed Grup. Empres. Mediterrdneo, 5.A.

G. L. Cartern, S.A.

Unimediterrédneo de inversiones, S.L.

Ribera Satud, S.A.

Club de Golf Alicante, S.A.
Gesfinmed, S.A.

Gesamed, S.A.

CAM Internacional

CAM Global Finance
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Actividad

Intermediario financiero
Construccién

Explotacién de autopistas
Gestora de Impagados
Telecomunicaci6n por cable
Inspeccién vehiculos
Gestién de valores

Servicios

[nmobiliaria

Tasaciones

Gestora de LI.C.
Administracién de fincas
Almacenes de productos agricolas
Servicios de gestién telefénica
Proyectos medioambientales
Tenencia de acciones
Gestién de capital desgo
Tenencia de acciones
Centro de Salud
Actividades deportivas
Tenencia acciones

Tenencia acciones

Gestidn financiera

Gesti6n financiera

Detalle de las Empresas del Grupo y Asociadas

31 de diciembre de 1998

Domicilio

Cedaceros, 10, Madrd

Av. Costa blanca, 139, San Juan
P° de la Alameda, 36, Valencia
Castafios, 6, 1°, Alicante

Doctor Rico, 17, Alicante

Método de

P. equivalencia
No consolidada
P. equivalencia
P. equivalencia
P. equivalencia

¢/ n°5, P.1. Pla Vallonga, Alicante P. equivalencia

P Castetlana, n® 89, Madrid
San Fernando, 40 , Alicante
Av. Costablanca, 139, San Juan
General Marvi, 8, Alicante
Doctor Gadea, 1, Alicante
Jaime Segarra, 75, Alicante
Santiago, 4 , Alicante

San Fernando, 40, Alicante
San Fernando, 40, Alicante

San Fernando, 57, Alicante
Oscar Esplé, 37, Alicante
Mauricio Moro, 6, Mélaga
Pascual y Genls, 22, Valencia
Ay. Costablanca, 139, San Juan
Av. Santa. Eulalia, 1, Ibiza

P° La Castellana, 41 , Madrid
Gran Cayman

Gran Cayman

P. equivalencia
Integracion global
P. equivalencia
Integracion giobal
Integracién global
P. equivalencia

P. equivalencia
Integracion global
P. equivalencia

P. equivalencia
Integracién global
Integ. proporcional
P. equivalencia
P. equivalencia
Integracién global
Integracidn global
Integracién global
Integracién global

Partici-
pacién

30,83

21,51

99,90
61,85

50,00
33,33
61,85
100,00
100,00
100,00
100,00

Este anexo forma parte integrante de las notas 10 y 11 de la memoria de Jas cuentas anuales consolidadas, junto las cuales deberfa ser lefdo.

Numero
de
acciones

1.541.667
6.000
3.284.657
2.000
779

500.000
1.000
1.000

Valor
nominat

1.000
10.000
1.000
1.000
100.000
100.000
1.000
10.000
100.000
100.000
100.000
500
10.000
10.000
100.000
10.000
10.000
10.000
1.000
1.000
225
1.000
142

142

Anexo [

Pégina 2 de 2
Millones de pesetas
Capital Resultado
social del

desembolsado  Reservas  gjercicio
5.000 592 333
300 165 (13)
64.723 114.465 6.672
190 2 52

362 (109 (48)
300 - s
2.800 1050 8)
i0 4 2
7.000 4,286 383
25 41 146

100 794 462
111 15 28
2.500 661 16
30 3 14

10 18 8
1.468 1.292 905
100 371 185
3.830 7.780 (1.341)
478 444 &)

10 -

424 113
500 2.024




Eaal

Inmovilizado afecto a O.S.
Coste actualizado
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

Amortizacion acumutada actualizada
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

Inmovilizado neto afecto a O.5.

{nmovilizado no afecto a O.S.
Coste actualizade
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

Amortizacién acumulada actualizada
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalacienes y otros

Inmovilizado neto no afecto

Menes, fondos especificos

Valor neto del inmovilizado afecto y no
afecto a 0.8, de la Caja

Saldos al
31.12.96

5234
3.044

8.278

1.255

16

|l.'.
‘ [
ot
ok -3

23.122
20476
42,361

85.959
2.664

467
20.447

23.578
62.381
68.542

6.190

£2.352
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Detalle de movimientos de los activos materiales
para los ejercicios terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997

{Expresado en millones de pesetas)

Incorporaciones
Saldos al al conjunto

Altas Bajas Tmspasos 3L12.97  consolidable
- (110) (2) 5.122 -
—416 _(98) 2 3.364 .
416 (208) - 8.486 -
69 (20) 9 920 -
__86 — - 133 _—
155 2D —2 —2.254 S—
—261 (8D — O —6.232 —_—
688 (36) (107 23.667 3.954
6.724 (9.854) 135 17.481 9.452
5593 NCNELY 2B 2319 _6.269
13.005 (14.624) - 84.340 19.675
350 (8) (i4) 2992 489
10 (134) 14 3s7 123
3614 (2.808) - 21223 3.2i1
9031 11.674 - 59.738 15852
2202 (LLE3D i 65.970 15852
2731 A2.200) 2519 2179 206

S6.791

Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas junto con la cual deberia ser leido

Altas

74

774

11.593

Bajas

(30)
(248)
(278)

(3

bk

(9.525)
12.623)

(12.148)
:N&
(2439
{2.566)
{9.582)

Anexo Il

Saldos al
3L12.98

5.030
~3820
8.920

978




Deuda del Estado (aumento neto)
nversién crediticia {incremento neto)
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto}
Adquisiciones de inversiones permanentes
Compra de participaciones en empresas del grupo y

asociadas
Compra de elementos de inmovilizade material

Otros conceptos activos menos pasivos {variacién neta)

Activos y pasivos netos por incorporaciones al
conjunto consolidable

Pagos a prejubilados
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221.360

15.844

987

7.240

5.062

45.799

1.891

202096 213654

Cuadros de Financiacién Consolidados
para los cjercicios terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresados en millones de pesetas)

1997
11.972

175.920

17.508

24916

846

Origenes de Fondog

Recursos generados de las operaciones
Resultado del ejercicio
Amortizacién y sancamiento de inmovilizado material
Dotaciones netas a fondos de inmovilizado
Amortizaciones de insolvencias
Dotaciones netas a fondos de insolvencias
Utilizaciones de fondos de fluctoacién de valores
Dotaciones netas a fondos de fluctuacién de valores
Pérdidas de enajenaci6n de inmovilizado
Beneficio en enajenacién de inmovilizado
Otros movimientos netos de fondos de insolvencia
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién
Dotaciones netas a otras provisiones
Resultado de sociedades puestas en equivalencia

Deuda del Estado (disminucién neta)

Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y Entidades
de Crédito y Ahorro (variacion neta)

Titulos de renta fija (disminucitn neta)

Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta)
Acreedores (incremento neto}

Pasivos subordinados

Débitos representados por valores mobiliarios

Titulizacién de activos

Venta de inversiones permanentes

Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas
Venta de elementos del inmovilizado material

Este ancxo forma parte integrante de la nota 31 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas junto con la cual deberfa ser leido.

18.497
5.255
5.280

4477
(105)

575
(1.289)

7.229
2758
37.624

22.055

50.864

14.974

65.840
30.000
43.177
25.000

313
— 1344

Anexo il

16.079
4.461
i.116
1.054
8.753

3.425
728
(1.261)

156
3172

36.154

47.027
2.807
2.476

113.459
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Evolucién del negocio.

El afio 1998 ha supuesto avances notables en cuanto al incremento de los voliimenes de negocio, por
la propia dindmica de crecimiento de Caja de Ahorros del Mediterrdneo y por la adquisicién de los
bancos Sanpaolo y Abbey National y la integracién de su negocio bancario.

El grupo CAM ha adquirido, de conformidad con sus lineas estratégicas, una nueva dimensién,
tanto desde el punto de vista cuantitativo, consolidindose la CAM como una de las cajas de ahorros
espafiolas de mayor tamafio e importancia, como del cualitativo, al ampliar su zona de actuacién y
conseguir una presencia significativa en Cataluiia, Baleares y Madrid, lo que constituye una nueva
plataforma para el desarrollo del grupo.

El reconocimiento objetivo de su solvencia y fortaleza queda patente en las éptimas calificaciones
recibidas por parte de agencias internacionales de rating tan prestigiosas como Moody’s, Standard
& Poor’s y Fitch IBCA, que en sus conclusiones han destacado de la Caja de Ahorros del
Mediterraneo su buen nivel de rentabilidad, el buen control de costes, una mejora en la calidad de
los activos, un nivel de riesgo reducido y su liderazgo en su zona de actuacién tradicional.

Durante el ejercicio 1998, los objetivos perseguidos en la gestion del activo han sido,
fundamentalmente, la optimizacién de la estructura de las masas de balance y el control de los
diferentes tipos de riesgo que afectan al negocio financiero: el de crédito, el de interés, el de
mercado y el de cambio.

La orientacién de las inversiones en titulos valores ha estado presidida por la politica desarrollada
en ejercicios anteriores en cuanto a la proteccion de los resultados futuros, manteniéndose la cartera
hasta su vencimiento en lugar de materializar las significativas plusvalias latentes. Por otra parte,
ante el reducido nivel de los tipos de interés en los distintos plazos, se han tomado participaciones
en empresas de elevado tamafio y solvencia, con buenos ratios de gestidn y razonables perspectivas
de futuro.

El saldo de crédito sobre clientes ha registrado un aumento en el ejercicio de 376.948 millones de
pesetas, lo que supone un incremento del 36,18 por 100, situdndose en 1.418.926 millones.
Destacan los incrementos producidos en las principales modalidades de financiacién al sector
privado: 197.789 millones de pesetas, el 41’95 por 100 en deudores con garantia real y 160.148
millones, el 44,58 por 100, en otros deudores.

En estas cifras hay que tener en cuenta la reduccién de balance producida por una titulizacién de
préstamos hipotecarios, realizada durante el ejercicio, por importe de 25.000 millones de pesetas.
Aislando el citado efecto, el incremento del crédito sobre clientes superaria los 400.000 millones de
pesetas.

Asimismo, ¢l rigor en la aplicacién de politicas preventivas en cuanto a la gestién del riesgo
crediticio ha hecho posible que el indice de morosidad de las inversiones crediticias se sitiie en el
1,98 por 100, lo que supone una reduccién en este indice del 27,20 por 100 respecto a 1997, La
cobertura de los activos dudosos mediante los fondos constituidos para ello, ha motivado que el
ratio de cobertura se aproxime al 110 por 100.
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Se han formalizado 107.903 operaciones de préstamos y créditos por un imnporte total de 506.651
millones, con un alto nivel de dispersién del riesgo, como demuestran las cifras de concesién media:
2,5 millones en las operaciones de financiacién a particulares y 23 millones en las de financiacién a
empresas.

A ello hay que afiadir el volumen de financiacién canalizada mediante descuento de papel
comercial, que ascendié a 445.065 millones, un 22 por 100 mas que en el ejercicio precedente.

Desde el punto de vista de la captacién de ahorro, los Recursos de Clientes, que comprenden las
partidas de Débitos a Clientes, los compensados por valores negociables y los Pasivos
Subordinados, han alcanzado un volumen de 1.655.400 millones de pesetas, con un incremento de
303.479 millenes, el 22,45 por 100,

Estas cifras resultan mas significativas si se analizan en comparacién con la evolucién del sistema
bancario en su conjunto, en el que se continué produciendo un importante trasvase de saldos hacia
operaciones fuera de balance, propiciado tanto por el distinto tratamiento fiscal, como por los
minimos histdricos alcanzados por los tipos de interés.

En este sentido, una parte significativa de la captacién de recursos durante el ejercicio se ha
canalizado hacia productos gestionados por empresas del grupo y comercializados por la red de
oficinas, esto es, fondos de inversién, planes de jubilacién y de ahorro sistemético, y planes de
pensiones.

Paralelamente a la evolucién de las cifras representativas del volumen de negocio, la gestién
econdémica desarrollada en materia de tipos y plazos de contratacién y en lo relativo al control de
costes, ha deparado una excelénte cuenta de resultados, que supone mantener la tendencia de
crecimiento de los dltimos afios, aun a pesar del profundo estrechamiento del margen de
intermediacion propiciado por las sucesivas caidas de los tipos de interés y la creciente competencia
alcanzada en un sector como el financiero, caracterizado por un alto grado de madurez.

El margen ordinario de Caja de Ahorros del Mediterrineo presenta un resultado de 78.729 millones
de pesetas, con un 3,16 por 100 de incremento sobre el afio anterior. La bondad en su
comportamiento se evidencia todavia més si lo comparamos con el resto del sector, donde CAM con
un 4,16 por 100 de margen sobre activos totales medios, presenta una ventaja relativa de 0,41
puntos sobre el conjunto de cajas de ahorro. Asimismo, el esfuerzo que se viene realizando en el
control de gastos de explotacidén, que se situaron en el 2,34 por 100 de los activos totales medios,
frente al 2,49 por 100 de 1997 y el 2,38 por 100 del conjunto de cajas de ahorro, permite alcanzar
un indice de eficiencia del 55’64 por 100, uno de lo mas positivos del sistema bancario espaiiol, y
tiene su reflejo en la generacién de un margen de explotacién de 34.918 millones de pesetas.

La mejora en la calidad del crédito ha permitido reducir la necesidad de dotaciones a insolvencias,
aiin cuando de acuerdo con la politica de méxima prudencia se han aplicado criterios muy rigurosos
en materia de provisiones y saneamientos, con un marcado componente de anticipacion, para dar
respuesta a coyunturas futuras mas desfavorables para el sector, reforzando de esta manera la
capacidad de la Entidad para afrontar estos retos desde una posicion de solidez y fortaleza.
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La buena evolucién de Caja de Ahorros del Mediterrdneo durante 1998, presenta su reflejo final en
los resultados; asi el beneficio antes de impuestos generado en el ejercicio 1998 ha ascendido a
24.047 millones de pesetas, 3.495 millones mis que en el ejercicio precedente, el 17 por 100. Su
valor relativo respecto a los activos totales medios también experimenta una apreciable mejora, al
situarse en el 1,29 por 100, 5 centésimas de punto porcentual mds. El Beneficio después de
impuestos de la Caja del Mediterréneo se sitia en 17.061 millones, un 15,3 por 100 superior al
ejercicio 1997.

Evolucién econdémica del Grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo.

A través de su grupo de sociedades, la Caja de Ahorros del Mediterrdneo participa activamente en
sectores econdémicos de gran relevancia, (seguros, fondos de inversién e inmobiliario) ampliando de
esta forma el negocio tradicional de la Caja y cubriendo las necesidades de una clientela cada vez més
exigente y preparada con respecto a los servicios financieros que prestan las Entidades de Crédito.

El Grupo estd compuesto por 24 sociedades en las que la Caja mantiene el control mayoritario de su
capital -en 15 de ellas directamente-, dos multigrupo, y otras ocho asociadas -una de ellas
indirectamente y otra que no consolida-, en las que se incluyen aquellas en las que la participacién
iguala y/o supera el 20 por 100 de su capital social y es inferior al 50 por 100 o en caso de que coticen
en bolsa con una participacién igual o superior al 3 por 100.

El balance consolidado integra ademds del de la propia Caja de Ahorros del Mediterrdneo a las
siguientes sociedades por integracién global: Gestién de Activos del Mediterréneo, S.A. y sus filiales
Tasamed, S.A., y Corredurmed Correduria de Seguros, S.A.; Gestién Financiera del Mediterrdneo,
S.A. y sus sociedades dependientes Sanpaolo Evileasing, S.A. EF.C. y Gesdiner S.A., S.G.1LC ;
Gestién Telefonica del Mediterrdneo, S.A.; CAM Global Finance; CAM International; Gestora de
Fondos del Mediterraneo, S.A. S.GLLC.; GI Cartera, S.A; Tasaciones de Bienes del Mediterraneo,
S.A.; Tratamientos y Aplicaciones, S.A.. La sociedad Unimediterrdneo de Inversiones, S.L. se¢ ha
consolidado por integracién proporcional.

Por el procedimiento de puesta en equivalencia se han consolidado los balances de las siguientes
sociedades en orden a su actividad diferenciada o influencia en la gestién: el holding asegurador Grupo
de Empresas del Mediterrdneo, S.A., y sus sociedades vinculadas Mediterrdneo Correduria de Seguros,
S.A. y Mediterréneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros; Hansa Urbana, S.A., Club de Golf Alicante,
S.A.: Mediterrdneo Servicios de Gestién Inmobiliaria, S.A.; Mediterrdneo Obra Agricola S.A.; Gestién
Mediterraneo Medio Ambiente, S.A.; Ribera Salud, S.A.; Sociedad Espafiola de Banca de Negocios
S.A.; Servicio de Recuperacién de Créditos S.A.; Autopistas Mare Nostrum, S.A.; Control ITV
Alicante S.A.; Inversiones Ahorro 2000, S.A.; Corporacién Alicantina del Cable S.A.

El conjunto de sociedades del Grupo, incluidas o no en los estados consolidados, ha experimentado un
crecimiento de su actividad, que ha propiciado unos beneficios después de impuestos de 4.849
millones de pesetas, destacando los obtenidos por el grupo asegurador y de pensiones "Grupo de
Empresas del Mediterrdneo, S.A. Grupomed” con un resultado consolidado después de impuestos de
905 millones, y la gestora de instituciones de inversién colectiva “Gestora de Fondos del
Mediterrdneo, S.A. S$.G.LL.C- Gestimed” con 462 millones de pesetas después de impuestos.
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Sin considerar a la Entidad Matriz, el conjunto de empresas que se han integrado aportan al beneficio
consolidado 2.172 millones. Después de los correspondientes ajustes, el resultado consolidado después
de impuestos se cifra en 18.497 millones, un 15,04 por 100 més que el ejercicio anterior.

Como en afios precedentes, y siguiendo la pauta que es comrin al resto del sistema bancario, la red
tradicional comercializé un significativo nimero de productos y férmulas de ahorro que no tienen
reflejo patrimonial en el balance del grupo. En ese sentido cabe destacar que el patrimonio de los
fondos de inversién alcanzé la cifra de 275.723 millones, con un incremento de 86.283 millones,
frente al afio anterior, un 45,42 por 100 de crecimiento. El mimero de participes se situé en 73.704, un
50,64 por ciento més que en 1997, Durante 1998 y al objeto de continuar con la politica de adaptacién
a las necesidades de los inversores y al cambio en sus preferencias derivado de la evolucién de los
tipos de interés, la Entidad ha respondido con una continua innovacién de la oferta, en la que han
adquirido singular protagonismo los fondos garantizados, y dentro de ellos los referenciados a
indices bursétiles. Consecuencia de ello, se comercializaron 8 nuevos fondos, con lo que al final del
ejercicio la cartera de fondos gestionados por las gestoras del grupo Gestimed y Gesdiner alcanzaba el
niimero de 32.

El holding de seguros y pensiones “Grupomed” tuvo durante 1998 una evolucién muy positiva; el
patrimonio alcanzado por los seguros de ahorro previsién (provisiones técnicas) se situé en 102.730
millones, 25.593 millones mis que en 1997. El patrimonio gestionado en planes de pensiones se
cifraba a finales de 1998 en 98.715 millones, 16.360 millones por encima del afio anterior. Las primas
intermediadas a través de la correduria de seguros fueron de 4.176 millones, un 17.8 por 100
superiores a 1997.

Desarrollo del Grupo Caja del Mediterraneo.

El ejercicio 1998 ha sido el primero de vigencia del “Plan Estratégico” que marca la linea de
desarrollo del grupo Caja del Mediterrdneo en los préximos tres afios, hasta el afio 2000, con los
objetivos de incremento de negocio, calidad de servicio, fortalecimiento de la solvencia,
mantenimiento de los niveles de rentabilidad relativa, mejora del nivel de eficiencia en la gestion
mediante incrementos de productividad y la flexibilizacién de la estructura de costes.

Como ya se ha indicado en la “Memoria” durante 1998 se materializo la toma de control por la Caja de
Ahorros del Mediterrdneo de la totalidad del capital de Banco Sanpaolo S.A., v del Abbey National
Bank S.A.E, pasando a integrarse las ramas de actividad bancarias de estas sociedades en la propia
Caja de Ahorros del Mediterraneo durante el tltimo trimestre del afio, a partir de la escisién impropia
de dichas ramas de actividad en favor de la Caja, dentro de una operacién global de reestructuracion
econdmica y organizativa del conjunto del grupo iniciada en este ejercicio y que se desarrollard en
siguientes etapas en los préximos dos ejercicios.

La integracién en la Caja del negocio bancario de sus sociedades filiales ha supuesto un incremento de
aproximadamente 400.000 millones de pesetas, 786 empleados y 136 oficinas, especialmente en las
areas geogréificas de las Comunidades de Madrid, Catalufia y Baleares; permitiendo que la Caja de
Ahorros del Mediterrdneo cuente hoy con una significativa presencia nacional, mejorando su nivel de
especializacién y reforzando su posicién de liderazgo.

La red comercial del Grupo Caja de Ahorros del Mediterrdneo cuenta con 749 oficinas, 143 mds
que en el afio anterior, de las que 712 son oficinas convencionales, 24 internacionales y 13 de
empresa. También se dispone de una unidad de banca telefénica.
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A 31 de diciembre de 1998 la plantilla del Grupo Caja del Mediterrdneo, sin incluir la matriz era de
484 empleados. La plantilia de la Caja se cifra en 4.841 empleados.

La CAM ha sido la primera caja de ahorros espafiola en firmar un convenio de colaboracién con el
Fondo de Desarrollo Social del Consejo de Europa, para financiar actividades generadoras de
empleo en las pymes y la construccién y rehabilitacién de viviendas sociales, mediante una linea de
préstamos por valor de 10.000 millones de ptas.

De acuerdo con la estrategia de diversificacion de la financiacién, en el mes de julio fue registrado
en la Bolsa de Londres un programa de “Bonos europeos a medio plazo -EMTN- a 5 afios, y por un
importe méximo de 1.250 millones de délares US, habiéndose emitido dentro de este programa en
los mercados internacionales durante el presente ejercicio 300 millones de délares US a través de la
sociedad del grupo “CAM Global Finance”.

Dentro de la misma estrategia de diversificacién de la fuentes de financiaci6n y el reforzamiento de
los recursos propios se realizaron dos emisiones de deuda subordinada por un importe global de
30.000 millones, suscritas en su integridad durante el iltimo trimestre.

Conscientes de la transcendencia de la implantacién de la moneda tnica, la Caja del Mediterrdneo
ha culminado el desarrollo de los cambios necesarios en los programas y aplicativos informéaticos
para la adopci6n del Euro en el periodo transitorio que se iniciaba, proceso supervisado por una
Secretaria Permanente constituida en el seno de su organizacién, que ha coordinado todas las tareas
dentro del Grupo, desarrollando una amplia labor en el campo de la informética, la formacién a
empleados, el marketing y la informacidn a clientes.

En cuanto a las innovaciones técnicas, ademds de los trabajos ya mencionados para la adaptacién a
la moneda tnica, cabe significar las tareas dirigidas a la solucién de los posibles problemas que
pudiera ejercer el denominado “efecto 2000” en los sistemas de la Entidad y la completa oferta que
estd a disposicién de los clientes en materia de banca a distancia, destacando en este campo la
posibilidad de realizar operaciones a través de Internet.

En cuanto a la labor desarrollada en el 4mbito social, la Caja de Ahorros del Mediterraneo de
acuerdo con la liquidacién del presupuesto de la Obra Social ha destinado 3.269 millones a la
realizaci6én de actividades, lo que supone un 18,4 por 100 de aumento respecto a 1997. Para 1999 se
ha previsto un aumento en la asignacién para Obra Social de 600 millones, hasta situarse en 3.800
millones.

Desde el punto de vista institucional el hecho més relevante fue, sin duda, la renovacién parcial de
los Organos de Gobierno de la Entidad, proceso que se inici6 en el mes de septiembre de 1997
finalizando en el mes de febrero de 1998.
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Evolucién previsible para 1999 y hechos posteriores al cierre.

Una vez integradas las redes bancarias de Banco Sanpaolo y Abbey National Bank el Consejo de
Administracién de la Caja de Ahorros del Mediterrdneo acordé desarrollar un proceso para la
reestructuracién econémica y organizativa del grupo, con los objetivos bdsicos de reubicacién de las
filiales en funcién de su especializacién y su relacién con el negocio bancario, y el desarrollo de
nuevos productos y servicios para su distribucién por la red bancaria y la cobertura integral de las
necesidades de inversién en instrumentos financieros de los clientes. Se pretende ademas con ello
reducir y racionalizar la estructura de costes del grupo, materializando, en la mayor medida posible,
las economias de escala y alcance potenciales, y fijar las bases para su flexibilizacién, mediante Ia
dotacién de unidades especializadas de servicios auxiliares a los diferentes subgrupos de empresas.

En ese contexto, con fecha 21 de enero se materializé la venta de la filial de arrendamiento
financiero “Sanpaolo Eivileasing, S.A. EFC” a Lico Leasing, S.A. EFC.

La aprobacion de las Lineas Generales del Plan de Actuacién para 1999 por parte de la Asamblea
General, en sesion celebrada el pasado 15 de octubre, ha fijado el marco en el que se desarrollaran
las acciones de la Entidad en el préximo ejercicio, en consonancia con el Plan Estratégico, y que
bésicamente se refieren a la reafirmacién de la identidad de la Caja de Ahorros del Mediterraneo,
profundizando los factores diferenciadores respecto al resto de competidores por medio de su Obra
Social y del Plan de Calidad Total; la culminacién del proceso de integracién de los bancos
adquiridos, en especial, en cuanto a lo de homogeneizacién de la cultura empresarial se refiere, y el
reforzamiento de la solvencia de la Entidad, manteniendo la capacidad de generacién de resuitados.




