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ANDERSEN

Costa Rica, 5, 1. planta com.
15004 La Corufia

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Gallego, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO GALLEGO, S.A. (anteriormente
denominado Banco 21, S.A)) que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaci6n es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién vigente, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el
que expresamos una opinién favorable.

Segin se describe en la Nota 2 de la Memoria, en 1998 la Junta General de
Accionistas de Banco 21, S.A. aprobé la fusién por absorcién de su Sociedad
participada Banco Gallego, 5.A. con la adquisicién en bloque del patrimonio social
y posterior modificacién de su denominacién social, adquiriendo la denominacién
del banco absorbido. Simultdéneamente, se ha procedido a una ampliacién de
capital de 15.000 millones de pesetas, integramente suscrita y desembolsada por
Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavigo (véase la Nota 22). Ambas
operaciones han supuesto un incremento patrimonial de 10.441 millones de
pesetas, de los que 898 millones corresponden a la revalorizacién de activos que se
describe en la Nota 2. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas deben
interpretarse en este contexto.

Arthur Andersen y Cia., S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.8 Inscrita en ] Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Caédigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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E 4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Banco
_ Gallego, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de
: los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
- comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
. anterior.
'% 5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Rafael Abella

22 de enero de 1999
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BANCO GALLEGO, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS 1, 2, 3 Y 4)
(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1998 1997(*) PASIVO 1998 1997(*)
Caja y depésitos en bancos centrales: Entidades de arédito (Nota 16):
Caja 1.496 201 | A la vista 4.176 348
Banco de Espafia 680 342 | A plazo ocon preaviso 7.952 13425
2176 543 12.128 13.773
Débitos a clientes (Nota 17):
Dendas del Estado {Nota 6) 5.884 110 | Depésitos de ahorro-
Alavista 43.435 5.835
Entidades de crédito (Nota 7): A plazo 50.171 7.088
Ala vista 4,922 734 93.606 12.923
Otros créditos 57.566 23.828 | Otros débitos-
62.488 24.582 | Alavista 4.830 732
A plazo 25,172 33.746
Créditos sobre clientes {Nota 8) 78.722 30.558 30.002 34.478
123.608 47.401
Obligaciones y otros valores de renta
fija (Nota 9): Otros pasivos (Nota 18) 563 56
De emisién publica 63 -
QOtras emisiones 183 - Cuentas de periodificacion {Nota 19) 843 H9
248 -
Acciones y otros titulos de renta Provisiones para riesgos y cargas
variable (Nota 10} n 92 | (Nota20)
Fondo de Pensiones 293 -
Parﬁcipaciones 40 11 | Otras provisiones 225 42
518 42
Partlctpacwnes en empresas del Provisidn para riesgos bancarios generales 5 -
é‘ﬁmpo (Nota 11) 154 9517
Beneficios del efercicio 306 -
/| Activos inmateriales (Nota 12) 5N 159
Pasivos subordinados (Nota 21) 4.000 -
Activos materiales (Nota 13):
Terrenos y edificics de uso propio 2233 - Capital suscrito (Nota 22) 13.883 6.911
Ctros inmuebles 836 -
Mobiliario, instalaciones y otros 1.190 577 | Reservas {(Nota 22) 3720 251
Provisiones (172) -
4.137 577 | Resultados negativos de ejercicios
Acciones propias (Nota 21) 5 5| anteriores (2.071) (1.874)
Otros activos (Nota 14) 1.695 171
Cuentas de periodificacién (Nota 15) 1.132 387
Pérdidas del ejercicio - 197
TOTAL ACTIVO 157.503 66.909 TOTAL PASIVO 157.503 66.909
‘r@s(mas DE ORDEN (Nota 23) 32.350 7.444




- BANCO GALLEGO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

& CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINAPOS
; EL 31 DE DICIEMBRE DE1998 Y 1997 (NOTAS1,2,3Y 4)
- {Millones de Pesetas)
T
- Ejercicio | Ejercicio
: 1998 1997 {*)
. Intereses y rendimientos asimilados (Nota 27) 9.309 3.168
- j Intereses y cargas asimiladas (Nota 27) {4.034) {2.395)
; 1 Rendimiento de la cartera de renta variable 13 -
MARGEN DE INTERMEDIACION 5.288 773
: -% Comisiones percibidas (Nota 27) 2.095 596
| Comisiones pagadas {(Nota 27) (54) (82)
f ] Resultados de operaciones financieras (Nota 27) 395 103
'1 MARGEN ORDINARIO 7.524 1.390
- Otros productos de explotacién 30 -
’ ] /"\ Gastos generales de administracién:
: Gastos de personal (Nota 27) (4.351} (576)
Otros gastos administrativos {1.960) (422)
‘ / (6.311) (998)
/ Amortizacién y saneamiento de activos tnateriales e inmateriales (482) {172)
:‘ Otras cargas de explotacion (95) 12
MARGEN DE EXPLOTACION 666 208
Amortizacién y provisiones para insolvencias (266) (45)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 10 (363)

: Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
: E Beneficios extraordinarios (Nota 27) 306 4
' 5 Quebrantos extraordinarios (Nota 27) (116) ()
’ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 600 (197)
» ;mpuesto sobre beneficios (Nota 25) (29.4) -
.. V RESULTADO DEL EJERCICIO 306 (197)
Lu N'o/t:l 1 229 descritas en la Merhria y el Anexo [ forman parte integrante de la cuenta de pérdidas cias del ejercicio 1998.
'/"! I ' \?\ () s presentadas axjcumente & efectopcomparativos.
oy .
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BANCO GALLEGO, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

RESENA DEL BANCO

Banco Gallego, S.A. (en adelante, el Banco) es una institucién privada de crédito y
ahorro, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafia, que se constituyé como sociedad anénima en Espafia por un periodo de
tiempo indefinido el 13 de mayo de 1991, habiendo comenzado sus actividades el 16 de
diciembre de 1991, con la denominacién social de Banco 21, S.A., cambiando dicha
denominacién por la actual mediante acuerdo de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 24 de octubre de 1998 tras la operacién de fusién realizada
(véase Nota 2).

El 2 de diciembre de 1998, con la suscripcién integra de una ampliacién de capital por
parte de la Caja de Ahorros Municipal de Vigo-Caixavigo, el Banco ha pasado a
formar parte del grupo Caixavigo (véase Nota 2).

Su actividad principal estd dirigida a la realizacién de todo tipo de operaciones
bancarias jpara lo cual dispone en la actualidad de 162 oficinas- Su sede social se

encuentra situada en una de sus oficinas, en la Plaza de Cervantes, 15, de Santiago de
Compostela.

El Banco se encuentra inscrito con el niimero 0046 en el Registro Especial del Banco de
Espafia.

FUSION DE BANCO 21, S.A. Y BANCO
GALLEGO, S.A.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Gallego, S.A. y de Banco
21, S.A., en sus reuniones de fecha 23 y 24 de octubre de 1998, respectivamente,
aprobaron la fusién de ambas entidades mediante la absorcién de Banco Gallego, S.A.
por Banco 21, S.A,, con la adquisicién en bloque del patrimonio social de la entidad
absorbida (que se extingui6) y consiguiente sucesién universal de sus derechos y
obligaciones por la entidad absorbente, de conformidad con el proyecto de fusién
redactado por los Consejos de Administracién de aquellas entidades y depositado en
el Registro Mercantil de Madrid el 30 de julio de 1998. Los principales aspectos de

dicha fiision 505:
1 P ~
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1. Participacién en la fusién de Banco Gallego, S.A., en calidad de entidad absorbida
y de Banco 21, S.A., en calidad de entidad absorbente.

2. Determinacién del tipo de canje en funcién del valor real de ambos bancos, en base
a los balances de fusién de los mismos, que son los correspondientes al 30 de abril
de 1998 y la operacién previa a la fusién de adquisicién por parte de Banco 21, S.A.
de 923.317 acciones de Banco Gallego, S.A. a la sociedad mercantil Madrid
Inversiones, S.A. efectuando el pago a Banco Central Hispanocamericano, S.A. en
cuanto acreedor pignoraticio de Madrid Inversiones, S.A. por un importe
aproximado de 7.321 millones de pesetas. De este modo, a efectos del célculo del
tipo de canje, la participacién de Banco 21, S.A. en Banco Gallego, S.A. se situé en
el 99,56244%.

A efectos de la determinacién del tipo de canje, el valor real de la entidad
absorbida se estimé en 21.476 millones de pesetas, y el valor real de la entidad
absorbente en 10.184 millones de pesetas.

De acuerdo con los mencionados valores reales estimados, por cada accién de
Banco Gallego, S.A. se entregaron 4 acciones de nueva emisién de Banco 21, S.A.
més 235 pesetas de compensacién en efectivo.

Por consiguiente, la ampliacién de capital que realizé Banco 21, S.A. ascendié a
61.308.000 pesetas mediante la emisién de 61.308 acciones nuevas de 1.000 pesetas
nominales cada una, que se canjearon por las 15.327 acciones de Banco Gallego,
S.A. que a la fecha no eran poseidas por la Sociedad absorbente, Banco 21, S.A.

Las nuevas acciones dan derecho a participar en las ganancias sociales a partir del
1 de enero de 1998.

Las operaciones del Banco Gallego, 5.A. (sociedad absorbida), que se ha extinguido
como consecuencia de la fusién, han de considerarse realizadas, a efectos
contables, por cuenta de Banco 21, S.A. (sociedad absorbente) a partir del dfa 1 de
enero de 1998.

Adicionalmente, y al amparo del articulo 418 del Reglamento del Registro
Mercantil el Banco 21, S.A., entidad absorbente, ha adoptado la denominacién de
Banco Gallego, S.A., entidad que se extingue, en virtud de la fusién.

De acuerdo con el articulo 236.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, se solicité del Registro Mercantil de Madrid la designacién de un
experto independiente para la emisién de un tnico informe sobre el proyecto de
fusién. Este informe fue emitido con fecha 5 de septiembre de 1998.

. Con fecha 28 de julio de 1998, se comunicé al Ministerio de Economia y Hacienda
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Por otra parte, el 30 de septiembre de 1998, el Ministerio de Economia y Hacienda,
de acuerdo con el articulo 45.c de la Ley de Ordenacion Bancaria, otorgé la
preceptiva autorizacién para la fusién.

Una vez concluida la fusi6n entre ambas Entidades se ha realizado una ampliacién
de capital (véase Nota 22) integramente suscrita por la Caja de Ahorros Municipal
de Vigo, quien, habiendo desembolsado 15.000 millones de pesetas, ha pasado a
detentar el 49,7792% del capital social. El derecho de suscripcién preferente en esta
ampliacién quedé excluido por decisién de la Junta General de Accionistas de
acuerdo con la propuesta del Consejo de Administracién y al amparo del articulo
159 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Posteriormente, la escritura publica de fusién fue otorgada el 2 de diciembre de
1998, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 9 de diciembre de 1998,

Seguidamente se presenta un detalle por grandes capitulos, de los balances de
fusién de Banco Gallego, S.A. y Banco 21, S.A. al 30 de abril de 1998:

Millones de Pesetas
Banco Gallego, S.A. [ Banco 21, S.A.
-
ACTIVO:
Caja y depésitos en bancos centrales 2.750 345
Deudas del Estado 12.808 10
Entidades de crédito 58.452 33.191
Créditos sobre clientes 53.256 22,612
Obligaciones y otros valores de renta fija 925 -
Acciones y otros titulos de renta variable 230 48
Participaciones 35 11
Participaciones en empresas del Grupo - 9.537
Activos inmateriales 86 150
Activos materiales 3.220 793
Acciones propias - _ 5
Otros activos 796 199
Cuentas de periodificacién 1.186 621
133.744 67.522
PASIVO:
Entidades de crédito 15.148 15.971
Débitos a clientes 100.309 46.056
Otros pasivos 128 13
Cuentas de periodificacién 1.114 448
Provisiones para riesgos y cargas 848 52
Pasivos subordinados 4.000 -
Capital suscrito 3.503 6.911
Primas de emisi6n - 242
Reservas y beneficios del periodo 7.251 (2.171)
; I}e’servas de revalorizacign 1.443 -
rame f\ﬂ 133.744 67.522
o a 1
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Fl balance de fusién de Banco Gallego, S.A., al amparo de lo permitido por la
Norma Tercera de la Circular 4/91 de Banco de Espafia, recoge modificaciones del
valor real de los activos que han sido incluidas en los registros contables de la
Sociedad. Estas modificaciones suponen una revalorizacién de los activos fijos y
un incremento de las reservas de 898 millones de pesetas (Nota 13).

i d

d

De acuerdo con lo establecido en el articulo 107 de la Ley 43/95 de 27 de diciembre
del Impuesto sobre Sociedades en el Anexo I adjunto se incluye la relacién de los
bienes transmitidos susceptibles de amortizacién con indicacién del ejercicio en
que fueron adquiridos por la Sociedad absorbida y en la Nota 4.g. los valores, coste
y amortizacién acumulada por los que figuraban contabilizados en la misma.

“®

. .-

{(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, COMPARACION DELA
INFORMACION, CONSOLIDACION Y
DETERMINACION DEL PATRIMONIO

a) Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

i

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad del
Banco y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de
14 de junio, del Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1998, que han sido
formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacién por
la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del
Banco opina que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Tal y como se indica en la Nota 11, Banco Gallego, S.A. mantiene el 100% de GEST,
21, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Estas cuentas
anuales no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de la participacién del
Banco en dicha Sociedad que resultarian de aplicar criterios de consolidacién.

El Banco no formula cuentas anuales consolidadas por estar dispensado de esta
obligacién al integrarse el Grupo en la consolidacién de un grupo superior, cuya
Sociedad dominante (Caja de Ahorros Municipal de Vigo, domiciliada en Vigo,
Pontevedra) se rige por la legislacién espafiola. '

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y
los criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No
existe ningtin principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en
las cuentas anuales, se Haya dejado de aplicar en su elaboracién.

A
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b) Comparacién de la informacién-

La normativa legal aplicable obliga a mostrar las cifras correspondientes al
ejercicio que se cierra junto con las correspondientes al ejercicio anterior, y, en su
caso, a adaptar las cifras del ejercicio 1997 con el fin de hacerlas comparables con
las del ejercicio 1998.

Al haberse llevado a cabo durante el ejercicio 1998 la fusién descrita en la Nota 2,
las cifras correspondientes al ejercicio que se cierra presentan la situacién
resultante de dicha operaci6n, mientras que las cifras correspondientes al gjercicio
1997 se refieren a la sociedad anteriormente denominada Banco 21, S.A.
individualmente considerada, por lo que no son directamente comparables.

ioeand

fecd

La circular de Banco de Espafia 7/1998 de 3 de julio sobre Normas de Contabilidad
y Modelos de estados financieros, ha establecido algunas modificaciones a los
criterios de contabilizacién de determinadas partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, entre otras las derivadas de la introduccién del euro como
moneda oficial.

'} En este sentido, el 31 de diciembre de 1998 el Consejo de Europa ha hecho piiblico
; el tipo de cambio fijo de conversién entre la unidad euro y las unidades
monetarias nacionales de los paises participantes en la Unién Monetaria Europea
(UME), por esta razén, dicho tipo ha sido utilizado en las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 1998 como tipo de cambio de cierre correspondiente a las operaciones
denominadas en unidades monetarias participantes en la UME.

Las-operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados
participantes en la UME mantienen su denominacién en la mencionada unidad en
tanto no se produzca el 1 de enero de 1999 su redenominacién automatica o
voluntaria a euros.

Las principales modificaciones introducidas por la citada circular de Banco de
Espafia 7/1998 hacen referencia al tratamiento contable de las operaciones de
futuro sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados participantes en la UME
(Nota 4.b). Estas modificaciones no han tenido un efecto significativo en las
cuentas anuales de este ejercicio.

Las operaciones denominadas en unidades nacionales de los Estados participantes
en la UME se consideran denominadas en una misma moneda a efectos de
valoracién de operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados
organizados.

Pk

¢) Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el
Banco de Espaiia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
omo neto del Bancp al 31 de diciembre de 1998 hay que considerar los

- ntes eplgr el bal
-tff.”' /i
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Millones
de Pesetas
Capital suscrito (Nota 22) 13.883
Primas de emisién (Nota 22) 3.711
Reservas (Nota 22) 9
: 17.603
Resultados negativos de ejercicios anteriores (Nota 22) (2.071)
Beneficio del ejercicio 306
Patrimonio neto, después de la aplicacién de los
resultados del ejercicio 15.838

(4) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y

CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 1998 se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad y criterios de valoracién:

a) Principio del devengo-

./,/

;por el Banco de BEspaiia a tal efecto, correspondientes a los plazos residua

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicdndose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de liquidacién superiores a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia, los
intereses de las operaciones crediticias sobre las que existen dudas respecto de su
recuperaci6n se reconocen como ingreso en el momento en que se hacen efectivos,
tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Segiin la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor en funcién de la
cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios (fixing) oficiales del mercado de divisas de contado
espafiol al 31 de diciembre de 1998, registrdndose en la cuenta de pérdidas y
ganancias, por su importe neto, las diferencias de cambio que se producen como
consecuencia de dicha valoracién. El tipo de cambio utilizado al 31 de diciembre
de 1998 para convertir a pesetas los activos y pasivos en monedas incluidas en la
UME ha sido fijado oficialmente por el Consejo Europeo. Por otra parte, las
operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas y que no
sean de cobertura se registran a los tipos de cambio de su contratacién,
valorandose a la fecha de cierre de acuerdo con las cotizaciones a plazo publicadas

e
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M dichas operaciones. El beneficio o pérdida potencial que resulta de esta valoracién
: ha sido registrado integramente y por el neto en las cuentas de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en los capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos” de
& los balances de situaci6n.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas

r contra pesetas que estdn cubriendo operaciones de contado, se han convertido a
’ pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado de la fecha de cierre,

tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto.

El premio o descuento entre el cambio contractual de la operacién a plazo y el de 1a
operacién de contado a la que estd cubriendo se periodifica a lo largo de la vida

oy P . * . -

3 util de la primera, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganarncias, segin

: corresponda, de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

N Al 31 de diciembre de 1998, el contravalor en pesetas de las partidas de activo y
i

pasivo expresadas en moneda extranjera ascendia a 15.107 y 13.681 millones de
pesetas.

Créditos sobre clientes y Entidades de
crédito y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar con origen en la operativa habitual de la entidad (que se
reflejan, fundamentalmente, en el capitulo “Créditos sobre Clientes” y “Entidades
de Crédito” del activo del balance de situacién) se contabilizan, generalmente, por
el importe efectiVG entregado o dispuesto por los deudores, salvo en' Io que se
refiere a los activos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce
meses, que se reflejan por su importe nominal contabilizéndose la diferencia entre
dicho importe y el efectivo dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacién”
del pasivo de los balances de situacién adjuntos.

El “Fondo de insolvencias” tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperaci6n integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Banco, y se presenta de acuerdo con la
normativa del Banco de Espafia, minorando el capitulo “Créditos sobre Clientes”
de los balances de situacién. Las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su
caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, se
presentan en el capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de
‘situacién (véase Nota 20).

El saldo del “Fondo de insolvencias” se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan permanecido mé4s

_ de tres afios en situacién de morosidad (més de seis afios en el caso de operaciones
o hipotecarias sobre yiviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas

/t %&ﬁcas plenamentg\ cubiertos por la garantia y siempre que ésta haya nacido con
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la financiacién) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los
importes previamente provisionados (véase Nota 8).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios, considerados en la
determinacién de las provisiones, no se registran como ingreso hasta el momento
de su cobro.

El saldo del “Fondo de insolvencias” se ha determinado de forma individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de
Espafia.

Adicionalmente, siguiendo la normativa del Banco de Espafia, existe una provisién
adicional equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios
sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas ritsticas), de
cardcter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente pero que pudieran producirse en el futuro. Esta provisién
ascendia al 31 de diciembre de 1998 a 733 millones de pesetas.

Deudas del Estado y obligaciones vy otros
valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de
1998 se presentan y valoran, atendiendo a su naturaleza, segiin los siguientes
criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos titulos que se mantienen con la finalidad de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones de los precios, se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del tltimo dia h4bil anterior

\/ a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones de

valoraci6n se registran (sin incluir el cupén corrido) por el neto en el capitulo
“Resultados por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias.

2. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que son
aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta el vencimiento final
de los titulos, teniendo capacidad financiera para hacerlo, se presentan
- valorados a su precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicién se
corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicién durante la vida residual del valor. A partir de la entrada en vigor
de la Circular 6/1994 no es necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores en cobertuya de las diferencias que pudieran, en su caso, producirse
entre el valor de mércado y el precio de adquisicién corregido para cada clase
de valor. '
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No obstante, en 1997 el Banco enajend, por vez primera, titulos recogidos en la
cartera de inversién a vencimiento. Los beneficios generados por estas ventas
ascendieron a 1.173 millones de pesetas que fueron contabilizados en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en los términos indicados en el pérrafo
anterior, como beneficios extraordinarios. Ahora bien, la provisién especifica
dotada para diferir el beneficio a lo largo de la vida residual de los valores
enajenados fue inferior en 564 millones de pesetas, de acuerdo con la
autorizaci6n previa de Banco de Espafia, en virtud de lo dispuesto en el punto
nueve de la Norma Segunda de la Circular 4/1991, al objeto de permitir dotar
un fondo interno por el importe del Contrato de Administracién de Depésitos
suscrito en 1997 con una compaiifa de seguros, junto con los impuestos
correspondientes (véase apartado i de esta Nota).

3. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
titulos no asignados a las dos carteras anteriormente descritas), se presentan
valorados a su precio de adquisicién corregido, segiin se define en el apartado
anterior, que teniendo en cuenta su fondo de fluctuacién de valores, no es
superior a su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcién de la cotizacién del dltimo dia habil del ejercicio. La
suma de las diferencias negativas resultantes de este célculo se abona al fondo
de fluctuacién de wvalores, con cargo a una cuenta activa en “Otras
periodificaciones”. Las diferencias positivas derivadas de la recuperacién de
la cotizacién o de la enajenacién se abonan a dicha cuenta de periodificacién
hasta el importe de las diferencias negativas habidas en otros valores.

. Los fondos de fluctuacién de valores constituidos de acuerdo con los criterios

U indicados anteriormente se presentan disminuyendo los saldos de los
ﬁ capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
del balance de situacién.

Al 31 de diciembre de 1998 no era necesario constituir fondo de fluctuacion de
valores por este concepto (véanse Notas 6 y 9).

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable incluidos en las carteras de inversién ordinaria y de
participaciones permanentes se presentan por su precio de adquisicién o a su valor
de mercado al cierre del ejercicio si éste fuera menor. Dicho valor de mercado se
ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Participaciones superiores al 20% si no cotizan en Bolsa o al 3% si cotizan
en Bolsa: Ia fraccién que del neto patrimonial de estas sociedades
representan las participaciones, es decir, su valor teérico-contable
corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias ticitas existentes en
el momero de adquisicibn y que subsistan en el de la valoracién
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misma participacidn se reconoce en las cuentas anuales consolidadas, se
mantiene como un mayor coste de la inversién, amortizandose linealmente
durante un plazo que no podréd exceder del periodo durante el cual la
plusvalia contribuya a la obtencién de ingresos para el Banco, con el limite
méximo de diez afios. Esta dotacién se realizard con cargo al capitulo
“Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas
y ganancias del Banco unicamente en el caso de que la amortizacién
exceda el incremento en el valor te6rico-contable de las participaciones y
por un importe equivalente a dicho exceso.

-~y

-

il

F

2. Para el resto de los titulos representativos de capital (entidades no
dependientes), el valor de realizacién se ha determinado de acuerdo con
los siguientes criterios:

i |

a. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del altimo trimestre o
cotizacién del altimo dia del ejercicio, la menor de las dos.

T l

b. Valores no cotizados: wvalor teérico-contable de la participacién,

' "% obtenido a partir del altimo balance de situacién disponible.

f Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
Re anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
b

s

’ l p presenta disminuyendo el saldo de los capitulos “Acciones y otros titulos de

renta variable”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del Grupo”
del activo del balance de situacién de 1998 adjunto (Notas 10 y 11).

N

W Los valores de renta variable que componen la cartera de negociacién del

Banco se contabilizan a su precio de mercado (cotizacién) del iltimo dia habil

‘ del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de la

‘ valoracién se registran, por su importe neto, en las cuentas de pérdidas y

ﬂ/ ganancias. Durante el ejercicio 1998 se ha registrado una pérdida neta de 12

millones de pesetas, aproximadamente, por este concepto en el epigrafe

“Resultados de operaciones financieras - Beneficios en la cartera de
negociacién” (Nota 27).

Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 incluye los gastos
derivados de la ampliacién de capital del Banco realizadas en el ejercicio, y se
presentan valorados por su valor de coste, neto de la correspondiente amortizacién
acumulada. Estos gastos se amortizan en un periodo méaximo de cinco afios .

Asimismo, recoge los pagos a terceros por adquisicion y elaboracién de sistemas y
programas informaéticos para el Banco, netos de su amortizacién acumulada. Este
n un periodo méximo de tres afios .

\
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8) Activos materiales-
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Inmovilizado procedente de ia fusion revalorizado-

Tal y como se ha descrito en la Nota 2, Banco Gallego, S.A. ha registrado
determinados inmuebles por su valor de reposicién obtenido de los informes de
tasacion preparados por Sociedad de Tasacién, S.A., conforme al siguiente detalle:

Fecha de Coste de Amortizacién | Coste de | Revalorizacién
Oficinas y locales | adquisicién | adquisicién | Acumulada | reposicién por fusién

Baiona 15/01/86 4 1 12 9
Cuntis 15/03/79 57 10 21 (26)
La Coruiia OP 15/07/84 401 54 604 257
Lugo OP 15/01/73 137 31 103 3)
Muros 15/04/69 31 9 29 7
Qurense OP 15/10/72 92 2 119 49
Pontevedra OP 15/12/74 163 36 165 38
Porrifio 15/07/84 21 3 28 10
Santiago, OP 15/10/73 214 49 693 528
Santiago AG 2 15/09/77 76 15 41 (20)
Santiago AG 3 15/07/80 12 2 26 16
Bembibre 15/07/72 23 6 19 2
Vigo AG 1 15/02/75 45 10 31 o))
Villagarcia 15/12/70 39 10 61 32
Local Linares Rivas 16/11/94 139 7 135 3

Total 1.454 265 2.087 898

Valoracién Importe
Oficina Reposicién 335
Pisos alquilados Valor en renta 9
Resto de pisos Mercado 262
Total 693

Inmovilizado funcional-

La oficina principal de Santiago de Compostela se encuentra situada en un edificio
propiedad del Banco que ha sido valorado de la forma siguiente:

El inmovilizado material se presenta, en general, a su coste de adquisicién
regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales
aplicables (entre ellas, las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de

junio), menos su corr¢spondiente amortizacién acumulada {(véanse Notas 13 y 22).
1°P Y
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Las amortizaciones del inmovilizado material propio se calculan aplicando el
método lineal, en funcién de los afios de vida kil estimada de los diferentes
elementos del activo inmovilizado, segfin se muestran a continuacién:

Afos de Vida

Util Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario, instalaciones y otros 6als
Equipos de proceso de datos 4

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos-

Dentro del capitulo “Activos materiales” se recoge, en el epigrafe “Otros
inmuebles” ademéds de los inmuebles en renta, el importe de los inmuebles
adquiridos o adjudicados en pago de deudas (garantfas adjudicadas) de Banco
Gallego, S.A. Dichos activos se presentan por el valor neto contable de los activos
aplicados, o a su valor de mercado (valor de tasaci6n), si este ltimo fuera inferior.
En su caso, las provisiones para insolvencias que cubrian los créditos aplicados se
mantienen hasta la realizacién de los inmuebles adquiridos, salvo que, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/1997, de 30 de enero, de Banco de Esparia,
exista una tasacién realizada por una sociedad de tasacién independiente que
cumpla los requisitos establecidos por la Orden Ministerial de 30 de noviembre de
1994 para el célculo del valor de tasacién de los bienes inmuebles a efectos del
mercado hipotecario (“tasacién independiente actualizada”); en cuyo caso, las
provisiones constituidas que excedan del 25% del principal de los créditos o de la
tasacién, si ésta fuera menor, més, en su caso, el 100% de los intereses
recuperados, pueden liberarse.

En caso de que estos inmuebles adquiridos por aplicacién de otros activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional del Banco en el plazo de tres
afios, son objeto de una provisién (determinada por la aplicacién de unos
porcentajes sobre el valor neto del activo a Ia fecha de adquisici6én) en funcién del
tiempo transcurrido desde su adquisicién, salvo que se trate de viviendas, oficinas
y locales polivalentes terminadas y su valoracién esté justificada mediante
“tasaci6n independiente actualizada”.

Las provisiones constituidas, con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de ]la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se incluyen minorando el saldo del

apitulo “Activos Materiples” del balance de situacién (véase Nota 13).
b\
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Impuesto sobre Beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios correspondiente a cada gjercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto.

Los beneficios fiscales correspondientes a la deduccién por inversiones, creacién
de empleo y otras se consideran como un menor importe del Impuesto sobre
Beneficios de cada ejercicio (véase Nota 25). Para que estas deducciones sean
efectivas, deberdn cumplir los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Como consecuencia de sus resultados contables, el Banco tiene bases imponibles
negativas susceptibles de ser compensadas a efectos fiscales con beneficios futuros,
en determinadas condiciones.  Generalmente, estas compensaciones son
consideradas como una menor cuota impositiva a pagar del ejercicio en que tiene
lugar la compensacién.

Los impuestos y retenciones a cuenta del Impuesto sobre Beneficios, satisfechos
durante el ejercicio, se presentan dentro del capitulo “Otros activos” de los
balances de situacién, para ser deducidos posteriormente al realizar la liquidacién
final del mencionado impuesto.

Pensiones y subsidios de personal-

De acuerdo con lo é5tablecido en el convenio colectivo laboral vigente, la Banca
tiene asumido el compromiso de complementar a sus empleados o a sus
derechohabientes las pensiones que satisface la Seguridad Social en concepto de
jubilacién, invalidez, viudedad y orfandad. Esta obligacién no es aplicable para la
primera de las prestaciones en aquellos empleados que, no habiendo prestado
servicios en el Sector Bancario privado al 31 de diciembre de 1979, sean
contratados por bancos esparioles a partir del 8 de marzo de 1980,

Los riesgos devengados por el personal en activo y los compromisos causados por
el personal jubilado ascendian, al cierre del ejercicio 1998, a los siguientes
importes:

Millones de
Pesetas
Riesgos devengados por
el personal en ackivo 1.616
Compromisos causados 1.159
I 2.775
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Personal activo-

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por actuarios independientes, el
valor actual de los compromisos que el Banco tiene asumidos por pensiones no
causadas de jubilacién al 31 de diciembre de 1998, tomando en consideracién el
tiempo que los empleados han prestado servicios en el Banco, asciende a 1.616
millones de pesetas. Dichos riesgos se encuentran cubiertos desde octubre de 1994
a través de una péliza de seguro colectiva de rentas vitalicias diferidas contratada
con la comparifa DB-Vida Cfa. De Seguros y Reaseguros, S.A.

Las hipétesis actuariales utilizadas para el célculo del pasivo actuarial han sido las
siguientes:

Millones de
Pesetas

Tablas de mortalidad GRM/F80
Crecimiento salarial 2,5%

Crecimiento de la cobertura de la Seguridad
Social 2%
Interés técnico:

H
—
.
A
-

1
[

- Rentas aseguradas a 27.10.1994

'-.%,/\ « Hasta 27.10.2009 7.65%
]

+ A partir de entonces 6%
- Rentas aseguradas a 31.12.1995

y 01.04.1997 6%
- Rentas aseguradas con CAD @

» Hasta abril 2012 7,18%

+ A partir de entonces 6%

- Rentas aseguradas a 01.04.1998

« Hasta abril 2013 4,7%

\/ + A partir de entonces 4%
'1 4/\‘ - Rentas a asegurar al 31.12.1998 4%
4

) Contrato de Administracién de Dep6sitos

P

Adicionalmente en 1997 Banco Gallego, S.A. (entidad absorbida en el proceso de
~ fusién) suscribié con dicha compaiifa de seguros un Contrato de Administracién
/o de Depésitos por un importe de 564 millones de pesetas mediante el cual el Banco
[ / efectda diversas aportaciones en el perfodo 1997-2000 hasta alcanzar dicho

|

.
—
T

importe. La cantidad entregada hasta la fecha asciende a 266 millones de pesetas
de los que 122 millones de pesetas corresponden al ejercicio 1998 (Nota 20) de
g ] forma que la reserva matematica constituida por la compaiifa al 31 de diciembre de
1998, que incluia la cartera de titulos pendientes de entrega a dicha fecha, ascendia
a 1.761 millones de pesetas, incluyendo el efecto del fondo interno recogido por el
Banco. Dichas reservag matemaéticas excederian en, aproximadamente, 145
millones de pesetas los|\pasivos actuariales calculados utilizando las hipétesis
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Por otra parte, en 1997 el Banco fue autorizado por Banco de Espafia, en virtud de
Io dispuesto en el punto nueve de lIa Norma Segunda de la Circular 4/1991, para

dotar un fondo interno por el importe del Contrato de Administracién de
Depésitos indicado en el parrafo anterior (Nota 20).

Asimismo, los compromisos que el Banco tHene asumidos por incapacidad
permanente, viudedad y orfandad del personal activo se encuentran cubiertos por
una péliza contratada con la misma entidad aseguradora. Dicha péliza se rige por
lo dispuesto en la Ley 50/1980, de 8 de octubre, de Contrato de Seguro,
modificado con posterioridad por la Ley 21/1990, de 19 de diciembre, asf como por
lo establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre de Ordenacién y Supervisién

de los Seguros Privados. Las principales caracteristicas del mismo se describen a
continuacién:

Cobertura Limite
Seguro Fallecimiento del asegurado por cualquier causa:
principal - Pensién de viudedad

- Pensién de orfandad Hasta 65 afios

Seguro Invalidez:

1 tario| - i alidez total . .
complementario| - Pensién de Invalidez total y permanente Hasta 64 afios inclusive

- Pensién de Invalidez absoluta y permanente

A "!
HH ~

Las primas de seguros anuales que el Banco abona por los conceptos citados y que
en el ejercicio 1998 han ascendido a 114 millones de pesetas se registran en el
epigrafe “Gastos Generales de Administracién - Gastos de Personal” de la cuentas
de pérdidas y ganancias (véase Nota 27),

Personal pasivo-

La cobertura de los compromisos causados por el personal pasivo est4 contratada
con Banco Vitalicio de Espafia, C.A. de Seguros y Reaseguros mediante tres pélizas
de seguros colectivas de rentas diferidas. Las provisiones técnicas mateméticas
constituidas por dicha compafiia de seguros al 31 de diciembre de 1998 ascendian a
1.159 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1998 no ha sido preciso realizar
desembolso alguno en concepto de primas asociadas a este riesgo.

Las hipétesis actuariales utilizadas para el calculo del pasivo actuarial devengado
para el personal pasivolhan sido las siguientes:




-16- .
a)  Parael personal jubilado, basicamente, con anterioridad a 1995:
pn 1998
Tablas de mortalidad PEM/F-80
™ Interés técnico-
Provisiones matematicas constituidas al 31 de mayo
de 1994 hasta 31 de mayo del 2009 7,96%
Provisiones matema4ticas constituidas al 31 de octubre
r de 1994 hasta 31 de octubre del 2009 9,777%
Provisiones matemdtcas constituidas al 31 de marzo
de 1995 hasta 31 de marzo del 2010 10,25%
E A partir de los plazos anteriores 6%
B A partir del 31 de mayo de 1998, la entidad aseguradora podr4 sustituir la
: tabla de mortalidad por otra més actualizada, en el caso de que se
produjeran desviaciones negativas de supervivencia durante los dos
E iltimos afios. Hasta la fecha no se han producide desviaciones negativas.

1998

Tablas de mortalidad GRM/F-80

Interés técnico- 7

Provisiones matemdticas constituidas a 1 de noviembre
de 1997 hasta el 1 de noviembre del 2009 6,88%

A partir del plazo anterior 4%

ﬂ/_/\ b)  Para el personal jubilado, basicamente, con posterioridad a 1995: )

™

,
e

j} Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a
- \/ aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Las cuentas

a:

anuales del ejercicio 1998 no recogen provisién alguna por este concepto, dado
que, en la actualidad, no existe ningtin plan de reduccién de personal que obligue
al pago de tales indemnizaciones.

P
j 1/ k) Acreedores-
:\\—-

Los pasivos de cualquier naturaleza se registran por su importe nominal
contabilizéndose la diferencia con el importe recibido en el capitulo “Cuentas de
periodificacién” del activo de los balances de situacién e imputédndose a los
resultados de cada ejercicio, durante el periodo de cada operacién, siguiendo un
criterio financiero. Las operaciones de cesién de activos con compromiso de
?rjecompra seregi or su valor efectivo.
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)

) Productos financieros derivados-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones,

1

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaifia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado
asumido por el Banco.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
-§ elemento cubierto.

negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
~con su cotizacién al cierre del ejercicio, habiéndose registrado las variaciones en los
precios en las cuentas de pérdidas y ganancias.

F\/-/\ Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
4

Para las operaciones de negociaci6n contratadas fuera de mercados organizados se
efectian valoraciones de las posiciones al final detada periodo, provisiondndose

con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que,
M en su caso, han resultado de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que se
5

consideran a estos efectos son el tipo de interés, el precio de las acciones y el tipo
n de cambio.
i L] .
_ . ) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Administradores propondran a la Junta General de Accionistas el traspaso de los
beneficios del Banco correspondientes al ejercicio 1998 al capitulo “Resultados de
\\“fjercicios anteriores” del balance de situacién adjunto.

(6) DEUDAS DEL ESTADO

La composici6én del saldo|de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
e 1998 adjunto es la siguignte:

248
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~ Millones de
Pesetas
™ Certificados del Banco de Espafia 2415
Cartera de renta fija:
Cartera de inversién ordinaria-
— Letras del Tesoro 3.006
Otras deudas anotadas 247
3.253
- Cartera a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 216
5.884
Menos-Fondo de fluctuacion de '
& valores -
) 5.884

& s

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de 27 de febrero, del Banco de
Espafia, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, Banco Gallego,
"] S.A. adquiri6 en 1990 certificados emitidos por el Banco de Espafia por 7.571 millones
de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993
t hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés de 6%. Al 31 de diciembre de
998, el Banco tenia cedidos al Banco de Espafia 2.401 millones de pesetas de estos
- ~ 7" activos, que figuran contabilizados en el epigrafe “Entidades de Crédito - A plazo o
con preaviso” (Nota 16) del balance de situacién de 1998 adjunto.

F]’ El tipo de interés de las Letras del Tesoro ha estado comprendido entre el 241% y el
5,58% en 1998, siendo el tipo medio ponderado el 4,71%. De estos activos, al 31 de

F‘; diciembre de 1998, el Banco tenia cedidos con compromiso de recompra a clientes un
v ’/% importe efectivo de 3.402 millones de pesetas (Nota 17).

'} Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” del detalle anterior recogen
. bligaciones, Bonos y Deudas del Estado, oscilando el tipo de interés entre el 5% y el
9,9% durante el ejercicio 1998, siendo el tipo medio ponderado el 5,12%. De estos
'} - activos, el Banco tenia cedidos, al 31 de diciembre de 1998, un importe efectivo de 1.402
8 millones de pesetas a entidades de crédito y 18.527 millones de pesetas a clientes
(véanse Notas 7, 16 y 17).

/. El importe de los fondos ptblicos afectos en garantia de obligaciones de terceros y
ro propias ascendia a 150 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998.

' ‘/‘ El movimiento registrad en las diferentes carteras durante el ejercicio 1998 ha sido el

———

i iguiente:
1§

-
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r Millones de Pesetas
- Cartera Carterade | Cartera de
de Inversién | Inversi6na
m Negociacién | Ordinaria | vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 1997 - 110 -
H Adiciones por fusién - 7.330 -
’ Adiciones 9.920 191.494 216
- Venta y amortizaciones (9.920) (195.649) -
3 Rendimientos netos por correlacién
de coste (Nota 4.d.) - (32) -
- Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 3.253 216
El desglose de este capitulo por plazo de vencimiento al 31 de diciembre de 1998, es el
o

i siguiente:

Miilones de Pesetas
Entre Entre
Hasta3 | 3 Meses 1 Afio Més de
Meses y1Afio | y5 Afios | 5 Afios Total
Certificados del Banco de Espania - 1.158 1.257 - 2.415
Cartera de renta fija 789 1.929 287 464 3.469
789 3.087 1.544 464 5.884

Durante el ejercicio 1998 no se han producido movimientos en el saldo del “Fondo de
Fluctuacién de valores”.

| El valor de mercado de los titulos que componian la cartera de inversién ordinaria y de

inversién a vencimiento al cierre del ejercicio 1998 ascendia a 3.399 y 215 millones de
pesetas, respectivamente.

ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose de este capiftulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998,
atendiendo a su naturaleza y a la moneda de contratacién es el siguiente:
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Millones de
Pesetas
Por naturaleza:
A la vista-
- Cémara de compensacién 83
: Cheques a cargo de entidades de crédito 688
: Otras cuentas 3.920
Cuentas mutuas 231
2 4.922
. Otros créditos-
Cuentas a plazo 3419
. Adgquisiciones temporales de activos 23375
ﬂ 57.566
62.488
Por moneda:
] En pesetas 50.802
En moneda extranjera 11.686
62.488

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimiento, de los saldos del
p/_/\ epigrafe “Otros créditos” del cuadro anterior:

-
ﬂ Millones de Pesetas
: Entre Tipo de
Hasta 3 3 Meses Interés

Meses y 1 Afio Total Medio

e

ﬂ Cuentas a plazo-

™ Moneda extranjera 8.221 1.069 9.290 517
3 Pesetas 20.851 4050 {  24.901 4,03

/ Adquisicién temporal de activos 17.391 5.984 23.375 3,05
~ 46.463 11.103 57.566 3.82
; §<

s ,\(s) CREDITOS SOBRE CLIENTES

; La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

i
1
!
|
1
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| Millones de
' Pesetas
'— Por moneda:
b En pesetas 77.173
En moneda extranjera 2.772
- 79.945
[ Por sectores:
Crédito a las Administraciones Puiblicas:
; Administracién Central . 20
f- Administraciones territoriales 1.954
1.974
Crédito a otros sectores residentes:
E- Crédito comercial 11.954
) Deudores con garantia real 26.081
- Otros deudores a plazo 32.828
1 Deudores a la vista y varios 2.888
= Arrendamientos financieros 1.831
75.582
Crédito a no residentes:
Deudores con garantia real 326
Deudores a la vista y varios- 3
Deudores a plazo 873
1.202
Activos dudosos 1.187
Menos- Fondos de insolvencias (1.223)
78.722

—r——

B El desglose por plazos de vencimiento de este capitulo del balance de situacién
adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias” es el siguiente:

[
-] Millones
? :

de Pesetas

Hasta 3 meses 26.338

Entre 3 meses y 1 afio 1.918

Entre 1 afio y 5 afios 22.040

] ﬁ Mis de 5 aiios 29.649

: ;. : é [/ 79.945
N Por otra parte, a dicha fecha, no existen créditos concedidos a clientes con duracién

‘ j indeterminada,

- A continuacién se indica el desglose de este capftulo del balance de situacitn adjunto,
5 sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de provisién de insolvencias” del detalle
terior, atendiendd a la modalidad y situacién del crédito:
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- Millones

F de Pesetas

- Por modalidad y situacion del crédito:

H Cartera comercial 11.954

K Deudores con garantfa real 26.407
Otros deudores a plazo 35.651

F Deudores a la vista y varios 2915

¥ Arrendamientos financieros 1.831
Activos dudosos 1.187

79.945

Los saldos de Activos dudosos incluyen 47 millones de pesetas que cuentan con
garantia real.

- Al 31 de diciembre de 1998 los riesgos superiores a 1.000 millones de pesetas cuyo
J importe ascendia a 1.154 millones de pesetas tenian como titular al sector ptblico.
| El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”
-} durante el ejercicio 1998 es el siguiente:
..
\ -~ Millones
7 > de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 29
"'% / Incorporacién de saldo por fusién 816
g "~ |Més - Dotacién con cargo a '
resultados del ejercicio 518
Menos - Fondos de insolvencias
3 % que han quedado disponibles (192)
Dotacién neta del ejercicio (Nota 27) 326
Menos - Cancelaciones por traspasos
Fi a créditos en suspenso (210)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.223

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 1998 ascienden a 141 millones de
pesetas y se presentan deduciendo el saldo del capitulo “ Amortizaciones y Provisiones
por Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta; capitulo que recoge,
por otra parte, las amortizaciones de créditos consolidados directamente como activos
en suspenso (57 millones de pesetas).
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(99 OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina,

admisién o no a cotizacién,

naturaleza y finalidad del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto, es la
siguiente:

Millones
de Pesetas

Por moneda:
En pesetas
Enmoneda extranjera

Por sectores:

Administraciones Territoriales
Entidades oficiales de crédito
Entidades de crédito no residentes

Por cotizacidn:
Cobizados
No cotizados

Por naturaleza:
Fondos Piblicos
Bonos y obligaciones

Por finalidad:
Cartera de inversidn ordinaria
Cartera a vencimiento

12
126
248

63
59
126
248

248

248

63
185
248

248

-

248

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de las obligaciones y valores de renta
fija asignados a la cartera de inversién ordinaria asciende a 263 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situaci6n adjunto durante el ejercicio 1998, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 -
Incorporacién de saldos por fusién 790
Compras -

Ventas y amortizaciones (542)
Saldll al 31 de diciembre de 1998 248

~
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1

M

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1998
estaba comprendido entre el 3% y el 8%, siendo su tipo de interés medio ponderado
del 6,51%.

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco no tenfa ninguno de estos activos cedidos.

Durante el ejercicio 1998 no se han producido movimientos en el saldo del “Fondo de
Fluctuacién de valores” cuya constitucién no ha sido precisa.

e ed

{(10) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

R |

Este capfitulo del balance de situacién adjunto recoge las acciones de Sociedades en las
que se posee una participacion inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa). El desglose del
saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1998 en funcién de la moneda de
contratacién y de su admisién o no a cotizacién en bolsa, se indica a continuacién;

ﬂ Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 27
En moneda extranjera 285
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (1)
311
Por cotizacidn:
Cotizados 298
No cotizados 14
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (1)
ﬂ 31
- / Por naturaleza
s Cartera de inversién ordinaria 312
ﬂ‘l/ {/ Menos - Fondo de fluctuacién de valores (1)
K & 311

ﬂ A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
: capitulo del balance adjunto desde el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1998:

Millones

de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 97
Incorporacién de saldos por fusién 122
Compras 2.064
Ventag (1.971)
Sa)ddhl 31 de diciembre de 1998 312

7Y



f)"\ "y

. H TN
- Ty

F-' El movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante este periodo es el siguiente:
M Millones
- de Pesetas

. Saldo al 31 de diciembre de 1997 5
F Incorporacién de saldos por fusién 9

’ Dotacién 5
_ Liberacién (3)
ﬂ Disposiciones netas extraordinarias (10

- Cancelaciones (5)

Saldo al 31 de diciembre de 1998 1

(11} PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Al 31 de diciembre de 1998 la totalidad del importe recogido en este capitulo del
balance de situacién adjunto correspondia a la participacién mantenida en GEST21,
SGIIC, S.A.

A continuacién se expone determinada informacién significativa de la sociedad
participada referida al 31 de diciembre de 1998:

I

-
N / Millones de Pesetas
/ Porcentaje| Capital Resultados | Coste
Y de Parti- | Desem- Del Neto en
i H Nombre cipacién | bolsado | Reservas | Ejercicio Libros
GEST21,S.G.ILC,S.A. 100% 147 5 2 154
4(/ 154

GEST 21, SGIIC, S.A. es una entidad cuyo objeto social es realizar, con caracter
exclusivo, la administracién y representacién de Instituciones de Inversién Colectiva,
estando sujeta a la normativa y regulaciones de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Su sede social se encuentra en la calle Henri Dunant, 17 de Madrid.

Con fecha 28 de diciembre de 1998 esta Sociedad ha firmado un acuerdo con Gesinca
Inversiones, SGIIC, S.A., entidad participada por Caja de Ahorros Municipal de Vigo,
por el que GEST 21, SGIIC, S.A, ser4 sustituida en sus funciones por Gesinca
Inversiones, SGIIC, S.A. y Banco Gallego, S.A. dejara de ser Depositante de los Fondos

{que al 31 de diciembre de 1998, supondrdn 30.346 millones) en favor de Caja de
~ Ahorros Municipal de |igo.

'!n
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La administracion de estos Fondos traspasados constituye la tinica actividad de GEST
21, SGIIC, S.A. por lo que su constitucién futura depender4 de los planes de negocio
que desarrollen sus Administradores.

No obstante, el Banco no espera que se produzca ningtin quebranto en el valor de su
participada en cuya cobertura se haga necesaria la constitucién de un fondo de
fluctuacién de valores. :

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante este perfodo ha sido el

d T

siguiente (Nota 2):
Millones de Pesetas
7 Fondo de
’ Coste fluctuacién
’] Saldo al 31 de diciembre de 1998 10.485 - (951)
Adquisicién de acciones del antiguo
Banco Gallego, S.A. 7.324 -
ﬂ Operacién de fusién (17.655) 951
Saldo al 31 de diciembre de 1998 154 -
E \ 13[,_ ACTIVOS INMATERIALES
B ”~
; El movimiento que se ha producido en el ejercicio 1998 en este capitulo de] balance de
ﬂ situacién ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
"!' Gastos de
¥ ampliacién Gastos
de capital |amortizables| Total
2 4 (/
£ Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 159 159
Incorporacién de saldos por fusién - 80 80
3 ' Adiciones 153 323 476
- Amortizaciones (3) (201) (204)
' Saldo al 31 de diciembre de 1998 150 361 511
17

i

n \,"]'-(13) ACTIVOS MATERIALES

La Composicién de esta capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 es
Ia siguiente:




' -27-
e Millones
i de Pesetas
- Inmovilizado material, neto- 4.309
l Provisiones para pérdidas en la realizacién
- de inmuebles adjudicados (172)
l{ : 4.137
- El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en los saldos de las
. cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acurnuladas ha sido el siguiente:
—
) Millones de Pesetas
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propio| Inmuebles y Otros Total
Coste-
Saldos al 31 de diciembre de 1997 - - 1.089 1.089
Incorporacién de saldos por fusién 2.513 568 2.552 5.673
Adiciones - 550 357 907
Retiros - (229) (33) (262)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 2.513 889 4.005 7.407
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 1997 - - 512 512
Incorporaci6n de saldos por fusién 257 - 2072 2329
Adiciones 23 3 252 278
Retiros - - (21) (21)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 280 3 2.815 3.098
?‘3 % Saldo neto 2.233 886 1190 4.309

El movimiento de la “Provisién para pérdidas en la realizacién de inmuebles
adjudicados” que se ha producido en el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 -
Incorporacién de saldos por fusién 20
Mas- Dotaciones del ejercicio 105
Menos-

Fondos disponibles (20)

Fondps utilizados {3}
Salddhl 31 de diciembre de 1998 172
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i (14} OTROS ACTIVOS
- ' La composicién de este capftulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 es
P la siguiente:
- Millones
{ : de Pesetas
r Operaciones en camino 812
: Hacienda Pablica 502
Fianzas 58
1 Otros conceptos 323
r* 1.695
ﬁ El importe del epigrafe “Otros Activos - Hacienda Piiblica” incluye los pagos a cuenta
del impuesto sobre beneficios y otros saldos fiscales recuperables. Adicionalmente,
ﬂ recoge 277 millones de pesetas de Impuestos Anticipados.

p (15} CUENTAS DE PERIODIFICACION - ACTIVO

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 es

: la siguiente:
e
-~
/7 Millones
F de Pesetas
¥ /
Devengos de productos no vencidos 1.008
-~ Gastos pagados no devengados 24
Eq p/ Otras periodificaciones 100
1.132

(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién de este capitulo, atendiendo a la moneda de contratacién yala
naturaleza de las operaciones, del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 es la

ﬁ ‘ siguiente:




-29.
Millones de
Pesetas
—
Por naturaleza:
A la vista-
- Cuentas mutuas 323
Otras cuentas 3.684
Aplicacién de efectos 169
- 4.176
A plazo o con preaviso-
) Cesiones temporales de activos (Nota 6) 3.803
- Cuentas a plazo 4.149
: 7.952
’ 12.128
. Por moneda:
g-‘ En pesetas 10.448
- En moneda extranjera 1.680
. 12,128
i
|
El desglose por plazos de vencimiento de los saldos que figuran en el epigrafe
g “Entidades de crédito - A plazo o con preaviso” de este capitulo del balance de
2 situacion, asi como sus tipos de interés medios, se indican a continuacién:
'!/—/\ = Millones de Pesetas Tipo de
~ Hasta Mis de “Interés
- / 3 Meses | 3 Meses Total Medio
’ Cuentas a plazo 4013 | 2537 | 6550 | 258
r~ Cesiones temporales de activos 1.402 - 1.402 1,80
M 5415 | 2537 | 7952 | 244

R |

(17} DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a la moneda de
gontratacién y sector, al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

("

A
;o
] W —
- L ra
| . L
. -~

—r !




: -30-
. Millones
. de Pesetas
Por moneda:
— En pesetas 111.742
En moneda extranjera 11.866
123.608
- Por sectores:
j Administraciones Piiblicas
Cuentas corrientes 3.099
Cuentas de ahorro 8
& Imposiciones a plazo 66
: Cesién temporal de activos 501
Otras cuentas 3.459
™ 7.133
Fi Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 18.825
- Cuentas de ahorro 18.035
! Imposiciones a plazo 35.636
’ Cesién temporal de activos (Nota 6) 21136
Otras cuentas 4.830
g 98.462
2 No residentes-
Administraciones Piiblicas -
g - Otros sectores no residentes-
J/'/\ -~ Cuentas corrientes 3.230
Cuentas a plazo 14.469
Cesién temporal de activos (Nota 6) 292
Otras cuentas 22
18.013
123.608

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes “Depositos de ahorro a
W plazo” y “Otros débitos a plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 se _
indica a continuacién:

B
L/ Millones
% 4 é[/ de Pesetas
1
i AT Depésitos de ahorro a plazo:
VAR Hasta 3 meses 47.251
"'] Y Entre 3 meses a 1 afio 2,783
S / ~ Entre 1 afio y 5 afios 137
7/ . 50.171
ﬂ [ Otros débitos a plazo:
Hasta 3 meses 24533
De 3 meses a 1 afio 639
25.172

U |
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(18) OTROS PASIVOS
_ La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 diciembre de 1998 es Ia
siguiente:
- Millones
' de Pesetas
= Obligaciones a pagar 141
Operaciones en camino 300
Otros conceptos 122
563

N

(19) CUENTAS DE PERIODIFICACION - PASIVO

3

A continuacién se indica un detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de
"§ diciembre de 1998:

Millones
de Pesetas

Gastos devengados no vencidos 358

Devengos de costes no vencidos 333
Productos anticipados de operaciones activas

tomadas al descuento 123

Otras periodificaciones 29

843

(20) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

DI )

A continuacién se indica la composicién y movimiento habido durante el gjercicio 1998
_en los epigrafes que componen este capftulo del balance de situacién adjunto:
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Millones de Pesetas
Otras Provisiones
Fondo de | Riesgos de | Fondo Cartera | Impuestos
Pensiones Firma a Vencimiento | Diferidos Total
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 42 - - 4?2
Incorporacién de saldos por fusién 472 64 420 75 1.031
Dotacién en el ejercicio - 24 - - 24
Coste financiero imputable al Fondo de
pensiones interno 27 - - - 27
Traspaso a Otros pasivos - - - (75) (75)
Pago CAD (Nota 4.1) (149) - - - (149)
Otros Pagos (53) (53)
Cancelacién de Impuestos Anticipados - - (294) - (294)
Liberacién por vencimiento teérico - - (31) - (31)
Otros movimientos (4) - - - (4)
293 130 95 - 518

(21) PASIVOS SUBORDINADOS

En octubre de 1993 Banco Gallego, S.A. efectué una emisién de bonos subordinados
por importe de 4.000 millones de pesetas correspondientes a 400.000 titulos al portador
a 10.000 pesetas nominales cada uno.
noviembre de 1993, cubriéndose totalmente la emisién y comenzando a dicha fecha el

Tipo de interés-

El plazo de suscripcién finalizé el 16 de

devengo de intereses. La emisi6n de titulos se realiz6 a la par, sin comisiones ni gastos
para el suscriptor, y con las siguientes condiciones:

8,5% anual durante el primer semestre, y el tipo que resulte de rebajar dos
puntos porcentuales al tipo de interés medio del mercado interbancario de
Madrid (MIBOR) para depésitos a plazo de seis meses, redondeando, en su caso,
a la baja, al més préximo multiplo de 0,25. El tipo de interés se revisaré en la

fecha inicial de cada uno de los peridos de devengo semestral. Si el tipo de
interés resultado del cdlculo anterior fuese inferior al 6% se utilizara éste.

b)  Amortizacion-
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i
¢)  Liquidaciones de intereses-

— Semestrales, el 28 de abril y 28 de octubre de cada afio, por periodo vencido.

La emisi6n fue autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en
- octubre de 1993 y la totalidad de los titulos emitidos fueron admitidos a

: cotizacién oficial en el mercado de la Asociacién de Intermediarios de Activos
Financieros (AIAF) con fecha 17 de enero de 1994,

A efectos de prelacion de créditos, los titulos se clasifican para su graduacién y
pago detrds de todos los acreedores comunes, pudiendo aplicarse los importes
- impagados a la absorcién de pérdidas, en la misma proporcién en que lo sean los
recursos propios, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1992 yla
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia.

Los costes financieros devengados durante el ejercicio 1998 por la emisién
mencionada han ascendido a 242 millones de pesetas y figuran registrados en el
. capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio 1998. Al 31 de diciembre de 1998 el tipo de interés de los titulos era
n}/'_zl

del 6%.

De acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaia, esta
emision cumple todos los requisitos exigibles para su cdmputo como recursos
propios, con los limites establecidos en la mencionada circular.

T

| (22 RECURSOS PROPIOS Y PATRIMONIO

El movimiento del patrimonio del Banco durante el ejercicio 1998 se muestra a

s

"; continuacién:
® Millones de Pesetas
% Reservas Resultados | Resultado
' Diferencias| Prima de
Capital | Reserva | Otras | Negativas de Ejercicios del
7 Suscrito | Lepal | Reservas| de Fusién | Emisién | Anteriores Ejercicio | Total
i
 |Saldos al 31 de diciembre de 1997 6.911 1 8 - 242 (1.874) (197) 5.091
1 |Distribucién de resultados de 1997 - - - - - (197) 197 -
] Ampliacién de capital por fusién 61 - - (4.620) - - - (4.559)
/ Ampliacién de capital - Caixavigo 6.911 - - - 8.089 - - 15.000
Aplicacién - - - 4.620 (4.620) - - -
—] "[Resultado de 1998 : - - - - - - 306 306
-[Saldos al 31 de diciemble de 1998 | 13883 | 1 8 - 371 | (207) 306 |15.838
I
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Las principales variaciones producidas en el ejercicio 1998 en las cuentas de “Fondos
Propios” se han producido como consecuencia de la entrada en el capital social del
Banco de Caja de Ahorros Municipal de Vigo previa fusién por absorcién de Banco
Gallego, S.A. por Banco 21, S.A. (Nota 2).

Asi, y con la consideracién de los socios anteriores en el proceso de fusién, se procedio
a la ampliaci6n del capital social en 61 millones de pesetas mediante la emisién de
61.308 nuevas acciones, representadas por medio de titulos fisicos, de mil pesetas de
valor nominal cada una. Dicho capital ha quedado integramente suscrito y
desembolsado desde el momento en que la fusién queda inscrita y tiene efecto,
recibiendo Banco 21, S.A. como aportacién todos los bienes, derechos y obligaciones de
Banco Gallego, S.A. a titulo de sucesién universal.

Simultdneamente se produjo una ampliacién del capital social de 6.911 millones de
pesetas con una prima de emisi6n de 8.089 millones de pesetas mediante la emisién de
6.911.070 nuevas acciones nominativas de mil pesetas de nominal, a un precio de
2.170,43 pesetas cada una, integramente suscrita y desembolsada por Caja de Ahorros
Municipal de Vigo mediante aportacion dineraria.

En el proceso de fusién descrito se pusieron de manifiesto unas diferencias negativas
de fusién por importe de 4.620 millones de pesetas, derivadas de los fondos de
comercio surgidos por las adquisiciones sucesivas de acciones de Banco Gallego, S.A.,
por parte de Banco 21, 5.A. previas a la fusién, que se cancelaron contra esta prima de
emisién.

a} Capital social-

El capital social del Banco al 31 de diciembre de 1998 est4 representado por
13.883.448 acciones nominativas de una misma serie, de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una que gozan de iguales derechos politicos y econémicos. Al 31 de
diciembre de 1998 las acciones representativas del capital social del Banco se
encontraban integramente suscritas y desembolsadas. Los estatutos del Banco
regulan los requisitos y limitaciones a la libre transmisibilidad de sus acciones,
bésicamente el derecho de tanteo.

El dnico accionista que, al 31 de diciembre de 1998, posee una participacién en el
capital social del Banco superior al 10% es Caja de Ahorros Municipal de Vigo-
Caixavigo, que posee un 49,78% de su capital social.




b) Acciones propias y reserva por

c)

d)

autocartera-

En 1992 el Banco adquirié 5.000 acciones propias por su valor nominal (5.000.000
de pesetas). Las acciones propias carecen de derecho de voto y los derechos
econdmicos se atribuyen proporcionalmente a las restantes acciones.

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Banco tiene constituida una reserva indisponible equivalente al
importe de las acciones propias, 5 millones de pesetas, al cierre del ejercicio 1998,
que deberd mantenerse en tanto dichas acciones no sean enajenadas o
amortizadas. Dicha reserva, que figura en el epigrafe “Otras reservas”, sers de
libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su
constitucién.

Primna de emisién de acciones~

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de Ia prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
entidades que obtengan beneficios-en el ejercicio econémico deberan destinar el
10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para incrementar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo
para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo
podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

No obstante, si existen pérdidas de ejercicios anteriores que hagan que el valor del
patrimonio neto de la Sociedad sea inferior a la cifra del capital social, los
beneficios han de ser destinados, con caracter previo, a cubrir tales pérdidas y
posteriormente, y si hay cuantia para ello, a constituir la reserva legal.

Restricciones legales-

De acuerdo con el articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anbnimas, el Banco no podré repartir dividendos hasta que los gastos de
establecimiento hayan sido totalmente amortizados o hasta que tenga constituidas
reser\fas libres disponibles en importe igual o superior al de los gastos de
stab;eglmiento pendientegde amortizar.

i
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f)  Recursos propios computables-

El articulo 25 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, norma que
desarrolla Ja Ley 13/1992, de 1 de junio, establece que los recursos propios de los
grupos consolidados de las entidades de dep6sito no seran inferiores al 8% de los
activos, las posiciones y las cuentas de orden sujetos a riesgo, multiplicados por los
coeficientes establecidos por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de
Espafia. Asimismo, la citada circular establece que el cumplimiento de dichos
requerimientos por un grupo consolidable de entidades de crédito no exime de su
cumplimiento a nivel individual, si bien, el porcentaje general del 8% se reducira
en funcién del grado de participacién que posea la entidad dominante en la
entidad dependiente siendo el aplicable por el Banco al 31 de diciembre de 1998
del 8%. Los Administradores del Banco estiman que los recursos propios netos
computables del Banco tal y como se presentan en su balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 exceden en 10.852 millones el importe minimo exigido por el
citado Real Decreto.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espafia establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidados de Entidades de Crédito con una misma persona o grupo econémico
no podrin exceder del 70% y del 40% de los recursos computables,
respectivamente; estableciéndose también limites a las provisiones en divisas, las
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1998.

CUENTAS DE ORDEN

:

-2 M Al 31 de diciembre de 1998, este capitulo del balance de situacién incluye, entre otros
conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal
de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

=
Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 10.944
Activos afectos a diversas operaciones 8
Créditos documentarios 1.650
Otros pasivos contingentes dudosos 5
12.607
) Compromisos:
A Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 100
Por el sector Administraciones Piblicas 4.670
\{,/ %l/ Por otros sectores Residentes 13.921
Documentos entregados a las cimaras 1.052
19.743
32.350
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(24) SALDOS Y TRANSACCIONES CON
— ENTIDADES VINCULADAS
Al 31 de diciembre de 1998 los principales saldos del Banco con Ia Caja de Ahorros
- Municipal de Vigo (Nota 22) y GEST 21, SGIIC, S.A. (Nota 11) son los siguientes:
Millones
~ de Pesetas
!
’ Saldos deudores:
Entidades de crédito-
_7 Cuentas a plazo 4.093
& Cuentas diversas-
Otras cuentas 65
'] 4158
Cuentas de periodificacién-~
ﬂ Devengos de productos no vencidos 741
L3 4.232
n Saldos acreedores:
. Débitos a clientes, cuentas corrientes 218
Entidades de crédito, cuentas a plazo 1.190
1.408
, - Cuentas de periodificacién-
— Devengos de costes no vencidos -
‘ / [ 1408

Las transacciones realizadas por el Banco con entidades vinculadas durante el gjercicio
B 1998 han generado los siguientes resultados:

Millones
/_'/ de Pesetas
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas -

- |

e

Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados 181
Comisiones percibidas




(25) SITUACION FISCAL

1

Banco Gallego, S.A. tiene, en general, abiertos a inspeccién los cuatro dltimos ejercicios
para todos los impuestos a los que se halla sujeta su actividad.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales, la sociedad absorbida (ver Nota 2)
estd siendo inspeccionada por la Administracién Tributaria, sin que hasta la fecha se
haya devengado deuda tributaria alguna. Como consecuencia de lo anterior, se ha
interrumpido el plazo de prescripcién, por lo que al 31 de diciembre de 1998, la
Sociedad absorbida mantenia abiertos a inspeccién fiscal los seis tltimos afios para los
principales impuestos que le son de aplicacién.

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables.

-

De acuerdo con la escritura de fusién, las operaciones de la sociedad extinguida se
consideran realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad absorbente a
partir del dia 1 de enero de 1998. Por su parte, la normativa fiscal establece que las
rentas de las actividades realizadas por las entidades extinguidas a causa de la fusién
: se imputardn de acuerdo con lo previsto en las normas mercantiles. Por lo tanto, a
efectos de determinar el resultado fiscal tributable en Banco Gallego, S.A.
' ﬂ (antertormente Banco 21, S.A.) se ha tenido en cuenta el resultado obtenido por la
. "_’“\ sociedad absorbida el dia anterior al otorgamiento de la escritura de fusién.

= E-g %{_a Nota 4.g y el Anexo | de esta Memoria recogen la informacién exigida por el
Rat articulo 107 del Capitulo VIII, Titulo VIII de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre
: Sociedades, relativo al “Régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canje de valores”.

En base a lo anterior, la conciliacién del resultado contable del ejercicio 1998 con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones
de Pesetas
X Beneficio del ejercicio antes de la provisi6n para el

Impuesto sobre Sociedades 600
Aumento (disminuci6n) por diferencias permanentes netas | (1.101)
Aumento (disminucién} por diferencias temporales netas (325)
Base imponible (= Resultado fiscal) (826)
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En el presente ejercicio se han acreditado bases imponibles negativas por importe de
826 millones de pesetas, aproximadamente, quedando a 31 de diciembre de 1998
pendientes de compensar las siguientes:

Millones de|Plazo méximo
Ejercicio Pesetas | a compensar
1995 46 2005
1996 367 2006
1998 826 2008
TOTAL 1.239

De acuerdo con la legislacién fiscal aplicable, las pérdidas fiscales de un ejercicio
pueden compensarse a efectos impositivos con las rentas positivas de los periodos
impositivos que concluyan en los diez afios inmediatos y sucesivos. Sin embargo, el
importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como
consecuencia de la comprobacidn de los ejercicios en que se produjeron. El balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto no recoge el crédito fiscal correspondiente
a la posible compensacién de pérdidas con beneficios futuros, por aplicacién del
principio de prudencia.

Banco Gallego, 5.A. se ha acogido a los incentivos fiscales que con objeto de fomentar
las inversiones establece la normativa fiscal vigente. En el ejercicio 1998, no se ha
aplicado deduccién alguna por no existir cuota que la absorba. Al 31 de diciembre de
1998 queda un remanente pendiente de aplicacién que podria deducirse en los
proximos ejercicios, por importe de 17 millones de pesetas, aproximadamente, siempre
que exista cuota suficiente y no se supere el porcentaje maximo de deducciones
autorizado.

7 Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y

fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1998 el saldo de los impuestos diferidos, registrados
en los libros contables, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Por aceleracién amortizacién R.D. Ley 3/93 28
é b _ Por diferimiento por reinversién 48
76

. / De acuerdo con la Circular 7/1991, del Banco de Espaiia y preceptos concordantes, las
"/ ./ cuentas anuales adjuntas reflejan el valor actual de los impuestos anticipados
’ ﬁg‘rivados, fundamentalmente, dg Ia parte de las dotaciones al fondo de pensiones que,
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habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez préximos afios.
P

Durante el presente ejercicio, ademés de la cancelacién de Impuesto anticipado por Ia
imputacién a resultados del beneficio de la venta de la cartera a vencimiento por
™ importe de 325 millones de pesetas, aproximadamente, Banco Gallego, S.A. ha
cancelado con cargo a la cuenta “Impuesto sobre beneficios” 147 millones de impuesto
anticipado correspondientes a la dotacién al fondo interno realizada en 1997 por el

B contrato de administracién de depésitos (Nota 4.), y 33 millones de pesetas,
aproximadamente, correspondientes al remanente de impuesto anticipado por la
periodificacién contable del beneficio obtenido en la venta de la cartera de inversién a

vencimiento durante 1997.

El total de impuestos anticipados registrados al cierre del ejercicio figura en el capitulo
“"Otros activos” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto
y asciende a 277 millones de pesetas (véase Nota 14).

De acuerdo con el articulo 103.3. de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, en
virtud de la operacién de fusidén descrita, se ha puesto de manifiesto una partida
deducible en la base del impuesto sobre sociedades por importe de 9.880 millones de
pesetas, aproximadamente, derivada del diferente calculo que se realiza de las
diferencias de fusién (fondos de comercio) a efectos contables y fiscales. Esta partida
es fiscalmente deducible con el limite anual méximo de la décima parte, considerando
los administradores de la Sociedad que este importe ser4 integramente recuperado, si
bien atendiendo al criterio de prudencia, el Banco no ha registrado crédito fiscal
alguno por este concepto.

- Ty T
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'-] A los efectos de lo establecido en el articulo 107 de la Ley 43/1995, se informa que la
- Sociedad absorbida se acogié en el ejercicio 1997 al beneficio fiscal previsto en el

E'P articulo 21 de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, consistente en el

b diferimiento por reinversién del beneficio extraordinario obtenido en la venta de los

elementos del inmovilizado material por importe de 119 millones de pesetas,

E.' aproximadamente. En consecuencia, la Sociedad ha asumido compromisos de
- reinversién por importe de 212 millones de pesetas, aproximadamente, que deberian
: / cumplirse en un plazo méximo de tres afios.
[
H

Durante 1998 han sido atendidos parcialmente los mencionados compromisos de
reinversién pendientes del ejercicio 1997 por importe de 183 millones de pesetas,

ﬂ' aproximadamente, mediante las siguientes inversiones:
! Millones
e de Pesetas
| ' i / Equipos de automacnén 63
i) Mobilfario 120
TOTAL 183

Vs (XD V7Y




1

-41- _ ok

4 i RS
rmm\\‘r ' O S L4

]
i r.
“

La incorporacién a la base imponible de la renta cuya integracién se ha diferido por la
reinversién se realizar4 por séptimas partes en los perfodos impositivos que concluyan
en los siete afios siguientes al cierre del perfodo impositivo en que venza el plazo
mencionado anteriormente.

Asimismo, de conformidad con el mencionado articulo 107 a continuacién se informa
de los beneficios fiscales disfrutados por la sociedad absorbida respecto de los que
Banco Gallego, S5.A. debe asumir el cumplimiento de determinados requisitos
establecidos en la normativa fiscal.

7

: Importe
B Millones de
i Modalidad Limite Pesetas

) Deduccién por Activos Fijos Nuevos 1993 25% 9
£ Deduccion por Activos Fijos Nuevos 1994 35% 11
Deduccién por Activos Fijos Nuevos 1995 35% 3

Deduccién por Activos Fijos Nuevos 1996 15% 13

En virtud del acuerdo de compra de las acciones de Banco Gallego, S.A. (Sociedad
absorbida) por Banco 21, S.A. (Sociedad absorbente) a Banco Central Hispano, S.A.,
los pasivos fiscales anteriores a la fecha de adquisicién inicial (abril de 1993) que, en su
caso, pudieran existir, serian cubiertos por esta tiltima entidad. En relacién con las
operaciones efectuadas a partir de abril de 1993, los Administradores del Banco
estiman que la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

2.3

13

p.;
1

OPERACIONES DE FUTURO

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco mantenia un saldo por “Compraventas de divisas
no vencidas a plazo superior a dos dias habiles” por un importe conjunto de 164.051
millones de pesetas.

Asimismo, Banco Gallego, S.A. tiene contratadas a dicha fecha dos operaciones de
permuta financiera (SWAP) por un valor nominal de 5.000 millones de pesetas cada
uno, con el mismo vencimiento y caracteristicas simétricas.

. Durante el ejercicio 1998, el Banco ha registrado 113 millones de pesetas como
beneficio por diferencias de cambio y 19 millones de pesetas como pérdida neta en la
/ $ﬂ‘uldac16n de sus operaciones de futurps financieros (Nota 23).
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El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1998
adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a

(27) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

a) Naturaleza de las operaciones-

-42.

En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998, a continuacién se
indica determinada informaci6n relevante:

continuacién:
-
b Millones
& de Pesetas
;"'; Ingresos:
i Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito . 2.944
. De la cartera de renta fija 548
£ De créditos sobre clientes 5.817
9.309
"~ Comisiones percibidas-
£l De servicio de cobros y pagos 1.057
#4 De servicio de valores 404
De pasivos contingentes 245
r* De cambio de divisas 16
M De otras operaciones 373
2.095
Pi Beneficios extraordinarios-
6 Beneficios netos por venta de inmovilizado 18
J—/\ Beneficios de ejercicios anteriores (recobro de
g-? intereses de operaciones en mora) 33
‘] /“; %’:‘ Dotaciones a otros fondos especificos (105)
) Recuperacién de otros fondos especificos 344
/ Otros productos 16
ﬂ 306
Resultados de operaciones financieras-
¥ En la cartera de negociacién (12)
ol En la cartera de renta fija de inversién 258
/ﬂ_/ En la cartera de renta variable:
= 4 Por ventas y amortizaciones 57
£ Por ventas de otros activos financieros -
: Productos por diferencias de cambio 113
. Productos en operaciones de futuros -
D s Quebrantos en operaciones de futuros (19)
¢ Dotaciones netas al Fondo de fluctuacién de valores (2)
. - / Otros -
ﬂ ; ﬂ 395
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Millones
de Pesetas
Gastos:
Intereses y rendimientos asimilados-
De acreedores 3.232
De entidades de créditos 430
De Banco de Espafia 130
Otros intereses 242
4.034
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 183
Otras comisiones 71
254
Amortizacién y provisiones para insolvencias-
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias 407
Activos en suspenso recuperados (141)
266
Quebrantos extraordinarios-
Quebrantos de ejercicios anteriores 91
Pagos a pensionistas : 5
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 5
Otros quebrantos 15
116

b) Gastos generales de administracién -
De personal-

La composici6n del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de

1998 es la siguiente:

/C Millones
' de Pesetas

Sueldos y salarios 3.153

Seguros sociales 879

| Indemnizaciones por despidos 67

—~ Gastos de formacién y otros 138

Pélizas de seguros 114

4 [/ 4.351

D j El ntiimero medio de emple4dos distribuido por categorias ha sido el siguiente:
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' Nimero de
Empleados
2 Equipo directivo 7
Jefes 430
Administrativos 274
r Subalternos y oficios varios 2
| 713
™
! ¢) Gastos generales de administracion -
' Otros gastos administrativos
™ . . . .
§ La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas Yy ganancias al] 31 de
diciembre de 1998 es la siguiente:
]
i Millones
de Pesstas
F? De inmuebles, instalaciones y material 580
Informatica 250
p~ Comunicaciones 267
i Contribuciones e impuestos 274
- Gastos judiciales e informes técnicos 109
Gastos de representacién y desplazamiento 122
w - Otros gastos 358
. Tota] 1-960

En el ejercicio 1996 el Banco se integré en la plataforma Centroban sostenida por la
Sociedad Electronic Data Systems Esparia, S.A. (EDS) con quien ha suscrito un contrato
de outsourcing hasta el 31 de agosto de 2001. Este contrato ampara tanto la gestién de
bases de datos (cuyo importe anual se recoge en el epigrafe “Gastos Generales de
Administracién - Otros Gastos Administrativos”} como el desarrollo de aplicaciones
(que se activan en el epigrafe “ Activos Inmateriales - Gastos Amortizables” - Nota 12).

o
|
?%
/‘j
Al 31 de diciembre de 1998, Ia Entidad, en colaboracién con EDS, ha valorado el

impacto del problema del Afio 2000 en sus sistemas informaticos y est4 en fase de
subsanar el problema en el hardware y software afectados. Los gastos para el proyecto
del afio 2000 ascendieron a 7 millones de pesetas, aproximadamente, en 1998 y se

' estima que ascenderan a 113 en,1999.
|
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. (28) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
o AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
|
i e
~ De acuerdo con los Estatutos del Banco, aparte de la retribucién que pudiera
R corresponder a los administradores por su dedicacién profesional a la Entidad y de las
£ dietas por asistencia a reuniones, éstos percibirdn una participacién del 4% en
' ﬂ beneficios liquidos (después de estar cubiertas las atenciones de la reserva legal y de la
o estatutaria y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo del 4% sobre el
! - nominal de las acciones).
H ; !
! j Durante el ejercicio 1998 se han registrado 35 millones de pesetas en concepto de dietas
de toda naturaleza devengadas por los miembros del Consejo de Administracién por
':' asistencia a las reuniones de dicho Consejo y a las Juntas Generales. Asimismo,
e durante dicho ejercicio se han satisfecho 56 millones de pesetas en concepto de sueldos
y salarios, ascendiendo el fondo de pensiones constituido a 24 millones de pesetas al 31
o de diciembre de 1998.
TR
| Al 31 de diciembre de 1998, el Banco habfa concedido créditos al conjunto de los
k H . - - - - *
8 miembros de su Consejo de Administracién y empresas a ellos vinculadas por un
= importe de 3.149 millones de pesetas, aproximadamente.
s
f
;*’ (29) CUADROS DE FINANCIACION
' r‘i’ Los cuadros de financiacién del Banco correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 se

. N resentan a continuacién:
m § /
!
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r~ (29) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS
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EJERCICIOS 1998 Y 1997
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1998 | 1997 (% ORIGENES 1998 | 1997 (%)
Inversién crediticia - 14.420 | Recursos generados en las operaciones:
| Adquisicién de elementos de inmovilizado Resultados del ejercicio 306 (197)
material 1.383 203 | Mis-
Otros conceptos activos menos pasivos 779 304 Amortizaciones de inmovilizado 482 172
Acreedores 30.976 - Amortizaciones y dotaciones netas de
Adquisicién de acciones, participaciones en insolvencias 326 45
empresas del grupo y otros valores de renta fija - 1.129 Dotaci6n al fondo de pensiones no
transferido 27 .
Dotacién neta al fondo de fluctuacién
de valores 91 363
Dotacién neta a otros fondos especiales 4 -
: Aplicaciones por fusién: Menos-
Financiacién menos inversién en Banco Beneficios netos por venta de participaciones
de Espafia y entidades de crédito y ahorro 57.578 - e inmovilizados {13) -
Inversién crediticia 50.905 - Recuperaciones netas de otros fondos
Diferencias negativas de fusién 4.620 - especiales (Impuesto anticipado) (294) .
Cartera de valores 11.743 - 949 383
Otros conceptos activos menos pasivos 3.095 - Financiacién menos inversién en Banco de
127.941 - Espafia y entidades de crédito y ahorro 16.394 3504
Inversién crediticia 2415 -
Cartera de valores 5.450 3.587
Acreedores - 8.566
| Adquisicién de participaciones en empresas Venta de elementos de inmovilizado
del Grupo ' 7.324 - material e inmaterial 254 16
Ampliacién de capital 15.000 -
Origenes por fusién:
Acreedores 107.175 -
Pasivos subardinados 4.000 -
Cartera de valores 16.705 -
Ampliacién de capital 61 -
127.941 -
168.403 16.056 TOTAL 168.403 16.056

() Cifras presentadas tinicamente a efectos comparativos.



Anexo I

RELACION DE BIENES TRANSMITIDOS POR LA SOCIEDAD ABSORBIDA.

‘-
B Miles de Pesetas
Equipos de Mobiliario, ‘
_""g Automaciéne | Instalaciones | Inmuebles de Otros

o Instalaciones y Vehiculos Uso Propio Inmuebles
"g Afio 69 31.072 -

i Afio 70 - - 39.042 -
3__~ Afio 72 - - 115.223 -

51 Afio 73 - - 350.454 -

o Aflo 74 - - 163.379 -
- Afi0 75 - - 44549 .
z j Afio 77 - - 76.407 -
Ao 79 - - 57.183 -

5 - Afio 80 - - 11.891 -

‘] Afio 84 - - 422459 -
: Afio 86 - - 4.299 -

n Afio 87 - - - 24.834

£ Afio 88 - - - 100
Afio 89 - 44.305 - 13.221

‘ Afio 90 42.627 59.740 - -

: Afio 91 80.237 50.814 - 2.019
l - Afio 92 44511 65.975 - -

g j Afio 93 62.463 93.091 - 3.523
- Afio 94 - 188.881 138.615 6.405
|y Afio 95 - 48.845 - 100
' ,ﬂ Afio 96 - 47.156 - 323.141

Afio 97 - 57.798 - 287916

g I/\ Afio 98 - 154.041 - 121.253

i Total coste 229.838 810.646 1.454.573 782.512
Amortizacién
- acumulada 109.445 344.157 277.525 1.863
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Es importante destacar que en el pasado ejercicio, y con la
aprobacién de las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de
Banco Gallego, S.A. y de Banco 21, S.A., acordada en sus reuniones de
fechas 23 y 24 de Octubre de 1998, respectivamente, se aprob la fusién
de ambas entidades mediante ia absorcién de Banco Gallego, S.A. por
Banco 21, S.A., con la adquisicién en bloque del patrimonio social de
Banco Gallego, S.A. por Banco 21, S.A. y consiguiente sucesién universal
de sus derechos y obligaciones por la entidad absorbente, de conformidad
con el proyecto de fusién redactado por los Consejos de Administracién de

aquellas entidades y depositado en el Registro Mercantil de Madrid, el 30
de Julio de 1998,

El 30 de Septiembre de 1998, el Ministerio de Economfa y
Hacienda, de acuerdo con el articulo 45.c de la Ley de Ordenacién
Bancaria, otorgo la preceptiva autorizacién para la fusién,

Una vez concluida la fusién entre ambas entidades, se ha
realizado una ampliacién de capital integramenle suscrita por la Caja de
Ahorros Municipal de Vigo, con un desembolso de 15.000 millones de
pesetas. El derecho de suscripcién preferente en esta ampliacién quedé
excluido con la propuesta del Consejo de Administracién y al amparo del
articulo 159 de la Ley de Scciedades Andnimas.

Posteriormente la escritura publica de fusidn fue otorgada el 2-
de Diciembre de 1998, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 9 de
Diciembre de 1998,

Con este nivel de recursos propios, el Banco presenta al cierre
del ejercicio 1998 un excedente de 10.852 millones de pesetas, lo que

~ supone un ratio de solvencia del 20,77%, muy por encima del minimo

legal del 8%, y que permite abordar con amplitud una politica de claro
crecimiento y expansién.




Capital y
Reservas
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A 31 de diciembre de 1998, después de la operacidn de fusién
por absorcion de Banco Gallego, S.A. por Banco 21, S.A. y cambio de
denominacién de este dltimo por Banco Gallego, S.A., asl como la
ampliacién de capital suscrita por la Caja de Ahorros Municipal de Vigo, el
Capital y las Reservas de la entidad ascienden a 17.603 millones de
pesetas, tal y como se desglosan en el siguiente cuadro:

CAPITAL Y RESERVAS
(En millones de pesetas)

CONCEPTOS

Capitat

Reservas

TOTAL RECURSOS PROPIOS

A la fecha de cierre del ejercicio 1998, el ratio de solvencia de ia
Entidad “suponia el 20,77%. Este porcentaje indica que los rectsos
propios netos computables del Banco exceden en 10.852 millones de
pesetas el importe minimo exigido.

El capital suscrito y desembolsado al 31 de diciembre de 1998,
ascendia a la cantidad de 13.883.448.000 pesetas. Esta representado por
13.883.448 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Al cierre del ejercicio de 1998, en el capilal de la entidad existe
un titular que supera el 10%, que corresponde a la Caja de Ahorros
Municipal de Vigo, titular del 49,78%.

El ndmero total de accionistas de Banco Gallego, S.A. 2 31 de
diciembre de 1998 era de 566.
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A la fecha del cierre del ejercicio, la cuantia de los recursos
tipicos que nuestros clientes tenfan depositados en nuestra entidad, sin
tener en cuenta fa cesidn temporal de activos ni los recursos fuera de
balance, alcanzaba ia cifra de 105.678 millones de pesetas, distribuidos de
acuerdo con el siguiente desglose:

1997 (1) % de

POR SECTORES fmporte % Variacién
Administraciones Piblicas 111.262 10,18 (41.22)
Seclor Residente 74367] e710| 3g8
- Cuentas COMientes.....coer o, ar7e0| 1802 6,00

- Cuenla;% de ANGITO e, - 16.264 14,68 10,89

- imposiciones a Plaze ... 59.205 35,37 (5.10)

- Otras Cuentas ................. 1.138 103] 32443
Sector No Residente ..o .21 170 19,11 (18,29}
- Cuentas Corrientes................. - 3.742 338 (13,68)
-Cuentas a Pl2z0 ....ocoeeevenee. 17.406 15,71 {16,87)

- Otras CUentas .o 22 0,02 0,00

Pasivos subordinados ............... 4.000 3,81 0,00
Total recursos declientes .......... 110.818 100,00 (4.64)

{1) Suma de los recursos de Banco 21, 5.A. y Banco Gallego, 5.A.

A lo largo del ejercicio 1998, este capitulo ha experimentado un
descenso de un 4,64%, motivado principalmente por la bajada en los
saldos de las Administraciones Publicas y el sector no residente.

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
{En millones de pesetas)

18.043 10.94%

50171 R043% 25392 1540%

/,7 6338 4,21%
8072 4,90% _
: 046 1840%
HW0 13.30% 4000 2.43%
/
a C'tas.corriartes 8 Clas. de shorro 0O Cilas.aphzo 0O Otmsdas.

O Cesitnterp. actives £ Fnanc. sibadnadas B Fondosinversién B Deuday Prev, Ahorro
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Recursos de Las continuas bajadas en los tipos de interés que se han
clientes producido a lo largo del afio 1998, han llevado a nuestros clienles a
movilizar sus posiciones hacia otros productos financieros, principalments
fondos de inversion, incrementando éstos sus cifras de manera
s significativa, tal y como se puede apreciar en el siguiente cuadro:

Y

=]

4.

I

1997 . | %de

Importa | * ‘%4 % - | variacién

FO |

Total recursos de clientes ........ 110.818 '78,§4 {4.64)

- Fondos de inversién ................. 23463 16,7} 29,34

-

- Deuda pdblica ..o

4.464 3,18 (1,59}
-} - Previsién y AhOro ............. ... 1.53§ 117 55,28
- Total recursos gestionados ........ 140.385] :.-100,00 1.84

/\ Es importante dastacar el extraordinario crecimiento
_']/— y experimentado en los fondos de inversién, que en cifras absolutas se
~_ eleva a 6.883 millones de pesetas, lo que representa un 29,34% sobre la

cantidad existente al final del ejercicio anterior, asi como las cifras de
previsién y ahorro que han incrementado en un 55,28% en relacién al

/ / ejercicio 1997, Esta positiva evolucién en la captacidn de los recursos
% fuera de balance resulta delerminante para que el total de los recursos
captados de clientes al ciarre del ejercicio de 1998, ascienda a 164.892

% w /\/Zulones de pesetas .

EVOLUCION DE LOS PRODUCTOS FUERA DE BALANCE
(En millones de pesetas)

23.483

I

]
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Conviene resallar que la evolucién de la cesién temporal de
activos esta principalmente influida por las operaciones derivadas de Ja
fusidn, y se recoge en el siguiente cuadro, distribuida por sectores;

Tolal recursos ...
Cesidn Temporal de Actives ......... §
- Administraciones Piblicas
- Sector Residente ..........e........

- Sector No Residente .............

Ry
Irn;:x.)rle..
140.385| 7482|184

47757| - 2538 (5408
1250} - 086 (59,84)

46014 - 2448| (s4,07)

493 0,26 (40,77)

Para complementar la informacién sobre este capitulo, se
detallan a continuacién, diversas clasificaciones porcentuales con datos al

31 de diciembre de 1998,

CLASIFICACION PORCENTUAL POR IMPORTES
DE DEPOSITOS DE CLIENTES EN PESETAS

N® DE CUENTAS IMPORTE
Hasta 1.000.000 da ptas. — 87,40 26,11
De 1.000.000 a5000.000daptas. ................. 11,53 41,17
De 5.000.000 a2 10.000.000deptas. ... 0,73 10,60
M4s de 10.000.000daptas. ... .. . 0,34 22,12
Total 100,00 100,00

CLASIFICACION PORCENTUAL POR VENCIMIENTOS
DE DEPOSITOS DE CLIENTES A PLAZO

DEPOSITOS DE AHORRO APLAZO ...
Hasta3 meses ..o,
Misde3meses............... et
Entra 1y 52008 (ot

OTROS DEBITOS APLAZO ..o b

Hasta 3meses ..o

=
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Inversion La inversidn crediticia bruta ha tenido un comportamiento muy
: crediticia positivo en el ejercicio de 1998, alcanzando la cifra de 79.945 millones de

pesetas, lo cual supone un incremento en relacién a la misma fecha del
afio anterior de 10.868 millones de pesetas en términos absolutos, y un
15,73% en términos relativos. La distribucién del crédito por sectores
queda reflejada en el siguiente cuadro:

ESTRUCTURA COMPARATIVA DE LA INVERSION CREDITICIA
(En millones de pesetas)

: 1997 % de
POR SECTORES importe | % | vasiacien
Administraciones pOblicas ..., N 4.420 640| (55,34)
Crédito al sector residente ........... €3.769 92,31 20,39
- Crédito Comercial ..o, . 9.726 14,08 22,91
- Deudores con garantia real ... 21.089] sosz| 2367
-Otros deudores aplazo ... . ‘29.945 43,35 13,59
- Deudores a la vista y varios ... : : 3.009 4,38 56,83
Crédito al sector no residente ..., : i es8 1,29 35,36
- Deudores con garantia real ... ; X 242 0,35 347
- Deudores a la vista y varios ... [3 , 645 0,94 3560
Inversidgn crediticia bruta ............. ‘159—;7—-7- B 100,00 15,73
Menos: Fondo de provisidn para :
insolvencias ... F : 1.107 10.,48
Inversién crediticia neta ............... L HY 74 67.870 15,82

.- Elcrédito al sector residente ha tenido un incremento importante
13.000 millones de pesetas con relacién al afio precedente, lo que en
términos relativos supone una variacion del 20,39%. En el sector residente
los deudores con garantia real, con un crecimiento del 23,67% y otros
deudores a plazo, con una variacién de 4.070 millones mds que el afo
1997, son las partidas que sufren un importante incremento. El sector no
residente presenta una mejoria en sus cifras con una tasa de crecimiento

del 35,36%.

El principal descenso en este apartado se produce en el crédito a
las Administraciones Publicas, cuya bajada se cifra en 2.446 millones de
pesetas, que en términos relativos supone un porcentaje de variacién con
relacién al ejercicio anterior de 55,34%.

La distribucion de la inversién crediticia bruta, se puede observar
en el sigutente gréfico:




- Inversion DISTRIBUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA
crediticia (En millones de pesetas)
26.407 33,03%
| 11854 14,.95%
_H
1187 148%
p 2891 3,62%
‘ 1.831 2,29%

35675 4462%

™/

O Carteracomercid O Deud. gila rma 0O Cdtos. y ptrros.
O Arerd.fnanc. O Deud. vista yvaries O Activos dudoses

Atendiendo a los plazos hasta su vencimiento, la inversién
crediticia en pesetas, presenta la siguiente estructura porcentual:

M35 de 5af05 v

TOTAL

Del total de la inversién crediticia bruta del Banco al 31 de
diciembre de 1998, el 48,66% es a tipo fijo, siendo el 51,34% restante a
ipo variable.
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_ Inversion EVOLUCION DE LA INVERSION CREDITICIA TIPICA
crediticia . (En millones de pesetas)
80.000
e
: e0.000 |- _
89.214
. 1 36217
) 40000 |- T, e
- 20.881 5 008 TOTAL
_ Reslo nversién ptas,
20000 |- -{1 g-s . g Deudores giia, rea!
- — Carlera comexc il
m 0 = Moreda edmnjera
: j 1998
1/"’] /_/ Es importante senalar en este apartado que la inversién en
i - creditos con garantia hipotecaria sigue incrementandose como en afnos
- anteriores, siguiendo siempre la pauta de actuacién trazada por el Banco,
'] / ' en_cuanto al origen de la inversién crediticia, y a su fuerte posicionamiento
8 // ' en el sector de particulares, creciendo a o largo del ejercicio de 1998 un
. / y 25,74%, lo que traducido a cifras absolutas supone 5.324 millones de
: / pesetas.

- 2 También conviene resaltar el notable incremento que el Banco
s ha experimentado en el apartado de Cartera Comercial, creciendo en el

ejercicio 1998 un 22,91%, lo que, en términos absolutos representa 2.228
z millones de pesetas.

Hemos continuado firmande y renovando convenios con el
IGAPE, ICO y distintas consellerias de la XUNTA, destinados a potenciar
inversiones, comercio minorista, estructuras agrarias, plan Renove,
internacionalizacién, fomento empleo, 1+D, mejora de la calidad de fa leche
y apoyo a los sectores viticola y fructicola.

Destacamos el fuerte incremento (superior al 343%) que
experimentaron la disposicién de fondos ICO, debido fundamentalmente a
la decidida incorporacién del Banco en la linea de internacionalizacién de
la empresa espafiola, destinada como sabemos, a la financiacién da
inversiones productivas en el exierior.

\
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Inversion Mantenemos suscrito convenio con AFIGAL, S.G.R., con lfmite
crediticia de 1.000 millones, totalmente dispuestos. Participamos en su capital con

un desembolso de 30 millones de pesetas, manteniendo un puesto en su
consejo de administracién,

Se han reforzado fas unidades especializadas de inversién, con
dreas de Banca de Empresas, Unidad Hipotecaria, Créditos Consumo
(Credihogar, Crediauto), destacando especialmente el denominado
“Agrobanco Gallego”, especifico para el mundo de Ja agricultura (compra
cuota lactea, ganado, mejora maquinaria, anticipos subvenciones, etc.)

DISTRIBUCION POR FINALIDADES DE CREDITOS APLICADOS A
FINANCIAR ACTIVIDADES PRODUCTIVAS
-SECTOR RESIDENTE-

Construceidn 1570%

Comercic y
1sparaciongs 15,38%

2 Alimentzcion  811%

Hosteleria  391% ;‘ag‘:f:it:;ay 5,55%
Transpcrle;y 2% pesca
¢comunicaciones

Actividades 16,27%

ae 8%
Inmabilizrias 6‘ Otros sz nvicios
Quimica 79,
Metalurgia . ,
/ g Otras industrizs
168%
|
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Activos
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El saldo que al 31 de diciembre de 1998, refleja el capiiulo de
activos dudosos es de 1.187 millones de pesetas, de los cuales el 29,08%
corresporkie a riesgos con garantia hipotecaria. £l tolal de este eplgrafe
representa un 1,48% sobre el fotal de la inversién credtticia bruta, tasa muy por
debajo de la media del sector, y que representa una evolucién muy positiva,
tanto en saldos netos como en porcentaje de mora.

En lo que respeta a los fondos de insolvencia constituidos, al finalizar
el ejercicio de 1998, alcanzaban 1.353 millones de peselas, de los cuales
1.223 comresponden a inversiones crediticias, y 130 a riesgos de firma. Esta
cifra cubre al 100,00% la cobertura necesaria de los activos dudosos, ademés
del 1,00% de la cobertura general de los riesgos dinerarios y de firma de los
sectores privado y no residente, y el 0,50% de créditos hipotecarios sobre
viviendas, oficinas y locales polivalentes, de acuerdo con o establecido por la
normativa del Banco de Espania.

EVOLUCION ACTIVOS DUDOSOS
(En millones de pesetas)

2.000

1.500

1.000

500 . L
1997 1998

Los Activos dudosos al 31 de Diciembre de 1998 suponen el
1,48% de la inversidn crediticia bruta, alcanzando la cobertura un
rcentaje del 114,00% del total de los activos dudosos.

10
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El valor neto del inmovilizado material del Banco a! 31 de
diciembre de 1998, ascendia a 4.312 millones de pesetas, de los cuales
898 millones de pesetas corresponden al incremento de! valor real de los
activos incluidos en el balance de fusién, de acuerdo con lo permitido por
la norma tercera de la circular 4/91 de Banco de Espaia.

DETALLE DEL INMOVILIZADO
(En millones de pesetas)

Mobiliario
Infuebles y Instalaciones
Terrenos y otros
Coste i 3.402 4.005
Amortizacién Acumulada ................ 283 2815

NETO 3.118 1.190
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Actividad internacional

El panorama econémico internacional con el que ha terminado el
aho 1998, ha venido condicionado por la crisis de los mercados
financieros. A continuacién de la crisis asidtica, se ahadid el deterioro
tanto politico como econdmico de Rusia y la desconfianza de los
inversores internacionales en otras economias emergentes, como
latinoamérica. Sin embargo, en este contexto, Espafia y el resto de los
paises de la zona han sido menos afectados por las turbulencias
financieras, y ha continuado el proceso de convergencia de los tipos de
interés a corto plazo, y en nuestro pals, el Banco de Espafia ha recortado
sus tipos oficiales hasta el 3%, tipo definitivo de entrada en la moneda
Unica.

El Banco de Espafia disminuyd el tipo de intervencién decenal a
lo largo de 1998 en 1,25 puntos porcentuales.

La trayectoria seguida por Banco Gallego durante el afio 1998 ha
sido de consolidacion, prestando como siempre, especial atencién a
nuestro negocio tradicional de exiranjero, para adecuarlo a los fuluros
cambios que se van a producir en Europa con la implantacién del Euro.
Como ribricas mas representativas deslacamos, dentro del activo, los
epigrafes de creditos y préstamos, con un saldo al cierre de 2.772 millones
de pesetas, mientras que la cartera de renta fija y variable, mostraba un
saldo de 411 millones de pesetas. En el capitulo de entidades de‘a'édito.
que recoge las colocaciones en los mercados internacionales de dinero,
de los excedentes temporales de tesoreria en moneda extranjera, el saldo
ascendia a 11.686 millones de pesetas.

Por uftimo en el pasivo de nuestro balance, los depdsitos de
reedores no residentes presentaba un saldo a} cierre de 18.013 millones
de pesetas, de los cuales 6.880 millones comresponden a pesetas y los
11.133 millones restantes a moneda extranjera. Asimismo, los fondos
depositados por residentes en moneda extranjera ascendian a 733
millones de pesetas. Finalmente, los recursos en divisa obtenidos de otras
entidades, suponian al cierre del ejercicio 1.680 millones de pesetas.

Cartera comercial

El ejercicio de 1998 para nuestra Carera Comercial, se
caracterizé por la conlinuidad en nuestro nivel de mecanizacion,
adoplando nuevos sistemas en el iratamiento de los efectos, que
proporcionan un nivel de serviclo adecuado a las necesidades de nuestros

$enles. ganando éstos asf en operatividad, eficacia y seguridad.

12
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Durante este afio hemos negociado 172.442 efectos por un
importe total de 49.790 millones de pesetas. De estas cifras, corresponden
al descuento en la cesién de créditos en soporte magnético 30.516 efectos
con un volumen de 5.693 millones de pesetas. Esta cifra sigue reflejando
la incidencia de los nuevos sistemas de cobro y pago que se vienen
utilizando en el mercado.

El indice de impagados en el descuento comercial se situd en un
3,43%. lo que confirma la eficacia en la selectividad y rigor en el estudio
de las clasificaciones comerciales.

Medios de pago

Durante el afio 1998, se ha aumentado el numero de cajeros
automaticos (telebancos) en 22 unidades, pasando de 50 a 72. Asimismo
tenfamos al cierre de ejercicio 778 TPV’s (Terminales Punto de Venta), lo
que supone un crecimiento del 24,68% sobre el ejercicio anterior,
realizéndose en el afo 1998 operaciones por un total de 2.397 millones de

; pesetas.
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Medio§ Recursos humanos
operativos

Al finalizar el ejercicio de 1998, la plantilla de la Entidad, ya
integrada, ascendia a 702 empleados, distribuidos tal y como se indica en
el siguiente cuadro:

-
COMPOSICION
- DELA
'_'"% PLANTILLA
; TECAICOS ....ovevirisisrsrmreremrmrrrerastaasanins
- Administrativos .......ocececeeiinniceccienneas
Plantilla operativa ..eevrereececsncsniae
Servicios generales ........ceiiernrecnns
i Total plantilla .
poy

- Sucursales

El ndmero total de oficinas de la Entidad al 31 de diciembre de
1998 se elevaba a 162, repartidas 148 de ellas por toda la Comunidad
Auténoma de Galicia y las 14 restantes en Madrid, de acuerdo con el
siguiente detalle:

ACORUNA ..ottt 65
LUGD et 21
OURENSE et 23
PONTEVEDRA ... e 39
MADRID e e 14
TOTAL e e —;!;2—-

Continuando con el programa iniciado en el ejercicio 1996, y con
el propdsito de conseguir una mejor agrupacién y remodelacién de
nuestras oficinas, con el fin de dotarlas de la imagen adecuada a las
necesidades de mercado se modernizaron y cambiaron de ubicacién

$y_iarias oficinas, de acuerdo con las lineas trazadas.
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T Quebrantos extraordinarios .........ooeeeeveeveeceeesnereremeeenson.. P

La cuenta de pérdidas y ganancuas correspondiente al ejercicio
de 1998, presenta la siguiente estructura analitica, ordenada en forma
vertical, en la cual se muestran los principales margenes habitualmente
uhhzados e incluyendo ademds, el porcentaje sobre Activos Totales
Medios.

CUENTA DE RESULTADOS
{En millones de pesetas)

Intereses y rendimientos asimilados ..........cocooevvueeeeen,
- de los que: carterade rentafija.. .......cooeereveernen £
Intereses y cargas asimiladas ...............ccoevcvvveeeeneee e
Rendimiento de la cartera de renta variable ....................

a) De acciones y oftitulos de renta variable ............... ...

b) Da participaciones ............ccceua.....

c) De participacionss en el grupo ......ccceeeeeveeereccen .,

MARGEN DE INTERMEDIACION ........ooevvveevenceeeeen .
Comisiones parcibidas ... oot
Cemisiones pagadas ..............
Resultados de operaciones financieras
MARGEN ORDINARIO ... oo
Ofros productos de explotacidn._..-..............................A...,...
Gaslos generales da administracion ...........coeeeeieeee o,
a) De parsonal ... e es et

- Dalos que: Sueldos ¥ salarios .......coeceeeeeeeeeee

Cargas sociales ...........eceeivuvencnian..

- De las qus: pensiones ... |!
b) Otros gastos administrativos .......................
Amortiz. y saneamiento de actives materiales e inmaterial

Oftras cargas de axplotacidn ........ccceeveeeeene.

MARGEN DE EXPLOTACION ......ovveemrieeecerrerree e B
Amortizacién y provisidn para insolvencias ........................,
Saneamiento de inmovilizaciones financleras ..................... £
Dotacién al fondo para riesgos generalas ........co.cveeee.......

Beneficios extraordinarios .........coveeeeeeecersssnnessenans.

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS ... -
Impuesto scbre sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO
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Resultados Intereses y rendimientos asimilados

Los intereses y rendimientos asimilados obtenidos durante el
ejercicio de 1998, han ascendido a 9.309 millones de pesetas, distribuidos
segun el siguiente cuadro:

CONCEPTOS

Total intereses y rendimientos asimilados

[

Intereses y cargas asimiladas

Los intereses y cargas asimiladas, que durante el gjercicio de
"} 1998 han ascendido a 4.034 miliones de pesetas, se distribuyeron de
4 _/\ acuerdo con el siguiente desglose:

—

CONCEPTOS

De Banco de Espafa e intermediarios financieros .....................
D& BOTEBOOIES «.ceeoeeeveeece i artasees oo e s semess s oo

De financiaciones subordinadas ...

Total Intereses y cargas asimiladas ......c.oo.corveervenrennens o, :
r Al final del ejercicio de 1998, el coste medio de los depésitos de
clientes alcanzé un 2,50%, cuyo desglose por tipo de moneda es el

siguiente:

CLASE DE MONEDA

Enpeselas ...........ccooeovenne

En moneda extranjera

Total acreedores

Margen de intermediacién

=

El margen de intermediacién de 1998, fue de 5.288 millones de
pesetas. Este importe representa un porcentaje del 3,02% sobre los
activos totales medios.

¥
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Resultados Comisiones
]
' Las comisiones percibidas en ef ejercicio de 1998 han sido de
2.095 millones de pesetas, lo que supone un porcentaje del 1,20 sobre os
- activos totales medios.
En cuanto a las comisiones pagadas durante 1998, han
™ ascendido a 254 millones de pesetas, lo que nos ha supuesto unas
comisiones netas de 1.841 millones de pesetas, lo que representa el
1,05% de los activos totales medios.
-
X Resultado de operaciones financieras
W Los resultados obtenidos por operaciones financieras alcanzan

los 395 millones de pesetas, de los que 282 millones de pesetas
corresponden a operaciones de trading en el mercado de deuda, y 113
millones de pesetas por diferencias de cambio en moneda extranjera.

El mantenimiento de este ratio a io largo de diversos ejercicios,
confirma la buena evolucién de este negocio en la actividad del Banco.

Margen ordinario

El margen ordinario de 1998 fue de 7.524 milones de pesetas. Este

importe representa un porcentaje del 4,30% sobre_los aclivos totales
medios.

Gastos generales de administracién

Los costes por este capitulo al final del ejercicio de 1998, han
alcanzado un importe de 6.311 millones de pesetas, como se puede
apreciar en el cuadro siguiente:

Sueldos y gratificaciones al personal ...
Cuotas de la Seguridad Social

Otros gaslos de personal
.| Fondo de Pensiones

Tolal Gastos de Personal

Otros Gastos Administrativos

TOTAL

Este apartado se ha visto notablemente incrementado en este

ejerciclo, motivade por los gastos originados en la fusidn, tanto de
- _informdtica como de otros gastos.

£l
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De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo laboral
vigente, la banca tiene asumido el compromiso de complementar a sus
empleados, o a sus derechohabientes, las pensiones que satisface a fa
Segquridad Social, en concepto de jubilacidn, viudedad u orfandad de todos
aquellos empleados con antighedad anterior al 8 de Marzo de 1980.

El Banco tiene cubiertas todos sus compromisos actuariales para el
personal aclivo con un contrato suscrito con una compaiia de seguros,
con unas reservas matemdticas que exceden en 145 millones de pesetas
aproximadamente de los activos actuariales, calculado con tablas
GRM/F80 y con un interés técnico del 4% (dicho tipo de interés, en
algunos casos resuita superior, en funcién de las rentas aseguradas).
Iguaimente el Banco tiene cubierto sus compromisos para su personal
pasivo .

Margen de explotacion

El margen de explotacién alcanzado en este ejercicio es de 666
millones de pesetas, lo que supone un porcentaje del 0,38% sobre activos
totales medios.

Beneficios extraordinarios

Los beneficios exiraordinarios correspondientes al ejercicio 1998
alcanzan los 306 millones de pesetas, de los que 294 millones
corresponden a la recuperacién de beneficios de fa venta de la cartera a
vencimiento para la cancelacion de impuestos anticipados.

Quebrantos extraordinarios

Los quebrantos extraordinarios correspondientes al ejercicio
1998 se cifran en 116 millones de pesetas, de los que 75 millones de
pesetas corresponden al pago de actas de impuestos de ejercicios
anteriores,

Resultados del ejercicio

El beneficio después de impuestos correspondiente al ejercicio
de 1998, ha sido de 306 millones de pesetas.
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g ‘;-’-;w.\;".‘: g EVOLUCION ECONOMICA MUNDIAL Y
2 HECHOS MAS RELEVANTES DEL EJERCICIO 199&-" i
: . }. “i o 6.3;,-;?"
E"‘ 5l bien durante los primeros meses de 1998 parecia que E‘onéfé"i‘s:éﬁca iniciada en
' julio d& 1897 estaba bajo control de los organismos internacionales y bien encaminada hacia

una gradual resolucién, ef panorama internacional se ha visto sacudido en los meses centrales

{- del afi® 1898 por la profundizacién de esta crisis, atravesando Japén una fuerte recesién
B econ6miéa: Simultdneamente, ia situacién en Rusia se ha agravado de forma sensible desde el
~ punto #é vista politico, econémico y social. El efecto contagio de todo ello ha terminado por
| afectar & 6ifas zonas como Iberoamérica. Como consecuencia de todos estos acontecirmientos,
los mertadds bursdtiles mundiales, incluidos Estados Unido y la Unién Europea, han sufrido un

F] fuerte &ufmeénto de la volatilidad, perdiendo parte de las ganancias que tenflan acumuladas

“ ‘ desde ¢orilenzos de afio.

3
L7 %/// S6n basicamente las economias europeas, asentadas en los buenos fundamentos
que proporcionan los niveles de estabilidad alcanzados, las que mantienen unas expectativas
de crecirmiento m4s favorables, aunque también se han revisado moderadamente a la baja.
-
-?_1‘ / La economfa espafola inicia con optimismo el afo del EURO. La participacién de

Espafa en la Unién Europea desde el primer momento ha permitido aislar a nuestro pals de las
peores conhsecuencias de la crisis internacional, gracias al grado de estabilidad
macroeconbmica que ha alcanzado. Sin embargo, la actividad preductiva, no se vera libre al
cien por cien de los efectos de la desaceleracién dzl crecimiento de la economfa mundial. El
impacto se hara notar a mediados de afo a través dal sector exterior: adn asi, las perspectivas
siguen siendo buenas, tanto en términos absolutos como relativos.

Se espera que para el afio 1999 la 1asa da crecimiento de la economia espanola esté
- entornd al 3,5%. El motor del crecimiento serd la demanda interna, especialmente la inversién,
estimulada tanto por el nive] histéricamente bajo que han alcanzado los tipos de interés como
por la ifmpoitancia que el Gobierno concede a la inversién pablica en infraestructuras, que
aumentara &l 10% de media en los proximos ejercicios, para avanzar en la convergencia real
con la Unién Europea. Por fo que se refiere al consumo privado, la ténica general es hacia una
éstabiliz&éién de sus ritmos de crecimiento, ya que la favorable evolucién del empleo y el
aumentc de la renta familiar disponible incrementa los niveles de confianza de los

consutiiidores y sus expectativas de gasto, manteniendo estabilizadas sus tasas de ahorro.
'1(\\( En 1998 se ha producido la fusién por absorcién de Banco Gallego por Banco 21, y la

_ suscripel6n por parte de la Caja de Ahorros Municipal de Vigo de una ampliacién de capital de
15.000 nilllsnes de pesetas, con lo se inicia una nueva etapa que esperamos cumpla todas las
r expectativas que estdn puestas en nuestra Entidad y que todos deseamos. Seguiremos
prestandd atencién de manera especial a la calidad del riesgo, *y al control de gastos,
1{‘ tinudfémos disefiando nuevos productos y servicios adecuados a la demanda de nuestros
??nntes Asimismo haremos especial incidencia en la calidad de servicio y atencion al cliente,

olivacién a nuestro personal.

si'éémo én la fo /l:mac«.’)
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Los presentes INFORME DE GESTION y CUENTAS ANUALES, constituidas éstas por el
BALANCE DE SITUACION; la CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS y |a MEMORIA,
correspondientes todos ellos al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1988, han sido firmados en
todas sus hojas por los Administradores de la Sociedad, haciéndolo ademss a continuacién, en
cumplimiento de fo dispuesto en el articulo 171.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A Co;uﬁh, 19 de Enero de 1999
/

JULIO FER@N{EEQ;SS{
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RAMON F. BAHAMONDE SANTISO

AN M. URGOI

BARRET

EPIFANIO CAMPO EER 'N/DEZ

OLFQ DOMINGUEZ FERNANDEZ

- i B -
iy ;/1;-'-\--’4-:2

JOSE LUIS LOSADA RODRIGUEZ

\/'\/\-'/‘\-"l

EMILIO ONTIVEROS BAEZA

TS

IGN TILLANA DEL BARRIO JAVIER RIXLOPEZ

CAR RODRIGUEZ ESTRDA




PN

I |

G Lo

R E

.1

N

B

rz:Jfé:l

0238748

YO, FEDERICO MACINEIRA TEIJEIRO, NOTARTOQ DB LA
CORUNA Y DE sU ILUSTRE COLEGIOQ, =~~=rmmanannmnn

DOY FE: De que las presenteg fotocoplaa re=
producen fielmente su original que me ha side
exhibido para su cotejo y asi 1o testimonio en
el presente pliego y en los otros,,, St e
anteriores en Orden._..-q—.-;:-ﬁ-.-j--;u——ﬁ—ﬁnq—u_nnn-jmnn
La_Coruﬁa,...........;‘.-!-..‘a":;.‘u“.unuuuu




