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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de BARON DE LEY, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria comrespon-
dientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financia-
cién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 25 de marzo
de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el
que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BARON DE LEY, S.A. al
31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y

-~ aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
i ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BARON DE LEY, S.A.
CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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NIF A31153703 >UN|DAD (n ’ !
DENOMINACION SOCIAL Pesetas | 9117
BARON DE LEY, S.A. Miles 999112] X
e Espacio destinado para las firmas de los mitf tradores Mitiones _9991_13 =
ACTIVO . E.lenmcxo:ﬂ;za} EJERCICIO 19;?__(3—)—
A) ACCIONISTAS (SOC!OS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS .. .| 110000 0 0
' B) INMOVILIZADO. ... rssroseessmssssessessosss st s 120000 2.631.958 2.324.828
‘ I. Gastos de establecimiento.............occoomeerens //\ 121000 0 0
i Il Inmovilizaciones inmatariales..............ococoreete ’-‘—;*12200&‘ 1.221 1.013
1. Gastos de investigacion y desarrollo ............ /;’;? ‘,. 122010 / 0 0
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y simila?é " ... 122020 4.631 4.017
3. Fondo 08 COMBIGIO .. ouvernsrnesmersrsrr e iernos 122030 0 0
4 Derachos 08 traSPass. .. .. coove-rmsos st 122040 0 0
5. Aplicaciones infOrMALCaS. . ......verrreemrnmerserttor s 122050 0 0
6. Darechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero. . 122060 0 0
7. ANHGIPOS v voeoesenmusaremes et 122070 0 0
} 8. _ PIOVISIONES . v vvoveenns st 122080 0 0
i AMIOMZACIONES. . <+ e« ssmnsse s men s sesmmsss s 122090 -3.410 -3.004
, UL famovilizaciones materiales. ... .. ....oooirrissis s 123000 1.028.516 721.594
: 1. Terrenos y CONSTUCCIONES . ... . ovusnrrosrermmsrrtr st ios 123010 554.620 396.701
3 2. Instataciones técnicas ¥ MAGUINALIEL, v v cvvemremesrese s 123020 613.517 543.267
i; s Otras instalaciones, utilaje y MObIliario. .........ooovree 123030 15.311 14.051
4. Anticipos e inmavilizaciones materiales encurso ..........- 123040 201 139.734
g 5. MO INMOVIIZAO. .. vreeoesseeere st 122050 340.663 25.362
& 6. PIOVISIONSS oo noereeeenmseseee s 123060 0 .
1 7 AMOMZAGIONSS. « o« eeeeseserrnesnemssa e 123070 -495.802 -397.521
:r V. Inmovilizaciones financieras ..oty 124000 1.602.221 1.602.221
‘ ! 1. Participacicnes en empresas el Qrupo. ..o lT24010 1.601.50 0 1.601.50 0
5 Créditos @ empresas del grupO. ... oo ettt 124020 0 0
= 3. Participaciones en empresas asociadas . ... e 124030 0 0
; 4. Creditos a empresas 2S0CIAdAS .. ... r:2:1041.!‘.' 0 0
5. Cartera de valores alargo plazo.........- R 124050 671 671
6. Otroscrédilos..........................,“‘...-..-_.-.._,.-.-‘.\... 124060 0 ¢
5 7. Depdsitos y fianzas constituidos & largo plazo. ....... a .| 124070 50 50
% B PIOVISIONGS 1. .« oee s sreessineeee e 124080 0 0
; 9. Administraciones Publicas & largo Plazo . .« onver e 124100 0 0
@ V. ACCIONGS PIGRIGS ..o oo e 125000 0 . 0
. Wi TaudEares per praramineae de trafico a largo plazo . ....... - ‘ 126000 | Q ! 0 !
| T s e i3y s a0 apidanes. miles o millanes 98 paselas. Todos o8 oCUMeNtos qua inegran 1as cuanias anuales deben elsborar- | N
i e J




,V
I
nE | 31153703
DENOMINACION SOCIAL B ' /&/\SA ' é
BARON DE LEY, S.A. = ;
Espacio destinado para las firmas de los admini€tradores " N
ACTIVO ' . -~ E+ERCICIO 1991( 1) | EJERCICIO 199;(2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS................ 130000 0 0
D) ACTIVOCIRCULANTE ..........cccooioiinniiiniennnn, | 140000 3.118.857 1.867.401
1. Acclonistas por desembolsosexigidos ..................... 141000 0 0
I Existencies ............coooiiiieiiniiiiiriiiririnien, . 142000 2.391.354 1.035.179
1. Comercna[es 142010 0 0
2. Materias primas y otros aprovisicnamientos. ... .. ........ 142020 1.697.479 651.246
3. Productos en curso y semiterminados..........c.vii e, 142030 0 0
4. Productosterminados. .......ovvieiniiirnirnniiiiiaanas 142040 693.875 443.933
5. Subproductos residucs y materiales recuperados........... 142050 0 0
6. ANBCIPOS ... it e i e 142060 0 0
7. Provigiongs . .......ccoiriiiiiiiniiii i 142070 Q 0
i, Deudores.......... et e 143000 724.012 771.316
1. Clientas por vertas y prestaciones de servicios............. 143010 489.101 355.508
2. Empresas del grupo, deudores............oooeiiieiiai.. 143020 217.884 350.821
3. Empresas asociadas, deudores ..............coiiinnn 143030 0 0
4 Deudores varios...........oviie i s 143040 452 3.786
5. Personal ......... i s 143050 0 0
6. Administraciones Poblicas................o oo, 143060 31.424 36.816
7. PTOVISIONGS .. ...t vtttttee ettt eeaieeiiateaaans 143070 -14.845 -15.615
IV. Inversiones financierastemporales......................... 144000 0 0
H 1. Participaciongs en empresas delgrupo. ... an 144010 0 0
' 2. Créditosaempresasdelgrupo...........coovininiinienas 144020 0 ¢
3. Participaciones en empresas asociadas .. ................. 144030 0 0
4. Créditos aempresasasoctadas .......................... 144040 0 0
5. Carteradevaloresacortoplazo..............ooiiviiiinn 144050 c 0
6 Otroscréditos. ... ... ... e 144060 0 0
7. Depédsitos y fianzas constituides acorte plaze.............. 144070 0 0
‘ B. Provisiones............... .. o i ‘. e 144080 0 0
i V. Acciones propiasacortoplazo...............ccieiiinn, 145000 0 0
VI Tesoraria. ... i 146000 3.451 206
5 VIl Ajustes por periodHicacion ... ...............c.ceeeeeien., 147000 0 .
TOTAL GENERAL (A + B # C4D). .o vvvenrninr e, 100000 5.750.815 4.192.225 |
: i
1 |
9 o ercicia a1 s van efendas las cunnias anuaies.
|« _ o _ —
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BALANCE NORMAL B3
AITISITO03 A = -
NIF
DENQUIMCIGN SPEY- 5 A @;- ﬂm :
Espacio destinado para las firmls de los administradores \T}\/\/
PASIVO '. ; EJERCICIO 1993(1) EJERCICIO 199_:_(2)
A) FONDOS PROPIOS ......oe.'eeerereeeseeeeieeeeeeeeeeen s, 210000 3.641.132 3.211.333
L CapHal suserito ...........covviiieii ittt 211000 725.000 725.000
B Prma de Smision. ... .........covveeereieeriieeeeneeen, 212000 1.520.454 1.520.454
1. Reservade revalorzacion. ................................ 213000 87.789 87.789
V. RESOIVAS ....oooeeeeeetenenseeseeeeee e 214000 878.030 605.282
1. Heservalegal.........coooiivniiiiiien it 214010 95.323 68.042
2. Reservas para acciones propias. . . . . e 214020 0 Cc
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante ......... 214030 0 0
4, Reservasestatutarias..................cooiiiieinianna 214040 0 0
S, OMTaS TOSBIVAS . . ..ot ieen ittt it 214050 782.767 537.240
V. Resultados de ejercicios anteriores........................ 215000 0 0
1, Remansnte. ... ....iieiiiiiinieiiiiiineiianrananas 215010 0 0
2. Resultados negalivos de ejercicios anteriores . ............. 215020 0 C
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas. . . . . 215030 0 0
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ................ 216000 423.739 272.808
VIl. Dividendo a cuenta sntregado en el ejercicio............... 217000 0 0
VIll. Acclones propias para reducciondecapital ................ 218000 0 0
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ... ......... 220000 103.913 52.987
1. Subvencionesdecapital. .......... ... .. i 220010 3.913 92.987
2. Diterencias positivasdecambio................o.0il 220020 0 0
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicics . ............. 220030 0 0
4, Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios............ 220050 0 0
H C) PROVISIONES PARARIESGOS Y GASTOS... ................... 230000 0 0
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares .. ... .. 230010 0 0
: 2. Provisiones paraimpuestos. . ............ ..o ieiii e 230020 0 C
: 3, Otras proviSioNES. . .. oovevrinrinia e 230030 0 0
i 4 Fondoderaversion ...... ... it 230040 0 0
? D) ACREEDORES ALARGOPLAZO ..............c.cocoeeeorenns. 240000 60.000 120.000
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negeciables. . ... 241000 60.000 120.000
1. Obligaciones no convertibles. . ................. ... 241010 0 ¢
2. Obligaciones cONVertiDIBS ..............c.oocooniovrein. 241020 60.000 120.000
? 3. Otras deudas representadas en valores negociables........ 241030 0 4 0
| o gmosmn s s o s, |
; |
o . — e
i N
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DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A.

de los administrldon&

(fl éiumcso almenor.

Espacio destinado para fas fir
PASIVO ) l\ EJERCICIO 199{(1) EJERCICIO 199__(2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion) ' \l
il. Deudasconentidadesdecrédite.......................... 245000 Q 0
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito ............ 242010 0 0
2. Acreedores por arrendamiento financiere a largo plazo ... 242020 0 0
. Deudas con empresas dei grupo y ascciadas............... 243000 0 0
1. Deudas conempresasdelgrupo......................... 243010 0 0
2. Deudasconempresasascciadas..................ou.... 243020 0 0
IV. Otrosacresdores.........................iiiinriniannns 244000 0 0
1. Deudas representadas porefectos apagar. ............... 244010 0 0
2. Otrasdeudas........covviiiiiiie iy, 244020 0 0
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largoplazo ............... 244030 0 0
4. Administraciones Publicas alargoplaze .................. 244050 0 0
V. Desembolsos pendlentes sobre acciones no sxigidos. . ... .. 245000 0 0
1. Deempresasdelgrupo..........coiveiiiniiaaninann. 245010 0 0
2. Daompresasasociadas ............ovnuiriniiiinianas 245020 0 0
3. Deotras empresas. .......ouiieiii i 245030 0 0
VI. Acreedores par operaclones de trifico a largo plazo........ 246000 0 0
E) ACREEDORES A CORTOPLAZO ....................ccccceiss.s 250000 1.245.770 767.909
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . ...| 251000 182.747 125.242
t. Obligaciones no convertibles . .................... ... 251010 0 0
2. Obligaciones convertibles, ...................ccie 251020 18C.000 120.000
3. Otras deudas representadas en valores negociables ... .... 251030 0 0
4. Intereses de obligaciones yotrosvalores ................. 251040 2.747 5.242
II. Deudas conentidadesdecrédito .......................... - 252000 220.133 85.853
1. Préstamosyotrasdeudas ................ ... .ol 252010 218.788 85.135
2. Deudasporimiereses................ .. . il 252020 1.405 718
3. Acreadores por arrendamients financiero a corto plazo ... .. 252030 0 0
il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo..| 253000 0 0
1. Deudasconempresasdelgrupo............cooivvviann 253010 Q 0
2. Deudas conempresasasociadas ...................00 0 253020 0 c
i T+ ¥ o A 184BI0AS (A5 CUBNEAS anuales.
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NIF A31153703
DENOMINACION SOCIAL ) Vq’
BARON DE LEY, S.A.
Espacio destinado pa firmas de los aﬁministradores . -
[~} 7
PASIVO . \ EJERCICIO 189_ (1) EJERCICIO 199_ (2}
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién) \
IV. Acresciores comerciales .....................ccovevinnans 254000 1.375.574 418.479
1. Anticipos recibidos porpedides................ ..ol 254010 0 0
2. Deudas por compras o prestacionas de servicios .......... 254020 1.375.574 418.475
3. Deudas representadas por efectos apagar. ............... 254030 0 i
V. Otras deudas no comerciales. ............................. 255000 166. 9E 8 138.047
1. Administraciones POblicas .. ..........oeeiiniiininean... 255010 124.072 90.302
2. Deudas reprasentadas porefectosapagar. ............... 255020 0 0
A OUASABUTAS. ..\ oe'enernterttet e 255030 42.761 47.745
! 135 0
4. Remuneraciones pendientesdepage ..............ovuunn 255040
5. Fianzas y depésitos recibidos acortoplazo ............... 255050 0 0
Vl. Provisiones para operacionesdetrafico ................... 256000 0 0
VIl. Ajustes porperiodificacidn. .................... L 257000 288 288
F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO. .. .. 260000 0 0
TOTALGENERAL(A+B +C+D+EB+F) . ot 200000 5.750.815 4.192.225
i
§
:
!
!
f
!
!
t
!
;
:
LA
i (1) Ejercicio al que van refaridas Jas cuentas anuales.
H (2) Ejerccie antanor,




P et RN e

LA o TR

ey

CUENTA DE PERDIDAS |
Y GANANCIAS NORMAL
NIF A31153703 UNIDAD (1) R
DENOMINACION 50CIAL Posetas | 300771
BARON DE LEY, S.A. Miles g99212| X
Millonas | 999213
élERCICIO 1993(2) EJERCICIO 199_1{3)
A) GASTOS(ATBANE) ....ooooomeeiiiiiree 300000 1.428.041 1.014.95¢4
A.1.  Reduccidn de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion. .............. ...l 301000 0 0
A2, Aprovisionamiontos ... 302000 847.771 530.051
a) Consumode mercaderias...................... 302010 0 0
b) Consumo de materias primas y otras materias
consumibles............. e 302020 833.185 520.716
c) Otrosgastosextamos ...........ccevvvueennn.. 302030 14.586 $.335
A3, Gastosdepersonal .............. ... ..ciiiiian. 303000 161.422 125.761
a) Sueldos, salarios y asimilados . ................. 303010 133.502 107.432
b) Cargassociales................cvceveienenn... 303020 27.920 22.329
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado. .. ... 304000 124.020 1C1.763
A5, Variacién de las provisiones de trafico .. ............. 305000 -2 3.518
a) Variacién de provisiones de existencias.......... 305010 0 0
b} Variacién de provisiones y pérdidas de créditos inco-
BIADIES ..o\t 305020 -2 3.518
¢} Variacién de otras provisiones de tréfico ......... 305030 0 0
AG6. Otrosgastosdeexplotacién........................ 306000 153.526 149.353
a) Servicios axteriores ........................... 306010 15C.670 147.318
BY THBUIOS. .. .. eeeeeeee e ee e 306020 2.856 2.041
¢} Otros gastos de gestién corriente ............... 306030 0 Q
d) Dotacién al fondo de reversion. ................. 306040 0 0
Al. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(81+B2+B3+BA~A1~A2-A3-A4-A5-A6). .| 301900 535.552 352.424
A7. Gastos financieros y gastos asimilados . ............. 307000 19.123 13.753
a) Por deudas con empresas del grupo............. 307010 0 0
b) Pordeudas con empresas asociadas............ 307020 0 0
¢} Por deudas con terceros y gastos asimilados ... .. 307030 19.123 13.753
d) Peérdidas de inversiones financieras ............. 307040 0 0
A8, Variacidn de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000 0 C
A9. Diferencias negativas de cambio.............. e 309000 505 1.012
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(BS+B6+B7+B3-A7-AB-A9).. ... ....ooeen.. 302900 C 0
|T) Marque las casilas sponds , Sequn exprese las Gifras en unkiades, miles o millonas de pesetas. Todos /os documentos que integran las cuentas anuakes deben elaborarse on 1a
@ m;ﬁﬁg e rateridiys L v s e eg T Tornicn qrmg s,
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CUENTA DE PERDIDAS P2
r ) Y GANANCIAS NORMAL
”‘;“F A31153703 [\ tg}
DENOMINACION SOCIAL ' ﬂLJ
BARON DE LEY, S.A. *
Espacio destinado para las administradores /
DEBE . / \ EJERCICIO 1993{1) EJERCICIO 1991(2)
A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIA'.S x
(At AN=BI=BU. ..., 30350 518.970 337.953
A.10. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, J
material y carteradecontrol ....................... 310000 0 0
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rialy carteradecontrol ..o, 311000 0 0
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
=L 312000 0 0
A3, Gastos extraordinarnios. ..............oveeeninnnn... 313000 3.724 4.868
A.14, Gastos y pérdidas de otros ejercicios . ............... 314000 0 0
AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A,12-A.13-A.14) . .| 304900 28.781 15.718
A.N. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A lll+AJV-BII-B.IV). .| 305900 547.751 353.671
A.15. Impuesto sobre Socledades ........................ 315000 117.952 80.863
A16. Otrosimpuestos ...........ceveeiniirinennn... 316000 0 0
A.¥l. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.15-A.16).| 306900 425.799 272.808
|
[ S en s lne cuantas andales g
F;._._..._-._._.. e et e tee e s - o

i
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CUENTA DE PERDIDAS
B Y GANANCIAS NORMAL
o | A3II53703 =) A Q}rﬁyﬁ
BB, < a. “ [ANE
Espacio destinado para las fin de Ejns administradore: - -
HABER " 1 EJERCICIO 199:(1) EJERCICIO 199_’(2)
B) INGRESOS (B1aB.13) ...oooiiiiiiiiiiiniiiiiieieainninn.s, 400000 1.857.840 1'287'262
B.t. Impore neto de la cifra de negocios. ... ............... 401000 1.542.508 1.104.787
) VENIES. . oottt e e e e 401010 1.679.135 1.193.253
b) Prestacionesdeservicios...................... 401020 0 0
¢} Devoluciones y «rappels» scbreventas.......... 401030 -136.227 -88.466 7
B.2. Aumento de axistencias de productos terminados y en
curso de fabricacion.......... et 402000 249.943 131.896
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizade | 403000 _ 0 0
B.4. Otrosingresosdeexplotacion ...................... 404000 3.438 30.199
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente . .| 404010 29.438 29.858
h) Subvenciones ..............ciiiiiiiiin... 404020 0 341
¢} Exceso de provisiones de riesgosygastos....... 404030 0 0
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2~B.3~B4)...| 401900 Q 0
B.5. Ingresos de participaciones encapital ............... 405000 0 q
a) Enempresasdeigrupo........................ 405010 0 Q
b} Enempresasasociadas ....................... 405020 0 0
c) Enempresasfueradelgrupo................... 405030 0 0
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activo inmevilizado ............ ... ... 406000 0 0
a) Deempresasdelgrupo........................ 406010 0 0
b) Deempresasasociadas ....................... 406020 0 C
¢) Deempresasfueradelgrupo................... 406030 0 0
it B.7. Otros intereses e ingresos asimiiados ............... 407900 179 254
é a) Deempresasdelgrupo.............covviiin, 407010 134 Q
; b) Deempresas asociadas ..............covvnunnn 407020 0 0
C) Otrosintereses .........coevivreirrrnninnnnnas 407030 43 234
§ d) Beneficios en inversiones financieras............ 407040 0 0
B.8. Diterencias positivas de cambio. .. .................. 408000 2.867 0
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
: (A7+A8+A9-B5-B6—-BT-B8)................. .. 402900 16.582 14.470
t .
'1 (; : S:::gzeg 3:, ?;?D:an rateridas las cuentas anuales
|
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CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS NORMAL .
r N ke "
NIF A?:1153'703 -
DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A. 1 r

Espacio destinade para las firmas de

oy

HABER . ' EJERCICIO 199:’_(1{ EJERCICIO 199;(2:
BNl PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Bd+BH-Al-Ad) ... .. 403900 0 0
B.9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,
material y carteradecontrol ... ..................... 409000 6.142 : 0
B.10. Benelicios por operaciones con acciones y obligaciones
BIOBHAS ottt it i a e 410000 0 0
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
BIBICICIO ... o | 411000 17.759 17.759
B.12. Ingresos extraordinanios . ................eeeien.ans 412000 8.604 2.827
B.13. ingresocs y beneficios de otros ejercicios ............. 413000 0 ] 0
BV, RESULTADOS EXTRAORCINARIOS NEGATIVOS
(A-10+A.11+A.12+A.134A,14-8.9-8.10-B.11-B.12-B.13) . . .| 404900 0
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IIl + B.IV - A.lll - A.IV)i 405900
B.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900 0

(1) Ejercicio al que van releridas las cuentas anuales.
(2 Ejercicio anterior
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BARON DE LEY, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTA 1- CONSTITUCION, ANTECEDENTES Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

La constitucién de la Sociedad fue elevada a escritura piiblica el 24 de julio de 1985. Su domicilio
social estd en Mendavia (Navarra).

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebidas
alcohélicas 0 no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean necesarias para la
obtencién, mejora o transformacién de todo tipo de vinos y bebidas alcohélicas o no en general, asi
como la elaboracién y comercializacién de cualquier clase de producto alimenticio. También
incluye la dedicacién 2 actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas
con las anteriores.

La Sociedad estd sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1643/1990 y adaptado al Real Decreto Legislativo 1564/1989, que aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

La Sociedad no est4 obligada a preparar cuentas anuales y el informe de gestién consolidados, por

no cumplir los requisitos establecidos en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre
formulacién de cuentas anuales consolidadas.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mas significativas seguidas en la preparacién de las cuentas anuales, son
las siguientes:

3.1 Inmovilizaciones inmateriales.- Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial" y recoge
los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad y del derecho de uso de marcas,
disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro o re-
novacién de los mismos. Se amortizan linealme@in cinco ejercicios.
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3.2 Inmovilizaciones materiales.- Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se

3.3

34

3.5

3.6

valoran al precio de adquisicién, més el importe de la actualizacion de valor practicada al
amparo de la Ley Foral 23/ 1996.

La amortizaci6n se calcula linealmente, en funcién de los afios de vida Gtil. Los coeficientes
aplicados son los siguientes:

Edificios ¥ Otras COnNStUCCIONES. .......vv.uereruuuressesieeeeeseosseeesseneseossssessessesssssssesesssssesseeeens 5%
Maquinaria e instalaciones.. b ereienns 15%
MODILIATIO Y BMISEIES v c.vevevvreerrreeeneenesnseinncrsesssse e eesesseeseeeesessesesessssssssess s s eenes e s oo 15%
Instalaciones complejas especializadas .............eeuvvueevemeecrereenssesesssesssessesss oo eees s 15%
Otro INMOVIHZAAO (VIFIAS)......c.cvrrusererseiueseresssssneeeseeneseessesessssesssessesssessesssssss s es oo seen 4%
Elementos de tranSpOTte ... ... ceuccnrvenitnceeeeseesesese e steeesseesssseseseressssssssessseessss e eesesese s 20%

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento que no suponen un incremento de la
vida Gtil, se registran como gastos del ejercicio.

Inmovilizaciones financieras.- Las acciones sin cotizacién oficial se encuentran valoradas a
su coste de adquisicion o al valor teérico-contable, si éste fuese menor, una vez reconocidas
las plusvalias ticitas existentes en la inversién.

Existencias.- Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste y
el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio ponderado de
los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la parte aplicable de mano de
obra directa e indirecta y de gastos generales de produccion.

Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en depésito o graneles, en barri-
cas y en botellero.

Provisién_para insolvencias.- Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa realizacién
cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros, transcurridos determinados
plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no se obtiene un resultado positivo de
las mismas.

Subvenciones en capital.- Se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios y se
amortizan linealmente conforme a la vida 1til de la inversién por la cual han sido otorgadas.
Figuran en el pasivo del balance por el valor neto del importe registrado, deducidos los im-
portes reconocidos como ingres?s desde su cobgd)
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3.7 Impuesto sobre Sociedades.- El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el
resultado econémico, modificado, en su caso, por las diferencias permanentes, y por las de-
ducciones fiscales existentes.

3.8 Empresas del grupo.- Se clamﬁcan como empresas del grupo aquellas sociedades que estén
vinculadas por una relacién de dominio.

NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas,
esperandose su aprobacion sin cambios significativos.

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1998, que el Consejo de Administracién
elevard a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de

pesetas
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 429,799
Distribucién de resultados:
Reserva legal 42.980
Reservas voluntarias 9.042
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 377.777

429.799
NOTA 5 - INMOVILIZACIONES MATERIALES
El movimiento de las diferentes cuentas durante este ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Otras ins-
Terrenosy Instalaciones talaciones Otro inmo
construc- técnicas y utillajey  vilizado
ciones maquinaria mobiliaric _ {vifias) En curso Total

COSTE
Al 31 de diciembre de 1997 396.701 543.267 14.051 25.362 139.734  1.119.115
Adiciones 43.258 343.443 1.260 1.882 40.693 430.536
Retiros - <25.333> - - - <25.333>
Traspasos 114.661 65.565 . - <180.226> -
COSTE , f ﬂ\j '
Al ZT de diciambre Je 1538 2w 520 926,5-12 3.0 27 i s 1724218

{Ca nzmua)
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(Continuacién)
Miles de pesetas
Otras ins-
Terrenosy  Instalaciones talaciones Otro inmg
construc-  técnicasy  utilajey  vilizado
ciones maquinaria_mobiliario  (vifias) En curso Total
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1997 <92.103> <288.798> <8.574> <8.046> - <397.521>
Adiciones <42.014> <78.854>  <1.611> <1.135> - <123.614>
Retiros - 25.333 - - - 25.333
AMORTIZACION ACUMULADA .
Al 31 de diciembre de 1998 <134.117> <342.319> <1(.185> <9,181> - <495.802>
NETO
Al 31 de diciembre de 1997 304.598 254,469 5477 17,316  139.734 721.594
NETO ‘
Al 31 de diciembre de 1998 420.503 584.623 5.126 18.063 201  1.028.516
5.1 La Sociedad efectud la actualizacién de balances al amparo de lo establecido en la Ley Foral

T PG TR B VT

23/1996.

Los criterios usados en la actualizacién fueron efectuados conforme al Decreto Foral 9/1997,
que desarrolla las normas de actualizacién de la Ley Foral 23/1996 y se resumen como si-

guen:

- A los costes de adquisicién y a la amortizacién acumulada, de los elementos que no esta-
ban compietamente amortizados, los coeficientes maximos establecidos en dicha Ley Fo-
ral, atendiendo a los afios de adquisicién y, respecto a las amortizaciones fiscales, a los

aftos en que se dedujeron.

- El incremento de valor asi obtenido fue reducido en el 7,33%, considerando las circuns-

tancias relativas a [a forma de financiacién.

- El valor resultante de la actualizacion no excedid del valor de mercado de los elementos

actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacion.

5.2 El movimiento habido durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacion
acumulada al Amortizacion
Coste 31/12/97 Anual Neto
Terrenos, edificios y construcciones 75.410 21.465 17.688 36.257
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.232 2.887 2.891 454
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  4.462 101 57 4304
Otro inmovilizado . 4. 40Qﬁ 312 311 3.777
’\ 90 20.947 44.792
— n i f
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5.3 El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 186 millones de m -
aproximadamente. -

5.4 No existen compromisos de adqmsxcmn de inmovilizado material al 31 de d1c1emb:e -de
1998.

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Su detalle es el siguiente:
Miles de
pesetas
Acciones sin cotizacién oficial 1.601.500
Otros 721
1602221

Las acciones sin cotizacién oficial corresponden a la participacién, en ambos casos del 99.99%, en
"EL COTO DE RIOJA, 5.A." y “BODEGAS EL MESON, S.L.” por importe de 1.601.000.000 y
500.000 pesetas, respectivamente. La sociedad “BODEGAS EL MESON, S.L.” fue constituida en
1996 y se encuentra inactiva.

Los fondos propios, al 31 de diciembre de 1998, de "EL COTO DE RIOJA, §.A.", son como sigue:

Miles de
pesetas

Capital suscrito 1.800.000
Reservas 2.659.979
Beneficio del gjercicio 1998 1.505.187

5.963.166

NOTA 7 - FONDOS PROPIOS

71 Al 31 de diciembre de 1998, el capital social, totalmente suscrito y desembolsado, -estd
formado por 725.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de nominal cada una.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1997, acord6 mo-
dificar el valor nominal de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
1.000 a 100 pesetas por accién, sin .:ﬂod*" car la cifya de canital seeial, modificande 2n conse-

cuencia el numers Ce acciones en qj‘e se encuié?_dmmdo que pasa de 725.000 acciones a

_! J ’: “n plated nes. rov\ﬂ’\m'f‘ul'!q, ¥ {,‘ 1‘ “tu md!o e an (.f '(“0 esenda U f :
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7.3 La parte de capital propiedad de otras empresas con ung Participacién superior a 10% del
capital social al 31 de diciembre de 1998, es como sigue:

Miles de pesetas %de
Nominal participacién
Riovigjo, S.A. 126.005 17,380
Mercury Asset Management Group P.L.C, 73.442 10,130

7.4 Elmovimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de reservas, ha sido el sigujente:
Miles de pesetas

Saldo al Aplicacién Saldo al
31/12/97 beneficios 1998 31/12/98

Reserva legal 68.042 27.281 95.323

Reserva voluntaria 196.932 9.746 206.678

Reserva especial para inversiones utilizada,

Ley Foral 12/93 173.642 - 173.642

Prima emisién de acciones 1.520.454 - 1.520.454

Reserva de revalorizacién. Ley Foral

de Actualizacién de Valores de 1996 87.789 - 87.789

Reserva especial para inversiones.

Ley Foral 24/1996 166.666 235,781 402.447
2.213.525 272.808 2.486.333

74.1 De acuerdo con el articulo 214 de Ia Ley de Sociedades Anodnimas, el importe corres-
pondiente a la Reserva legal, debe alcanzar e[ 20% del capital social. La Reserva le-

el caso de aumento de capital con cargo a Teservas, que podra usarse, para dicho fin,
en la parte que exceda el 10% del capital yar umentado.

AR LL/ :
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7.4.2

7.4.3

744

7.4.5
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Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para invergjons Lev
Foral 12/1993, podr4 aplicarse, una vez transcurridos cinco ejercicios desde sg .',:'j ‘
rializacién en activos fijos, a la eliminacién de resultados contables negativos ¢
ampliacién de capital sogial. Al 31 de diciembre de 1995 se encontraba afecto defes
minado inmovilizado material por un importe de 175 millones de pesetas, habiéndgge

efectuado en su totalidad las inversiones comprometidas.

La cuenta “Prima de emisién de acciones” tiene el cardcter de reserva de libre dispg.
sicion.

Reserva de revalorizacién. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia de las
revalorizaciones del inmovilizado material. El saldo de esta cuenta es indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria o, bien trans-
curra un plazo de tres afios contados desde la fecha de cierre del balance actualizado.

Se considera que se produce una disposicién de la cuenta cuando se produzca una mi-
noracién del neto patrimonial al 31 de diciembre de 1996, sin incluir en el mismo los
resultados positivos de dicho ejercicio, que no sea consecuencia de resultados negati-
VoS posteriores.

No obstante, la parte del saldo correspondiente a los elementos patrimoniales trans-
mitidos serd disponible durante dicho periodo hasta el limite de las pérdidas habidas
en su transmision.

Una vez comprobado o, en su defecto, transcurrido el plazo de comprobacicn, el saldo
de la cuenta podra aplicarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliacién de capital social. Simultineamente a la capitalizacién se podrd dotar
la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al capital social.

¢) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios a partir de la fecha
del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacidn y, ademds,
que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta reserva de-
berd materializarse en inmovilizado material en determinados plazos. Los importes
afectados en cada afio han sido los siguientes:

Miles de
pesetas

85.398
81.268
235.781

1996
1997
1998

402,447
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Transcurridos cinco afios desde su total materializacion en inmovilizado material e 53'130
de esta cuenta podré destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos ¢ a la
ampliacion de capital social,

La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre def ejercicio en
que se constituyo la reserva, mas el importe de dicha reserva, deben ser mantenidos du-
rante los cinco ejercicios siguientes a su total materializacién, salvo que se produzca una
disminucion derivada de la existencia de pérdidas contables negativas.

7.5 En base a lo mencionado en los parrafos 7.4.2, 744 y 7.4.5 anteriores, la Sociedad no podra
disponer de los recursos propios en los términos indicados en los mismos,

NOTA 8 - SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Gobierno de

Navarra FEOGA Total
SALDO
Al 31 de diciembre de 1997 64.178 28.809 92 987
Aumentos 28.685 - 28.685
Disminuciones ' <11.900> <5839> <17.759>
SALDO
Al 31 de diciembre de 1998 80.963 22950 103913

NOTA 9 - OBLIGACIONES CONVERTIBLES A CORTO Y LARGO PLAZO

9.1 La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1997, acordé la
emision de obligaciones simples convertibles en acciones por un importe de 240 millones de pe-
setas con destino a determinado personal directivo.

La emision de obligaciones, integramente suscrita y desembolsada, fue realizada mediante la emi-
sion de 480.000 obligaciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una.

Fecha
Numeracion Vencimiento y opcion de
Serie Obligaciones CONVersion en acciones
1a120.000 Ejercida
120.001 a 240.000 Ejercida

31 de diciembre de 1999
360.001 4 480.000 LC 31 de diciembre de 2000
[
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9.2

9.3

%4
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Las obligaciones devengan un interés fijo del 4% anual pagadero por semestres
dias 31 de diciembre y 30 de junio de cada afio.

El tipo de conversion sera a razon de una accion nueva de 100 pesetas por cada obligacion para.
la que se solicite la conversion, lo que supone valorar las obligaciones a su valor nominal yj?;
acciones a 500 pesetas siempre y cuando el valor nominal de las acciones esté por debajo de
cha cifra. En otro caso, €l tipo de canje serd el necesario para cubrir el nuevo nominal de las ac-
ciones. Se solicitara la admision a cotizacion oficial en Bolsa de las acciones que efectivamente
sean creadas, en ejecucion de los acuerdos adoptados de ampliacion de capital para aquellas =~ . 3
obligaciones sobre las cuales se ejerza la conversion en acciones.

La totalidad de los obligacionistas han ejercido la opcion de conversion de obligaciones en
acciones. Se encuentra pendiente de los trimites oportunos la emision de dichas acciones.

Fl Consejo de Administracion, celebrado el 25 de noviembre de 1998, ha aprobado el acuerdo
adoptado por la Asamblea de Obligacionistas, del dia 10 de los corrientes, de modificar las con-
diciones de la Emision de Obligaciones Simples Convertibles en Acciones de Barén de Ley, S.A
Emisién Mayo 1997, en lo que se refiere al vencimiento y conversion de las series Cy D, enla
siguiente forma:

~ Las obligaciones, tanto de la Serie C (mimeros 240.001 a 380.000, ambas inclusive }, como
de la Serie D (numeros 360.001 a 480.000, ambas inclusive), tendran vencimiento el dia 31
de Diciembre de 1.998.

— Los tenedores de las obligaciones de la Serie C y de la Serie D tendran una sola opcion de
conversién de estas acciones, con efectos el dia de su vencimiento, esto es, el 31 de Diciem-

bre de 1998.

Este acuerdo sera sometido a la proxima Junta General de Accionistas para su ratificacion.

NOTA 10 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDIT

Su detalle es como sigue:

Deudas por efectos descontados 128.521
Créditos dispuestos 90.267
Intereses a pagar no vencidos 1.405

pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 estaban sin n{cilizar péha@ito por importe de 60 millones de
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NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Su detalle es el siguiente: .

Saldos deudores

Hacienda Piiblica, deudor por retenciones ¥ pagos a cuenta

Hacienda Publica, deudor por LV.A.

Saldos Acreedores

Hacienda Piiblica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades 117.952
Hacienda Publica, acreedor porIRPF. 3.599
Organismos de la Seguridad Social. Acreedores 2,521

124072

NOTA 12 - STTUACION FISCAL

12.1 La conciliacién entre el resuttado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es

como sigue:
Miles de
pesetas
Resultado contable del ejercicio 429.799
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 117.952
Diferencias permanentes; por aplicacién de la Ley Foral 24/1996
sobre reserva especial para inversiones <170.000>
-Otros <4 495>
Resultado fiscal 373.256
Cuota sobre resultado fiscal (35%) 130.640
Deducciones:
- Por inversiones <9.713>
- Por empleo <2.975>
Cuota liquida 117,952
) ‘
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12.2 La Sociedad tiene abiertas a inspeccion por parte de las autoridades fiscales, todas las declara-
ciones de impuestos realizadas durante los Gltimos cuatro ejercicios. Aunque la normativa fiscal
aplicable esta sujeta a diferentes interpretaciones, se estima que de surgir pasivos fiscales adicio-
nales en caso de firturas inspecciones, éstos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS

13.1 1a Sociedad comercializa vino calificado con denominacion de origen "Rioja”. La distribucion
de la cifra de negocios correspondiente a su actividad ordinaria y por mercados, en el ejercicio,
€s COmo sigue:

Miles de
pesetas

Mercado nacional 887.498
Mercado extranjero 655.410

1,542,908

13.2 Los consumos realizados durante el ejercicio se desglosan como sigue:

Miles de
pesetas

Existencias iniciales 6351.246
3 Compras 1.894.004
; Existencias finales <1.697.479>

13.3 Las transacciones efectuadas con "EL COTO DE RIOJA, S.A." durante el ejercicio fueron las

siguientes:

Miles de

S pesetas
Compras 279.647
Servicios prestados 23.985
Ventas 47925
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13.4 La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio, por importe de
44 millones de pesetas.

13.5 La piantilla media durante 1998 ha sido I siguiente:

Numero de

Qalgggrig profesional personal
Personal directivo 3
Personal administrativo 2
Personal técnico )
Comerciales 3
Otro personal 7

17

13.6 La retribucion devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de Administracion
por conceptos es la siguiente:

Miles de

pesetas
Sueldos y salarios 39.397
Asistencia a Juntas 3.333
Dietas ‘ 1.500
44,230

NOTA 14 - ASPECTOQS DERIVADOS DEL “EFECTQ 2000

La Sociedad, de conformidad a la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
20 de Julio del afto 1998, hace constar en esta Memonria de las Cuentas Anuales que, de acuerdo con ia
informacion que posee, estima que las consecuencias que pudieran derivarse del denominado “efecto
2000 no afectaran significativamente a la estructura general de la empresa ni exigiran compromisos
futuros de inversiones cuantiosas, no estando prevista la realizacion de provisiones contables por esta
causa ni la disminucién de la vida util de los sistemas informaticos y otras instalaciones.

NOTA 15— EFECTOS PRODUCIDOS POR LA INTRODUCCION DEL EURO

La Sociedad, de conformidad al Real Decreto 2814/1998 de 23 de diciembre por el que se aprueban
las normas sobre los aspectos contables de la introduccién del euro, hace constar en esta Memoria de
ias Cuentas Aunuaies que, de acuerdo con larinformacionyile posee, estima que las consecuencias que
pudieran derivarse de la implantacion del eu 0 no a.tct . gignificativamente a la estructura general de
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Ja empresa ni afectaran notablemente a las diferencias de cambio, ni exigiran compromisos futuros de
inversiones cuantiosas, no estando prevista la realizacion de provisiones contables por esta causas ni la
disminucion de la vida util en los sistemas informaticos y otras instalaciones, no habiéndose elaborado
por la Sociedad ningiin plan especial para la introduccion del euro.

NOTA 16 - CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacion entre el resultado contable de este ejercicio y los recursos procedentes de las operacio-
nes que se muestran en el siguiente cuadro de financiacion es como sigue:

Miles de pesetas
31/12/98 31/12/97

Resultado del ejercicio 429,799 272.808
Partidas que no representan variacion en el capital circulante:
- Dotaciones a la amortizacion:

- Gastos de establecimiento - 23

- Inmovilizado inmaterial 406 364

- Inmovilizado material 123.614 101.382
- Subvenciones en capital aplicadas <17.759>  <17.759>
- Pérdidas (Beneficio) enajenacién de inmov. Material y financiero <6.142> 2.606
Recursos procedentes de las operaciones 529.918 359.424

CUADRO DE FINANCIACION

(Expresado en miles de pesetas)
APLICACIONES 31/12/98 31/12497  ORIGENES 311298 31/12/97
Adquisicién de inmovilizado: Recursos procedentes de operaciones 529918 339424
[nmatenial 514 91
Mateniat 430,536 277233 Subvenciones de capital 28.683 -
Financiero - .

Agresdores a largo plazo:
Dividendos - - Obligaciones convertibles - 120,006
Traspaso 4 corto plazo de obligaciones Engjenacion Inmovilizado Material 6.142 -
convertibles 60.000 -
Hoctenda Publica:
Por acualizacion de bajances - -
TOTAL APLICACIONES 491130 277326 TOTAL ORIGENES 364745 479424
EXCESO DE ORIGENES SOBRE .
APLICACIONES tAUMENTO DEL \ \
CAPITAL CIRCULANTE) 731395 202.098 | —
L/:?
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

(Expresado en miles de pesetas)
EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES

EXISTENCIAS 1.296.175 - 204.648 -
DEUDORES - 41.912 346.457 -
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES - . . .
TESORERIA 2.383 - - 3.079
ACREEDORES _ - 1.177.861 - 345.640
AJUSTES POR PERIODIFICACION - - - 288
AA PP (Deudores) - 539 - -
TOTAL 1.298.760 1.225.165 §51.105 349,007
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 73.595 202.098
25 de marzo de 1999
Consejo de Administracién:
D. Eduatdo S§ntos-Ruiz Diaz D. Julian Diez Blanco D Julio Nciain Sainz
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D. Jaime Echavarri Olavarria D. José Maria Garcia-Hoz Rosales D osg C
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RIOVIEJO, S.A.
Representada por:

D. Jesis M. Elejalde Cuadra
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INFORME DE

BARON DE LEY, S.A.

GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

A) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DE LA SOCIEDAD

El anélisis de la evolucién de las cifras de Barén de Ley, S.A. para el ejercicio 1998, confir-
ma la continuada marcha ascendente desde su constitucion, con mayores volimenes de ne-
gocio y mejora de los mirgenes, segiin puede deducirse del estudio de la Cuenta de Resulta-
dos del afio 1998 y su comparacién con la del ejercicio anterior.

31-12-98 31-12-97 %
En millones de: En millones de: | VARIACION
Pts. E. ! % | Pts. | E. | % | 1998/1999
Ventas Netas 1.543| 9,27| 100| 1.105| 6,64| 100 40
Otros Ingresos Explotacién 201 0,17 2 30 0,18 3 3)
Coste de ventas 597| 3,59 39| 398| 2,39| 36 50
Margen Bruto 9751 5,86 63 7371 4,43| 67 32
Gastos de Personal 161 0,97 10 130 0,78 12 24
Gastos de Explotacién 154} 0,93} 10 1491 090 13 3
B° Bruto Explotacién 660 3,97 43| 438 2,75{ 41 44
Amortizaciones 124 0,75 3 102| 0,61 g 22
Provisiones de Trifico - - - 41 0,02 - -
B’ Neto Explotacion 536 3,22 35| 3524 2,12] 32 52
Resultado Financiero (171(0,10) I (14)| 0,08 1 21
Resultado Actividades Ordinarias 519 3,12| 34| 338] 2,03| 31 54
Resultados Extraordinarios 29| 0,17 2 16 0,10 1 A 81
B° antes de impuestos 548 | 3,29 36 354 2,13! 32 55
Impuestos sobre Sociedades 118} 0,71 8 81! 0,49 7 46
B° del Ejercicio 430 2 ;8\ 28F 273| 1,64 25 58
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La cifra total de ventas crecié un 40% respecto al ejercicio 1997 y las exportaciones lo hicie-
ron en un 41%.

El Beneficio bruto de explotacién mejord en dos puntos respecto a las ventas gracias a un
menor peso relativo de los gastos de personal y explotacién. Sobre los primeros debe desta-
carse la disminucién del personal medio empleado, de 25 a 17, como consecuencia de la
finalizacién de los trabajos temporales por la sustitucién de los jaulones de los botelleros.

Debe remarcarse también la mejora en tres puntos de los margenes en el beneficio neto de
explotacion y en el Resultado de las actividades ordinarias. Las variaciones de ambos res-
pecto a 1997 supera en un 30 y 35% respectivamente, el aumnento de la cifra de ventas en e
periodo.

El beneficio del ejercicio se situé en 430 M. pts. (2,58 M. E.), es decir, un 28% de las ventas,
con aumento del 58% respecto al ejercicio 1997.

El cash-flow de Bardn de Ley, S.A. alcanz6 la cifra de 554 M. pts. (3,33 M.E.), es decir un
36% de las ventas del ejercicio y un 45% mds que el obtenido en el ejercicio 1.997.

La evolucién patrimonial de la sociedad durante el ejercicio 1998 se caracteriza por un au-
mento de la cifra de balance de 1.558 M. pts. (9,36 M. E.), fundamentalmente concretado en
un mayor importe de las existencias, de casi 1.300 M. pts. (7,81 M.E.), consecuencia no sélo
del volumen de los inventarios que crecieron en un 67%, sino también del importante au-
mento de precios de la uva y vino de la tiltima vendimia.

Durante el ejercicio la inversidn en inmovilizado material ascendié a 427 M. pts. (2,57
M.E.), de los que 127 M. pts. (0,76 M.E.) se destinaron a nuevas barricas, 108 M. pts. (0,65
M.E.) a maquinaria y 79 M. pts. (0,47 M.E.) a jaulones metalicos.

Por lo que respecta a la financiacion de los activos, el 63% est4 cubierto con fondos propios
y el endeudamiento con entidades de crédito solamente representa el 4% del balance.

A 31 de diciembre de 1998, no se habian producido las ampliaciones de capital, ya aproba-
das, para atender el canje de las obligaciones convertibles, emisién Mayo 1997.

Como resumen de la evolucién patrimonial y econémica de Barén de Ley, S.A., debe remar-
carse la mayor dimensién de su cifra de balance, materializado en activos que determinarin
el mayor volumen de negocio de los préximos ejercicios,~Se mantiene la inversién del 100%

2
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en la filial El Coto de Rioja, S.A., con un importe de 1.602 M. pts. (3,63 M. E.), a la que le
corresponde un valor contable 3,7 veces superior a dicha cifra. La progresion alcanzada en
la cifra de negocios y el aumento de los margenes obtenidos durante el afio 1998 permiten
calificar como extraordinariamente’positivo ¢l pasado ejercicio.

25 de marzo de 1999

Consejo de Administracién:

D. Edyardo S iz Diaz D. Julidn Diez Blanco

D. Jaime Echavarri Olavarria

| tvpns B

RIOVIEJO, S.A.
Representada por:
D. Jesus M. Elejalde Cuadra
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BARON DE LEY, S.A. y sus sociedades
filiales que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera d¢ BARON DE LEY, S.A.y
sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad y sus filiales, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolida-
das. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad y sociedades filiales.

e T

Joaquin Diez Martin
Socio

30 de marzo de 1999

m‘l’m Delotte & Touche. S.A. Inscrita en el Registro Mercantl de Madrid, torno 4619, libra 0, -
3 foho 46, seccion 8, hoja M-75974, inscripcion 41 y en el Registro Oficial de Auditores de
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BARON DE LEY, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

NOTA 1 - CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

A.

SOCIEDAD MATRIZ

Barén de Ley, S.A. con domicilio social en Mendavia (Navarra), se constituye como
Sociedad Andnima en julio de 1985. Estd inscrita en el Registro Mercantil de Navarra y
sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracion, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebi-
das alcohdlicas o no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean necesarias
para la obtencién, mejora o transformacion de todo tipo de vinos y bebidas alcohdlicas o no
en general, asi como la elaboracién y comercializacion de cualquier clase de producto ali-
menticio. También incluye la dedicacion a actividades agricolas, industriales o0 mercantiles
directamente relacionadas con las anteriores.

SOCIEDADES DEPENDIENTES
EL COTO DE RIOJA, S.A.

La constitucién de la Sociedad fue elevada a escritura publica el 2 de noviembre de 1992.
Su domicilio social estd en Oyén (Alava).

El objeto social lo integran las siguientes actividades:

a) La viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento y en general cuantas operaciones se-
an necesarias para la obtencién, mejora o transformacion de vinos de todas clases y bebi-
das alcohdlicas en general, asi como, su envasado, distribucion, importacion, exportacién
y comercio al mayor y detalle.

b) La importacién y exportacién de toda clase de productos alimenticios y bebidas en gene-
ral, asi como su distribucién y comercio al mayor y detalle, pudiendo efectuar todas estas
operaciones por cuenta propia o de terceros.

¢) La adquisici6n, explotacion y venta de fincas risticas y urbanas.

iy ,‘a. , \2@\‘\{;
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La Sociedad est4 inscrita en el Registro Mercantil de Vitoria y sometida al régimen fiscal y
tributario de la Diputacion Foral de Alava.

La creacion de la Sociedad tiene su origen en la fusidn, en base a los preceptos establecidos
en la Ley 29/1991, de "EL COTO DE RIOJA, S.A.", "BODEGAS EL COTO, SA" y
"BODEGAS EL MESON, S.A.". La informacién requerida por la mencionada Ley, fue
proporcionada en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas de 1992 preparadas por la
Sociedad. .

Los Fondos Propios al 31 de diciembre de 1998 de "EL COTO DE RIOJA, S.A.", son como

sigue:
Miles de
pesetas
Capital social 1.800.000
Reservas 2.659.979
Beneficio del ejercicio 1998 1.505.187
2.965.166

BODEGAS EL MESON, S.L.

El objeto social es similar al indicado en la sociedad “EL COTO DE RIOJA, S.A.” Su ca-
pital social es de 500.000 pesetas. Ha sido constituida en 1996 y se encuentra sin actividad.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas se obtienen de los registros contables de las Sociedades y se
presentan de acuerdo a la Ley 19/1989 de Reforma Parcial y Adaptacion de la Legislacion
Mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea (CEE) en materia de Sociedades,
desarrollada por el Real Decreto 1815/1991 en el que se aprueban las normas para la formulacion
de las cuentas anuales consolidadas.

Las Sociedades dependientes consolidan por el método de integracion global, mediante incorpora-
¢cién al Balance de la Sociedad dominante de todos los bienes, derechos y obligaciones que
componen su patrimonio, y a la cuenta de pérdidas y ganancias, de todos los ingresos y gastos
individuales, considerando las homogeneizacjones previas y las eliminaciones pertinentes de los
saldos y las transacciones efectuadas en Sociedades del Grupo siempre que éstas sean
significativas.
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NOTA 3 - NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mis significativas seguidas en la preparacidon de las cuentas anuales
consolidadas, son las siguientes:

3.1

3.2

33

Inmovilizaciones inmateriales.- Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial” y recoge
los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad y del derecho de uso de marcas,
disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro o
renovacion de los mismos. Se amortizan linealmente en cinco ejercicios.

Inmovilizaciones materiales.- Se encuentran valoradas al coste de adquisicidn, incrementado
conforme a determinadas actualizaciones cuyo detalle se incluye en la Nota 5, mds el im-
porte de la actualizacion de valor practicada al amparo de la Ley Foral 23/1996 (sociedad
matriz) y Norma Foral 4/1997 (sociedad dependiente), incluidos los costes adicionales hasta
su puesta en marcha y deducida la amortizacién acumulada. La ameortizacion se calcula li-
nealmente, en funcion de los afios de vida util. Los coeficientes aplicados son los siguien-
tes:

Edificios y Otras CONStIUCCIONES. .....coceririereersesscrnssnsssrersessessestsesssnssssssesseseasesssresessns 5%
MaqUINATIa € INSTAIACIONES v ovvvesseeeesrsseerssseressssssssesessssesssssesesssmsessssssssasasssssessiseessons 15%
MODIlIATIO ¥ EIISETES .....cvevverrrrresrsrscosmrunsessissseesasesssssasesessasesesssaresassssseeasssesesssesecnnss 15%
Instalaciones complejas especializadas ..o 15%
Otro inmovilizado material............cocerrmrerenrrreniiesesnce e 4%y 5%
Elementos de transporte...........coovvvmiiirnecrecsinnisnsnesssssnsesssnse s senesssssssssssnesaons 20% y 25%

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un incremento de la
vida 1til, se registran como gastos del gjercicio.

Existencias.- Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste y
el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y en proceso de elaboracion: a precio de coste medio ponderado de
los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la parte aplicable de mano de
obra directa e indirecta y de gastos generales de produccidn.

A

Los productos en proceso deéboracién incluyenfos vinos en depésito o graneles, en barri-

cas y en botellero. |
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34  Provisién para insolvencias.- Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa realiza-
cion cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros, transcurridos de-
terminados plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no se obtiene un resultado
positivo de las mismas.

3.5 Subvenciones en capital.- Se registran como ingresos a distribuir en varios ¢jercicios y se
amortizan linealmente conforme a la vida 0til de la inversién por la cual han sido otorgadas.
Figuran en el pasivo del balance por el valor neto del importe registrado, deducidos los im-
portes reconocidos como ingresos desde su cobro.

3.6 Impuesto sobre Sociedades.- El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula de forma

individualizada para cada Sociedad, sobre el resultado econdémico, modificado, en su caso,
por las diferencias permanentes, y por las deducciones fiscales existentes.

NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracion
someters a la aprobacién de la Junta General de Accionistas y la correspondiente distribucion de
los resultados obtenidos en 1997, aprobada en Junta General Ordinaria de fecha 25 de junio de
1998, son los siguientes:

Miles de pesetas
1998 1997
Base de reparto
Beneficio del gjercicio 429.799  272.808
Distribucion de resultados
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996 377.777 235781
Reserva legal 42.980 27.281
Reserva voluntaria 9.042 9.746

429.799  272.808

Los resultados de las sociedades dependientes se aplicaran en la forma en que se acuerden por sus
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NOTA 5 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

.

El movimiento de las diferentes cuentas ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Otras ins-

Terrenos, edi- Instalac. talaciones, Otro inmg

ficios y cons-  técnicas y utillajey  vilizado

trucciones maquinaria  mobiliario (vifias) En curso Total
COSTE
Al 31 de diciembre de 1996 2.183.224 1.689.702 47.725 66.642 - 3.987.293
Adiciones 93.536 417.348 6.058 9.022 258.850 784.814
Retiros <1.696> <23.858> <183> - . <25.737>
Traspasos <3.525> 35.480 <6.518> 1S <25.552> -
COSTE
Al 31 de diciembre de 1997 2.271.539 2.118.672 47.082 75.779 233.298 4.746.37Q
Adiciones 148.539 942.305 6.478 13.033 479.124 1.589.479
Retiros - <35.025> <5351> - - <40.376>
Traspasos 370.019 86.549 - - <456.568> -
COSTE
Al 31 de diciembre de 1998 2.790.097 3.112.501 48.209 $8.812 255.854 6.295.473
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1996 <326.931> <746.648> <23.858> <26.625> - <1.124.062>
Adiciones <78.455>  <244.439> <5332> <3.669> - <331.895>
Retiros - 18.145 183 - - 18.328
Traspasos <715> 1.716 - <1.001> - -
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1997 <406.101>  <971.226> <29.007> <31.295> - <].437.629>
Adiciones <89.252> <303.934> <6.195> <4.240> - <403.,621>
Retiros - 31.729 5.351 - - 37.080
Traspasos - - - - - -
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1998 <495.353> <1.243.431> <29.851> <35.535> - <1.804.170>
NETO
Al 31 de diciembre de 1997 1.865.438 1.147.446 18.075 44.484 233,298 3.308.741
NETO
Al 31 de diciembre de 1998 2.294.744 1.869.070 18.358 53.277 255.854 4.491.303

wh
—

Revalorizacién

A. Sociedad Matriz

1. La Sociedad efectué Ig actualizaci6
Foral 23/1996. R

R VAV

balances al amparo de lo establecido en la Ley

'\(\é\.s\\’?/
/

VAR
b




1t e Ay AR A -

6

Los criterios usados en la actualizacidon fueron efectuados conforme al Decreto Foral
9/1997, que desarrolla las normas de actualizacion de la Ley Foral 23/1996 y se resu-
men como siguen:

- A los costes de adquisicidn y a la amortizacion acumulada, de los elementos que no
estaban completamente amortizados, los coeficientes maximos establecidos en di-
cha Ley Foral, atendiendo a los afios de adquisicion y, respecto a las amortizacio-
nes fiscales, a los afios en que se dedujeron.

- El incremento de valor asi obtenido fue reducido en el 7,33%, considerando las cir-
cunstancias relativas a la forma de financiacién.

- El valor resultante de Ia actualizacién no excedio del valor de mercado de los ele-
mentos actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién.

2. El movimiento habido durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacion
Acumuladaal Amortizacion
Coste 31/12/97 Anual Neto

Terrenos, edificios y construcciones 75.410 <21.465> <17.688>  36.257
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.232 <2.887> <2.891> 454
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.462 <101> <57> 4.304
Otro inmovilizado - 4.400 <3i2> <31i> 3.7717

90.504 <24.765> <20.947> 44792

B. Sociedad Dependiente

1. La Sociedad efectué la actualizacién de balances al amparo de lo establecido en la
Norma Foral 4/1997.

Los criterios usados en la actualizacion se resumen como siguen:

- Segim el procedimiento general. A los bienes procedentes de las sociedades inter-
vinientes en el proceso de fusion (Nota 1), a los costes de adquisicién y a la amorti-
zacion acumulada de los elementos que no estaban completamente amortizados,
los coeficientes maximos establecidos en dicha Norma Foral, atendiendo a los afios
de adquisicion y, respgcto a las amortjzaciones contables, a los afios en que se de-
dujeron. '




5.2

5.3

54

2

- Segim el procedimiento simplificado. Al ser obligatorio, a los bienes procedentes
de las sociedades intervinientes en el proceso de fusion (Nota 1) y que se acogieron
a la ultima actualizacion legal practicada, al valor neto contabie obtenido en dicha
actualizacién y a las amortizaciones practicadas desde esa fecha de los elementos
que no estin completamente amortizados, los coeficientes maximos establecidos
en dicha Norma Foral, atendiendo al afio de la tltima actualizacion.

- El nuevo valor resultante de la actualizacidn no excedid del valor de mercado de
los elementos actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién.

2. El movimiento habido durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacion
acumuiada al Amortizacién
Coste 31/12/97 Anual Neto
Terrenos, edificios y construcciones 8.667 <328> <519> 7.820
Instalaciones téenicas y maquinaria 55.392 <28.292> <21.246> 5.854
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 771 <176> <268> 327

64.830 <28.796> <22.033>  14.001

En ejercicios anteriores fueron realizadas determinadas actualizaciones en la sociedad
dependiente. Su detalle al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Miles de pesetas
Norma Foral Derivadas del
9/90 proceso de fusion ~ Total

Terrenos 140 618.786 618.926
Edificios 43.039 124.000 167.039
Maquinaria 8.671 - 8.671
Otros 431 - 431
52.281 742.786 795.067

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 713 millones de pesetas,
aproximadarnente.

No existen compromisos de adquisicidn dg _inmovilizado material al 31 de diciembre de

1998. {
2 T T W
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NOTA 6 - EXISTENCIAS

La cifra de existencias se desglosa como sigue:

Miles de pesetas
31/12/98  31/12/97
Materias primas y otros aprovisionamientos 7.905.554  4.834.358
Producto terminado 1.678.638  1.178.808

9.584.192  6.013.166

NOTA 7 - FONDOS PROPIOS

7.1 Capital Suscrito

7.1.1

7.12

7.1.3

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social, totalmente suscrito y desembolsado,
estd formado por 725.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de nominal cada
una.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1997,
acordé modificar el valor nominal de la totalidad de las acciones representativas del
capital social de 1.000 pesetas por accion, sin modificar la cifra de capital social,
modificando en consecuencia el nimero de acciones en que se encuentra dividido
que pasa de 725.000 acciones a 7.250.000 acciones, representadas actualmente por
medio de anotaciones en cuenta.

En julio de 1997 fue efectuada una Oferta Publica de Venta de Acciones, siendo ad-
mitidas a negociacion en Bolsa la totalidad del capital social. La cotizacion en Bolsa
de la accién, el 31 de diciembre de 1998 y 1997 fue de 4.645 y 2.880, respectiva-
mente,

La parte de capital propiedad de otras empresas con una participacion superior al
10% del capital social al 31 de diciembre de 1998, es como sigue:

Miles de pesetas % de
Nominal participacion

Rioviejo, S.A. 126.005 17,380
Mercury Asset Managemént Group P.L. 73.442 10,130

N A
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7.2 Reservas

El movimiento habido en las cuentas de reservas, ha sido el sigutente:

Miles de pesetas
Beneficio Beneficio
consotidado Consolidado

Saldoal del ejercicio Saldoal del ejercicio  Saldoal

31/12/96 1996 31/12/97 1997 31/12/98
Reserva legal 49.331 18.7t1 68.042 27.281 95.323
Reserva voluntaria 195.202 1.720 196.932 9.746  206.678
Reserva especial para

inversiones utilizada.

Ley Foral 12/93 173.642 - 173.642 - 173.642
Prima emisidén de acciones 1.520.454 - 1.520.454 - 1.520.454
Reserva de revalorizacién

Ley Foral de Actualizacién

de Valores de 1996 87.789 - 87.789 - 87.789
Reserva especial para

inversiones. Ley Foral

24/96 - 166.666 166.666 235.781  402.447
Reservas en consolidacion

por integracién global 1.056.826 861.896 1.918.722 937.332 2.856.054

3.083.244 1.049.003 4.132.247 - 1.210.140 5.342.387
7.2.1 De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, el importe co-

7122

7.2.3

rrespondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social. La Reserva
legal, mientras no supere el limite indicado, s6lo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles para ello; excepto
en el caso de aumento de capital con cargo a reservas, que podra usarse, para dicho
fin, en la parte que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Reserva especial para inversiones utilizada. Ley Foral 12/1993. La Reserva especial
para inversiones, podr aplicarse, una vez transcurridos cinco ejercicios desde su
materializacién en activos fijos, a la eliminacién de resultados contables negativos o
a la ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de 1995 se encontraba afecto
determinado inmovilizado material por un importe de 175 millones de pesetas, ha-
biéndose efectuado en su totalidad las inversiones comprometidas.

La cuenta “Prima de emision‘de acc1onem@ne§ehcaracter de reserva de libre dispo-
i
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7.24 Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia de las

725

revalorizaciones del inmovilizado material. El saldo de esta cuenta es indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria o, bien trans-
curra un plazo de tres afios contados desde la fecha de cierre del balance actualizado.
Se considera que se produce una disposicién de la cuenta cuando se produzca una
minoracion del neto patrimonial al 31 de diciembre de 1996, sin incluir en el mismo
los resultados positivos de dicho ejercicio, que no sea consecuencia de resultados
negativos posteriores.

No obstante, la parte del saldo correspondiente a los elementos patrimoniales trans-
mitidos serd disponible durante dicho perfodo hasta el limite de las pérdidas habidas
en su transmision.

Una vez comprobado o, en su defecto, transcurrido el plazo de comprobacién, el sal-
do de Ia cuenta podra aplicarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliacién de capital social. Simultineamente a la capitalizacién se podréd do-
tar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al capital so-
cial.

¢) Reservas de libre disposicidn, una vez transcurridos diez afios a partir de la fe-
cha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacién vy, ade-
mas, que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta reserva
deberd materializarse en inmovilizado material en determinados plazos. Los impor-
tes afectados en cada afio han sido los siguientes:

Miles de
pesetas

1996 85.398
1997 81.268
1998 235.781

402,447

Transcurridos cinco afios desde su total materializacién en inmovilizado material el

saldo de esta cuenta podra destinarse a la elimi \' on de resultados contables negati-
vos o a la ampliacién de capita] social. E ; ;-
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La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del ejercicio
en que se constituyo la reserva, mas el importe de dicha reserva, deben ser mante-
nidos durante los cinco ejercicios siguientes a su total materializacién, salvo que
se produzca una disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables ne-
gativas.

7.2.6 “Reservas en sociedades consolidadas por integracion global”. Del saldo total, un
importe de 260 millones de pesetas corresponden a Reserva Legal, no distribuible.
Las reservas en la sociedad dependiente, se encuentran afectas, esencialmente, a las
disposiciones establecidas en la Norma Foral 18/1993 y 8/1995 y 24/1996 del Terri-
torio Histérico de Alava y la Norma Foral 4/1997 de actualizacién de balances, res-
pectivamente, en cuanto a disponibilidad o destino de las mismas.

7.3 En base a lo mencionado y en los parrafos 7.2.2, 7.2.4 y 7.2.5 anteriores, la Sociedad no
podra disponer de los recursos propios en los términos indicados en los mismos.

NOTA 8 - SUBVENCIONES DE CAPITAL
El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Gobiemo  Gobiemo
FEOGA deNavarra  Vasco Total

SALDO

Al 31 de diciembre de 1996 49,421 76.078 63.737 189.236
Aumentos - - 185.000 185.000
Disminuciones <11.653> <11.900> <26.620> <50.173>
SALDO

Al 31 de diciembre de 1997 37.768 64.178 222.117  324.063
Aumentos - 28.685 - 28.685
Disminuciones <9.408> <11.900> <33.024> <54.332>
SALDO

Al 31 de diciembre de 1998 28.360 30.963 18%.093 298.416

NOTA 9 - OBLIGACIONES CO RTIBLES A CORTO Y LARGO PLAZO

9.1 La Junta General Extraordinaria de Accionistasgelebrada el 28 de mayo de 1997, acordo la
emision de obligaciones su:j\es convertible ac iones por un importe de 240 millones de
pesetas con destino a determinado paﬂsonal d \
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La emision de obligaciones, integramente suscrita y desembolsada, fue realizada mediante
la emision de 480.000 obligaciones nominativas de S00 pesetas de valor nominal cada una.

Fecha
Numeracion Vencimiento y opcion de
Senie Obligaciones conversion en acciones
A 1 a 120.000 Ejercida
B 120.001 a 240.000 Ejercida
C 240.001 a 360.000 31 de diciembre de 1999
D © 360.001 a 480.000 31 de diciembre de 2000

Las obligaciones devengan un interés fijo del 4% anual pagadero por semestres vencidos, los
dias 31 de diciembre y 30 de junio de cada afio. Al 31 de diciembre de 1998, los intereses de-
vengados ascienden a 2.747 miles de pesetas.

El tipo de conversion sera a razon de una accion nueva de 100 pesetas por cada obligacion para
la que se solicite la conversion, lo que supone valorar las obligaciones a su valor nominal y las
acciones a 500 pesétas siempre y cuando el valor nominal de las acciones esté por debajo de di-
cha cifra. En otro caso, el tipo de canje sera el necesario para cubrir el nuevo nominal de las
acciones. Se solicitara la admisién a cotizacion oficial en Bolsa de las acciones que efectiva-
mente sean creadas, en ejecucion de los acuerdos adoptados de ampliacion de capital para
aquellas obligaciones sobre las cuales se jerza la conversion en acciones. '

La totalidad de los obligacionistas han ejercicio la opcién de conversion de obligaciones en
acciones. Se encuentra pendiente de los tramites oportunos la emision de dichas acciones.

El Consejo de Administracion, celebrado el 25 de noviembre de 1998, ha aprobado el acuerdo
adoptado por la Asamblea de Obligacionistas, del dia 10 de los corrientes, de modificar las
condiciones de la Emision de Obligaciones Simples Convertibles en Acciones de Baron de Ley,
S.A.Emisién Mayo 1997, en lo que se refiere al vencimiento y conversion de las series C y D,
en la siguiente forma: '

~ Las obligaciones, tanto de la Sene C (numeros 240,001 a 380.000, ambas inclusive ), como
de la Serie D (nameros 360.001 a 480.000, ambas inclusive), tendran vencimiento el dia 31
de Diciembre de 1.998.

~ Los tenedores de las obligaciones de la Serie C y de la Serie D tendran una sola opcion de
conversion de estas acciones, con efectos el dia de su vencimiento, esto es, el 31 de Diciem-

bre de 1998,

A
Este acuerdo sera sometido a la prtfxima JuTta Ge: dé Accionistas para su ratificacion.
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NOTA 10 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como sigue:
Miles de pesetas
31/12/98  31/12/97
Deudas por efectos descontados 658.208 546.935
Créditos dispuestos 571.858 19.401 -

Intereses a pagar no vencidos 9312 4.337

1.239.378  570.673

A 31 de diciembre de 1998, estaban sin utilizar pélizas de crédito por un importe de 730 millones de
pesetas (755 millones de pesetas en 1997).

NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos con Administraciones Publicas se desglosan del siguiente modo:

Miles de pesetas
31/12/98  31/12/97
Saldos deudores:
Hacienda Publica, deudor por retenciones y pagos a cuenta 24.784 17.816
Hacienda Publica, deudor por LV.A. 34412 19.000
59.196 36.816
Saldos acreedores:
Impuesto sobre beneficios diferidos 62.276 70.071
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades 125.935 365.106
Hacienda Piblica, acreedor por LV.A. - 20.924
Hacienda Publica, acreedor por LR P.F. 9947 10.902
Organismos Acreedores Seguridad Social 8.093 7.656
Otros - -

A

206.251 474.659
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NOTA 12 - SITUACION FISCAL

12.1

12.2

Baron de Ley, S.A. y sus sociedades dependientes, tributan de forma individualizada en cada
uno de los diferentes impuestos a los que se encuentran sujetas.

Se encuentran abiertas a inspeccion por parte de las autoridades fiscales, todas las declaraciones
de impuestos realizadas durante los ultimos cuatro ejercicios en Baron de Ley, S.A.

El Coto de Rioja, S.A., tiene abiertas a inspeccion por parte de las autoridades fiscales las de-
claraciones de impuestos presentados con posterioridad al 31 de diciembre de 1997.

Aunque la normativa fiscal aplicable esta sujeta a diferentes interpretaciones, se estima que de
surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, éstos no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

La conciliacion entre el resultado contable consolidado, y 1a base imponible de cada uno de los
Impuestos sobre Sociedades, es como sigue:

Miles de pesetas
31/12/98  31/12/97
Resultado contable consolidado 1.934986 1.210.140
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 118.140 358.113
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales:
- Por aplicacion de la Ley Foral 24/96 sobre reserva especial
para inversiones <170.000> <106.101>
- Otras 80.402 <1.175>
Diferencias temporales:

- De las sociedades individuales:
- Con origen en ejercicios anteriores:

- Prevision libertad amortizacion. Norma Foral 9/90 27.461 27461
- Otros <961> -

- Con origen en el gjercicio <2.513> <5.500>
Resultado fiscal 1.987.515 1482938
Cuota sobre resultado fiscal 655.274 488.144
Deducciones: ;

- Por inversiones y creacion de empleg g ! <529.339> <122.8%4>
Cuota liquida ! | Lﬂ, 125935  365.250
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12.3 El Impuesto sobre Sociedades, a pagar de forma individual para cada Sociedad, tiene la si-

guiente composicion:
Miles de pesetas
31/12/98 31/12/97
Gasto por impuesto sobre Sociedades 118.140 358.113
Impuesto diferido 7.795 7.137
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades <125.935> <365.250>

NOTA 13- INGRESOS Y GASTOS

13.1

13.2

133

Las Sociedades comercializan vino calificado con denominacién de origen "Rioja". La distribu-
cién de la cifra de negocios ha sido la siguiente:
Miles de pesetas
31/12/98  31/12/97
Mercado nacional 3855976 3.033.511
Mercado extranjero 1.964.775 1.446.940

5.820.751 4.480451

El detalle de los aprovisionamientos, €s como sigue:
Miles de pesetas
31/12/98 31/12/97
Existencias iniciales 4 834.359 3.506.237
Compras 6.069.739 3.584.623
Existencias finales <7.905.554> <4.834359>

2.998.544 2.256.501

Las transacciones efectuadas con “EL COTO DE RIOJA, S.A.” durante el gjercicio fueron las
sigutentes:

Miles de pesetas
31/12/98 31/12/97

279647 132754

Compras
Venias 47925 )
R Aot e coidne ! ’) LL 23. 985 26384
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13.4 Han sido realizadas transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio por importe de 82
millones de pesetas. '

13.5 Los compromisos firmes de compra de vino al cierre del ejercicio 1998 ascienden a 4.456
millones de pesetas, aproximadamente (3.685 millones de pesetas en 1997).

13.6 La plantilla media durante 1998 y 1997, ha sido la siguiente:

_ Numero de personal
Categoria Profesional 31/12/98 31/12/97
Personal directivo 8 5
Personal administrativo 11 10
Personal técnico 5 6
Personal comercial 7 5
Otro personal 41 49

72 75

137 La retribucion devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de Administracion
por conceptos es la siguiente:

Miles de pesetas
1998 1997
Sueldos y salanos 56210 49.559
Asistencia a Juntas 3333 -
Dietas 1.500 -

61.043  49.559

NOTA 14 — ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000

La Sociedad, de conformidad a la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
20 de Julio del afio 1998, hace constar en esta Memoria de las Cuentas Anuales que, de acuerdo con
la informacién que posee, estima que las consecuencias que pudieran derivarse del denominado
“efecto 2000” no afectaran significativamente a la estructura general de la empresa ni exigiran com-
promisos futuros de inversiones cuantiosas, no estando prevista la realizacion de provisiones conta-
bles por esta causa ni la disminucioy de la vida atil de +emas informaticos y otras instalaciones.

\
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NOTA 15— EFECTOS PRODUCIDOS POR LA INTRODUCCION DEL EURO

La Sociedad, de conformidad al Real Decreto 2814/1998 de 23 de diciembre por el que se
aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro, hace constar en
esta Memoria de las Cuentas Anuales que, de acuerdo con la informacion que posee, estima que
las consecuencias que pudieran derivarse de la implantacién del euro no afectaran significativa-
mente a la estructura general de la empresa ni afectaran notablemente a las diferencias de
cambio, ni exigiran compromisos futuros de inversiones cuantiosas, no estando prevista la reali-
zacion de provisiones contables por esta causas ni la disminucién de la vida util en los sistemas
informaticos y otras instalaciones, no habiéndose elaborado por la Sociedad ningun plan especial
para la introduccién del euro.

NOTA 16 - CUADRO DE FIN JACION

La conciliacion entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones que se
muestran en el siguiente cuadro de financiacion es como sigue:

't

Miles de pesetas
31/12/98  31/12/97

Resultado dei ejercicio 1934986 1.210.140
Partidas que no representan variacion en ¢l capital circulante:
- Impuesto sobre beneficios diferidos 7.795 7.137
- Dotaciones a la amortizacion:

- Gastos de establecimiento _ - 23

- Inmovilizado material 403.621 331.895

- Inmovilizado inmatenal 644 605
- Subvenciones de capital aplicadas <54332> <50.173>
- Pérdidas (beneficio) enajenacion de inmovilizado material <7.661> 422

- Gastos a distribuir en varios ejercicios - -

Recursos procedentes de las operaciones 2.285.053 1.500.049
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CUADRO DE FINANCIACION
(Expresado en miles de pesetas)

APLICACIONES 31/12/98 31/12/97 ORIGENES 3112498 31/1297
Adquisicién de inmovilizado: Recursos procedentes de operaciones 2.285.053 1.500.049
Inmovilizaciones materiales 1.589.479 784814
Inmovilizaciones inmateriales 614 91 Subvenciones de capital 28685 185.000
Traspaso a corto plazo de obligacio Enajenacion de inmovilizado:
nes convertibles 60.000 Inmovilizaciones materiales 10,957 7.028

Acreedores a largo plazo:

Obligaciones convertibics - 120.000
TOTAL APLICACIONES 1.650.093 784905 TOTAL ORIGENES 2.324.695 1.812077
EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 674.602 1.027.172

_ VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
(Expresado en miles de pesetas)
EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
EXISTENCIAS 3.571.026 - 1.741.924 -
DEUDORES 53.179 - 602.973 -
ACREEDORES - 2.934.201 - 1.287.604
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 412 . - 88 -
TESORERIA 337 - - 9.936
AJUSTES POR PERIODIFICACION - 10.759 - 20275
ADMINISTRACIONES PUBLICAS (DEUDORES) - 5392 - -
TOTAL 3.624.954 2.950.352 2.344.987 1.317.815
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 674.602 1.027.172
TR LTS T
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ARON DE LEY, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

A) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DEL GRUPO.

El anilisis de la evolucién de las cifras consolidadas de Grupo Barén de Ley, para el ejercicio
1998, confirma por una parte, la tendencia de un mayor volumen de negocio, sin deterioro de
los margenes y, por otra, la iniciacién, a buen ritmo, de los planes de inversién necesarios pa-
ra lograr nuevos niveles de desarrollo en sus bodegas, muy especialmente en la de El Coto de

Rioja, S.A.

Se han alcanzado ambas metas, haciendo uso de los fondos generados de la manera mas
eficiente, con el fin de acudir a la financiacion ajena con coste en la menor medida y en las

mejores condiciones econémicas posibles.

La Cuenta de Resultados Consolidada del afio 1998 y su comparacién con la del ejercicio
anterior nos permitira el anlisis de la evolucion de los negocios:

VENTAS NETAS

OTROS INGRESQS EXPLOTACION
COSTE DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE PERSONAL

GASTOS DE EXPLOTACION
BENEFICIO BRUTO EXPLOTACION
AMORTIZACIONES

PROVISIONES DE TRAFICO
BENEFICIO NETO DE EXPLOTACION
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS
RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
{MPUESTO SOBRE SOCIEDADES

BENEFICIO DEL EJERCICIO

P

S L~

—

31-12-98 31-12:97 .
EN MILLONES DE EN MILLONES DE % VARIACION
Ptas. E % Pras. E. % 1998 / 1997
5821 3498 100 4481 2693 100 30
s 0,03 . 21 0,13 - (16}
2499 1502 43 1843 11,08 4] 36
3327 1999 5T 2659 1598 59 25
409 246 7 353 2,12 8 16
440 2,64 8 395 2,37 9 1" )
2478 1489 42 1911 1148 43 30
404 243 7 333 2,00 7 21
. - - 5 0,03 - -
2074 1246 35 1573 945 35 32
81) (048) (1 (60 038 M 35
1993 1198 34 1513 909 34 32
60 036 1 55 0,33 | 9
2053 1234 35 1568 942 35 31
(E18)  (0,71) 42) (358) 2,15 8 (6T)
1935 11,634 33 ‘ 1210 721 27 50

N
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La cifra total de ventas netas consolidadas aumenté un 30%, con relacién al ejercicio 1997,
si bien nuestras exportaciones de vino embotellado se incrementaron en el 36%.

El Beneficio Bruto de Explotacién (EBITDA) crecid a los mismo niveles que lo hicieron
las ventas, debido al menor peso relativo de los gastos de personal y de explotacion. Sobre
los primeros conviene mencionar la reduccion de 76 a 72 del nimero medio de empleados,
a pesar del importante aumento de la cifra de negocio, lo que hace que el volumen de ven-
tas por empleado haya crecido un 37% durante el afio 1998.

El Beneficio Neto de Explotacion (EBIT) se mantuvo en el 35% sobre ventas, pero la com-
paracion en valores absolutos para los dos ejercicios, sitia la variacién dos puntos por en-
cima del aumento en ventas. En otras palabras, un incremento de las ventas de un 30% ha
producido un aumento del Beneficio Neto de Explotacion del 32%.

Tanto el Resultado de las Actividades Ordinarias como el Beneficio antes de Impuestos
mantuvieron esa misma tendencia, conservando los mismos margenes sobre ventas, pero
con mejoras respecto al aumento de la cifra de negocio.

El beneficio del ejercicio 1998 es de 1.935 M. pts. (11,62 M. E.), es decir un 33,2% de la
cifra de ventas netas, con aumento del 59,9% sobre el alcanzado en 1997. La menor previ-
si6n para impuestos sobre sociedades esta basada en la aplicacion de la Norma Foral 33/97
de la Excma. Diputacion de Alava.

El Cash-flow de Grupo Barén de Ley en el afio 1998 fue de 2.339 M. pts. (14,05 M. E.) ci-
fra que supone el 40,2% de la Cifra de Negocio y supera en 791 M. pts. (4,75 M. E.) -es de-
cir en un 51,1%- el generado en el gjercicio 1997.

El anélisis patrimonial del Balance Consolidado del Grupo Bardn de Ley, durante el ejerci-
cio 1998, evidencia una relevante variacién, no sélo cuantitativa, de determinadas 4reas.
En primer lugar el Total Activo experimentd un aumento de 4.924 M. pts. (29,59 M. E.),
que se concreta, fundamentalmente, en una variacion neta positiva de 1.182 M. pts. (7,10
M. E.) en Inmovilizaciones Materiales y un incremento de las Existencias de 3.571 M. pts.
(21,46 M. E.).

El volumen total de las inversiones en Inmovilizado Material en el afio 1998, se elevd a
1.589 M. pts. (9,55 M. E.) es decir, mas del doble de las realizadas en el ejercicio anterior.
De ellas, 1.159 M.pts. (6,96 M. E.) fueron materializadas por la filial El Coto de Rioja,
S.A. Resulta significativo sefialar que un tercio de las inversiones totales del afio hayan si-

do destinadas a incrementar el nimero de barrtcas de roble disponibles, con la consiguiente
mejora de calidades para los vinos de nue\{ﬁlaboracmn @
A
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El importante aumento en Existencias se debe, por una parte a la variacion experimentada
en el precio de adquisicién de la uva en la campafia 1998 y por otro lado, refleja la politica
de stocks, que el Grupo Baron de Ley viene aplicando afio tras afio, ampliando su cobertura
en relacion con las ventas del afio, de manera que se garantice la disponibilidad de vinos de
calidad suficiente para atender los futuros volimenes de ventas.

La nueva dimensién dei Balance estd siendo financiada en un 50,6% con Fondos Propios,
que aumentan un 31,9% en el ejercicio 1998.

Las Deudas con Entidades de Crédito, con 1.239 M. pts. (7,44 M. E.) se refieren en un 53%
a efectos descontados. -

El periodo medio de cobro de Deudores se sitia en 103 dias, mientras el pasado ejercicio
estaba en 114 dias. El periodo medio de pago de los Acreedores Comerciales a 31-12-98,
sin considerar los Proveedores de Inmovilizado, supone un alargamiento medio de 29 dias
con relacion a igual fecha del afio anterior.

Finalmente, desde el punto de vista de rentabilidades, el rendimiento neto sobre ventas al-
canzado en 1998 fue del 33,2% contra un 27,0% del afio 1997. la rentabilidad sobre Fon-
dos Propios fue del 24,2% (19,9% en 1997) y sobre Activos Totales del 12,2% (11,2% en
1997).

B) ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO Y

MEDIAMBIENTE.

Como estaba previsto, durante el afio 1998 quedd implantado el sistema de climatizacion
para las bodegas de crianza y envejecimiento, en barricas y botellero, de Barén de Ley, S.A.
En este empeiio por establecer y mantener las condiciones de temperatura y humedad nece-
sarios para la evolucién 6ptima de nuestros vinos, a través de un sistema de climatizacion,
Grupo Barén de Ley ha sido pionero en la D.O.C. Rioja. Su instalacion en las bodegas de
El Coto de Rioja, S.A., serd inmediata, una vez ratificada la idoneidad del sistema de cli-
matizacion seleccionado.

A diciembre de 1998 no existia, en ninguna de nuestras bodegas, un solo jauldn para bote-
llero de madera. El jaulén de hierro bicromado, desarrollado conjuntamente con una em-
presa navarra, ha confirmado las ventajas previstas en ahorro de espacios, manejabilidad e
higiene.

Se han comenzado los estudios para el desarrollo y perfeccionamiento de un tren de lavado
de barricas semiautomatico, con deteccion del tapén. Este proyecto se estd desarrollando
en colaboracion con una empresa gavarra y con el artamento de bromatologia, toxico-
logia y analisis de alimentos de la {Universidad de , estamos participando en un pro-
yecto de desarrollo de técnicas dejana j '
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A pesar de nuestros deseos, la implantacién del sistema de aguas residuales proyecto en el
que estan colaborando dos empresas mas del sector - no ha avanzado al ritmo previsto. No
obstante estd localizada la ubicacién del terreno y definido el proceso a utilizar. En la ac-
tualidad se estén estudiando las distintas ofertas para la adjudicacion de obras.

Durante el afio 1999 serd una realidad el aprovechamiento de aguas pluviales para riegos de
las zonas verdes de nuestra bodega de El Coto de Rioja, S.A.

Finalmente mencionar que con el objeto de reducir consumos energéticos y vertidos de re-
siduos solidos y liquidos, estamos colaborando con LEIA -Centro de Desarrollo Tecnolégi-
co, dependiente del Gobierno Vasco- para ¢l desarrollo de tecnologias limpias en los proce-
sos de elaboracién de vinos.

ADQUISICIONES EN ACCIONES PROPIAS.

Ninguna de las sociedades que forma Grupo Barén de Ley ha realizado operaciones de ad-
quisicion de acciones de la sociedad matriz durante el afio 1998, ni disponen de acciones en
cartera de Barén de Ley, S.A., al cierre del ejercicio.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE.
PERSPECTIVAS Y PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 1999.

Sigue a muy buen ritmo la construccion de la nueva bode%a de elaboracion (3.160 m’)y
las de botellero (1.309 m?) y producto acabado (4.550 m°), todas ellas para El Coto de
Rioja, S.A., inversiones que se incorporarén al proceso a partir de la préxima vendimia, pe-
ro que no tendran incidencia en la cuenta de resultados hasta pasados dos afios.

La evolucion de la cifra de negocio en los primeros tres meses del ejercicio 1999 hacen
prever que se puedan cubrir los objetivos fijados para el afio, que son: superar los 7.000 M.
pts. (42,07 M. E.) como cifra de ventas y mantener el margen del beneficio antes de im-
puestos en el 35%, es decir, alcanzar los 2.450 M. pts. (14,72 M. E.).
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El volumen de inversiones previsto para 1999, no descenderd de los 1.000 M. pts. (6,01 M.
E.), y se destinardn en su mayor pari¢ a El Coto de Rioja, S.A. No se descarta tampoco la
iniciacion de nuevos proyectos de inversion, a desarrollar en siguientes ejercicios.

25 de marzo de 1999
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