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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Federico Paternina, S.A.
Haro (La Rioja)

Hemos auditado las cuentas anuales de Federico Patermina, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en e! trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
perdidas y ganancias y del cuadro de fi Inanciacion, ademas de las cifras del
ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998, Con fecha 20
de abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de ias cuentas

anuales del gjercicio 1997, en el que expresamos una opinién con salvedades.

Price Wawrhouse Auditares, 5. A. - R. M, Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, iomo 9. 267, libro 8.054, seccidn 3
Inscrita en et R.0O.A.C. con el ndmere $0242 . CIF: A. 79/031290
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En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Federico Paternina, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que

guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones gue
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de inforrhacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad. |

7José Antonio GIl

Socio-Auditor de Cuentas

25 de marzo de 1998
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FEDERICO PATERNINA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTA 1 - ACTIVIDADES

Federico Paternina, S.A., en adelante, la sociedad, se constituyé6 como Sociedad
Anénima, por periodo indefinido, el 7 de febrero de 1974 con la denominacién de
Bodegas Internacionales, S.A., habiendo venido desarroliando sus actividades en Jerez
de la Frontera y siendo su objeto social la produccién, crianza, almacenado, compra,
venta y exportacion de vinos exclusivamente amparados por la Denominacién de
Origen Jerez-Xerez-Sherry, brandies, aguardientes, licores y demas productos
similares bajo la normativa del Consejo Regulador, siendo propietaria de varias
bodegas en el area de Jerez de la Frontera. El domicilic social de la sociedad y sus
oficinas principales se encuentran en Haro (La Rioja), Avda. Santo Domingo N° 11.

La Junta General Universal Extraordinaria celebrada el 30 de diciembre de 1987 acordé
ampliar el objeto social, para que en lo sucesivo la sociedad pudiera comprar, vender,
urbanizar, promover solares y la construccion de viviendas y locales comerciales
destinandoles a la explotacion, venta y alquiler.

Con fecha 30 de junio de 1994 las Juntas Generales Universales Extraordinarias de
Accionistas de Bodegas Internacionales, S.A. y de Federico Paternina, S.A,
sociedades con acciocnariado comun, acordaron, por unanimidad, la fusién de ambas
sociedades (completada e! 13 de septiembre de 1994), mediante la absorcion de la
segunda por la primera, modificandose la denominacion social, adoptando fa de la
sociedad absorbida, Federico Paternina, S.A. Asimismo, se amplié el objeto social a la
realizacion de las actividades propias de la sociedad absorbida; elaboracion, crianza y
comercializacion de vinos de denominacién de origen Rioja y actividades anexas.
Federico Paternina se habia constituido como sociedad el 10 de enero de 1922,
remontandose a 1896 las actividades de la bodega de Rioja. Su personalidad juridica
se extinguié con la fusion de 30 de junio de 1994,

En el ejercicio 1997, se produjo una escision de aquellas actividades a las que se
dedicaba la sociedad, distintas a la actividad vinicola y de elaboracién de otras bebidas
alcohdlicas, en particular la actividad inmobiiiaria que estando en su objeto social, se
considerd una unidad econdmica de explotacion. Esta escision ha sido aprobada en la
Junta General Extraordinaria de accionistas del 9 de marzo de 1998.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 9 de marzo de 1998 ha aprobado,
entre otros aspectos, la escision parcial, una reduccion del capital social y la
modificacion del objeto social de la sociedad, que queda como sigue:

- La elaboracion, destilacién y compraventa de uvas, vino, vinagres y alcoholes,
espirituosos, licores, vermuts, cofiacs-brandies, zumos, mostos, aperitivos, etc.,
de todas clases y sus derivados similares y subproductos, cultivo y expiotacién
de vides, vifias y champifiones, fabricacion de envases y piperio, y demas
ramos relacionados con el comercio e industrias de aquellos liquidos
enolégicos; asi como de conservas de todas clases, y la explotacicn de marcas
relacionadas con el comercio vitivinicola.

- La adquisicion, tenencia y administracion de valores mobiliarios y
participaciones sociales, dejando a salvo lo dispuesto en la legislacion sobre
Sociedades de Inversion Colectiva y la del Mercado de Valores. La gestion y
administracion de empresas, fijando y controlando sus politicas financieras, de
recursos humanos, industriales y comerciales. La promocion y constitucion de
empresas de objeto idéntico o analogo y de intervencién en operaciones de
compra-venta de materias primas, mercancias manufacturadas, necesarias
para el desarrolio de actividades comprendidas en el objeto social, actuando
tanto en nombre propio como de terceros, ya sea como representante, agente o
comisionista.

- El patrocinio y esponsorizacion de actividades deportivas (ciclismo, fatbol, ete.)
y la adquisicidn y explotacién de derechos patrimoniales y federativos de
deportistas profesionales.

- La adquisicion, compraventa, tenencia y explotacién en régimen de
arrendamiento de marcas, nombres comerciales y patentes.

Las actividades enumeradas podran tamoién ser desarrolladas por la sociedad, total o
parcialmente, bien de modo directo o bien de modo indirecto, mediante |a titularidad de
acciones o cuotas de acciones en participaciones en otras sociedades de objeto
idéntico o analogo. Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por la sociedad. Si las
disposiciones legales exigieran, para el ejercicioc de alguna de las actividades
comprendidas en el objeto social, algun titulo profesionat, autorizacion administrativa o
la inscripcidén en Registros Plblicos, dichas actividades deberan realizarse por medio
de persona que ostente la requerida titulacion y, en su caso, no podran iniciarse antes
de que hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1

2.2

Bases de presentacion

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la sociedad y se
han formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Espafna, recogidos en la legislacion en vigor. Aunque dichas cuentas
anuales estan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas,
los Administradores no esperan que se produzcan cambios en las mismas
como consecuencia de dicha aprobacién.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales,
el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria
estan expresadas en miles de pesetas (PMis).

Acuerdo de escisién

En el Consejo de Administracién celebrado el 16 de diciembre de 1997 se
acordo, por unanimidad, la escision parcial de Federico Paternina, S.A.,
escindiendo los elementos patrimoniales que, en conjunto, formaban una rama
de actividad, constituyendo una unidad econdmica auténoma, traspasandolos
en bloque a la sociedad entonces pendiente de constituir Promotora Riojana de
Urbanizacion Turistica, S.A., sociedad vinculada por accionariado coman.

La Junta General Universal Extraordinaria de la sociedad ha aprobado, con
fecha 9 de marzo de 1998, la escision parcial de la sociedad mediante la
atribucion de parte de su patrimonio, hecho que quedd registrado
contablemente a! 31 de diciembre de 1997.
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NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la 'siguiente
distribucién de resultados:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias, Beneficios 1.017.210
Reservas de fusion 896.249
Otras reservas 281.781

PMis 2.195.250

Distribucion
A Reserva legal 101.721
A Resultados negativos de ejercicios

anteriores ‘ 1.782.532
A Dividendos 300.997

PMis 2.195.250

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACIQN

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas
anuaies son los que se describen a continuacion:

a) Gastos de establecimiento
Corresponden a gastos de ampliacion de capital y se encuentran valorados a su
precio de coste. Se presentan netos de su amortizacién, la cual se efectua,
linealmente, en un plazo de cinco afios. El cargo por amortizacion del ejercicio ha
ascendido a PMis 227.

b}  Inmovilizaciones inmateriales

Las marcas y nombres comerciales se valoran a su precio de coste y se
amortizan, linealmente, en un periodo de 5 afios.
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Las aplicaciones informaticas se valoran a su precio de coste y se amortizan,
linealmente, en un periodo de 5 afios.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material figura a su coste de adquisicion, mas el importe
resultante de las regularizaciones legales practicadas y menos la amortizacién
acumulada. Adicionalmente, en 1989 se efectud una revalorizacion voluntaria de
ciertos terrenos y edificios. Conforme a la disposicion transitoria primera del Real
Decreto 1643/1990, el valor neto del inmovilizado material al 31 de diciembre de
1989 se considerd coste de adquisicién. ‘

Todos los aumentos y mejoras importantes se capitalizan y las reparaciones y
mantenimiento se cargan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en el periodo en
el que se producen.

La amortizacion se calcula por el método lineal, teniendo en cuenta los valores
actualizados y considerando los periodos permitidos por las disposiciones
fiscales, que se aproximan a la vida Util estimada de los elementos.

La sociedad esta aplicando Iés siguientes vidas Gtiles a efectos del calculo de la
cuota de amortizacion:

Aflos
Construcciones 33.3-100
Instalaciones técnicas y maquinaria 5,0-33
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.3-12
Otro inmavilizado 3.3-25

La sociedad no efectia amortizacion de las vasijas ubicadas en Jerez, siguiendo
el criterio de dar de baja el coste de las inservibles.

Ademas, se corrige el valor neto de los elementos fuera de uso para adaptarlo a
su valor estimado de realizacidn, si este Uitimo fuera menor.
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d)

inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se muestran a su precio de adquisicion o valor
de recuperacién, menos las correcciones valorativas.

Los beneficios se reconocen Unicamente en base a los dividendos devengados
en el ejercicio, que se abonan a ingresos de participaciones en la fecha en que
son exigibles por la sociedad. Los dividendos percibidos no alteran el valor de las
inmovilizaciones financieras.

Existencias

Las existencias de materias primas y otros aprovisionamiantos y de vinos y
brandies terminados ¢ en curso de elaboracion se valoran a su precio de
adquisicion o a su coste de' produccion, de acuerdo con el método de valor
promedio, 5

El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura mas todos

los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el
almacén. f

El coste de produccidn se determina afiadiendo al coste de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables af producto y la parte qgue le corresponde de los costes indirectamente
imputables a los productos de que se trate, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de produccion.

Conforme a la practica generaimente aceptada en la industria vinicola, las
existencias de vinos y brandigs en curso de elaboracion se clasifican dentro del
activo circutante, aunque el petiodo de envejecimiento sea superior a un afio,

En aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de reposicién de las
existencias resulte inferior a los indicados en los parrafos anteriores de este
apartado, se practican correcciones valorativas, dotando las opertunas
provisiones por depreciacion.

N |
A ,
- :
]
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g)

h)

Deudores y acreedores por operaciones de tréifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la sociedad,
tanto deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se regisiran por su vaior
nominal. Los intereses incluidos en el valor de las transacciones con vencimiento
superior a un ejercicio econdémico se difieren y periodifican, imputandose a
resultados segun criterios financieros.

Inversiones financieras temporales

Los valores negociables comprendidos en este capitulo se valoran por su precio
de adquisicion a la suscripcidn o compra. La diferencia entre dicho importe vy el
nominal de los valores se computa como ingreso por intereses en el ejercicio en
que se devengan. Los créditos a empresas del grupo se registran por el importe
entregado.

Subvenciones

Se aplican a resultados linealmente en un periodo de diez afios. Si bien la vida
utit estimada correspondiente de los activos que han dado origen a dichas
subvenciones es superior a dicho periodo. La diferencia con el importe que
resultaria de aplicar estas subvenciones a ingresos en funcién de la vida util de
los activos subvencionados no resulta de importe significativo.

Pensiones y otras obligaciones frente al personal

La sociedad tiene adquiridos los compromisos, que se detallan a continuacién,
con et personal de |a sociedad absorbida:

- De acuerdo con el Convenio Colectivo, la sociedad debe pagar en concepto
de premio de jubilacion determinadas cantidades al personal que se jubile
voluntariamente a partir de los 60 afics y que se calcula en funcién de la
edad y los arios de servicio, El coste de estos premios se carga a resuitados
a medida que se producen los pagos.
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- Las indemnizaciones a Pagar a empleados por despidos que puedan
producirse como consecuencia de reajustes de plantilla u otros motivos no
imputables a ellos se calculan en base a los afios de servicio. Cualquier
gasto por este concepto se carga contra resultados a medida que se
produce,

Con fecha 30 de diciembre de 1997 se otorgo escritura publica de subrogacién y
asuncion de obligaciones de Pago de derechos de pensién, en virtud de la cual la
sociedad vinculada por accionariado comun, Bodegas Franco Espariolas, S.A. se
subrogé y asumio ei pago de las pensiones y prestaciones que tenia contraidas
Federico Paternina, S.A. con antiguos empleados y personal de Jerez.

Bodegas Franco Espafiolas, S.A., en virtud de un contrato de 16 de enero de
1998 de seguro colectivo de rentas, suscrito con una compafiia aseguradora, ha
desemboisado el importe establecido de la prima inicial correspondiente. En el
citado contrato se establecia un periodo transitorio, que finalizara el 8 de mayo de
1999, durante el cual se esta solicitando de los asegurados la adhesion al citado
contrato, mediante la firma dei correspondiente Certificado Individuat de seguro.

Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge, en su caso, el gasto por
el Impuesto sobre Sociedades, en cuyo cdlcuio se contempla la cuota del
Impuesto sobre Sociedades devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento
de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado
contable, antes de aplicar el impuesto, Que revierten en periodos subsiguientes,
asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
sociedad.

Se contabiliza el crédito fiscal resuitante de aplicar el tipo impositivo a las bases
imponibles negativas pendientes de compensar.
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Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcion de las operaciones a que hagan referencia y sus saldos asociados, se
siguen las siguientes normas:

1.

Inmovilizado material e inmaterial

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisi-
cién o coste de produccién, el tipo de cambio vigente en la fecha de la
incorporacion de los bienes al patrimonio de la sociedad. - _

Existencias

El precio de adquisicion o el coste de produccion se convierte en moneda

nacional por aplicacion de! tipo de cambio vigente en la fecha en que se
produce cada adquisicion.

Créditos y débitos

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda
nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
cada operacion. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en
dicho momento. Las diferencias de cambio positivas, no realizadas, si son
significativas no se integran, como noma general, en los resultados,
incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Por el contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a

resultados en el ejercicio.

Contabilizacion de ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones,
deduciendose, come menor importe de la operacion, todos los descuentos,
incluidos o no en factura, que no obedecen a pronto pago, los cuales son
considerados como gastos financieros.
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Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y
demas bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor
Anadido (IVA), y los de los transportes que les afecten directamente, se registran
como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a'la emision o recepcion de la factura originados por
defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas
analogas, asi como los descuentos por volumen, se registran diferenciadamente
de los importes de las ventas o compras de bienes e ingresos © gastos por
servicios, respectivamente.

Activos y pasivos a largo plazo

Se consideran activos y pasivos a largo plazo los de vencimiento superior a 12
meses.

NOTA 5 - INMOVILIZACIONES INMATERIALES

5.1

El importe y ias variaciones experimentadas durante el ejercicio 1998 en ias
partidas que componen el inmgvilizado inmaterial se muestran a continuacion:

Saido al Saldo al
31.12.97 Adiciones 31.12.98

——l

Patentes y marcas : 38.048 1.082 39.130
Aplicaciones informaticas _8.908 - - _8.908

| 46.956 1.082 48.038
Amortizacion acumuiada . (43.898) (1.010) (44.908)
Valor Neto ' PMis _3.058 _3.130

. 52 Al 31 de diciembre de 1998 existian elementos de inmovilizado inmaterial

totaimente amortizados, cuyo valor bruto asciende a PMis 34.592.
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NOTA 6 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

6.1 Los importes y Ias variacionés experimentadas durante el ejercicio 1998 en las

partidas que componen el inmovilizado material han sido los siguientes:

Saldo 3l
31.12.87 Adiciones Retiros
Bruto
Terrencs 66.348 52.528 .
Edificios y construcciones 1.774.835 14.907 -
Instalaciones técnicas [
y maquinaria 1.238.489 49.231 -
Otras instataciones, utillaje ‘
y mobiliario 43,430 6.566 { 887)
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 20.803 22.213 (14.621)
Otro Inmovilizado 755.560 123.206 {44.769)
3899274 268651  (60.257)
Amortizacidn Acumulada
Edificios y otras
construcciones 653.507 45.531 -
Instalacicnes técnicas )
Y maquinaria 747114 56.893 .
Otras instalaciones, ;
utiliaje y mobiliario 22.832 43.265 ( 867)
Otro inmovilizado 390,522 46.855 (26.790)
|
1.813.07¢ 192544 (27.857)
Neto PMis 2.085.2@

6.2 Al 31 de diciembre de 1998 existian elementos de

Taspasos

5724

458

(6.182)

———

rrr——

Saldo at
31.12.98

118.876
1.795.268

1.283.178
49.138

2213
833.997

4.107.668

692,038
804.007

65.230
410.587

1.978 862

2.128 806

inmovilizado materiai

totalmente amortizados, Cuyo valor bruto asciende a aproximadamente PMis

429.213.

6.3 El capitulo de otro inmovilizado
corresponde al coste de las vasijas

incluye un importe de PMIs 135.223, que

material no se amortiza (Nota 4.c)).

/
/

Al 31 de diciembre de 1998 no existia
elementos de inmovilizado material po

al 31 de diciembre de 1998. Este inmovilizado

N compromisos en firme para la compra de
r importe significativo.
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6.5 Es politica de la sociedad contratar todas las polizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. '
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NOTA 7 - INMOVILIZACIONES FIIQANCIERAS

7.1 Los importes y las variaciones experimentados durante el ejercicio 1998 en ias

7 partidas que componen los epigrafes de Participaciones en empresas del grupo y
- Cartera de valores a largo plazo han sido los siguientes;
Saldo a Saldo al
o 31,1297  Adiciones Retirog 31,12.98
Parlicipaciones en ‘
emprasas del grupos;
i - Mer Catalufa, S.A. 170.000 . ) ( 170.000)
Provisién CL 20.000) . ") 20,000 -
. - Mercosta, S.A. 224.000 12,675 (*) { 236.675) -
- Merbizkaia, S.A. 75.000 - ) ( 75.000) .
o - Distribuidora de vinos Mer Baleares, SiL 50.490 - *y { 50.490) -
- Mer Principado. S.L. : 5.100 - "y {  5.100) -
- Mer Costa Galicia, S.L. 50.000 . () ( 50.000) -
- Mer Costa Levante, S.L. 150.000 ") { 150.000) -
- Mer Cogevisa, S.A. 400,000 (") ( 400.000) .
- Bodegas Lacort, S.L. 500 - 500
- Bodegas La Calzada, S.L. ‘ 500 - - 500
. - Diez Mérito, S.L. 1 499 - - 499
- Distribuidores de bebidas MER, S.L. - 5 { 5) .
Carta(a de valores a larqo plazo;
- Otros valores y participaciones 386 - 386
ngs 1.106.475 12,680 (1.117.270) 1.885

7.2 Tal como se indica en la Nota 9.3, el Consejo de Administracion del 30 de marzo
. de 1998, acordd, con la auforizacién de la Junta General de Accionistas, la
i adquisicion de 2.628.859 acciones propias, por un importe de 425 pesetas por
accion, adquisicidn que se haillevado a cabo mediante la permuta de la totalidad
de las participaciones sefialadas en el cuadro anterior con un asterisco (*). Esta
operacion se ha formalizado en escritura pablica con fecha 10 de junio de 1998.

)
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7.3

7.4

A continuacion se facilitan los porcentajes de participacién en empresas del grupo
al 31 de diciembre de 1998:

% Participacion

al 31.12.98 Actividad Domicilio
Participacién en
empresas del grupo:
- Bodegas Lacort, S.L. 100%  Sin actividad La Rioja
- Bodegas La Calzada, S.L. 100%  Sin actividad La Rioja
- Diez Meérito, S.L. ’ 99,8% - Sin actividad La Rigja

De acuerdo con informacién no auditada, estas sociedades, no han tenido
actividad desde su constitucion, y tienen un capital social de PMis 500 cada una,

El saldo, PMis 277.761, de Otros créditos a largo plazo al 31 de diciembre de
1997 recogia el saldo pendiente de cobro de Juan Vicente Vergara, S.A.
correspondiente a los efectos a cobrar a largo plazo en relacidon con una
operacion de venta de parte del inmovilizado material y existencias de Jerez en
1994. Este saldo, que vence integramente en el gjercicio 1999, ha sido endosado

en pago de una deuda a corto plazo a la sociedad vinculada Bodegas Franco
Espaiiolas, S.A. !

El importe total de esta deuda con Juan Vicente Vergara, S.A. al 31 de diciembre
de 1998 incluye un importe de PMIs 10.365, correspondiente a intereses, cuya
imputacién a resuitados se realiza en base a un criterio financiero, y se muestran
en el pasivo del balance de situacion, bajo el epigrafe de Otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios. El importe trasladado a resuitados en el ejercicio
1998 por este concepto ha ascendido a PMis 26.315. )
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NOTA 8 - CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS

Clientes nacionales 1.872.982
Clientes extranjeros 628.046

2.502.028
Provision saldos de dudoso cobro (__330.374)

PMis 2.171.654

Los saldos de clientes nacionales incluyen el riesgo comercial por efectos descontados
pendientes de vencimiento, que al 31 de diciembre de 1998 asciende a un importe de
PMis 1.001.151 (Nota 13).

Los saldos de clientes extranjeros incluyen el riesgo comercial por anticipos a la
exportacion, que al 31 de diciembre de 1998 asciende a PMIs 473.434 (Nota 13).

El epigrafe de Clientes extranjeros incluye saldos en moneda extranjera por los
siguientes importes en divisas (Nota 4.k):

Coronas suecas 1.364.665
Florines holandeses 300.631
Délares USA 262,980
Francos franceses 89.450
Libras esterlinas 13.691
Francos belgas ( 126.666)
Coronas danesas 8.760.010
Marcos finlandeses | 60.978
Coronas noruegas 190.007
Délares canadienses ( 289)

Chelines austriacos ‘ 16.608
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El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en el saldo de la provision para
insolvencias, que se ha establecido para saldos especificos, ha sido e! siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1997 _ 414.907
Dotacion ‘ 19.730
Baja de saldos dudosos contra su provision (104.263)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 j PMis 330.374

Adicionalmente, se han registrado eh el epigrafe Variacion de provisiones y pérdidas de
creditos incobrables de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, un importe de
PMIs 491, en concepto de pérdidas por insolvencias firmes de clientes.

NOTA 9 - FONDOS PROPIOS
9.1 Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las cuentas de capital y
reservas han sido los siguientes:
Reduccién
capital

Distn-  Reduccion  por amor-
DuCin  capital por  lizacion de Resultado  Amnpliacion
Saldo al - resuitados escision accionses del ejercicio  para salida  Saldo al
311297 1997 {Nota1} __propias 1998 abolsa 311298

Capital social 6817150 | - 171500 ( 657.215) . 1 6.142.786
Prima gmision 466 457 - . - - 466.457
Reservas de Regularizacion .
J Ley 7/83 2569159 - ( 304575) ( 460.050) - + 1.804.534
Reserva leget 257.810 41.664 - - - 269.604
Reservas voluntarias 2321189 - [2321.189) - . - -
Reservas de fusidn 1.235806 . < 339.857) - . - 898.249
] Reserva rensitoria de escision {2.982.571) . 288257 . .
- Resuitados negativos de '
ejercicios antericres (2187.777) 375.245 - - - - {1.792.532)
Resullados del sjercicio 416,839 {416 §38) - . 1017.210 - 1017210
] FMis 8934362 - - {1.117.265) 1.017.210 1 8.834.308
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9.2

9.3

Como consecuencia de la escisién parcial aprobada por el Consejo de
Administracion en 1997, |a sociedad minord sus fondos propios en un importe
de PMIs 2.982.571, equivalente al valor neto patrimonial de las partidas del
balance que se escindieron. Este menor valor de los fondos propios al 31 de
diciembre de 1997 se mostraba en el balance de situacién a dicha fecha
como una reserva transitoria negativa de escision,

En la Junta General de Accionistas de 9 de marzo de 1 988, se aprobd la
escision parcial a que se refiere el parrafo anterior, de acuerdo con el
proyecto de escision aprobado por et Consejo de Administracion de 16 de
diciembre de 1997.

En esta misma Junta se aprobaron entre otros asuntos los siguientes;

- Reduccién del capital social por un importe de PMis 17.150 y una
minoracién de reserva:s por un importe de PMIs 2.965.421. La reduccion
de capital se realiza en cumplimiento de lo establecido en |a vigente Ley
de Sociedades Anodnimas para llevar a efecto la anteriormente
mencionada escision parcial.

Tras esta operacion se fija el capital social en PMis 6.800.000, dividido
en 27.200.000 acciones, de 250 pesetas de valor nominal cada una de
ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones, que estaran
representadas por titulos, que podran ser multiples, tendran el caracter
de “al portador”. :

En fa Junta General de Accionistas del 30 de marzo de 1998 se acordé
autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa por parte
de la sociedad de acciones propias, dentro de los limites y con ios requisitos
establecidos en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas y por un
plazo de 18 meses.

A la vista de la citada autorizacién por la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracion del 30 de marzo de 1998 ha acordado |a
adquisicidén de 2.628.859 acciones de la propia sociedad por un importe de
425 pesetas por cada accién propia a adquirir. La adquisicién de dichas
acciones propias se ha realizado mediante permuta de la totalidad de las
acciones y participaciones sociales que Federico Paternina, S.A. ostentaba
en las siguientes sociedades: Mer Costa, S.A.. Mer Bizkaia, S.A., Mer
Catalunya, S.A., Mer Principado, S.L., Distribuidora de vinos Mer Baleares,
S.L.. Mer Costa Galicia, S.L., Mer Costa Levante, S.L. y Mer Cogevisa, S.A.
{(Nota 7). |




FEDERICO PATERNINA, S. A.

Pagina 17

84

En la Junta General de Accionistas de fecha 2 de junio de 1998, se acordd la
reduccién de capital social en la cifra de PMis 657.215, mediante |a
amortizacion de las acciones propias de la sociedad.

La Junta General de accionistas de fecha 2 de julio de 1998 ha aprobado,
entre ofros, los siguientes asuntos:

* Ampliar el capital social de la sociedad en 750 pesetas, totalmente
suscritas y desembolsadas.

* Modificar el valor nominal de las acciones a 1.000 pesetas por accion.
Esta modificacion no implica aiteracion de la cifra de capital social de la
Sociedad, que sigue siendo de PMis 6.142.786, sino que se modifica el
numero total de acciones que queda fijado en 6.142.786.

+ Transformar los titulos al portador representativos de las acciones en que
se divide el capital social, en anotaciones en cuenta.

* Realizar una Oferta P(blica de Venta de acciones.

* Reiterar ia autorizacion al Consejo de Administracion para solicitar ia
cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao, asf como la
inclusidn en el Mercado Continuo. Los accionistas manifiestan su
decision de adherirse a la oferta con un maximo de 1.842.836
acciones. |

En septiembre de 1998, la sociedad realizé una Oferta Pablica de Venta de
Acciones, y se produce la salida a Bolsa, comenzando a cotizar en la Bolsa
de Madrid y Bilbao, asi como en el Mercado continuo. Esta operacion afecté
al 27% del capital social de la sociedad (1.658.552) acciones. )

Tras estas operaciones, el capital social al 31 de diciembre de 1998 queda

representado por 6.142.786j acciones nominativas, de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

—
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9.7
9.8

9.9

9.10

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 1998, segin la dltima
informacion disponible en la sociedad, era la siguiente:

NOmero Partici-

acciones pacion

Bodegas Bardn Blanc, S.A. 4.484.234 73%
Cotizado en Bolsa 1.658.552 27%

La prima de emision es una reserva de libre disposicidn.

Existe la obligacion legal de dotar el 10% del beneficio a la Reserva Legal
hasta que el saldo de la misma alcance, como minimo, ef 20% del capital
social. La Reserva legal no es de libre disposicion y solo puede utilizarse
para compensar pérdidas, en cuyo caso debe reponerse mediante
dotaciones de beneficios futuros.

La reserva Regularizacién Ley 7/1983 tiene su origen en los ajustes de
auditoria efectuados al patrimonio neto de la sociedad el 23 de febrero de
1983, fecha de la expropiacién de Rumasa, S.A., asi como por el capital
social, pérdidas acumuladas y otras partidas de las comparnias absorbidas
por reestructuracion del grupo de empresas Rumasa en el marco de Jerez de
la Frontera, efectuada en diciembre de 1984 e incluye, asi mismo, el neto de
los pasivos asumidos por Rumasa, S.A. en 1985, de acuerdo con las
estipulaciones del contrato firmado el 12 de septiembre de 1985. La creacion
de esta reserva, realizada al amparo de! articulo sexto de la Ley 7/1983, esta
exenta de los tributos que, de otra forma, le serian de aplicacion. Esta
pendiente de determinar por las autoridades fiscales la aplicacion futura de
esta cuenta, aunque la Direccion General de Tributos en contestacion a una
consulta de fecha 7 de septiembre de 1989, admite el reconocimiento
financiero de pérdida acumuladas con cargo al saldo acreedor de esta
cuenta. .

La reserva de fusion, se origind en el ejercicio 1994, como resultado de la
absorcion de Federico Paternina, S.A. por Bodegas Internacionales. S.A.
(actualmente Federico Patemina, S.A.).
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NOTA 10 - SUBVENCIONES DE CAPITAL

El importe y las variaciones experimentados durante el ejercicic 1998 en las
partidas que componen el epigrafe de Subvenciones en capital, se muestran
a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 1997 26.556
Subvenciones transferidas al resultado del ejercicio (3.219)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 PMIs 23.337

El detalle del saldo netofde las subvenciones al 31 de diciembre de 1998
recoge la Subvencion del Ministerio de Agricuitura, Pesca y Alimentacién para
la reestructuracion de las bodegas de elaboracion. crianza y embotellado de
vino. ‘

NOTA 11 - SALDOS CON EMPRESAS VINCULADAS

Se clasifican bajo el epigrafe de sociedades vinculadas todas aquellas
sociedades con las que mantiene operaciones la sociedad, siendo su
accionista mayoritario, directa o indirectamente, el mismo que en Federico
Paternina, S.A. ‘
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El detalle de los epigrafes, Empresas vinculadas, deudores y Deudas con

empresas vinculadas al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Saldos
deudores
Bodegas Franco Espariolas, S.A. - 852.750
Mercosta, S.A. 230.706
Merbizkaia, S.A. 293.013
Mer Costa Levante, S.A. 80.548
Mer Catalufia, S.A. 61.109
Mer Principado, S.L. 70.310
Mer Costa Galicia, S.A. -
Mer Baleares 6.542
Mer Cogevisa - 157.334
Bodegas Baron Blanc, S.A. -
Promotora Riojana de Urbanizacion
Turistica, S.L. 1.405
Otfras sociedades 619

PMis 1.754.334

Saldos
acreedores

378.781

Los saldos corresponden:a operaciones comerciales, respaldados por las

Cuentas de clientes y existencias de cada una de las sociedades.

Las transacciones con las empresas vinculadas se desglosan en la Nota
16.5.
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NOTA 12 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Saldos Saldeos
deudores acreedores
Hacienda Pubiica por:
- Impuesto sobre Sociedades:
Crédito fiscal ejercicio 1994 (Nota 14.3) 582.449 -
Retenciones y pagos a cuenta 5788 -
Impuesto sobre Sociedades 1998 - - 5.262
Diferido - 417
. Anticipado (Nota 14.4) 20.406 -
- IRPF - 31.068
- IVA 41.836 - 52.612
- Otros 1.932 -
- Impuestos especiales - 22.849
Organismos de la Seguridad Social - 11.021
,] ; PMIs 652.408 123.229
J NOTA 13 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
] Las deudas con entidades de crédito son las siguientes:
g importe dispuesto
Limite Corto Largo
] concedido Dlazo plazo
’ Préstamos , . 510.355 171.000
Créditos - 550.000 120.944 63.411
] Financiacion a la exportacion (Nota 8) 783.000 473.434 .
. Efectos descontados pendientss de
vencimiento (Nota 8) 1.305.000 1.001.151
I intereses a pagar no vencidos ‘ 5.179
- PMls 2.120.063 234.411
J El tipo de interés de las cuentas con entidades de crédito se encuentra en linea con los

. tipos de mercado vigentes durante el ejercicio.
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Los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo son los siguientes:

2000
2001
2002

- NOTA 14 - SITUACION FISCAL

14.1

14.2

120.411
57.000
57.000

PMis 234.411

A efectos del Impuesto sobre Sociedades, los resultados segun libros se
ajustan por las partidas de gastos no deducibles, quedando sujetos a

inspeccidn por las Autoridades Fiscales.

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable del ejercicio y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 1998

es la siguiente:

Resuitado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes

- Aumentos
- Disminuciones

Diferencias temporales
- Provision Insolvencias (variacion neta)
Base imponible previa

Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicics anteriores

Base imponible

1.561.708

5.102
( 3.027)

(___674)
1.563.109

(1.540.000)

PMIs 23.109
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La cuota liquida del ejercicio 1998, PMIs 5.262 (Nota 14.5), surge de aplicar
el tipo impositivo del 35% a la base imponible, PMis 23.109, minorado por
deducciones por inversion por un importe de PMIs 2.826.

El importe acumulado de los Créditos por pérdidas a compensar de
ejercicios anteriores al 31:de diciembre de 1998 asciende a PMis 582.449
(Nota 12), siendo su movimiento el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.121.449.
Créditos compensados en el ejercicio 1998 (_539.000)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 (Nota 12) PMis _582.449

El saldo at 31 Je diciembre de 1998 del epigrafe de Impuesto anticipado
asciende a PMis 20.406, siendo su movimiento el siguiente:

Saido al 31 de diciembre de 1997 20.642
Provision insolvencias (__236)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 (Nota 12) PMis 20.406

El cargo por el Impuesto sdbre Sociedades del ejercicio 1998, PMis 544,498,
se desgiosa de la siguiente forma:

Cuota liquida ejercicio 1998 (Nota 14.2) 5.262

Créditos por pérdidas a compensar de

ejercicios anteriores, compensados en 1998 538.000

impuesto anticipado 236
PMis 544 498

l.a sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal 1os cinco uitimos ejercicios para
todos los impuestos.
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14.7

14.8

En opinién de los asesores fiscales de la sociedad, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales de caracter contingente es remota y, en
cualquier caso, ia deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

Después de la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998
existen bases imponibles negativas. que tienen su origen en el ejercicio 1994,
por un importe de PMIs 1.664.140, que podran ser compensadas con bases
imponibles positivas hasta el afo 2001.

NOTA 15 - GARANTIAS Y COMPROMISOS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 1998 no existian garantias prestadas a favor de terceros.

La sociedad adquirio en el ejercicio 1994 un compromisc de compra de 3.500.000 litros
de vino con denominacion de origen Jerez (manzanilia, fino, oloroso, etc.) de "cupo" a
precio de mercado, suministrados a razon de 700.000 fitros al afio a partir de 1995.

En relacion con la escisidn parcial a que hace referencia la Nota 1, anterior, de acuerdo
con lo establecido por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en su
articulo 239, Federico Paternina, S.A. respondera solidariamente del cumplimiento de
las obiigaciones asumidas por la sociedad beneficiaria en virtud de la escision.

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS

16.1

importe neto de la cifra de negocio

El importe neto de la cifra de negocio de la sociedad se desglosa de la .

siguiente forma:

Ventas en el mercado nacional ' 6.099.968
Exportaciones 1.912.161

PMis 8.012.129
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16.2

16.3

16.4

Personal

Los gastos de personal registrados corresponden a una plantilla media
durante el ejercicio de 81 empleados, distribuidos de la siguiente manera:

N? medio de

Categorias empleados
Direccion 3
Administracién 16
Técnicos no titulados 7
Comercial 7
Produccion 58
PMis 91

Aprovisionamientos

La composicion del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1998 es la
siguiente:

Existencias iniciales de materias primas y otros

aprovisionamientos 133.344
Compras ‘ 7.335.398
Existencias finales de materias primas y otros

aprovisionamientos (__144.988)

PMis 7.323.754

Ef aumento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion ‘
se desglosa de la siguiente forma:

Existencias iniciales 5.151.085
Existencias finales (7.597.941)

PM!s (2.446.876)
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l 16.5 Transacciones con sociedades vinculadas

l Las principales transacciones habidas con ias sociedades vinculadas en 1998
han sido las siguientes:

l Miles de pesetas
Compras : 1.148.,730
Ventas 3.357.016
Ingresos por alquileres 3.851
Gastos por cesion de personal 24.971
Gastos por alquileres 3.000
Ingresos por cesidn de personal 33.419
Gastos por servicios comerciales y otros 134.860
Ingresos por servicios comerciales y otros 25.607
Ingresos por servicios generales 7.623
Gastos por servicios generales 44.820

Las operaciones de compra y venta de graneles con las sociedades
vinculadas, se realizan a precios de mercado similares a los de operaciones
con terceros. En el caso de venta de vino embotellado, se aplican los
téerminos vigentes segun los contratos de distribucion.

NOTA 17 - OTRA INFORMACION
w 17.1 Durante el ejercicio 1998, se ha satisfecho un importe bruto conjunto dé PMis
/ 800 a los Administradores de la Sociedad en el desempeiio de su cargo.

Adicionalmente, la remuneracion global bruta satisfecha a los Miembros del
Consejo de Administracion en el ejercicio 1998 por el desempefno de
funciones directivas en la sociedad ha ascendido a PMis 5.150.

17.2 No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administraciom
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17.3

La Sociedad dada su actividad y tamaro, no mantiene unos sistemas
informaticos complejos, dandose la circunstancia de que en la mayor parte de
las aplicaciones se ha procedido a la implantacién de sistemas desarrollados
por el propio departamento .de informética, de forma que la Sociedad tiene un
acceso directo a los ficheros fuente y que las posibles modificaciones
Unicamente supondrian una tarea de revision por parte del personal de la
Sociedad.

Las aplicaciones involucradas en un posible efecto del afio 2000 han sido
realizadas sobre un hardware con la capacidad adecuada, de forma que
pueda soportar las modificaciones necesarias para que los sistemas no se
vean afectados por el aflo 2000 y el Euro.

No obstante, la direccion se esta planteando la necesidad de desarrollar un
nuevo esquema de sistemas informaticos y modermnizar el aspecto tecnoldgico
del negocio, acudiendo a un nuevo sistema que contemple tanto los efectos
del afio 2000, como del Euro.

En cualquiera de los dos casos. el plan de accion de la Sociedad contermpla
que la implantacion de los cambios necesarios se realizara durante el afo
1999, de forma que los sistemas informaticos estén perfectamente
preparados para cumplir estrictamente con el afio 2000 y contemplar el Euro
sin problemas.
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NOTA 18- CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 1998 Y 1997
APLICACIONES 1898 1997 ORIGENES 1998 1997
2. Adquisiciones de inmavilizado 1. Recursos procedentes de las
8) Inmovilizaciones inmatenales 1.082 103.565 operaciones 1.186.803 703.870
b} Inmovilizaciones matenales 268.651 483.076
¢} Inmovilizaciones financieras 12680 1.025.242 2. Ampliacidn de capital 1 -
6. Diferencias positivas de cambio jore 3.202 4. Deudas a largo plazo
b} De otras deudas .
7 Cancelacién o traspaso a conto
de deudas a largo pltazo 5. Enajenacion de inmavilizado
b) De otras daudas 199,972 44 957 a) Inmovilizaciones inmateriaies. - 172.000
b} inmovilizaciones materiales 27.254 3.842
8. Provisiones para riesgos y ¢} Inmavilizaciones fingncieras 5 .
gasios 1.032.033
6. Diferencias positivas de cambio
9. Fondo de maniobra aporiado
&n escisitn 1.8509.349 7. Cancelacién anticipada o traspaso
a corto plazo de inmovilizaciones
financieras
a) Empresas del grupo 225.000 75.000
¢) Oftras mvarsiones financieras  277.476 293.709
d) Fianzas 192 .
Total aplicaciones PMIs _ 485464 4.551.4?4 Total origenes PMis 1.716.731  1.248.42%
EXCESO DE CQRIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
{AUMENTO DEL CAPITAL {DISMINUCION DEL
CIRCULANTE) PMis 1.231.2687 - CAPITAL CIRCULANTE) PMis 3.303.002
T — e ] b ]
VARIACION DEL CAPITAL 1988 1997
CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
2. Existencias 2.458.084 - - 187.056
3. Deudores - 25.632 - 1.256.338
4. Acreedores - 1.452.129 - 85.344
§. inversionas financieras lemporales 43.000 - - 1.880.181
7. Tesoreria 209.420 . 90.387 .
8. Ajustes por periodificacion - 1.485 - 4.471
2.710.514 1.478 247 90,387 3.383.380
Totat PMIs 1.231.267 3.303.003
e - | T
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La conciliacion entre el resultado contabie del ejercicio que muestra la cuenta de
pérdidas y ganancias y los recursos procedentes de las operaciones del cuadro de

financiacion es la siguiente:

Resultado contable Beneficio
Mis:
Amortizacion de gastos de establecimiento
 Amortizacion de inmovilizaciones materiales
Amortizacién de inmovilizaciones inmaterigles
Pérdidas en enajenacion de inmovilizaciones
materiales e inmateriales
Dotacion a las provisiones para riesgos y gastos
Menos:
Beneficios en enajenacion de inmovilizaciones
materiales e inmateriales

Subvenciones de capital transferidas al resultado

del ejercicio
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
(Nota 7.4)
Oftras provisiones

Recursos procedentes de/(aplicados en}
las operaciones

LE R B N N X B

Miles de pesetas

e
8
{os]

1.017.210
227
192.544
1.010

7.402
( 2.056)

(  3.219)

{ 26.315)

PMIs 1.186.803

1997
416.939
2.719
191.646
2.709
57.794
130.174
( 50.470)
{ 3.219)
( 42.263)
{__2.059)

703.870
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1998

El ejercicio de 1998 ha destacado por una fuerte presion de la demanda,
particularmente en el Ultimo trimestre, y por una situacion dei mercado de origen con
mas demanda que oferta, lo que ha provocado una considerable subida de los precios
de la uva que se han colocado a niveles histéricos provocando que también el vino de
la cosecha 98 se cologue en esos niveles.

El mercado acogi¢ bien las subidas de tarifas para 1998 y la situacion obliga a nuevas
e importantes subidas para 1999.

Las ventas se han centrado en un 94,4% en la Division Rioja, facturando Jerez el 5,6%
restante. Esta Ultima division ha entrado en linea de rentabilidad después de (a fuerte
reestructuracion llevada a efecto durante varios afios y que culmind en 1997.

La evolucién de ventas ha tenido un comportamiento muy positivo, tanto en
emboteilados, que han pasado de 6.691.000 litros a 8.011.000 litros y de 3.623
millones de pesetas a 4.565 millones de pesetas, como en graneles, de 6.853.000 litros
a 10.239.000 litros y de 2.028 a 3.446 millones de pesetas. En conjunto, la cifra de
negocio ha superado los 8.000 millones de pesetas.

Estos crecimientos de embotellados estan claramente por encima del crecimiento
sectorial de Rioja que en unidades fisicas ha sido del 8,2% mientras que Paternina ha
crecido un 19,7%.

En el conjunto del mercado el 76% de la facturacion de Rioja embotellado de Paternina
lo ha sido de vinos de crianza y superiores siendo el 24% restante vino joven. La
participacion de las exportaciones en el total de la facturacion de embotellado Rioja ha
sido del 42%, similar al afio anterior, siendo el 58% para el mercado interior.

El mercado del 58% de comercializacion interior se reparte entre varios canales de
distribucion: 30 puntos a través de sociedades distribuidoras del grupo MER, 14 puntos
facturacion directa a grandes superficies y cadenas de alimentacion, 9 puntos a través
de distribuidores tradicionales y tos § puntos restantes a clientes directos diversos.

La inversion neta en el afo ha sido de aproximadamente 270 millones de pesetas,
incluyendo 60 millones en Ribera del Duero.

La plantilla media ha descendido de 96 a 81 personas.
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En cuanto a los aspectos financieros mas destacables, el crecimiento de los ingresos
que, a pesar del descenso del margen bruto porcentual, por el efecto de la ponderacién
de graneles, permite que los beneficios antes de impuestos se eleven a 1.562 millones
de pesetas y, deducido el impuesto de sociedades quedan en 1.017 millones, lo que
significa un margen sobre ventas del 12,7%,

Del analisis del balance se desprenden algunas cifras significativas como un total de
activos de 14.983 millones financiados con 8.834 millones de fondos propios. Y una
deuda financiera neta de tesoreria de 1.877 millones que representa un 12,5% sobre el
total de activos y un 21,2% sobre los fondos propios.

Todo elio configura una situacion financieramente muy saneada en un contexto de
crecimiento que permite ser optimistas en el cumplimiento de los objetivos que se
anunciaron en la salida a Bolsa en septiembre de 1998 y que eran: alcanzar en el afio
2000 el millon de cajas de comerciatizacién de Rioja, incremento del peso en la
facturacion de los vinos de crianza, reserva y gran reserva y, finalmente, desarrollo
tranquilo pero firme de las divisiones de Jerez y mas delante de Ribera del Duero.

El Onico factor de incertidumbre puede derivarse de la capacidad del mercado final, y
en particular del de algunos mercados de exportacion, para absorber las fuertes
subidas de precios sin descensos significativos en el volumen de ventas.

La politica de compras ha seguido siendo un punto fuerte de la gestion de la empresa
lo que nos permite disponer de stocks suficientes para el desarrollo de nuestras
politicas comerciales.

Desde el cierre del ejercicio al dia de la formulacion del presente informe de gestion no
han ocurrido hechos relevantes que afecten de manera sustancial a {a marcha de!
negocio. Tampoco se han realizado inversiones significativas en materia de.
investigacion y desarrolio ni se han adquirido acciones propias durante el ejercicio.
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