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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Aceralia Corporacion
Siderurgica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aceralia Corporacién Sidertrgica, SA,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspon ientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las
cuentas anuales de determinadas sociedades participadas (Nota 6), que
representan un 33% y 8%, respectivamente, de los activos totales y de los
resultados del ejercicio. Estas cuentas anuales han sido examinadas por otros
auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de
Aceralia Corporacién Sidertirgica, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién en
dichas sociedades, inicamente en los informes de sus auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 24 de marzo de 1998 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que
expresamos una opinion con una salvedad.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con esta misma fecha con una salvedad. El efecto de la consolidacién, antes de
considerar la mencionada salvedad, realizada en base a los registros contables de
las sociedades que componen el Grupo Aceralia (Nota 6), en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
resultado del ejercicio por importes de 7.046 y de 15.608 millones de pesetas, asi
como un incremento de los activos de 168.750 millones de pesetas.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Foliv 1, Cuentas {ROAC) ) ]
Sec. 8, Hoja M-3441, Inscrip. 1.7 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA}

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 63. 28003 Madrid
Codigo de Identificacién Fiscal D-7Y1469
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Segtin se indica en la Nota 4-e, el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998
adjunto incluye una provisi6n para riesgos y gastos por importe de 15.547 millones
de pesetas que los Administradores de la Sociedad entienden necesaria para la
cobertura de los costes bésicos de adaptacién e innovacion tecnol6gica,
investigacién y diversificacién de productos, exigencias de medio ambiente y
mejora de calidad, necesarios para mantener con garantfas unos niveles de
productividad competitivos en el mercado en los proximos afios. La Sociedad
tiene constituida esta provision desde el afio 1995 y no ha tenido movimiento
desde dicho ejercicio. A lafecha de emisién de este informe no tenemos evidencia
objetiva de la existencia de pasivos devengados, que justifiquen la necesidad de la
provisién constituida.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en los informes de otros
auditores, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el pérrafo 4
anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y

suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con -

Principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas scbre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el
citado informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHYR ANDERSEN

Jpvier Montes Uraga

24 de marzo de 1999
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Balances de Situacion

al 31 de diciembre de 1998 y 1997
(Notas 1, 2, 3y 4) (Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1998 1997
INMOVILIZADO:

Inmovitizaciones inmateriales 1 13
Inmovilizaciones materiales (Nota 5)
Terrenos y construcciones 96.476 95.194
Instalaciones técnicas y maquinatia 249.985 243171
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 878 907
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 18.649 3.719
Otro inmovilizado 16.906 15.919
Provisiones y amortizaciones {260.165) (240.479)
122,729 118.431
Inmovilizaciones financieras (Nota 6)
Participaciones en empresas del grupoy asociadas 254.993 235.988
Cartera de valores a largo plazo 52 42
Otros créditos 595 560
Depbsitos y fianzas constituidos a largo plazo 25 17
Provisiones (14.886) (18.590)
240.779 218.017
Totak inmovilizado 363.519 336.461
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 650 36
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos 10.844 12.017
Productos en curso y semiterminados 19.881 24.808
Productos terminados 18.081 12.856
- Subproductos, residuos y materiales recuperados 615 563
Repuestos 8.780 B.404
Provisiones (5.328) (5.357)
52.873 53.291
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 18.241 17.046
Empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 27.014 27.267
Deudores varios 1.018 2.387
Administraciones Piblicas (Nota 11) 6.732 3.203
53.005 49.903
Inversiones financieras temporales
Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 6.848 49
Cartera de valores a corto plazo (Nota 7) 8.862 25.047
Provisiones (502) -
15.208 25.096
Tesoreria 184 76
Ajustes por periodificacién 1.077 311
Total activo circulante 122,347 128.677
6 | pocumentacién Legal TOTAL ACTIVO 486.516 465174

Ejercicio 1998




PASIVO El:;;,;b E]:;t;;b
FONDOS PROPIOS (Nota 8):
Capital suscrito 125.000 125.000
Prima de emisidn 185.445 185.545
Reservas- 56.796 52.124
Reserva legal 7.366 2.694
Otras reservas 49.430 49.430
Pérdidas y ganancias (beneficio) 14.521 14.047
381.762 376.616
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 120 60
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Otras provisiones 15.547 15,547
15.547 15.547
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 9) - 1.661
Administraciones Piiblicas (Nota 11) 651 -
Otros acreedores (Nota 14) 17.547 2.212
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 387 -
18.585 3.873
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 9) - £4.456
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 14.014 12.399
Acreedores comerciales 33.763 39.530
Otras deudas no comerciales
Administraciones P(dblicas (Nota 11) 3.726 3.795
Otros acreedores {(Nota 10) 13.007 4.007
Remuneraciones pendientes de pago 1.107 1.082
Provisiones para operaciones de trifico §4.322 3.501
Ajustes por periodificacién 473 308
70.502 69.078
TOTAL PASIVO 486.516 465.174

Las Wolas 1 3 16 descritas en i Memoria adjunta forman parte integrante ded balance de situatidn al 31 de diciembre de 1998,

-

Documentacidn Legal 7
Ejercicio 1998




ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997
(Notas 1, 2, 3 y 4) (Millones de Pesetas)

Ejercicio Efercicio
DEBE 1998 1997
GASTOS:
Reduccidn de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién — 3.608
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles (Notas 6-b y 13) 156,226 140.321
Otros gastos externos 17.034 18.025
Gastos de personal (Nota 13) 38.555 32,760
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 5) 21.740 19.609
Variacién de las provisiones de trafico ) (28) (93)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 37.092 34.677
Transportes y fletes 16.964 16.237
Tributos 934 1.212
Otros gastos 1.232 2.130
Beneficlos de explotacién 6.551 12.324
296.300 280.810
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 1.476 718
Por deudas con terceros 1.584 1.487
Varlacién de las provisiones de inversiones financieras 502 -
Resultados financieros positivos 5140 2.615
7.702 4.820
Beneficios de las actividades ordinarias 10.691 14.939
Variacién de las provisiones de inmovitizado
Inmovilizado material 8 (551}
Inmovilizado financiero (Nota 6) (1.194) (726)
Gastos extraordinarios 504 2.794
Resuitados extraordinarios positivos 4.899 743
§4.201 2.260
Beneficio antes de impuestos 15.590 15.682
tmpuesto sobre sociedades (Nota 12) 1.069 1.635
Resultado del ejercicio (Beneficios) 14.521 14,047

8 Documentacitn Legal
Ejercicio 1958




Ejercicio Efercicio
HABER 1998 1997
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios (Notas 6-b y 13)
Ventas 290.348 269.546
Prestaciones de servicios 17.561 18.461
Menos- Devoluciones y rappels sobre ventas (14.907) (10.786)
Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién 350 -
Otros ingresos de explotacion 2.948 3.589
296,300 280.810
Ingresos de participaciones en capital
En empresas del grupo y asociadas
(Nota 6-b) 5.546 1.197
Otros intereses e ingresos asimilados
En empresas del grupo y asociadas 354 54
Otros intereses 1553 1.545
Diferencias positivas de cambio 249 24
7.702 §.820
r
Beneficios en enajenacion de
inmovilizado (Nota 6} 4.029 121
Subvenciones de capital transferidas
al resultado del ejercicio 10 -
Ingresos extraordinarios 162 2.139
4.201 2.260

1as Notas 12 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual termi-

nado el 31 de diclembre de 1998.

Documentacitn Legal
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

{1) RESENAY ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. (en adelante la Sociedad o Aceralia) fue constituida el 15 de diciembre de 1994,
con la denominacion de CS1 Planos, S.A. En el ejercicio 1997,y en el contexto del proceso de privatizacién del Grupo, la
Sociedad cambié su denominacién social pasando de (5! Planas, S.A. 2 Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A.

Constituye su objeto sociai:

1. La fabricacion, transformacién, distribucién y comercializacién de toda clase de productos sideriirgicos y metalirgi-
cos, sus materias primas, semielaborados y subproductos.

2. El disefio, realizacion de proyectos, direccién y ejecucion de obras, instalaciones y construcciones con productos si-
derdrgicos o metallirgicos.

3. La realizacién de actividades de investigacién, ingenieria, desarrollo y promocidn, por cuenta propia ¢ de terceros,
en relacién con los procesos y productos sidertirgicos y metalirgicos en general, su utilizacién y reciclado.

4. Laexplotacion de minas y canteras, Y la comercializacion de minerales.

5. La explotacion de la propiedad industrial y de la tecnologia de que disponga 2 Sociedad, asf como 1a prestacién de
servicios de asesoramiento, asistencia técnica y consuitoria en los campos referidos a las actividades sefialadas en
los apartados precedentes.

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus factorias de Avilés, Gijon y Echévarri
(Vizcaya), asi como la comercializacion de sus productos mediante ia adecuada red comercial nacional e internacional.
Adicionalmente, como sociedad «holding» del Grupo {Nota 6), dirige e integra las politicas y estrategias del mismo.

En 1995, Corporacidn de la Siderurgia Integral, S.A. (actualmente AHV-Ensidesa Capital, S.A.), Empresa Nacional Side-
rirgica, S.A.-ENSIDESA y Altos Hornos de Vizcaya, S.A.-AHV transmitieron y aportaron a ¢Sl Corporacion
Siderdrgica, S.A. (sociedad posteriormente disueita sin tiquidacidn, con adjudicacién de la totalidad de sus activos y
pasivos a Aceralia Corporacidn Siderirgica, S.A) una parte de sus activos operativos industriales y activos financieros
asi como ciertas deudas y pasivos vinculados a los activos traspasados, comenzando ésta sus operaciones a partir de
dicho afio. En este sentido, la Memoria que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, incluye informacién
detallada respecto al proceso constitutivo y acuerdo de aportacion, asi como balances de los activos y pasivos objeto
del mismo.

En el ejercicio 1997, de forma previa al proceso de privatizacion del Grupo que se describe posteriormente, y con el ob-
jeto de convertir a Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A, en la Sociedad cabecera del mismo, se produjeron determina-
das operaciones de reestructuracibn societaria realizadas a través de movimientos de participaciones por compras y
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ventas dentro del Grupo y que culminaron en la disolucion sin liquidacion de CSI Corporacidn Siderirgica, S.A. (anterior
sociedad holding del Grupo) con adjudicacién de (a totalidad de sus activos y pasivos a la Sociedad,

Durante el segundo semestre del ejercicio 1997 tuvo lugar el proceso de privatizacién de la Sociedad. Dicho proceso se
inicié mediante la adjudicacién a un socio tecnolégico, Grupo Arbed, del 35% del capital de la Sociedad, incluyé los
procesos de adquisicion de acciones por parte de Corporacibn |.M. Aristrain y culminé en la realizacién de una oferta
plblica de venta de acciones que se produjo en el mes de diciembre de 1997 momento a partir del cual ias acciones es-
tan admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas Oficiales de Comercio y en el Mercado Continuo {Nota 8).

Grupo Arbed

Con fecha 23 de septiembre de 1997, la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPY), fa Sociedad y Arbed,
S.A. (Arbed) firmaron el «Acuerdo Marco para la ejecucion de la Allanza Estratégicas para la entrada de Arbed como so-
cio tecnolégico con una participacion del 35% en el capital social de Aceralia (Nota 8) y que se desarroll6 respecto a los
intercambios de participaciones, mediante un contrato de 16 de octubre de 1997.

La entrada en el capital de Aceralia se produjo mediante la suscripcién por parte de Arbed Espafia, B.V., de una amplia-
cion de capital con prima de emisién efectuada por la Sociedad por importe total de 129.200 millones de pesetas. Di-
cha suscripcion fue desembolsada mediante la aportacidn no dineraria de su participacion en el 100% del capital social
de Aceralia Steel Trading, B.V. (Nota &). A través de ésta, Aceralia Corporacién Sideriirgica, S.A. se hizo titular de las si-

guientes participaciones;

Poreentajes Precio en
de Participacién Millones de Pesetas

Trade Arbed, S.A. ..o reennsrsenssseeers s ressssssessancas 25% 5.265
Laminoir de Dudelange, 5.A. .....covrcvrvrmmrrenreareescsrenres 20% 4.340
ESCFRP ceeevtiricmrersssssmssseressaresssnsesassessassesssnessnssessnssesnes 25% 4.861
SIDCENTER, NV .o reccencrecreesenesneresensssesresennanes 20,48% 29.334
EUroprofil, S.A. it s e 5% 21
Sidstahl, NV, oo rvcrveenrree s vesseraveseessres 5% 161
ASBM S.aL1...cececececrereerereererrarerra s raresesesmna st e barenes 31,56% 15.000
Aceralia Internacional, B.V. (*) covnvcinnienennnnes 100% 40.218
99.200
30.000
129.200

(*} Sociedad titular del ¢,39% del capital de Arbed, S.A.

En el Acuerdo Marco se estableci6 la obligacién para Arbed de ejecutar un Plan industrial para el Grupo en el entorno
de la Alianza Estratégica, con unas Inversiones previstas de, al menos, 130.000 mitlones de pesetas, la no reduccitn del
nivel de empleo y el incremento de la produccién del Grupo. A partir de este Acuerdo Marco, se fijd un plaze maximo de
cinco afios para el completo desarrollo del Plan y su incumplimiento, determinado con el procedimiento establecido en
el Acuerdo Marco, puede suponer una penalizacién de hasta 25.000 millones de pesetas para Arbed en garantia de la
cual se pignoraron 8.465.558 acciones de Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. propiedad de Arbed.

Dacumentacitn Legal
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Tanto Arbed como Aceralia, salvo ésta en determinadas circunstancias, se han comprometido a no transferir a terceros
tas acciones adquiridas como consecuencia de este acuerdo ni a producir en ellas cargas o gravimenes de cualquier
clase al menos durante los cinco afios siguientes al mismo.

Finalmente, en cumplimiento de lo contemplado en el Acuerdo Marco, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. celebrada el 14 de noviembre de 1997, aprob 1a emisi6n de los titulos denomi-
nados «Warrants Aceralia 97», cuyo vencimiento serd el 31 de diciembre de 2004 y garantizarén el derecho a suscribir
37.501.000 acciones de Aceralia con desembolso en efectivo del nominal més una prima variable de acuerdo con las
condiciones de emision. Estos titulos, que fueron suscritos en su totalidad por Arbed al precio de 1 peseta previa renun-
cia al derecho de suscripcidn preferente por la SEPI, se constituyen en objeto de prenda a favor de SEPI que impide su
gjercicio.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se pre-
sentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran ta imagen fiel del patrimonio, de la si-
tuacion financiera y de los resultados. Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién por ia junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que serdn aproba-
das sin ninguna modificacién.

b) Principlos contables

Para la elaboraci6n de las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas se han seguido los principios contables y normas
de valoracién generalmente aceptados descritos en ta Nota 4. No existe ningtin principio contable que, teniendo un
efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.




(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio 1998 gue el Consejo de Administracién propondré para su
aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Millones de Pesetas

Dividendos
A cuenta 3.124
Complementario.......esersresssissessnisseeses 7.500
10.625
A RESEIVALBRAL. ... eeeeeecemrececrrresrerncreresrecne e st esnresearessasassenseseesenrenssressaereseans 3.896
14.521

Del dividendo total del ejercicio, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunifn de 23 de febrero de 1999
acordd el pago de un dividendo a cuenta con cargo a los resyitados del ejercicio 1998 de 25 pesetas brutas por accidn,
estableciéndose el pago del mismo el dia 22 de marzo de 1999. El dividendo complementaric con cargo al resultado del
ejercicio 1998 que el Consejo de Administracién sometera a aprobacién de la Junta General de Accionistas asciende a
60 pesetas brutas por accion. En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andni-
mas, se formul6 el siguiente estado de liquidez que ponia de manifiesto una liquidez suficiente para realizar el pago del
mencionado dividendo,

Miilones de Pesetas

Tesoreria disponible al 31 de diciembre de 1998 ..........cccvcvenees . 8.544
Mas- Aumentos de tesoreria previstos

Cobros por operaciones de explotacion y otras........cceceecrcecereseercerennes 69.645
Menos- Disminuciones de tesoreria previstas

Pagos por operaciones de explotacion y 0tras .......ccevvvirimsmrssrmsssssasnesis (64.077)

INVETSIONES BCHVO fIJ0 weerreiieccirissienssresersrrsnsresnensansnrrsnssesssnssnsansmsonssssnses (4.441)
DIVIAENAO @ CHENTA..c.e.crcercererracrecnecereraeressresessrasresrsssassensressnssnresnsressseensrsasson (3.125)
Tesoreria disponible prevista al 22 de marzo de 1999 6.546

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Saciedad en la elaboracidn de sus cuentas anuales para el ejerci-
cio 1998, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

2) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material recibido a través de la aportacion {véase Nota 1) se halla valorado por el importe de aporta-
cifin, Las adiciones posteriores a la misma se han valorado a su coste de adquisicién.

Documentacitn Legal
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Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o efi-
ciencia, o un alargamiento de la vida itil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bie-
nes.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periodo de construccién del inmovilizado material en prés-
tamos a largo plazo destinados a la financiacién del inmovilizado, se consideran en aquellos proyectos de inversién de
volumen significativo como mayor coste del mismo. Al 31 de diciembre de 1958 no existen importes capitalizados por
este concepto.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre
los afios de vida dtil estimada, basado en un estudio técnico interno que determina la vida dtil de las principales insta-
laciones, segiin el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada

Construcciones......... 20-50
Instalaciones t&cnicas .....coounnen rreenesaeenasesassissassees 7-15
Maquinaria.....ceeeeees eereresesasessersssasisbeusRSeEeRRASARLE SR TR I PRt b e SR b AT 12O 715
utillaje 10
Mobiliario.............. rresessmeasarerebsArarr et s AR s st s b s et n e JOTUU— eneenssasneans 10
Equipos para procesos de informacion........c...... » &7
Flementos de transporte...wareeesssasssisenans rereesmesstesnesuesasssisarepe pResae s nanneas 613

Los elementos del inmovitizado material comienzan a amortizarse, en general, a partir de su entrada en funcionamien-
to. £t cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 por el concepto de provisiones y amortizacion del in-
movilizado material ascendit a 21.738 millones de pesetas (Nota 5).

b) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales
La Sociedad sigue los siguientes criterios para la contabilizacion de estas inversiones:

1. Participaciones en el capital de sociedades dei Grupo y asociadas: se presentan individualmente a su coste de ad-
quisicidn y/o valor de aportacién (véase Nota 1) 0 a su valor de mercado si este tltimo fuese menor. El valor de mer-
cado se ha determinado como el valor teérico-contable de la participacion corregido en el importe de las plusvalias
tcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la valoracion posterior. Para las participacio-
nes en sociedades en el extranjero, el clculo del valor tedrico-cantable se ha realizado mediante la conversidn a pe-
setas del patrimonio neto en la divisa principal en que operan, utilizando el método del tipo de cambio de cierre.

2. Titulos con cotizacion oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas): a su coste 0
valor de mercado, el menor. Por valor de mercado se entiende 1a cotizacion oficial media det dltimo trimestre del
ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.




3. Titulos sin cotizacidn oficial: a coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion por el
exceso de coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

Las diferencias obtenidas por comparacion entre el coste y el valor de mercado determinade como se ha indicado en
los parrafos anteriores, se registran en los epigrafes «Inmovilizaciones financieras-Provisiones» e «Inversiones financie-
ras temporales-Provisioness del balance de situacién (Notas 6y 7).

Segiin se indica en la Nota 6, la Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene
participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Estas cuentas anuales estan referidas a la socie-
dad individualmente considerada ya que de acuerdo con ta legislacién mercantit vigente los Administradores presentan
separadamente las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicic 1998.

Los efectos mis significativos que se derivan de la aplicacién de criterios de consolidacién por integracién global o
puesta en equivalencia son los siguientes:

Millones de Pesetas

Aumentos
Beneficio del ejercicio ............ retasbebet bt e snss 15.608
Reservas 7.046
Activos totales 168.750

¢) Existencias

Las materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicién y repuestos se vatoran a su coste medio de
adquisicién o al precio de mercado, si éste Gttimo fuera menor.

Los productos terminados y tos productos en curso y semiterminados se valoran al coste promedio de fabricacién del
ejercicio, que incluye el coste de las materias primas y otros materiales incorporados, la mano de obra y los gastos di-
rectos e indirectos de fabricacion. El coste de estas existencias se reduce a su valor neto de realizacion, cuando éste es
menor que el coste de fabricacién.

Con objeto de valorar los efectos y repuestos a coste o valor de realizacién si éste fuera mas bajo, la Sociedad analiza
fa rotacién de sus existencias calculando, mediante la aplicacion de determinados porcentajes en funcién de la antigiie-
dad de las partidas que ia componen, el importe estimado que serfa necesario provisionar para valorarlas a su valor de
realizacion si éste fuera mas bajo que su coste de adguisicion.

La valtoracién de los productos obsoletos y defectuosos se ha ajustado mediante estimaciones a su posible valor de

realizacion.
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d) Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién adjunto por su valor nominal. No obstante, se han realizado las
correcciones valorativas necesarias, dotindose las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que presentan
las posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes activos. Asimismo, el epigrafe «Provisiones para ope-
raciones de traficos del pasivo del balance de situacién recoge una estimacién de los descuentos, bonificaciones y
otros conceptos aplicables a clientes.

¢) Provisiones para riesgos y gastos

Al 31 de diciembre de 1998, este epigrafe del balance de situacién adjunto, recoge provisiones por importe de 15.547
millones de pesetas procedentes del ejercicio 1995, destinadas a la cobertura de los costes basicos de adaptacién e in-
novacién tecnoldgica, investigacidn y diversificacién de productos, exigencias de medio ambiente y mejora de calidad,
necesarios para mantener con garantias unos niveles de productividad competitivos en el mercado en los préximos
afios. Estas provisiones no han tenido movimientos durante el ejercicio 1998.

f) Transacciones en moneda extranjera

1 as transacciones en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la aplicacién de los tipos de cambio medios en
vigor en el mes en que se realiza fa transaccion. Las diferencias de cambio producidas durante el ejercicio con motivo
de los cobros y pagos efectivos se contabilizan directamente como gastos (pérdida) o ingresos (beneficio) financieros.
Asimismo, al 31 de diciembre de 1998 los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se han valorado a los tipos de
cambio en vigor a dicha fecha. Las diferencias de valoraci6n negativas no realizadas se contabilizan como resultados
del ejercicio y las diferencias de valoracién positivas no realizadas, si las hubiese, se recogerian, en su caso, en el pasi-
vo del batance de situacién adjunto como un ingreso diferido a incluir en el capitulo «Ingresos a distribuir en varios
ejercicios».

g) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce 1a corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente mone-
taria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, [a Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fe-
cha del ciesre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.




h) Impuesto sobre beneficlos

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes de impues-
tos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citade impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, exclui-
das las retenciones y los pagos a cuenta (Nota 12).

i) Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre dei
ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a
largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

j) Gastos a distribuir en varios ejercicies

Incluyen gastos por intereses diferidos de deudas contraidas (véase Nota 6, adquisicion de participaciones del Grupo
Aceralia-Largos/Aristrain), que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deu-
das, de acuerdo con un método financiero.

Documentacién Legal
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(5) INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus corres-
pondientes amortizaciones acumuladas y provisiones han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Saldos al Saidos al
i1deenere  Adiciones Transferencias Bajas  31de diciembre
de1998 o Dotaciones oTraspasos o Retiros de 1998

Coste:
Terrenos y construcciones
Terrenos y bienes naturales ......c.oeveicenene 3.442 - 30 (40) 3.432
Edificios y otras construcciones ..........ceunee 91.752 - 1.329 (37) 93.044
Instalaciones técnicas y maquinaria ........veeeee. 243.171 — 8.638 (1.824)  249.985
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario .......... 907 - 20 (49 878
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en CUrs0.... . cresrmsrrernas 3.719 25.621 (10.691) - 18.649
Otro inmovilizado
Elementos de transporte......cc.ewereearenronea 4.035 — 26 (131 3.930
Equipos para procesos de informacién ........ 3.769 - 648 (17) 4.400
Repuestos ¥ OLT0S ...ceecrrrssresnssansenas 8.115 461 - - 8.576
358.910 26,082 - {z.098) 382.894
Provisiones y amortizacion acumulada:
Edificios y otras coNStrucCiones ....recrenas {62.816) (3.824) — 36 (66.604)
Instalaciones técnicas y maquinaria (166.647)  (16.928) - 1.824 (181.751)
Otras instataciones, utiliaje y mobiliario .......... (7190 (51 - &7 (723)
Elementos de transporte.........eisrmvoron (3.454) (108) — 121 (3.441)
Equipos para procesos de informacion ............ (1.586) (473 - 17 (z.042)
REPUESIOS ¥ OIFOS ..covrirrairirsrsrsrasssssanessssnansasencs (5.257) (354) - 7 (5.604)
(240.479) {21.738) — 2.052 (260.165)
118.431 122.729
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Al 31 de diciembre de 1998, en el inmovilizado material en uso de a Sociedad habfa elementos totaimente amortizados
por importe de 99.483 millones de pesetas, aproximadamente. Asimismo, a dicha fecha la Sociedad tenia compromisos
adquiridos con sus proveedores de inmovilizado para inversiones en proceso de ejecucién por un importe total de
18.045 millones de pesetas,

En el mes de julio de 1997, la Sociedad adquirié por 1.360 millones de pesetas un terreno industrial en Sestao a Altos
Hornos de Vizcaya, S.A. (AHV) donde se encuentra ubicada 1a Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB) (Nota 6). En el
mismo acuerdo, la Sociedad asume integramente las obligaciones derivadas de! contrato del derecho de superficie
constituido en noviembre de 1995 sobre el terreno industrial. Este derecho de superficie tiene una duracién de 5o afios,
sin perjuicio de una posible resolucién anticipada, estableciéndose que la superficiaria (ACB) pagara-a la propietaria un
canon anual. Si se resolviese anticipadamente el contrato de derecho de superficie sin ser por acuerdo entre las partes,
el propietario debera abonar 2 la superficiaria una cantidad en concepto de indemnizacidn equivalente al valor de Ia
planta en el momento de la resolucién.

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar pdlizas para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los di-
versos elementos de su inmovilizado material, Al 31 de diciembre de 1998, los Administradores de la Sociedad estiman
que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.
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{6) EMPRESAS DELGRUPOY ASOCIADAS

a) inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las partidas «Participaciones en empresas del
grupo y asociadas» y «Provisiones» del balance de situacion han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Participaciones en Empresas
del Grupo y Asociadas Provisiones

Saldos al 1 de enero 0e 1998 .cwruenisesss i 235.988 (18.590)
Adquisicidn y/o suscripcion de participaciones

Operacion de adquisicin de sociedades del

GIUPO ATISETAIN cuucrssasassessrsemssssasrassassassrssersssensess 40.000 -

COMIBSA creeeesnerscsnesnensasissussssnarassemssnnrarsssssnsarsssnrasaesss 91 -

ferdgueda, Lda. .... 59 -

GONVarm Italia, $.P.a. wevercsmssmsamesssnarensrasrssasses 387 -

Anglo Continental Steel, Ltd. ..ovesersmisariessenenes 36 -

Solmed Galvanizados, 5.1 . 1.500 -

Persebras, S.L. \eeseseeestasreraraeidsaenasstrerasastRas ey 42.294 —

Aceralia Sidstahi Ibérica, S.A. . 153 -
Ventas y aportacién de participaciones

Siderdrgica del Mediterrdneo, S.A. (SIDMED) ........ {5.229) 2.510

Siderirgica Aristrain Olaberria, S.L. cooeecresciscererene (17.688) -

Altos Hornos de Bergara, S.A. cemersnasisssnnes (7.288} -

Aceralia Transformados, S.A. e wimreerisssssarees (17.318) -
Devolucion de prima de emisién de

Aceralia Steel Trading, B.V. (%) {18.000) -
Variacién neta de provisiones ...... - 1.194
Saldos al 31 de diciembre de 1998 254993 (14.886)

{*} Acordada por la Junta Genera! de Accionistas de fecha 14 de diciembre de 1998,
A continuacion se describen fos aspectos mas significativos de las operaciones incluidas en el cuadro anterior:
Operacion de adquisicién de Sociedades del Grupo Aristrain (en adelante Grupo Aceralia-Largos/Aristrain}

En el marco del proceso de privatizacion y con el objeto de aprovechar las sinergias existentes derivadas de la comple-
mentariedad de actividades, Corporacion L.M. Aristrain, 5.A., Aceraiia y SEPI llegaron a un acuerdo durante 1997 €n vir-
tud del cual Corporacidn |.M. Aristrain, S.A. traspasd su negocio siderdrgico a Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A.
mediante 1a venta de todas las participaciones gue se detallan en el cuadro siguiente y, a su vez, SEPI vendid a Corpo-
racion .M. Aristrain, S.A. una participacién en Aceralia equivalente al 10,83423% de su capital social. En este sentido,
el 17 de octubre de 1997 Corporacién .M. Aristrain, S.A. y Aceralia firmaron el contrato de compraventa de acciones y
participaciones, cuya transmisién efectiva se ha materializado €118 de marzo de 1998, una vez cumplidas las condicio-
nes suspensivas establecidas. Las participaciones de Corporacién I.M. Aristrain, S.A. objeto del contrate son las si-
guientes:




Millones de Pesetas

% de Participacién

Sociedad (Directa e Indirecta) Coste de Adquisicibn
Siderdrgica Aristrain Olaberria, S.L. () ..cccoccvvivirennnane 100% 17.688
Siderdrgica Aristrain Madrid, 5.L.....ccocececienracacinarenns 100% 9.529
Altos Hornos de Bergara, S.A. (*} .eovercreeeeecrensrnsvnenene 100% 7.288
Rico y Echevarria, S.A.....vvinieininsnnsnsnsssnassissnss 100% 2.043
Francisco ROS Casares, S.A. .. cceersarrererroranssnesnanas 50% 2.152
Sobrinos de Manuel CAdmara, S.A. ..ocvvivarrerrsirsrrermmes 50% 214
Megaco-).M.A. Comercio Siderdrgico Ltda. ................ 24,66% 331
ArIStrain France, S.A. . irrnirnensnernerneresseseeserans 98% 285
Aristrain Italiz, S.R.L...ccvvennen. 100% 23
Anglo Continental Steel Ltd.......ccccveveeneercennrncrrensnns 90% 290
Kramer & Sons Trading Co........... 50% 40
Fercome Trading, S.L. ...c.cceeveveeenrcaenaensrserecrarsananes 100% 107
Aristrain Hispano Trade Handelsgesellschaft

GMBH . teesesersnnarssasarssresaaneans 100% 10

40.000

(* Sociedades aportadas a Persebrds, S.L

Al precio global, 40.000 miilones de pesetas, se afiaden los intereses (1,756 millones de pesetas) que resultan de apla-
zar parte det pago (21.756 millones de pesetas, a pagar linealmente en cuatro afios). E| 18 de marzo de 1998, Corpora-
cifn .M, Aristrain, 5.A. y SEPl acuerdan 1a cesidn del derecho de crédito a favor de esta Gltima. Por consiguiente, Acera-
lia Corporacién Siderdrgica, S.A. queda liberada de sus abligaciones con Corporacifn J.M. Aristrain, S.A. en relacién al
mencionado derecho de crédito y en lo sucesivo queda obligada con SEPI (Nota 10).

Solmed Galvanizados, S.L. y SIDMED

Con fecha 31 de octubre de 1997 se firmé un acuerdo por el que Aceralia y Sollac, S.A asumieron conjuntamente la reali-
zacidn de diversos compromisos de inversidn consistentes, basicamente, en la instalacion de una nueva planta de gal-
vanizado. Con este motivo, se ha constituido en marzo de 1998 una nueva sociedad (Solmed Galvanizados, S.L.) en la
que la Sociedad tiene, al 31 de diciembre de 1998, una participacion del 2% que ha supuesto una inversién de 1.500
millones de pesetas.

Por otra parte, el mismo acuerdo establecid la mejora de las instalaciones productivas de SIDMED y la reestructuracion
accionarial de esta sociedad. En este sentido, el 13 de marzo de 1998 Aceralia ha vendido a Sollac, $.A. el 16,5% de su
participacién en esta sociedad por importe de 4.106 millones de pesetas, pasando del 67,5% al 51%. Esta operacidn ha
supuesto un beneficio para la Sociedad de 4.029 millones de pesetas, que se incluye en el epigrafe «Beneficios en ena-
jenacién de inmovilizador de la cuenta de pérdidas y ganancias at 31 de diciembre de 1998 adjunta. De forma previa, a
la operacidn de venta, SIDMED redujo su capital con devolucifin de aportacidn a sus accionistas, correspondiendo a la
Sociedad 2.634 miliones de pesetas.
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Persebrds, 5.L.

Durante el mes de diciembre de 1998 Aceralia Corporacidn Siderdirgica, S.A.y su participada Aceralia Steel Trading, B.V.
constituyeron Persebrds, S.L. La constitucian se realizd mediante la emisién de participaciones por un valor de 50.000
millones de pesetas més una prima de emisién de 26.686 millones de pesetas, las cuales fueron suscritas por las socie-
dades indicadas en unos porcentajes del 60,53% ¥ 39,47%, respectivamente, y desembolsadas mediante la aportacién
de las siguientes participaciones:

Porcentaje Valor en
de Participacién Millones de Pesetas

Aportaci6n realizada por Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A.
Siderdrgica Aristrain Olaberria, S.L. ccovcviimsserares 99,99% 18.525
Altos Hornos de Bergara, S.A. v 95% 8.240
Aceralia Transformados, S.A. i 89% 19.651
46.416

Aportacion realizada por Aceralia Steel Trading, B.V.

SIDCENTER, NV, cecvnrenemssmmensssarissasasrarrrsasensasasonsvass 20,48% 30.270
76.686

£l valor asignado a las participaciones se corresponde con el valor neto contable de dichas sociedades a la fecha de
aportacion. No obstante, de acuerdo con principios contables generalmente aceptados, la Sociedad ha valorado su par-
ticipacién en Persebrds, 5.L. al coste por el que estaban registradas en sus libros las sociedades aportadas.

Aceria Compacta de Bizkaia, 5.A. {ACB)

Durante el ejercicio 1998, a través de diferentes operaciones, Aceralia Steel Trading, B.V. ha adquirido un 34,765% de
participacion en ACB. Como consecuencia de estas operaciones, la Sociedad tenia, al 31 de diciembre de 1998, una par-
ticipacion total directa e indirecta en ACB del 74,368%.

Al 31 de diciembre de 1998, el detalle de {as sociedades participadas, asf como los datos mas significativos relativos al
ejercicio 1998 obtenidos en general de cuentas anuales auditadas, son los siguientes:
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Porcentaje de

Participacidn Willones de Pesetas
Resultade {*) Valor sextin
del fimo  Libros dela
Actividad Diecta  Indiecta  Capital  Resenas  ejercico  Participacidn
Sidenirgica del Mediterrineo, S.A. (SIDMED) Laminachdn de acero en frio y electrocincado 51% - 13508 (2474 10 37
Gatvanizaciones del Mediterrdneo, SA (GALMED)  Tratamiento y gabvanizacidn de banda de acem 3y - Bow 5 9 325
Cortes y Aplanados Sidenirgicos, SA. ((ASISA)  Transformacién y comercializacidn de hojtata 100% - 50 199 1 66
Grapo Contisteel Comercializaciin y transformacidn de
productos sidenirgicos 100% - L 307 (52 1611
Aceria Compacta de Bizkala, S.A. {ACB) Producciin yventa de productos siderlirgicos planos ~ 390.61%  3476% 17500 90 631 7.280
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacas, SA.  Fabricacidn de pellets de hiemo 1% - 2 587 2553
Grupo GONVARRI &) Laminado siderrgico plano 1% - 4973 a4 6u3 10806
HIASA(Y) Corte ydecapado de chapa 15% 1% 500 755 1501 1320
Atfons Galardo, S.A. (1) Comercializacion y transformacion
de productos sidenirgicos 30% - W0 4453 621 1452
Grupo Ferrakca fr) Comercializacitn y transformacidn
de productes sidentirgicos W - 5 e 3 L1
Siderirgica Aristrain Madrid, SL (1) Produccidn de perfiles estructurales y tubos de soldadura  100% - 5M00 455 977 94%
Sideriingica Arstrain Olaberria, 5.L. () Produccin de perfiles estructurales - % 500 1268 160 -
Aitos Homos de Bergrarz, SA, (1) Produccién de perfles comerciales y angulns - 0% 6Bt 227 G4 -
Ricoy Echevarria, SA. (1) Produccidn de anguos y pleting 100% - 3 3426 g0 2043
Aristrain France, SA, (1) Comertializacidn: de productos siderirgicos 9% - 203 Yy £] B
Aristraln iz, SAL () Comercializacitn de productos sidertigicos 100% - 19 5 5 B
Angio Continentat Steel Ltd () Comerciafizacidn de productos sideriirgicos 100% - 1 135 ') 4
Kramer & Sons Trading Co. () (3) Compraventa de chatarra so% - 39 () {0
Fercome Trading, S.L. (1 Comerciafizacidn de productos siderirgicos 100% - W 95 # 107
Aeistrain Hispano Trade Importacidn y comercializacién de
Handelsgeselischaft GMBH (1) bienes de consuma e inversién 100% - Bs - 53 10
Francisco Ros Casares, SA Comercializacion de productos siderirgicos 50% - Bog 585 78 2152
Sobrinos de Manuel Cimara, S.A. ) Agentz consignatario de buques 50% - 14 415 10 24
Megago-JMA Comercio Siderirgico Lida Comercializatidn y transformacidn
de productos sidenirgicos 38,66% - B30 844 13 §64
Acerafia Sidstahl Ibérica, SA Comercializacion de productos sidenisgicos 3% - 150 150 1 153
Solmed Galvanizados, S.L. Trataméento y galvanizacidn de banda de acero 1% - booo - - 1500
Gorwami Itafia, 5.p.2. {1) Comerchalizaciin de productos sidenirgicos % - 186 by (s 716
Reimasa Recuperaciones medioambientales 20% - 200 37 373 136
Ferdgueda, Lda. {orte y comercializaciin de chapa 7% - 2 (9n) )1 13
Comencial de Hojalata y Metales, S.A. (COMESA)  Comerciafizacidn de productns sidenlrgicos 1% - 2% ub 6o 01
Persebris, S.L. Sociedad de cartera 6053% 047 50000 26,686 - R
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Participacibn Miiones de Pesetas
Resitado () Valor segin
del timo  Libros de la

Aceralia Productos iargos, S.A. Fabricagion de productos largos y chapa gruesa 100% — 10000 23080 &745 34409
Emesa Treffleria, SA. Trefflado de produclos sidenirgicos - ok 1000 & 4 -
Industrias Gélyeas, SA Tratamients thrmico de acero y metales - 100% 2% i56 ) -
Metalirgica Asturiana, SA. (METALSA) Maquitacién de producios sideriigices - k5 8 & -
Tetracero, SA. Aciividades siderirgicas aiBares - 100% 40 ] ] -
Robert Smith Steel Lid, Comerciaizacibn y distribucion de chapa - % sy 20 {2 -
Aceros URS, SA. {ompraventa de thapa gruesa - &% 0 0 24 -
Redatsa, S.A. Soldadura y regeneracion de carrl - 2% 100 w 7] -
Riviere, SA Trefilado de productos siderfirgicos - 5% a8 oy b -
Instituto Técnico de la EctructuraenAcero, S.1. ) Estudios técnicos sobre el aceru - torsh 10 (10) 7 -
Aceralia Transformados, SA FabricaciGn de perfles, tubos y transormados metdlicos  11% 8% Bgoo 800 2000 2141
Lusitana de Distribugao Siderfirgica, 1da. Comercializacion de productos siderirgicos - 1wk 7] {uy) ] -
Pesfiles Especiales, S.A. Sin actividad - 100% 0 13 1 -
Metalbages, SA. (] Fabricatibn de: piezas de automocién 19.44% - zby M6 g0 -
Acerdlia Steel Trading, B.Y. Sociedad de cartera w0’ - 6 g0 G uomb
Aceralia Intemacional, B.Y, Sociedad de cartera - 100% 258 W -
Grupo Arbed (1) () Sociedad Holding - ok By 6husu 3B -
Trade Arbed, SA ) Comercializacidn de productns siderdrgicos - x% 3586 By 606 -
Laminoir de Dudelange, SA. (1 Laminacién de acern en frio y recublertos - o maly 8 -
ESCIP () Comercializacifn de productos planos - 5% wse G (1) -
Turoprofil, SA. i) Distribucifn de peefiles - 5% a2 b 1 -
Sidstahl, MY, &) Distribucin de productos planos - % 3299 G2 () -
ASBMS.arl (D () Sociedad Holding - ns% aan qubab g0 -
SIDCENTER, K. (3 Centro de gestion financiers - w48 w5y 98 863 -
Grupo Laminados Velasco Comercializackin y distribucin de productos siderfigios 36.56%  J084% 2552 BB 136 W
Diras sociedades - - - - - 24

a0

{1} Sociedades y grupos revisados por otros auditores diferentes a Arthur Andersen

{2) Datos obtenidos de los estados financleros consotidados al 31 de diciembre de 1998

(3) Datos torrespondientes ai 31 de diciembre de 1997

{4) Incluyen los efectos de su participacién en e Grupo Aceralia, que en \as cuentas anuales consolidadas se eliminan en el proceso de consofidacitn

() Compuesta por coste histérico, neto de las provisiones rectbidas en la aportaciin (Valor de aportacidn), asf come las dotadas por la Sociedad a dicha fecha

b) Saldos y transacciones con empresas del grupoy asociadas

Las operaciones realizadas por ia Sociedad durante el ejercicio 1998 con sus sociedades participadas correspondientes
en su practica totalidad a ventas de productos, compras y maquilas de materias primas, han sido las siguientes:
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Miliones de Pesetas

Importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos de explotacién
Aceralia Transformados, S.A. ... eiverereeriemssreersessensssssssssesonsasessanesen 39.982
Aceralia SIdstaNlIDBIICA, S.A. ..o iinerrrreirreesioresestaressssaressassss sessssasensansnsssssesesssssssetvnssoses 75
Grupo Arbed ... TN 5.230
Cortes y Aplanados Sidertrgicos, S.A. (CASISA) .....cccvirienrrenssisssres 2.336
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ATB).....ccreccrrererererssreamessemessssssrssssssssssssorssasssrsessasssnns 6.041
Siderirgica del Mediterringo, S.A. (SIDMED).....cc.ccccvrisesserssesssssersorsessesessssosssassensssosssonnanse 15
Aceralia Productos LATEOS, S.A. vvirersimemasscssansssmsssasssssessssssssmsarsesssssesasansssasss sassense 46.449
FErAGUEAR, LA ....ceceeicceeeecsarearersetsesrrasbarsrmar s st assnsasssastoss esssessansassens snssasmsasesssssese 1.218
GUPO CONLISLEEL. c...erereeeemr e eienesaestssssssssessasesseetessesssessrsarsssnssnerassenssssssnsssssnssasssssrsnrsresense 6.200
Grupo Velasco..... eaeeReesarsEsEeree e bRt B LR A A4S ST ETare res Pe e TeR e e R sasaReaT tmesansn 6.702
GIUPO GONVAITH .ouvcerreirressesiessesssassensaissssesasmscsresansesanssssnessessssassssss srsssrarsussnssnes 41.068
Grupo Alfonso Gallardo 13.484
GrUPO ROS CASAIES uuiveuissieisrecnncncassassascasesesansassessssassssnsssessssesmassresssnsasensrssnonrasrases 2.273
Grupo Aceralia-LargoS/ATISIIAIN ....cvcecceereerierrsresersesssenssassesinssaesarsssnensssssasassasssstes 1.261
OIS, . cuerercraracnsmssssaissarsssstsotsssnsnesntasinrmsrassessenssessassessassassassessetsns omsnnsessarsnsans 1.718
REIMASA .. eeuereresvesuerisrrsesse s ressn s tsssr et s ssms e b s s s SR 008800048 b0 40400 b e sm s 19
ACEIOS URS, 5.A. ccciiirictirneisernrrisesaseascareasesnessessessaessessassessassus sasssessessssssesassnserssasses 153
Metallrgica ASturiana, S.A, (METALSA) ...covrcvrrericiruressrssrrssesssesssesssesasssesmsssnnsesessssnsosss 210

174.434
Aprovisionamientos
Aceralia Productos LATG0S, S.A. ... revvieiiernesisnessessssssssessimmeasvassaneseesssessessessen 2.337
Aceria Compacta de Bizkala, S.A. (ACB).............. rererer st aettnanaassaenane 43.468
Aceralia Transformados, S.A. ... eicrrreniineennses i riessennsnsstessasmsssssresssrersansosass 1.824
Galvanizaciones del Mediterraneo, S.A. (GALMED)....c.cccvieerenrcreresssssserersasssssans 2.833
Siderirgica del Mediterraneo, S.A. (SIDMED).....cueeeeeeevceeresricececseeenesecsnessnsssns 10.574
Cortes y Aplanados Sider(irgicos, S.A. [CASISA) ... irerercrsrmreresnesrssresssrasans 32
GUPO ATBEA covritiviiiiciicninisseseeeenint it renstnsessassest ssesassassnssasanensensanssmsnssassnesessanaas 2.986
GTUPO VRIASCO....oerirrcsssniriessnisinsissinssssisissinsnsmssnssmmterssensessessesssssssnsansrssssensssssssnsense 94
REIMASA 1 ceeereereneerarerccersacsaissesasererssereesssessessasssssertsssnsnsrssssasssanamsssssarasmssesssesssresess 380
GRUPO GOMVAITI 1.eneeitecereiencicseeceteesnessessresesseasnssrsessassenssnnssansssassansssarsnssssssssnsssasesnes 351
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagan, S.A...c v eveevverrnenrerresesresessnns 6.238
Metalirgica Asturiana, S.A. (METALSA) ........coocoureerreecrcrsmsnoseetsenessassnsessessrnssssares 597
OT0S coiiiistiiirinestsss cssisstnnsntrtresssssrenaresstrassasasnnereersossasnassesssssonasmnasenessesssaranansass reesas 35

71749
Otros gastos de explotacién
Aceralia Productos LArZ0S, S.A. ..o crreeeerreecerenceiecinessessrsassssssssssassassassssssssreersrsns 493
Aceralia Transformados, S.A. ...t stetnstest s s s sassassesmosssbsstssesnnins 69
Sidertrgica dei Mediterraneo, S.A. (SIDMED} ... e cereccvrseversesaasasesanns 100
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, S.A. (CASISA) .....covervrec i seeeetre s ecsnans 10
Metaldrgica Asturiana, S.A. (METALSA) ......coccrrrcersceccrecesnvareneree s sressssnsasanesnas 237
GrUPO GOTIVAITI c..viessicriereiessarrsercnrmsssencrrasresstsnastesmassrssmessarsaneessenssssnseensensessasensnns 608
Aceralia Sidstahl IDEIICA, S.A. .o evivrerrrecieniererssassnssssserisnessassssassnsssssassnsssessanen 153
D105 1oiiiivnensissrenteirmisiersesssssreessennsrssesstssssssnenrastssessnasreesssmnsrsssser aesasnsssnsssenesssasnsnsose 77
1.747 .
Dividendos !
Aceralia Productos Larg0s, S.A. ... eiuerreerriorcemsrennsssressssssssresssanssressasesasssssssssasanes 3.570
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A.........ccviicceiennnnnnnnnsrones 900
GEUPO GONSIARE «eeeeereircnercinicncrercs s icsnssssansssesssaserssnssassssasansassnassssnssssessssssssssnssnns 58g
DII05 <o reres e s ste s sssssrassnssans sessnssans snsnatsases e sbebas e R e s e e aes R e smaR e eSSt ea bt ba st abe b ts 491
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La Sociedad tiene firmado un acuerdo con Aceria Compacta de Bizkaia, S.A., por el que ésta se compromete a suminis-
trar a Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. y aquélla a adquirir [a totalidad de su produccion de bobina caliente por un
plaze de diez afios, desde el inicio de su actividad, que se produjo en 1997, a unos precios fijados al inicio de cada ejer-
cicio que se ajustaran durante el mismo en base a unas férmulas y calendario predeterminades.

Adicionalmente, ta Sociedad ha repercutido a Aceratia Productos Largos, S.A., a Aceralia Transformados, S.A. y a Grupo
Aceralia-Largos/Aristrain los gastos incurridos por su cuenta por cargas de estructura, suministros, costes comerciales
y otros.

Como consecuencia de estas transacciones, al 31 de diciembre de 1998 existfan las siguientes cuentas a cobrar y a pa-
gar de la Sociedad con sus sociedades participadas:
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Millones de Pesetas

Deudores:

Aceralia Productos Largos, S.A. ..ceemiviceeeciesesresesseesesonns reeesnnesressrtessbesneranenen
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB}........cu...n.
Aceralia Transformados, S.A. ....ceeceevvenene
Cortes y Aplanados Sider(irgicos, S.A. ....cceeveeverererersenenn
Feragueda, Lda. .....ccveeeerceirvcnennne. eeaeertrsEsee et b e e st resnssane et eenseanints
Grupo Arbed ....... erseresesebstnbrre et et s sansesaatssnnasanareann sreresstsssestestar s et sss e ressasnen
Grupo Velasco......eeeveercneennns ererresretestusisaetaesrasesreses et seranssesnesnas
Grupo Contisteel.....cuiiirrrerereeeercseecessessscs e e ressnans
Grupo Alfonso Gallardo ................... e retee st srtt st sennarensebeessnresnesensnne rerceenrrsraens
GrUPO GONVAITT 1ovivriaiinscinnrueranrscssssesseasessessnssnsersasans teanesshest bbbt sbbrsarenanenneraans
GFUPO ROS CASAIES ..ucoverrecerrnsrsisrirasestasmsnirmsmseressesssrsssnssssessssesesesssanen
Grupo Aceralia-Largos/Arstrain .....ceoeeovenenens emsrereeistesrbebetna e saa e saseseeasnntsarevanan
Comesa.......... srerneess st rssaesesanserannes rerresarsennesssensasretesssbereran
OTOS vivviecircreneenerersestesseensesaeesnssarssnanes e EeieernessessEbssts st rereasre st e e nnesarensaesaneasenan

Acreedores:

Aceralia Productos Largos, S.A. c.eeeccerninseesccrssnesneas rertservensanrrasanaeans
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB) ....cicucrirmrrrmenrrrrvenserseassensesenssessssssnens
Aceralia Transformados, S.A. ....cccceeeeeccenenerersorsnssnsesans eeaerres e ettt et b nnnraaras
Aceraha Sidstahl Ibérica, S.A. rreessnssreresaessans

Sideriirgica del Mediterraneo, S.A. (SIDMED) ................................
Metalirgica Asturiana, S.A. (METALSA) ...ocveveiiresrererseississsssssssossssssessssssssssssesensa
GIUPO ATDEG i seraereesesseesees st e reereesmssmesmesesassarsnsanan rerertretsenesrestssassunarnnes
Grupo Aceralia-LargoS fATISITAIN ......cvrrrenrerreassrisisrsemssrssssssssessrsssesassossnsenssessensres
Grupo RoS CaSAreS ...c.cveccrvecenrserseecneeseesneesenne .
Grupo Velasco.......eecvenerrieesrereressssssrsserssessassssassassnans
Reimasa.......... eee AN ESeEsIEY AL bt r bbb Se te e e ra R R R e SR RS T e TR e aRe e e R et e aes Rntaraearenransanan .
ENSIleCtric, S.A. ouieieeceeeerrerreecareersnanresnsenerananeas srreasesnssesressetbiesertessnneenarensrenesaae
GrUPO GONVAITE ..ciiiectverrernereersesscsanenressesssasaessessassessnsessasnesasssnssnraseass
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A....c.voevvereraenncn.
Grupo CoNtISteRL....e e re e ne s e e s s reaas
OLI0S corireercirercrrrers s e rssincnesens ehesseresReseseteebete et resaetbernr e nea st e nenneessnnasrrreees

Créditos recibidos:

Aceralia Steel Trading, B.V. .....ovvvvcrreceresrreerensreresesssressersnsssssns verreeesneaeseas
Grupo Aceralia-Largos/AFISITAIN ......ccveeiierssssnmnrersrsmseeseeseessansessassssesessssssesessans
Aceralia Productos Largos, S.A. .....vvreecceerrivsnneoresesssssenssissessssnsnns rerssesee

Créditos otorgados:
Aceralia Transformados, S.A. (%) cucrccrirrierersriressnssssisnsesasesnessssssasessersssessaons

3.003
1.593
10.103
1.009
316
646
468
2.627
8o0
5.054
533
242

594
26

27.014

384
819
2.134
74
3n
2.228
94
144
31

45
256
53

525
81
116
26

2.560
2.000
2.049

14.014

6.458
390

6.848

(*) Este crédito devenga un tipo de interés del MIBOR + 6,1%
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{7) CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo del epigrafe «Cartera de valores a corto plazos del balance de situacién adjunto, in-
cluye el importe de las inversiones en renta variable (Nota 4.b.2), asi como un importe de 3.200 millones de pesetas,
aproximadamente, correspondientes al coste de las participaciones en imposiciones a plazo fijo y eurodepdsitos, asi
como Letras y Bonos del Tesoro Pdblico y los correspondientes intereses devengados y no cobrados. Dichas inversiones
devengan unos tipos de interés que oscilan, para moneda extranjera entre el 3,8% y el 5,4% y para moneda nacional
entre el 3,4%y el 4,46%, teniendo todas su vencimiento en el ejercicio 1999.

(8) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos Propios durante el ejercicio 1998 han sido los siguientes:

Millones de Pesatas
Capital Primade  Reserva Otras  Resultados
Suscrito Emisidn Legal Reservas del Ejercicio Dividendos
Saldos al 1 de enero de 1998...cccccvrvirnrin 125.000 185.445  2.694 £9.430  14.047 -
Distribucién del resultado
del @JErCitio 1097 «.couimrrrmerismsssssnsssins - — 4672 —  (14.047) 9.375
Resultado del ejercicio .....veaecarcrnsreares - - - - 14.521 —
Saldos al 31 de diciembre de 1998 125.000 185.445  7.366 59.430  14.521
Capital suscrito

El capital social de la Sociedad estd representado por 125.000.000 de acciones ordinarias de 1.000 pesetas de valor no-
minal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando todas ellas admitidas a cotizacién en todas las Bolsas
Oficiales de Comercio y en et Mercado Continuo. Al 31 de diciembre de 1998, los accionistas de la Sociedad con una par-
ticipacion significativa, igual o superior al 5%, declarados a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los si-

guientes:
Porcentaje
de Participacién
Arbed ESPANia, BV....ccomuvurmmersereasserssissssesmsssenestssssiss it ssss s s siases s 35%
Corporacion JMA.C., B.V. oo crneirnmsasrmmssisssnssss s ssme s e 13,242%
COPPOTACION GESLAMP, Sk crerreasessessecssssssssmsrisssssssreressssseerbesrassieoren et e 00 6,670%
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del bene-
ficio del ejercicio a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legai podra utili-
zarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la fina-
lidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la
compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.




Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emi-
sidn para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

(9) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad no tenia importes dispuestos de préstamos y créditos bancarios pendientes de
vencimiento.

Al 31 de diciembre de 1998, los importes no dispuestos de los limites maximos concedidos en préstamos, ascendian a
25.000 millones de pesetas.

(10) OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre de 1998, la composicién de este epigrafe del balance de situacién adjunto era la siguiente:

Millones de Pesetas

Acreedores por adquisicidn de inmOVIlIZado ........ccccrcecrmrcrrnrenssnn s s 5.512
Deudas por compras de participaciones (SEPI) (Nota ) 21.756
Fianzas y depdsitos recibidos 1.161
ACreedores O COMEITIALES. ... ....cccie e nereccrrstsssrrerarassessssrevessssssarsanassssassasesess ensanas 2.125

30.554
Menos-vencimientos @ COMO PLAZ0 .......ccocrcrecreeresmsceseasnsrsesemersennsursesseressesensenesesnsassssssansess 13.007
VERCIMIENTOS @ LBFE0 PlAZO c.c.c.cceceecesrisctnrirssrasnrrrrrerassassrssressssessssnsarsarsssassossasssessuesnsrassen 17.547

El calendario de vencimientos previsto de las deudas a largo plazo se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

2000 sustisrisreressnasssnsnerteneriossrossssssassssasssastesssassnnsessasssansenasrarsessnsarnsnstnassassssssnnsssarasaes 6.225
200 L. srerstsnremrarmsrassersesssssserssssnsesssasssnesassssaresssnsessssasassssnnseestsasneriossresesassntensnsenasss 5.799
2002 1rverrsrrrrseresssrsrsessasstesessas sessassessnnt einetransartsastteran aas nanes AL rees R e san R e bas basSeSSbEeshadara bbb se b bnrens 5.523

17.547
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(t2) ADMINISTRACIONES POBLICAS

La composicidn de los saldos mantenidos con las Administraciones Pblicas al 31 de diciembre de 1998 era la siguiente:

Millones de Pesetas

Administraciones Piiblicas deudoras:
Hacienda Pdblica

Impuesto sobre el Valor Afiadido....... 2127
IMPLUESLOS ANLICIPAAOS ..o ris s teneiresrns s st sies sess s ssss s s s ratsn s sars e pan ross 1.30%
Retenciones ¥ PAB0S 8 CUBNTA ...cuvcisrrmessessesissmensaresssonisssresssss sesssnmensarsnsinssssassarssssnasenss 3.089
Otros .....coee. 21

6.732

Administraciones Piblicas acreedoras:
Deudas a largo plazo
Impuestos diferidos eeeiesreassrisensaiat et rr SRS LA RSSO R SRR SR PR A SRR R TR RO b 651

651

Deudas a corto plazo
Hacienda Publica

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas........ccocucvueene 541
Impuesto sobre Sociedades ............ reerreseeaenerarenrananesasa s 497
Impuestos locales eerrevessaressesnesasesnesaesareraetadret PSS S AR RSB R SR R e R RS 387
Otros conceptos ......... vesssacsararesseuneTTarebTeTbAASa PeSeReaRes e LR R Rt baa PR TR R TR SR ERSS 538
Organismos de la Seguridad SOCial ... e 8B40
DIOS covvrenererareratsersrrsrisssstsensesostrsssessntesessssnessntessnes vorrensnd$Hat A rbesbos saabesreassnesantossnivsnsisarssransrnns 923
3.726

La naturaleza de los impuestos anticipados Incluidos en el cuadro anterior se corresponde, basicamente, con los mis-
mos conceptos que los descrites en la Nota 12 por las diferencias temporales en ef clculo de {a base imponible del Im-
puesio sobre Sociedades. Asimismo, los impuestos diferidos corresponden principalmente al diferimiento por reinver-
si6n de la venta parcial de la participacion en SIDMED (Nota 6).
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{12) SITUACION FISCAL

El impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultade econdmico o contable, obtenido por la aplicacidn de prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendi-
do éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como
sigue:

Millones de Pesetas

Aumento Disminucién importe
Resultado contable del ejercicio antes del
Impuesto sobre Sociedades ..........ceecrerenrreerererenanas - — 15.590
Diferencias permanentes.........cocoeieiissisrcsrosnes 147 (5.768) (5.621)
Diferencias temporales:
Con origen en ejercicios anteriores..........ouevmeersiivsnss 7 {957} {950)
Con origen en el eJerciCio.....c..evvevrrrcressreresseressenrnens 920 (1.609) (689)
Base Imponible (resultado fiscal) 8.330

Las principales disminuciones de la base imponible por diferencias permanentes corresponden a {as amortizaciones
fiscales del inmovilizado y recuperacién de provisiones por un importe aproximado de 4.745 millones de pesetas.

Las principales diferencias temporales se corresponden con aumentos en la base imponible derivados de provisiones
por rectificaciones y otros conceptos. Las disminuciones se corresponden con la recuperaci6n fiscal de provisiones do-
tadas en ejercicios anteriores y la aplicacion del incentivo fiscal del diferimiento por reinversién de las plusvalias deri-
vadas de la venta de activos.

El clculo del gasto en relacin al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se determina como sigue:

Millones de Pesetas

Cuota al 35% de [a base IMPONIble........ccv i e naeses 2.916
Deducciones a la cuota por inversion y 0tros CONCEPLOS........vewreeeesissimsssisisisnsesmserensanesss (2.419}
Efecto impositivo de las diferencias temPOrales. ... rrrresesessesssesssssssssess 572
Gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1.069

La Sociedad tiene abiertos a la inspeccion fiscal todos los impuestos principales que le son de aplicacién desde su
constitucion. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos de importan-
cia, motivo por el cuat no se ha efectuado provisién alguna por este concepto en las cuentas anuales adjuntas.

A partir del ejercicio 1999, Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. aplicara el régimen especial de Grupos de Socieda-
des para aquellas compafifas que cumplan los requisitos especificados en el articulo 81 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre.
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(13) INGRESOS Y GASTOS
a) importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de ta cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad durante
el ejercicio 1998 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Productos sideriirgicos:
Mercado NACIONGL ..uveccrrssierisssensarsmesrssassnssssssssassesasensanssesassarsnsssrensasossan " 229.979
Mercado exterior
UNTON BUTOPRA crensrirenssercrmensmssissivissnsasssnassnssesenasnsstsossassssssassensssasrassrasras vis 36.811
Otros paises .... 8.651
Prestacion de Servicios....c.eemmerinrieene 17.561
293.002
Asimismo, la composicion de las ventas de productos siderdrgicos es la siguiente:
Toneladas
Laminados en caliente 1.402.252
Laminados en fri0 ¥ reCUDIBIOS ... vcereesisssse st st asasstissiatstsnaseasassrsssasasneseresaansas 1.972.462
SEMIPIOGUCLOS .ovoevieriscarsimssressasrsersrsstssssessessrsssasirsmsssmanesrsbesassssanssssses . 1.520.574
OLT0S PrOTUCLOS...osseusceesenrasssesorssssmemssmserrssransrsersrsmssassinsmss sebsrsssabassesas sy sostossatsnanassensnasassanse 1.290.477
6.185.765

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de las compras, deducidas las devoluciones y descuentos por volumen de compra obtenidos y ta variacion
de existencias durante el ejercicio 1998, es el siguiente:

Miillones de Pesetas
COMPIAS «.uremruerersersernrecsssssisessssssssantsrssas passr 4044410 1EE RO SR RO LA Ao A AR B TR s s s 00 155.429
Variacion de existencias de materias primas 797
156,226
¢} Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal del ejercicio 1998 por conceptos es el siguiente:
Millones de Pesetas
Sueldos, 5alarios ¥ asimilados. ... s st st e 28.545
Seguridad 50¢ial @ Cargo de [a EMPresa .ot ssasnans B.563
OLrOS GASTOS SOCIAILS «..vevemerrisirrserrmcetesstatstssatsa e s st bt bas s s st st g s s et 0 1.447
32 DecumentaciGn Legal 38~555
Ejercicio 1998




TR T A

Adicionalmente, el nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1998, distribuido por categoria profesio-
nal, fue el siguiente:

Nimero de Empleados

DHIBCLOTES ... oeerasesnasssiscissenenras s sss s e et sessss st vessesessasenensasssemsasoenenesssoreen e seeneassssnens 48
Técnicos . 2.483
AAMINTSITALIVOS «...eoceeeeicimrerrerresraesensemsrrs st sssms s ese st seasssssstsessasseessassssssssmsntoeessssemssarane 353
Obreros y subalternos 4.026

6.910

(14) EFECTO 2000

Con el fin de elaborar planes de actuacion para paliar el Efecto 2000, y efectuar un riguroso seguimiento y supervision
de los mismos, se constituyd en el ejercicio 1998 el Comité de Direccidn Efecto 2000, que se fij6 como obijetivo basico el
disponer de todos los equipos y procesos informaticos revisados y adaptados al Efecto 2000 con anterioridad al 1 de ju-
lio de 1999, con excepcidn de determinadas instalaciones cuyo proceso de adaptacion concluiré en julio y agosto de
1999 por razones operativas, al haberse programado en dichos meses las paradas para su revision y reparacién. Se han
filado seis niveles de trabajo:

1. Hardware y sistemas operativos.

N

. Sistemas/Aplicaciones informéticas de gestién.
3. Microinformatica e informatica distribuida.

4. Redes, Telecomunicaciones.

5. Informatica y desarrollo de procesos

6. Automatizacion bésica.

El calendario de actividades establecido para la consecucién de la fecha anterior, se estd cumpliende puntualmente. Et
importe de los gastos e inversiones realizadas al 31 de diciembre de 1998, asi como los compromisos futuros a realizar
directamente derivados de la adaptacién al Efecto 2000, no son significativos, al igual que la incidencia de posibles
provisiones derivadas del mismo.

(15) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1998, ios miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han devengado 325
miliones de pesetas a cargo del Grupo en concepto de retribuciones y dietas de asistencia. Por otra parte, la Sociedad
tiene concedido un préstamo de 26 mitlones de pesetas, no existiendo compromisos en matetia de fondos de pensio-
nes, seguros de vida y otros similares con respecto a los miembros de sus Organos de Administracidn.
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(16) CUADROS DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales de 1998 y 1997:

Millones de Pesetas

APLICACIONES 1998 1997
Gastos de establecimiento y formalizacion
de deudas....coorvenceenneanes - L445
Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales (Nota 5} ..ccoeerverecanen 26.082 23.330
Inmovilizaciones financieras:
Empresas del Grupo y asociadas (Nota 6) .......... 41.839 192.914
Otras inversiones fiNanCIeras ...cceeeeerissscnessens 216 254
Dividendos (Nota 8) 9.375 6.330

Cancelacion o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo:

De empresas del Grupo y asociadas ......ceovvvrnien 256 -

De proveedores de inmovilizado y Otros ..o 5.705 2.569

De 0tras deUdas.....ccoervrereesisssissssesssncsonssssssnssrmssans 1.989 7.887
TOTAL APLICACIONES 85.462 234.729
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

(AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE) - -

Millones de Pesetas

ORIGENES 1998 1997
Recursos procedentes de las Operaciones ... 32.404 33.552
Ampliaciones de capital .....ccceccieireraers — 169.160
Subvenciones de capital ... 70 60
Deudas a largo plazo:

De empresas del Grupo y asociadas .......oererevneiens — 220

Por adquisicion de participaciones (Nota &) .......... 20.000 -

De proveedores de inmovilizado y otros ............... 68 811

De 0tras deudas......ccrvermreessessnsssesssnssnsssnsesssrssranes 371 4.058
Enajenaciones y/o bajas de inmovilizado:

Inmovilizaciones materiales....... e {108) 894

Inmovilizaciones finanCieras .......cevervcnennrsvnsnns 6.903 234

Devolucién de la prima de emision de Aceralia

Steel Trading, B.V. (NOta 6) ......cceeevenrerraresnessiens 18.000 -

TOTAL ORIGENES 77.708 208.98¢9
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 7-754 25.740

Documentacifn Legal
Ejercicio 1998

3%




Mitlones de Pesetas

1998 1997
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones
EXIStRNICIAS. . enremremereerineincsserasrasrasroversresssstsatsassansssasarassen - 58 - 5.255
Deudores....... 3.102 — 3.807 -
Acreedores a cort0 PIAZO ..ouveiresesssesenssessssosessarsesnesenses — 1.424 - 622
Inversiones financieras temporales........covseerereesrnenens — 9.888 - 23.137
Tesoreria e rereene e b sates s s Rasere s saraana s 108 - - 696
Ajustes por periodificacion ............eeuen. 766 — 163 —
TOTAL 3.916 11730 3.970 29.710
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 7754 - — 25740 -
Millones de Pesetas

CONCILIACION DE LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES 1998 1997
Resultado del ejercicio 14.521 14.047
Dotaci6n para amortizaciones de inmovilizado.......... 21.740 19.609
Amortizaci6n extraordinaria de gastos de establecimiento - 1.294
Variaciones netas de las provisiones

Inversiones financieras (Nota 6).....c.ccocceereereecrernnns (1.194) {726)

Inmovilizaciones materiales.......ccccceervreeveeverrenreens 8) (551)
Resultados en enajenacién de inmovilizado .............. (3.867) {121)
Subvenciones de capital traspasadas al resultado .... (10) -
Variacién de los impuestos diferidos (Nota 11)........... 651 —
Disminucién de gastos a distribuir

€N VArios eJercicios .....ceoeererrerecerenerenas 571 -
TOTAL 32.404 33-552
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1998

EVOLUCIGN DE LOS NEGOCIOS

Entorno sidevirgico

El Ejercicio de 1998 hay que calificarto en su conjunto como positivo para el sector siderrgico, aunque se distinguen
dos partes perfectamente diferenciadas. Los siete primeros meses det ejercicio supusieron una mejora respecto al aio
anterior, Se constatd una fuerte demanda y unos niveles favorables de precios, lo que permitia consolidar unos buenos
resultados en el primer semestre,

A finales de agosto, la crisis de los paises asiaticos provocé un desvio de grandes volimenes de productos sideriirgicos
hacia Estados Unidos y Europa ocasionando una fuerte sobre oferta. Esta sobre oferta se vio aiin acrecentada en Euro-
pa cuando Estados Unidos adopt6 medidas de proteccion de su mercado.

Como consecuencia de esta situacién se ha producido una fuerte caida de los precios que en determinados productos
ha sido superior al 40%. Sin embargo, 1a demanda de productos siderirgicos en Espafia se ha mantenido fuerte y supe-
rior a la media de los paises europeos, gracias al crecimiento en un 10% de la produccién del sector del automdvily en
un 6% la inversién en construccién.

Hechos relevantes de 1998

Este Ejercicio de 1998 ha sido el afio de 1a Consolidacién de Aceralia tras su privatizacion y la adquisicion de Aristrain,
uno de los fabricantes més eficientes de productos estructurales en Europa. A su vez, a lo largo de 1998 Aceralia Corpo-
racibn Siderirgica, S.A. ha incrementado su participacion directa e indirecta en Aceria Compacta de Bizkaia (ACB), des-
de un 39,6% hasta un 74,37%.

La inauguracion de los hornos altos de Gijon representa otro hito, que supone poner en marcha unas instalaciones de
alto rendimiento y gran productividad gue contribuyen a obtener unos costes de arrabio mas competitivos.

Resaltamos también la adquisicion, por parte de Aceralia Transformados, S.A., filial al 100% de Aceralia Corporacion Si-
derirgica, S.A., de una participacién en el Grupo Metalbages, proveedor de componentes metilicos para automdviles.
Esta inversion se enmarca en la estrategia de desarrolto de nuevos productos/servicios (hydroforming, tailor welded
blanks) y expansién internacional. Al 31 de diciembre de 1998 la participacion ascendia al 19,44% y estd previsto antes
del 30 de junio de 1999 la adquisicion de una participacion adicional hasta alcanzar un 25%.

Estrategia comercial

La estrategia de Aceralia se basa en la orientacidn hacia productos de alto valor afiadido y aceros de alta calidad y en
aumentar la fidelizacin del cliente a través de la mejora del nivel de servicio, el codisefio y la asistencia técnica, asi
como en fortalecer su presencia en el sector de la distribucidn,

£n este sentido, las ventas de productos recubiertos destinados al sector del automévil han aumentado un 20%.
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Et 49% de las ventas de Aceralia sin considerar Velasco se han realizado a clientes finales y el restante 51% a través de
distribuidores, de los cuales el 50% son compafias participadas.

Las ventas a clientes nacionales han representado el 84% de la cifra de negocios, apoyadas en la importante presencia
de Aceralia en el sector de la distribucion de acero en Espafia a través tanto de su red propia, Aceralia Transformados,
como de sus participadas: Grupos Velasco (67%), Ros Casares (50%), Gonvarri (30%) y Gallardo (30%).

Asimismo, a finales de 1998 Aceralia ha puesto en marcha una nueva organizacién comercial de productos planos con
la constitucidn de la compafiia Aceralia-Sidstaht ibérica, S.A., y cuya misién sera la venta en Espafia y Portugal de los
productos planos fabricados por Aceralia y Arbed, asi como fa venta de hojalata en todo el mundo.

Los objetivos de esta nueva organizacién comercial son reforzar la orientacién al cliente, mejorar ef margen y estabilizar
las ventas en épocas de ciclo bajo.

Plan industrial

Con la plena operatividad de los nuevos hornos altos de Gijén la produccion de acero liquido de Aceralia Corporacidn
Siderdrgica, S.A. ha alcanzado la cifra de 3,20 millones de toneladas, un 3% més que el aiio anterior.

Continia en ejecucion el Plan Industrial de Aceralia, en linea con los compromisos adquiridos por el Grupo Arbed al
constituir su alianza estratégica con Aceralia.

Completada la remodelacién de la cabecera, el esfuerzo inversor estd concentrado en as instalaciones de transforma-
cion y acabado con el objetivo de aumentar la calidad y la produccién de productos de mayor valor anadido.

De acuerdo a esto, para atender la fuerte demanda de nuestros clientes de productos recubiertos se estan reatizando
diversas actuaciones:

— Estd en construccién una nueva linea de galvanizado en Avilés de 400 Ktns de capacidad, cuya puesta en funciona-
miento tendrd lugar en diciembre de 1999,

~ Construccién de una nueva linea de galvanizado en Sagunto (Solmed), de 400 Ktns de capacidad, en la que Aceralia
tiene un 25% de participacion. En consecuencia se han iniciado también en Sagunto las inversiones para adecuar la
capacidad de laminacién en frio de Sidmed, participada al 51% por Aceralia.

También destaca entre los proyectos acometidos a lo largo de 1998, el traslado y modernizacion del Sinter de Avilés,
Cuya puesta en funcionamiento estd prevista para abril de 1999, que permitira optimizar la carga de fos hornos altos de
Gijon y mejorar la competitividad en costes del arrabio,

Asi mismo, estan en ejecucidn distintos proyectos para mejorar la productividad v eficiencia de las instalaciones acaba-
doras de hojalata.

Mejoras operativas y de productividad

Durante el ejercicio se han recogido ya los primeros frutos de las sinergias derivadas de la integracién de Aristrain, ACB
y |2 alianza con Arbed en las dreas de aprovisionamientos, logistica, intercambio tecnolégico y productivas.

QOocumentackn Legal
Ejercicio 1998

| 37




38 |

Documentacitn Legal
Elercicio 1998

En este sentido, estan en ejecucion numerosas actuaciones de benchmarking, tanto en el area de productos planos
como en la de productos largos.

Aceratia en este ejercicio ha continuado implementando los planes de mejora interna en las areas de:

— Logistica, optimizando los medios logisticos aumentando la expedicion directa y la utilizacién del ferrocarril en tre-
nes lanzadera y multiclientes, Asi mismo se ha puesto en funcionamiento un nuevo tinet que acorta el tiempo de
transporte del arrablo 2 la aceria de Avilés.

— Aprovisionamientos, con la puesta en marcha de un sistema integral de gestién que optimiza los costes a lo largo
de toda la cadena.

— Servicios externos, aumentando la saturacién y concentracién y optimizando 1a eficiencia a través de la aplicacibn
intensiva de los aworkshops» (anélisis de actividades}.

Se ha continuado mejorando los sistemas de informaci6n y gestion de la planificacion productiva, cuyos dos proyectos
més importantes se han culminado en 1998, al abjeto de mejorar el nivel de servicio al cliente y reducir el nivet de in-
ventarios, aumentando la cumplimentacién de pedidos y reduciendo el tiempo guia de fabricacién.

La productividad ha aumentado significativamente como consecuencia del incremento de produccién derivado de las
inversiones realizadas, de la reduccion de personal y de las actuaciones de estandarizacion de formatos e intensifica-
cién de 1a carga caliente en el tren semicontinuo.

Recursos humanos

El ndmero de personas empleadas por Aceralia Corporacidn Siderirgica, S.A. a 31 de diciembre de 1998 ascendia a
6.648 personas, lo que supone un 3% de reduccién en términos homogéneos respecto a diciembre de 1997.

Continiia en aplicacion el convenio colectivo firmado para los afi0s 1997, 1998 ¥ 1999, que recoge un sistema de retribu-
cién variable vincutada a la consecucién de objetivos econdmicos, de productividad y de calidad.

Asimismo, se han desarrollado los acuerdos alcanzados para aumentar ia polifuncionalidad del personat, principalmen-
te del de mantenimiento, para una mejor adaptacion a las exigencias de marcha de las instalaciones, lo que esté redun-
dando en mejoras adicionales de productividad.

En el 4mbito de la seguridad se han superado los objetivos de mejora establecidos para el afio, habiéndose reducido ia
frecuencia de 1a accidentabilidad en un 15%.

Se ha desarrollado una intensa actividad formativa, con la realizacién cerca de 1.300 cursos que han supuesto 265 mil
horas de formacidn. Dentro de esta actividad, se ha colaborado en el proyecto «Sideprof» promovido por UNESID para
la formacién del personal de todas las empresas asociadas.
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Medio ambiente

Aceralia desarrolla una politica de gestion medioambiental situada a la vanguardia de fa proteccién del entorno, dirigi-
da a cumplir rigurosamente la legislacién y teniendo como principio prioritario el empleo racional de los recursos y el
maximo reciclado y reutilizacidn de los residuos.

Entre las actuaciones mas relevantes desarrolladas en el afio cabe destacar:

— Puesta en marcha de las nuevas plantas depuradoras de agua de laminacion en Avilés y Echévarri, que han supues-
to una inversidn conjunta de 950 millones de pesetas.

— Depuracion de humos de la instalacion de oxicorte en Avilés por un importe de 200 millones de pesetas.
Asimismo, se han ejecutado otras muchas actuaciones encaminadas a:

Reacondicionamiento de vertederos.

Instalacion de redes automaiticas de medici6n de la calidad de! aire en las factorias y su entorno.

Reforzar las medidas de seguridad en lo relativo a vigitar ia radiactividad de las chatarras compradas.

Continuacidn del programa de formacidn medioambiental dirigido a todos los niveles profesionales del proceso si-
derdrgico.

Actividades de 14D y calidad

Durante el afio 1998 ha continuado la consolidacién del Centro de Desarrollo Tecnoidgico de Avilés, en el cual se con-
centra {a funcién tecnoldgica de Aceralia.

En este afio se ha iniciado la colaboracion con el Centro de Investigacion de productos pianos del Grupo Arbed y se han
desarrotlado numerosas jornadas con distintos sectores consumidores, como por ejemplo fos de estampaci6n y enva-
sadores, para darles a conocer las actividades del Centro y las lineas de desarrollo de nuevos productos.

Hay dos grandes lineas de trabajo:

» Plan de Productos, ciyo fin es desarrotlar nuevas calidades, principaimente destinadas al automévil y hojalata, que
aporten mayores ventajas a los clientes.

Se han desarrotlado nuevas calidades de aceros de media y alta resistencia para la industria del automdvil, materia-
les de espesor més reducido para envases de hojalata, entre otros,

* Plan de Proceso, que persigue el desarrollo de nuevas técnicas productivas, via automatizacin fundamentalmente,
que permitan la reduccion de costes y la mejora de {a calidad y la seguridad.

Se han desarrollado sistemas de control de planitud en el tren semicontinuo, de inspeccidn de defectos internos y
superficiales en instalaciones de laminacion, de prediccidn de fallos y de optimizacidn del espesor de recubrimiento

en hojalata, entre otros.
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En total se ha trabajado en mas de 90 proyectos, de los que 30 5¢ han ejecutado en colaboracién con centros de inves-
tigacion y empresas sideriirgicas de Europa, al igual que se colabord en el proyecto ULSAB recientemente finalizado y
presentado en el Salén del Automdvil de Madrid de este ano.

La calidad de los productos de Aceralia se ha visto reconocida en este afio con distintos premios y cabe destacar que
todas sus plantas estan certificadas por AENCR y otros organismos de Control de Calidad.

Reordenacion societaria

En el iiltimo mes del afio se ha lievado a cabo una reordenacién de una serie de filiales y participaciones en sociedades
con sede en el Pais Vasco y Navarra, asi como la correspondiente a Sidcenter, agrupandolas bajo una sociedad holding
ubicada en el Pais Vasco.

ACCIONES PROPIAS
Aceratia Corporacién Siderdrgica, S.A. no es titular de ninguna accién propia.

Arbed, S.A., como accionista principal de Aceralia (titular del 35% de su capital social) no tiene la consideracién de so-
ciedad dominante de acuerdo con 10 previsto en el articulo 42 del Cadigo de Comercio. No obstante, de entenderse que
la operacitn de concentracién autorizada, al amparo del articulo 66 del Tratado CECA, por 1a Comisin Europea el dia 10
de noviembre de 1997 {Asunto IV/CECA 1237-Arbed-Aceralia) permitiera considerar a dicha sociedad como sociedad
con influencia dominante, debe advertirse que Aceraia internacional, B.V., filial de Aceralia Steel Trading, B.V., partici-
pada integramente pot Aceralia, es titular de una participacion del 9,39% del capital social de Arbed, S.A., sin que les
sean de aplicacion, por la pacionalidad luxemburguesa de la posible sociedad dominante, las obligaciones recogidas
en ¢l articulo 79 de la Ley de Sociedades Anbnimas.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO
Dividendos con cargo a resultados 1998

£1 Consejo de Administracion en su reunién del 23 de febrero de 1999, ¥ de acuerdo con lo previsto en la Ley 46/98, de
17 de diciembre, acordé la redenominacién del capital social a Euros, fijando tras el redondeo legaimente permitido el
valor nominal de la accién en 6,0 Euros y el capital social en 751 millones 250 mil Euros.

PERSPECTIVAS PARA 1999

La primera mitad de 1999 s¢ presenta dificil para el mercado de! acero en Espafia. El principal motivo son 1as elevadas
importaciones a precios bajos procedentes de terceros paises, ante la caida de la demanda en Asia y por constituir Es-
paiia actuaimente un mercado atractivo para las importaciones debido a la fuerte demanda interna de los sectores de
automocion y construccién. Se prevé que Espaiia siga siendo el pais comunitario con mayor crecimiento de la demanda
de acero.




Como consecuencia de esta situacién, los precios se mantendran bajos en los primeros meses del aiio y no se espera
una clara recuperacién hasta el segundo semestre. En este sentido, fa adopcion de las medidas anti-dumping solicita-
das a la Comisién Europea pueden ayudar a acelerar esta recuperacién,

En este contexto Aceralia prevé sostener su volumen de preduccién, apoyada en las buenas previsiones para a deman-
da de acero en Esparia, mercado al que destina cerca del 75% de sus ventas.

Asi mismo, Aceralia continuard en la ejecucion de su Plan Industrial, produciéndose a lo largo del aiio 1999 la puesta en
marcha de instalaciones tan importantes como tas nuevas plantas de galvanizado de Avilés y Sagunto, asi como fa del
modemizade Sinter trasladado a Gijén.
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENT AS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Aceralia Corporacién
Siderurgica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacién
Siderargica, S.A. Y Sociedades Dependientes, que componen el Grupo Aceralia
(Nota 2), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién  €s responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante 1a realizacion de pruebas selectivas,
de 1a evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales de
determinadas sociedades consolidadas (Nota 2) cuyos activos y resultados netos -
representan, respectivamente, un 24% y 43% de las correspondientes cifras
consolidadas. Estas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores ¥
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas
de Aceralia Corporacion Siderirgica, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién -
en dichas sociedades, anicamente en los informes de sus auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente &
las cuentas anuales conso idadas del ejercicio 1998. Con fecha 24 de marzo de 1998
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3, Segun se indica en la Nota 5-g, el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, incluye una provisién para riesgos y gastos por
importe de 18.843 millones de pesetas que los Administradores del Grupo
entienden necesaria para la cobertura de los costes basicos de adaptacion €
innovaci6n tecnolégica, investigacion y diversificacién de productos; exigencias de
medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos
niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos afios.
Grupo tiene constituida esta provision desde el afio 1995 y no ha tenido

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Sev, 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en ¢! Registre de Economistas Auditores (REA}
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movimiento desde dicho ejercicio. A la fecha de emisi6n de este informe no
tenemos evidencia objetiva de la existencia de pasivos devengados, que justifiquen
la necesidad de la provisi6n constituida.

4. En nuestra opini6én, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros
auditores, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 3
anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Aceralia Corporaci6n Sidenirgica, S.A. y Sociedades Dependientes,
que componen el Grupo Aceralia al 31 de diciembre de 1998 y de los resuitados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre 1a situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gesti6n
consolidado con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

Jpvier Montes Uraga

24 de marzo de 1999
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
al 31 de diciembre de 1998 y 1997
(Notas 1 a 5) (Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
ACTVO 1998 1997
INMOVILIZADO:

Gastos de establecimiento (Nota?7) - 45
Inmovilizaciones inmateriales 559 163
inmovilizaciones materiales (Nota 8) 260.113 176,244
Terrenos y construcciones 180.496 147.604
tnstalaciones técnicas y maquinaria 505.051 391.921
Otro inmovilizado 28.981 24.739
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 24.345 6.039
Provisiones y amortizaciones (478.760) (394.059)
inmovilizaciones financieras (Nota g) 129.538 126.139
Participaciones puestas en equivalencia 128143 124.777
Otro inmovilizado financiero 1.421 1.373
Provisiones (26) {11)
Total inmovilizado 390.210 302.591
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 6):
Pe sociedades consolidadas por Integraci6n global 410 517
De sociedades puestas en equivalencia 10.563 10.742
Total fondo de comercio 10.973 11.259
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARLOS EJERCICIOS 1.397 113
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 120.993 93.371
Materias primas y otros aprovisionamientos 27.170 20.270
Productos en curso y semiterminados 34.975 33.043
Productos terminados 53.106 34.807
Repuestos 13.621 12.988
Provisiones (7.879) (7.737)
Deudores 96.762 82.343
Clientes porventas y prestaciones de servicios 75.716 62.734
Empresas asociadas ¥ vinculadas, deudores (Nota 9) 14.111 16.252
Otros deudores 1.891 3.851
Administraciones Pablicas (Nota 16) 10.394 5.791
Provisiones (5.350) (6.285)
Inversiones financieras temporales 29.114 68.337
Cartera de valores a corto plazo {(Nota 10) 26.450 68.288
Créditos a empresas asociadas {Nota 9) 3.126 49
Otros créditos 40 —
Provisiones {s02) —
Tesoreria 4.349 1.787
Ajustes por periodificacién 1.468 615
Total activo circulante 252.686 246.453
Documentacién Legal TOTALACTIVO 655.266 560.416

48 Ejercicio 1998




Ejerciclo Ejerciclo

PASIVO 1998 1997
FONDOS PROPIOS (Nota 11):
Capital suscrito 125,000 125.000
Prima de emisién 185.445 185,445
Otras reservas de la sociedad dominante 56.225 49.702
Reservas en sociedades consolidadas 7.680 2.006
Reservas de Revalorizacion 578 578
Otras Reservas 7012 1.428
Diferenclas de conversion (63) 1.950
Pérdidas y ganancias atribuibles a la

sociedad dominante {beneficios) 30.129 21572
Total fondos propilos 404.516 385.675
SOCIOS EXTERNOS (Nota 12) 17.219 11.116

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACIGN (Nota 6);

De socledades consolidadas por integracién global 3.999 3.778

De socledades puestas en equivalencia 5.274 4.764

Total diferencias negativas 9.273 8.542

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 4.223 836

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 13):

Provislones para pensiones y obligaciones similares 7.584 6.6

Otras provisiones 19.615 19.516

Total provisiones 27.199 26.189

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito {Nota 14) 35.960 9.439

Administraciones Piiblicas (Nota 16} 6.328 681

Otros acreedores (Nota 15) 19.562 4.614

Total acreedores a largo plazo 61.850 24.734

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 18.945 21318

Deudas con empresas asociadas y vinculadas (Nota o) 1.841 7-221

Acreedores comerciates 70.893 62.269

Otras deudas no comerciales (Nota 15) 23.700 9.336

Administraciones Piblicas (Nota 16) 7-705 7.169 '
Provisiones para operaciones de trafico 7-406 5.587 '
Ajustes por periodificacién 596 424

Total acreedores a corto plazo 131.086 113.324

TOTAL PASIVO 655.266 560.416

Las Notas 1.3 21 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante det balance de situacion consolidado at 31 de diciembre de 1998. DocumeEn;learz:gir; l;e;l!‘ 49
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
correspondientes a 10s ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1998 y 1997
(Notas 12 5) (Millones de Pesetas)

Efercicio Efercicio
DEBE 1998 1997
GASTOS:
Aprovisionamientos {Notas 9 y 18) 227.307 199.731
Gastos de personal (Nota 18) 85.940 65.057
Dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado (Notas 7y 8) 39.522 30.031
Variacién de provisiones de trafico 1.539 (210)
Otros gastos de explotacion 11.781 86.982
Beneficios de explotacion 29.463 19.199
495552 £00.790
Gastos financieras (Nota 14) 7.661 5.559
Diferencias negativas de cambio 1.290 414
Resultados financieros positivos — 609
8.951 6.582
Amortizacidn del fondo de comercio
de consolidacién (Nota 6) 1.674 1.338
Beneficios de las actividades ordinarias 34.515 25.136
Variacién de provisiones
de inmovilizado material inmaterial 632 (850)
Gastos extraordinarios (Nota 18) 4.950 5.870
Resultados extraordinarios positivos 316 704
5.898 5.724
Beneficios consolidados antes de impuestos 34.831 25.840
impuesto sobre peneficios (Nota 17) 3.176 2.843
Resultado consotidado del ajercicio {Beneficio) 31.655 22.997
Resultado atribuido a sacios externos
(Beneficio) (Nota 12) 1.526 1.425
Resultado del ejercicio atribuido
a la sociedad dominante (Beneficio) 30,129 21.572

50 Documentacitn Legak
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Ejercicio Ejercicio
HABER 1998 1997
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios
(Notas 9 y 18) 481.999 393.806
Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion B.539 1.739
Trabajos efectuados por el Grupo para el
inmovilizado 139 233
Otros ingresos de explotacién 4.875 5.012
495-552 400.790
Ingresos por participaciones en capital 42 9
Otros ingresos financieros (Nota 10) 3.849 5.702
Diferencias positivas de cambio 1.436 871
Resultados financleras negativos 3.624 -
B.951 6.582
Participacidn en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia (Nota 9} 10.350 6.666
Beneficios procedentes del inmovilizado 620 216
Beneficios por enajenaciones de participaciones
en sociedades consolidadas por integracién global
(Nota 2) 3.664 —
ingresos y beneficios extraordinarios (Nota 18) 1.614 5.508
Resultados extraordinarios negatives - -
5.898 5.724

Pérdidas consolidadas antes de impuestos

Resultado consolidado del ejercicio (Pérdlda)

Resultado atribuido a socios externos

Resultado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante (Pérdida)

Las Notas 12 21 descritas en la Memoria consalidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comespondien-

te al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1598,

Documentacisn Legal
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(1) RESENAY ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPO

Aceralia Corporacion Sidertrgica, S.A. (en adelante la Sociedad o Aceralia) fue constituida el 15 de diciembre de 1594,
con la denominacién de €SI Planos, S.A, En el ejercicio 1997, y en el contexto del proceso de privatizacién del Grupo, la
Sociedad cambid su denominacién social pasando de CSi Planos, S A. a Aceralia Corporacin Siderdrgica, SA.

Constituye su objeto social:

1. La fabricacién, transformacién, distribucion y comercializacion de toda clase de productos siderirgicos y metalirgi-
cos, sus materias primas, semielaborados y subproductos.

2. El disefio, realizacién de proyectos, direccion y ejecucién de obras, instalaciones y construcciones con productos si-
derirgicos o metalQrgicos.

3. La realizacién de actividades de investigacion, ingenieria, desarrollo y promocidn, por cuenta propia o de terceros,
en relacion con los procesos y productos siderdrgicos y metaliirgicos en general, su utilizacion y reciclado.

4. La explotacin de minas y canteras, y 1 comercializacién de minerales.

5. La explotacion de la propiedad industrial y de la tecnotogia de que disponga ta Sociedad, asi como la prestacion de
servicios de asesoramiento, asistencia técnica y consultoria en los campos refaridos a las actividades sefialadas en
los apartados precedentes.

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus factorias de Avilés, Gijon y Echévarri
(Vizcaya), asi como la comercializacion de sus productos mediante la adecuada red comercial nacional e internacional.
Adicionalmente, como sociedad «holding» del Grupo, dirige & integra las politicasy estrategias del mismo.

En 1995, Corporacién de la Siderurgia Integral, S.A. (actualmente AHV-Ensidesa Capital, S.A), Empresa Nacional Side-
rirgica, SA-ENSIDESA Y Altos Homos de Vizcaya, SA-AHY transmitieron y aportaron a (SI Corporacién Siderdrgica,
S.A. (sociedad posteriormente disuelta sin liquidacién, con aportacién de sus activos y pasivos a Aceralia Corporacion
Siderirgica, S.A.) una parte de sus activos operativos industriales y activos financieros, asi como ciertas deudas y pasi-
yos vinculados a los activos traspasados, comenzando ésta sus operaciones a partir de dicho afio. En este sentido, 12
Memoria que forma parte de las cuentas anuales del gjercicio 1995, incluye informacion detallada respecto al proceso
constitutivo y acuerdo de aportacién, asi como balances de los activos y pasivos objeto del mismo.

En el ejercicio 1997, de forma previa al proceso de privatizacion del Grupo que se describe posteriormente, y cofl el ob-
jeto de convertir a Aceralia Corporacién Siderdrgica, S A, en la Sociedad cabecera del mismo, se produjeron determina-
das operaciones de reestructuracion societaria realizadas a través de movimientos de participaciones por compras ¥
ventas dentro del Grupo y que culminaron en ta disolucién sin liquidacién de C54 Corporacibn Siderdrgica, S.A. (anterior

52 \ E;EE:":;;? nlee o sciedad holding det Grupo) con adjudicacién de la totalidad de sus activos y pasives a la Sociedad.




Durante el segundo semestre del ejercicio 1997 tuvo lugar el proceso de privatizacién del Grupo. Dicho proceso se ini-
cié mediante la adjudicacién a un socio tecnoldgico, Grupo Arbed, del 35% del capitat de la Sociedad, incluyd fos pro-
cesos de adquisicion de acciones por parte de Corporacién }.M. Aristrain (Nota 2} y culmind en la realizacién de una
oferta pibtica de venta de acciones que se produjo en el mes de diciembre de 1997 momento a partir del cual las accio-
nes estan admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas Oficiales de Comercio y en el Mercado Continuo (Nota 11),

Grupo Arbed

Con fecha 23 de septiembre de 1997, la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPY), la Sociedad y Arbed,
S.A. (Arbed) firmaron el «Acuerdo Marco para la ejecucidn de la Alianza Estratégica» para la entrada de Arbed como so-
cio tecnoldgico con una participacion del 35% en el capital social de Aceralia (Nota 11) y que se desarrollé respecto a
tos intercambios de participaciones, mediante un contrato de 16 de octubre de 1997.

La entrada en el capital de Aceralia se produjo mediante fa suscripcién por parte de Arbed Espafia, B.V., de una amplia-
cion de capital con prima de emisién efectuada por la Sociedad por importe total de 129.200 millones de pesetas. Di-
tha suscripcion fue desembolsada mediante la aportacion no dineraria de su participacién en el 100% del capital social
de Aceralia Steel Trading, B.V. A través de ésta, Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. se hizo titutar de las siguientes
participaciones:

Porcentajes Precio en
de Participacién Miltones de Pesetas

Trade Arhed, S.A. i vierrrerneresresrenrerrasesssrassessesens 25% 5.265
Laminoir de Dudelange, S.A.........ccorcicrrircireccneas 20% 4.340
ESCEP ...eeerrrrserrenssnserserssessesssseasessesassassassasssansansassenses 25% 4.861
SIDCENTER, NV s sss s ssnns 20,48% 29.334
EUroprofil, S.A. ..o nsssssss s sinecss st et 5% 21
SidStahl, LY. cceeicseeiecesrrere e serease s essssressnsssansanses 5% 161
ASBM S.a5l...ere e rieerrerrirreerssrssressresssarssraeresssrsasressar 31,56% 15.000
Aceralia Internacional, B.V. (*) e 100% 40.218
Total......ccicci e e 99.200
Ef@CHIVO cveereerecreeccerernerecssesanssearessassanssnssassaesrnesnasasens 30.000
129.200

(*) Sociedad titular del 9,30% del capital de Arbed, 5.A.

En el Acuerdo Marco se establecid la obligacién para Arbed de ejecutar un Plan Industrial para el Grupo en el entorno
de la Alianza Estratégica, con unas inversiones previstas de, al menos, 130.000 miliones de pesetas, la no reduccion del
nivel de empleo y el incremento de {a produccidn del Grupo. A partir de este Acuerdo Mareo, se fijé un plazo maximo de
cinco anos para el completo desarrollo del Plan y su incumplimiento, determinado con el procedimients establecido en
el Acuerdo Marco, puede suponer una penalizacidn de hasta 25.000 millones de pesetas para Arbed en garantia de la
cual se pignoraron 8.465.558 acciones de Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. propiedad de Arbed.

Tanto Arbed como Aceralia, salvo ésta en determinadas circunstancias, se han comprometido a no transferir a terceros
las acciones adquiridas como consecuencia de este acuardo ni a producir en ellas cargas o gravimenes de cualquier
clase al menos durante los cinco afios siguientes al mismo.

Documentacion Legal
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Finalmente, en cumplimiento de lo contemplado en el Acuerdo Marco, I Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Aceratia Corporacion Siderdrgica, S.A. celebrada el 15 de noviembre de 1997, aprobd la emisién de los titulos denomi-
nados «Warrants Aceralia 97», cuyo vencimiento serd el 31 de diciembre de 2004 y garantizaran el derecho a suscribir
37.501.000 acciones de Aceralia con desembolso en efectivo del nominal ms una prima variable de acuerda con las
condiciones de emision. Estos titulos, que fueron suscritos en su totalidad por Arbed al precio de 1 peseta previa renun-
cia al derecho de suscripcion preferente por la SEPY, se constituyen en objeto de prenda a favor de SEPI que impide su

ejercicio.




(2) SOCIEDADES DEL GRUPO

Las empresas del Grupo incluidas en la consolidacién y la informacién relacionada con las mismas al 31 de diciembre
de 1998 son las siguientes:

Mitiones de Pesetzs
Porcentaje de Seneficio ) ¥alor de
Paticipacitn  Adwos  (Pérdidas) laPuestaen
Actividad Diedacindirects Tolales  delffercic  Capital  Reservas  Equivalencia
SOCIEDAD DOMINANTE :
Aceralia Coporacidn Siderdrgica, SA Produccion siderirgica bésica en productos ptangs ~ 486516 ws: 125000 242241 -
INTEGRACKON GLOBAL
Aceria Compactz de Bizkaia, SA Produccidn yvents de productos siderirgics planos — 7437% 59692 63 17500 90 -
Grupo Contisteet Comercializacion y transformacion de
productos siderirgicos wh 8 W) e 37 -
Acerzlia Productos Largos, SA, Fbeicacidn de productos largos y chapa gruesa wh 54l 45 wooo 23080 -
Aceralia Transformados, SA Fabricacidn de perfles, ubosy transformados metdficos  100% 52997 2000 Bsoo 800 -
Grupo Laminados Velasco Comercializzcin y distribucidn de productos siderligicos  67% L0 1366 2552 BaB -
Aceralia Sdslahi ibériea, S.A Comercializadora de productos sidenirgicos 1% 36t 1 150 1350 -
Persebrds, S.L. Sociedad de cartera wh 70 - 50000 26686
Aceraia Steel Trading, BV, Sociedad de cartea wh o4k () 6 10500 -
Aceralia Intemacional, BY. Sociedad de cantera wk 4070 by 124052 -
Sidertirgica del Mediterranec, S.A. (SIDMED) Laminacidn de acern en frio y electrocincado 5% 21368 0 13508 (2.478) -
Gabvanizaciones del Mediterrineo, S.A. (SALMED)  Tratamiento y galvanizaciin de banda de acero % s 9 Bow gl -
Cortes v Aplanados Sidertrgicos, SA. (CASISA)  Transformacitn y comercializacion de hojalata 0% 1305 1 [ -
Siderdrgica Aristrain Madnd, 5.L ) Produccion de perfiles estructurales y ubos de soldadura  100% 14955 927 5000 4515 -
Sidertirgica Arfstrain Olabenfa, S.L.(1) Produccign de perfiles estructurales 0% 2738 w62 5000 1268 -
Altos Homos de Bergara, S.A. (1) Produccidn de perfiles comerciales y angulos 0% 18438 b5 babL 227 -
Rico y Echevania, SA. (1) Produccidn de angulos y pletinz % 5785 40 M3 4% -
Aristrain France, SA. (1 Comercializacion de productos sidenirgicos ®% 60 B 03 -
Aristrain talia, S.AL () Comerciatizacitr: e productos sidenirgicos 100% 84 5 13 5 -
Anglo Continental Steel, Ltd. (1) Comercializacitn de productos siderdrgicos wh 2454 i) 1 % -
Fercome Trading, S.L. {1} (omerciztizacion de productos siderirgicos 100% 459 4 10 % -
Avistrain Hispano Trade Importatitn y comercializacidn de
Handelsgesetischaft GMBH () bienes de consumo e inversién % jus 53 8 - -
Artierr, S.A. () Comercializacidn de productos sidenirgicos 100% % 2 150 (308 -
Emesa Trefileria, S.A. Treflado de productos sidenirgicos w30 (43 e 8 -
Industrias Gdtycas, SA Trakamiento térmico de acero y metales 100% 1767 (o) % i56 -
Metal{rgica Asturiana, S.A (METAESA) Maquilacidn de groductos sidenirgicos 100% 1113 ) 150 8 -
Tetracero, SA, Actividades siderirgicas auxiliares 100% 105 ) 0 8 -

Rabert Smith Steel, Ltd. {omercializacin de productos siderirgicos 100% 1933 42 59 200 -
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Portentaje de Beneficio () Valor de
Puticipacibn  Actiws  (Péudidas) laPuestaen
hcividad Direciaedvecia Totles  delBercicke  Captal  Reservas  Ecuivlenca
PUESTA EN EQUIVALENCA
Companhia Hispano-Brasieira e Pelotizacao, SA Fatwicacibn de peliets de hierro H% 1396 7 agm 3803 4m
Grupo GONVARRI () Laminado skderirgico plano wh Sl ba3 4973 WA BSA
HIRSA (D) (3) Corte y decapado de chapa e udy et 0 M5
Alfonse Galardo, SA () Comercializarion y transformacibn de productes
siderirgicos 3% 8467 n 00 4453
Solmed Galvanizados, S.L. Tratamiento y galvanizacifin de banda de acero w%h 7961 - foo. -
Ferigueda, Lda Cortey comercializacibn de chapa 1% o6 1 ¥ gy
Ensisteel, nc. Comercialization y estudios de mercado wo% 3 - 7 77
{nfisa international, SA Socledad de cartera 100% 14 - 2 12 14
Ensilectric, S.A Diseiio de sistemas informiticos 4% 0 16 50 b1 B
Comercial de Hojalata y Metales, S.A Comercializacion de productos siderdrgicos 7% 182 60 6 16 108
REIMASA Recuperaciones medicambientales 20% 1655 323 w0 3
Grupo Feralca () Comercializatifn y transformacin de productos
siderirgicos ph o3 IR 5 e
Ensitaia, S.LR. Comercializacidn de productos siderdigicos 100% 15 0 2 -
Tradensa, SA. Comercializacin de productos siderigicos 100% 7 - W {8
Adturo Soria, SA. () Proimocion inmobiliaria 100% e - 0 )
Coky Derivados, SA. (g) Producitn de carbn sideriirgico 100% 40 - 0 a
Gonvami ttaia 5.pa. () Comercializacion de productes siderdrgicos Ph 75 Bl ik 6y
Francisco Ros (asares, SA Comercializacidn de productos sideringicos 0 S ¥ C R 3 TR 1183
Sobrings de Manuel Cimara, SA. (1) Agente consignatario de bugues g% 1408 110 3 i1 706
Megaqo-] A, Comercio Sideiirgico, Lida. (omercializacion y transfomaciin de productos
sideriirgicas 18,66% 3217 13 8 B4 61
Triturados Férricos, SA. (1) Manipulacidn de chatarra 1% 630 (1) 75 bt 0
Kramer & Sons Trading Co. 0) (5) {ompraventa de chatara so% g @ m GW -
Aceros URS, SA. Compraventa de chapa gruesa &% 2958 4 w40 329
Redalsa, S.A Soldadura y regeneracion de carril %% 552 {8 T 7 v 88
Riviere, SA Trefado de productos sideriirgicos w% 32 G o1 -
instituto Técnico de & Estructura e Acero, S.L. (1) Estudios técnicos sobre ¢l acero 5.75% i 7 10 {10) -
wusitana de Distribugao Siderirgica, Lda Comerciatizatitn de productes siderirgicos 100% 264 (5} 83w -
Perfiles Especiales, S.A Sin actividad 100% 62 1 3 1§ 50
Metalbages, S.A. () Fabricacion de plezas de automociin W% 10455 g0 26 326 128
Grupo Avbed (1) (6) Sociedad Holding g30h 1996624 3386 Bieey sy 32753
Grupa Trade Acbed (3 Comerciafizacidn de productos siderdrgicos x% b 66 158 B39 5625
Laminair de Dudelange, SA. () Laminacidn de acera en frio y recubiertos wh 33046 a5 wal 78 36m
ESCFP () Comercializacitn de productos planos n% 5T my s Q) 3886
SIDCENTER, .. () Centra de gestidn financiera w48% 29739 863 wrsor 2928 3L
Europeofi, SA. 1) Distribucid de perfiles % 1079 1 412 b n
Sidstahl, NV, (0 Distribucion de pioductos planos % g ) 3 6w 13
ASBM, S.a0l. (9 {2) Sociedad Holding ne6% B30 4120 AN 066 W35
tndustrias Zama, SA. Comerciaizadora de produttos siderrgicos 16,75% 089 B 264 b bl
SOCIEDADES %O CONSOLIDADAS
£BHI, S.A Estiba y desestiva de graneles sbiidos 5% 1545 7 W00 165 -

(9} Se deberan tener en cuentd, los ajustes derivados del proceso de consolidatién para aquellas sociedades en las que no es equivalente el valor de la puesta en equivatentia con
105 datos patrimoniales indicades.
(1} Seciedades y grupos revisados por otros auditores diferentes a Arthur Andersen, {4) Datos correspondientes ai 31 de diciembre de 1996,
{2} Datos obtenidos de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 1998. (5) Datos correspondientes al 31 de diciembee de 1997.
(3) Sociedad enia que se participa directamente en un 15%. {8} Incluye los efectos desu participacion en el Grupo Aceralia, que se han eliminada er
el procese de consolidacin.
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Variaciones de las participaciones en el perimetro de consolidacién

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en el perimetro de consolidacién han sido los siguientes:

Entradas Reducciones en los Porcentajes de Participacién

Integracién giobal Siderdrgica del Mediterrineo, S.A. (SIDMED) (Nota 12)
Operacidn de adquisicién de Sociedades
del Grupo Aristrain (Nota 1)
Persebras, S.L.
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A.
Aceralia Sidstahl fbérica, S.A.
Robert Smith Steel Ltd. (%)
Grupo Contisteel (%)

Puesta en equivalencia
Solmed Galvanizados, S.L.
Metalbages, S.A.

() Sociedades que hasta el 31 de diciemhre de 1997 se consolidaban por el procedimiento de puesta en equivalencia
A continuacion se resumen los aspectos mas significativos de las operaciones incluidas en el cuadro anterior:
Operacion de adquisicién de Socledades del Grupo Aristrain (en adelante Grupo Aceralia-Largos/Aristrain)

En el marco del proceso de privatizacion y con et objeto de aprovechar las sinergias existentes derivadas de fa comple-
mentariedad de actividades, Corporacidn J.M. Aristrain, S.A., Aceralia y SEPI llegaron a un acuerdo durante 1997 en vir-
tud det cual Corporacién |.M. Aristrain, S.A. traspasé su negocio siderdrgico a Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A.
mediante la venta de todas las participaciones que se detallan en el cuadro siguiente , a sit vez, SEPf vendié a Corpo-
racién J.M. Aristrain, S.A, una participacién en Aceralia equivatente al 10,83423% de su capital social. En este sentido,
el 17 de octubre de 1997 Corporacién ).M. Aristrain, S.A. y Aceralia firmaron el contrato de compraventa de acciones y
participaciones, cuya transmision efectiva se ha materializado el 18 de marzo de 1998, una vez cumplidas las condicio-
nes suspensivas establecidas, teniendo los efectos econdmicos desde la fecha del contrato inicial, Las participaciones
procedentes de Corporacion J.M. Aristrain, S.A. objeto del contrato son las siguientes:
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Millones de Pesetas
% de Participacién
Socledad {Directa e Indirecta) Coste de Adquisicién
Siderdrgica Aristrain Olaberria, 5L cervrarareamessinsresatares 100% 17.688
Siderdrgica Aristrain Madrid, S.L.... 100% 9.529
Altos Homos de Bergara, SA. e msmminasmsssses 100% 7.288
Rico y Echevarmia, SA..rssemmmsssmsscsssnsnserenes 100% 2.043
Francisco ROS Casares, S.hu . rssmmommnsmsanieaces 50% 2.152
Sobrinos de Manuel CAMara, S.A. cemeecosisnsemaee 50% 214
Megago-).M.A. Comercio SiderGrgico Ltda, ...ucameees 24,66% 331
ATISETain FIance, S.A. ceermmuammsssssssnsrmmansparasmarassarsss 98% 285
Aristrain [Halia, S.R.L..ciceisimnimsasiimssarsesssnssasainensss 100% 23
Anglo Continental Steel Ltd 90% 290
Kramer & Sons Trading Co... .- 50% 40
Farcome Trading, S.Le creecerosmemesssssssnssrrissssnsnessasias 100% 107
Aristrain Hispano Trade
Handelsgesellschaft GMBH..... 100% 10
40.000

Al precio global, 40.000 mitlones de pesetas, se afiaden los intereses {1.756 mitiones de pesetas) que resultan de apla-
zar parte del pago (21.756 millones de pesetas, a pagar lineaimente en cuatro afios). E1 18 de marzo de 1998, Corpora-
¢ién ).M. Aristrain, S.A. y SEPI acuerdan la cesion del derecho de crédito a favor de esta (iltima, Por consiguiente Acera-
lia Corporacién Siderdrgica, S.A. queda liberada de sus obligaciones con Corporacion .M. Aristrain, S.A. en relacion al
mencionado derecho de créditoy en lo sucesivo queda obligada con SEP! (Nota 15).

Solmed Galvanizados, S.L.y SIDMED

Con fecha 31 de octubre de 1997 se firmé un acuerdo por el que Aceraliay Sollac, S.A. asumieron conjuntamente la rea-
lizacién de diversos compromisos de inversion consistentes, basicamente, en fa instalacién de una nueva planta de gal-
vanizado. Con este motivo, se ha constituido en marzo de 1998 una nueva sociedad (Solmed Galvanizados, SL)enla
que Aceralia tiene, al 31 de diciembre de 1998, una participacion del 25% que ha supuesto una inversién de 1.500 millo-
nes de pesetas.

Por otra parte, el mismo acuerdo establecid la mejora de las instalaciones productivas de SIDMED y la reestructuracibn
accionarial de esta sociedad. En este sentido, el 13 de marzo de 1998 Aceralia ha vendido a Sollac, S.A. el 16,5% de su
participacién en esta sociedad por importe de 4.106 millones de pesetas, pasando dicha participacion del 67.5% al
51%. Esta operacidn ha supuesto un beneficio consotidado para el Grupo de 3.664 millones de pesetas, que s¢€ incluye
en el epigrafe «Beneficios por enajenaciones de participaciones en sociedades consolidadas por integracion global» de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 1998 adjunta.

Persebrds, S.L.

Durante el mes de diciembre de 1998 Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. y su participada Aceralia Steel Trading, B.V.
constituyeron Persebras, 5.L. La constitucién se realizd mediante ia emisién de participaciones por un valot de 50.000
millones de pesetas mas una prima de emision de 26.686 millones de pesetas, as cuales fueron suscritas por 1as socie-




dades indicadas en unos porcentajes del 60,53% y 39,47%, respectivamente, y desembolsadas mediante la aportacion
de las siguientes participaciones:

Porcentaje Valor en
de Participacién Mitlones de Pesetas
Aportacidn realizada por Aceralia
Corporacidn Siderfrgica, S.A.
Siderdrgica Aristrain Olaberria, S.L. ..ccoceevervevenreenee 99.99% 18.525
Altos Hornos de Bergara, S.A. 95% 8.240
Aceralia Transformados, S.A. cveeeccrenenereecsssnnns 89% 19.651
46.416
Aportacidn realizada por Aceralia Steel Trading, B.V.
SIDCENTER, NV ..cvvnrermerrarrmresssasrersssnseensraesessns 20,48% 30.270
76.686

El valor asignado a las participaciones se corresponde con el valor neto contable de dichas sociedades a la fecha de
aportacién.

Con posterioridad a las operaciones indicadas, Aceralia Productos Largos, S.A. ha vendido a Persebras, S.L. su partici-
pacion en Industrias Gélycas, S.A. por un importe de 441 millones de pesetas.

Aceria Compacta de Bizkaia, 5.A. (ACB)

Durante el ejercicio 1998, a través de diferentes operaciones, Aceralia Steel Trading, B.V. ha adquirido un 34,765% adi-
cional del capital de ACB con un coste total de 7.658 millones de pesetas. Como consecuencia de estas operaciones, el
Grupo tiene, al 3t de diciembre de 1998, una participacién total en ACB del 74,368%, pasando por tanto a consolidarse
por el método de integracién global en este ejercicio, habiéndolo hecho hasta el momento por el método de puesta en
equivalencia (Nota g).

Metalbages, S.A.

Como consecuencia de diferentes acuerdos alcanzados, en el mes de diciembre de 1998, el Grupo adquirid a través de
Aceralia Transformados, S.A., el 19,44% de participacién en Metalbages, S.A. con un coste de 2.606 mitlones de pese-
tas (Notas 6 y 9). Antes del 30 de junio de 1999 estd prevista la adquisicién de una participacién adicional, hasta alcan-
zar en dicha fecha un 25% del capital social de Metalbages, S.A.

Por la naturaleza de la inversion indicada, el Grupo incluye esta participacién en el perimetro de consolidacion al 31 de
diciembre de 1998, conseliddndola mediante la aplicacién del método de puesta en equivalencia.
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(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
a) imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1998 han sido obtenidas de los registros contables de Aceralia
Corporacion Siderdrgica, S.A. y Sus sociedades dependientes (Nota 2) y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad y tas Normas para la Formutacion de Cuentas Anuales Consolidadas, establecidas en el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, de forma que muestran ta imagen fiel del patrimonio y de {2 situacion financiera del Gru-
po y de los resultados de sus operaciones. Las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacidn Sidenirgica, 5.A. e
individuales de 1a Sociedad Dominante y dependientes, han sido formuladas y/o preparadas por sus respectivos Admi-
nistradores, y se someteran a la formuacién y/o aprobacién de los Grganos de Administracién y correspondientes juntas
Generales Ordinarias de Accionistas, estimandose que seran aprobadas por las mismas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios contables y normas de
valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 5. No existe ningin principio contable obligatorio que, tenien-
do un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Principios de consolidacion

Las cuentas anuates consolidadas al 31 de diciembre de 1998 incluyen las cuentas anuales individuales de Aceralia Cor-
poracién Siderdrgica, S.A. y de las sociedades dependientes, participadas de manera directa e indirecta en las que la
Sociedad posee control efectivo y son gestionadas bajo su direccién. Al 31 de diciembre de 1998, las sociedades inclui-
das en el perimetro de la consofidacién y el método de consolidacion empleado se detalla en 1a Nota 2 anterior. Asimis-
mo, en dicha Nota se relaciona otra informacion relevante de las sociedades filiales que conforman el Grupo Aceralia.

La consolidacion se ha realizado por e! método de integracion global para aquellas sociedades sobre [as que se tiene
un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y decision, o mediante ia aplicacion
del procedimiento de puesta en equivalencia para aquellas participaciones iguales o superiores al 20% o el 3% en el
caso de sociedades cotizadas. Han sido excluidas del perimetro de consolidacidn aquellas sociedades dependientes o
asociadas que, aiin poseyendo el Grupo una participacién igual o superior al 20%, carecen de actividad. Dichas sacie-
dades se han valorado a coste de adquisicidn, minorado, en su caso, pof las necesarias provisiones para depreciacion,
por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio, determinado éste fundamentaimente de acuerdo
a su vator tedrico-contable (véase Nota 2).

Los criterios basicos seguidos en el proceso de consolidacidn han sido los siguientes:

1. Todas las cuentas y transacciones significativas entre ias sociedades consotidadas por integracidn global se han eli-
minade en el proceso de consolidacion. Asimismo, se han homogeneizado los principios y criterios contables mas
significativos con los utilizados por la Sociedad Dominante en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, excepto para las participaciones del Grupo Arbed por considerar como mas significativas las aplicadas por
estas sociedades y que fundamentalmente corresponden a la diferente vida il econdmica del inmovilizado mate-
rial, como consecuencia de sus diferentes caracterfsticas.




2. Elvalor de la participacion de los accionistas minoritarios en los fondos propios de las sociedades del Grupo, una
vez realizados los ajustes de homogeneizacidn correspondientes, asciende, al 31 de diciembre de 1998 a 17.219
mitlones de pesetas y se presenta en el capitulo «Sacios Externos» del balance de situacidn consolidado adjunto.
En el epigrafe «Resultado atribuido a socios externos» de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejerci-
cio 1998 adjunta se incluye la participacién de los accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio {Notas 12
y18).

3. Las diferencias negativas surgidas en la consolidacién entre el valor de la inversién de algunas sociedades consoli-
dadas y sus respectivos valores terico contables en el momento de la adquisicidn, se mantienen como tales en el
correspondiente capitulo det pasivo del balance de situacidn consolidado (Nota 6) y su imputacidn a resultados ten-
dra lugar en el momento en que se realice ia plusvalia correspondiente.

4. Las diferencias positivas entre el coste de adquisicidn y el valor teérico-contable de las participaciones adquiridas
se consideran como fondos de comercio de consolidacién, y se amortizan sistematicamente en el periodo en que se
estima que dichas participaciones contribuyen a la obtencién de resultados pesitivos para el Grupo (5-10 afios), 0 en
su totalidad en caso de que existan dudas sobre su recuperacion futura a través de resultados. La dotacién sistema-
tica a la amortizaci6n det ejercicio ha ascendido a 1.674 millones de pesetas y se encuentra incluida en el epigrafe
«Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion» de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejerci-
¢io 1998 adjunta (Nota 6). Adicionalmente, el Grupo ha decidido amortizar la totalidad del saldo de diferencias posi-
tivas surgidas en relacién con su participacion en Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB) con cargo a los resuttados
del ejercicio, por un importe de 1.508 millones de pesetas, que se incluyen en el epigrafe «Gastos extraordinarios»
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Notas 6 y 18).

5. los saldos de los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras incluidas en la consolidacidn se han
convertido en pesetas al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, los saldos de fondos propios al tipo de cam-
bio histdrico y los saldos de {a cuenta de pérdidas y ganancias, al tipo de cambio medio del ejercicio. Las diferencias
de conversitn derivadas de la aplicacidn de estos tipos de cambio se han registrado en el capitulo de fondos pro-
pios como «Diferencias de conversién»,

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucidn de los beneficios del ejercicio 1998 de la Sociedad Dominante que el Consejo de Adminis-
tracién propondra para su aprobacién por la Junta General de Accionistas, es Ia siguiente:

Millones de Pesetas

Dividendos
E VL 1] - T O 3.125
Complementario 7.500
10.625
A RESEIVA LBttt ettt s s s sas e e ne e rane 3.896
14.521
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Del dividendo total del ejercicio, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunidn de 23 de febrero de 1999
acordd el pago de un dividendo a cuenta con carge a los resultados del ejercicio 1998 de 25 pesetas brutas por accidn,
estableciéndose el pago de! mismo el dia 22 de marzo de 1999. Et dividendo complementario con cargo al resultado del
ejercicio 1998 que el Consejo de Administracion someterd a aprobacion de ta lunta General de Accionistas asciende a
6o pesetas brutas por accién. En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andni-
mas, se formuld el siguiente estado de liquidez que ponia de manifiesto una liquidez suficiente para realizar el pago del

mencionado dividendo.
Millones de Pesetas

Tesoreria disponible al 31 de diciembre de 1998 ...uceviiimerismesasissnasisannariss 8.544
Mas- Aumentos de tesoreria previstos

Cobros por operaciones de @xplOtACION Y OTBS crvcursrssnasemmssssssssissssssenses 69.645
Menos- Disminuciones de tesoreria previstas

Pagos por operaciones de eXPlOLACION Y OTAS ceeesnnrvmeerisarmaensiresssssessassenes (64.077)

Inversiones AtV fJ0 ..uereosmnmssrarssssssustasmmmsspussssespesmaseaseassess . (4.441)

Dividendo a CUBNLA ..ocvrersersassrrisess (3.125)
Tesoreria disponible prevista al 22 de marzo de 1999 6.546

(5) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la efaboracién de las cuentas anuales consolidadas para el ejercicio
de 1998, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido 1as siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, estan formados por los gastos de constitucién, los de primer establecimiento y gastos
de puesta en marcha, y los de ampliacion de capital, y se contabilizan por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de abogados, impuestos, escrituracion
y registro, etc., asi como aquellos que se corresponden con 10s costes incurridos durante la puesta en marcha de la ac-
tividad y determinados costes de produccién relacionados con las pruebas realizadas hasta que se ha alcanzado la
puesta en condiciones de funcionamiento de 1as instalaciones productivas (basicamente procedentes de Aceria Com-
pacta de Bizkaia, 5.A). El Grupo ha amortizado en el ejercicio en su totalidad dichos gastos de establecimiento, lo que
ha supuesto un cargo a los resultados consolidados de 3.098 millones de pesetas, de los que 2.029 millones de pese-
tas, se han registrado como resultados extraordinarios (Notas 7y 18).

b) lamovilizade material

£l inmovilizado material recibido a través de !a aportacion y adjudicacion (véase Nota 1) se halla valorado por los res-
pectivos importes de aportacidn y/o adjudicacién y las adiciones posteriores a la misma a coste de adquisicitn, actua-
lizado en el caso de Aceralia Transformados, S.A. de acuerdo con la Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre.




Elinmovilizado material adquirido por ef resto de sociedades dependientes se halla valorado a precio de coste, actuali-
zado en algunas sociedades de acuerdo con diversas disposiciones legales.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amartizan en los afios
que restan por completar la vida itil de los elementos patrimoniales actuatizados.

Los gastos de conservaciGn y mantenimiento incurridos durante et ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganan-
clas.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periodo de construccién del inmovilizado material en prés-
tamos a largo plazo destinados a la financiacion del inmovilizado, se consideran en aquellos proyectos de inversion de
volumen significativo como mayor coste del mismo. El importe activado por estos conceptos como mayer coste histdri-
co del inmovilizado asciende a 1.531 millones de pesetas y corresponde en su totalidad al inmovilizado de Aceria Com-
pacta de Bizkaia, S.A.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o efi-
ciencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bie-
nes.

Los trabajos que et Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los
castes externos, los costes internos determinados en funcidn de los consumos propios de materiales de almacén y los
costes de fabricacidn aplicados segitn tasas de absorcién similares a las usadas para la valoracién de las existencias.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida (itil estimada, basado en un estudio técnico interno que determina la vida litil de fas principales instalacio-
nes, segiin el siguiente detalle:

Afos de Vida

Otil Estimada
CONSETUCCIONES. . eceirrrareerreresreessearrssrsrsrsssassssssrassensassassasesrarsrnssasesstararearasrastas 20-50
INStAlACTONES LECNICAS .cvireecicrrseirii e s s s s s s s b st s e 4-16
Maquinaria........ 4-16
ULIHaje. s insinsecssisscsnsssssscssss e 312
MODIIAIIO ... e et cecerrcree et crerrcverescesare e aesanensses st esnssnssssavansans e sassmnsnsssnevanses 3-10
Equipos para procesos de informacion..... ..o 3-10
Elementos de tranSPOTe ... et cnresaresnssr i sensssessensanestsssransesnssassansns 3-15

Los elementos del inmovilizado material comienzan a amortizarse a partir de su entrada en funcionamiento, £l cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998 por el concepto de provisiones y amortizacién del in-
movilizado material ascendid a 38.874 millones de pesetas.

¢) Inmovilizaciones financieras y cartera de valores a corto plazo

El Grupo sigue los siguientes criterios para la contabilizacitn de estas inversiones:
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1. Participaciones en sociedades asociadas: se valoran por el método de puesta en equivalencia seg(in se indica en la
Nota 2 de esta memoria.

2. Titulos con cotizacidn oficial: a coste 0 vator de mercado, el menor. Por valor de mercado se entiende, la cotizacion
oficial media del dltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

3. Titulos sin cotizacion oficial: a coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion por el
exceso de coste sobre su valor razonabie al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cietre del ejercicio se registran en los correspondientes epigrafes
de provisiones det balance de situacién consolidado.

Para las participaciones en sociedades en el extranjero el valor tedrico-contable se ha calculado mediante la conversién
a pesetas del patrimonio neto en la divisa principal en gue operan, utilizando el método del tipo de cambio de cierre.

d) Existencias

Las materias primas y auxiliares, los materiales para Consumo y reposicién y repuestos se valotan a su coste medio de
adquisicion o al precio de mercado, si este Gltimo fuera menor.

Los productos terminados y los productos en curso y semiterminados se valoran al coste promedio de fabricacidn del
ejercicio, que incluye el coste de las materias primas y otros materiales incorporados, la mano de obra y los gastos di-
rectos e indirectos de fabricacién. El coste de estas existencias se reduce a su valor neto de realizacién, cuando éstees
menor que el coste de fabricacion.

Con obieto de valorar los efectos ¥ repuestos a coste o valor de realizacién si éste fuera mas bajo, las sociedades del
Grupo analizan a rotacién de sus existencias calculando, mediante aplicacién de determinados porcentajes en funcién
de la antigtiedad de las partidas que las componen, el importe astimado que seria necesario provisionar para valorar-
las a su valor de realizacion si éste fuese mas bajo que su coste de adquisicién.

La valoracion de los productos obsoletos ¥ defectuosos se ha ajustado mediante estimaciones a su posible valor de re-
alizacion.

e} Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién adjunto a su valor nominat. No obstante, se han realizado 1as
correcciones valorativas necesarias, dotindose las correspondientes provisiones en funcion del riesgo que presentan
de posibles insotvencias. Asimismo, el epigrafe «Provisiones para operaciones de tréficon del pasivo det balance de 5i-
tuacién recoge una estimacion de ios descuentos, bonificaciones y otros conceptos aplicables a clientes.

f) Provisiones para pensionesy obligaciones similares

Las sociedades dependientes SIDMED, GALMED, EMESA Y Altos Hornos de Bergara, S.A. vienen obligadas a comple-
mentar, bajo ciertas condicianes, las prestaciones que reciban de la Seguridad Social cada uno de 105 trabajadores que,
habiendo pertenecido a las mencionadas sociedades, causen baja por jubilacién o incapacidad. Este complemento




también es aplicable a los casos de viudedad y orfandad. Asimismo, SIDMED mantiene determinados compromisos con
aquellos colectivos de trabajadores que causaron baja al amparo de los procesos de reestructuracidn de plantilia
1987/1990 y 1991/1993. Adicionalmente, en general, las sociedades del Grupo también vienen obligadas a pagar cier-
tas gratificaciones a aquellos empleados que cumplan 25 y 35 &fios de servicio en la empresa.

Al 31 de diciembre de 1998 el epigrafe «Provisiones para riesgos y gastos-Provisiones para pensiones y obligaciones si-
milares» (Nota 13) del balance de situacién consolidado adjunto incluye los impostes devengados a dicha fecha, que se
han calcutade, en general, en base a los correspondientes estudios actuariales utilizando el sistema de capitalizacién
individual en base a unas tasas de actualizacién del 5% y tablas GRM/GRF-8o.

g} Provisiones para riesgos y gastos-Otras provisionés

Al 31 de diciembre de 1998, este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto incluye, como concepto mis
significativo, una provision de 18.843 millones de pesetas, que no ha tenido movimiento durante el ejercicic, destinada
a la cobertura de los costes basicos de adaptacion e innovacidn tecnoldgica, investigacion y diversificacién de produc-
tos, exigencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles de pro-
ductividad competitives en el mercado en los proximos afios (Nota 13).

Por otra parte, de acuerdo con la regiamentacién de trabajo vigente, las Sociedades del Grupo estan obligadas al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.
Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo tiene registrada una provisidn que asciende a 304 millones de pesetas por este
concepto (Nota 13).

h) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a resuitados en propor-
¢i6n a la depreciacién experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por dichas subvenciones.

i) Impuesto sohre heneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula de forma individualizada en funcién del resultado eco-
némico de cada sociedad antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impueste, y minorado por las bonificaciones y de-
ducciones en fa cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

j) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la aplicacion de los tipos de cambio medios en
vigor en el mes que se realiza la transaccién. Las diferencias de cambio producidas en et ejercicio con motivo de los co-
bros y pagos efectivos se contabilizan directamente como gastos (pérdida) e ingresos (beneficio) financieros. Asimismo,
al 31 de diciembre de cada ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran a tipo de cambio en
vigor a dicha fecha. Las diferencias de valoracidn negativas no realizadas se contabilizan como resultados consolidados
del ejercicio y las diferencias de valoracién positivas no realizadas se recogen en el pasivo del balance de situacién con-
solidado adjunto coma un ingreso diferido que se incluye en el capitulo «Ingresas a distribuir en varios ejercicioss.
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k) Clasificacion de deudas entre cortoy largo plazo

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del
ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a
largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

{) Gastos a distribuir en varios jercicios

Incluyen gastos de formalizacién de préstamos recibidos (correspondientes basicamente a Aceria Compacta de
Bizkaia, S.A.) y gastos por intereses diferidos de deudas contraidas (véase Nota 2, adquisicion de participaciones del
Grupo Aceralia-Largos/Aristrain), que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes
deudas, de acuerdo con un método financiero.

m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que Sé produzca ia corriente mone-
taria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo et principio de prudencia, el Grupe Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pron-
to son conocidos.
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{6) FONDOS DE COMERCIO Y DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Los movimientos habidos durante el gjercicio en estos capitulos del balance de situacion consolidado han sido los si-

guientes:
Millones de Pesetas
Fondos de Comercio  Diferencias Negativas
Integracién Puestaen Integracion Puestaen
Giobal Equivalencia Global Equivalencia
Saldos al 1de enero de 1998........cvenvsrenrrnrrsrssesismerees £17  10.742 3.778 4.764
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (Nota 2)
Adquisicidn de participacion e incorporacién
por INtERracion ZIODal ........cccuvceveevecrrressssiescrseseasissnses 1.884 (342) — —
Amortizacién del ejercicio {(Notas 3-C ¥ 18) cevcveveveerevnenens {1.884) — - —_
Adquisicién de participacién del Grupo
Metalbages (NOLE 2) ... cceirereiiisiecsessisnacssissssvssonvevensoss — 1.317 - —
Adquisicion de sociedades del Grupo Aceralia
Largos/Aristrain (NOtas 2 ¥ 9) .ecuevvrvrereserrsrsmrermsssssnsseasansas - — 1.097 510
Traspaso Fondo de comercio de Velasco .....uveeiviseseccnenens 24 — 24 -
Otras adgquisSiCiones.......cevreerreaens — 13 — -
Amortizacién del ejercicio (Nota 3-¢) (131) (1.167) - -
Venta de SIDMED (Nota 2) ........ - - {(900) -
Saldos al 31 de diciembre de 1998 410 10.563 3.999 5.274

Al 31 de diciembre de 1998 el saldo de los fondos de comercio de sociedades consclidadas por puesta en equivalencia
se corresponden en su mayor parte con la participacién en Arbed, S.A. y Grupo Metalbages (Notas 1y 2}, que se amorti-
za en un periodo de diez y cinco afios, respectivamente.

Las diferencias negativas de sociedades consolidadas por puesta en equivalencia surgen en la consotidacitn de la par-
ticipacién en ASBM, S.ar.l. (Nota 2). Las de integracién global corresponden en su mayor parte a la participacién en
SIDMED mas las indicadas como adiciones del ejercicio correspendientes a sociedades del Grupo Aceralia-
Largos/Aristrain (Nota 2).
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(7) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento han sido los

siguientes:
Millones de Pesetas
Gastos de Gastos de
Constitucion y Establecimiento,
Ampliacién Puesta en Marchay
de Capital Otros Gastos Total
Saldos al 1 de enero de 1998 ... 5 40 45
saldos de sociedades incorporadas al
Grupo {basicamente, Aceria Compacta
de Bizkaia, 5.A) (NOA 2} cceveecerrmsnismmmeascosmesussieasess 210 2.843 3.053
Amortizacién con cargo a gastos ordinarios
(Dotacidn para amortizacion de inmovilizado).......cves (7s) (994) (1.069)
Amortizacién con cargo a gastos
extraordinarios (Notas 5-3 ¥ 18) ewwmermsmisaressensesess (140) (1.889) (2.029)

Saldos al 31 de diciembre de 1998 - - —

Acerla Compacta de Bizkaia, S.A., considerd el 26 de diciembre de 1997 como [a puesta en condiciones de funciona-
miento de sus instalaciones productivas, momento a partir del cual comenzaron a dotarse las amortizaciones corres-
pondientes, por lo que al 31 de diciembre de 1997 practicamente no existio dotacién alguna a la amortizacion. En este
contexto, ACB ha tomado la decisi6n de levarlos a resultados en s totatidad en el afio 1998 (Nota 5-a).

(8) INMOVILIZADO MATERIAL

Conforme se indica en la Nota 5-b, algunas sociedades del Grupo han actualizado su inmovilizado material al amparo
de diversas disposiciones legales de actualizaci6n, entre las que se encuentran las aprobadas en 1996 ¥ 1997-

Las cuentas afectadas por ia actualizacidn realizada por Aceralia Transformados, S.A. y las sociedades procedentes del
Grupo Aceralia-Largos/Aristrain (Nota 2) adquiridas en el ejercicio (Ginicas con efecto significativo en los estados finan-
cieros) y su efecto al 31de diciembre de 1998, es como sigue:

Millones de Pesetas
incremento Amortizacion Efecto
Neto de Valor Acumulada Neto

TOITEOS . cvureserrasserssnsnsismnsasnabasininsiasssssmsmistsmasasssssmasernacasess 1.166 — 1.166
Construcciones 3.628 (1.010) 2.618
instalaciones tCnicas y MaqUINania ... eserssenesees 5.167 (3.013) 2.154
OLr0 INMOVIIZAAD 1ovecermserresessermsisssssassriasemsssrbsssassonasinsaeess 154 (116) 38
Total 10.115 {4.139) 5.976

N

La amortizacién de la actualizacin ha ascendido a 1.669 millones de pesetas en el ejercicio 1998.




El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas det inmovilizado material, y de sus correspon-
dientes amortizaciones acumuladas y provisiones, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldos de
Saldosal Sociedades Saldos al
t de enero incorporadas al 31 de diciembre

de1998 Grupo (Nota 2) Adiciones Traspasos  Retiros de 1998

Coste:
Terrenos y construcciones .
Terrenos y bienes Naturaies ...........oomsvs 6.952 4910 88 )] {89) 11,852
Edificios y otras cONSLIUCCIONES ....ccveveeccrecenses 140.652 26.077 724 1452 (261}  168.644
Instalaciones técnicas y maquinarnia.........esee- 391.921  98.460 5.985 11140 (2.455)  505.051
Otras instataciones, utillaje y mobitiario ... 1630 1.986 962 21 (869} 3.730
Anticipos e inmovilizaciones en curse.........vme. 6.039 592 31.234 (13.457) (63} 24.345
Otra inmovilizado
Eiementos de transporte..........eemesecrssnesrssnans 4.632 453 46 16 {108) 4949
Equipos para procesos de informacién ........... 5.878 305 65 681 (18) 6.911
Repuestos y otros 12,599 171 707 49 (350  133:
§70.303  132.954 39811 (107) (4.088) 738873
Provisiones y amortizacién acumulada:
Edificios y otras CONSHUCCIONES .......ovvverrrressrereess {96.010) (8.443)  (6.513) 8 255  [(110.703)
Instalaciones técnicas y maquinaria.........sersenses (280.993) (39.513) (30.84%) 24 2422 (348.909)
Otras instalaciones, utillaje y mabiliario ............. (L347) (317) {116) 4 55 (1.721)
Otro inmovilizado
Elementos de transporte.......eeeserrerrcseeemses (3.839) (352 (194) 7 198 (4.180)
Equipos para procesas de informacién ........... (3.409) (191) {628) - 24 {4.204)
Repuestos y otros (8.461) (49 (582) - Al {9.051)
{394.059)  (48.865) {(38.874) 43 2.995 (478.760)
176.244 260413

Al 31 de diciembre de 1998 el Grupo tenia compromisos adquiridos con sus proveedores de inmovilizado para inversio-
nes en proceso de ejecucion por un importe total de 32.091 millones de pesetas. Asimismo, en el inmovilizado material
en uso del Grupo al 31 de diciembre de 1998 habia elementos totalmente amortizados por importe de 218.766 millones
de pesetas, aproximadamente.

En el mes de julio de 1997, la Sociedad adquirié per 1.360 millones de pesetas un terreno industrial en Sestao a Altos
Hornos de Vizcaya, S.A. (AHV) donde se encuentra ubicada la Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB) (Nota 2). En el
mismo acuerdo, 1a Sociedad asume integramente las obligaciones derivadas det contrato del derecho de superficie
constituido en noviembre de 1995 sobre el terreno industrial. Este derecho de superficie tiene una duracidn de 50 afios, '
sin perjuicio de una posible resolucién anticipada, estableciéndose que la superficiaria (ACB) pagard a la propietaria un
canon anual. Si se resolviese anticipadamente el contrato de derecho de superficie sin ser por acuerdo entre ias partes,
el propietario deberd abonar a la superficiaria una cantidad en concepto de indemnizacién equivalente al valor de la

planta en el momento de la resolucién. Documentacién Legal
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El derecho de superficie fue hipotecado durante 1996 en garantia del crédito otorgado por diversas entidades financie-
ras cuyo limite asciende a 30.000 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 {véase Nota 14).

La politica de seguros del Grupo es formalizar pdlizas para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovitizado material. Al 31 de diciembre de 1998 los Administradores de la Sociedad Dominante esti-
man que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de 1a actividad del Grupo.

{9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS Y EMPRESAS ASOCIADAS Y VINCULADAS

a) Inmovilizaciones financieras

La composicion al 31 de diciembre de 1998 del capitulo «Inmovilizaciones financieras» del balance de situacidn consoli-
dado adjunto era |a siguiente:

Millones de Pesetas
Participaciones en empresas asociadas consolidadas por aplicacién
del método de puesta en equivalencia {Nota 2) cveareressesesstranrrasnssrnsnsesasass 128.143
Cartera de valores a largo Plazo ....creeismmenrissnisinemmmssssrosss s s 82
Otros créditos a largo plazo eeeesessasessesmesstisessSeTRieisaREIAT AR SRS AR SRS e RO 0S 1.281
Depbsitos y fianzas constituidos a (ArZ0 PlAZO cevvererisrmsrcarrrinsssnsnssanamsinencass 58
MAEIOS-PrOVISIONES .vurrceeresecuersisssssameasssemsssesussussassassasestisasbassasmssspinsssaseaseses (26)
129.538
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Los movimientas habidos durante el ejercicio 1998 en el epigrafe «Inmovilizaciones financieras-Participaciones puestas
en equivalencias, han sido los siguientes:
Millones de Pesetas
Saldos al 1de enero de 1998 ........c.oiisrrsssssssesen s s e e 124.777
Adquisicion de participaciones (Nota 2)
Sociedades del Grupo Aceralia-Largos/Aristrain
consolidadas por puesta en equivalencia... 2.861
Metalbages, S.A. .... retteseseestrssesrrrareaistiseneratEaRESasOesatsensAbe bea e bR T s RS 2.606
Solmed Galvanizados, S.L. e rrecsonrsnsinmarinimnissessesssarsssnsissssstsaesn 1.500
DTS vvevvrrveesecsossesassrarmnsesresrassssasissmanstsstsasessessssshsssiessersisnnenasanessnersrssibosinasns 536
Menos- Fondos de comercio de participaciones adquiridas (Nota 6) ........ (1.330)
Mas- Diferencias negativas surgidas en la adquisicién (Nota 6) .........c...s 510
Participacién en los resultados
En beneficios correspondientes al @Jercicio... .. e 10.350
Dividendos recibidos de sociedades participadas........cvieiircsssessssiscsesenas (2.375)
| Diferencias de CORVEISION .....ccecrvecrecreereserssrssrmsrrssrrsssssissnanssnsssssnssassnsansasiss (1.823)
Bajas por ¢consolidacién por integracion globai en 1998
y por puesta en equivalencia en ejercicios anteriores
Robert Smith Steel, Ltd. ...ccorececrcrcsriirnerranas (859)
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (Nota 2) (6.961)
GIUPO CONLISLRE c..vuveceerasmsssessessissrissarssnssmssmsssssassasersenonssssrsasesrissiasassasssars (1.858)
Bajas de SOCIEAAARS ......coermcmmersinsnrmsnrnssisscssssssessmas s atbatassassassas s sossnasniss (256)
OLrOS MOVIMIENEOS 1.vveererrcereerararesbessisiinsssararsarrarrssssasssnassnsnsassnsresssaassasssasses 465
Satdos al 31 de diciembre de 1998 128.143
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b) Saldos y transacciones con empresas asociadas y vinculadas

Las operaciones realizadas por el Grupo durante el ejercicio 1998 con sus sociedades participadas consolidadas por el
método de puesta en equivalencia y con otras vinculadas, correspondientes en su préctica totalidad a ventas de pro-
ductos, compras y maquilas de materias primas, han sido las siguientes:

Mitlones de Pesetas
Iimporte neta de la cifra de negocios y otros ingresos de explotacion
ACETOS URS, S.A. rerrierceresssnmesssraismatesestanasessassisbitsssamrasssonsssassnsnsassasessmasscaarnss 1.565
GPUPO AIDE cocrev s savcrmssssasssssnesassmssssnesssnss s s s snss s b s enas e ss 7.944
GIUPO GOMVEIFI.ccvnncrurirmsssrssrassssssosssssssisassasasensastssssastmassessarreasassanssssssserseinasans 43.771
Grupo Alfonso Gallardo............. evereebetsbassasnararareasas R resatenanTabis 17.123
FErAZUEAA, LB, ccovrusemarirsrrsaressnssasssesssrastnasamssrsen st s s sss s sssenssbsss 1.218
RIVIETE, $.A. . ercvsesrerersstresenasssassssessis sassmasarasassess bhssasbanssarseadbossassnassessansasesasnstass 89
REIMIASA +evereeererrrnsessmssrssasanorstsssssnsasasavantssnssensavasessssnsssessesasnarearies 21
BABEACO «ovoersnermsersesrerssssorasesssestscasts sessensssanta s auas s ases b s b ST S 00 3.531
Grupo Ros Casares........... . 13.096
COOMTIEST wververersmeesessssssssaessaesansasorss shisassasast sresise sansnsssnevat pasens sutTans arybisssasmestsses 1.718
EMESa UK. crrrrcicenennensnerenssssasesenssnnsres . 282
GOILAC onvvvrersvresneresesssssessarassararsssosstshsssrnsssnsetanass st sassessvsisbessnananssrnassbsssassssaranse 4.846
THYSSEM cevurerasermsssssssssrassssrsessessess et is s a0 1.520
96.724
Aprovisionamientos
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacao, S.A. (Hispanobras).......cceeeee 6.238
Grupo Arbed.......coeneeeen 3.476
Grupo Gonvarti.....eeeecunee 413
Grupo Alfonso Gallardo 827
Reimasa 4472
Redalsa, 5.A. .ccconeee 115
TritUrados FETTICOS, S.A. .rrerrrerrsasssmsisniriamenssnasassstsssassrrasasassansnss sarbiasisssens smans 1.065
Sobrinos de Manuel CAMAra, S.A. coermrcesmsussiasrnimmnaresst s siasasn s asanes 929
104
17.639
Otros gastos de explotacién
GIUPO GONVAITE ..reisiseresasrenserisssssnasinns 790
Grup0o ATBed ...coverrermsitsrsraranasaries 68
OILTOS o neversursasrereeesstssersesaesasessassassnartabrabest st rrrarinssbestonsamtstassanssasniaarearsasiuiss 4
862
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Como consecuencia de estas transacciones, al 31 de diciembre de 1998 existian tas siguientes cuentas a cobrar y a pa-
gar del Grupo con sus sociedades participadas y con otras sociedades vinculadas:

Millones de Pesetas

Deudores:
Grupo Gonvarri 5.102
Grupo Ros Casares 2.720
Grupo Arbed........co e s 1.421
Megaco .................. 946
Grupo Alfonso Gallardo . 813
COMESBA .....o.orrcerceareasnerranreesesscra s esenssssssmersssnsasssessomsrans 504
FErAgUEA, Lda.........coiviseerreeceorneriesssssseneenssssssstsemeemsnssererssssasemsensesssnses 316
ALIOS URS, S.A. ..ooirceccenrnsenesessssersrs enaisssescsessassensnsessssss s somn s e 104
Emesa UK.. e ibtrreeseessaerats e taesban b st A S e b s e bh e st r e neass st sesmaennaseern 163
SOLAC ..o ccrrrrrrrresreeaeeeesersnrere e serserssessntseranaans 1.374
Thyssen 255
Otros Setseatieistreaere st iR b bbb e e e s nnesanesbeasbaas nureseans 303
14.111
Créditos:
ASBM, S.8.LL (%) croereceertcstss s evesecssesnessesssersresrasssssess e e sen e seens 2.736
OUIOS 1ottt sns it secs i sasrsssssssbessonssrseassseasessmsessesesserseseessessassasesssmnssenes 390
3.126
Acreedores;
GRUPO GOMVAITI.....oevoirsirscesiseeencce ressrssrssasssnsessssssssssssssmssensensenssnssessssassseens 608
GIUPO ATDRM.....coreiesiniciirssrnesnsssas seerensssssss b emsessosesessssemssssessssasmmssessossenes 481
REIMASA .....coceirsmrsermensesnreessnmanmassssssssssersssesessesssrassesarssssersosesensessane 348
Grupo Ros Casares., wtrteenserseseasarennsnen 71
Redalsa, S.A. 26
Compaiia Hispano-Brasileira de Pelotizacao, S.A. .... &
OUTOS ettt et sems s e rarssessesesess e beaemseres s s semsmesoronns 226
1.841

(") Este crédito deveniga un tipo de interés del 3,26% y ha sido capitalizado en febrero de 1999.

Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. tiene firmado un acuerdo con Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (Nota 2), por el
que ésta se compromete a suministrar a Aceralia Corporacion Siderirgica, S.A. y aquélla a adquirir la totalidad de su
produccién de bobina caliente, por un plazo de diez afios desde el inicio de su actividad, que se ha producido en el
ejercicio 1997 y a unos precios fijados al inicio de cada ejercicio que se ajustaran durante el mismo en base a unas fér-
muias y calendario predeterminados.

(10) CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1998, e! saldo det epigrafe «Cartera de valores a corto plazox del balance de situacion consolida-
do adjunto incluye el importe de fas inversiones en renta variable (Nota 5.¢.2.), asi como un importe de 20.850 millones
de pesetas, aproximadamente, correspondientes al valor de las inversiones en imposiciones a plazo fijo y eurodepdsi-
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tos, asi como en Letras y Bonos del Tesoro Piblico, y los correspondientes intereses devengados y no cobrados. Dichas
inversiones devengan unos intereses que oscilan entre el 5,4% y el 3,4% al cierre del ejercicio y tienen todas su venci-
miento dentro de los proximos doce meses,

(11) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos Propios durante el ejercicio 1998 han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Otras
Reservas de Reservasen Diferencias
Capital  Primade laSociedad Sociedades de
Suscrite Emisién  Dominante Consolidadas Conversion  Resultado  Dividendos

Saldos al 1de enero de 1998....waemmmssmmrisiseens 125000 1B5.445  49.702 2.006 1950 21572 -
Distribucion del resuttado del ejercicio 1997 . - - 6.523 5674 - {2572 9375
Diferencias de conversion del ejercicio ... - - - - (2013 - -
Resultado del ejercicio - - - - 30.129 -
Saldos al 31 de diciembre de 1998 125.000 185445  56.225 7.680 (63) 30429

Capital sociat

£l capital social de la Seciedad dominante esta representada por 125.000.000 de acciones ordinarias de 1.000 pesetas
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando todas ellas admitidas a cotizacién en todas
las Boisas Oficiales de Comercio y en el Mercado Continuo. Al 31 de diciembre de 1998, los accionistas de 1a Sociedad
con una participacién significativa, igual o superior al 5%, declarados a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores

son los siguientes:
Porcentaje
de Participacién
Arbed ESPana, BY. w...oucuurrrssessrssssssrammmsssisssssssanpssasmasessssssassimmisiassesisss e 35%
Corporacion J.M.A.C., BVoeirerereesnnrasansssaranas 13,242%
COTPOracion GEStAMP, S.L. ccrserrsssssensssmssmasenerroms st i 6,670%
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del bene-
ficio del ejercicio a reserva legal hasta que gsta alcance, al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utili-
zarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la fina-
lidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podré destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de di-
ciembre de 1998, la reserva legal constituida por la Sociedad Dominante asciende a 7.366 millones de pesetas, importe
que se encuentra incluido en el epigrafe «Fondos propios-Otras reservas de la sociedad domiranten,
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Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emi-
sidn para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas en sociedades consolidadas. Otras reservas

Et detalle por sociedades de estas reservas at 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Millones de Pesetas

De Sociedades consolidadas por integraci6n global
Aceralia Productos LArZ0S, S.A. ..o iorimirsrressrrrssssassessrmrsssssarssssssesnsas 1.014
Aceralia Transformados, S.A. ... icerniscensnsrrrsrsssrsnssssesesnssesssasssssssssras 888
Grupo Laminados Velasco .......eveerenes resresessersasaremsaraenreseerensaanaanes 793
Siderdrgica del Mediterrdneo, S.A. (SIDMED) .........ccoverenccisercsennes 1.514
Galvanizaciones del Mediterraneo, 5.A. (GALMED) ......cvceeeeerrcneerns 577
Cortes y Aplanados Siderirgicos, S.A. (CASISA)......cccerrereerererecsrnseens 111
Emesa Trefileria, S.A. . iimnciniessinssessnes 4
INAUSEFIas GAIYEAS, S.A...cvveeerrcerenrcssre s snsssmssessensssnnsnsessnsssassssavaes (144)
Metalirgica Asturiana, S.A, (METALSAY .....c.viververerrsersererasrassarssnrensansansansaneas 19
TEtrACEI0, S.A. oot s s s e s s as s ns e sa e son smsanane 21
Aceria Compacta de BizKaia, S.A. ......cveerevercercrersersersrsensarerensaresessesses 49
Aceralia Steel Trading.......cccoeeevecrecervcinnaes (358)
Robert Smith Steel, Ltd. ...... 50
GTUPO CONLISTEEL 1.vevvvicvrrrerrerrnrerenraneresressrserresssasssessrsnsensevarsavansssensannansansansar 265

4.803
De puesta en equivalencia
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A. (Hispanobras) .............. (272)
RECLOTISA 1euvisirenenerissnrrssssenserestrnssnnsnessnsasessnssmssssisarsssssassasssssrasssnssssssonsnsssns 12
MEZACD .oeeeeererrerrcrererrerssenerrsrsssorsereransanseressnsnrs ressrnsnes ressensssesarraerssesernrnassesvsaras 85
GONMVAITT HAHA, S.P.8. curveeieererrensrirersscsssssassessssrorssrassssseresssnssesasssssesnssoesssasnes (121}
Grupo GONVAITI .ccreiireeresransesasnssenesssrarsssasesenns wreresanseressrnarsnnnen 2.012
HIASA ... iciirinecressmsiessr e s sess s s msress e s e snssnssans vessassanen sassmnsnes senssnsnne saersrens 245
Alfonso GaHArdo, S.A. .....rcrrrrciririsseir s sas e essnsssssssresresesasrassassnsasnars 248
GIUPO FEITAICA e vevreeriortorroressemeesastsneenesersbensasa s b bt st suanasaasasa s e e sessssssnans 83
TrAABNSA, S.A. worrrevirrervnrsrerirstersesresssrarassonssaserssassaressersasesaesssessamsarassansessnnesns (5}
Aceros URS, S.A. .......... 31
Redalsa, S.A. .cccconvrinnae (10}
Riviere, S.A..cceceveeecens (17)
DET0S cerreeersrerermerasnrrnresnerssmses e s amersmae e ereresbasaas b saa b e s asaa e s s b s amstssasassrtsrartss 8

2.299

7102
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Las reservas restringidas de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1998, se presentan a continuacion:

Millones de Pesetas

Reservas Legales

y Reservas Especiales
Reservas para Inversiones
de Revalorizacién (Ley 12/1993)

Aceralia Productos Latgos, S.A . rsaimsinrissnanss - 2.000
Aceralia Transformados, S.A. ..cerniisnines §.077 1.002
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, SA. cevrerernernrrnenes 27 10
£Emesa Trefilerfa, S.A. covrcimsamaensiine 242 71
tndustrias Galycas, SA. e 47 28
Metalirgica Asturiana, 5.A. - 1
Alfonso Gallardo, S.A. ercecsminesman st 105 40
GIUPO FErmalta ovresrrrrsressressmserssssnnanes 72 3
Grupo Contisteel reeseesesarstesssasarsberesssatras etsan 68 -
Aceria Compacta de Bizkaia, SA. .cuvcuseressmisenermsnen: - 53
GrUPO VRIZSCO covveerearsiorasnssersssssmssmssissmasmamsisisssssessseass 172 260
Grupo Aceralla-Largos/Aristrain (NOTA 2} overreenvsssnnens 8.420 3.541

13.320 7.009

A partir de la fecha en que la Administracion Tributaria haya comprobado y aceptado ¢l saldo de las cuentas «Reservas
de Revalorizacions, (0 haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacién), dicho saldo podrd destinarse, sin de-
vengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto ies acumulados de ejercicios anteriores como
fos propios del ejercicio, o los que puedan producirse y a ampliacién del capital social. A partir det 1 de enero del afio
2007 podré destinarse a reservas de fibre disposicin, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se en-
tendera realizada fa plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los ele-
mentos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo en forma distinta a la prevista en las disposiciones legales que han servido de base para fa
actualizacién (Nota 5-b), dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Diferencias de conversion

La composicidn por saciedades de las Diferencias de conversion al 31 de diciembre de 1998 era {a siguiente:

Miliones de Pesetas
Aceralia Steel Trading, B.V. e rriserrsssmmsesssssmsiasss s smasssrssssrss e snesss (1.469)
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagan, S.A. c i 1.317
GONVAITE HAtA, S.P8. crrrerussaniarisssesmmssessmsssnsmassssssassarsa st s st ssemsootassese s 114
Grupo Contisteel 57
RobErt SMith StEel Ltd. .ciwrssrsssssesssmessmsscsssssssssermserassmersseasmscese s 49
Grupo Aceralia-Largos/Aristrain (D11 S (17)
(63)
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{12) SOCIOS EXTERNOS

£l saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganangias consolidada adjunta en el epigrafe «Resultado atribuido a socios externos» representa la participacién de di-

chos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto han
sido los siguientes:

Millones de Pesetas

5aldo al 1.de enero de 1998........c.viecrcrrrrrrrssr s ssassssssssaseases 11.116
Incorporacin de minoritarios de

Aceria Compacta de Bizkala, 5.A. (NO1E 2} o.vrvorvrvveesesremssresssisseresssesseeseeses 4.510

Aceralia Sidstahl IDErICa, S.A. .. sesresssssrsssssnnneasassasens 148

OIS 1ovverrerinearessessnisnesssssrtossssnnsnnstessssasnssessmsnsessasstnsbsesssbrsnssreerassassessensenses 11
Venta parcial de participaciones y reduccién de

capital de Siderdrgica del Mediterraneo, S.A. (NOta 2) ovvveevereereeseincesainns 74
Resultados del £JETCIEIN 1.uierrerrrrrrrrrcrraresrsrsrmscsessrsnsnsssessrnsssssarsnssesseasesassossras 1.526
Dividendos pagados.. eesmestesaetsas et et rrvereevevarsarsanrasra . (166)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 17.219

El saldo al 31 de diciembre de 1998 de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto se desglosaba en los
siguientes conceptos:

Millones de Pesetas
Resultado de
Ejercicios  Resultado
Anteriores  del Ejercicio Reduecién  Ventade

Capital  yReservas (Nota1B-¢) ODividendo de Capital Participaciones  Total

Sidenirgica del Mediterraneo, S.A. .vevrevere 5.687 (L777) 669 - {1.268) 1342 4653

Galvanizaciones del Mediterrineo, SA......... 3.925 (267) 174 - — - 3.832

Laminados Velasco, S.A. ... ecrnvensrnconsessenns 842 2.706 521 (166) - - 3.903

Aceria Compacta de Bizkaia, S.A.......ccoocvm.. 4487 23 162 - - - 4.672

Aceralia Sidsthal Ibérica, SA. .....ooeereernermcnenes 74 74 - - - - 148 7

Grupo Aceralig-Largos/Aristrain (Nota 2)....... - 1 - - - - 1 :
15.015 170 1526 {266) (1.268) 1342 17.219 kﬂ
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{13) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos durante e! ejercicio 1998 en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto han

sido los siguientes:
Millones de Pesetas
Para Pensiones
y Obligaciones Similares Otras Provisiones

Saldos al 1 de enero de 1998....eiiesnrsinrissinenses 6.673 19.516
Incorporaci6n de sociedades al perimetro

de consolidacitn (NOA 2) ceveremcesecsisasmmssssnsssncanas 81 74
Dotaciones netas con cargo al resultado del ejercicio-

Gastos de personal (Nota 18} .....coeeremuseescemsiserssases 1,229 -

Gastos financieros y otros conCeptoS. i 67 g0
Aplicaciones por pagos y otros CONCEPLOS wovvuvranerarases (1.216) {65)
Satdos al 31 de diciembre de 1998 7.584 19.615

Al 31 de diciembre de 1998, estas provisiones corresponden a las estimaciones necesarias para cubrir los conceptos in-

dicados en las Notas 5-fy 5-8.

(15) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1998 los importes dispuestos por el Grupo de los créditos y préstamos bancarios pendientes de
venciriento, asi como los tipos de interés anuales vigentes, eran los siguientes:

Tipo de Interés Millones de Pesetas

Instituto de Crédito Oficial (%) .ooveirmrssmrecsmarssrasacsarns 9% 1.787
Préstamos y créditos con entidades financieras

EN PESELAS «vuvernrmisnersesserssssmmmasmssssssssssssssssssssssessesss 3,63% 2 5% 34.046

En moneda eXtTaniera ... ememersssanrmsrsssns e 7% a 8% 2.050
préstamos para financiacién de investigacién

R LT () [ IR EEEEE S 487
Financiacién de importaciones

BN PESEEAS coanerrensnssrsssssmmsnmmrmsmssssnanmaserssasrasissressasses 4:5% 594
Financiacién de exportaciones

N PESELAS .cvirerserrsscsscmssmmmsirscasenmssisimsassiasassessenass 5,85% 1.187
Préstamos para financiacion det inmovilizado

EN PESELAS cevvnrserssssmsasersssssmsermissessssiassstissassnasstiseerss 3,8% 2 4,6% 1.076
LEASINE «evrverermsssssmsrasassssromsrasmssassasssssisssassaspanassassssnsass 154
Efectos comerciales descontados . siseresaeness 13.318
Intereses a pagar N0 VeNCidoS. . erssarsrresarmasasnses 206

54.905

Menos- vencimientos a corto Plazo....... e {18.945)
Vencimientos a largo plazo 35.960

{*) Sawda correspondiente al urédito participativo concedido por el tnstitule de Crédito Oficial a Altos Homos de Bergara, SA




Al 31 de diciembre de 1998, los importes no dispuestos de los limites méximos concedidos en préstamos y lineas de
crédito ascendian a 35.932 millones de pesetas.

A continuacién se muestra el calendario de vencimientos previstos para la deuda a largo plazo de este epigrafe del ba-
lance de situacién consolidado adjunto:

Mitlones de Pesetas
2000.., 2.793
2001 6.779
2002 6.563
2003 6.406
2004 y siguientes 13.419
35.960

En general, los contratos de préstamos establecen una serie de condiciones a cumplir en relacién con ta estructura del
balance y otros datos econdmicos, Al 31 de diciembre de 1998, se han cumplido todas las condiciones y clausulas esti-
puladas,

(15) OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre de 1998 la composicidn de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto era la si-
guiente:

Millones de Pesetas

Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPD) (Nota 2) ......eevevenneee 21.756
Acreedores por adquisicidn de inmoviliZado ... 10,677
Remuneraciones pendientes de PagO ......ccccrvmimiirsnninsnsinstssrsssenssssssssns 3.684
Fianzas y depdsitos recibidos. . ... crercrcreencnnensesrsrnermerestrensesesesessrsarsas 1.162
Otros acreedares Mo COMETCIALES .o sssassassanas 5.983

43.262
Menos- vencimientos a corto Plazo ... issneseeesssssessssssessanssesssnsases (23.700)
Vencimientos a largo plazo 19.562

El calendario de vencimientos previsto de las deudas a largo plaze se muestra a continuacion:

Miliones de Pesetas

2000 1esareasvarerstaresssssssstessessarstnsssssnsstesssssnsars sarnrssersaasrensssrrnesaryrarTreyeatnresesrrntas 7.785
ZOOT 1rerresrerrossonsessosressbtssssosbisrassesssassessssssessess assssasessanseessssissnssasatssnsssstanassses 6.173
2002 . 1u i cisirsrsnrssararssssssassssnrassassassustenenteiorssasiss s resrasenrerTtistosissssentrnrreraens s reeTsers 5.548 ,
Lo Lo T O PO S . 6 \
2004 Y SIBUIEMTLS .....veeieercareerarranresenrarersrresransssmesmceanesersmessresresantremesemrenctese 50

19.562
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(16) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicion de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de 1998 era la siguiente;

Miliones de Pesetas
Administraciones Piiblicas deudoras:
Haclenda Piblica
Impuesto sobre el Valor Anadido....... reevessssarerreettsstestssersstserssasanere resernsssers 2.816
Impuestos anticipados.............. erressasarene rrsrevossene iebssnesrasane retranesreaans - 2.343
Pagos a cuenta del Impuesto sobre SOCIRAAAES irrrereerrsssenssnssmnsrssassasusans 4.267
Oros coereeeen S JOT— rresrnaranes ST—— 968
10.394
Administraciones Piblicas acreedoras:
Deudas a largo plazo
Tesoreria General de la Seguridad Social ....... rrseennesasanes riresseensesresssanmasttrens 1.473
Aplazamiento Hacienda Foral de Guipiizcoa......oeens . 1.002
Impuestos diferidos ...... reeressesnssassnesearans JOT— svassesssnnare 3.802
ODRFO5 oo eecrmserenrnscrarsssssnrrersasssessarshsasssnassoss SR JER— PP 51
6.328
Deudas a corto plazo
Hacienda Piblica
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de las Personas FiSicas.......ceueerss rervesensans rerneaneas . 1.413
Impuesto sobre Sociedades .......creirnnes SR rerranessasa RT— T 1.621
Impuestos diferidos ............ VT reereresssens vetremrasesan SR JVOR—. 306
Otros conceplos ... weereerssrstsissenssnsenas JURT— reseeressnnsasenns 1.297
Organismos de la Seguridad Social...viireecranen reereresaisns versuessessesnn reeressasares 2.065
Otras entidades pblICas. ..o reisessseisnirrassassniiene ritesereseserenstssssnsansars resrsenens 1.003
7-705

La naturateza de los impuestos anticipados inciuidos en ol cuadro anterior se corresponde, basicamente, con los mis-
mos conceptos que los descritos en la Nota 17 para las diferencias temporales en el calcuto de 1a base imponible del
Impuesto sobre Sociedades.

Los conceptos mas significativos que componen 1os saldos de impuestos diferidos son:

Millones de Pesetas
{ibertad de amortizacion ......cocirerminnss - 3.151
Diferimiento Por TRINVEISION ..ot 651
OLrOS ..vverisnrenerersmesrassasassmssssssonsns JUPROTIR eesteeeesenrninistanteasrestirarinans e asaseerare 306
4108
Menos-Impuestos diferidos a COrto PLAZO wu..vwwmerssissssssmmmssssssssinmssssies (306)
Impuestos diferidos a largo plazo 3.802
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(17) SITUACION FISCAL

£l Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacién de prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendi-
do éste como 1a base imponibie del impuesto. Aceralia Corporacidn Sideriirgica, S.A. y sus sociedades dependientes
presentan individualmente sus declaraciones de impuestos.

La conciltacién del resultado agregado del ejercicio con ia base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como
sigue:

Millones de Pesetas

Aumento Disminucién importe

Agregacion de resultados contables del ejercicio
antes del Impuesto sobre Sociedades ................. —_ - 29.596

Diferencias permanentes.......coceenrrerncerisrsrersnsnssnennenses 2.097 (12.193) (10.096)
Diferencias temporales
Con origen en el JerciCiD....c.vvvvrvirerrersrsrrersrsressessaarenses 2.346 {2.317) 29
Con origen en ejercicios anteriores........cvcevecerverereeranras 1.860 {1.830) 30
Compensacién bases imponibles negativas ......c.ccocreueee - — {129)
Base imponible (resultado fiscal) 19.430

Las principales disminuciones de la base imponible por diferencias permanentes corresponden en su mayor parte a las
amortizaciones fiscales de! inmovilizado y recuperacion por un importe totat de 8.660 millones de pesetas.

Las principales diferencias temporales se corresponden con aumentos en la base imponible derivados de provisiones
por rectificaciones, libertad de amortizacion y otros conceptos. Las disminuciones se corresponden con {a recisperacién
fiscal de fas provisiones dotadas en ejercicios anteriores y la aplicacion del incentivo fiscal del diferimiento por reinver-
sidn de las plusvalias derivadas de la venta de activos.

£l cdlcuto del gasto del ejercicio en relacion al Impuesto sobre Sociedades se determina como sigue:

Millones de Pesetas

Cuota al 35% de [a Base IMpPonible ... s 6.800
Deducciones a a cuota por inversién y otros conceplos ... ceuvresrenres (3.697)
Efecto impositivo de 1as diferencias temporales

y bases imponibles NeatiVas......c.ivrererrerscnssmsressessisassrssessssessessassessasnsassas 73
Gasto consolidado por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 3.176

Las sociedades del Grupo tienen, en general, abiertos a inspeccién todos los impuestos principales que les son de apli-
cacidn para el periodo transcurrido desde su constitucion {Nota 1) o los cuatro Gltimos ejercicios. Los Administradores
de las diferentes sociedades y del Grupo no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos de importancia, motivo
por el cual no se ha efectuado provision alguna por este concepto en las cuentas anuales adjuntas.
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A pattir del ejercicio 1999, Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. aplicard el régimen especial de Grupos de Socieda-
des para aquellas compaiiias que cumplan los requisitos especificados en el articulo 81 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre,

(18) INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de La cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo durante el
gjercicio 1998 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Productos siderdrgicos:
METCAAD RACIONAL...uerrereicenesmsimisssuarsserssrmmmsasastasssssssssrspassmsssssrssmss s omsissees 332,361
Mercado exterior
UNiON EUTOPEA.....irvmenenssssessarsrsnssansss - 87.872
0Otros paises ... revsearorsansessarssstasanasanssnesens 46.248
PrESEACION 08 SEIVICIOS cceveeresisenrsserssessersrmsssarasassasbassaseusmmsiasrissssesesarmssesrasenss 15.518
481.999
Asimismo, la composici6n de las ventas de productos sideriirgicos del ejercicio es la siguiente:
Toneladas
Division de Transformados . rmrisssissransnseaves resseessessensanaresiessansnetes 765.183
Divisién de Laminados VEISCO .rv.eemissrmsrermmsserissmssssssssmssemssisssssmssmmacesessseres 816.541
Divisién de Productos Largos
o LT PR 488.581
PEOAUCEOS LAFEOS cenrrisecassrermssnressmessssassansrmssssssssssmiasanasossassssmassmmpsesessssesssss 1.843.056
OLTOS 1.vavvvsremnersssssesessorerssbnssasassastsisma T ah AR S SRS LT 87.654
Divisién de Productos Planos
LAMINAd0S €N CAHBNEE. cc..ivrurrrssesmssrarisssssmssresssssssasssssssasmrsss s esisensss 604.282
Laminados en frio y recubiertos 1.904.349
S @IMUPTOTUCTOS weconsorrrassssssseressassssssmsasssessmmssssssss b s s TS s 20000 35.187
OTOS PIOGUCLOS 1rcrecvssrssmreseseessssomssssassssarsssmsssssamsassss st st st s 186.619
6.731.452
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b} Consumo de materlas primas y otras materias consumibles

El desglose de las compras, deducidas las devoluciones y descuentos por volumen de compra obtenidos y la variacién
de existencias durante el ejercicio 1998, es el siguiente:

Mitlones de Pesetas

Compras y Otros §astos EXLEINOS .. iriisiarisssssristsassirisorasrressarsssasarsssarasaere 231.869
Variacion de existencias de materias primas y otros aprowsnonamlentos ..... {4.562)
227.307

¢) Gastos de personal

El detalle de tos gastos de personal por conceptos es el siguiente:

Mitlones de Pesetas
SUBIAOS Y SALATIOS .....oce e rerecrcccrenese s et sssossssesssasnsssssnsss sanssnasnas 63.255
Seguridad Social a cargo de la Empresa.....ccnsinnninsniersmrsesrersrssrsses 18.673
Dotaci6n a las provisiones para riesgos y gastos (Nota 13) ....cveeverrerinsiearenas 1.229
Otros gastos sociales ............. eetbiasiatteasasarebeasseaser buTer erbenbebeverrasevera 2.783
85.940

Adicionalmente, el niimero medio de persanas empleadas en el ejercicio, distribuido por categoria profesional, fue el
siguiente:

Nimero de Empleados

DITECIOTES. ... eeireerereesraressesrsrassasrssenssrrarssararerasrarasssararasesssrassesssesaresnerarersanssres 151
TELMICOS coreirecsecineinesesseasen s sisassissnes s sessassos sasssra st s b s r s b nanesneses e as At b e 4.243
ADMINISHALIVOS .....ceereereeciaressesensenssssesresrrosessassasssssssssassassssssssesasrassnsssnsaases 1.275
Obreros y SUBaMeMOS . oucee ittt st s st st 9.347

15.016
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d) Gastos e ingresos extraordinarios

El detalle por conceptos de los gastos e ingresos extraordinarios registrados por la Sociedad durante el ejercicio 1998,
es el siguiente:

Millones de Pesetas

Gastos extraordinarios

Amortizacién de gastos de establecimiento (NOLAS § Y 7) crermeenemsesermmnunmsusnanss 2.029
Amortizacién extraordinaria de Fondos de comercio (Notas 3y 6) vrvnvneres 1.508
Gastos y provisiones por sustitucién-baja de elementos de inmovilizado..... 460
Puesta en-marcha de instalaciones 317
OILEOS voosvoevssresmseseesensessbensasmemdshasssEa s ba AR SRS ST eSS TS ST R 636
§.950
Ingresos extraordinasios
Subvenciones de capital transferidas a FRSUILAADS evvvvceenmerremsirsnasnasestoneanes 468
Ingresos derivades de declaraciones complementarias
del IMPUESLO SOBTE SOCIEUAAS ovvvevrrrmcssssrsirromssss et 198
Saldos recuperados de cuentas a cobrar canceladas ....uercsneiererisnariarenas 143
IIE ITITHZACIDNES «vnvvoeueraneseersssssrsrssrastassnsssmmbassanssss s ismas st bR s s s 95
s T 1 TIT1T e SRR U 73
OLTOS «.vnoveeeemmerssssnsnesesbsra s e B PR TS SRS S 637
1.614

e) Resultado por sociedades

La aportacion de cada sociedad y subgrupo incluido en el perimetro de la consolidacion a los resultados del gjercicio ha

sido 1a siguiente:
Miliones de Pesetas
Resultado Resultado
Aportacién Atribuido a Atribuido a
al Resultado Socios Externos la Sociedad
Consolidado (Nota 12) Dominante
Aceralia Corporacion Siderirgica, S-A e 9.249 — 9.249
Aceralia Productos Largos, S.A. e 4335 — 4335
Subgrupo Aceralia Transformados .. coerirmmecsuraiersasans 1.504 — 1.504
Subgrupo Laminados VEIASC0 en e viarerscsssarsrnsemssaisanansnases 1.556 521 1.035
Subgrupo Aceralia-Largos/Aristrain (Nota 2) eerireeenranarees 4.819 - 4.819
Siderirgica del Mediterrineo, 5.A. (SIDMED) ..ccvvmnrineene 1.365 669 696
Grupo Aceralia Steel Trading *} £.651 - 4.651
GrUpo GONSIART woccieiimrcm s sem i s 1.956 — 1.956
1O +1eereerersrrmesnsanssessssansarar e e T e bbb n b n s s 2.130 336 1.794
31.655 1.526 30.129

{*) Incluye las saciedades descritas enla Nota 1.
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(19) EFECTO 2000

Con el fin de elaborar planes de actuacidn para paliar el Efecto 2000, y efectuar un riguroso seguimiento y supervision
de los mismos, se constituyd en el ejercicio 1998 el Comité de Direccidn Efecto 2000, que se fijd como objetivo basico el
disponer de todos los equipos y procesos informaticos revisados y adaptados al Efecto 2000 con anterioridad al 1 de ju-
lio de 1999, con excepcidn de determinadas instalaciones cuyo proceso de adaptacidn concluird en julio y agosto de
1999 por razones operativas, al haberse programado en dichos meses las paradas para su revision y reparacion. Se han
fijado seis niveles de trabajo:

1. Hardware y sistemas operativos.

2. Sistemas/Aplicaciones informaticas de gestidn.
3. Microinformatica e informatica distribuida.

4. Redes, Telecomunicaciones.

5. Informética y desarrollo de procesos

6. Automatizacidn basica.

El calendario de actividades establecido para la consecucién de la fecha anterior, se estd cumpliendo puntuaimente. El
importe de los gastos e inversiones realizadas al 31 de diciembre de 1998, asi como los compromisos futuros a realizar
directamente derivados de la adaptacidn al Efecto 2000 no son significatives al igual gue la incidencia de posibles pro-
visiones derivadas del mismo.

(20) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1998, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante han devengado 325
millones de pesetas a cargo del Grupo en concepto de retribuciones y dietas de asistencia. Por otra parte, la Sociedad
tiene concedido un préstamo de 26 millones de pesetas, no existiendo compromisos en materia de fondos de pensio-
nes, seguros de vida y otros similares con respecto a los miembros de sus {rganos de Administracion.
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(21) CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacién consolidados correspondientes a los ejercicios anuales de

1998 y 1997:
Millones de Pesetas
APLICACIONES 1968 1997
Gastos de establecimiento y formatizacién de deudas 93 1.789
Adquisiciones de inmovifizado:
Inmovilizaciones inMAateriales ... 163 -
inmovitizaciones materiales (NOta 8) ....c..coverninee 39.811 31.256
Inmovilizaciones financieras:
Empresas del Grupo y asociadas (Nota g).......... {642 102.574
Otras inversiones fiNANCIBTaSs « v riiisinrinseeaes 72 419
Reducciones de capital de sociedades filiales {(Nota 12) 1.268 -
Dividendos:
De la Sociedad Dominante (NOa 11) ...covvcecsninnnaes 9.375 7.250
De las sociedades det Grupo atribuidas a
50Ci05 externos (NOta 12) i carenirsremsisssninnaens 166 —
Recursos aplicados por adquisicion de ...
sociedades consolidadas.....cevesmiinrrscninnns 33.600 29.235

Cancelacién o traspaso at corto plazo de
deudas a 1argo Plazo:....coeeemirerrmemsssssnsnssressines
De entidades de crétido y administraciones

PUDNEES corvereecrseranmsressrsarassns s sassans 8.135 —
De proveedores de inmovilizado .....o.vwceseusimsacress 879 3.884
O1ras AEUAAS .ovveremeecrarrrsrssaesreranssnes e issransenssncassns 7.886 10.049
Provisiones para riesgos y gastos {NOtA 13) cerrcirerrene 1.281 1.528
Otros ingresos a distribuir .o — 3
TOTAL APLICACIONES 107371 187.987
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 5§2.254
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Millones de Pesetas

ORIGENES 1998 1997
Recursos procedentes de |as 0peraciones ... 66.839 50.417
Ampliaciones de capital ... - 169.160
Aportaciones de socios externos y de los

socios de la Sociedad Dominante (Nota 12) 148 —
SUDVENCIONES ... rnr s srevneveneenee 267 672
Deudas a largo plazo:

De entidades de crédito y administraciones

pablicas .coceeeerraeecea tetremeamneeteeanyaneeerresranas 1.141 -

De proveedores de inmoviilizado y otros .......ceeeeeee 62 1.150

De empresas del GrUPO......coveerereeserenrersresressessenns — 220

Otras deudas .........cccceeeeecrvnmnssscrrcesesraresrsnreresnes 22.230 6.575
Enajenacién de inmovilizado: ......cccvvveeervrrnrrnisnrensans

Inmovilizaciones materiales........cccveereecinenrnecanna, 790 1.110

tinmovilizaciones financieras .......ccceveeceeecerervonreens 4.219 883
Cancelacion anticipada o traspaso a corto

plazo de inmovilizaciones financieras:

Otras inversiones financieras........cuvrcerevesrrennes 146 54
TOTAL ORIGENES 95.842 230.241
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 11,529 -

Millones de Pesetas
Aumentos Disminuciones

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE 1508 1967 1908 1507

EXISEENCIAS c.oc e e sccitesiie e ceessassssseerssraresssrssnas 27.622 32.625 — —
DEUATES ....eivviietrieriniee st st se s s ebare st ravan 14.419 32.893 - -
ACTEROOMRS .. eiierieriaresiarirrasissrssraerrsssssessrenserassansates — — 17.762 42.286
Inversiones financieras temporales.........cccovvenianes — 17.857 39.223 —
TESOTRIIA ceeeevrerereeerenersmeeeaer e e ereoeee e s rnevee s mnrse s 2.562 973 - —
Ajustes por periodificacion.......ouemeevercirrciceiinnnnne 853 192 — -
TOTAL 45.456 84.540 56.985 42.286
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 11.529 - 42,254
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Millones de Pesetas

CONCILIACION DE LOS RECURSQS DE LAS OPERACIONES

1998 1997

Resultado del eJerciCio.. i 30.129 21.572
Dotacién para amortizacign inmaovilizado:

Gastos de establecimiento (Nota 7) 1.069 1.744

Inmovilizado inmaterial.....cccereeennenae 171 4

tnmovilizado material (NO1a B) ..ocrvercccsisinininenenens 38.282 29.955
Amortizacién extraordinaria de gastos

de establecimiento (NOA 7) .ccvvnermrrerrsssenininennnas 2.029 -
Variacion de las provisiones:

Para riesgos y gastos (Nota 13) ... 1.386 161

De inmovilizado material) ....cocovmrecsiranarnseanions 1.055 (850}
Resultados en enajenacién de inmovilizado

TAIALETIAL +oeveerereeernessessarmeesesssemsnseoranensesssssnrsssssmnssese (620} (235)
Resultados en enajenacion de inmovilizado

FHIAIICIETO o envrererasesssnssessassomsssessasasnsssmtsasasansnsaseansss (3.768) (234}
Traspaso de gastos a distribuir ....... 831 59
Traspaso de ingresos a AIStDURL c.vevevereerinrmrassrnreciaens (176) -
Subvenciones transferidas a resultados .......c.coceeneee {468) (88}
Diferencias de cambio de créditos a largo

PlAZO vvve et reesrm st enstssss st st - 16
Participacién en resultados de sociedades

puestas en equivalencia (Nota o) JOUTUUS N (10.350) (8.016)
Dividendos recibidos de sociedades

participadas (NOta 9) ..ecumeimrrmrmmsssssinssioscansssanens 2.375 1.044
SOCIOS EXEEINIOS covveeeesirranseriossmrssarenersssrsrmnstaransansasess 1.526 1.425
Amortizacién del Fondo de comercio (Nota 6)....c..... 3.182 3.860
Variacién de los impuestos diferidos (Nota 16) ceererenes 651 —
Otros conceptos (NOA 9) oeriiocemrersirsisrenstssases {465) -
TOTAL 66.839 50.417




ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1998

EVOLUCION DE L0S NEGOCIOS

Entorno siderirgico

El Ejercicio de 1998 hay que calificarlo en su conjunto como positivo para el sector siderirgico, aungue se distinguen
dos partes perfectamente diferenciadas. Los siete primeros meses del ejercicio supusieron una mejora respecto al afio
anterior. Se constatd una fuerte demanda y unos niveles favorables de precios, lo que permitid consolidar unos buenos
resultados en el primer semestre.

A finales de agosto, la crisis de los paises asiaticos provocd un desvio de grandes volimenes de productos siderirgicos
hacia Estados Unidos y Europa ocasionando una fuerte sobre oferta. Esta sobre oferta se vio alin acrecentada en Euro-
pa cuando Estados Unidos adoptd medidas de proteccidn de su mercado.

Como consecuencia de esta situacion se ha producido una fuerte caida de los precios que en determinados productos
ha sido superior al 40%. Sin embargo, la demanda de productos sideriirgicos en Espafia se ha mantenido fuerte y supe-
rior a la media de los pafses europeos, gracias al crecimiento en un 10% de la produccion del sector del automévil y en
un 6% la inversién en construccion.

Hechos relevantes de 1998

Este ejercicio de 1998 ha sido el afio de la consolidacidn de Aceralia tras su privatizacion y la adquisicién de Aristrain,
uno de los fabricantes mas eficientes de productos estructurales en Europa. A su vez, a lo largo de 1998 Aceralia ha in-
crementado su participacidn en Aceria Compacta de Bizkaia (ACB), desde un 39,6% hasta un 74,37%.

La inauguracion de los hornos altos de Gijon representa otro hito, que supane pener en marcha unas instalacienes de
alto rendimiento y gran productividad que contribuyen a obtener unos costes de arrabio més competitivos.

Resaltamos también la adquisicion de una participacidn en el Grupo Metalbages, proveedor de companentes metlicos
para automdviles. Esta inversién se enmarca en la estrategia de desarrollo de nuevos productos/servicios (hydrofor-
ming, tailor welded blanks) y expansi6n interacional. Al 31 de diciembre de 1998 la participacion ascendia al 19,44% y
esta previsto antes del 30 de junio de 1999 la adquisicidn de una participacién adicional hasta aicanzar un 25%.

Estrategia comercial

La estrategia de Aceralia se basa en la orientacion hacia productos de alto valor afiadido y aceros de alta calidad y en
aumentar la fidelizacién del cliente a través de la mejora del nivel de servicio, el codisefio v 1a asistencia técnica, asi
como en fortalecer su presencia en el sector de la distribucién.

En este sentido la cifra de negocios de productos recubiertos destinados at sector del automévil ha aumentado un 21%,
la de chapa gruesa ha aumentado un 15% y la de tubos un 13%.
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El 42% de las ventas de Aceralia sin considerar Velasco se han realizado a clientes finales y el restante 58% a través de
distribuidores, de los cuales el 37% son compaiifas participadas.

Las ventas a clientes nacionales han representado el 72% de la cifra de negocios, apoyadas en la importante presencia
de Aceralia en el sector de Ia distribucion de acero en Espafia a través tanto de su red propia, Aceralia Transformados,
como de sus participadas: Grupas Velasco (67%), Ros Casares (50%), Gonvarri (30%) y Gallardo (30%).

Asimismo, a finales de 1998 Aceralia ha puesto en marcha una nueva organizacidn comercial de productos planos con
la constitucién de 1a compaiiia Aceralia-Sidstahl ibérica, S.A., y cuya misidn serd la venta en Espafia y Portugal de los
productos planos fabricados por Aceralia y Arbed, asi como la venta de hojalata en todo el mundo.

Los objetivos de esta nueva organizacion comercial son reforzar la grientacién al cliente, mejorar el margen y estabilizar
las ventas en épocas de ciclo bajo.

Plan industrial

Con la piena operatividad de los nuevos hornos altos de Gijén y de 1a ACB, junto con la integracion de Aristrain, a pro-
duccion de acero liquido del Grupo ha alcanzado la cifra de 6,94 millones de toneladas, un 44% mas que el aho ante-
rior, lo que representa un 7% del crecimiento en términos homogéneos.

ContinGa en ejecucion el Plan Industrial de Aceralia, en linea con fos compromisos adquiridos por el Grupo Arbed al
constituir su alianza estratégica con Aceralia.

Completada la remodelacion de la cabecers, el esfuerzo inversor esta concentrado en las instalaciones de transforma-
¢ion y acabado con et objetivo de aumentar la calidad y la produccién de productos de mayor valor afadido.

De acuerdo a esto, para atender la fuerte demanda de nuestros clientes de productos recubiertos se estin realizando
diversas actuaciones:

— Se ha completado la ampliacidn y mejora de la linea de galvanizado y de banda color en fas instalaciones de Trans-
formados de Navarra.

_ Esti en construccion una nueva linea de galvanizado en Avilés, de 400 Ktns de capacidad, cuya puesta en funciona-
miento tendrd lugar en diciembre de 1999.

_ Construccion de una nueva linea de galvanizado en Sagunto (Solmed), de 400 Kins de capacidad, en la que Aceralia
tiene un 25% de participacion. En consecuencia se han iniciado también en Sagunto las inversiones para adecuar la
capacidad de laminacién en frio de Sidmed, participada al 51% por Aceralia.

También destaca entre los proyectos acometidos a lo largo de 1998, el traslado y modernizacién del Sinter de Avilés,
cuya puesta en funcionamiento esté prevista para abril de 1999, que permitir optimizar la carga de los hornos altos de
Gijon y mejorar la competitividad en costes del arrabio.

Asi mismo, estan en ejecucion distintos proyectos para mejorar la productividad y eficiencia de las acerias eléctricas,

asi como de las instalaciones acabadoras de hojalata, alambrdn, chapa gruesa, estructurales y construccion.
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Mejoras operativas y de productividad

Durante el ejercicio se han recogido ya los primeros frutos de las sinergias derivadas de la integracién de Aristrain, ACB
y a alianza con Arbed en las &reas de aprovisionamientos, logistica, intercambio tecnolégico y productivas.

En este sentido, estdn en ejecucion numerosas actuaciones de benchmarking, tanto en el drea de productos planos
como en la de productos largos.

Aceralia en este ejercicio ha continuado implementando los planes de mejora interna en las dreas de:

— Logistica, optimizando los medios logisticos aumentando la expedicion directa y la utilizacién del ferrocarril en tre-
nes lanzadera y multiclientes. Asi mismo se ha puesto en funcionamiento un nuevo tinel que acorta el tiempo de
transporte del arrabio a la aceria de Avilés.

— Aprovisionamientos, con {a puesta en marcha de un sistema integral de gestién que optimiza los costes a lo largo
de toda la cadena.

— Servicios externos, aumentando fa saturacién y concentracion y optimizando la eficiencia a través de la aplicacién
intensiva de los “workshops” (anilisis de actividades).

Se ha continuado mejorando los sistemas de informacion y gestién de la planificacion productiva, cuyos dos proyectos
mas importantes han culminado en 1998, al objeto de mejorar el nivel de servicio al cliente y reducir el nivel de inventa-
rios, aumentando la cumplimentacion de pedidos y reduciendo el tiempo guia de fabricacion,

La productividad ha aumentado significativamente como consecuencia del incremento de produccién derivado de las
inversiones realizadas, de {a reduccidn de personal y de las actuaciones de estandarizacién de formatos e intensifica-
cibn de la carga caliente en €l tren semicontinuo,

Recursos humanos

El ndmero de personas empleadas por el Grupo a 31 de diciembre de 1998 ascendia a 14.290 personas, lo que supone
un 3,5% de reduccion en términos homogéneos respecto a diciembre de 1997.

Continda en aplicacidn el convenio colectivo firmado para los anos 1997, 1998 y 1999, que recoge un sistema de retriby-
cion variable vinculada a la consecucidn de objetivos econdmicos, de preductividad y de calidad.

Asimismo, se han desarrollado los acuerdos alcanzados para aumentar la polifuncionalidad del personal, principalmen-
te del de mantenimiento, para una mejor adaptacion a las exigencias de marcha de las instalaciones, lo que esté redun-
dando en mejoras adicionales de productividad.

En el dmbito de la seguridad se han superado los objetivos de mejora establecidos para el afio, habiéndose reducido la
frecuencia de la accidentabilidad en casi un 20%.

Se ha desarrollado una intensa actividad formativa, con |a realizacion de 2.500 cursos que han supuesto 487 mil horas
de formacion. Dentro de esta actividad, se ha colaborado en el proyecto “Sideprof” promovido por UNESID para la for-

macién del personal de todas las empresas asociadas.
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Medio ambiente

Aceralia desarrolla una politica de gestion medioambiental situada a la vanguardia de la proteccidn del entorno, dirigi-
da a cumplir rigurosamente la legislacion y teniendo como principio prioritario el empleo racional de los recursos y el
méximo reciclado y reutilizacin de los residuos.

Entre las actuaciones mas relevantes desarrolladas en el afio cabe destacar:

_ Puesta en marcha de las nuevas plantas depuradoras de agua de laminacion en Avités y Echévarri, que han supues-
to una inversién conjunta de 950 millones de pesetas.

— Depuracion de humos de la instalacion de oxicorte en Avilés por un importe de 200 millones de pesetas.

— Puesta en operacion de la nueva instalacién de tratamiento de lodos de la aceria de Gijdn, que ha supuesto una in-
version de 180 Mpts.

— Aprobacién e inicio de la inversin para la captacién secundaria de humos de la aceria de Gijon, por un importe de
1.350 Mpts, cuya finalizacion estd prevista para diciembre de 1999.

Asimismo, se han ejecutado otras muchas actuaciones encaminadas a:

— Reacondicionamiento de vertederos.

_ Instalacién de redes automaticas de medicion de la calidad del aire en las factorias y su entorno.

— Reforzar las medidas de seguridad en o relativo a vigilar la radiactividad de las chatarras compradas.

— Continuacion del programa de formacién medioambiental dirigido a todos los niveles profesionales del proceso si-
derdrgico.

Actividades de 1+D y calidad

Durante el afio 1998 ha continuade la consolidacién del Centro de Desarrollo Tecnoldgico de Avilés, en ef cual se con-
centra la funcidn tecnoldgica de Aceralia,

En este afio se ha iniciado la colaboracién con el Centro de Investigacion de productos planos del Grupo Arbed y se han
desarrollado numerosas jornadas con distintos sectores consumidores, como por ejemplo los de estampacidn y enva-
sadores, para darles a conocer las actividades del Centro y tas lineas de desarrolio de nuevos productos.

Hay dos grandes lineas de trabajo:

s Plan de Productos, cuyo fin es desarrollar nuevas calidades, principalmente destinadas al automovily hojalata, qu«

aporten mayores ventajas a los clientes:

Se han desarrollado nuevas calidades de aceros de media y alta resistencia para la industria del automévil, materia-
les de espesor mas reducido para envases de hojalata, nuevas calidades de alambron para neumaticos y construc-

cién, nuevas calidades API de chapa gruesa para tuberia de gran diametro, nuevos productos recubiertos y pinta-

ST



dos para la industria de la construccion y nuevas calidades de tubos aptos para 1a tecnologia del hydroforming para
el sector del automdvil, entre otros.

* Plan de Proceso, gue persigue el desarrollo de nuevas técnicas productivas, via automatizacion fundamentalmente,
que permitan la reduccién de costes y la mejora de la calidad y la seguridad.

Se han desarrollado sistemas de control de planitud en el tren semicontinuo, de inspeccién de defectos internos y
superficiales en instalaciones de laminacién, de prediccidn de fallos y de optimizacién del espesor de recubrimiento
en hojalata, entre otros.

En total se ha trabajado en mas de go proyectes, de los que 30 se han ejecutado en colaboracidn con centros de inves-
tigacion y empresas sideriirgicas de Europa, al igual que se colabord en el proyecto ULSAB recientemente finalizado y
presentado en el Salon del Automdvii de Madrid de este aiio.

ta calidad de los productos de Aceralia se ha visto reconocida en este afio con distintos premios y cabe destacar gue
todas las plantas del Grupo estan certificadas por AENOR y otros organismos de Contral de Calidad.

Reordenacidn societaria

En el (timo mes del afio se ha llevado a cabo una reordenacién de una serie de filiales y participaciones en sociedades
con sede en el Pais Vasco y Navarra, asi como la correspondiente a Sidcenter, agrupandolas bajo una sociedad holding
ubicada en el Pais Vasco.

ACCIONES PROPIAS
Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. no es titular de ninguna accién propia.

Arbed, S.A., como accionista principal de Aceralia (titular del 35% de su capitat social), no tiene la consideracion de so-
ciedad dominante de acuerdo con lo previsto en et articulo 42 del Cddigo de Comercio. No obstante, de entenderse que
la operacién de concentracion autorizada, al amparo del articulo 66 del Tratado CECA, por la Comisién Europea el dia 10
de noviembre de 1997 (Asunto IV/CECA 1237 - Arbed - Aceralia) permitiera considerar a dicha sociedad como sociedad
con influencia dominante, debe advertirse que Aceralia Internacional, B.V., filial de Aceralia Steel Trading, B.V., partici-
pada integramente por Aceralia, es titular de una participacién del 9,39% del capital social de Arbed, S.A., sin que les
sean de aplicacién, por {a nacionalidad luxemburguesa de |a posible sociedad dominante, las obligaciones recogidas
en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPU £S DEL CIERRE DEL EJERCICIO
Redenominacidn del capital social a euros

El Consejo de Administracién en su reunion del 23 de febrero de 1999, y de acuerdo cc~ lo previsto en la Ley 46/98 de
17 de diciembre, acordé la redenominacién del capital social a Euros, fijando tras el rezondeo legatmente permitido el

valor nominal de la accién en 6,0 Euros y el capital social en 751 millones 250 mil Euros.
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PERSPECTIVAS PARA 1999

La primera mitad de 1999 se presenta dificil para el mercado del acero en Espafia. El principal motivo son ias eievadas
importaciones a precios bajos procedentes de terceros paises, ante la caida de la demanda en Asia y por constituir Es-
pafia actualmente un mercado atractivo para las importaciones debido a la fuerte demanda interna de los sectores de
automocién y construccién, Se prevé que Espafia siga siendo el pais comunitario con mayor crecimiento de la demanda

de acero.

Como consecuencia de esta situacion, los precios se mantendrdn bajos en los primeros meses del afio y no se espera
una clara recuperacion hasta el segundo semestre. En este sentido, la adopcidn de las medidas anti-dumping solicita-
das a la Comision Europea pueden ayudar a acelerar esta recuperacion,

En este contexto, Aceralia prevé sostener su volumen de produccion, apoyada en las buenas previsiones para la de-
manda de acero en Espaiia, mercado al que destina cerca del 75% de sus ventas.

Asimismo Aceralia continuard en ia ejecucion de su Plan Industrial, produciéndose a lo largo del afio 1999 la puesta en
marcha de instalaciones tan importantes como las nuevas plantas de galvanizado de Avilés y Sagunto, asi como 1a del
modernizado Sinter trasladado a Gijén.
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CODIGO DE BUEN GOBIERNO

DOCUMENTO ADICIONAL A LAS CUENTAS ANUALES, MEMORIA INFORME DE GESTION
Y AUDITORIA DE ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1998

De acuerdo con la Recomendacidn 232 del «Codigo de Buen Gobierno» y las directrices de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante CNMV), expresadas en la Carta-Circular de 17 de diciembre de 1998, dirigida por el
Presidente de la CNMV a los Presidentes de los Consejos de Administracion de las Sociedades cotizadas, se emite el
presente informe sobre el grado de asuncién, por parte det Consejo de Administracion de ACERALIA CORPORACION Si-
DERURGICA, S.A. (en adelante ACERALIA), de tas recomendaciones contenidas en el expresado Cadigo, ajustado al mo-
delo sugerido al efecto por la propia CNMV.

1. INFORMACION SOBRE LAS REGLAS DE GOBIERNO APLICADAS POR LA SOCIEDAD

Dentro del marco del proceso de privatizacién de ACERALIA, que culmind con la ejecucidn de una oferta piblica de ven-
ta de acciones en diciembre de 1997, y ta admision a cotizacion oficial, en las cuatro Boisas de Valores y en el mercado
continuo, de las acciones de la compaiiia, se llevd a cabo la aprobacidn de unos nuevos Estatutos de la Compaiia y se
doté el Consejo de Administracidn, con fecha 14 de noviembre de 1997, de un Reglamento, documentos en los que ya
se recogian los principios bésicos de las reglas de «buen gobiernox» que posteriormente se incluirfan en el ya menciona- I
do «Cddigo de Buen Gobiernon.

Siguiendo estas orientaciones el citado Reglamento del Consejo, como posteriormente se expresard, reserva ciertas
competencias indelegables al Consejo; prevé la existencia tanto de Cansejeros externos como ejecutivos, diferenciando
entre los primeros a los «independientess y a los «dominicales», representantes de los accionistas significativos; deta-
lla los derechos y deberes de los Consejeros, especificando el deber de diligencia; establece dos Comisiones del Conse-
jo, la de «Seleccidn y Remuneracioness, con funciones de interpretacion del Reglamento y de propuestas de nombra-
mientos tanto de Consejeros como de Directivos, y la de «Auditoria y Controls, con funciones de verificacién contable,
control, cumplimiento y verificacion de las relaciones can los accionistas significativos. Finalmente, regula detallada-
mente e} funcionamiento del Consejo, las figuras de Presidente y Secretario, y las relaciones a mantener con los accio-
nistas significativos e institucionates, y con los auditores de la Compaiita, segin se expone a continuacion.

Este Reglamento fue objeto de una modificacion, siguiendo el procedimiento especial previsto al efecto, en la reunion de
19 de naviembre de 1997, para eguiparar el niimero de miembros de ambas Comisiones del Consejo, y ha sido expresa-
mente aceptado por todos los Consejeros, como regla de su actuacion, en el momento de su aceptacidn del cargo.
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2. INFORMACION SOBRE LA ASUNCION DE LAS RECOMENDACIONES DEL CODIGO
Recomendacién 12, Competencias indelegables del Consejo

El Reglamento del Consejo en su articulo 6 expresa la necesidad de asumir de manera efectiva las facultades de direc-
¢i6n, control y representacién de ta Compafifa, y a estos efectos, tanto este articulo 6 como el 7, reservan al Consejo de
Administracién el ejercicio de ciertas facultades entre las que cabe destacar, ademés de las previstas por la Ley:

— la especificacion de los negocios en que se concreta el objeto social dentro de los limites contenidos en los Estatu-
tos, mediante la aprobacion de un Plan Industrial para el periodo temporai que en cada época considere adecuado
e informar a la junta General Ordinaria de Accionistas acerca de su desarrollo y actualizacion;

— la determinacién de los objetivos econdmicos de la compafiia y la definicion de la estrategia y los planes para su lo-
gro, en coherencia con el Plan Industrial;

— el control del desarrolio de ta actividad de la Compaiiia, asi como la ejecucién del Plan Industrial, mediante la apro-
bacién de las adquisiciones y enajenaciones de aqueltos activos de la Compafiia que por cualquier circunstancia re-
sulten especialmente significativos;

~ la de asegurar ia viabilidad futura de la Compafifa con especial atencion a su competitividad, mediante la implanta-
cion de las oportunas estrategias de investigacin y desarrollo, aprobar los planes de investigacion y las politicas
de inversion;

— mantener la Compafia bajo una direccion y liderazgo adecuados;
— aprobar, en su caso, los codigos de conducta de la compafiia y el Cédigo de exigencias medioambientales.

Estas funciones y competencias se ejerceran de acuerdo con los principios de equilibrio, distribucidn y participacion,
asegurando un control pleno y efectivo sobre las actuaciones desarrolladas por los Consejeros ejecutivos y los Directi-
vos de la Compaiiia e informando puntualmente al Consejo los Consejeros que desempefien funciones de representa-
cién o ejecutivas de todos los aspectos relativos a la gestion, asi como de aquellos actos o negocios que excedan de la
ordinaria administracidn.

Recomendacidn 22. Consejeros Independientes

El C6digo considera como Consejeros Independientes, a aguellos Consejeros no vinculados ni con el equipo de gestién
ni con los niicleos accionariales de control que mas influyen sobre éste, precisando que su perfil debe responder a per-
sonas de prestigio profesional dotadas de competencia y experiencia, afiadiendo que el nimero de Consejeras de este
tipo debe ser «razonable».

Tal recomendacion se cumple en el caso de ACERALIA. Por una parte, porque su Reglamento precisa las caracteristicas
de los Consejeros independientes al indicar que no podran ser propuestos como tales aguellas personas que desempe-
fien o hayan desempefiado funciones de direccion en la Compaiia, sean parientes hasta el tercer grado de quienes
sean o hayan sido en los dos tiltimos afios Consejeros ejecutivos o directivos de la Compafia, hayan recibido o hecho

directa o indirectamente pagos que pudieran comprometer su independencia ¢ sean personas fisicas o juridicas que




sean titulares, por si mismas o a través de los grupos que representen o a que pertenezcan, de una participacion accio-
narial superior al 2% del capital con derecho a voto. Lo anterior se completa con otras previsiones especificas en diver-
sas cuestiones como en materia de reeleccién, limitada a un mandato en el caso de este tipo de Consejeros.

En cuanto a su niimero, estando representado en el Consejo més del cincuenta y cuatro por ciento (54%) del capital, de
los quince (15) miembros del Consejo de Administracién, debe destacarse que seis (6) miembros, y entre ellos el Presi-
dente del Consejo, tienen la consideracién de «Consejeros Independientes». Su perfil brevemente es el siguiente:

D. José Ramdn Alvarez Rendueles, Presidente del Consejo, Catedratico de Universidad.
D. Manuel Fernandez Lopez, Secretario General-Federaci6n del Metal U.G.T.

D. ignacio Ferndndez Tojo, Secretario General-Federacion del Metal CL.00.

D. Victoriano Muiioz Cava, Ingeniero, Presidente y Consejero Delegado de ACERINOX.
D. Francisco de 1a Riva Garriga, Abogado, Vicepresidente Ejecutivo de FERTIBERIA.

D. Angel Rojo Fernandez-Rio, Abogado, Catedratico de Derecho Mercantil.
Recomendaci6n 32, Niimero de Consejeros Externos

La suma de Consejeros Externos (xdominicales» e «independientes» en expresidn del Cédigo del Buen Gobierno) en el
Consejo de Administracion de ACERALIA es de trece (13) sobre un total de quince {15), lo que constituye una muy am-
plia mayoria sobre los dos Gnicos conseferos internos con funciones ejecutivas.

El nimero de consejeros «dominicales» es de siete (7) de un total de trece {13) externos, atendiendo a la estructura ac-
cionarial de ACERALIA, que concentra en tres accionistas representados en el Consejo mas del cincuenta y cuatro por
ciento (54%) del capital social.

Recomendacion 42, Nimero de miembros del Consejo de Administracién

La dimensidn del Consejo de Administracion de ACERALIA se sitda dentro de la Recomendacion, ya que actualmente el
niimero de sus miembras es de quince (15). El nimero de miembros del Consejo, a fijar por la Junta General, puede ser
un minimo de cuatro (4} y un maximo de veinte {20} [articulo 25 de los Estatutos]. El Reglamento del Consejo indica, en
su articulo 5, que el nimero de miembros a proponer a la Junta General serd de quince (15).

Recomendacién 52, Presidente no ejecutivo

ACERALIA no tiene acumulado en el Presidente del Consejo e cargo del primer ejecutivo, por lo que no se hace preciso
establecer controles adicionales para reducir los riesgos de una excesiva concentracion de poder. E Presidente del Con-
sejo de Administracidn, segiin su Reglamento, debe ser un Consejero independiente (articulo ), previendo adicional-
mente el mismo Reglamento que la Presidencia del Consejo no tendra funciones ejecutivas, ni delegacién permanente
de facultades del Conseja, sin perjuicio de que ostente la representacién institucional de la sociedad, presida la Comi-
sién de Auditoria y Control del Consejo y coordine la labor de los Consejeros.

Bocumentacion Legal
Ejercicio 1998

99




Recomendacion 62, EL Secretario del Consejo

E! Reglamento del Consejo contempla expresamente dentro de su Titulo [f, «Estructura y Funcionamiento de! Consejo
de Administracidn», junto al Presidente del Consejo, en su Capitulo Il, la figura del Secretario, sobre el que existen otras
previsiones especificas a lo largo del Reglamento. El Secretario del Consejo de Administracién es también Secretario de
las distintas Comisiones del Consejo, to que evidencia una preocupacion por los aspectos juridico-formales de la actua-
cién del Consejo, actuando como Director de Asuntos Juridicos.

Recomendacion 72, Comision Ejecutiva

En ACERALIA no existe Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion. De acuerdo con el articulo 38 de su Regla-
mento, para lograr la mayor eficacia y profundidad de anilisis en e ejercicio de las facultades y cumplimiento de las
funciones que tiene atribuidas, el Cansejo de Administracién podré ordenar su trabajo mediante la constitucién de
Comisiones que le faciliten la decisién sobre algunos asuntos con un estudio previo de los mismos o refuercen las ga-
rantias de objetividad con las que el Consejo debe abordar determinadas cuestiones, pero expresamente se establece
que «no existiran comisiones ejecutivas». Con independencia de lo anterior ha de indicarse que la gestion ordinaria se
atribuye a un Comité de Direccién del Grupo, integrado por cince (5) miembros, actuando como Presidentes del mismo
los dos Consejeros Ejecutivos. Los miembros del Comité de Direccion no Consejeros, asisten como invitados a las sesio-
nes del Consejo de Administracion.

Recomendacion 82, Comisiones det Consejo de Administracidn

ACERALIA tiene constituidas dos Comisiones, la de «Auditoria y Control», y la de «Seleccidn y Retribucioness. Las mis-
mas estan integradas exclusivamente por seis (6) Consejeros Externos, que deben pertenecer tres (3) de ellos al Grupo
de Cansejeros Independientes y los tres (3) restantes al de los accionistas estables con participacion significativa. El
Presidente, que en ambos casos tiene voto de calidad, sera elegido en el caso de la Comisién de Auditoria y Control por
los Consejeros Independientes, y en el de la Comision de Seleccién y Retribuciones por los accionistas con participa-
cién significativa.

En cuanto a sus funciones y nimero de reuniones:

La misidn primordial de la Comisidn de Auditoria y Control es la de servir de apoyo al Consejo de Administracion en sus
cometidos de vigilancia, mediante la revision periddica del proceso de elaboracién de {a informacién econdmica finan-
ciera, de sus controles internos y de la independencia del Auditor Externo asi como de la revisién del cumplimiento de
todas las disposiciones legales y normativas internas aplicables a la companifa. Ejercita funciones en materia de cues-
tiones de auditoria (control interno sobre el sistema de formulacion y auditoria de cuentas, revisiones de las cuentas
trimestrales y anuales, individuales y consolidadas, respuestas a las recomendaciones del Auditor); de control (proce-
dimientos de control interno de la Compafiia en materia de gastos, inversiones y otros aspectos, sistemas internos de
control, operaciones singulares de inversion cuya magnitud e importancia asi lo aconseje); cuestiones de cumplimiento
y de relaciones con accionistas estables, especialmente en la verificacion de las transacciones y seguimiento de las in-
versiones financieras en empresas de grupos pertenecientes a los mismos. Esta Comisidn se ha reunido en siete )
ocasiones en el ano 1998.
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Respecto a la Comision de Seleccitn y Retribuciones, su misién se centra en informar las propuestas de nombramiento
de Consejeros, Directivos de la Compaiiia, fijacion de contratos tipo y de condiciones generales, régimen y palitica v

remuneracién, asi como control del «Estatuto de los Consejeros» e interpretacién del propio Reglamento. Esta Comi-
sion se ha reunido en siete (7) ocasiones en 1998,

Recomendacion 9. Preparacién del Consejo: informacion

Dentro de las obligaciones generales del Consejero se encuentra la de informarse y preparar adecuadamente las reu-
niones del Consejo y de tas Comisiones a que pertenezca y a este fin las convocatorias del Consejo y de las Comisiones
se realizan siempre acompafando la informacién escrita que proceda, y al Consejo asisten de ordinario los miembros
del Comité de Direccién del Grupo a fin de facilitar la informacién complementaria requerida y analizar cuantas cuestio-
nes puedan surgir de su examen o de las exposiciones realizadas al Consejo.

Recomendacién 102 . Funcionamiento del Consejo: némero de reuniones, participacién de los Consejeros
y actas de las sesiones

Aunque de acuerdo con el Reglamento del Consejo éste celebrard una sesion ordinaria bimestral, durante el ejercicio
1998, primer afio como empresa cotizada, se ha reunido once (11) veces, lo que asegura un adecuado seguimiento de la
Compafiia e informacidn de los asuntos. En este sentido ademds el Reglamento del Consejo indica que «en todos los
asuntos que sean competencia del Consejo, las decisiones que procedan se adoptaran por éste, procurando una parti-
cipacin activa de todos los miembross,

En cuanto a ka redaccion de las actas las mismas se preparan con especial cuidado y meticuiosidad a fin de ofrecer una
imagen fiel y completa del desarrollo y contenido de la sesidn.

Recomendacidn 112, Procedimiento formalizado de eleccion de Consejeros

Las sustituciones de Consejeros que se han producido en el ejercicio se han realizado siempre aplicando el procedi-
miento previsto en el Reglamento, que incluye un informe y propuesta formal de la correspandiente Comisidn de Selec-
cidn y Retribuciones del Consejo.

Recomendacidn 122. Causas de cese de los Consejeros

£l Reglamento del Consejo incluye un articulo dedicado al «cese de los Administradores» que menciona expresamente
como causa el haber sido amonestado por la Comisién de Seleccién y Retribuciones por haber infringido sus deberes
como Consejeros, que son ampliamente recogidos en el Capitulo Segundo del Titulo Ii, como desarrollo del genérico
deber de diligencia y lealtad, tal y como se detalla en la Recomendacidn 162,

Recomendacién 532 . Edad limite

El articulo 18 del Reglamento del Consejo se ocupa del limite de edad para el ejercicio del cargo, diferentiando entre el
Presidente, Consejero Delegado y Secretario, que cesarn a los sesenta y cinco (65) afios, pero podran continuar como
Consejeros, y los demas Consejeros, para los gue se establece como limite de edad los setenta (7o) afos. El cese se

producird en este caso en ta Junta General siguiente.
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Recomendacién 142, Obtencién de informacibn y asesoramiento por los Consejeros para el ejercicio de sus funciones

Dentro del Capitulo Il del Titulo il «Derechos y facultades del Consejon, articulos 29 y 30, se detatlan con gran amplitud
las facultades del Consejero para informarse sobre cualquier aspecto de a Compafiia, para examinar sus libros, regis-
tros, documentos y demas antecedentes de las operaciones sociales, el procedimiento para el ejercicio de esta facultad
de informacidn, canalizada a través del Presidente del Consejo para no perturbar la gestién ordinaria de la Compafiia, v
la posibilidad de ser auxiliados en el ejercicio de sus funciones por expertos ajenos a la Compaiia (legales, contables
financieros y de otro tipo) para encargos concretos de cierto relieve y complejidad. Esta facultad se regula en particutar
para los Consejeros Independientes tanto en cuanto al procedimiento a aplicar como en cuanto al posible veto del Con-
sejo solo en los casos tasados que se establecen atendiendo a su innecesariedad, coste excesivo o posibilidad de auxi-
lio y asistencia por los servicios internos de la Compania.

Recomendacidn 152, Politica de remuneracién del Consejo

ACERALIA, como se ha expuesto, tiene una Comision de Seleccidn y Retribuciones que ha asumido funciones en cuanto
a la politica retributiva del Consejo dentro del marco establecide por los Estatutos. Los Estatutos y el Regltamento del
Consejo, estos (Htimos especialmente en cuanto a fos Consejeros Independientes, prevén posibles asignaciones dife-
renciadas seg(n su dedicacion y responsabilidad.

La transparencia expresada en la Memoria en cuanto a las retribuciones del Consejo se mantiene dentro de la linea ge-
neral de empresas pertenecientes al IBEX3s, indicindose por importes globales sin diferenciacién individual ni por
conceptos.

Recomendacion 162, Detalle de las obligaciones de los Consejeros

ACERALIA cumple ampliamente con esta Recomendacién pues el Reglamento del Consejo incluye una extensa prevision
sobre el conjunto de obligaciones de los Consejeros, con especial detalle para las gue pueden considerarse derivacion
de 1os deberes de diligencia y lealtad tales como confidencialidad, obligacién de no competencia, prevision de posibles
conflictos de intereses, uso de activos sociales e informacién de 'a Compaiiia, asi como otras normas sobre «oportuni-
dades de negocio» y «operaciones indirectas».

Come presupuesto para asegurar el cumplimiento de estas obligaciones se establecen para los Consejeros amplios de-
beres de informacion previa sobre otras actividades o pesibles circunstancias que puedan incidir en los deberes expre-
sados.

Ademas ACERALIA se ha dotado de un «Cddigo de Conducta en retacion con los mercados de valores» que detalla las
obligaciones ya no sdlo de los Consejeros sino también de los Directivos del Grupo con relacion tanto a la utilizacién de

«informacion reservada», como respecto a la informacion sobre titularidad de accicnes de la Compaiia,
Recomendacion 172, Relaciones con accionistas significativos

Como ya se ha informado, ACERALIA tiene siete (7) Consejeros representantes de accionistas con participacion signifi-
cativa, “Consejeros dominicales”, que tienen los mismos deberes que el resto de los Consejeros de acuerdo con las

previsiones del Cddigo del Buen Gobierno. Ademas, como también se ha expresado, la Comisién de Auditoria y Contral




tiene como misidn, entre otras, ta de comprobar la regularidad de las relaciones con los accionistas més significativos,
con deber de revisidn trimestral de la situacidn de las inversiones financieras efectuadas en estos Grupes.

Recomendacion 18%, Delegaciones de votos en Juntas Generales y relaciones con accionistas

ACERALIA cumple con todas las previsiones legales gue regulan la celebracién de juntas, asi come los deberes de infor-
macién previa a los accionistas. Ef articulo 11 del Reglamento del Consejo regula detalladamente las relaciones con {a
Junta General de Accionistas, indicande que el Consejo debera promover la participacion efectiva de los accionistas;
prevé asimismo las reglas a aplicar en torno a la informacidn, inspiradas en la mayor transparencia pasible a fin de po-
ner a disposicion de los accionistas no sélo la legalmente exigible sino también la conveniente en relacidn con los asun-
tos a tratar, informacion que se detalla en el «informe de la compafiia» sobre 1a situacion del Grupo que se facilita a los
accionistas.

ACERALIA mantiene igualmente de forma permanente un servicio de atencidn al accionista.
Recomendacidn 192. informacién a los mercados

El Consejo de Administracion ademdas de dotarse, como ya se ha expresado, de un Cédigo de Conducta con relacion a
los Mercados de Valores, gue desarrolla ampliamente las obligaciones legales en cuanto a informacidn de hechos rele-
vantes, mantiene una politica de maxima transparencia, transmitiendo al mercado cuantos acontecimientos pueden
considerarse hechos relevantes con la amplitud requerida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

Recomendacién 202, Informacién financiera periddica

ACERALIA prepara la informacién financiera periddica con los mismos principios y reglas que la informacion anuat, sien-
do revisada la informacién suministrada, antes de ser comunicada al mercade y examinada por el Consejo de Adminis-
tracion, por la Comision de Auditoria y Control.

Recomendacion 212, Auditor externo

ACERALIA tiene como Auditor externo de sus cuentas Anuales individuales y consolidadas a una firma con tanto presti-
gio internacional como ARTHUR ANDERSEN, lo que excluye cualquier duda sobre su independencia y actuacién. La pro-
puesta sobre reeleccion de este Auditor fue realizada per el Consejo de Administracion a la Junta General Ordinaria de
Accionistas, previo analisis por parte de la Comision de Auditoria y Control de las distintas alternativas existentes, y a
esta Comisidn compete también el examen de las respuestas de los drganos ejecutivos a las recomendaciones hechas
por el Auditor de Cuentas en relacion con la auditoria.

En cuanto a los honorarios percibidos por ARTHUR ANDERSEN por servicios profesionales de naturaleza distinta a los
de auditoria, son muy pocos significativos.

Recomendacion 222, Informe de Auditoria

ACERALIA presenta en su auditoria una salvedad en la opinidn de caracter positivo, por 1a existencia de una provisidn
efectuada en el afio 1995, sin movimiento desde entonces, sobre la que los auditores indican que no tiene evidencia
objetiva de la existencia de pasivos devengados que 1a justifiquen. La Comision de Auditoria y Control ha analizado la
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mencionada salvedad y la provision que la causa a fin de que en el futuro el informe de auditoria no presente salvedad

de ningin tipo.
Recomendacion 232. Informacién sobre (as reglas del «Buen Gobiernon»

Esta recomendacion se cumple con la formulacion de este documento preparado de acuerdo con el modelo contenido
en {a Carta Circuiar de la Comision Nacional del Mercado de Valores de 17 de diciembre de 1998, relativo a la Informa-
cién al Mercado sobre la asuncidn del Codigo de Buen Gobierno.
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PROPUESTA DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL

El Consejo de Administracin de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA Sociedad Andnima ha acordado convocar a
los accionistas de dicha entidad a Junta General Ordinaria, que se celebrar en el polidepertivo municipal de Luanco,
Av. del Gayo, s/n, Concejo de Gozon, Asturias, el proximo dia 18 de mayo de 1999, a las 12,30 horas en primera convo-
catoria, o el siguiente dia, 19 de mayo de 1999, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, al objeto de deli-
berar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en el siguiente

Primero

Segundo

Tercero

Cuarto

Quinto

Sexto

Séptimo

ORDEN DEL DIA
Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) y del Informe de Gestién tanto de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. como de su
grupo conselidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1998, y de la propuesta

de aplicacién de resultado de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Aprobacién, en su caso, de la gestién del érgano de administracién durante el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 1998.

Situacion del Plan Industrial del Grupo.

Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias, directamente o a través de una socie-
dad dominada de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Ratificacién de nombramiento de miembro del Consejo de Administracién elegido por cooptacidn.

Prirroga del nombramiento del Auditor de cuentas de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. y
de su Grupo consolidado para el ejercicio 1999.

Delegacion de facultades para la ejecucidn y elevacidn a piiblico de los acuerdos adoptados.

Et Secretario del Consejo de Administracién
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