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INFORME DE GESTION DEL GRUPO "la Caixa”

Se presentan a continuacidn los datos y los hechos mas relevantes del ejercicio 1998, de manera que puedan apreciarse la
evolucion reciente y las perspectivas futuras previsibles para el Grupo "la Caixa”.

Evolucién de la actividad

El Grupo "la Caixa" ha presentado, a lo largo de 1998, una evolucion muy positiva. El beneficio atribuible al Grupo, des-
pués de impuestos y minoritarios, ha sido de 110.261 miliones de pesetas y supera en un 17,1% el obtenido durante el ejerci-
cio anterior. El volumen de negocio del Grupa también ha experimentado un crecimiento significativo: a 31 de diciemnbre de
1998, los activos totales se han situado en 11,1 billones de pesetas, cifra que representa un incremento del 11,3% en relacion

al ano 1997. P

P

A lo largo del afio, se ha mantenido ia tendencia de fuertes crecimientos en los fondos de inversién, hacia los cuales se ha
trasladado el ahorro tradicional a consecuencia del descenso de los tipos de interés y de las mejores condiciones fiscales. En
conjunto, las recursos totales de clientes han crecido un 14,2% en 1998 ¥ la inversion crediticia lo ha hecho en un 24,2%. Sin
embargo, estos crecimientos del volumen de negocio no han conseguido compensar totalmente la contraccion del margen de
intermediacion, que se ha situado en 223,944 millones de pesetas, un 3,4% inferior al obtenido en 1997. En cambio, el margen
basico ha llegado a 337.205 millones de pesetas, un 4,2% superior al de 1997, El margen basico comprende el margen de
tntermediacién més las comisiones netas, las cuales, a lo largo del afo, han crecido un 23,5%. Precisamente, ef epigrafe de
comisiones recoge el efecto del citado traspaso del ahorro tradicional hacia nuevas formas de ahorro intermediado, en parti-
cular hacia los fondos de inversién, cuyo patrimonio ascendia, a finales de 1998, a 2,9 billones de pesetas, con un crecimiento
de 610.698 miliones de pesetas en relacion at gjercicio anterior. El aumento de las comisiones también se ha visto favorecido
por el desarrollo de otras 4reas de actividad, como la banca efectrénica y valores,

Ademas, el incremento de la actividad de! drea financiera y las plusvalias por ventas en la cartera de titulos de renta fijay
renta variable han contribuido a que Ja evolucion det margen ordinario haya sido an mas positiva, con un crecimiento del
9,6% que lo ha situado en 364.387 millones de pesetas. Por otro lado, 1as gastos de explotacion han crecido un 8%, por debajo
del crecimiento del volumen de negocio, de manera que el margen de explotacion se ha situado en 100.987 millones de pese-
tas, un 13,9% superior al obtenido en el ejercicio anterior. Hay que citar que el incremento de los gastos de explotacién recoge
el coste derivado de! proceso de expansion,

Por otro lado, los resultados generades por las sociedades puestas en equivalencia ascienden a 47.532 millones de pese-
tas y reflejan la solidez y la calidad de las inversiones financieras del Grupo.

El resultado después de impuestos del Grupe "la Caixa” asciende a 118.005 miflones de pesetas, de los cuales 7.744
corresponden a minoritarios y 110.261 es el resultado atribuible al Grupe, un 17,1% por encima del obtenido en 1997, Ei resui-
tado después de impuestos de "la Caixa” ha sido de 71.334 millones de pesetas, de los que 21.400 millones se destinan a la
Obra Social, El presupuesto de la Obra Social para el afic 1999 asciende a 22.500 millones de pesetas.

Por lo que respecta al balance, en el capitulo de las inversiones cabe destacar el excelente ritmo de crecimiento de la car-
tera de creditos det Grupo, que, a 31 de diciembre de 1998, registraba un saldo neto de 6.043.678 millones de pesetas,
1.178.964 millones de pesetas mas —un 24,2% que al final del ejercicio anterior, En cifras absolutas, el mayor crecimiento
corresponde a los créditos con garantia real, que han aumentado 639.774 millones de pesetas, un 23,9%. Por otro lado, ha
continuado disminuyendo el saldo de deudores dudosos, un 23,1%, con la consiguiente reduccion del ratio de morosidad, gue
ha pasado del 2,42% al 1,50%. Asimismo, ha mejorado la cobertura de activos dudosos por medic de los fondos de insolven-
cia constituidos, que ha pasado de un 73,4% a un 96,7%.

En cuanto a la evolucion de la cartera de renta variable, durante el afic 1998 ha aumentado en 186.505 miliones de pesetas,
un 25,6%, de manera que al final del ejercicio su saldo se situaba en 915.152 millones de pesetas. Més de una cuarta parte de
esta variacion se explica por la adquisicion de una participacion del 1,5% de Fortis (B), que ha representado una inversion de
49.000 millones de pesetas. Fortis (B} es la compania holding belga propietaria, junto con el helding holandés Fortis {NL}, del
grupo financiero Fortis, sdlidamente implantado en el rea del Benelux y socio de "la Caixa” en la filial de seguros Caifor, SA.
Por otro lado, se ha incrementado la inversién en Endesa, SA en 39.000 millones, con un aumento de la participacion del 1,4%
al 2,5%:; en Repsol, SA en 36.000 millones, pasando del 8,4% al 9,9%, y en Telefonica, SA en 22.000 millones de pesetas, por una
ampliacién de capital. La participacién en el capitat de Acesa se ha reducido del 41 7% at 36,5%, por un importe de 14.000 millo-
nes de pesetas.

Por lo que respecta a los recursos totales de clientes gestionados por el Grupo “la Caixa”, a 31 de diciembre de 1998
ascendian a 10.953.320 millones de pesetas, 1.365.349 millones de pesetas mas -un 14,2%- que al final de 1997. Esta magnitud
incluye los recursos ajenos que figuran en el balance consolidado del Grupo, netos de las cesiones de deuda a empresas filia-
les, el patrimonio de los fondos de inversion, los fondos de pensiones y los recursos propios captados por las filiales de segu-




ros. En 1998 los fondos de inversién han concentrado casi la mitad del crecimiento de los recursos del Grupo, ya que, un afio
mas, se han visto favorecidos por el descenso de los tipos de interés de mercado v por un tratamiento fiscal mas favorable en
comparacién con los depésitos tradicionales de ahorro, Los planes de pensiones también muestran una evolucion bastante
positiva, ya que, a fo largo de 1998, han crecido en un 48,3%. En cuanto 3 los recursos de balance, las cuentas corrientes y los
empréstitos son las dos modalidades de ahorro gue han registrado una variacion mas significativa a lo largo del ejerzicio, con
unas tasas de crecimiento que se han situado, respectivamente, en un 46,5% y un 77,2%.

A 31 de diciembre de 1998, los recursos propios computables al Grupo *la Caixa”, calcuiados segun lo que estabiece la
normativa vigente sobre el coeficiente de solvencia, ascienden a 764.000 miliones de pesetas. Esta cifra supera con creces el
nivel minimo exigido, que una estimacion preliminar sitta en 548.000 miliones de pesetas. El superévit es, pues, de 216.000
miliones de pesetas.

Otros aspectos

A finales del ejercicio 1998, el grupo bancario de “la Caixa” contaba con una red de 4.013 oficinas, de las cuales 3.691
eran de "la Caixa” y el resto de los bancos filiales: Banco Herrero, SA (253), CaixaBank France, SA (47), Crédit Andorra {14,
CaixaBank Andorra (7) y Sociéte Monégasque de Banque Privée (1). En conjunto, la red se ha ampliado en 1998 en 401 ofi-
cinas.

La tecnologia es un aspecto fundamental de la estrategia del Grupo “la Caixa”, ya que una gestion adecuada e innovadora
de los recursos tecnoldgicos incide directa Yy positivamente en ta competitividad, la eficiencia y la calidad de servicio del Grupo.
En particular, la tecnologia es un elemento basico en el desarrolio de canales de distribucién alternativos, que complementan la
funcion de las oficinas tradicionales, si bien éstas son aun insustituibles como medio de aproximacion a los clientes. En este
sentido, a 31 de diciembre de 1998, los sisternas de autoservicio del grupo bancario de “la Caixa” disponian de una red de 5.899
terminales, 928 unidades mas que al final de 1997. "la Caixa" tenia instalados 5.627 terminales de autoservicio, de los cuales
641 eran terminales de informacion ServiCaixa y 610 eran terminales mixtos ServiCaixers. Ademas,”la Caixa" ofrece a sus
clientes servicios de banca a distancia, via teléfono o via ordenador personal. En 1998 se ha desarrollado ampliamente la oferta
operativa del servicio Linea Abierta Web, que utiliza Internet como canaf de relacién con los clientes.

El Grupo "ia Caixa” se ha preparado para afrontar con éxito los retos y aprovechar las oportunidades que plantea para la
actividad bancaria la creacion de la Union Econdmica ¥ Monetaria, a la que Espafa ya pertenece desde su inicio el dia 1 de
enero de 1999. En este sentido, el Grupo “la Caixa" considera la introduccion de la moneda unica come una oportunidad para
mejorar e! setvicio y consolidar su tiderazgo en los mercados que le son propios. La importancia del desarrolio tecnolégico
dentro de la estrategia def Grupo v el plan de expansidn Hlevadg a cabo en ios ultimos ejercicias, combinados con una politica
de contencion de costes y una inequivoca imagen de calidad, han de contribuir a la consecucién de los objetivos citados.

Hechos postariores al cierre

Et 12 de enero de 1999 ha tenido lugar la formulacion, por parte del Consejo de Administracion de "la Caixa”, de las Cuen-
tas Anuales y del Informe de Gestién dal Grupo "la Caixa” referidos al ejercicio anual acabado el 31 de diciembre de 1998,
Entre ambas fechas, no se ha producido ningun acontecimiento importante que incida en ta actividad del Grupo “la Caixa”.




ARTHUR
ANDERSEN

Avda, Diagonal, 654
(3034 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona:

/

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS Y
PENSIONES DE BARCELONA Y SOCIEDADES que componen el GRUPO "LA
CAIXA" (véanse las Notas 1 y 2 de la memoria), que comprenden los balances de
sttuaci6n al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de “Ia Caixa”. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en,su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas
¥ la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacién financiera de
Caja de Ahotros y Pensiones de Barcelona ¥y Sociedades que componen el Grupo "la
Caixa" al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los gjercicios anuales terminados en dichas
fechas, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién  adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones
que los Administradores de “la Caixa” consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicioc 1998, Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia
verificacién del informe de gestién consolidado con e] alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las entidades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
o A
Miguel Antonio Pérez
12 de enero de 1999
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Enscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Fotio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, inserip. 1.0 liscrita en el Registre de Economistas Auditores (REA}

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Vitlaverde, 65. 28003 Madrid
Cadigo de Identificacidn Fiscal D-79 104469
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CUENTAS ANUALES DEL GRUPO “la Caixa”

Balances de situacion a 31 de diciembre de
1998 y 1997, antes de la aplicacion del beneficio

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 1998 y 1997

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales
terminados ef 31 de diciembre de 1998 y 1997




BALANCES DE SITUACION

a 31 de diciembre de 1998 y 1997, antes de la aplicacion del beneficio (Notas 1 a 31),

en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO “la Caixa"”

Activo
1938 1997
Caja y depositos en bancos centrales 169.218~ 135.411
Caja 106.179 80.100
Banco de Espana 55.932 48.360
Otros bancos centrales 8.107 7 6.951
Deudas del Estado (véase Nota 6) 1.106.201 1.844.232
Entidades de crédito (vease Nota7) 2.045.919 1.635.100
Alavista 96.776 73.561
Otros créditos 1.949.143 1.561.539
Créditos sobre clientes (véase Nota 8} 6.043.678 4.864.714
Obligaciones y otros valores de renta fija (vease Nota 9.1) 196.903 171.603
De emision puablica 36.430 3.436
Otros emisores 160.473 168.167
Promemoria: titulos propios 2.048 139
Acciones y otros titulos de renta variable (véase Nota 9.2) 156.490 61.394
Participaciones (véase Nota 9.3} 461.036 372.7112
En entidades de crédito 12.490 10.871
Otras participaciones 448.546 361.841
Participaciones en empresas del Grupo (véase Nota 9.4} 297.626 294.541
En entidades de crédito - -
Otros 297.626 294.541
Activos inmateriales (véase Nota 10) 6.980 4.219
Gastos de constitucion y de primer establecimiento ™ 83
Otros gastos amortizables 6.869 4.138
Fondo de comercio de consolidacién (véase Nota 10) 33.948 36.541
Por integracion global y proporcional 786 6.819
Por puesta en equivalencia 33.162 29.722
Activos materiales (véase Nota 11) 386.079 370.520
Terrenos y edificios de uso propio 163.918 167.102
Otros inmuebies 78.575 94.920
Mobiliario, instalaciones y otros 143.586 118.498
Capital suscrito no desembolsado - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -
Resto - -
Acciones propias - -
Otros activos 108.130 103.069
Cuentas de periodificacion 118.609 109.495
Pardidas en sociedades consolidadas (véase Nota 20) 934 596
Por integracion global y proporcional 697 376
Por puesta en equivalencia 237 220
Por diferencia de conversion - -
Pérdidas consolidadas del ejercicio - -
Del Grupo - -
De minoritarios - -
Total 11.131.751 10.004.147
Cuentas de orden {véase Nota 21} 2.512.245 2.051.830
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BALANCES DE SITUACION

a 31 de diciembre de 1998 y 1997, antes de la aplicacion del beneficio (Notas 1 a 31},

en miliones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO "ia Caixa"”

Pasivo
1998 1997

Entidades de crédito (véase Nota 7} 1.543.568 850.928
Ala vista 62.348 108.388
A plazo o con preaviso 1.481.220 742.540
Débitos a clientes (véase Nota 12) 7.714.642 7.677.386
Depositos de ahorro 6.552.632 5.618.280
A fa vista 3.143.334 2.417.102
A plazo 3.409.298 3.201.178
Otros débitos 1.162.010 2.059.106
A la vista 24.324 18.946
A plazo 1.137.686 2.040.160
Débitos representados por valores negociables {véase Nota 13) 657.913 371.315
Bonos y obligaciones en circulacion 657913 371277
Pagarés y otros valores - 38
Otros pasivos 137.268 116.943
Cuentas de perlodificacion 129.640 133.621
Provisiones para riesgos y cargas (véase Nota 14) 85.365 86.930
Fondo de pensionistas (véase Notas 14y 15) 18.421 17.634
Provision para impuestos 25 25
Otras provisiones 66.919 69.271
Fondo para riesgos bancarios generales (véase Nota 16) 83 15
Diferencia negativa de consolidacion {vease Nota 10) - -
Por integracion global y proporcional - -
Por puesta en equivalencia - -
Beneficios consolidados del ejercicio 118.005 101.274
Del Grupo 110.261 94.133
De minoritarios (véase Nota 18) 7.744 7.141
Pasivos subordinados (véase Nota 17) 89.500 89.500
Intereses minoritarios (véase Nota 18) 49.347 45.283
Fondo de dotacion 500 500
Primas de emision - -
Reservas (véase Nota 19) 431.981 385.962
Reservas de revalorizacion - -
Reservas en sociedades consolidadas (véase Nota 20} 173.939 144,390
Por integracién global y proporcional 26.898 20.871
Por puesta en equivalencia 146.025 122.410
Por diferencia de conversion 1.016 1.109
Resuitados de ejercicios anteriores - -
Total 11.131.751 10.004.147




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997 (Notas 1 a 31),
en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPOQ "la Caixa”

1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados 544.718 639.157
De los que: de la cartera de renta fija 110.113 159.607
Intereses y cargas asimiladas {351.006) (435.996)
Rendimiento de 1a cartera de renta variable 30.232 28.71
De acciones y de otros titulos de renta variable 1.665 1.295
De participaciones 15.273 14.079
De participaciones en el Grupo 13.294 13.397
MARGEN DE INTERMEDIACION 223.944 231.932
Comisiones percibidas 130.003 103.622
Comisiones pagadas (16.742} {11.942)
Resultados de operaciones financieras (vaase Nota 26) 27.182 8.921
MARGEN ORDINARIO 364.387 332533
Otros productos de explotacion 5911 4.228
Gastos generales de administracion (234.581) {216.385)
Gastos de personal {véase Nota 25) {154.103) {145.685)
De los que: sueldos y salarios {124.771) (119.796)
De los que: cargas sociales {22.682) (20.201)
De los que: pensiones (178) {192)
Otros gastos administrativos (80.478) {70.700)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (véase Nota11)  {33.512) {29.809)
Otras cargas de explotacion (1.218} {1.894)
MARGEN DE EXPLOTACION 100.987 88.673
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia 47.532 41.620
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 77.573 68.473
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (1.854) 42)
Correcciones de valor por cobro de dividendos (28.187) {26.811)
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (véase Nota 10} (5.971) (6.361}
Beneficios por operaciones Grupo 12.994 137
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por
integracién global y proporcional 25 122
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia (véase Nota 9.4) 12.96% 16
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con
pasivos financieros emitidos por el Grupo - -
Reversion de diferencias negativas de consolidacion - -
Quebrantos por operaciones Grupo - (11)
Pérdidas por enajenacién de participaciones en entidades consolidadas
por integracién global y proporcional - {11)
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia - -
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con
pasivos financieros emitidos por et Grupo - -
Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) {véase Nota 8) {16.360) {15.538)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - -
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios (véase Nota 26} 23.497 20.171
Quebrantos extraordinarios {véase Nota 26) (28.827) {14.390)
RESULTADOQO ANTES DE IMPUESTOS 133.852 114.301
Impuesto sobre beneficios (véase Nota 27} (15.631) {12.767}
Otros impuestos (vaase Nota 27) (218) (260)
RESULTADO DEL EJERCICIO 118.005 101.274
Resultado atribuido a la minoria (véase Nota 18} 7.744 7141
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 110.261 94.133
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MEMORIA

Correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997 de CAJA DE AHORROS Y PENSIO-
NES DE BARCELONA Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO “la Caixa”.

De acuerdo con la normativa vigente sobre la presentacidn de tas cuentas anuales consolidadas, esta Memoria completa,
amplia y comenta los balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos y forma con ellos una unidad, con el
objetivo de facilitar 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo "la Caixa” a 31 de diciembre de 1998 y
1997, asi como de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante os ejercicios anuales
acabados en estas fechas.

1. Naturaleza de la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona y de su Grupo

La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (de ahora en adelante, "la Caixa"), entidad dominante del Grupo "la Caixa",
es una entidad nacida el 27 de julic de 1990 de la fusion de la Caja de Pensiones para la Vejez y de Ahorros de Catalufia y Balea-
res {Caja de Pensiones) y la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Barcelona (Caja de Barcelona), y es sucesora legitima y con-
tinuadora, a titulo universal, de la personalidad de aquéllas en cuanto a su naturaleza, finalidades, derechos y obligaciones.

Por sus origenes constitutivos, es una entidad de caracter financiero, de naturaleza no lucrativa, benéfica y social, de
patronato privado, independiente de cualquier empresa o entidad, e inscrita con el nimero 1 en el Registro Especial de Cajas

-de Ahorros de la Generalitat de Catalufa.

Las finalidades sefialadas en los estatutos se concretan en la intermediacion financiera y en las operaciones de previsidn y
fomento del ahorro popular, canalizdndelo hacia la inversién productiva en su doble vertiente econdmica y social.

Segun lo que establece ef Decreto 1838/1975, de 3 de julio, “la Caixa” se constituyé con un fondo de dotacion de 500
millones de pesetas.

Por lo gque respecta a ia distribucion del beneficio neto del ejercicio, "la Caixa" debe aplicar un $0%, come minimo, a
Reservas y ef importe restante al Fondo de 1a Obra Social.

La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona es la entidad dominante del Grupo "la Caixa”, definido de acuerdo con la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan, en especial el articulo segundo del Real Decreto 1371/1986, de
1 de agosto, y la Circular 4/1991 del Banco de Espaéa, de 14 de junio, por los cuales se regula la consolidacidn de los estados
financieros de las entidades de crédito.

En el Anexo 1 se presentan los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias de "la Caixa” a 31 de diciem-
bre de 1998 y 1997, antes de la aplicacion del bensficio, en millones de pesetas.

En el Anexo 2 se presentan los cuadros de financiacién individuales de "la Caixa” de los ejercicios 1998 y 1997, en millo-
nes de pesetas. -

2. Bases de presentacion y principios de consolidacion
2.1 Bases de presentaclén

Los balances de situacion y ias cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntos se presentan siguiendo los mode-
los y los principios contables y las normas de valoracion establecidos por la citada Circular 4/1991 del Banco de Espana, de
manera que muestran la imagen fiel del patrimonic, de la situacion financiera y de los resultades del Grupo “la Caixa”. Se han
preparado a partir de los registros de contabilidad de "la Caixa” y de las sociedades que componen su Grupo e incluyen cier-
tos ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los principios de contabilidad y normas de valoracion y de presentacion
seguidos por las sociedades con los de "la Caixa” {véase Nota 4).

Las cuentas anuales de "la Caixa” y las consclidadas del Grupo "la Caixa” han sido formuladas por el Consegjo de Admi-
nistracion en la reunién celebrada el 12 de enero de 1999. Estas cuentas anuales y las de las sociedades del Grupo consolida-
das seran presentadas a la aprobacion de la Asamblea General de la Entidad dominante y de las correspondientes Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades consolidadas, respectivamente. Los Administradores de la Entidad esperan su
aprobacién sin modificaciones. Las cuentas anuales de "la Caixa” y las consolidadas del Grupo "1a Caixa” correspondientes al
ejercicio 1997 fueron aprobadas en |a Asamblea General celebrada el 26 de enero de 1998,

Los estados financieros consolidados del ejercicio 1997 incluyen los efectos del incremento de los recursos propios de las
sociedades del Grupo y asociadas que se acogieron a la actualizacion de balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio,
y el RD 2607/1996, de 20 de diciembre, situacion que ha supuesto fundamentalmente un incremento de las reservas en socie-
dades consclidadas por 65.473 millones de pesetas, una disminucion de fondo de comercio de consolidacion por 9.098 millo-
nes de pesetas, un incremente de los activos materiales por 398 millones de pesetas, un aumente de 966 millones de pesetas
de los intereses minoritarios y, como contrapartida, un incremento de la cartera de valores por 75.171 millones de pesetas,
distribuidos entre los capitulos «Participaciones» y «Participaciones en empresas del Grupon. Las sociedades afectadas mas
significativas fueron: Autopistas Concesionaria Espafola, SA, Gas Natural, SDG, SA, Telefdnica, SA, Hidroeléctrica del Canta-
brico, SA, Repsol, SA e Ibérica de Autopistas, SA (véase Notas, 9, 10, 11, 18 y 20).
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2.2 Principios de consolidacion

La definicién del Grupo “la Caixa®, y por tanto la definicion de las sociedades que se han consolidado por el método de
integracion global, se ha efectuado de acuerdo con {a citada Ley 13/1985 y disposiciones que la desarrollan, en especial el arti-
culo segundo del citado Real Decreto 1371/1985 v la referida Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, por los cuales se reguia la
consolidacion de los estados financieros de las entidades de crédito.

Las sociedades consolidables por su actividad, respecto a las cuales no existe una relacion de control, pero de las cuales
“la Caixa” tiene al menos un 20% del capitaf o de los derechos de voto, se han consolidado por el método de integracion pro-
porcional en el caso de que estén gestionadas conjuntamente con otras personas o entidades.

Las filiates no consolidables del Grupoe vy las empresas asociadas a las que se refiere el apartado 3 del articulo 47 del Codi-
go de Comercio, y segin lo que establece la citada Circular 4/1991 del Banco de Espafa, se han integrado en los estados
financieros consolidados por el procedimiento de puesta en equivatencia {participaciones del 20% como minimo, o del 3% si
la empresa asociada cotiza en Bolsa),

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de situacién adjuntos de
acuerdo con los criteries indicados en fa Nota 4 ¢3.

En los Anexos 3.1, 3.2 y 3.4 se detallan las sociedades mas significativas consolidadas en 1998 por el métod:) de integra-
cién global o preporcional e integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, con indicacion del porcentaje de par-
ticipacion que directa o indirectamente posee "la Caixa”, asi como otra informacién relevante.

La consolidacién de todas las sociedades indicadas en el Anexo 3.1 se ha efectuado por los métodos de integracién giobal
y proporcional, de acuerdo con el articulo sexte del citado Rea! Decreto 1371/1985 y con las normas contenidas en la citada
Circular 4/1931 del Banco de Espana. Todas las cuentas ¥ transacciones importantes entre las sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacién. La participacién de terceros en el patrimonio neto de las sociedades del Grupo se
presenta en el capitulo «Intereses minoritarios» y en el epigrafe «Beneficios consolidados del ejercicio ~ De minoritarios» de
los balances de situacién consolidados adjuntos {véase Nota 18}, La integracion de las entidades relacionadas en el Anexo 3.2
se ha efectuado por el procedimiento de puesta en equivalencia, de acuerdo con la Norma 21 de la citada Circular 4/1991 del
Banco de Espafia (véase Nota 4 c3). A este efecto, se han utilizado los estados financieros de las sociedades, cerrados a 31 de
diciembre de 1998 y 1997, en aquellos casos en que se dispone de la informacion; por el contrario, cuando la informacion no
ha estado disponible, se han utilizado las mejores estimaciones al cierre del ejercicio.

Durante el ejercicio 1998, no se han producide variaciones significativas en el perimetro de consolidacién del Grupo
"la Caixa”.

Por o que respecta al ejercicio 1997, el mes de agosto se constituyd CaixaBank, SA en el Principado de Andorra con la
aportacion de todos los activos y pasivos de las cinco oficinas de “la Caixa” en el Principado. Asimismo, durante el ejercicio
se produjeron compras de acciones de Banco Herrero, SA, que incrementaron la participacion en un 15,6%, hasta llegar al
98,55%.

3. Comparacion de la informacién

Los estados financieros adjuntos a 31 de diciembre de 1998 y 1897 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafa.

No hay ninguna modificacion de las normas contables que dificulte ta comparacién entre las cuentas anuales de los ejerci-
cios 1998 y 1997.

La Cireular 7/1998 del Banco de Espana, de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros, ha
establecido algunas modificaciones en los criterios de contabilizacién de determinadas partidas del balance y de ta cuenta de
pérdidas y ganancias; entre otras, las derivadas de Iz introduccién del euro como moneda oficial,

En este sentido, el euro ha quedado intreducido como moneda oficial ef dia 1 de enero de 1999. El 31 de diciembre de
1838, el Conssjo Europeo hizo publicos los tipos fijos de conversidn entre la unidad euro y las unidades monetarias nacionales
de los paises participantes en la Unién Monetaria Europea (UME), por este motivo el citado tipo ha sido utilizado en fas cuen-
tas anuales a 31 de diciembre de 1998 como tipo de cambio de cierre correspandiente a las operaciones denominadas en uni-
dades monetarias participantes en la UME.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados participantes en fa UME mantienen su
denominacién en las citadas unidades mientras no se produzca a partir del dia 1 de enero de 1999 su redenominacién auto-
matica o voluntaria a euros.

Las principales modificaciones introducidas por la citada Circular 7/1998 del Banco de Espana hacen referencia al trata-
miento contable de las operaciones de futuro sobre riesgos de cambio entre monedas de estados participantes en la UME
{véase Nota 4 c1). Estas modificaciones no han tenido un efecto significativo sobre las cuentas anuales de este ejercicio.

Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la UME se consideran
denominadas en una misma moneda a efectos de valoracién de operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados
organizados.

4. Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

Los principios de contabilidad y normas de valaracién que se han aplicado en la preparacidn de los estados financieros
adjuntos son basicamente los establecidos por la citada Circular 4/1991 del Banco de Espana y por las modificaciones poste-
riores de ésta producidas, basicamente, por las Circulares 11/1993, 6/1994, 2/1396, 5/1997 y 7/1998, todas del Banco de Espana.




No existe ningun principio contable ni norma de valoracion obligatorios que no se hayan apticado en la elaboracién de los

estados financieros adjuntos. Se resumen a continuacion los mas importantes;
a) Principio del devengo. Los ingresos v los gastos se registran en funcion de su flujo real, con independencia del flujo mone-
tario o financiero que de ellos se deriva. Los intereses devengados por deudores clasificados como dudosos, incluidos los
de riesgo-pais, se abonan a resuttados en el momento de su cobro, hecho Gue constituye una excepcidn al principic del
devengo.
b} Principic del registro. Siguiendo la practica financiera, las transacciones se registran el dia en que se producen, que puede
ser diferente de su fecha-valor, de acuerdo con la cual se calculan los ingresos y los gastos por intereses.
¢} Normas de valoracién y practicas de contabilidad aplicadas. De acuerdo con o que dispone la normativa del Banco de
Espana:
¢1}  Transacciones en moneda extranjera. )
Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sociedades dependientes en el extranjero v fas ope-
raciones de compraventa de divisas contratadas y no vencidas, que son de cobertura, se han convertido a pesetas uti-
lizando el tipo de cambio medio del mercado de divisas de contado espafiol correspondiente a los cierres de los ejer-
cicios 1998 y 1997, a excepcion de:
- Las reservas de las sociedades del Grupo v las inversiones permanentes en valores denominados en divisas y finan-
ciados en pesetas, que se han valorado a tipos de cambio historicos.
- Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades del Grupo extranjeras, que se han convertido al tipo de cambio
medio de cada gjercicio.

El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 1998 para convertir a pesetas ios activos y pasivos en monedas inclui-
das en la Union Monetaria Europea ha sido el fijado oficialmente por el Consejo Europeo.
Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas ¥ no vercidas, que no son de cobertura, se valoran a
tos tipos de cambio del mercado de divisas a plazo, publicados por el Banco de Espaiia al cierre de cada ejercicio.
Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo «Resultados de operaciones financie-
ras» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, y con contrapartida al capitulo «Otros activos/pasivoss de los
balances de situacion adjuntos, por lo que respecta a operaciones a plazo.
A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre unidades monetarias nacionales
de los estados participantes en la Unién Monetaria Europea (UME) se han dado de baja de las cuentas de orden. Los
importes a cobrar/a pagar se han registrado, segun el signo y sin compensar, en los capitulos «Otros activos» y «Otros
pasivos» del balance de situacion a 31 de diciembre de 1998 adjunto.
El valor actual de los importes a cobrar/a pagar en aquelias operaciones en unidades monetarias nacionales de esta-
dos participantes en la UME gue no sean de cobertura se ha registrado integramente en la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta correspondiente al ejercicic 1998. En las operaciones de cobertura, los importes pendientes de
cobro o de pago se periodifican de forma simétrica a los resuftados del elemento cubierto.
Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacion se registran en los capitulos «Pérdidas en socieda-
des consolidadas» y «Reservas en sociedades consaolidadasn de los balances de situacion consolidados adjuntos, res-
pectivamente, deducida la parte de la citada diferencia correspondiente a accionistas minoritarios. Por lo que respecta
a las diferencias de cambio por consolidacién correspondientes a monedas incluidas en la Union Monetaria Europea,
quedaran fijadas en el balance de situacion de los siguientes ejercicios por el importe que figura en el balance cerrado
a 31 de diciembre de 1998,

¢2) Inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondo de provision para insolvencias:
Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos «Créditos sobre clientes» y «Entidades de créditon
del activo de los balances de situacién adjuntos, se contabilizan generalmente por el importe efectivo librado o dis-
puesto por los deudores, excepto los activos a descuento, que lo son por su importe nominal, y {a diferencia entre
este importe y el efectivo dispuesto se registra en el capitulo «Cuentas de periodificacion» del pasivo de los balances
de situacion adjuntos.
El fondo de provisitn para insclvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que se puedan producir en la recuperacién
de las inversiones crediticias y otros riesgos, incluso de firma. La cuenta se abena por las dotaciones cargadas en las
cuentas de pérdidas y ganancias, y se carga por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables y por la recu-
peracion de los importes previamente dotados.
Les fendos de provision para insolvencias a 31 de diciembre de 1998 ¥ 1997 se han determinado de manera individual
de acuerdo con lo que establece ia citada Circular 4/1991 del Banco de Espana.
Para la cobertura de aquelias pérdidas que se puedan manifestar en el futuro en riesgos no identificados individual-
mente camo problematicos en el momento actual, y siguiendo la normativa del Banco de Espafa, se han dotado pro-
visiones genéricas gue han representado para las entidades de crédito dei Grupo el 1% de la inversidn crediticia, titu-
los de renta fifa, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria. En el caso de determinados crédi-
tos hipotecarios, de acuerdo con la misma normativa, fa provision genérica dotada ha sido del 0,5%
El fondo de provision para riesgo-pais se dota en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais.

c3} Cartera de valores:
La cartera de valores se clasifica y se valora de acuerdo con lo que dispone la Circular 4/1991 del Banco de Espafa y
posteriores actualizaciones.
En cumplimiento de lo dispuesto en la normativa vigente del Banco de Espana, “la Caixa” y las sociedades que for-
man su Grupo han fijado los siguientes criterios en relacion a la clasificacion de carteras de valores, de renta fija y ren-
ta variable:
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a) Cartera de negociacidn: incluye los valores de renta fija y renta variable cuya finalidad es beneficiarse a corto
plazo de las variaciones en los precios.
b) Cartera de inversién a vencimiento: incluye los valores de renta fija que "la Caixa” v su Grupo Financiero, con
capacidad financiera para hacerlo, ha decidido mantener hasta su amortizacion, y que, basicamente, se vinculan
a determinados riesgos financieros o coberturas del riesgo de variacién del tipo de interés.
c) Cartera de participaciones permanentes: incluye las participaciones en empresas del Grupo y en empresas aso-
ciadas.
I d) Cartera de inversion ordinaria: incluye el resto de los valores de renta fija y renta variable no clasificados en nin-
guna de las categorias anteriores.
¢3.1} Los valores de renta fija que integran la cartera de negociacion se presentan a su valor de cotizacion del altimo
dia habil de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion, respecto a su pre-
cio de adquisicion, se regularizan por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo «Resultados de
operaciones financieras».
: Los valores de renta fija situados dentro de la cartera de inversion ordinaria se presentan tal y como se indica a
| continuacién: )
Todos los valores que forman esta cartera, incluidas las letras del Tesoro, se contabilizan, inicialMente, por su
precio de adquisicion, excupon si se da el caso. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y
e valor de reembolso se periodifica mensualmente por la tasa interna de rentabilidad durante ia vida residual de!
valor, y se corrige el precio inicial de! titulo con abono o cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias. La valoracién
resultante se denomina precio de adquisicion corregido. Trimestralmente, se calcula para cada clase de valor la
diferencia entre el valor de mercado, cotizacién del Gltimo dia habil del ejercicio, y el valor llamado precio de
adquisicion corregido, y por una parte se carga el sumatorio de las diferencias negativas en una cuenta periodifi-
cadora de activo, mientras que el sumatorio de las diferencias positivas se abona en la citada cuenta periodifica-
dora hasta el importe de las diferencias negativas. La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctua-
cién de valores. De acuerdo con la normativa del Banco de Espada, las minusvalias correspondientes a los valo-
res cedidos a terceros con compromisos de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendi-
do entre la fecha prevista de recompra y la de vencimiento, Este fondo minora los capitulos «Deudas del Estado»
y «Obligaciones y otros valores de renta fija» de los balances de situacién adjuntos (véase Notas 6 y 9.1).
En caso de enajenacidn, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicidn corregido se llevan a resul-
tados v, en el caso de los primeros, se dota una provisién, integrada en el fondo de fiuctuacién de valores, por
su importe. Estas provisiones se aplican, al cierre del trimestre, a la cuenta de periodificacidn activa citada en el
parrafo anterior hasta el saldo calcutado en este momento para esta cuenta, ¥ se libera el exceso; sin embargo,
las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posterioras del mismo ejercicio si se produce un
aumento de la citada cuenta de periodificacion.
Por Gltimo, los valores de renta fija situados en la cartera de inversion a vencimiento son aquellos que ei Grupo
“la Caixa” ha decidido mantener en cartera hasta la fecha de su amortizacién, de acuerdo con la normativa
vigente. Estos titulos se presentan valorados de la misma forma que los que figuran en la cartera de inversién
ordinaria, pero para £stos no es necesario constituir ef fondo de fluctuacién de valores.
Los resultados de las enajenaciones que puedan producirse se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como
resultados extraordinarios, pero, en caso de beneficio, se dota una provisién especifica por el mismo importe y
se dispone linealmente de esta provisién a io targo de la vida residual del valor vendido.
c3.2) Los valores de renta variable que integran la cartera de negociacion se presentan igual que los titulos de renta
fija de negociacion (véase Nota ¢3.1).
Las participaciones en empresas del Grupo no consolidables y las participaciones en otras empresas {socieda-
des asociadas) en las que se posea una participacién del 20% come minime (si no cotizan en Bolsa) o del 3% {si
cotizan), se registran por el valor de la fraccién que representan del neto patrimonial de la filial o empresa aso-
ciada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, asignadas a elementos patrimoniales concretos, existen-
tes en el momento de [a compra gue aun perduran. Las plusvalias asignadas al inmovilizado financiero de las
sociedades participadas se determinan aplicando el método de actualizacion de flujos de caja futuros y se sane-
an si se produce una disminucion de su valor. Las plusvalias asignadas al inmaovilizado material se amortizan en
funcion de su vida Gtil.
El resto de los titulos representativos del capital se registran en el balance por su precio de adquisicidon regulari-
zado y/o actualizado, si es el caso, o por su valor de mercado, el que sea menor. Eil valor de mercado se determi-
na de acuerdo con los siguientes criterios:
- Titulos cotizados: cotizacion media del Gitimo trimestre o cotizacién del Gitimo dia del ejercicio, la que sea
menor.
- Titulos no cotizados: el valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del Ghimo balance de situa-
cién disponible.
De acuerdo con la citada Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, se constituye una provisién para cubrir las minus-
valias existentes, cuyo saldo figura en la cuenta «Fondo de fluctuacion de valoress. Este fondo minora los capi-
tulos «Acciones y otros titulos de renta variable», «Participaciones» y «Participaciones en empresas del Grupo»
de los balances de situacion adjuntos (véase Notas 9.2, 9.3y 9.4),
cd) Activos inmateriales:
En este capitulo se incluyen los gastos de ampliacion de capital de sociedades del Grupo v otros gastos amortizables,
retacionados con el desarrollo de los sistemas informaticos y de banca electronica. Todos los activos inmateriales se
amortizan en un plazo maximo de cinco ahos.
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Fondo de comercio de consolidacion:

El capitulo «Fondo de comercio de consolidacion» recoge las diferencias de consolidacion, una vez consideradas las
plusvalias tacitas asignables a los activos de la sotiedad participada, pendientes de amortizar y que se originaron en
la adquisicion de acciones de sociedades consolidadas por los métodos de integracidn globat, proporcional o integra-
das por el procedimiento de puesta en equivalencia. Estas diferencies se amortizan linealmente en un periodo maxi-
mo de cinco afos, y excepcionalmente en diez afos, cuando se considera que éste es el pericdo minimo durante el
cual la inversidn contribuye a la obtencién de resultados del Grupo.

Activos materiales: .

El inmovilizado material propio v el afecto a la Obra Social se presentan a su precio de adquisicidn, neto de su corres-
pondiente amortizacion acumulada v de los fondos especificos afectos al inmovilizado.

El precio de adquisicion esta regularizado y actualizado de acuerdo con las normas legales aplicables.

“la Caixa” no se acogid a la actualizacion de balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, y el RD 2607/1996,
de 20 de diciembre. Banco Herrero, SA es la (nica sociedad de las que consolidan global o proporcionalmente que
actualiz sus activos, por un importe de 398 millones de pesetas. Por lo tanto, e! incremento de las amortizaciones
derivado de este hecho fue intrascendente.

La amortizacion se calcuta aplicando el método lineal, en funcidn de los afios de vida util estimada de Jos diferentes
elementos del active inmovilizado que se muestran a continuacion:

Amortizacién del inmovilizado

Afos de vida Util estimada

Inmuebles )
Construccion 50-75
Instalaciones 8-25
Mobiliario e instalaciones 4-20
Equipos electronicos 4-8
Otros 7-14

Los gastos de conservacion y de mantenimiento producidos durante el ejercicio se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
Pensiones y subsidios al personal:
De acuerdo con el convenio colectivo vigente, "la Caixa” y algunas de sus filiales estan obligadas a complementar las
percepciones de la Seguridad Social a sus empleados o derechchabientes en los casos de jubilacién, invalidez, viude-
dad y orfandad.
“la Caixa” tiene contratadas pélizas de seguros fundamentalmente con su filial RentCaixa, SA de Seguros y Reasegu-
ros para garantizar los pagos por complementos de pensiones de su personai pasivo, actual y futuro, asi como las
prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez de este personal.
A partir de la contratacién de estas pélizas, "la Caixa” debe pagar anualmente la prima necesaria para cubrir el deven-
go del compromiso por pensiones, considerando el rendimiento de tos activos en que la compaiia de seguros ha
materializado las reservas matematicas correspondientes.
El importe de las primas pagadas se registra con cargo en el epigrafe «Gastos de personal - pensiones» de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias adjuntas. Los rendimientos correspondientes a los fondos de pensiones internos se regis-
tran como gasto financiero.
Los compromisos por pensiones y las prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez del perscnal de otras socieda-
des del Grupo "ia Caixa” estan cubiertos por un fondo de pensiones interno y/o un fondo asegurado con RentCaixa,
SA de Seguros y Reaseguros. Anualmente se hacen las dotaciones y/o aportaciones de primas necesarias.
En el caso de los empleados de "la Caixa” acogidos al acuerdo denominado «Permiso Especial con Suetdor (Nota 25),
la Entidad registra como gasto en el ejercicio en que se acuerda la incorporacion a esta situacién el importe total
actualizado correspondiente a los pagos a realizar en concepto de sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad
Social, con contraparida con un fondo especifico.
De la misma forma, se registra como gasto la prima necesaria para la cobertura en el citado ejercicio de 1a totalidad de
los compromisos por pensiones a partir del momento de la jubilacion, mediante ta poliza de RentCaixa, SA de Sequ-
ros y Reaseguros constituida a tal efecto.
Operaciones de futuro:
Se muestran como cuentas de orden los importes correspondientes a las operaciones que en la Normativa del Banco
de Espafia reciben la denominacién genérica de «Operaciones de futuron, con las siguientes especificaciones para
cada una de ellas:
a} Las compraventas de divisas no vencidas v las permutas financieras de monedas se contabilizan segun lo que se
indica en la Nota 4 ¢1.
b} Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratade de los valores, segun el alcance
det contrato.
¢} Los futuros financieros sobre valores v tipos de interés recogen, por su principal, las operaciones de esta clase
contratadas en mercados organizados.
dj Las opciones compradas o emitidas se contabilizan por el valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente.
En las opciones sobre tipos de interés, se entiende por elemento subyacente el importe sobre el cual se calculan los
intereses pactados. Las opciones compradas incluyen los activos adquiridos temporalmente con opeion de venta,
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e) Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de intereses y otros contratos de futuro
contratados fuera de mercados organizados se contabilizan por el principal de la operacion.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operacionss, se han considerado de cobertura.
Asimismo, se han considerado de cobertura las operaciones utilizadas para reducir el riesgo global a que se expone el
Grupo en su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones. En estas operaciones, los benefi-
cios o quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o los gastos del elemento cubierto.
Las operaciones que no sean de cobertura -también denominadas operaciones de negociacion— contratadas en mer-
cados organizados se han valorado de acuerdo con su cotizacian, y las variaciones en las cotizaciones se han registra-
do integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de estos mercados no se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada periodo se efectian vatoraciones
de las posiciones y se provisionan, si procede, con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias, las pérdidas potencia-
les netas por cada clase de riesgo que resultan de estas valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a estos
efectos son los tipos de interés y de cambio y el de precio de mercado. /
Impuesto sobre Sociedades y Otros impuestos:
“la Caixa" y las seciedades que componen el Grupo han registrado como gasto del ejercicio el importe devengado del
Impuesto sobre Sociedades, que se calcula en funcién del resultado econdmico, aumentado o disminuida, si procede,
por tas diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto. El
capitulo «Impuesto sobre beneficios» de ia cuenta de pérdidas y ganancias incluye los importes correspondientes a
"la Caixa”, a las sociedades consolidadas globa! y proporcionalmente vy a las sociedades del Grupo integradas por el
método de puesta en equivalencia, por lo tanto, no incluye el devengado por las sociedades asociadas integradas por
el método de puesta en equivalencia. Adicionalmente, se han registrado los correspendientes impuestos anticipados
y diferidos {véase Nota 27.1).
Por lo que respecta a las dotaciones a los fondos de pensiones no deducibles, se han aplicado las limitaciones estable-
cidas en la citada Circular 4/1991 del Banco de Espafa. .7
El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material,
por gastos en formacion de personal y por doble imposicién, se considera como un importe menor del Impuesto
sobre Sociedades de cada ejercicio (véase Nota 27.1). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse
los requisitos establecidos en la normativa vigente.
El capitulo «Otros impuestos» recoge fos importes relativos a impuestos sabre beneficios correspondientes a regime-
nes fiscales extranjeros y a sociedades en régimen de transparencia fiscal.
Indemnizaciones por despido:
De acuerdo con ia legislacion vigente, existe l2 obligacion de indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despe-
didos sin causa justificada. No existe ningan plan de reduccién de personal que haga necesaria la dotacion de una
praovision por este concepto.

5. Determinacion del patrimonio y resultado del ejercicio

Los estados financieros adjuntos se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el Banco de Esparfia para las
entidades de crédito. A fin de evatuar el patrimonio neto consolidado atribuible al Grupo, a 31 de diciembre de 1998 y 1997,
deben considerarse los siguientes capitulos de los balances de situacion adjuntos:

Millones de pesetas

1998 1997
Fondo de dotacién 500 500
Reservas _ 431.981 385.962
Reservas en sociedades consolidadas 173.939 144.3%0
Pérdidas en sociedades consolidadas (934) (596)
Subtotal 605.486 530.256
Beneficios del ejercicio atribuidos al Grupo 110.261 94.133
Total 715.747 624.389

El detalte de la propuesta de aplicacion del beneficio de "1a Caixa” del ejercicio 1998 y la aplicacién del beneficio del ejerci-
cio 1997 son los siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997
Dotacion at Fondo de 1a Obra Social 21.400 18.800
Dotacion a Reservas 49434 42.931
Dotacion a Reservas para inversién en Canarias 500 900

Beneficio del ejercicio 71.334 62.631




El articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio, establece que las sociedades vy las otras entidades juridicas sujetas al
Impuesto sobre Scciedades tendran derecho a la reduccion, en la base imponible de este impuesto, del 90% de la parte det
beneficio no distribuido que haya sido obtenido en establecimientos situados en la Comunidad Auténoma de Canarias. El
Grupo "la Caixa”, de acuerdo con la normativa vigente, reinvierte estos importes, en un periodo maximo de tres afos, en
inversiones reaiizadas en |z citada Comunidad Autdnoma.

Los resultados de las sociedades que componen el Grupo "la Caixa” se aplicaran de la manera que acuerden las respecti-
vas Juntas Generales de Accionistas.

6. Deudas del Estado

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge por su precio de adquisicién corregido las letras del Tesoro
adquiridas en firme, los bonos del Estado, obligaciones del Estado, las segregaciones del principal y los cupones de bonos y
obligaciones de! Estado {STRIPS), otras deudas y los certificados del Banco de Espafia adquiridos en 1930 en cumplimiento de
lo que dispuso la Circular 2/1990 del Banco de Espaiia, de 27 de febrero, sobre coeficiente de caja de los intermediarios finan-
cieros. Estos certificados, que se amortizan semestralmente a partir del mes de marza de 1993 hasta el mes de setiembre det
ano 2000, devengan un interés anual del 6%. Los activos que integran la cartera de negociacion se registran por su valor de
mercado.

A 31 de diciembre, la composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

1998
Millones de pesetas
Cartera Cartera
Cartera de de inversion de inversion
negociacion ordinaria a vencimientg Total
Certificados del Banco de Espana - 64.536 538 65.074
Letras del Tesoro - 273.978 3.148 277.126
Bonos del Estado 3.366 571.614 129.485 704.465
Obligaciones del Estado 13.364 42.770 431 56.565
STRIPS - 2.967 - 2.967
Otros - 4 - 4
Subtotal 16.730 955869 133.602 1.106.201
Fondo de fluctuacion de valoras - - - -
Total 16.730° 955.869 133.602 1.106.201
1997
Mifignes de pesetas
Cartera Cartera
Cartera de de inversion de inversion
negociacion ordinaria a vencirmiento Total
Certificados del Banco de Espafia - 92.850 774 93.624
Letras del Tesoro - 928.403 - 928.403
Bonos del Estado - 643.698 123,172 766.870
Obtligaciones del Estado - 54.837 431 55.268
Otros - 89 - 89
Subtotal - 1.719.877 124.377 1.844.254
Fondo de fluctuacion de valores - {22) - {22}

Totat - 1.718.855 124.377 1.844.232
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£n 1998 |a rentabilidad anual media sobre el valor efective de las letras del Tesoro v de la deuda del Estado ha sido dei
4,74% v del 7,70%, respectivamente. En 1997 fue del 6,11% y del 8,82%.
El desglose de este capitulo a 31 de diciembre, sin considerar el Fondo de fluctuacion de valores, por plazos de vencimien-

to, es e! siguiente:

1998
Millones de pesetas
Entre 3
Hastz meses y Entre 1
3meses 1 afio ¥ 5 afos Mas de b ahos Total
Certificados del Bance de Espaia 13.832 17.382 33.859 - 65.073
Letras del Tesoro 167.086 98.546 11.4%4 - 277.126
Bonos del Estado 5.197 322.221 373.407 3.646 704.465
Obligaciones del Estado 1.012 - 45.665 9.888 56.565
STRIPS 105 - 2.862 - /2967
Otros - - - 5 L}
Total 187.226 438.149 467.287 13.539 1.106.201
1997
Millones de pesetas
Entre 3
Hasta meses y Entre t
3 meses 1aho v § anos Mas de S afos Total

Certificados del Banco de Espafia 12.536 16.023 65.065 - 93.624
Letras det Tesoro 104,772 586.313 237.318 - 928.403
Bonos del Estado - 148.202 580.703 37.965 766.870
Obligaciones del Estado - - 29.166 26.102 55.268
Otros - - 2 87 89
Total 117.308 750538 912.254 64,154 1.844.254

E! movimiento producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo de la cuenta «Fondo de fluctuacién de valoress se

detalia a continuacion:

Millones de pesetas

1998 1987
Saldo al inicio del ejercicio 22 32
Dotacion neta con cargo a resultados del ejercicio 1 -
Traspasos y otros 1 -
Menos:

Fondos que han quedado disponibles (24) {10}
Saldo al cierre del ejercicio - 22
La valoracion de las carteras de negociacidn y de inversidn, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, es la siguiente:
Cartera de negociacion. Valor de adquisicion
Millones de pesetas

1998 1997
Letras del Tesoro - -
Bonos del Estado 3.354 -
(Obligaciones def Estado 13.338 -

Total

16.692




Cartera de inversion. Valores a precios de mercado

Millones de pesetas

1998 1897
Ordinaria A vancimienio Ordinaria A vencimiento
Certificados del Banco de Espafa {*} 64.536 538 92.850 14
Letras del Tesoro 274875 3.148 930.409 -
Bonos del Estado 590.815 135.316 667.435 135.006
Obligaciones del Estado 48.353 522 62.471 525
STRIPS 3122 - - -
Otros 4 - 68 -
Total 981.705 139.524 1.763.233 136.305

(*) A causa de la naturaza de este activo que se explica en el primer parrafo de esta nota y a efectos de la comparacion con su valor contable, como valor de mercado
figura el precic de adquisicién corregido.

Para |a correcta interpretacion de las plusvalias latentes del Grupo “ta Caixa”, diferencia entre valor contable y valor de
mercado, hay que tener en cuenta que la mayor parte de las letras del Tesoro y bonos y obligaciones del Estado estan cedidos
a clientes y a entidades de crédito {véase Notas 7 v 12).

Durante los ejercicios 1998 y 1997, no se han producide traspasos entre carteras.

tos criterios de clasificacion de las carteras establecidos por et Grupo “la Caixa”, de acuerdo con fo dispuesto por la nor-
mativa en vigor, se detallan en la Nota 4 c3.

7. Entidades de crédito

El detalle de estos capitulos det activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Entidades de crédito {Activo)
Millones de pesetas
1988 1997

A fa vista 96.776 73.561
Otros créditos 1.949.395 1.661.784
Subtotal 2.046.171 1.635.345
Menos:

Fondo de provision para insolvencias (Nota 14) {245} (245)

Fondo de riesgo-pais (Nota 14} (7} -
Total 2.045.919 1.635.100

Asimismao, el detalle segun el origen de las operaciones y por su naturaleza es el siguiente:

Por su origen (Activo)

Millones de pesetas

1998 1997

Negocios en Espada 1.452.664 1.083.597
Negocios en el extranjero 593.255 551.503
Total 2.045.919 1.635.100
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Por naturaleza (Activo)

Millones de pesetas

1998 1997
Cuentas mutuas, efectos recibidos por aplicacién y préstamos de valores 24.861 13.325
Cuentas a plazo 1.760.065 1.109.637
Otras cuentas 28279 51.871
Cheques a cargo de entidades de crédito y otras 48.484 46.103
Adquisicion temporal de activos 182.955 413.880
Activos dudosos netos del fondo de provisidn 275 284
Total 2.045.919 1.635.100

El detalle por plazos de vencimiento de otros créditos es el siguiente: y
Por plazos de vencimiento (Activo)
Millones de pssetas
«Otros créditos» a 31-12-1998 Tipo
Entra 3 meses Entre 1 Més de e interds
Hasta 3 masas y 1 afo ¥ 5 anps 5 ahos Total a31-12-1998

Cuentas a plazo 1,198.894 450.778 46.096 24.297 1.760.065 4,79%
Otras cuentas 5.019 72 457 300 5.848
Adquisicién temporal de activos 167.268 14.606 1.081 - 182.955 4,16%
Préstamos de valores - - - - -
Activos dudosos netos def fondo

de provision 275 - - - 275
Total 1.371.456 505.456 47.634 24.597 1.949.143

: Millones da pesetas

«Otros créditos» a 31-12-1997 Tipo
Entre 3 meses Entre 1 Mas de de interés
Hasta 3 meses y 1 ailo ¥ 5 afnos 5 afos Tatal 831121997
Cuentas a plazo 758.931 304.681 24.691 21.334 1.109.637 5,69%
Otras cuentas 37.146 48 312 232 37.738
Adquisicion temporal de activos 349.124 63.576 1.180 - 413.880 5,43%
Préstamos de valores - - - - -
Activos dudosos netos def fondo
de provision 284 - - - 284
Total 1.145.485 368305 26.183 21.566 1.561.539
§ Uina parte de los activos que figuran en el apartado «Adquisicion temporal de activos» estd cedida a clientes y entidades

de crédito {véase Nota 7 «Entidades de crédito - Pasivor y Nota 12).

Entidades de crédito (Pasivo)

TIRTRRT

Millones de pesetas

1998 1987
3 A lavista 62,348 108.388
g A plazo o con preaviso 1.481.220 742.540

2 Total 1.543.568 850.928

Asimismo, el detalle segiin el origen de las operaciones y por su naturaleza es el siguiente:

Por su origen {Pasivo)

Millones de pesetas

1998 1997
Negocios en Espana 1.392.427 705414
Negocios en el extranjero 151.141 145.514

Total 1.543.568 850.928
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Por naturaleza (Pasivo)

Miliones da pasetas

1998 1997
Cuentas mutuas y aplicacion de efectos 4.018 5.609
Cuentas a plazo 626.276 420.053
Otras cuentas 20.678 60.566
Banco de Espana y otros bancos centrales 266.373 101.632
Cesion temporal de activos 578.613 213113
Otros conceptos 47.710 49.955
Total 1.543.568 850.928
El detalle por plazos de vencimiento es el siguiente:
Por plazos de vencimiento (Pasivo)
. Millones de pesetas
«A plazo o con Tio
preavison a 31-12-1998 Entre 3 mesas Entre 1 Mas de de interds
Hasta 3 mases ¥ 1 aho y & afios 5 afos Total a 31121993
Cuentas a plazo 506.563 85771 27.098 6.844 626.276 4,72%
Otras cuentas 5.682 - - - 5.682
Banco de Espaiia y otros
bancos centrales 266.373 - - - 266.373 4.31%
Cesidn temporal de activos 306.463 272.037 13 - 578.513 4,19%
Por descubiertos en cesiones - - - 4376 4.376
Total 1.085.081 357.808 27.1M 11.220 1.481.220
Millones de pesetas
«A plazo o con Tipo
preaviso» a 31-12-1997 Entre 3 masas Entre 1 Mas de de interés
Hasta 3 meses y 1 afo y b afios 5 anos Totat a31-12-1997
Cuentas a plazo 338.152 56.317 ..o 121820 4.764 420.053 5,54%
Otras cuentas 6.573 1.164 5 - 7.742
Banco de Espana y otros
bancos centrales 101.632 - - - 101.632 5,32%
Cesion temporal de activos 211.668 1.294 235 16 213113 5,38%
Total 657.925 57.775 22.060 4.780 742 540

El apartado «Cesion temporal de activos» recoge el importe de las deudas del Estado cedidas con compromiso de recom-
pra (véase Notas 6 y 7 «Entidades de crédito - Activon).
La totalidad de los saldos con «Entidades de crédito» Activos y Pasivos de los ejercicios 1998 y 1997 corresponde a terceros.

8. Créditos sobre clientes

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién de los créditos sobre clientes segln el origen de la operacion es la

siguiente:
Millones de pesetas
1988 1997

Negocios en Espafa 5.828.581 4.647.065
Negocios en el extranjero 304.020 3065.482
Subtotal 6.132.601 4.952 547
Menos:

Fondo de provision para insolvencias {88.472} (87.390)

Fondo de riesgo-pais {451) (443)
Subtotal (88.923} {87.833)

Total 6.043.678 4.864.714
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A 31 de diciembre de 1998, 466.175 millones de pesetas del total de «Créditos sobre clientes» corresponden a empresas
del Grupo no consolidables y 167.897 millones de pesetas, a empresas asociadas. El saldo a 31 de diciembre de 1998 de
empresas del Grupo no consolidables corresponde basicamente a adquisiciones temporales de activos a companias de segu-
ros del Grupo, y su contrapartida figura en el capituto de los balances de situacion adjuntos «Débitos a clientes, epigrafe
«Depdsitos de ahorro - A plazon. A 31 de diciembre de 1997, 111.436 millones de pesetas correspondian a empresas del Gru-
po no consolidables y 182.827 millones de pesetas, a empresas asociadas.

A continuacion, se detalla este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin deducir los saldos de las cuentas «Fondo
de provisién para insolvencias» y «Fondo de riesgo-pais», atendiendo al sector, al plazo residual y a la naturaleza de las opera-
ciones de crédito:

Por sectores {*}
Millones de pesetas
1998 1997
Administraciones pdblicas 337.220 / 522547
Otros sectores residentes 5429816 4.088.067
No residentes {**) 365.565 341.943
Total 6.132.601 4952547

{*} Los activos dudosos estan asignados al sector corrgspondiente.
[**) tncluye Administracienes pablicas no residentes.

Por plazos residuales

Mitlones de pesetas

1998 1997

Hasta 3 meses 374.055 340.085
Entre 3 meses y 1 aho 628.028 513.118
Entre 1 afio y 5 afos 2.033.216 1.684.573
Mas de 5 anos . 3.097.302 2.414.771
Total 6.132.601 4,952 547

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

Por naturaleza

Millones de pesetas

1938 1997

Administracion central 41.336 105.187
Administraciones territoriales 293.440 362.175
Administracion de la Seguridad Social 6.136 65.426
Crédito comercial 172.979 137.145
Deudores con garantia real 3.318.680 2.678.906
Otros deudores a plazo 1.833.181 1,221.367
Deudores a la vista y diversos 246.267 150.379
Arrendamientos financieros 128.583 112,295
Activos dudosos ) 91,999 119.667
Total 6.132.601 4952547

Los bienes cedidos en régimen de arrendamienta financiero se reflejan en la cuenta «Arrendamientos financieros» por el
principal de las cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residual de la opcion de compra, sin incluir las cargas finan-
cieras ni el Impuesto sobre el Valor Afadido.




13

El movimiento producido durante los gjercicios 1998 y 1997 en el saldo de la cuenta «Fonde de provisidn para insolven-
cias», que minora el capitulo «Créditos sobre clientes» de los balances de situacion adjuntos, se detalla a continuacion:

Fondo de provisién para insolvencias

Mitlones de pasetas

1938 1997
Saldo al inicic del ejercicio ! 87.390 93.119
Mas:
Dotacién neta con cargo a resultados 23.060 26.045
Diferencias de cambio 60 237
Traspasos desde otros fondos y otros movimientos 245 32
Menos:
Cancelacidn por traspasos a créditos en suspenso {8.609} {15.001}
Fondos que han quedado disponibles {13.189} {16.429)
Variacion del perimetro de consolidacion - (20}
Traspasos a otros fondos y otros movimientos (485) {593)
Saldo al cierre del ejercicio 88.472 87.39¢

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo de Ja cuenta «Fondo de riesgo-pais» se
detalla a continuacion:

Fondo de riesgo-pais
Milignes de pesatas
1998 1997

Saldo al inicio de! ejercicio 443 389
Mas:

Diferencias de cambio - |

Dotacién neta con cargo a resultados 1 3

Traspasos desde otros fondos y otros movimientos 32
Menos:

Diferencias de cambio (22} -

Fondos que han quedado disponibles : o {3) -
Saldo at clerre det ejercicio o 451 443

A continuacion se detalla e! saldo del capitulo «Amortizacién y provisiones para insolvencias {neto)» de |as cuentas de pér-
didas y ganancias adjuntas correspondientes a los gjercicios 1998 y 1937

Amortizacion y provisiones para insolvencias

Millones de pesetas

1988 1997
Amortizaciones sin fondos (9.490} {10.170)
Dotacién neta a fondos de provisién para insolvencias, con cargo a resultados (23.060} (26.045)
Dotaciones a fondos: riesgo-pais, para pasivos contingentes, genérico renta fija

y entidades de crédito {1.387) {1.689)
Menos:

Fondos que han quedado disponibles 13.189 16.429

Fondos que han quedado disponibles: riesgo-pais, para pasivos contingentes,

genérico renta fija y entidades de crédito 228 202
Recuperaciones de activos en suspenso 4160 5.735

Total {16.360) {15.538)




9. Cartera de valores

La composicion de la cartera de valores, a 31 de diciembre de 1398 y 1997, es la siguiente:

Renta fija
Millones de pesatas
1998 1897

Obligaciones y otros valores de renta fija 197.574 172.126
Menos:

Fondo de insolvencias (provision genérica Nota 14) (580} {458)

Fondo de fluctuacion de valores {91} {65)
Total 196.903 171.603

/

Renta variabie

Millones de pesetas

1998 1997
Acciones y otros titulos de renta variable 160.191 64.592
Participaciones 462,468 374261
Participaciones en empresas del Grupo 298.636 295.696
Subtotal 921.295 734549
Menos Fondo de fluctuacion de valores:

Fondo s/acciones vy otros titulos de renta variable (3.701) {3.198)

Fondo s/participaciones (¥} {1.432} {1.549)

Fondo s/participaciones en empresas del Grupo (*) {1.010} {1.1565)
Subtotal {6.143) (5.902)
Total 915.152 728.647
Total Renta Fija y Renta Variable 1.112.055 900.250

{*) Corresponden en su totalidad a sociedades integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Ef detalle por carteras (véase Nota 4 c3), deducidos los fondos correspondientes, es el siguiente:

1998
Millones de pesetas
Cartera Cartera Cartera de
Cartera de inversion de inversién panticipaciones
de negociacion ordinaria a vancimiento permanantes Total
QObligaciones y otros valores de renta fija 190 136.189 60.524 - 196.903
Acciones y otros titulos de renta variable - 156.490 - - 156.490
Participaciones - - - 461.036 461.036
Participaciones en empresas del Grupo - - - 297.626 297.626
Total 180 292.679 60.524 758.662 1.112.055
1997
Millones de pesetas
Cartera Cartera Cartera de
Cartera de inversion de inversion participaciones
de negociacion ordinaria a vencimiento permanentes Total
Obligaciones y otros valores de renta fija 544 98.500 72.659 - 171.603
Acciones y otros titulos de renta variabie - 61.394 - - 61.394
Participaciones - - - 372.712 372.712
Participaciones en empresas del Grupo - - - 294 541 294 541

Total 544 159.894 72,559 667.253 900.250
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El movimiento producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo de la cuenta «Fondo de fluctuacion de valores» se
detalta a continuacion:

Miliones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 5.967 5.120
Mas:
Dotacion neta con cargo a resultades del ejercicio 1.276 775
Traspasos y otros ‘ - 463
Menos:
Utitizacidn de fondos (% (24} (29}
Fondos que han quedado disponibles {640} {362}
Traspasos y otros (345} -
Saldo al cierre del ejercicio 6.234 5.967

{*) Incluye utilizaciones de fondos correspoendientes a titulos incluidos en el capitulo sAcciones y otros titulos de renta variables por 9 y 29 millones de pesetas de los
ejercicios 1998 y 1997 respectivamenie.

En las Notas 9.1, 9.2, 9.3 y 9.4 se detalla |2 evolucion que ha experimentado durante los ejercicios 1998 y 1997 cada uno de
los capitulos de los balances de situacion adjuntos que componen la cartera de valores. Asimismo, se informa de los traspa-
s0s entre carteras, del valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria, a vencimiento y del precio de adquisicion de la
cartera de negociacidn.

Las plusvalias latentes no realizadas en la cartera de renta variable a 31 de diciembre de 1998 y 1997, referidas a las socie-
dades que cotizan en Bolsa, son de 990.000 y 500.000 millones de pesetas, respectivamente. Estas plusvalias latentes corres-
ponden basicamente a las participaciones en las sociedades Gas Natural, SDG, SA, Telefonica, SA, Autopistas Concesionaria
Espanola, SA {ACESA), Sociedad General de Aguas de Barcelona, SA, Repsol, SA, BPI-SGPS, SA, Hidroeléctrica del Cantabri-
co, SA, Endesa, SA, Fortis {B) e ibérica de Autopistas, SA.

Del resultado antes de impuestos generado por las sociedades puestas en equivalencia se deducen los dividendos paga-
dos por las mismas en el ¢jercicio, las amortizaciones de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion que
aun perduran y los impuestos carrespondientes a las sociedades asociadas (véase Nota 27). Estos dividendos se hatlan abo-
nados y cargados, respectivamente, en los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias «Rendimiento de ia cartera de renta
variablen y «Correcciones de valor por cobro de dividendos», y para los afios 1998 v 1997 ascienden a 28.187 y 26.811 millo-
nes de pesetas, respectivamente, En 1998, del total de dividendos, 13.847 millones de pesetas son a cuenta del resultado del
gjercicio y 14.340 miliones de pesetas corresponden al resultado del afo anterior. Para el afno 1997, 15.314 miilones de pesetas
son a cuenta y 11.497 millenes de pesetas son dividendos complementarios det afio anterior.

9.1 Obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de obligaciones y otros valores de renta fija se distribuye de fa manera siguiente:

1998
Mitlones de pesetas
Cartera Canera
Cartera de inversion de inversién
de negociacion ordinaria a vencimiento Total

Emisidn pablica. Cotizados 8 24.057 6.044 30.109
Emisidn publica. No cotizados - 6.321 - 6.321
Otros emiscres espanotes. Cotizados 17¢ 7.206 - 7.376
Otros emisares espanoles. No cotizados - 37.168 - 37.168
Otros emisores extranjeros, Cotizados 12 58.662 53.617 112.291
Otros emisores extranjeros. No cotizados - 3.446 863 4.309
Subtotal 190 136.860 60.524 197574
Menos:

Fondo de insolvencias {provision genérical - {580) - {580)

Fondo de fluctuacion de valores - {91) - (91)

Total 190 136.189 60.524 196.903
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1997
Millones de pesetas
Cantera Cantera
Cartera de inversion de inversion
de negociacion ardinaria a vencimiento Total

Emisidn puablica. Cotizados - 2.188 1.217 3.405
Emisién publica. No cotizados - N - K}
Otros emisores espanoles. Cotizados 532 6.558 - 7.090
Otros emisores espanioles. No cotizados - 31.753 - 31.752
Otros emisores extranjeros. Cotizados 12 49.329 68.285 117.626
Otros emisores extranjeros. No cotizados - 9.164 3.057 12.221
Subtotal 544 99.023 72559 172.126
Menos:

Fondo de insolvencias {provision genérica) - {458) - /458)

Fondo de fluctuacion de valores - {65) - {65}
Total 544 98.500 72,559 171.603

La rentabilidad media anual de las obligaciones y otros valores de renta fija ha sido de un 7,41% en 1998. En 1997 fue de
un 8,04%.

A 31 de diciembre de 1998, el valor de mercado de la cartera de inversidn ordinaria mas |z cartera de inversion a venci-
miento es de 205.304 millones de pesetas. A 31 de diciembre de 1997, fue de 175.875.

A 31 de diciembre de 1998, et valor de adquisicion de la cartera de negociacién es de 190 millones de pesetas. A 31 de
diciembre de 1997, fue de 544 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1998, la cartera incluye 23.141 millones de pesetas de titulos de renta fija emitidos por las empresas
asociadas. A 31 de diciembre de 1997, el imporie era de 20.077 millones de pesetas.

De |a cartera de cobligaciones y otros vaiores de renta fija, a 31 de diciembre de 1998, 37.873 millones de pesetas tienen un
vencimiento inferior a un ano, Este importe era de 26,280 millones de pesetas situado a 31 de diclembre de 1997,

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se han producido traspasos entre las carteras que afecten al capituto «Obligaciones y
otros valores de renta fijan.

Los importes de titulos propios que figuran en {a nota promemoria de los balances de situacion adjuntos de los ejercicios
1998 y 1997 corresponden integramente a cédulas hipotecarias emitidas por “la Caixa” y que, de forma transitoria, han sido
adquiridas por la Entidad (véase Nota 13).

9.2 Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos recoge las acciones y los titulos que representan participacionas en el
capital de otras sociedades por un valor inferior al 20% si éstas no cotizan en Bolsa y al 3% si cotizan, asi como las participa-
ciones en fondos de inversion mobiliaria.

Millonas da pesetas

1988 1997

Espafioles. Cotizados 91.225 49.627
Espadoles. No cotizados 5.598 4.836
Extranjeros. Cotizados 60.595 6.405
Extranjeros. No cotizados 2,772 3.724
Subtotal 160.19% 64.592
Menos:

Fondo de fluctuacion de vaiores {3.701) {3.198}
Total 156.490 61.3%4

A 31 de diciembre de 1998, el valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria es de 184.986 millones de pesetas. En
1997 fue de 64.128 millones de pasetas.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, las participaciones del Grupo "la Caixa” en los fondos de inversion gestionados por
sociedades del Grupo suman 10,183 y 5.896 millones de pesetas, respectivamente. El patrimonio total en fondos de inversion
gestionado por el Grupo “la Caixa” a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es de 2,9 y 2,3 billones de pesetas, respectivamente.
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Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos del capitulo «Acciones y otros titulos de renta variable», sin conside-

rar el fondo de fluctuacion de valores, han sido:

1998

Millones de pesetas

Liquidaciones
de sociedades
Ampliaciones ¥ reducciones Traspasos
Compras de capital Vantas de capital ¥ otros Total
Saido a 31-12-1997 64.592
Fortis {B) 48.867 59 48.926
Endesa, SA 55.303 {16.515} 38.788
Participaciones en fondos de inversién
del Grupo "{a Caixa” 5.289 {1.002) 4.287
Popular Inc. 1.791 10 1.801
Cartera de Inversiones Herrero, SA, SIM 10.407 (8.935) 1.472
Baqueira Beret, SA t1) 418 418
Emp. de Colaboraciones Comerciales, SA 330 330
Tabacalera, SA 1.686 {1.686) -
Electricidad de Portugal, SA 181 (607 {326)
Ctras sociedades (2} 3.698 25 {3.923) 103 (97)
Total movimientos afio 1998 127.552 2% (32.568} - 590 95,599
Saldo a 31-12-1998 160.191
{1} Traspaso del capitulo de «Participaciones» {Nota 9.3)
{2} Incluye el traspaso de 81 millones de Banco Mapfre, SA del capitulo de «Participaciones» (Nota 9.3).
1997
Millones de pesetas
Liquidaciones
de sociededes
Ampliacicnes y reducciones Traspasos
Compras de capital Ventas de capital ¥ Olras Total
Saldo a 31-12-1996 19.456
Endesa, SA 40.897 (274} 40.623
Participaciones en fondos de inversion
del Grupo "la Caixa” 2.552 (786} 1.766
Eltec, SA (1) 393 393
Electricidad de Portugal, SA 329 {4) 325
Cartera de inversiones Herrero, SA, SIM 14.978 {14.785) 193
Sabel de Servicios, SA {200) (200}
Participaciones en sociedades de inversion
de capital variable {1.300) 85 {1.215)
Otras sociedades (2) 3.713 51 {623) 110 3.251
Total movimientos afio 1997 62.469 51 {17.968) - 684 45.136
Saldo a 31-12-1897 64.592

{1) Traspaso del capitulo de «Panticipaciones» {Nota 9.3}

{2) Incluye el traspaso de 19 millones de Cometa Mdviles, SA at capituo de «Participaciones» (Nota 9.3},

En el Anexo 3.3 se detalian: nombre, domicilio, actividad, porcentaje de participacion, capital social, reservas, resultados,
coste de la participacion y dividendos recibidos en el ejercicio, de las participaciones directas en acclones y de otros titulos de
renta variable mas significativos.
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9.3 Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin for-
mar parte del Grupo, mantienen con el mismo una vinculacion duradera y tienen como finalidad contribuir a la actividad del
Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y de la citada Circuiar 4/1991 del Ban-
co de Espana, es decir, participaciones como minimo del 20% si no cotizan en Bolsa o del 3% si cotizan.

Millones de pesetas

1998 1997
Espariolas. Cotizadas - 430.816 349.515
Espaiolas, No cotizadas 15.926 11.760
Extranjaras. Cotizadas 12.149 10.871
Extranjeras. No cotizadas 3577 2.115
Subtotal 462 468 / 374 261
Menos:

Fondo de fluctuacion de valores (1.432) {1.549)
Total 461,036 372.7112

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos del capitulo «Participaciones», sin considerar el fondo de fluctuacion
de valores y los otros fondos que lo afectan, han sido:

1998
Millones de pesetas
Liquidaciones
de sociedades
Ampliaciones y reducciones Traspasos
Compras de capital Ventas de capital v otros Total

Saldo a 31-12-1997 374.261
Repsol, SA 35.621 35.621
Telefonica, SA 21515 {582) (52) 20.881
Port Aventura, SA 7.621 7.521
Grupo hotelero Soteltur 1.884 520 2.404
Gas Natural, SDG, SA 1.057 (208} 849
Biomagnetic Technologies, Inc. 758 758
Hidroeléctrica del Cantabrico, SA 701 701
Telefactoring, EFC, SA 355 355
Sociedad General de Aguas de

Barcelona, SA 119 119
Baqueira Beret, SA (1) {418) {418}
SegurCaixa, SA (797} {797)
Otras sociedades (2) 121 {308} {82) {269)
Variacion de valor por puesta en

equivalencia, diferencias de primera

integracion y ajustes de consolidacion 20.482 20.482
Total movimientos aio 1998 48.018 22154 (1.098) (797) 19.930 88.207
Saldo a 31-12-1998 462.468

[1} Traspaso al capitulo de wAcciones y otros titulos de renta variablen {Nota B.2}.
{2} Incluye el traspaso de 81 millones de Banco Mapfre, SA al capitulo de «Acciones y otros titulos de renta variable» {Nota 9.2}
{3} Participacidn adquirida en su mayor parte a la sociedad del Grupo Inmobiliaria Colonial, SA.
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1997
Milones de pasetas
Liguidaciones
de sociedades
Ampliaciones v reducciones Traspasos
Compras de capital Ventas de capital ¥ otros Total
Saldo a 31-12-1996 ; 262.672
Repsol, SA 60.185 60.185
Hidroeléctrica det Cantabrico, SA 2.320 2320
Telefdnica, SA 969 969
Sociedad General de Aguas de
Barceiona, SA 414 414
Gas Natural, SDG, SA 401 401
Cometa Mdviles, SA (1} 258 19 277
EDS Barcelona, SA (antigua
TecnoCaixa, SA) {265) {265)
Eltec. SA () (393} {393)
SegurCaixa, SA (598) {598}
Otras sociedades 377 3 (2) {1.521) {1.143)

Actualizacion de balances RDL 7/1996

de 7 de junio y RD 2607/1996 de 20

de diciembre 41.357 41.357
Variacion de valor por puesta en

equivalencia, diferencias de primera

integracion y ajustes de consolidacion 8.065 8.065
Total movimientos afio 1997 84510 417 (267} (598) 47.527 111589
Saldo a 31-12-1997 374.261

(1) Traspaso del capitule de «Acciones y ctros titulos de renta variablan {Nota 9.2).
{2) Traspaso al capitulo «Acciones y otros titulos de ranta variables (Nota 9.2).

En ef ejercicio 1997 tuvo una especial relevancia el incremento de valor de cartera por 41.357 millones de pesetas de las
sociedades que se acogieron & la actualizacion de balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, y el RD 2607/1296, de
20 de diciemnbre. Destacan las actualizaciones de Gas Natural, SDG, SA, Tetefonica, SA, Hidroeléctrica del Cantabrico, SA, Rep-
sol, SA e [bérica de Autopistas, SA.

Las empresas mas significativas de las que la Entidad domlnante tiene participaciones directa e indirectamente, como
minimo de un 20% si no cotizan en Bolsa o de un 3% si cotizan, figuran en los Anexos 3.1,3.2y 3.4.

9.4 Participaciones en ampresas del Grupo

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge la inversién en sociedades dependientes no consolidables por
no estar su actividad directamente relacionada con fa del Grupo.

Participaciones permanentes

Millones de pasetas

1998 1997

Espafiolas. Cotizadas 102.339 113.518
Espanolas. No cotizadas 196.207 181.839
Extranjeras. Cotizadas - -
Extranjeras. No cotizadas 90 339
Subtotal 298.63¢6 295.696
Menos:

Fondo de fluctuacion de valores {1.010) (1.155)

Total 297.626 294 541
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Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos del capitulo «Participaciones en empresas del Grupo», sin considerar
el fondo de fluctuacion de valores, han sido:

1998
Millones de pesetas
Liguidacionas
de sociedades
Ampliaciones y reducciones Traspasos
Compras de capital Ventas de capital y otros Total
Saldo a 31-12-1997 295.696
Prominmo, SA m 6.523 - 6.523
VidaCaixa, SA 2.700 2.700
Gran Peninsula Resort, SA 307 307
Gran Peninsula Comercial, SA 110 /s 110
CaixaBank Vida, SA 90 90
Autopistas Concesionaria Espanola, SA {8.886) {8.886)
Otras sociedades 13 467 (283) (16} ‘ 3 184
Variacion de valor por puesta en
equivalencia, diferencias de primera
integracion vy ajustes de conselidacion 1912 1.912
Total movimientos afio 1998 6.953 3.257 (9.169) (16} 1.915 2.940
Saldo a 31-12-1998 298.636

{1) Participacidn adquirida & la sociedad del Grupo fnmobiliaria Colonial, SA,

El epigrafe «Beneficios por operaciones Grupos, capitulo «Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equi-
valencia» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, recoge basicamente el beneficio generado por las ventas de parti-
cipaciones en la sociedad Autopistas Concesionaria Espafiola, SA.

1997
Millones de pasetas
Liquidaciones
de sociedades
Ampliaciones v reducciones Traspasos
Compras de capital Ventas de capital y otros Total

Saldo a 31-12-1996 236.866
Prominmo, SA (1) 18.966 18.966
Otras sociedades 159 20 {148) {10) 1.104 1.126

Actualizacion de balances RDL 7/1996

de 7 de junio y RD 2607/1996 de

20 de diciembre 33.814 33814
Variacion de valor por puesta en

equivalencia, diferencias de primera

i

' integracion y ajustes de consolidacion 4,925 4,925
o] Total movimientos afio 1997 159 18.986 (148) {10} 39.843 58.830
Saldo a 31-12-1997 295.696

(1} Ampliacion efectuada con aportacién de inmuebles de "la Caixa” (véase Nota 11).

Es necesaric destacar el incremento de valor de cartera de las sociedades que se acogieron a fa actualizacion de balances
establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, y el RD 2607/1996, de 20 de diciembre, que fueron de 33.814 millones de pesetas,
correspondientes basicamente a la sociedad Autopistas Concesionaria Espariola, SA {ACESA).
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10. Activos inmateriales y Fondo de comercio de consolidacion

Activos inmateriales

El movimiento de gastos amortizables de los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente (véase Nota 4 ¢d):

Millones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 4.219 2.927
Adiciones 5.217 2.801
Amortizaciones {Nota 11) (2.456) (1.509)
Saldo al cierre del ejercicio 6.980 4.219

Las adiciones y ias amortizaciones corresponden basicamente a gastos amortizables, relacionados con el desarrolle de los
sistemas informaticos y de banca electrénica.

Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento dei fondo de comercio de cansolidacion de los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

1938 1997
Satde al inicio del gjercicio 36.541 28.468
Adiciones 8.542 23.532
Aplicacion de la Actualizacidon de balances, s/RDL 7/1996 de 7 de junio vy
RD 2607/1996 de 20 de diciembre (Nota 2.1) - {9.098)
Amortizaciones {5.971) {6.361}
Saneamiento del fondo de comercio del Banco Granada Jerez, SA {5.164} -
Saldo al cierre del ejercicio ) 33.948 36.541

Durante el ejercicio 1998, el fondo de comercio de consolidacion ha aumentado basicamente por la adquisicion de nuevas
participaciones en Repsol, SA. Ha disminuido por las amortizaciones del ejercicio y por el saneamiento del fondo de comercia
generado en la adquisicién del Banco Granada Jerez, SA (véase Nota 14).-

Durante el ejercicio 1997, et Fondo de comercio de consolidacién disminuyo 9.098 millones de pesetas por la aplicacion de
la actualizacién de balances (véase Nota 2.1), se increment6 el fondo mayoritariamente por la adquisicion de nuevas participa-
ciones en Repsol, SA y también por nuevas compras de acciones del Banco Herrero, SA, vy se disminuyd por las amartizacio-
nes del ejercicio.

A 31 de diciembre de 1998, el saldo del fondo de comercio corresponde mayoritariamente a Repsol, SA.

A 31 de diciembre de 1997, correspondia en su mayor parte a Repsol, SA v el resto al Banco Granada Jerez, SA.

Los fondos de comercio de consolidacién se amortizan linealmente en un periodo maximo de cince afos, excepto en el
caso de Repsol, SA, adquirida & partir de 1996, que se amortiza en un periodo méaximo de diez afos, ya que se considera que
éste es el periodo minimo durante el cual esta inversion contribuira a la obtencion de resultados del Grupo. Los ingresos que
previsiblemente generara esta participacion en el periodo de amortizacion pendiente superaran con creces los 100.000 milio-
nes de pesetas.




22

11. Activos materiales

La composicion de las cuentas det inmovilizado y sus correspondientes amortizaciones acumuladas y los movimientos

producidos durante los ejercicios 1998 y 1997 son los siguientes:

1998

Millones de pesetas

Saldo inicial Altas Bajas Traspasos  Saldo final
Grupo "la Caixa”:
Terrenos y edificios de use propio 157.102 8.264 271y (1171} 163918
Valor del activo 186.101  11.018 {297) {1.035} 195.787
Fondo de amortizacion (28.999) (2.754) 20 (136} (31.869)
Otros inmuebles 94.920 2698 (19.695} Gg 78.575
Valor del activo en explotacion y en venta 103.116 8.959  (30.256) 8 82.675
Valor del activo de la Obra Social (Nota 22) 19.109 2.461 {304) 21 21.287
Fondo de amortizacion de inmuebles en explotacion (3.148) (224) 981 (233} (2.624)
Fondo de amortizacion de los inmuebles de ta Obra Social (Nota 221 {2.584) {308) 5 8 {2.879)
Fondo especifico para activos adjudicados en pago de deudas (Nota 14) {21.573)  (8.190) 9.879 - {19.884)
Mobfiario, instalaciones y otros 118.498 26.538 {1.969} 519 143.586
Valor del activo en uso propio y explotacién 231795 53.912 (28.100) (17} 257.590¢
Valor del activo de la Obra Social (Nota 22) 7.500 350 {21) 175 8.004
Fondo de amortizacion de activos en uso propio y explotacion (116.189) (27.448) 26.133 342 (117.162)
Fondo de amortizacién del inmovilizado de la Obra Social (Nota 22) (4.608) (276) 19 19 (4.846)
Total consolidado 370520 37.500 (21.341) -  386.079
1997

Millones de pesetas

Saldo injciat Altas Bajas Traspasos Saldo final
Grupo "ia Cailxa”:
Terrenos y edificios de uso propio 159.056 5.067 {1.161) {5.860) 157.102
Valor del activo 185.840 8.162 {1.451) (6.250) 186.10
Fondo de amortizacion (26.584)  (3.095) 290 390 {(28.999)
Otros inmuebles 116.736 33.106 (60.688) 5766 94.920
Valor del activo en explotacion y en venta 127.632 41.827 {74.109) 7766 103.116
Valor del activo de la Obra Social (Note 22} 18.121 2.327 (118) (1.221) 19.109
Fondo de amortizacion de inmuebles en explotacién (6.291) (415} 4.605 (1.047) (3.148}
Fondoe de amortizacion de los inmuebles de la Obra Social (Now 22) {2.605) {261} 14 268  (2.584)
Fondo especifico para activos adjudicados en pago de deudas (Nota 14) (20.121) (10.372} 8.920 - (21.573}
Mobiliario, instalaciones y otros 106.041 16.663 (4.300) 94 118498
Valor del activo en uso propio y explotacién 226.210 39966 (34.376) {5) 231.795
Valor del activo de la Obra Social (Nota 223 7.834 454 {948) 160 7.500
Fondo de amortizacidn de activos en uso propio y explotacion (122.827) {23.520) 30.163 5 (116,189}
Fondo de amortizacién dei inmovilizado de ta Obra Social (Nota 22) {6.176) {237) 8N (66) (4.608)
Total consolidado 381.833 54.836 (66.149) - 370520

La columna de bajas incluye |a aportacion de inmuebles por ampliacion de capital de Prominmo, SA por 18.964 miilones

de pesetas {véase Nota 9.4).

"la Caixa” no se acoqio a la actualizacion de balances, s/fRDL 7/1996, de 7 de junio, y RD 2607/1996, de 20 de diciembre. En
fa columna de altas del ejercicio 1997 correspondientes a sociedades dependientes se incluyen 398 millones que correspon-
den a la actualizacién del activo inmovilizado, de acuerdo con el RDL 7/19986, de 7 de junio, y e! RD 2607/1996, de 20 de diciem-
bre, de la sociedad Banco Herrero, SA, distribuidos entre 607 millones de pesetas de valor del activo y 209 millones de pesetas
de Fendo de amontizacion. El efecto de la citada actualizacion de balances en los gastos por amortizaciones en los ejercicios

1998 y 1897 es irrelevante.
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A continuacion se detalla el movimiento del capitule «Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmaterialess
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997

Millones de pesatas

1998 1997
Amortizacién activos inmateriales (Nota 10} {2.456) (1.509)
Amortizacion arrendamientos financieros {equipos informaticos en leasing) y sangamientos (630) {1.479)
Amortizaciones resto de activos materiailes ' {30.426) (26.821)
Saldo al cierre del ejercicio (33.512) (29.809)

Los beneficios netos por venta de activos materiales correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 han sido de 10.297 y
12.772 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan en los capitulos de «Beneficios/Quebrantos extraordinarias» de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 26).

12. Débitos a clientes

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos correspondientes a 1998 y 1997, segdn el origen de
la operacion, es la siguiente:

Por su origen

Millones de pesetas

1998 1997
Negocios en Espaia 6.876.549 6.921.285
Negocios en el extranjero . 838.093 756.101
Total 7.714.642 7.677.386

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, del total de «Débitos a clientes», 846.901 y 551.553 millanes de pesetas, respectivamen-
te, corresponden a empresas del Grupo ne consolidables y asociadas (véase Nota 8).
A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle por sectores es el siguiente:

Por sectores
Millones de pesetas
1998 1997
Administraciones publicas 186.737 142316
Otras sectores residentes 6.587.124 6.650.291
No residentes 941.781 884.779
Total 7.714.642 7.677.386

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle por naturaleza del satdo que figura registrado en «Otros sectores residentes»
se indica a continuacion:

Por naturaleza

. Millones de pesetas
Otros sectores residentes

1998 1997
Cuentas corrientes 1.431.995 956.291
Cuentas de ahorro 1.484.045 1.276.446
imposiciones a plazo {Nota 8 2.602.166 2.433.796
Cesion temporal de activos 1.015.390 1.955.202
Otras cuentas 53.528 28.856

Total 6.587.124 6.650.291
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En la ribrica «Otros débitos - A plazor de los balances de situacion consolidados adjuntos, se incluyen fundamentaimente
las cesiones temporales de activos, que corresponden a las deudas del Estado cedidas a clientes con compromise de recom-
pra {véase Notas 6y 7).

El desgiose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en fas rObricas «Depositos de ahorro - A plazo» y
«Otros débitos - A plazor de los balances de situacion consolidados adjuntos se indica a continuacion:

Depositos de ahorro a plazo

Millones de pasetas

1998 1997

Hasta 3 meses 1.614.297 1.268.881
Entre 3 meses y 1 ano 1.248.580 1.442.541
Entre 1 ano y 5 anos 471.676 467.972
Mas de 5 afos 74.745 31.784
Total 3.409.298 3.701.178

Otros débitos a plazo

Millones de pesetas

1998 1997
Hasta 3 meses 553.422 815.389
Entre 3 meses y 1 afio 280.638 574.411
Entre 1 afo y 5 afos 300.164 641.487
Mas de 5 anos 3.462 8.813
Total 1.137.686 2.040.160

Los recursos totales (netos) de clientes gestionados por el Grupo *la Caixa”, que incluyen débitos a clientes, débitos repre-
sentados por valores negociables, pasivos subordinados, el patrimonio gestionado de fondos de inversidn v fondos de pen-
siones y los recursos captados por las filiates de seguros, se sitdan, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, en 10,953 y 9,588 billo-
nes de pesetas, respectivaments.

13. Débitos representados por valores negociables

A 31 de diciembre de 1998, el Grupo consolidado tiene pendientes de vencimiento las siguientes emisiones:

1998
Emitidos por "la Caixa”™
Emisidn Liguidacidn Amortizacién
imparte pendienta
Imports de amortizacidn
nominal 8 31-12-98
Serie {miltones de Tipo de interés Fecha Abong {millonas
Fecha (") pesetas) nominal amortizacion cuponas de pesetas)
08-07-1926 5a CEPB 50.000 587% 08-07-1999 Trimestral 46.572
20-12-1996 6a CEPB 50.000 5,25% 20-12-1999 Trimestral 49.890
08-05-1997 7a CEPB 100.000 4,18% 08-05-2000 Trimestrat 100.000
18-12-1997 8a CEPB 100.000 4,00% 18-12-2000 Trimestral 100.600
07-05-1998 9a CEPB 200.000 3.94% 07-05-2001 Trimestral 200.000
08-10-1998 10a CEPB =0 150.000 3.45% 0B8-10-2001 Trimestral 144.641
Total 641.103

{*) Todas las-emisiones correspondan a cédulas hipotecarias.
{**) En tramite de suscripcion,

Emitidas por CaixaBank France

Emision Liquidacion Amortizacion

Importe pendiente

de amortizacion
importe

nominal a31-12-98
{millones Tipo de interés Fecha Abono {millanes {millones de
Fecha Serie de FF} nominal amortizacion cupones de FF} pesstas}
05-11-1990 - 150 11,0% 05-11-2000 Vencimiento 36,8 934

Total 934
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Emitidas por Caixa Finance
Emision Liguidacion Amortizacion
Importe pendiente de Mizacio
::,.F:ﬁ ::, ;?1‘.1 d 9gmo izaciin
(milones Tipo de intarés Fecha Abono {miliones {millones de
Fecha Serie de £) nominal amortizacion cupones de £) pesetas)
10-07-1998 - 66,6 71,37% 10-07-2001 s Anual 66,6 15.876
Total 15876
Total Grupo "fa Caixa” 657.913
A 21 de diciernbre de 1997, el Grupo consolidado tenia pendientes de vencimiento las siguientes emisiones:
1997 it
Emitidas por "la Caixa” :
Emisign Liguidacién Amortizacion ‘J
|
Importe pendiente i
Importe de amortizacidn
nominal a31-12.97
Serie (millones de Tipo de interés Facha Abonoc {millones
Fecha " pesetas) nominal amortizacion cupongs de pesetas)
07-07-1995 3a CEPB 100.000 9,18% 07-07-1998 Trimestral 95.325
30-10-1995 4a CEPB 50.000 8,25% 30-10-1998 Trimestral 45.622
08-07-1996 5a CEPB 50.000 5,87% 08-07-1999 Trimestral 50.000
20-12-1996 6a CEPB 50.000 5,25% 20-12-1999 Trimestral 50.000
08-05-1997 7a CEPB 100.000 4,18% 08-05-2000 Trimestral 100.000
18-12-1997 8a CEPB *# 50.000 4,00% 18-12-2000 Trimestral 28.401
Total ' 370.348
{*) Todas las emisiones corresponden a céduias hipotecarias.
{**) En tréamite de suscripcion.
Emitidas por CaixaBank France
Emisién " L. Liguidacién Amaortizacidn
Importe pandienta de armortizacion
fmporta a 311297
{millones Tipo de interés Fecha Abono {millones {miliones de
Fecha Serie de FF) nominal amortizacion cupones de FF) pesetas)
05-11-1990 - 150 11.0% 05-11-2000 Vencimiento 36,8 929 ;
Total 929 |
Total Grupo "la Caixa” 371277

Durante el ejercicio 1998, Caixa Finance, sociedad de! Grupo, ha reslizado una emisién por importe de 66,6 millones de }
libras esterlinas, enmarcada en un programa de emisién de eurcobligaciones a medio plazo en divisa con un fimite de 1.500 :
millones de dolares, que tiene la garantia de “la Caixa”.

A 31 de diciembre de 1997, Caixaleasing i Factoring EFC, SA tenia emitidos pagarés por 38 millones de pesetas.

De acuerdo con las disposiciones vigentes, “la Caixa” afecta expresamente las hipotecas que consten inscritas a su favor
en garantia del capital y de {os intereses de las emisiones de ¢édulas hipotecarias.

Los titulos propios comprados por "la Caixa” durante 1998 y 1997 corresponden a cédulas hipotecarias. Figuran contabili-
zados en el capitulo «Obligaciones y otros valores de renta fija» dei activo de los balances de situacion adjuntos, por 2.048 v
139 millones de pesetas, respectivamente.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, ninguna de las empresas del Grupo no consolidables y asociadas tiene adquiridos valo-
res negociables emitidos por “la Caixa”.

14. Provisiones para riesgos y cargas 1
A continuacion se detallan los fondos de provisiones para riesgos y cargas de los balances de situacion. En primer lugar,

se retacionan los fondos que figuran en los balances minorando los activos correspondientes y, a continuacion, se detallan fos
fondos que figuran en el pasivo de los balances adjuntos:

|
)
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1998
Millones da pesetas
Dotaciones
netas de
disponibilidades
con cargo a
Fondo a resultados Utilizacidn Traspasos Fondo a
3t-12-1997 del ejercicio de fondos y otros 31-12-1998
Fondo de provision para insolvencias £8.093 10.009 (8.609) {196) 89.2597
De las inversiones crediticias (Nota 8 87.390 9.8 {8.609) {180} 88.472
De entidades de crédito (Nata 7} 245 7 - {7 245
De renta fija (provision genérica Nota 9.1} 458 131 - {9} 580
Fondo de provisién para riesgo-pais 443 {2) - 17 458
De las inversiones crediticias (Nota 8) 443 {2} - 10 451
De entidades de cradito (Nota 7) - - - 7 / 7
Fondo de fluctuacion de vatores 5.989% 613 (24) (344} 6.234
De deudas del Estado (Nota &) 22 {23) - 1 -
De titulos de renta fija (Nota 9) 65 59 - (33) 9
De titulos de renta variable iNota 8) 5.902 577 (24} (312) 6.143
Fondo especifico para activos adjudicados
en pago de deudas (Nota 11){% 21.573 106 {1.400} {395) 19.884
Total fondos que minaran el activo 116.098 10.72¢6 {10.033) {918} 115.873
Fondo de pensionistas (Nota 15) 17.634 1.163 {93} (283) 18.421
Fondo de provision para impuestos 25 - - - 25
Fondo para pasivos contingentes 4,990 1.023 - {12) . 6.001
Provisiones para operaciones de futuro - 757 - - 757
Provisiones para contingencias diversas y otros 64.281 18.560 (22.279) (401} 60.161
Total provisiones para riesgos y cargas 86.930 21503 {22.372) (696) 85.365
Total de fondos 203.028 32.229 (32.405) {1.614) 201.238

{*) En cumplimiento de lo que determina la Circular del Banco de Espana 4/1991 en su Norma 29, actualizada por Circutar del Banco de Espada 5/1997, los activos adju-
dicados en pago de devdas se provisionan desde el 1-1-98 sagin el calendario que se determina en la misma Circular, a partir del tercer ano de antigledad en la cartera.
En ejercicios anteriores se dotaban a partir del segundo ano.

1997
' Miliones de pesetas
) Dotaciones
netas de
dispenibilidades
Con cargo a
Fondo & resultados Utilizacién Traspasos Fondo a
31-12-1996 del ejercicio de fondos ¥ otros 31121997
Fondo de provision para insolvencias 93.354 9.631 {15.001) 99 88.093
o De las inversiones crediticias (Nota 8} 93.119 9.616 {15.001) (344) 87.390
# De entidades de crédito Note 7) 245 - - - 245
De renta fija (provision genérica Nota 9.1) - 16 - 443 458
Fondo de provisidn para riesgo-pais 389 3 - 51 443
De las inversicnes crediticias (Nota 8) 389 3 - 51 443
De entidades de crédito iNotz 7) - - - - -
Fondo de fluctuacién de valores 5.152 403 {29) 453 5.989
De deudas del Estado (Now 6 32 {10} - - 22
De titulos de renta fije (Nota 9 27 {2) - a0 65
De titulos de renta variable (Nota 9) 5.093 415 {29} 423 5.902
Fondo especifico para actives adjudicados
en pago de deudas (Nota 11) 20121 836 (54} 670 21573
Total fondos que minoran el activo 119.026 10.873 (15.084} 1.283 116.098
Fondo de pensionistas (Nota 15) 16.326 1.400 92) - 17.634
Fondo de provision para impuestos 25 - - - 25
Fondo para pasivos contingentes 3.360 1.469 - 161 4,990
Provisiones para operaciones de futuro - - - - -
Provisiones para contingencias diversas y otros 56.705 6.46% (497) 1.604 64.281
Total provisiones para riesgos y cargas 76.416 9.338 (589} 1.765 86.930

Total de fondos 195.442 20.211 {15.673) 3.048 203.028
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En el apartado «Provisiones para contingencias diversas y otros», se incluyen fondos especiales en relacion con los con-
ceptos siguientes:

Provisiones para contingencias diversas y otros

Millones de pesetas

_ 1998 1997
Fondo para contingencias diversas K 13.635 8.265
Fondo por ventas a participadas 2.801 2.666
Otros conceptos 43.725 53.350
Total ~ 60.161 64.281

El apartado «Provisianes para contingencias diversas y otros» incluye basicamente fondos para la cobertura de compro-
misos con gl personal, de tos gastos de adaptacion informatica derivados de la introduccion del euro y del efecto 2000, de
saneamientos de activos materiales e inmateriales, de contingencias de caracter fiscal, de riesgos refacionados con la activi-
dad ordinaria de la Entidad y generales de la actividad financiera, de caracter excepcional y naturaleza plurianual.

La partida «Fondo por ventas a participadas» corresponde a las provisiones constituidas por ventas de inmuebles a socie-
dades participadas y a la inmovilizacion de una parte del beneficio obtenido por ventas de titulos a participadas, que corres-
ponde al porcentaje de participacion del Grupo.

Los mavimientos en «Provisiones para contingencias diversas y otros» durante los afios 1998 y 1997 han sido los siguientes:

Millonas de pesetas

1998 1897

Saldo al inicio del gjercicio 64.281 56.705
Mas:

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio iNota 26} 25,354 36.956

Traspasos y otros 896 3.095
Menos:

Fondos que han quedado disponibles {6.794) {30.486)

Utilizacién de fondos (22.279) {497}

Traspasos y otros (1.297) {1.491}
Saldo at cierre del efercicio 60.161 64.281

La partida «Dotaciones con cargo a resultados del ejercicior de 1998 incluye el saneamiento de activos {véase Nota 26), la
constitucidn de provisiones por riesgos relacionados con la actividad ordinaria y generales de la actividad financiera de carac-
ter excepcional y naturaleza plurianual. Entre las correspondientes al ejercicio 1997, cabe destacar las efectuadas para la
cobertura de compromisos con el personal {véase Nota 25}, de los gastos de adaptacion, basicamente de las aplicaciones
informaticas, derivados de la introduccion del euro, y de otros riesgos generales de la actividad financiera, de caracter excep-
cional y naturaleza plurianual,

La partida «Fondos que han quedado disponibles» incluye en el eiercicio 1997, entre otras, las disponibilidades del fondo
para contingencias fiscales, cuyo mantenimiento no era necesario (véase Nota 27.5).

La partida «Utilizacion de fondos» incluye en el ejercicio 1998 como conceptos mas relevantes las utilizaciones de los fon-
dos constituidos por la cobertura de los gastos derivados de la introduccién del euro por importe de 6.439 millones de pese-
tas, los compromisos con el personal {véase Nota 25} y el saneamiento de activos (véase Nota 10).

15. Fondo de pensionistas

El Grupo "la Caixa" tiene cubiertos sus compromisos y riesgos por pensiones en su practica totalidad con polizas de segu-
ros contratadas con RentCaixa, SA de Seguros y Reaseguros.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, las provisiones matemiticas correspondientes a las polizas con RentCaixa, SA de Segu-
ros y Reaseguros ascienden a 285.147 y 265.607 millones de pesetas, respectivamente. Los estudios actuariales han sido reali-
zados por actuarios independientes, calculados segin el método de capitalizacién individual, utilizando las tablas de mortali-
dad PEM/F-80 ajustadas segun el anilisis de la propia experiencia de 1a Entidad. Para el ejercicio 1998, se ha utilizado un tipo
de interés técnico det 9% durante los primeros 59 meses y del 4,5% durante el periodo restante. Por lo que respecta al ejerci-
cio 1997, los tipos de interés técnicos aplicados fueron del 9,5% durante los primeros 59 meses y del 6% el periodo restante.
Se han considerado como salarios pensionables en el momento de la jubilacidn los actuales, incrementados por la inflacion
sobre el salario de convenio més los incrementos de categoria y de antigliedad obligatorios.

Los pagos por complementos de pensiones de los ejercicios 1998 y 1997 han representado 13.653 y 12.725 millones de
pesetas, respectivamente. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 1998, "la Caixa” mantiene un fondo interno de 13.103 millo-
nes de pesetas, que era de 12.329 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1997. Este fondo equivale aproximadamente al
que representarian las primas adicionales que deberian pagarse por la utilizacion de las tablas de mortalidad GR-80.

Por otro lado, a efectos puramente informativos vy sin que el calcuto de compromisos devengados se haya realizado de
acuerdo con las normas F.A.5.B., utilizadas en Estados Unidos de América, se ha calculado para el personal activo de "la Cai-
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xa” la denominada, por el F.A.S.B. 87, «Obligacion por prestaciones acumuladas», gue representa el pasivo devengado por
los compromisos por pensiones en funcion de los salarios pensionables actuales, sin considerar los incrementos futuros. El
indicado calcuto asciende aproximadamente al 66% de las provisiones matematicas constituidas por el personal activo de “la
Caixa".

A continuacion, se detalla el movimiento del fondo de pensionistas durante los ejercicios 1998 y 1997:

Millones de pesetas

1998 1957

Saldo al inicio del ejercicio 17.634 16.326
Mas:

Aportaciones netas con cargo a resultados del gjercicio 1.163 1.400
Menos:

Pensiones pagadas (93) (92}

Otros movimientos {283} -

i

Saldo al cierre del ejercicio 18.421 7 17.634

Estos fondos corresponden a los que figuran en los balances de situacion de "la Caixa”, Bance Herrero, SA, Banco de
Europa, SA y CaixaBank, SA.

16. Fondo para riesgos bancarios generales

El movimiento del «Fendo para riesgos bancarios generaless durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

Miltones de pesetas

1988 1997

Saldo al inicio del ejercicio 115 180
Menos:

Prevision libertad de amortizacion RDL 2/1985 {Nota 19} (31) (64)

Prevision libertad de amortizacion Ley 12/1988 {Nota 19) (1) {nm

Saldo al cierre det ejercicio 83 115

17. Pasivos subordinados

Las principales caracteristicas de las emisiones de obligaciones subordinadas de caracter perpetuo {sin vencimiento) que
corresponden integramente a “la Caixa” son las siguientes:

Fecha de emision importe (Millones de pesetas} Abono cupones
Octubre 1985 3.000 Mensual
Noviembre 1985 2.000 Mensual
Marzo 1988 7.500 Mensual
Mayo-junio1988 34.000 Mensual
Febrero 1991 43.000 Mensual
Total 89.500

Estos titulos son al portador y de 100.000 pesetas nominales cada uno.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 no hay ningun titulo pignorado.

Ninguna de las emisiones cotiza en Bolsa, a 31 de diciembre de 1998.

Ninguna de las empresas del Grupo no consolidable de "la Caixa” y asociadas tiene adquiridas obligaciones subordina-
das emitidas por "la Caixa”.

E{ tipo de interés nominal de cada emision varia en funcién del indice previsto para cada una.

Ei tipo de interés medio anual resultante de estas emisiones ha sido del 5,33% en 1998 y del 7,86% en 1997,

Los intereses devengados por las obligaciones subordinadas, que figuran en el capitulo «intereses y cargas asimitadas»
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, han representado en los anos 1998 y 1997 la cantidad de 4.774 y 7.031 milto-
nes de pesetas, respectivamente.
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18. Intereses minoritarios

A continuacion se detallan los movimientos que se han producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo del capitu-
lo «Intereses minoritarioss de los balances de situacidn adjuntos; también se detalla el importe del epigrafe «Beneficios con-
solidados del ejercicio de Minoritarios»s:

1998
L
Millones de pesétas
Beneficio neto
del gjercicio Resultado del
anterior Actualizacidn ejercicio
Saldo al inicio distribuido a Variaciones de de Balances Ampliaciones Salde al final atribuido a
Sociedad del ejercicio Raservas participaciones w/RDL 7/1996 ¥ Otros del gjercicio minoritarios
Crédit Andorra, SA 37.640 2410 - - {3} 40.047 6.665
Banco Herrero, SA %) 4509 836 657 - 4 6.006 943
Société Monégasque de
Banque Privée, SA 2.568 143 - - 11 2.722 46
Corporacién Hipotecaria
Mutual, EFC, SA 170 2 - - - 172 4
Banco de Europa, SA 54 4 {17} - - 11 5
Otros (*+} 342 17 - - - 359 a1
Total 45,283 3412 640 - 12 49.347 7.744
{*} Incluye minoritarios del Grupo Banco Herrero.
{**} Corresponden mayaritariamente a Interases minoritarios det propio Grupo de la sociedad SUMASA, SA.
1997
Millones de pesetas
Baneficio neto
del gjercicio Resultado del
anterior Actualizacion ejarcicio
Saldo al inigio distribuido a Variaciones de de Balances Ampliacionas Saldo al final atribuido a
Sociedad del gjercicio Reservas participaciones </RDL 7/1996 y otros del ejarcicio minaritarios
Crédit Andorra, SA 34.163 3.477 . - - - 37.640 5.782
Banco Herrero, SA {*} 10.051 898 {7.411) - 966 5 4.509 1.073
Société Monégasque de
Banque Privée, SA 2518 8 - - 42 2.568 143
Corporacion Hipotecaria
Mutual, EFC, SA 166 4 - - - 170 12
Banco de Europa, SA 62 {16} (33) - 41 54 8
Otros (* 328 14 - - - 342 123
Total 47.288 4.385 (7.444}) 966 88 45.283 7.141

1*] Ingluye minoritarios det Grupo Banco Herrero.
{**) Corresponden mayoritariamente a Intereses mincritarios del propio Grupo de la sociedad SUMASA, SA,

Los resultados de las entidades relacionadas en sus estados individuales figuran en el Anexo 3.1.

19. Reservas

A continuacién, se detalla la composicion de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos y el movimiento produci-
do durante los ejercicios 1998 y 1997:

Millones de pesetas

1998 1997

Saldo al inicio del ejercicio 385.962 353.981
Aplicacion del excedente del ejercicio anterior (Nots 5 43.831 35.037
Traspaso-Prevision libertad de amortizacion RDL 2/1985 iNoa 16) 3N 64
Traspaso-Prevision libertad de amortizacion Ley12/1988 (Nota 16) 1 1
Ajustes en el proceso de consolidacion (Nota 20) 2.130 (3.5637)
Diferencias de conversién de cambio y otros 26 416

Saldo al cierre del sjercicio 431.981 385.962
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La linea de ajustes en el proceso de consolidacion incluye los ajustes que, segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia,
sean atribuibles a la sociedad dominante, considerando basicamente los dividendos complementarios del ejercicio antarior,
cobrados por “ia Caixa" en este ejercicio como reservas, y las amortizaciones de plusvalias y fondo de comercio de socieda-
des del Grupo o asociadas COMO MeNos reservas.

A 31 de diciembre de 1998, las Reservas de "la Caixa” incluyen 2.216 miliones de pesetas correspondientes a Reservas por
inversion en la Comunidad Autéonoma de Canarias {véase Nota 5), importe que, a 31 de diciembre de 1997, era de 1.316 millo-
nes de pesetas.

Los grupos consolidables de entidades de crédito deben mantener en todo momento un volumen suficiente de recursos
propios para cubrir 1a suma de las exigencias por riesgo de crédito, en funcion de los activos, compromisos y otras cuentas de
orden que presenten este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicion global neta en divisas, y por riesgo de mer-
cado de la cartera de negociacién, asi como para dar cobertura a los riesgos derivados de ser un grupo mixto compuesto por
grupes de entidades de crédito y entidades aseguradoras. Los recursos propios son suficientes siempre que se mantenga un
coeficiente de solvencia no inferior al 8%; este coeficiente de solvencia se define como el cociente entre los recursos propios
det Grupo v los riesgos antes indicados, ponderados de la manera que se establece en ia mencionada Circular.

Esta Circular constituye el desarrollo en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre recursos }aropios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras a partir de la Ley 13/1992, de 1 de junio, del Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, vy de la Orden Ministerial de! 30 de diciembre de 1992. Se establece también que la deuda
subordinada constituye un recurso propio de segunda categoria y que es computable como tal la parte que no exceda del 50%
de los recursos propios basicos, como también que la totalidad de recursos propios de segunda categoria no exceda de! 100%
de los recursos propios basicos en la parte en gue este exceso no se haya eliminado por la primera limitacion citada.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Grupo "la Caixa” cumple sobradamente este requisito legal.

20. Reservas y/o pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas

Los cuadros siguientes, a 31 de diciembre de 1998 y 1897, muestran la composicién de las reservas en sociedades consoli-
dadas por globat o proporcional y las integradas por puesta en equivalencia, asi como el movimiento de las reservas en socie-
dades consolidadas netas.

1998
Reservas en sociedades consolidadas por integracién globat y proporcional

Millones de pesetas

Reservas por
diferancias de
Pérdidas en conversion
Reservas de sociedades an moneda
consolidacion consolidadas extranjera Total
Banco Herrero, SA 5.972 20 5.992
Caifor, SA 779 779
CaixaBank, SA 703 703
Credit Andorra, SA 15,750 15.750
GesCaixa |, SA, SGIIC 989 989
Hisusa-Holding de Infraestructuras de Servicios Urbanos, SA 1.261 1.261
inverCaixa SVB 354 354
Repinves, SA 238 238
Société Monégasque de Banque Privée, SA 250 413 663
Otras sociedades 602 {697) 727 632
Total 26.898 (697} 1.160 27.361

1997
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional

Millones de pesetas

Reservas por
diferencias de
Pardidas en conversién
Reservas de saciedades en moneda
consolidacion consotidadas extranjera Total
Banco Herrero, SA 2.942 13 2.961
Caifor, SA 565 566
Credit Andorra, SA 14.509 14509
GesCaixa |, SA, SGHC 643 643
Hisusa-Holding de tnfraestructuras de Servicios Urbanos, SA 1.245 1.245
Société Monégasque de Bangue Privée, SA 173 405 578
Otras sociedades 794 {376) 632 1.050

Total 20.871 {376) 1.056 21.591
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1998
Reservas en sociedades integradas por puesta en equivatencia

Millones de pesetas

Resarvas por

diferancias de

Pérdidas en CONVersion

Reservas de sociegades en moneda
consolidacion , consalidadas axtranjera Total
Autopistas Concesionaria Espafiola, SA (ACESA) 4475 34.475
BPI-SGPS, SA 1.067 86 1.153
Caixa de Barcelona Seguros de Vida, SA de Seguros y Reaseguros 6.040 6.040
Gas Natural, SA, SDG 59.601 59.501
ibérica de Autopistas, SA 1.658 1.658
Inmobiliaria Colonial, SA 2.986 2.986
RentCaixa, SA de Seguros y Reaseguros 2.816 2.816
Repsol, SA 5.490 5.490
Saba-Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, SA 285 285
SegurCaixa SA de Seguros y Reaseguros 576 576
Sociedad General de Aguas de Barcelona, SA 3.735 3.735
Tetefénica, SA 24.279 24.279
VidaCaixa, SA de Seguraos y Reaseguros 1.484 1.484
Resto de sociedades 1.633 (237) {230) 1.166
Total 146.025 (237) {144) 145.644

1997
Reservas en sociedades integradas por puesta en equivalencia

Millones de pesetas

Reservas por
diferancias de
Pérdidas en conversion

Reservas de sotiedades en moneda

consolidacion consolidadas extranjera Total
Autopistas Concesionaria Espadiola, SA (ACESA) 37.014 37.014
BPI-SGPS, SA 524 53 577
Caixa de Barcelona Seguros de Vida, SA de Seguros y Reaseguros 5.371 5.371
Gas Natural, SA, SDG . 48,954 46.954
Ibérica de Autopistas, SA 1.587 1.587
Inmobiliaria Colonial, SA 2.787 2.787
RentCaixa, SA de Seguros y Reaseguros 1.910 1.910
Repsol, SA 778 778
Saba-Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, SA 255 255
SegurCaixa SA de Seguros y Reaseguros 503 503
Sociedad General de Aguas de Barcelona, SA 2770 2.770
Telefonica, SA 19.384 19.384
VidaCaixa, SA de Seguros y Reaseguros 1.3563 1.353
Resto de sociedades 1.220 (220 1.000
Total . 122.410 (220) 63 122.243

Los movimientes que se han producido en reservas netas de pérdidas en las sociedades consolidadas durante los ejerci-
cios 1998 y 1997 han sido los siguientes:

Miltones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 143,794 49.067
Ajustes en el proceso de consolidacion (Nota 19) {2.130} 3.537
Aplicacién de los resultados def ejercicie anterior Nota 5) 31.502 20.507
Actualizacion de Balances s/RDL 7/1996 de 7 de junio
y RD 2607/1996 de 20 de diciembre (Nota 2.1) - 65.473
Traspaso diferencia negativa de consolidacion (» - 2511
Diferencias de conversion/cambio y otros ajustes de consolidacion {161} 2.699
Saldo al cierre del ejercicio 173.005 143.794

{*] Corresponde a tas difarencias negativas de consolidacion de las sociedades Telefonica, SA e Iberpistas, SA. Estas diferancias negativas procedian en su totalidad
de resultados generados por las indicadas sociedades en el periedo comprendide entre su adquisicion y la primera consolidacion.
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El incremento de los recursos propios de las sociedades del Grupo y asociadas que se acogieron a la actualizacion de
balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, vy el RD 2607/1996, de 20 de diciembre, fue de 65.473 millones de pese-
tas, de los cuales 65.282 millones de pesetas correspondian a sociedades consolidadas por el procedimiento de puesta en
equivalencia y 191 millones de pesetas, a sociedades consolidadas por el método de integracion global. Las sociedades pues-
tas en equivalencia con variaciones mas significativas fueron: Autopistas Concesionaria Espanola, SA {(ACESA), Gas Natural,
SDG, SA, Telefanica, SA e tbérica de Autopistas, SA, siendo el Banco Herrero la Gnica sociedad afectada que consolida por el
método de integracién global.

Del total de las reservas individuales que figuran en los balances de cada una de {as sociedades consolidadas por global o
proporcional, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, 11.099 y 10.053 millones de pesetas, respectivamente, pertenecen a reservas
restringidas.

21. Cuentas de orden

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye, entre otros, los prjﬂcipales
compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones, con el siguiente detatle:

Milionas de pesetas

1998 1997
. Pasivos contingentes

Activos afectos a diversas obligaciones 516 2,180
Fianzas, avales y cauciones 614.593 504.558
Otros pasivos contingentes 16.517 11.809
Subtotal 630.626 518.547
Compromisos

Disponibles por terceros 1.870.872 1.478.615
Otros compromisos 10.747 54.668
Subtotal 1.881.61% 1.533.283
Total 2.512.245 2.051.830

22. Obra Social

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacidn, los activos y pasivos afectos a la Obra Social de
“la Caixa” se clasifican en los siguientes capitulos:

Contepto Capitulos de los balances
- Inmovifizado afecto a ta Obra Social — Activos materiales

- Otros activos afectos a la Obra Social - Créditos sobre clientes
- Fondo de la Obra Social y otros pasivos, - Otros pasivos

menos gastos de mantenimiento

Del fondo de la Obra Social que figura en el capitulo «Otros pasivos» del balance de "la Caixa”, la parte que financia
inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de “la Caixa”. Este importe es de 18.408 millones de pesetas en 1998 y
de 16.5625 millones de pesetas en 1997,

A continuacidn se presenta el Balance de la Obra Social que figura integrade en las cuentas anuales de los ejercicios 1998
y 1997,

Millones de pesetas

Activo 1998 1997

Coste Valor Coste Valor

valorado Amaortizacion nato valarado Amortizacion neto

Inmovilizado afecto 29.291 {7.725} 21.566 26.609 (7.192} 19.417
Inmuebles (Nota 11) 21,287 {2.879} 18.408 19,109 {2.584) 16.525
Mohbiliario e instalaciones (Nota 11) 8.004 {4.846} 3.158 7.500 {4.608) 2.892
Circulante con "la Caixa” 16.387 14.827
Otros activos 131 100

Total Activo 38.084 34344
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El concepto «Otros activos» corresponde a diversas cuentas deudoras afectas a la Obra Social, y el concepto «Circulante
con "la Caixa”» se elimina en el proceso de integracion de balances.

El gasto de amortizacion del inmovilizado se determina siguiendeo criterios idénticos a los indicados para el resto del inmo-
vilizado de "la Caixa”.

. Millones de pesetas
Pasivo
1998 1997
Dotacion y reservas para regularizacion de bienes afectos ! 44.941 42.651

Reservas de la Obra Social (Fondo Aplicacion Inmovilizado afecto) 21.566 19.417

Fondo Obra Social 23.375 23.234
Menys:

Gastos de mantenimiento {16.549) (16,510}
Total Recusrsos Propios de Ja Obra Social 28.392 26.141
Otros pasivos 9.692 8.203
Total Pasivo 38.084 34344
Promemoria
Fondo Obra Social {después de la aplicacion de los gastos de mantenimiento) 6.826 6.724

La liquidacién de! presupuesto del ejercicic 1998 asciende a 18.776 millones de pesetas. Esta liquidacién incluye 16.549
miliones de pesetas de gastos de mantenimiento del ejercicic, mas 2.811 millones de pesetas de inversién en inmovilizado del
ejercicio y menos 584 millones de pesetas de gastos por amortizacién del inmovilizado. En la liquidacion del presupuesto se
incluyen 1.284 millones de pesetas correspondientes al proyecto de creacidn de la red virtual «Educalia».

El concepto «QOtros pasivos» corresponde a obligaciones de la Obra Social pendientes de pago.

Los movimientos del capitulo «Dotaciones y reservas para regularizacion de bienes afectoss, antes de la liquidacion de los
gastos de mantenimiento de los ejercicios 1998 y 1997, han sido los siguientes:

Millones de pasetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 42.651 33.632
Mas:

Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacion del excedente del ejercicio anterior 18.800 15.000

Otros movimientos - - 2.392
Menos: Ca

Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (16.510} {8.373}
Saldo al cierre del ejercicio 44,941 42.651

El concepto «Otros movimientos» del gjercicio 1997 estd compuesto por 2.890 millones de pesetas de inversiones en
inmovilizado y {498} millones de pesetas de amortizacion del inmovilizado del ejercicio 1997.

23. Operaciones en moneda extranjera

Siguiendo los criterios de valoracion definidos en la Nota 4 c1, a continuacién se indica ef total det balance en moneda
extranjera que, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, presenta el Grupo consolidado:

Millones de pesetas

1998 1997
Total activo en moneda extranjera 1.183.657 974.215
Total pasivo en moneda extranjera 1.137.663 728.703

De forma mayoritaria, los saldos activos de los ejercicios 1988 y 1997 corresponden a saldos a plazo con «Entidades de

créditon. Los saldos pasivos de los ejercicios 1998 y 1997 corresponden mayoritariamente a los capitulos «Entidades de crédi-
to» y «Débitos a clientes».
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24. Operaciones con derivados financieros

A continuacion se detalian las operaciones de futuro vigentes a 31 de diciembre de 1998 y 1997, Estas operaciones, de
acuerdo con la normativa vigente, no figuran incluidas dentro del capitulo «Cuentas de orden» de los balances de situacion
adjuntos y se registran por el valor nocional o por el valor de ejercicio del activo subyacente contratado, o bien por su valor
contractual segdn el tipo de operacion de futuro de que se trate {véase Nota 4 c8).

Miliones de pesetas

1998 1997

Importes nocionales y/o contractuales

Concepto Pesetas Divisas Total Pesetas Divisas Total
Compraventa de divisas no vencidas 136.966 1.760.116 1.897.082 - 475.740 475.740
Compras 126.940 §77.558 1.104.498 - 159.068 159.068
Ventas 10.026 782.558 792.584 - 316.672 / 316.672
Compraventa de activos financieros
no vencidos (Deuda del Estado anotada) 48,103 2 48.105 65.423 - 65.423
Compras 17.941 2 17.943 33.728 - 33.728
Ventas 30.162 - 30.162 31.695 - 31.695
Futuros financieros s/valores y tipos de interés  1.600 85.072 86.672 31.560 - 31.560
sobre valores {(Bono nocional) 1.600 - 1.600 12.560 - 12.560
Comprados 1.600 - 1.600 .- - -
Vendidos - - - 12.560 - 12.560
sobre tipos de interés - 85.072 85.072 19.000 - 19.000
Comprados - 85.072 85.072 19.000 - 19,000
Vendidos - - - - - -
Opciones 320.949 11.235 332.184 120.178 1.166 121.344
sobre valores 149.479 10.151 159.630 44 478 - 44,478
Compradas 9,199 - 9.199 7.260 - 7.260
Emitidas 140.280 10.151 150.431 37.218 - 37.218
sobre tipos de interés 171.470 - 171.470 75.700 - 75.700
Compradas 85.735 - 85,735 37.850 - 37.850
Emitidas 85.735 - 85.735 37.850 - 37.850
sobre divisas - 1.084 1.084 - 1.166 1.166
. Compradas - 542 542 - 583 583
l Emitidas - 542 542 - 583 583
Otras operaciones scbre tipos de interés  1.223.366 1.773.926  2.997.20 788.659 89.480 §78.139
Acuerdos sobre tipos de interés futuro
(FRA's) 312.000 1.059.811 1.371.811 120.149 3.793 123.942
Permutas financieras {IRS’s) 911.366 714,114 1.625.480 668.510 85.687 754.197
Otras - - - - - -
Total 1.730.984 3.630.350 5.361.334 1.005.820 566.386 1.572.206

e

El importe nocicnal y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no representa el riesgo total
asumido por el Grupo, ya que |a posicidn neta en estos instrumentos es la compensacion y/o combinacion de los mismos.

Del importe totat de las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 1998, aproximadamente un 49% esta
i cubierto con otras operaciones de futuro de idénticas caracteristicas pero de naturaleza contraria, y en las cuales los riesgos se
compensan entre si. Estas operaciones son basicamente compraventa de divisas y activos financieros no vencidos, permutas
financieras (IRS's), acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA’s) y opcianes.

Adicionalmente, esta posicion neta es utilizada por ¢! Grupo basicamente para la cobertura del riesgo de tipo de interés,
del precio del activo subyacente o de cambio.

De las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 1998, aproximadamente el 84% tiene su vencimiento
durante el ejercicio 1999
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25. Cuenta de pérdidas y ganancias / Gastos de personal

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas correspondiente a los ejercicios 1998 y
1997 es la siguiente:

Miliones de pesatas

) 1998 1897
7

Sueldos y salarios . 12471 119.796

Cargas sociales 22.682 20.201

Otros gastos 6.650 - 5.688

Total 154.103 145.685

En el ejercicio 1998, la plantilla media del Grupo ha sido de 17.479 empleados, mientras que en 1997 fue de 16.336. Su dis-
tribucian por categorias profesionales es la siguiente:

Plantilia
1958 1997

Directivos 185 184
Jefes . 1.584 1.457
Directores 3.5 3.282
Subdirectores 3.663 3.278
Titulados, técnicos e informaticos 427 425
Administrativos . 6553 6.277
Subalternos vy oficios diversos 240 375
Plantilla no fija 1.246 1.058
Total 17.479 16.336

"la Caixa" tiene suscrito con determinados empleados un acuerdo, denominado «Permiso Especial con Sueldo», basado
en el articulo 45.1.a) del Estatuto de los Trabajadores, cuya finalidad es suspender e! contrato de trabajo por mutuo acuerdo
entre las partes, de forma temporal y manteniendo el trabajador su condicién de empleado. Durante esta situacidn, el emplea-
do percibe un porcentaje de su salario, gratificaciones y cualquier otra prestacion que le corrgsponda de acuerdo con su cate-
goria profesional, asi como los incrementos por antigiiedad o por dplicacidn de convenios colectivos sucesivos. Ei empleado
continlia dado de alta en la Seguridad Social y en el Régimen de Prevision de Personal de 1a Entidad y se efectian las cotiza-
ciones y retenciones pertinentes. Dentro del citado acuerdo, se ha pactado con cada empleado una edad de jubilacion, que
suele ser anterior a la habitual de 65 ahos.

A 31 de diciembre de 1898 y 1997, existen provisiones para cubrir la totalidad de los compromisos futuros por pagos a los
empleados con «Permiso Especial con Sueldor. A 31 de diciembre de 1998, la provision constituida asciende a 12.323 millo-
nes de pesetas (véase Nota 14) y los pagos realizados en el ejercicio han sido de 2.692 millones de pesetas.

Los compromisos por pensiones de estos empleados, incluso los futuros aun no devengados, hasta la edad pactada de
jubilacion estan totalmente cubiertos a 31 de diciembre de 1398 y 1997 por fa péliza de seguros suscrita con RentCaixa, SA de
Seguros y Reaseguros. La prima correspondiente al ejercicioc 1998 por 3.491 millones de pesetas se ha aportado con cargo a
las provisiones constituidas {véase Nota 14).
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26. Cuenta de pérdidas y ganancias / Otros conceptos

A continuacion se incluye informacion reievante sobre los siguientes capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 1998 y 1997:

Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio

El detalle de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias segun la naturaleza de las operaciones gue las originan es
el siguiente:

Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio

Millones de pesstas

1998 1997

En ventas y saneamientos de la cartera de renta fija 5.953 /1777
En ventas y saneamientos de la cartera de renta variable 8.908 2.862
Operaciones de futuros sobre valores, divisas y tipos de interés 5.149 (70)
Diferencias de cambio 7.172 4,352
Total 27.182 8.921

Resultados extracrdinarios

A continuacion se detalla fa composicion de los quebrantos v de los beneficios extraordinarios correspondientes a los
ejercicios 1998 y 1997:

Quebrantos extraordinarios

Millones de pasatas

1998 1997

Pérdidas en ventas de inmovilizaciones financieras 64 -
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 393 2.605
Dotaciones netas a fondos especificos 18.666 7.305
Quebrantos de ejercicios anteriores 1.223 666
Otros quebrantos 8.481 3814
Total . 28.827 14.390

La composicion del apartado «Dotaciones netas a fondos especificos» se detalla en la Nota 14 desglosada entre dotacio-
nes a cargo de resultados del ejercicio y fondos que han quedado disponibles.

Beneficios extraordinarios

Millones de pesetas

1998 1997

Beneficios en ventas de inmovilizaciones financieras (no Grupo} 3.378 480
Beneficios por enajenacion de inmovilizado 10.690 15.377
Beneficios de gjercicios anteriores 2.064 126
Otros productos 7.365 4.189
Total 23.497 20.171

E! apartado «Beneficios en ventas de inmovilizaciones financieras {no Grupo)» corresponde basicamente a las ventas de
acciones de Gas Natural, SDG, SA y Telefonica, SA.

Los apartados «Beneficios/Pérdidas por enajenacion de inmovilizado» corresponden a ventas de inmuebles en renta y de
inmuebles adjudicados en pago de deudas, cuyo importe no gs signiftcativo, a nivel individual, en ningun caso.

En el ejercicio 1998, 1a Entidad ha registrado un activo con abono en el apartado «Beneficios extraordinarioss por importe
de 5.382 millones de pesetas, derivado de fa aceptacion por los Tribunales de la deducibilidad en el Impuesto sobre Socieda-
des de ciertos gastos extraordinarios contabilizados en ejercicios anteriores. Dado que la resolucion no es firme, se ha regis-
trado una provision para su cobertura con cargo en «Quebrantos extracrdinarios»,
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27. Situacion fiscal
27.1 impuesto sobre Sociedades

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones del Banco de Espana, el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al resultado contable ha sido registrado como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, segun
el principio del devengo. Este impuesto corresponde al devengado por "la Caixa",/por tas sociedades consolidadas global y
proporcionalmente y por las sociedades del Grupo integradas por el método de pubsta en equivalencia. El correspondiente a
las sociedades asociadas integradas por el método de puesta en equivalencia figura restando de la ribrica «Resultados netos
generados por sociedades puestas en equivalenciar de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas {véase Nota 9) y los
importes correspondientes a 31 de diciembre de 1998 y 1997 eran de 20.212 y 16.160 millones de pesetas, respectivamente,

Como consecuencia de las divergencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el impuesto correspon-
diente al resultado contable no coincide con el importe de a liquidacion tributaria que determina la cuota a satisfacer a la
Hacienda Publica; ello Heva a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipado, por el exceso de impuesto pagado respecto
al impuesto devengado, y ¢l diferido, por el exceso del impuesto sobre beneficios devengado respecto al impuesto a pagar.
En este sentido, las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de |los ejercicios 1998 y 1997 incluyen los capitulos correspon-
dientes a «Impuesto sobre beneficios» y «Otros impuestos», que ascienden a 15.847 y 13.027 millones de pesetas conjunta-
mente,

La conciliacion entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades que se obtiene del resultado contable y ¢l importe del
impueste imputado al ejercicio es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 133.852 114.301
IMPUESTOS CORRESPONDIENTES A SOCIEDADES ASOCIADAS

INTEGRADAS POR PUESTA EN EQUIVALENCIA (v 20.212 16.160

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS AJUSTADO 154.064 130.461

35% DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS AJUSTADO 53.922 45,661

AUMENTOS O DISMINUCIONES POR DIFERENCIAS PERMANENTES,

DEDUCCIONES Y BONIFICACIONES (17.863) (16.474)
a) Dotaciones/Prestaciones de los Fondos de Pensiones {1.371) {2.822)
b} Dotaciones a la Obra Social {7.490) {6.580)
d) Otros : o (9.002) {7.072)

Impuesto sobre Sociedades ajustada ’ 36.059 29.187
Impuestos correspondientes a sociedades asociadas integradas

por puesta en equivalencia (v {20.212) (16.160)

Impueste sobre Sociedades 15.847 13.027
De los que:

Impuesto sobre beneficios 15.631 12.767
Otros impuestos 216 260

{*} El resuftado correspondiente 2 las sociedades asociadas integradas por puesta en equivalencia figura en la ribrica «Resultados netos generados por sociedades
puestas en equivalenciar de Jas cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, por su importe después de impuestos.

Con caracter general, y especificamente respecto a dotaciones a fondos de pensiones para cubrir los compromisas con el
personal, de acuerdo con las normas fijadas por el Banco de Espafa, se han contabilizade como impuestos anticipados los
que se prevé que seran recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 afos, a contar desde |a fecha de su activacién.
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"la Caixa” se acoge al diferimiento por reinversion de los beneficios extraordinarios generados basicamente an la venta
de inmuebles. En el cuadro siguiente se indican los principales pardmetros de acuerdo con los articulos 34 y 38 del Reglamen-
to del Impuesto:

Ejercicio 1997: Ejercicio 1996:
{en millones de pesetas}

Resultado acogido a diferimiento por reinversion:

Resultado fiscal devengado 10.417 10.547

Resultado fiscal pendiente de devengar 2.394 2.865

Resultado incorporado {criteric de la amortizacion) 48

Renta pendiente de incorporar 12.763 13.412

Elementos de reinversion Renta variable/ Renta wériable/
Activos materiales Activos materiales

Método de incorporacién Variable en funcion Pendiente de
de los activos determinar

En relacion con los beneficios acogidos a diferimiento por reinversion, la Entidad ha registrado el 35% como gasto de
Impuesto sobre Sociedades y ha constituido el correspondiente impuesto diferido. En la declaracion del impuesto que se pre-
sente en relacion al ejercicio 1998, la Entidad también se acogeréa a este diferimiento y manifestara el método de incorpora-
cién en la base imponible de los beneficios extraordinarios ajustados negativamente en el ejercicio 1998.

27.2 Otros impuestos

En esta ribrica se incluyen los impuestos sobre beneficios correspondientes a regimenes fiscales extranjeros y a socieda-
des en régimen de transparencia fiscal.

27.3 Consolidacion fiscal

La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona esta acogida al régimen de tributacion consolidada en el Impuesto sobre
Sociedades desde el gjercicio 1991,

La composicion del Grupo consolidado para la tributacién en el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998 y 1997
figura en el Anexo 4.

27.4 Operaciones sometidas a régimen fiscal especial

Durante los ejercicios 1998 y 1997, al amparo del régimen especial establecido en el capitulo VIII del Titulo Vill de la Ley
43/1995, "la Caixa" ha participado como accionista en operaciones de fusion, aportacion no dineraria especial y de rama de
actividad, segregacion y, asimismo, en 1996 se realizo la disolucién sin liquidacion y la cesion global del patrimonio social det
Banco Granada Jerez, SA y de CaixaBank, SA a "la Caixa”. En la Nota 30 de las cuentas anuales individuales de "la Caixa”.
correspondientes al ejercicio 1996, se recoge la informacién necesaria segun lo que establece el articulo 107 de la Ley 43/1995
del impuesto sobre Sociedades.

27.5 Otra informacion fiscal

Durante el ejercicio 1996, la Inspeccion de Tributos inicid la comprobacion de la Entidad y de las sociedades que integra-
ron el Grupo consolidable a efectos del Impuesto sobre Sociedades durante los afios 1981 a 1993, en relacion con los principa-
les impuestos que le son de aplicacidn. La citada comprobacion finalizo durante el ejercicio 1997 y se incoaron actas corres-
pondientes en su mayor parte a diferencias temporales derivadas de las divergencias entre las normas contables y fiscales. Si
bien estas actas han sido firmadas en disconformidad, se han efectuado provisiones por 1.251 millones de pesetas para !a
cobertura de los riesgos maximos que pudiesen derivar de ellas.

En relacion con las liquidaciones practicadas al Grupo “la Caixa” por la Administracion Tributaria por los ejercicios 1986 a
1989 por las operaciones de seguros uLibreta 2000 SM» y «Libreta KD», v a consecuencia de la jurisprudencia del Tribunal
Supremo relativa a la aplicacidn de la prescripcion en el ambito tributario, en el ejercicio 1897 se liberaron provisiones consti-
tuidas por un total de 28.113 miliones de pesetas (véase Notas 14 y 26). En el ejercicio 1998, los Tribunales correspondientes
han estimado la prescripcion de la casi totalidad de las liquidaciones citadas.

A consecuencia de las diferentes interpretacicnes posibles que se pueden dar a la normativa fiscal apticable a las opera-
ciones realizadas por entidades financieras, pueden existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente gue no son
susceptibles de cuantificacian objetiva. La direccion de la Entidad y sus asesores astiman que las provisiones existentes en el
capitulo «Provisiones para riesgos y cargass de los batances de situacion adjuntos son suficientes para la cobertura de los
citados pasivos contingentes.
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28. Retribuciones y otras prestaciones a los Organos de Gobierno de "la Caixa”

El articulo 27 de los Estatutos de "la Caixa” establece que el cargo de miembro del Consejo de Administracién o de las
Comisiones Ejecutiva, de Control o de Obras Sociales tiene caracter honorifico y gratuito y que no puede originar percepcio-
nes distintas de las dietas por asistencia y desplazamiento establecidas por la Asamblea General, sin perjuicio de los limites
maximos autorizados con caracter general por el Departamento de Economia y Finanzas de !a Generalitat de Cataluia.

Ef importe de las dietas y otras remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de "la Cai-
xa” ha sido, en 1998, de 214 millones de pesetas. En 1997 se satisficieron 205 millones de pesetas por estos conceptos. Estos
importes incluyen las retribuciones salariales de los miembros del Consejo de Administracion que, a su vez, son empleados
de la Entidad v las dietas recibidas por los consejeros de empresas filiales o asociadas de "la Caixa”.

El importe de las primas pagadas en 1938 por seguros contratados ha sido de 16 millones de pesetas. En 1997 este impor-
te fue de 17 millones de pesetas.

“1a Caixa” no tiene contratadas obligaciones respecto a los miembros de los Organos de Gobierno, antiguos y actuales, en
materia de pensiones por su condicion de Consejeros.

Por otro lado, el importe de los créditos concedidos en 1998 a los miembros del Consejo de Administracion, que lo eran &
31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, ha sido de 61 millones de pesetas, cifra que en 1997 fue de 15 millones de
pesetas. La situacion a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Capital Capital
pendiante pendiente
Capital de amortizar Capital de amortizar
concedido acumulado Tipos de interés concedido  acumulado Tipos de interés

Préstamos con garantia real a1 106 5% 15 65 Entre 3,5% y 6%
Otros préstamos 20 45 6,8% - 68 9,3%

Total 61 151 15 133

29. Distribucion de la cifra de negocio

De acuerdo con los datos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, |a distribucion de los productos por categorias
de actividad financiera es la siguiente:

Millones de pasetas

1998 ¢ 1997
Espafna Extranjero Total Espafa Extranjero Total

Banco de Espafia 60 - 60 168 - 168
Entidades de crédito 47.782 30.733 78515 63.055 39.906 102.961
Inversiones crediticias 334,647 21.383 356.030 347.172 29.249 376421
Valores de renta fija 102.149 7.964 110.113 167.178 2429 159.607
Certificados del Banco de Espaiia 4.769 - 4,769 6.405 - 6.405
Valores de administraciones publicas 91.594 - 91.594 139.875 - 139.875
Valores de entidades de ¢crédito 2.455 - 2.455 2.209 - 2.209
Valores de otros sectores residentes 2424 656 3.080 2.811 176 2987
Valores de no residentes 907 7.308 8.215 5.878 2.253 8.3
Valores de renta variable 29.885 347 30.232 28.296 475 2871
De acciones y otros titulos de renta variable 1.331 334 1.665 1.234 61 1.295
De participaciones 15.260 13 15.273 13.686 393 14.079
De participaciones en el Grupo 13.294 - 13.294 13.376 2 13.397
Total 514523 60.427 574.950 595,869 72.059 667.928

Respecto a la distribucién gecgrafica del volumen de actividad, dado que todas las oficinas de la red territorial del Grupo
“{a Caixa” ofrecen a su clientela toda la gama de productos y servicios, se adjunta la clasificacion de las oficinas por comuni-
dades auténomas y en el extranjero, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, como representativa de la citada distribucion:




B o T L R AR MU AL ARl Bt )

40

Distribucién geografica del volumen de actividad

1998 1997
Comunidad Auténoma
Namaero de oficinas % Numero de oficinas %

Cataluna 1.743 43,43 1.707 47,26
Baleares 194 4,83 180 4,98
Andalucia 421 10,49 389 10,77
Aragon 58 1,45 50 1,38
Asturias 162 4,04 159 4,40
Canarias 76 1,89 65 1,80
Cantabria 32 0,80 3 0,86
Castilla-Leon 118 2,94 106 2,93
Castilla-La Mancha 657 142 44 1,22
Extremadura 25 0,62 21 0,58
Galicia 74 1,84 62 A72
Madrid 501 12,48 380 10,52
Murcia 65 1,62 36 1,00
Navarra 21 0,52 15 0,42
Pais Vasco 103 2,57 74 2,05
La Rioja 15 0,37 14 0,39
Comunidad Valenciana 277 6,94 210 5,80
Total oficinas en Espaiia 3.942 98,256 3543 98,08
Andorra 21 0,52 19 0,53
Francia 47 1,17 a8 1,33
Monaco 1 0,02 1 0,03
Portugal 1 0,02 1 0,03
Belgica 1 0,02 - -
Total oficinas 4.013 100,00 3.612 100,00

30. Cuadros de financiacion

Se presentan a continuacién los cuadros de financiacion del Grupo "la Caixa” correspondientes a los ejercicios 1998 y
1997:

Millcnes de pasetas
Origen de fondos g

1998 T 1997

Recursos generados de las operaciones 126521 112.863
Financiacién neta del Banco de Espania, Deudas del Estado y Entidades de crédito

(variacion neta) 986.060 601.819
Acreedores {incremento neto} (Nota &) 37.256 -
Empréstitos {incremento neto} 286.598 142.752
Venta de inversiones permanentes 68.677 69.898

Venta de participacions en empresas del Grupo y asociadas 26.560 1.021

Venta de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 42.117 68.877
Total 1.505.112 927.332

Millones de pasetas
Aplicacién de fondos

1998 1937
Acreedores {disminucion neta) - 17.806
inversion crediticia (incremento neto} (Nota 8) 1.188.663 654.190
Titulos de renta fija (incremento neto) 25.448 2.052
Titulos de renta variable no permanente {incremento neto) 95.599 45.136
Adquisicion de inversiones permanentes 162.299 160.643
Compra de participaciones y ampliaciones de capital en empresas del Grupo y asociadas 80.382 65.106
Compra de elernentos de inmovilizado material e inmaterial 81.917 9895537
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) 33.103 47.505

Total 1.505.112 927.332
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Conciliacién entre el resultado contable y los recursos generados de las operaciones:

Millones de pasetas

1998 1997

Resultado neto contable 118.005 101.274
Amortizaciones y dotacién neta a fondos especificos de inmuebles 33.618 30.645
Amortizacion del Fondo de comercio de consolidacion , 5971 6.361
Variacién neta de otros fondos de fluctuacion de valores 613 403
Dotacion neta al fondo de insolvencias y riesgo-pais 10.007 9.634
Dotacion neta a fondos especiales 21.503 9.338
Resultados de sociedades puestas en equivalencia después de impuestos {36.591) {31.414)
Beneficio neto por venta de inmovilizado (10.297) {12.772)
Beneficio neto por venta de participaciones (16.308} {606)
Recursos generados de las operaciones 126.521 112.863

31. Plan Director del afio 2000

El plan de actuacién conocido come «Plan Director del afio 2000» recoge os principales aspectos relativos a las activida-
des realizadas o por realizar por el Grupo “la Caixa” sobre las aplicaciones informaticas, sisteras de telecomunicaciones e
instalaciones electronicas para revisarlas, adaptarfas y corregirlas para evitar la apaticidn de posibles errores asociados al afo
2000 en los tratamientos de fa informacién,

Durante el gjorcicio 1998 se ha efectuado la revisién de la mayor parte de los procedimientos informaticos para detectar
los afectados por el cambio de milenio. A 31 de diciembre de 1998, aprovechando las adaptaciones realizadas en relacién a la
introduccidn del euro, se ha Hlevado a cabo una buena parte de las correcciones necesarias, y se consideran satisfactorios los
resultados obtenidos.

Para validar el correcto funcionamiento de todos los sistemas, estd previsto efectuar una prueba general en marzo de
1999. Asimismo, el «Plan Director del afio 2000» contempla la realizacidn de verificaciones por parte del Grupo "la Caixa” para
comprobar que sus proveedores, bancos corresponsales y clientes mas significativos con los que se intercambian datos asta-
ran preparados para el afio 2000.

Por otro lado, el Grupo "la Caixa” esta valorando |a oportunidad de asegurar con terceros algln tipo de riesgo derivado
de este efecto.

A 31 de diciembre de 1998, no se considera necesaria la reslizacion de inversiones adicionales significativas, y tanto los
gastos producidas come las provisiones necesarias se han constituido conjuntamente con las relativas a las adaptaciones al
euro (véase Nota 14). h .
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ANEXO 1

BALANCES DE SITUACION

a 31 de diciembre de 1998 y 1997, antes de la aplicacion del beneficio,
en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA “la Caixa”

Active
1998 1997
Caja y depositos en bancos centrales 149.961 120.451
Caja 99.482 75.244
Banco de Espaiia 50.479 /45.207
Otros bancos centrales - -
Deudas del Estado 1.032.290 1.770.242
Entidades de crédito 1.688.769 1.286.809
A la vista 74.408 65.687
Otros créditos 1.614.361 1.221.122
Créditos sobre clientes 5.266.092 4.184.107
Obligaciones y otros valores de renta fija 77.262 51.400
De emisian pablica 17.564 3.436
Otros emisores 59.698 47.964
Promemoria: titulos propios 2.048 139
Acciones y otros titulos de renta variable 140.023 45,829
Participaciones 377.668 320.673
En entidades de crédito - 10.450
Otras participaciones 377.668 310.223
Participaciones en empresas del Grupo 351.361 329.413
En entidades de crédito 80.265 79.632
Otros 271.096 249.781
Activos inmateriales 6.660 9.148
Gastos de constitucion y de primer establecimiento - -
Otros gastos amortizables _ 6.660 9.148
Activos materiales 325.920 309.567
Terrenos y edificios de uso propio . 143.007 135.718
Otros inmuebles _ 52.951 67.601
Mobiliario, instataciones y otros 129.962 106.248
Capital suscrito no desembolsado - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -
Resto - -
Acciones propias - -
Otros activos 92.485 86.926
Cuentas de periodificacion 90.741 85.974
Pérdidas del ejercicio - -
Total 9.599.232 8.600.539

Cuentas de orden 2.402.011 1.904.757
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BALANCES DE SITUACION

a 31 de diciembre de 1998 y 1997, antes de la aplicacion del beneficio,

en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA "la Caixa”

Pasivo
1998 1997
Entidades de crédito 1.527.198 856.316
Ala vista 29.649 65.367 |
A plazo o con preaviso 1.497.649 790.949 ‘
Débitos a clientes 6.518.190 6.537.837
Depdsitos de ahorro : 5.461.418 4,593.337
A la vista 2.889.353 2.203.758
A plazo 2.572.065 2.389.579
Otros débitos 1.056.772 1.944.500
A la vista 24.151 18.778
A plazo 1.032.621 1.925,722
Débitos representados por valores negociables 641.103 370.348
Bonos y obligaciones en circulacion 641.103 370.348
Pagarés y otros valores - -
Otros pasivos 117.710 95.263
Cuentas de periodificacion 102.391 100.512
Provisiones para riesgos y cargas 91.601 91.784
Fondo de pensionistas 13.103 12.329
Provision para impuestos - -
Otras provisiones 78.498 79.455
Fondo para riesgos bancarios generales § , 83 115
Beneficios del ejercicio S 71.334 62.631
Pasivos subordinados 89.500 89.500
Fondo de dotacion 500 500
Primas de emision - -
Reservas 439.622 395.733

Reservas de revalorizacion - -
Resultados de ejercicios anteriores - -

Total 9.599.232 8.600.539




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997,
en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA “la Caixa”

1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados 459.701 551.028
De los que: de la cartera de renta fija 97.968 145.118
Intereses y cargas asimiladas {300.545) {383.179)
Rendimiento de la cartera de renta variable 35.573 A3.882
De acciones y otros titulos de renta variable 1.137 540
De participaciones 17.032 15.518
De participaciones en el Grupo 17.404 17.824
MARGEN DE INTERMEDIACION 194.729 201.731
Comisiones percibidas 102.633 86.887
Comisiones pagadas {11.955} (10.374)}
Resultados de operaciones financieras 15.321 4.102
MARGEN ORDINARIO 300.728 282.346
Otros productos de explotacion s 358
Gastos generales de administracion (199.319) {183.893)
Gastos de personal {136.734) (128.560}
De los que: sueldos y salarios (111.069) {106.870}
De los que: cargas sociales {18.991) {16.677)
De las que: pensiones - -
Otros gastos administrativos {63.585} {55.333}
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales (29.654) {27.691)
Otras cargas de explotacion (1.554) (1.893)
MARGEN DE EXPLOTACION 70.582 69.227
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) {13.148) (11.733)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {neto) {104) (4.533)
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios 39.584 18.063
Quebrantos extraordinarios (26.034) (10.084)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 70.882 60.940
Impuesto sobre beneficios ' 667 1.951
Otros impuestos (215) {260}
RESULTADO DEL EJERCICIO 71.334 62.631
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ANEXO 2

Se presentan a continuacion los cuadros de financiacién de “la Caixa” correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997:

Millones de pesetas

Origen de fondos
1998 1997

Recursos generados de las operaciones 101.916 98.385
Financiacién neta del Banco de Espana, Deudas del Estado v Entidades de crédito {variacion neta) 977.379 756.622
Titulos de renta fija (disminucion neta) - 4446
Empréstitos (incremento neto} 270.755 142.767
Venta de inversiones permanentes 69.085 69.475

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 31.453 3.592 |

Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 37.632 65.883 :
Total 1.419.135 1.071.695

Millgnas de pesetas
Aplicacién de fondos
1998 1997

Inversién crediticia (incremento neto) 1.081.241 611.940
Titulos de renta fija lincremento neto) 25,938 -
Titulos de renta variable no permanente {incremento neto) 93.979 41.617
Acreedores (disminucidn neta) 19.647 211.626
Adquisicién de inversiones permanentes 167.286 167.166

Compra de participaciones y ampliaciones de capital en empresas del Grupo y asociadas 80.681 84.129

Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 76.605 83.037
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta} 21.044 39.346
Total 1.419.135 1.071.695

Se han considerado comeo origen y aplicacién de fondos los saldos correspondientes a las entidades integradas y/o segre-
gadas durante el gjercicio 1997.
Concitiacion entre el resultado contable y los recursos generados de las operaciones:

Millones de pesetas

1998 1997

Resultado neto contable 71.334 62.631

Amontizaciones y dotacidn neta a fondos especificos de inmuebles ) 29.744 28.429

Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 104 4.533 =‘
Variacion neta de otros fondos de fluctuacion de valores {243) 249 '
Dotacién neta al fondo de insolvencias y riesgo-pais 9.365 7.1

Dotaci6n neta al fondo de fluctuacién de cambio 47 - }
Dotacién neta a fondos especiales 22.188 6.747 !
Beneficlo neto por venta de inmovilizado (B.847) (11.251} ‘
Beneficio neto por venta de participaciones (21.776) (674}

Recursos generados de las operaciones 101.916 | 98.385
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ANEXO 3.1

Sociedades consolidadas por los métodos de integracion global y proporcional

Millones de pesetas

%

Parti- Coste de  Dividendos
cipacion 1a parti- deven-
directa Capital cipacian de gados en
Denominacion social y actividad Domicilio de "la Caixa”  sociat Reservas Resuftados  "la Caixa™ el ejercicio
Bance de Europa, SA {Grupo) Gi 1% Av, Diagonal, 621-629 99,520 8.516 543 1.184 9.733 515
Actividad: financiamiento especializado 08028 Barcelona
Banco Herrero, SA {Grupo}Giici¢x)  Fruela, 11 98,526 3.847 44.975 5.186 55.800 1.251
Actividad: banca 33007 Oviedo ) .
BuildingCenter, SA (G Av. Diagonal, 530 99,999 250 143 38 250 -
Actividad: administracion de fincas 08006 Barcelona
Caifor, SA (p)i* Av. Diagonat, 477 50 12.165 1.667 4.003 6.143 1.700
Actividad: sociedad de cartera 08036 Barcelona
CaixaBank, SA (G} () Placa Rebés, 3 99,999 5.000 2.029 2.012 6.327 -
Actividad: banca Andorra la Vella
Corporaci¢ de Participacions Av. Diagonat, 621-629 99,999 5.225 5.225 - 10.450 -
Estrangeres, Sl (G) (% 08028 Barcelona
Actividad: sociedad de cartera
Corporacion Hipotecaria Mutual, Bruc, 72-74 70 500 74 26 350 10
EFC, SA G} 08009 Barcelona
Actividad: crédito hipotecario
Credit Andorra, SA (G} Av. Meritxell, 80 32,612 10.000 40.133 8.529 3720 1794
Actividad: banca Andorra la Vella
EureCaixa 1, SIM (G} (¢ Av. Diagonal, 621-629 99,999 10.000 - 154 9,999 -
Actividad: adquisicion, tenencia y venta 08028 Barcelona
de valores mobiliarios
GD5-Grupo de Servicios, SA (G} Av. Diagonal, 621-629 99,989 810 19 (122} 816 -
Actividad: servicios de consultoria 08028 Barcelona
y administracion
GesCaixa |, SA Av. Diagonal, 621-629 99,984 6.120 1.096 4,259 6.203 2981
Sociedad Gestora de Instituciones 08028 Barcelona
de Inversion Colectiva (G}
Actividad: gestora lIC
HipoteCaixa, EFC, SA (G) Av, Diagonal, 621-629 99,989 1.390 1.536 426 3.351 -
Actividad: crédito hipotecario 08028 Barcelona
Hisusa-Holding de Infraestructura Principe de Vergara, 110 49 22998 §53.210 4548 44433 2,228
de Servicios Urbanos, SA (p) 28004 Madrid
Actividad: sociedad de cartera
HODEFI, SAS (Grupo)} (G) ) 46 bis/46 ter rue Jacques 99,998 18.206 5.836 2 24.039 -
Actividad: sociedad de cartera Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris)
InverCaixa Holding, SA 61" P. Castellana, 51 99,999 1.926 (72} 2.444 1.825 898
Actividad: participacion en sociedades de 28046 Madrid
valores y Bolsa y sociedad gestara IC
MediCaixa, SA G Av. Diagonal, 621-629 99,995 20 10 4 21 -
Actividad: servicios financieros 08028 Barcelona
Repinves, SA 1P 1+ Garibay, 15 39,274 9156 106.295 3.789 44,373  1.620
Actividad: sociedad de cartera 20004 Donosti
Société Monégasque de 9, Bd. d'ltalie 25,1 3.864 1.474 356 984 -

Banque Privee, SAM (Grupo) (G) (%)
Actividad: banca

98000 Mantecario

*"
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Miltones de pasetas
%
Parti- / Costede  Dividendos
cipacion ' 1a parii- deven-
diracta Capital cipacion de gados en
Denominacion social y actividad Domicilio de "la Caixa” social Reservas Resultados  "la Caixa” el ejercicio
Soteltur, SL (Grupo) i7) 1% Modolell, 50 50 7.899 {44} 681 3.477 -
Actividad: explotacidn hotelera 08021 Barcelona
Soteltur Internacional, BV {Grupo) () (» World Trade Center 50 3 4.994 85 2.482 -
Actividad: explotacion hotelera Strawinskylaan 1725

1077 xx Amsterdam

{*) Véase an Anexo 3.4 retacion de empresas participadas a traves de esta sociedad.

{**} Sociedades con participacion indirecta {véase Anexo 3.4).

[C) Sociedades que cotizan en Balsa. Datos publices sobra capital, reservas y resultados situados a 30,0998,

[G) Consolidadas por integracion global.

{P} Consoclidadas por integracion proporcional.

Mota: La informacion corresponde a los dltimos datos disponibles {reales o estirmados) en el moment de redactar esta Memoria.
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ANEXO 3.2

Sociedades integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia

Millones da pesetas

%

Parti- Coste de  Dividendos
cipacion la parti- deven.
directa Capita! cipacién de gados en
Denominacion sociad y actividad Domicilio de *Is Caixa® social Reservas Resultados  “la Caixa” el sjercicio
Aucat, Autopistes de Tuset, 5-11 5517,  13.092 - - 722 -
Catalunya, SA Concessionaria 08006 Barcelona )
de la Generalitat de Catalunya
Actividad: explotacién de autopistas
Autopistas Concesionaria Gal-la Placidia, 1 29,679 126179 134.177 20.733 52(568 6.377
Espanola, SA (ACESA) {Grupo) (c) ) 08006 Barcelona **)
Actividad: explotacion de autopistas
Biomagnetic Technologies INC (c} 9727 Pacific Heights Bivd. 11,995 14461 ({12.536) (97} 619 -
Actividad: produccion y comercializacion San Diego, CA 92121-3719
de instrumental médico para diagnéstico Estades Unidos
Caixa de Barcelona Seguros Av. Diagonal, 477 99,999 12.000 15768 535 5.999 -
de Vida, SA de Seguros y 08036 Barcelona
Reaseguros
Actividad: seguros
Caixa Inversiones 1, SIMCAV c) P.? de 1a Castellana, 51 30,980 1.275 4 2 395 -
Actividad: adquisicion, fenencia y venta 28046 Madrid
de valores mobiliarios
Cometa Moviles, SA Av. Diagonal, 21-629 33,333 1.900 {1.427) - 158 _
Actividad: servicios de telecomunicacion 08028 Barcelona
v telefonia
Edicions 62, SA Peu de la Creu, 4 24,521 379 926 148 84 8
Actividad: editorial 08001 Barcelona
Euro-Sociedad Europea de Av. Diagonal, 458 55,941 2.323 5.887 245 6.369 95
Estacionamiento, SA (Grupo} 08006 Barcelona (%)
Actividad: gestion de aparcamientos
Gas Natural, SDG, SA Av. Portal de 2556 74629  288.408 38.434 385622 3121
{Grupo} ¢y I'Angel, 20-22 ("
Actividad: distribucion de gas 08002 Barcelona
GDS-Correduria de Seguros, SL Aribau, 192-198 67 & 1 198 19 142
Actividad: correduria de seguros 08036 Barcelona
GDS-Foment immaobiliari, SA Av. Diagonal, 621-629 99,999 3.100 (679} 64 2.486 -
Actividad: financiacion de 08028 Barcelona
promaociones (inactiva}
Grand Peninsula Comercial, SA Av. Diagonal, 530 9,921 1.106 {114} {41) 110 -
Actividad: explotacion turistica 08006 Barcelona {**)
Grand Peninsula Resort, SA Av. Diagonal, 530 9,921 3.085 {164} (84) 301 -
Actividad: explotacion turistica 08006 Barcelona (**
Hidroeléctrica del Plaza de |a Gesta, 2 1,641 37.732 128726 9.978 3.595 127
Cantabrico, SA {Grupo} i) 33007 Qviedo **)
Actividad: eléctrica
Ibérica de Autopistas, SA (C) Pio Baroja, 6 6,069 5.642  30.283 3.435 534 137
Actividad: explotacion de autopistas 28009 Madrid
Inmohbiliaria Colonial, SA Av. Diagonal, 520 99,887 26674  65.412 4818 99.624 2131
(Grupo) 08006 Barcelona
Actividad: promocion y
arrendamiento inmobiliaric
Port Aventura, SA Autovia de Salou a Vila-seca, 37,079 13.926 2.187 (421) 5.773 -

Actividad: explotacion parque tematico

km. 2. Apartado 90
43480 Vila-seca (Tarragonal

=
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Milions de pessetes

%
Parti- Coste de  Dividendos
cipacion la parti- daven-
directa Capitat cipacion de  gados en
Denominacion social y actividad Domicilio de "la Caixa” social Reservas Resultados  "la Caixa" et ejercicio
PromoCaixa, SA Av. Diagonal, 621-629 99,99 10 182 117 10 -
Actividad: comercializacion 08028 Barcelona
diferentes productos
Prominmo, SA Av. Diagonal, 520 99,985 30.617 388 890 31.124 -
Actividad: arrendamiento inmobiliario 08006 Barcelona
RentCaixa, SA de Sequros Av. Diagonal, 477 99,999 10.000 2.902 624 10.034 -
y Reaseguros 08036 Barcelona
Actividad: seguros
Repsol, SA (Grupo) (€1 () P.° de la Castellana, 278 7,554 150.000 745474 105.271 118.858 4.507
Actividad: explotacion del 28046 Madrid (**)
mercado de hidrocarburos
Saba-Sociedad de Av. Diagonal, 458 24,064 2.268 12.292 977 4,479 239
Aparcamientos 08006 Barcelona (*#)
de Barcelona, SA (Grupo) ©
Actividad: explotacién de aparcamientos
Telefénica, SA (Grupo) Gran Via, 28 5,01 512439 1.818.183 163.345 103.134 2.935
Actividad: telecomunicaciones 28013 Madrid
Tanel del Cadi Concesionaria Ctra. de Vallvidrera a 35,391 17.584 105 - 4,721 -
del Estado, SA Sant Cugat
Actividad: explotacion tanel BV 1462, k¥m 5,3
del Cadi 08017 Barcelona
VidaCaixa, SA de Seguros Av. Diagonal, 477 20 19100  2.165 5009 2992 949
v Reaseguros 08036 Barcelona {(*

Actividad: seguros

{*} Véase en el Anexo 3.4 relacion de empresas participadas a través de esta sociedad.
{**) Sociedades con participacién indirecta {véase Anexo 3.4).
{C} Scciedades que cotizan en Bolsa. Datos publicos sobre capital, reservas v resuitados situados a 30.09.98.
Nota: La informacién comresponde a los uitimos datos disponibles {reales o estimados) en el momento de redactar esta Mernoria.
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ANEXO 3.3

Acciones y otros titulos de renta variable

Millonas de pesetas

%
Parti- Costo de  Dividendos
cipacion la parti- deven-
diracta Capital cipacion de gados en
Denominacion social y actividad Domicilio de "la Caixa™  social Reservas Resultedos  "la Caixa" el ejercicio
Endesa, SA (Grupo} 10 Principe de Vergara, 187 2,56 190962 974668 127.138 79.411 980
Actividad: eléctrica 28002 Madrid
Fortis (B} {Grupo) (c} Blvd. Emilia Jacgmain, 53 1,514 332.126 1.192.341  248.337 48 867 -
Actividad: seguros 1000 Bruselas /
Bélgica

(C} Sociedades que cotizan en Bolsa. Datos pablicos sobre capital, reservas y resultados situados a 30.09.98.
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Millanes de pesetas

Participacion
. indirecta
del Grupo
Denominacion social y actividad Domicilio "la Caixa” Capital Reservas Resultados
Autopistas Concesionaria Espaiiola, SA {ACESA) (g
Acciones en la cartera de Hisusa-Holding de Infraestructura 6,834
de Servicios Urbanos, SA *
Aucat, Autopistes de Tuset, 5-11 16,319 13.092 - -
Catalunya, SA Concessionaria 08006 Barcelona ™"
de fa Generalitat de Catalunya (PE)
Actividad: explotacion de autopistas
Saba-Sociedad de Av. Diagonai, 458 25,682 2.258 12.392 977
Aparcamientos de 08006 Barcelona ™
Barcelona, SA {Grupo) (PE} (C}
Actividad: explotacion de aparcamientos
Euro-Sociedad Europea de Av. Diagonal, 458 21,886 2.323 5.887 245
Estacionamientos, SA {Grupo) (PE) 0BOOE Barcelona "
Actividad: gestién de aparcamientos
Part Aventura, SA Autovia de Salou a Vila-seca, 2,162 13.926 2.187 (421)
Actividad: explotacion parque tematico km. 2. Apartado 90 "
43480 Vila-seca {Tarragona}
Banco de Europa, SA (6"
Caixaleasing i Factoring, EFC, S5A (G} Av. Diagonal, 621-629 99,52 5.000 364 743
Actividad: arrendamiento financiero 08028 Barcelona
CaixaRenting, SA (PE) Av. Diagonal, 621-629 98,525 100 44 105
Actividad: leasing operativo 08028 Barcelona
{arrendamiento de bienes muebles)
Finconsum, EFC, SA () Av. Diagonal, 621-629 99,505 650 (55) (139)
Actividad: financiera 08028 Barcelona
FinanciaCaixa 2, EFC, SA @) Awv. Diagonal, 621-629 99,189 300 27 8
Actividad: financiera 08028 Barcelona
GOS Cusa, SA (G) Av. Diagonal, 621-629 99,518 300 A25 482
Actividad: recobro 08028 Barcelona
Telefactoring, SA (PE) Pedro Teixeira, 8 19,904 1,560 101 43
Actividad: factoring 28020 Madrid
Banco Herrero, SA (G}
Acciones en la cartera de Herrero Gestion, SA, SGIIC 0,358
*
Hidroeléctrica del Plaza de la Gesta, 2 9,997 37.732 128.725 9.978
Cantabrico, SA (Grupoe) Pa1{C) 33007 Oviedo )
Actividad: eléctrica
inversiones Herrero, SA (G} (C} Fruela, 11 46,305 685 9.133 1.784
Actividad: sociedad de inversion mobiliaria 33007 Oviedo
Valores Mobiliarios Herrerc, SA Gy ¢y Fruela, 11 83,693 600 1.685 201
Actividad: sociedad de inversion mobiliaria 33007 Oviedo
Herrero Gestion, SA, SGIIC () Serrano, 71 99,884 100 582 296
Actividad: sociedad gestora de IIC 28006 Madrid
Herrero Pensiones, SGFP i6) Fruela, 11 98,884 125 121 83
Actividad: sociedad gestora de FP 330067 Oviedo
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52
Millones de pesetas
Y
Participacion
indirecta
' del Grupo
Denominacién social y actividad Bomicilie "{a Caixa” Capital Reservas Resultados
, Cofinas de Nueva Fruela, 11 98,884 175 51 (7)
- Andalucia, SA (PE) 33007 Oviedo
is Actividad: inmohbiliaria
5
# Inmobiliaria Asturiana, SA (PE) Fruela, 11 98,398 33 600 15
’ Actividad: inmobiliaria 33007 Oviedo
5 Inmobiliaria Tietar, SA (G} Serrano, 71 98,884 275 397 {23)
g Actividad: instrumental, adjudicacion 28006 Madrid :
’é inmovilizado /s
Promeciones y Financiaciones Suarez Riva, 8 98,884 575 43 -
;zj Herrero, SA (G) 33007 Oviedo
& Actividad: tenedora de acciones
Caifor, SA (P) ()
i VidaCaixa, SA de Seguros Av. Diagonal, 477 40 19.100 2.165 5.009
y Reaseguros (PE) 08036 Barcelona G
Actividad: seguros
SegurCaixa, SA de Seguros Av. Diagonat, 477 39,874 1.500 1.925 325
y Reaseguros (PE) 08036 Barcelona
Actividad: seguros
AgenCaixa, SA (PE) Av. Diagonal, 477 49,999 100 141 13
Actividad: agencia de seguros 08036 Barcelona
CaixaBank, SA (G) (*)
CaixaBank Vida, SA (Pe) Plaza Rebés, 3 a0 100 - -
Actividad: seguros Andorra la Vella
Corporacio de Participaclons Estrangeres, SL{G)(*)
BPI-SGPS, SA (Grupo) (PE) (C) Rua Tenente Valsdim, 284 9,881 64.140 43,517 12.403
Actividad: sociedad de cartera 4100 Oporto (Portugal}
Banco BPI, SA () 9.881 74.549 40.829 10.146
Actividad: banca Av, Casal Hibeirg, 59
1000 Lisboa {Portugal)
BPI- Bance Portugués de
Investimento, SA ) Rua Tenente Valadim, 284 9,881 29.021 21,5649 5.335
Actividad: banca 4100 Oporto {Portugal)
HODEFI, SAS (G} (*
CaixaBank France (& 46 bis/46 ter rue Jacques 99,294 12.437 1.551 2
Actividad: banca Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris)
Sodemi, SAS (G} 46 bis/6 ter rue Jacgues 99,998 £5.204 3 —
Actividad: inmobiliaria Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris)
SCl Caixa Dulud (G) 46 bis/46 ter rue Jacques 99,994 2.595 (17) a8
Actividad: gestion inmuebles Dulud et 10 bis rue Ancelle

92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris}
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Millones de pesetas

%
Participacion
indiracta
del Grupo
Denominacion social y actividad Domicilio "la Caixa” Capital Reservas Resultados
Cegipro, SAS (G} 46 bis/46 ter rue Jacques 99,99 2.543 - 1
Actividad: inmobiliaria Dulud et 10 bis rue Ancelle !
92574 Nevilly-Sur-Seine
(Paris)
Opafi, Omnium de Participation 46 bis/46 ter rue Jacques 98,33 1.319 (17} 8
et Financement, SA (G) Dulud et 10 bis rue Ancelle
Actividad: financiera 92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris)
SNC Caixa Gestién, SGIIC (G) 33, Bd. Leclerc 98,995 29 - 469
Actividad: gestora de HC 6240 Beausoleil
SNC Caixa Assurance {PE) 46 bis/46 ter rue Jacques 99,995 1 - 94
Actividad: correduria de seguros Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris}
Inmoblliaria Colonial, SA (pe) i*)
Grand Peninsula Resort, SA (pE) Av. Diagonal, 530 70,001 3.085 {164} (84)
Actividad: explotacion turistica 0B006 Barcelona "
Grand Peninsula Comercial, SA (PE) Av. Diagonal, 30 70,001 1.106 {114) {41)
Actividad: explotacion turistica 08006 Barcelona "
Servicios Urbanos, Mantenimientos Av. Diagonal, 530 99,887 300 66 87
y Aparcamientos, SA (G 08006 Barcelona
Actividad: servicios
InverCaixa Holding, SA G} i*
InverCaixa Valores SVB, SA (6) P.° de la Castellana, 51 99,734 750 a6 2,092
Actividad: sociedad de valores y Bolsa 28046 Madrid 7
InverCaixa Gestion, SGIIC, SA () P de la Castellana, 51 99,9 1.000 19 469
Actividad: gestora de iIC 28046 Madrid
Repinves, SA P ()
Repsol, SA {(Grupo) {FE) (C) P.° de ls Castellana, 278 2,396 1560.000 746.474 105.271
Actividad: expiotacion mercado de 28046 Madrid "
hidrocarburos
Repsol, 5A (P}
Gas Natural, SOG, SA (Grupo) (PE} (C} Av. Portal de I'Angel, 20-22 4,503 74.629 288.408 38.434
Actividad: distribucion de gas 08002 Barcelona =)
Sociedad General de Aguas de Barcelona, SA (PE) (€]
Acciones en la cartera de Hisusa-Holding de Infraestructura 23,368 22.619 98.470 11.056
de Servicios Urbanos, SA
Actividad: sociedad de servicios
Société Monégasque de Banque Privée, SAM (G)
Acciones en la cartera de Crédit Andorra, SA 8,153
"
Caixa Investment 9, Bd. d'ltalie 33,087 25 3 12
Management, SAM (G} 93000 Montecarlo
Actividad: gestora de lIC
Caixa Management 2, Bd. Royal 33,263 12 1 241
Luxembourg, SA, SGIIC ) 9999¢ Luxembourg

Actividad: gestora de HC
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Millones de pesetas

Y
Participacion
indirecta
del Grupo
Denominacion social y actividad Domicilio “la Caixa” Capital Reservas Resultados
Soteltur, SL #)(%
Hotel Oasis de Lanzarote, SA (PE) Av. det Mar, s/n 49,974 1.408 815 201
Actividad: explotacion hotelera Costa Teguise (Lanzarote)
35609 Las Palmas
Promociones Inmobiliarias Av. del Mar, s/n 50 1.260 118 69
Modelo, SA PB) Costa Teguise {Lanzarote)
Actividad: explotacién hotelera 35509 Las Palmas
Hoteles Lanzarote, SA (PE} Av. del Mar, sin 49,108 877 37{ 428
Actividad: explotacion hotelera Costa Teguise {Lanzarote)
35509 Las Palmas
Flamenco Fuerteventura, SL (PE) Triana, 83 21,5 2.420 - -
Actividad: explotacidn hotelera 35002 Las Palmas
Soteltur Internacional, BV (p) i*}
Caribbean Hotel Reservation Rua dos Mur¢as, 88 25 - 572 145
System, Ltd. (PE} P.O.Box7
Actividad: explotacion hotelera 9000 Funchal
Madeira {Portugal)
Cranberry Dominicana, SA (PE) Av. Sarasota, 65 25 1.469 (584) (81}
Actividad; explotacién hotelera Hotel Ei Embajador
Santo Domingo DN
B {Republica Dominicana)
Tlantimar, SA (PE} Av. Sarasota, 65 25 1.687 92 27
Actividad: explotacion hotelera Hotel El Embajador
Santo Domingo DN
{Republica Deminicana)
intertel Group, BV (G) Strawinskylaan, 1725 50 3 - -
Actividad: explotacion hotalera 1077 xx Amsterdam
{Holanda)

(C) Sociedades que cotizan en Bolsa. Datos publicos sobre capital, reservas y resuliados situados a 30.08.98.

{G) Cansolidadas por integracion global,

{P} Conscolidadas por integracidén proporcional.

{PE} Consolidadas por puesta en equivalencia,

[*} Sociedades con participacion directa {Véase Anexos 3.1, 3.2y 3.3k

Nota: La informacion cofresponde a los dltimos datos disponibles {reales o estimados) en el momento de redactar esta Mernoria.
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ANEXO 4

Empresas que consolidan fiscalmente

La composicién del Grupo consolidado para la tributacion en el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998 es la
siguiente: P

Banco de Europa, SA
Banco Herrero, SA
BuildingCenter, SA
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (entidad dominante)
Caixa de Barcelona Seguros de Vida, SA de Seguros y Reaseguros
CaixaCorp, SA
Caixaleasing i Factoring, EFC, SA
CaixaRenting, SA
Colinas Nueva Andalucia, SA
Corporacid de Participacions Estrangeres, SL
Entidad Gestora Minera, SL
FinanciaCaixa 2, EFC, SA
Finconsum, EFC, SA
GDS-CUSA, Entidad de Financiacion, SA
GDS-Foment lmmaobiliari, SA
GDS-Grupo de Servicios, SA
GesCaixa |, SA, SGHIC
GestiCaixa, SGFTH, SA
Gestora Pian 94 HF, S
Herrero Gestion, SA, SGIIC
Herrero Pensiones, SGFP
HipoteCaixa, SA, SCH
Inmobiliaria Asturiana, SA
Inmaobiliaria Colonial, SA
tnmobittaria Sil
inmobiliaria Tietar, 5A
InverCaixa Gestidn, SGIIC, SA
InverCaixa Holding, SA
inverCaixa Valores, SVB, SA
i MediCaixa, SA
: Naranjos del Mar, SA
Prominmo, SA
PromoCaixa, SA
Promociones Argaitosa, SL
Promociones y Financiaciones Herrero, SA
RentCaixa, SA de Seguros y Reaseguros
Servicios Urbanos, Mantenimientos y Aparcamientos, SA

Nota: También forman parte del grupo de sociedades que consolidan fiscaimente, 58 empresas que en la actualidad no tie-
nen actividad,
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INFORME DE GESTION DE “la Caixa”

Se presentan a continuacion los datos y hechos mas relevantes del ejercicic 1998, de manera que puedan apreciarse la
evolucion reciente y las perspectivas futuras previsibles para "la Caixa”.

Evolucion de la actividad

La actividad de “la Caixa” ha presentado, a lo largo de 1398, una evolucién muy positiva. E| beneficio después de impues-
tos ha sido de 71.334 milicnes de pesetas y supera en un 13,9% el obtenido durante el ejercicio anterior. El volumen de nego-
cio también ha experimentado un crecimiento significativo; a 31 de diciembre de 1998, los activos totales se han situado en
9,6 billones de pesetas, cifra que representa un incremento del 11,6% en relacidn al afo 1997.

A lo largo del afo, se ha mantenido la tendencia de fuertes crecimientos en los fondos de inversion, hacia los cuales se ha
trasladado el ahorro tradicional a consecuencia del descenso de los tipos de interés y de las mejores condiciones fiscales. En
conjunto, los recursos totales de clientes han crecido un 15% en 1998 y la inversion crediticia lo ha hecho en un 25,9%. Sin
embargo, estos crecimientos del volumen de negocioc no han conseguido compensar totalmente la contraccion de! margen de
intermediacion, gue se ha situado en 194.729 millones de pesetas, un 3,5% inferior al obtenido en 1997. En cambio, el margen
basico ha llegado a 285.407 millones de pesetas, un 2,6% superior al de 1997. El margen basico comprende el margen de
intermediacion mas las comisiones netas, las cuales, a lo largo del afo, han crecido un 18,5%. Precisamente, el epigrafe de
comisiones recoge el efecto del citado traspaso del ahorro tradicional hacia nuevas formas de ahorro intermediado, en par-
ticular hacia los fondos de inversién, y tarbién se ve favorecido por el desarrollo de otras dreas de actividad, como fa banca
electronica y valores.

Ademas, el incremento de la actividad del area financiera y las plusvalias por ventas en la cartera de titulos de renta fija y
renta variable han contribuido a que la evolucién del margen ordinario haya sido alin mas positiva, con un crecimiento del
6,5% que lo ha situado en 300.728 millones de pesetas. Por otro lado, las gastos de explotacién han crecido un 8%, por debajo
de! crecimiento del volumen de negocio, de manera que el margen de explotacién se ha situado en 70.5682 millones de pese-
tas, un 2% superior al obtenido en ¢l gjercicio anterior. Hay que citar que el incremento de los gastos de explotacion recoge el
coste derivado del proceso de expansion.

Con todo ello, el resultado después de impuestos ha sido de 71.334 millones de pesetas, 8.703 millones mas -un 13,9%~
que el obtenido en 1997. La propuesta de distribucion del resultado de "ia Caixa” contempla la asignacion de 21.400 millones
de pesetas a la Qbra Social, mientras que ef resto, 49.934 millones de pesetas, se destinara a incrementar las reservas de la
Entidad. El presupuesto de la Obra Social para ef afo 1999 asciende a 22.500 millones de pesetas.

Paor lo que respecta al balance, en el capitulo de las inversiones cabe destacar el excelente ritmo de crecimiento de fa car-
tera de créditos, que, a 31 de diciembre de 1998, registraba un saldo neto de 5.266.092 millones de pesetas, 1.081.985 millones
de pesetas mas —un 25,9%- que al final del ejercicio anterior. En cifras absolutas, el crecimiento mayor corresponde a los cré-
ditos con garantia real, que han aumentado 587.673 millones de pesetas, un 25%. Por otra parte, el saldo de deudores dudo-
sos ha continuado disminuyendo, un 23,8%, con la consiguiente reduccion del ratio de morosidad, que ha pasado del 1,53% al
0,93%. Asimismo, ha mejorado la cobertura de activos dudosos por medio de los fondos de insolvencia constituidos, que ha
pasado de un 81,9% a un 110,5%.

En cuanto a la evolucion de |a cartera de renta variable, durante el afio 1998 ha aumentado en 173.137 millones de pese-
tas, un 24,9%, de manera que al final del ejercicio su saldo se situaba en 869.052 millones de pesetas. Mas de una cuarta parte
de esta variacion se explica por la adquisicién de una participacion del 1,5% de Fortis (B}, que ha representado una inversion
de 49.000 millones de pesetas. Fortis (B} es la compafiia holding belga propietaria, junta con el holding holandés Fortis {NL),
del grupe financiero Fortis, sélidamente implantado en el drea det Benelux y socio de "la Caixa” en la filial de seguros Caifor,
SA. Por otro lado, se ha incrementado la inversion en Endesa, SA en 39.00¢ millones, con un aumento de la participacion del
1,4% al 2,6%:; en Repsol, SA en 36.000 mitlones, pasando del 8,4% al 9,9%, y en Telefénica, SA en 22.000 millones de pesetas,
por una amptiacién de capital. La participacion en el capital de Acesa se ha reducido de! 41,7% al 36,5%, por un importe de
9.000 millones de pesetas.

Por lo que respecta a los recursos totales de clientes gestionados por “la Caixa”, a 31 de diciembre de 1998 ascendian a
9.568.023 millones de pesetas, 1.245.742 millones de pesetas mas —un 15%- que al final de 1997. Esta magnitud incluye los
recursos ajenos que figuran en el balance de "la Caixa”, netos de las cesiones de deuda a empresas filiales, el patrimonio de
ios fondos de inversion, los fondos de pensiones y os recursos captados por las filiales de seguros. En 1998 los fondos de
inversion administrados por GesCaixa y InverCaixa Gestion, sociedades gestoras filiales de "la Caixa”, han concentrado cast
la mitad del crecimiento de los recursos, ya que, un ano mas, se han visto favorecidos por el descenso de los tipos de interes
de mercado y por un tratamiento fiscal mas favorable en comparacion con los depésitos tradicionales de ahorro. A finales de
1998, &l patrimonio de estos fondos de inversion ascendia a 2.607.153 millones de pesetas. Los planes de pensiones también
muestran una evolucidn bastante positiva, ya que, a lo fargo de 1998, han crecido en un 49,4%. En cuanto a los Recursos de
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balance, el ahorro a |a vista y los empréstitos son las dos modalidades de ahorro que han registrado una variacion mas signi-
ficativa a lo largo del efercicio, con unas tasas de crecimiento que se han situado, respectivamente, en un 29,3% y un 73,1%.

Otros aspectos

En 1998 "la Caixa” ha seguido reforzando su presencia por todo el territorio espaﬁol. Al final del ejercicio, disponia de una
red de 3.691 oficinas, de las cuales 1.935 estaban ubicadas en Catalufa y Baleares, 1.754 en el resto de Espaia, 1 en Portugal y
1 en Bélgica, lo que representa un aurnento de 391 oficinas en relacion al ejercicio anterior. La presencia directa de "la Caixa”
fuera de Catalufia y Baleares se ha incrementado en 339 oficinas.

La tecnologia es un aspecto fundamental de la estrategia de "la Caixa”, ya que una gestién adecuada e innovadora de los
recursos tecnologicos incide directa y positivamente en la competitividad, la eficiencia y la calidad de servicio de la Entidad.
En particular, la tecnologia es un elemente basico en el desarrollo de canales de distribucién zalternativos, que complementan
la funcidn de las oficinas tradicionales, si bien éstas son aun insustituibles como medio de aproximacion a los clientes. En este
sentido, a 31 de diciembre de 1998, los sistemas de autoservicio de "la Caixa"” contaban con una red de 5.627 terminales {888
unidades mas que al final de 1997), de los cuales 641 eran terminales de informacion ServiCaixa y 610 eran terminales mixtos
ServiCaixers. "la Caixa” también ofrece a sus clientes servicios de banca a distancia, via teléfono o via ordenador personai. En
1998 se ha desarrollado ampliamente la oferta operativa del servicio Linea Abierta Web, que utiliza Internet como canal de
relacion con los clientes.

“|a Caixa" se ha preparadc para afrontar con éxito los retos que aprovechar las oportunidades que plantea para la activi-
dad bancaria la creacién de la Unién Econémica y Monetaria, a 1a que Espana ya pertenece desde su inicio el dia 1 de enero
de 1999. En este sentido, la Entidad considera la introduccion de 1a moneda unica como una oportunidad para mejorar el ser-
vicio y consolidar su liderazgo en los mercados que le son propios. La importancia del desarrollo tecnolégico dentro de la
estrategia de "fa Caixa” y el plan de expansion llevado a cabo en los lltimos ejercicios, combinados con una politica de con-
tencién de costes y una inequivoca imagen de calidad, han de contribuir a la consecucion de los objetivos citados.

Hechos posteriores al cierre
El 12 de enero de 1999 ha tenido lugar la formulacién, por parte del Consejo de Administracién, de las Cuentas Anuales y

del Informe de Gestién de "la Caixa” referidos al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998. Entre ambas fechas, no
se ha producido ningdn acontecimiento importante que incida en la actividad de "la Caixa”.




ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
(8034 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE
" BARCELONA ("LA CAIXA") (véanse las Notas 1 y 2 de la memoria}, que comprenden
Ios balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de “la Caixa”.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicades y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad como cabeza del Grupo “la Caixa”
est4 obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las cuales hemos emitido nuestro informe de auditoria con
esta misma fecha, en el cual expresamos una opinién favorable. Los efectos de la
consolidacion realizada a partir de los registros contables de las entidades que
componen el Grupo “la Caixa”, en comparacién con las cuentas anuales individuales
adjuntas, suponen un incremento de las reservas y del beneficio del ejercicio
atribuibles al Grupo por importes de 165.364 y 38.927 millones de pesetas en el
ejercicio 1998 y de 134.023 y 31.502 millones de pesetas en el ejercicic 1997, asi como un
incremento de los activos y de los intereses y rendimientos asimilados por importes de
1.531.585 y 85.017 millones de pesetas en el ejercicio 1998 y de 1.403.012 y 88.129
millones de pesetas en el ejercicio 1997.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona {"1a Caixa”) al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacion de “la Caixa”, la evolucién

de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas

anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en ¢ Registro Oficial de Auditores de

Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro &, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, [nscrip. 1.4 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores {REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdex. Vilaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance citado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de “la Caixa”. ’

ARTHUR ANDERSEN

Miguel Antonio Pérez

12 de enero de 1999
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CUENTAS ANUALES DE “LA CAIXA"

Balances de situacion a 31 de diciembre de
1998 y 1997, antes de la aplicacién del beneficio

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
a los ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre
de 1998 y 1997

Memoria correspondiente a los gjercicios anuales
acabados el 31 de diciembre de 1998 y 1997
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BALANCES DE SITUACION

a 31 de diciembre de 1998 y 1997, antes de la aplicacion del beneficio (Notas 1 a 29),
en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA “la Caixa”

Activo
1988 1997
Caja y depositos en bancos centrales 149.961 120.451
Caja 99.482 . 75.244
Banco de Espana 50.479 45.207
Otros bancos centrales - -
Deudas del Estado (véase Nota 6) 1.032.290 1.770.242
Entidades de crédito (véase Nota 7) 1.688.769 1.286.809
A la vista 74.408 65.687
Otros créditos 1.614.361 1.221.122
Créditos sobre clientes {véase Nota 8) 5.266.092 4.184.107
Obligaciones y otros valores de renta fija (véase Nota 9.1) 77.262 51.400
De emision publica 17.564 3.436
Otros emisores 59.698 47.964
Promemoria: titulos propios 2.048 139
Acclones y otros titulos de renta variable (véase Nota 9.2) 140.023 45.829
Participaciones (véase Nota 9.3) 377.668 320.673
En entidades de crédito - 10.450
Otras participaciones 377.668 310.223
Participaciones en empresas del Grupo (véase Nota 9.4} 351.361 329.413
En entidades de crédito 80.265 79.632
Otras 271.096 249,781
Activos inmateriales (véase Nota 10) 6.660 9.148
Gastos de constitucién y de primer establecimiento - -
Otros gastos amortizables 6.660 9.148
Activos materiales {véase Nota 11} 325.920 309.567
Terrenos y edificios de uso propio 143.007 135.718
Otros inmuebles . 52.951 67.601
Mobiliario, instalaciones y otros 129.962 106.248
Capital suscrito no desembolsado - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -
Resto - -
Acclones propias - -
Otros activos 92.485 86.926
Cuentas de periodificacion 90.741 85.974
Pérdidas del ejercicio - -
Total 9.599.232 8.600.539

Cuentas de orden (véase Nota 19) 2.402.01 1.904.757
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BALANCES DE SITUACION

a 31 de diciembre de 1998 y 1997, antes de la aplicacién del beneficio (Notas 1 a 29),
en millones de pesetas

CAJA DE AHORRQS Y PENSIONES DE BARCELONA “la Caixa”

Pasivo
1998 1997

Entidades de crédito (véase Nota 7) 1.527.198 856.316
A la vista 29.649 65.367
A plazo o con preaviso 1.487.549 750.949
Débitos a clientes (vaase Nota 12) 6.518.190 6.537.837
Depdsitos de ahorro 5.461.418 4.6593.337
A la vista 2.889.353 2.203.758
A plazo 2.672.065 2.389.579
Otros débitos 1.056.772 1.944 500
A la vista - 24,151 18.778
A plazo 1.032.621 1.925.722
Débitos representados por valores negociables (véase Nota 13) 641.103 370.348
Bonos y obligaciones en circulacion 641.103 370.348
Pagarés y otros valores - -
Otros pasivos 117.710 95.263
. Cuentas de periodificacion 102.391 100.512
Provisiones para riesgos y cargas {véase Nota 14) 91.601 91.784
Fondo de pensionistas {véase Notas 14y 15} 13.103 12.32%
Provision para impuestos - -
Otras provisiones 78.498 79.455
Fondo para riesgos bancarios generales (véase Nota 16) - . . 83 115
Beneficios del ejercicio B 71.334 62.631
Pasivos subordinados (véase Nota 17) 89.500 89.500
Fondo de dotacion 500 500
Primas de emision - -
Reservas (véase Nota 18) 439.622 395.733

Reservas de revalorizacion - -
: Resultados de ejercicios anteriores - -

Total 9.599.232 8.600.539
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997 (Notas 1 a 29),
en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA "la Caixa”

. 1998 1597
Intereses y rendimientos asimilados 459.701 551.028
De los que: de la cartera de renta fija 97.968 145.118
Intereses y cargas asimiladas (300.545) (383.179)
Rendimiento de la cartera de renta variable 35573 33.882
De acciones y otros titulos de renta variable - 1137 / 540
De participaciones 17.032 15.518
De participaciones en el Grupo 17.404 17.824
MARGEN DE INTERMEDIACION 194.729 201.731
Comisiones percibidas 102.633 86.887
Comisiones pagadas {11.955) {10.374)
Resultados de operaciones financieras (véase Nota 24) 15.321 4.102
MARGEN ORDINARIO 300.728 282.346
Otros productos de explotacion 381 358
Gastos generales de administracién {199.319) (183.893)
Gastos de personal (véase Nota 23) {135.734) (128.560)
De los que: sueldos y salarios {(111.069} {106.870)
De los que: cargas sociales {18.991) (16.677)
De las que: pensiones - -
Otros gastos administrativos {63.585) (55.333)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales
e inmateriales (véase Nota 11} {29.654) (27.691}
Otras cargas de explotacion {1.554} (1.893}
MARGEN DE EXPLOTACION 70.582 69.227
Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) (véase Nota 8} (13.146} (11.733)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) (véase Nota 9 {104) (4.533)
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales . - -
Beneficios extraordinarios (véase Nota 24) 39.584 18.063
Quebrantos extraordinarics (véase Nota 24 (26.034) (10.084)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 70.882 60.940
Impuesto sobre beneficios (véase Nota 25) 667 1.951
Otros impuestos (véase Nota 25) (215) {260}
RESULTADO DEL EJERCICIO 71.334 62.631
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MEMORIA

Correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1987 de CAJA DE AHORROS Y PENSIO-
NES DE BARCELONA "la Caixa".

De acuerdo con {a normativa vigente sobre la presentacion de las cuentas anuales, esta Memoria completa, amplia y comen-
ta los balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos y forma con ellos una unidad, con el objetivo de facilitar
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de "la Caixa” a 31 de diciembre de 1998 y 1997, asi como de los resulta-
dos de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales acabados en estas fechas.

1. Naturaleza de la Entidad

La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (de ahora en adelante, "la Caixa”) es una entidad nacida el 27 de julio de
1990 de la fusion de la Caja de Pensiones para la Vejez y de Ahorros de Catalufia y Baleares {Caja de Pensiones) y la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Barcelona {Caja de Barcelona), y es sucesora legitima y continuadora, a tituto universal, de la
personalidad de aquéllas en cuanto a su naturaleza, finalidades, derechos y obligaciones.

Por sus origenes constitutivos, es una entidad de caracter financierc, de naturaleza no lucrativa, benéfica y social, de
patronato privado, independiente de cualguier empresa o entidad, ¢ inscrita con el nimero 1 en el Registro Especial de Cajas
de Ahorros de la Generalitat de Catalufa.

Las finalidades sefaladas en los estatutos se concretan en la intermediacion financiera y en las operaciones de prevision y
formento del shorre popular, canalizandolo hacia la inversion productiva en su doble vertiente economica y social.

Segun lo que establece el Decreto 1838/1975, de 3 de julio, “la Caixa” se constituyd con un fondo de dotacién de 500
millones de pesetas.

Por lo que respecta a ia distribucién del beneficio neto del ejercicio, "la Caixa” debe aplicar un 50%, como minimo, a
Reservas y el importe restante al Fondo de la Obra Social.

La Caja de Ahorros vy Pensiones de Barcelona es la entidad dominante del Grupo “la Caixa”, definido de acuerdo con la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan, en especial el articulo segundo del Reat Decreto 1371/1985, de
1 de agosto, y la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, de 14 de junio, por los cuales se regula la consolidacién de los estados
financieros de las entidades de crédito.

El 1 de agosto de 1997 “la Caixa” constituyo la sociedad CaixaBank, SA en el Principado de Andorra, a la que fueron tras-
pasados todos los activos y pasivos de las sucursales situadas en aquel pais, excepto las reservas y el resultado generado por
las citadas sucursales hasta el 31 de julio de 1997. El volumen de activos y pasivos traspasado fue de 140.000 millones de
pesetas vy el resultado atribuido a estas sucursales hasta el 31 de julio de 1997 era de 690 millones de pesetas. En el mes de
julio de 1997 "la Caixa” suscribié la ampliacién de capital de Prominmo, SA con la aportacién de inmuebles de su propiedad
por 18.964 millones de pesetas. T

En el ejercicio 1996, se integraron en “la Caixa” el Banco Granada Jerez, SA y el CaixaBank, SA. En la Nota 30 de 1a memo-
ria del ejercicio 1996 figura la informacidn necesaria segan lo establecido por el articulo 107 de la Ley 43/1995 de! Impueste
sobre Sociedades.

2. Bases de presentacion

Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan siguiendo los modelos vy los princi-
pios contables y normas de valoracion establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espana, de manera que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de “la Caixa”, y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de la Entidad.

Los estados financieros de “la Caixa” adjuntos no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de aplicar criterios
de consolidacion global o proporcional o de puesta en equivalencia, segun corresponda, 2 las participaciones en el capital de
sociedades del Grupo, muitigrupo o asociadas, segin ta normativa vigente que regula la consolidacién de las entidades de
crédito {véase Nota 4 c3). Adicionalmente, han sido formuladas las cuentas anuales consolidadas del Grupo "la Caixa" que
recogen las citadas variaciones.

Las cuentas anuales de "la Caixa” han sido formuladas por el Consejo de Administracion en la reunion ceiebrada el 12 de
enero de 1999. Estas cuentas anuales seran presentadas a la Asamblea General de la Entidad, y sus administradores esperan
su aprobacion sin modificaciones. Las cuentas anuales del ejercicic 1997 fueron aprobadas en la Asamblea General celebrada
el 26 de enero de 1998.

3. Comparacion de la informacion

Los estados financieros adjuntes a 31 de diciembre de 1898 y 1997 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafa.

No hay ninguna modificacién de las normas contables que dificulte la comparacién entre las cuentas anuales de los ejerci-
cios 1998 y 1997.
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La Circular del Banco de Espana 7/1998, de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modealos de estados financieros ha
establecido afgunas modificaciones en los criterios de contabilizacion de determinadas partidas del balance y de la cuenta de
perdidas y ganancias, entre otras Jas derivadas de la introduccién del eurc como maoneda oficial.

En este sentido, el euro ha quedado introducide como moneda oficial el dia 1 de enero de 1999. El dia 31 de diciembre de
19398 el Consejo Europeo hizo publico el tipo fijo de conversion entre |a unidad euro y las unidades monetarias nacionales de
los paises participantes en la Unidn Monetaria Europea (UME}; por este motivo ef citado tipo ha sido el utilizado en las cuen-
tas anuales a 31 de diciembre de 1998 como tipo de cambio de cierre correspondiente a las operaciones denominadas en uni-
dades monetarias participantes en la UME.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la UME mantienen su
denominacién en las citadas unidades mientras no se produzca a partir del dia 1 de enero de 1999 su redenominacion auto-
matica o voluntaria a euros.

Las principales modificaciones introducidas por la citada Circular del Banco de Espana 7/1998 se refieren al trato contable
de tas operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados participantes en fa UME (véase Nota 4 c1).
Estas modificaciones no han tenido un efecto significativo sobre las cuentas anuales de este ejercicio.

Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la UME se consideran
denominadas en una misma moneda a efectos de valoracion de operaciones de negociacion contratadas fuera de los merca-
dos organizados.

4, Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

Los principios de contabilidad y normas de valoracion que se han aplicado en la preparacion de los estados financieros
adjuntos son basicamente los establecidos por 1a citada Circular 4/1981 dei Banco de Espafia y por las modificaciones poste-
riores de ésta producidas, basicamente, por las Circulares 11/1993, 6/1994, 2/1996, 5/1997 y 7/1998. No existe ningun principio
contable ni norma de valoracion obligatorios que no se hayan aplicado en la elaboracién de 1os estados financieros adjuntos.
Los mas importantes se resumen a continuacion:

a) Principio del devengo. Los ingresos y fos gastos se registran en funcién de su flujo real, con independencia del flujo
monetario o financiero que de ellos se deriva. Los intereses devengados por deudores clasificados como dudosos,
incluidos los de riesgo-pais, se abonan a resultados en el momento de su cobro, hecho que constituye una excepcion al
principio del devengo.

b} Principic del registro. Siguiendo la practica financiera, las transacciones se registran el dia en que se producen, que puede
ser diferente de su fecha-valor, de acuerdo con la cual se calculan los ingresos y los gastos por intereses.

¢} Normas de valoracidn y practicas de contabilidad aplicadas. De acuerdo con lo que dispane la normativa del Banco de Espafia:
c1} Transacciones en moneda extranjera.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, v las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no vencidas,
que son de cobertura, se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio medio del mercado de divisas de
contado espafiol correspondiente a los cierres de los ejercicios 1998 y 1997, a excepcion de las inversiones financieras
permanentes en moneda extranjera, que se valoran al coste historico o al valor tedrico-contable de fas inversiones al

b tipo de cambio medio del mercade de divisas espanol al cierre de cada ejercicio, ef que fuese menor.

: El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 1998 para convertir a pesetas los activos y pasivos en monedas inclui-

das en la Unidn Monetaria Europea ha sido el fijado oficialmente por el Consejo Europeo.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no son de cobertura, se valoran a

los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo, publicados por el Banco de Espaiia al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo «Resultados de operaciones financie-

ras» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, y con contrapartida en el capitulo «Otros activos/pasivos» de los

balances de situacidn adjuntos, por le que respecta a operaciones a plazo.

A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre unidades monetarias nacionales

de los estados participantes en la Unién Monetaria Europea {UME} se han dado de baja de las cuentas de orden. Los

importes a cobrar/a pagar se han registrado, segun el signo y sin compensar, en los capitulos «Otros activos» y

i «Otros pasivose del balance de situacion a 31 de diciembre de 1998 adjunto.

El valor actual de fos importes a cobrar/a pagar en aquellas operaciones en unidades monetarias nacionales de esta-
dos participantes en la UME que no sean de cobertura se ha registrado integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 1998. En las operaciones de cobertura, los importes pendientes de
cobro o de pago se periodifican de forma simétrica a los resultados del elemento cubierto.

c2} inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondo de provision para insolvencias:

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos «Créditos sobre clientesr y «sEntidades de créditos
del activo de los balances de situacion adjuntos, se contabilizan generalmente por el importe efectivo librado o dis-
puesto por los deudores, excepto los activos a descuento, que lo son por su impotte nominal, y la diferencia entre
este importe y el efectivo dispuesto se registra en ef capitufo «Cuentas de periodificacién» del pasivo de los balances
de situacién adjuntos.

Ef fondo de provision para insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que se puedan producir en la recuperacién
de las inversiones crediticias y otros riesgos, incluso de firma. La cuenta se abona por las dotaciones cargadas en las
cuentas de pérdidas y ganancias, y se carga por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables y por |a recu-
peracion de los importes previamente dotados.

Los fondos de provision para insolvencias a 31 de diciembre de 1998 y 1997 se han determinado de manera individual
de acuerdo con lo que establece la citada Circular 4/1991 del Banco de Espana.
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Para la cobertura de las pérdidas que se puedan manifestar en el futuro en riesgos no identificados individualmente
como problematicos en el memento actual, y siguiendo la normativa det Banco de Espana, se han dotado provisiones
geneéricas que han representado el 1% de Ja inversion crediticia, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos
dudosos sin cobertura obligatoria. En el caso de determinados créditos hipotecarios, de acuerdo con la misma narma-
tiva, la provision genérica dotada ha sido del 0,5%.

El fondo de provision para riesgo-pais se dota en funcion de la clasificacidn estimada det grado de dificultad financiera
de cada pais.

Cartera de valores:
La cartera de valores se clasifica y se valora de acuerdo con lo que dispone la Circutar 4/1991 del Banco de Espana y
posteriores actualizaciones:

En cumplimiento de lo dispuesto en la normativa vigente del Banco de Espana, "la Caixa" ha fijado los siguientes cri-
terios en relacion a la clasificacién de carteras de valores, de renta fija y variable:

a) Cartera de negociacion: incluye los valores, de renta fija y variable, cuya finalidad es beneficiarse a corto plazo
de tas variaciones en los precios.

b) Cartera de inversion a vencimiento: incluye los valores de renta fija que “la Caixa”, con capacidad financiera
para hacerlo, ha decidido mantener hasta su amortizacion, y que, basicamente, se vinculan a determinados
riesgos financieros o coberturas del riesgo de variacién del tipo de interés.

¢} Cartera de participaciones permanentes: incluye las participaciones en empresas del Grupo y en empresas aso-
ciadas.

d) Cartera de inversion ordinaria; incluye el resto de los valores, de renta fija y variable, no clasificados en ningu-
na de las categorias anteriores.

¢3.1} Los valores de renta fija que integran la cartera de negociacién se presentan a su valor de cotizacién del dltimo

dia habil de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion, respecto a su pre-
cio de adquisicion, se regularizan por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capituto «Resultados de
operaciones financieras»,
Los valores de renta fija situados dentro de la cartera de inversidn ordinaria se presentan tal y como se indica a
continuacion:
Todos los valores que forman esta cartera, incluidas las letras del Tesoro, se contabilizan, inicialmente, por su
precio de adquisicion, excupon si se da el caso. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion
y el valor de reembolso se periodifica mensualmente por la tasa interna de rentabilidad durante la vida residual
det valor, y se corrige el precio inicial del titulo con abono o cargo en 1a cuenta de pérdidas y ganancias. La
valoracion resultante se denomina precio de adquisicién corregido. Trimestralmente, se calcula para cada clase
de valor la diferencia entre el valor de mercado, cotizacion dei altimo dia habil del ejercicio, y el precic de
adquisicién corregido, y, siempre que el sumatorio de las diferencias negativas supere el de las positivas, se
dota por su importe neto un fondo de fluctuacion de valores con contrapartida en una cuenta periodificadora de
active. De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las minusvalias correspondientes a los valores
cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del periode comprendido
entre la fecha prevista de recompra y la de vencimiento. La contrapartida de estos movimientos es el fondo de
fluctuacién de valores. Este fondo minora los capitulos «Deudas del Estado» y «Obligaciones y otros valores de
renta fija» de los balances de situacion adjuntos (véase Notas 6 y 9.1).
En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicion corregido se llevan a resui-
tados vy, en el caso de beneficios se dota una provision, integrada en el fondo de fluctuacion de valores, por su
importe. Estas provisiones se aplican, al cierre del trimestre, en la cuenta de periodificacién activa citada en el
parrafo anterior hasta el saldo calculado en este momento para esta cuenta, y se libera el exceso; sin embargo,
las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del mismo ejercicio si se produce un
aumento de la citada cuenta de periodificacion.

Por altimo, los valores de renta fija situados en la cartera de inversion a vencimiento son los que “la Caixa” ha

decidido mantener en cartera hasta la fecha de su amortizacion, de acuerdo con la normativa vigente. Estos titu-

los se presentan valorados de la misma forma que los que figuran en la cartera de inversidn ordinaria, pero para
éstos no es necesario constituir ef fondo de fluctuacidn de valores.

Los resultados de las enajenaciones que puedan producirse se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como

resultados extracrdinarios, pero, en caso de beneficio, se dota una provision especifica por el mismo importe y

se dispone linealmente de esta provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.

¢3.2) Los valores de renta variable que integran la cartera de negociacién se presentan igual que los titulos de renta
fija de negociacion (véase Nota c3.1}.

Los titulos de renta variable que no se incluyen en la cartera de negociacion se registran en el balance por su

precio de adquisicion regularizado y/o actualizado, si procede, o a su valor de mercado, el que sea menor. En el

caso de las participaciones en empresas del Grupo y de las participaciones en otras empresas (sociedades aso-
ciadas) en las que se posea una participacion del 20% como minimo (si no cotizan en bolsa) o del 3% (st cotizan),

el valor de mercado se determina por el valor de la fraccion que representan del neto patrimonial de la filial o

empresa asociada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el mormento de la compra que

aun perduran, hasta el limite del precio de adquisicién. Las plusvalias asignadas al inmovilizado financiero de
las sociedades participadas se determinan aplicando el método de actualizacion de los flujos de caja futuros y se
amortizan si se produce una disminucion de su valor. Las plusvalias no imputables a elementos concretos de la
sociedad participada se amortizan en un plazo méaximo de 5 anos y excepcionalmente en 10 afios las correspon-
dientes a |a participacion en Repsol, SA adquirida a partir de 1996, por considerar que éste es el periodo minimo
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durante el cual esta inversién contribuye a la obtencion de resultados de la Entidad. Los ingresos que previsible-
mente generara esta participacién durante el periodo de amortizacion pendiente superaran con creces los
100.000 miliones de pesetas. Las plusvalias correspondientes a activos de explotacion se amortizan en funcién
de su vida util. Estas amortizaciones se registran con dotacion a la cuenta «Fondo Especial Especifico de Sanea-
miento de la cartera de valores» {véase Nota 14) en el caso de que no queden absorbidas por ef incremento de
valor tedrico-contable de la sociedad participada.
Para el resto de los titulos representativos del capital, el valor de mercado se determina de acuerdo con los
siguientes criterios:
~ Titulos cotizados: cotizacidn media del ultimo trimestre o cotizacion del daltimo dia del ejercicio, la que sea
menor. T
- Titulos no cotizados: el valor teérico-contable de la participacién, obtenido a partir del uitimo balance de situa-
cidn disponible.
De acuerdo con la citada Circular 4/1981 del Banco de Espafa, se constituye una provisidn para cubrir las minus-
valias existentes, cuyo saldo figura en la cuenta «Fondos de fluctuacion de valoress. Este fondo minora los capi-
tulos «Acciones y otros titulos de renta variabie», «Participaciones» y «Participaciones en empresds del Grupo»
de los balances de situacion adjuntos {véase Notas 9.2, 9.3 y 9.4).
Activos inmateriales:
A 31 de diciembre de 1997, este capitulo incluia el fondo de comercio generado en fa adquisicion durante el ejercicio
1996 del Banco Granada Jerez, SA, una vez consideradas las plusvalias tacitas asignables al inmovilizado. Con poste-
rioridad, y por disolucion del Banco, todos sus activos y pasivos se integraron en los de "la Caixa” y el fondo indicado
quedd como un activo inmaterial. El fondo de comercio pendiente de amortizar ha sido saneado en su totalidad den-
tro del ejercicio 1998. Asimismo, este capitulo incluye gastos relacionados con el desarrollo de sistemas informaticos
y de banca electrnica, gue se amortizan en 3 y 4 anos.
Activos materiales:
E! inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se presentan a su precio de adquisicion, neto de su corres-
pondiente amortizacién acumulada y de los fondos especificos afectos al inmovilizado,
El precio de adquisicidn estd regularizado y actualizado de acuerdo con las normas legales aplicables. Los estados
financieros adjuntos no incluyen el efecto de la actualizacion de batances establecida por et RDL 7/1996, de 7 de junio,
v el RD 2607/1996, de 20 de diciembre, ya que "la Caixa” no se acogid a la citada actualizacion.
La amortizacidn se calcula aplicando el método lineal, en funcion de los afnos de vida util estimada de los diferentes
elementos del activo inmovilizado que se muestran a continuacién:

Amortizacion del inmovilizado

Afios de vida atil estimada

Inmuebles
Construccion 50-75
Instalaciones 8-25
Mobiliario e instalaciones 4-20
Equipos electronicos 48
Otros 1-14

Los gastos de conservaciéon y de mantenimiento producidos durante el ejercicio se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Pensiones y subsidios al personal:

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, “la Caixa” esta obligada a complementar las percepciones de la Seguri-
dad Social a sus empleados o0 derechohabientes en los casos de jubilacién, invalidez, viudedad y orfandad.

"la Caixa” tiene contratadas pdlizas de seguros fundamentalmente con su filial RentCaixa, SA de Seguros y
Reaseguros para garantizar los pagos por complementos de pensiones de su personal pasivo, actual y futuro, asi
como las prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez de este personal.

A partir de la contratacion de estas polizas, "la Caixa” debe pagar anuatmente la prima necesaria para cubrir el
devengo del compromiso por pensiongs, considerando los rendimientos de los activos en que la compaiia de
seguros ha materializado tas reservas matematicas correspondientes.

El importe de las primas pagadas se registra con cargo al epigrafe «Gastos de personal-pensiones» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas. Los rendimientos correspondientes a los fondos de pensiones internos se registran
como gasto financiero.

En ol caso de los empleados de "ia Caixa" acogidos al acuerdo denominado «Permiso Especial con Sueldox (Nota 23),
la Entidad registra como gasto en el gjercicio en que se acuerda la incorporacidn a esta situacion el importe total
actualizado correspondiente a los pagos a realizar en concepto de sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad
Social, con contrapartida con un fondo especifico.

De la misma manera, se registra coma gasto la prima necesaria para la cobertura en el citado ejercicio de la totalidad
de los compromisos por pensiones a partir del momento de la jubilacion por medio de la podliza de RentCaixa, SA de
Seguros y Reaseguros constituida a tal efecto.

Operaciones de futuro:

Se muestran como cuentas de orden los importes correspondientes a las operaciones que en la Normativa del Banco

——
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de Espafa reciben la denominacion genérica de «QOperaciones de futuron, con las siguientes especificaciones para

cada una de ellas:

a} Las compraventas de divisas no vencidas y las permutas financieras de monedas se contabilizan segin lo que se
indica en la Nota 4 ¢1).

b} Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratado de los valores, segin et alcance
del contrato.

c) Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las operaciones de esta clase
contratadas en mercados organizados.

d} Las opciones compradas o emitidas se contabilizan por el valor de ejercicic del instrumento financiero subyacente.
En las opciones sobre tipos de interés, se entiende por elemento subyacente el importe sobre el cual se calculan
los intereses pactados. Las opciones compradas incluyen los activos adquiridos temporalmente con opcion de
venta.

e) Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de intereses y otros contratos de future
contratados fuera de mercados organizados se contabilizan por el principal de fa operacion.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio,
de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado de cober-
tura. Asimismao, se han considerado de cobertura las operaciones utilizadas para reducir el riesgo global a gue se
expone el Grupo en su gestidn de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones. En estas operacio-
nes, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o gastos de} ele-
mento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura -también denominadas operaciones de negociacin- contratadas en

mercados organizados se han valorado de acuerdo con su cotizacién, y las variaciones en las cotizaciones se han

registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de estos mercados no se reconocen en la cuenta

de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada periodo se efectian valoraciones

de las posiciones y se provisionan, si procede, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, las pérdidas potenciales
netas por cada clase de riesgo que resultan de estas valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a estos
efectos son ¢l tipo de interés y de cambioc y el de precic de mercado.

Impuesto sobre Sociedades y Otros impuestos:

“la Caixa" ha registrado como gasto del gjercicio el importe devengado del Impuesto sobre Sociedades, que se calcu-

la en funcién del resultado econémico, aumentado o disminuido, si procede, por tas diferencias permanentes con el

resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto. Adicionalmente, se han registrado los

correspondientes impuestos anticipados y diferidos {véase Nota 25.1}.

Por lo que respecta a las dotaciones a los fondos de pensiones no deducibles, se han apticado 1as limitaciones estable-

cidas en la citada Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por-inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material,

por gastos en formacion del personal y por doble imposicion, se considera como un importe menor del Impuesto

sobre Sociedades de cada ejercicio (véase Nota 25). Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

El capitulo «Oiros impuestos» recoge los importes relativos a impuestos sobre beneficios correspondientes a regime-

nes fiscales extranjeros y a sociedades en régimen de transparencia fiscal.

Indemnizaciones por despido:

De acuerdo con la legisiacion vigente, existe |la abligacion de indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despe-

didos sin causa justificada. No existe ning(n plan de reduccién de personal que haga necesaria la dotacion de una

provision por este concepto.

5. Determinacion del patrimonio y resultado del ejercicio

Los estados financieros adjuntos se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el Banco de Espafa para las
entidades de crédito. A fin de evaluar el patrimonio neto a 31 de diciembre de 1998 y 1997, deben considerarse los siguientes
capitulos de los balances de situacion adjuntos:

Milionas de pesetas

1998 1997

Fondo de dotacion 500 500
Reservas 439.622 395.733
Subtotal 440.122 396.233
Beneficios del ejercicio 71.334 62,631
Total 511.456 458.864

El detalle de la propuesta de la aplicacion del beneficio del ejercicio 1998 y la aplicacion del beneficio del ejercicio. 1997
son los siguientes:
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Milignes de pesetas

1938 1997
Dotacion at Fondo de 1a Obra Social 21.400 18.800
Dotacion a Reservas 49.434 42931
Dotaci6n a Reservas para inversion en Canarias 500 900
Beneficio del ejercicio 71.334 62.631

El articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio, establece que las sociedades y otras entidades juridicas sujetas al Impuesto
sobre Sociedades tendran derecho a la reduccién, en la base imponible de este impuesto, del 90% de la parte del excedente
no distribuido que haya sido obtenido en establecimientos situados en la Comunidad Auténoma de Canarias. "la Caixa”, de
acuerdo con {a normativa vigente, reinvierte estos importes, en un periodo maximo de tres anos, en inversiones realizadas en
la citada Comunidad Auténoma.

s
6. Deudas del Estado

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge por su precio de adquisicion corregido, las letras del Tesoro
adquiridas en firme, los bonos del Estado, las obligaciones del Estado, las segregaciones del principal y los cupones de bonos
y obligaciones del Estado (STRIPS), otras deudas y los certificados del Banco de Espana adquiridos en 1990 en cumplimiento
de lo que dispuso la Circular 2/1990, del Banco de Espafa, de 27 de febrero, scbre coeficiante de caja de los intermediarios
financieros. Estos certificados, que se amortizan semestralmente a partir del mes de marzo de 1993 hasta el mes de setiembre
del afio 2000, devengan un interés anual del 6%. Los activos que integran la cartera de negociacion se registran por su valor
de mercado.

A 31 de diciembre, la composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

1998
Millones de pesetas
Cartera Cartera
Deudas de! Estado nogedeoion i & vondimanto Total

Certificados del Banco de Espaia - 58.810 - 58.810
; Letras del Tesoro - 233.551 - 233.551
i Bonos de! Estado 3.366 551.006 126.242 680.614
i Obligaciones del Estado 13.364 42.770 210 56.344
I STRIPS - 2.967 - 2.967

Otros - 4 - 4

Subtotal 16.730 889.108 126.452 1.032.290

Fondo de fluctuacion de valores - - - _

Total 16.730 889.108 126.452 1.032.290

1997

Millanes de pesetas
Cartera Cartera
Deudas de! Estado negosiacien Sorinans” 2 vanement Total

Certificados del Banco de Esparia - 84.611 - 84.611

Letras del Tesoro - 896.091 - 896.091

Bonos dei Estado - 611.441 122,987 734.428

Obligaciones del Estado - 54.837 212 56.049

Otros - 85 - 85

Subtotal - 1.647.065 123.199 1.77G.264

Fondo de fluctuacidn de valores - {22} - {22)

Total - 1.647.043 123.199 1.770.242

En 1888, ia rentabilidad anual media sobre el vatar efectivo de las letras del Tesoro y de la deuda del Estado ha sido del
4,89% y del 7,69%, respectivamente. En 1997 fue del 6,13% y del 8,95%.
El desglose de este capitulo a 31 de diciembre, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, por plazos de vencimien-
to, es el siguiente:




1998
Millones de pesetas
Entre 3
Hasta meses y Entre 1
3 meses 1 afo y 5 afos Mas de 5 anos Total
Certificados del Banco de Espana 13.829 14.381 30.600 - 58.810
Letras del Tesoro 148.335 73.722 < 11.494 - 233.551
Bonos del Estado - 318.186 362.128 300 630.614
Obligaciones del Estado 1.012 - 45.580 9.752 56.344
STRIPS 105 - 2.882 - 2.967
Otros - - - q 4
Total 163.281 406.289 452.664 10.056 1.032.290
1997
Millones de pesetas
Entre 3
Hasta meses y Entre +
3 messes 1 afio y 5 afios Mis de 5 afios Total

Certificados del Banco de Espana 12,536 13.273 58.802 - 84.6M
Letras del Tesoro 93.863 567.331 234.897 - 896.091
Bonos del Estado - 148.006 573.521 12.901 734428
Obligaciones del Estado - - 29.080 25.969 65.049
Otros - - - 85 85
Total 106.399 728.610 896.300 38.955 1.770.264

El movimiento producido durante los ejercicios 1998 v 1997 en el saldo de la cuenta «Fondo de fluctuacién de valoress se
detalla a continuacién:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldo atl inicia del ejercicio - 22 32
Menos: L

Fondos que han quedado disponibles ST {22) {10}
Saldo al clerre del ejercicio - 22

La valoracién de las carteras de negociacion y de inversion, a 31 de diciembre de 1998 vy 1997, es la siguiente:

Cartera de negociacién. Valor de adquisicion

Millones de pesetas

1998 1997
Bonos del Estado 3.354 -
Obligaciones del Estado 13.338 -
Total 16.692 -
Cartera de inversion. Valores a precios de mercado
Millones de pesetes
1998 1997
Ordinaria A vencimiento Ordinaria A vencimiento
Certificados del Banco de Espana () 58.810 - 84.611 -
Letras del Tesoro 234111 - 898.061 -
! Bonos del Estado 569.335 132.060 634.980 134.800
! Obligaciones del Estado 48.353 231 62.471 241
g STRIPS 3122 - - -
Otros 4 - 64 _
Total 913.735 132.29 1.680.187 135.041

{*) Debido a Ja naturaleza de este activo, que se explica en el primer parrafo de esta nota, y a efectos de la comparacion con su valor contable, como valor de mercado
figura el precie de adquisicién corregido.




Para la correcta interpretacion de las plusvalias latentes de “la Caixa”, diferencia entre valor contable y valor de mercado,
hay que tener en cuenta que ta mayor parte de las letras de! Tesoro y bonos y abligaciones def Estado esta cedida a clientes y
entidades de crédito (véase Notas 7y 12},

Durante los ejercicios 1998 y 1997, no se han producido traspasos entre carteras.

Los criterios de clasificacion de las carteras establecidos por la Entidad, de acuerde con lo dispueste por la normativa en
vigor del Banco de Espaia, se detallan en la Nota 4 ¢3.

7. Entidades de crédito

El detalle de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Entidades de crédito {Activo)

Millones de pesetas/f

1998 1897
A la vista 74.408 65.687
Otros créditos 1.614.613 1.221.367
Subtotal 1.689.021 1.287.054
Menos:
Fondo de provision para insolvencias (Nota 14) {245) (245)
Fondo de riesgo-pais (Nota 14) 7) -
Total 1.688.769 1.286.809
Asimismo, el detalle por moneda y por naturaleza es el siguiente:
Por moneda {Activo)
Millones de pasetas
1398 1997
Empresas Empresas
del Grupo del Grupo
Terceros v asociadas Total Terceros y asotiadas Tota!
En pesetas 1.085.927 171.419 1.2567.346 807.979 135.029 943.008
En moneda extranjera 352.852 78.571 431.423 248.767 95.034 343.801
Total 1.438.779 249.930 1.688.769 1.056.746 230.063 1.286.809
Por naturaleza {Activo)
Millones de pesetas
1988 1997
Emprasas Empresas
del Grupo del Grupo
Terceros y asociadas Total Terceros ¥ asociadas Total
Cuentas mutuas, efectos
recibidos por aplicacién
y préstamos de valores 17.880 - 17.880 6.955 1.338 8.204
Cuentas a plazo 1.176.369 249.808 1.426.177 544.406 228.648 773.054
Otras cuentas 13.096 182 13.278 46.117 76 46,193
Cheques a cargo de entidades
de crédito y otros 48.203 - 48.203 46.039 - 46.039
Adquisicién temporal de activos 182.956 - 182.956 412.945 - 412.945
Activos dudosos netos
de los fondos de provision 275 - 275 284 - 284

Total 1.438.779 249,990 1.688.769 1.056.746 230.063 1.286.809




Ei detalle por plazos de vencimiento de otros créditos netos de sus provisiones es el siguiente:

Por plazos de vencimiento (Activo)

Millones de pesetas

.
Entre 3 meses Entre 1 Mas de de i:t,:rés
«Otros créditos» a 31-12-1998 Hasta 3 meses © yiado ySafios 5 afos Total a31-12-1988
Cuentas a plazo 970.598 399.872 36.410 ' 19.297 1.426.177 4,79%
(Otras cuentas 4.953 - - - 4953
Adquisicion temporal de activos 167.269 14.606 1.081 - 182.956 4,30%
Activos dudasos netos
de los fondos de provision 275 - - - 275
Total 1.143.095 414,478 37.491 19.297 1.614.361
Millones de pesetas
Tipo
Entre 3 meses Entre 1 Mas de de intarés
«Qtros créditos» a 31-12-1997 Hasta 3 meses y 1 afio y5anos 5 anos Totai 231-12-1997
Cuentas a plazo . 442222 290.704 24.865 15.263 773.054 5,69%
Otras cuentas 34.839 - - - 34.839
Adquisicién temporal de activos 348.189 63.576 1.180 - 412.945 5,43%
Activos dudosos netos
de los fondos de provision 284 - - - 284
Total 825534 354.280 26.045 15.263 1.221.122

Una parte de los activos que figuran en el apartado «Adquisicion temporal de activos» estan cedidos  clientes y entidades
de crédito ivéase Nota 7 «Entidades de crédito - Pasivor y Nota 12),

Entidades de crédito (Pasivo)

Miliones de pesetas

DY 1998 1997
A la vista 29.649 65.367
A plazo o con preaviso 1.497.549 790.949
Total 1.627.198 856.316
Asirnismo, el detalle por moneda y por naturaleza es el siguiente:
§ Por moneda (Pasivo)
i Millones de pesetas
1998 1997
i Emprasas Ermprasas
; det Grupo dal Grupo
t Terceros y asociadas Total Terceros y asociadas Totat
En pesetas 1.167.762 15,731 1.183.493 584.235 72.352 656.587
: En moneda extranjera 309.367 34.338 343705 164.329 35.400 199.729

Total 1.477.129 50.069 1.527.198 748564 107.752 856.316
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Por naturaleza {Pasivo)

Millones de pesetas

1998 1997
Empresas Empresas
del Grupo del Grupo
Terceros y asociadas Total Terceros y asociadas Total
Cuentas mutuas
- y aplicacién de efectos 3.169 - 3.159 590 - 590
@;: Cuentas a plazo 585,368 - 36.910 622.278 388.117 40.915 429.032
L Otras cuentas 8.336 3304 11.640 50.643 6.950 57.593
Banco de Espana 251.000 - 251.000 84.600 - 84.600
Cesion temporal de activos 608.779 9.855 618.634 214.156 59.887 274.043
Otros conceptos 20.487 - 20.487 10.458 - 10.458
Total 1.477.129 50.069 1.527.198 748.564 102.752 4 856.316
El detalle por plazos de vencimiento es el siguiente:
Por plazas de vencimiento (Pasivo)
Millones de pesetas
«A plazo o con Eatre 3 Entre 1 Mas d donpo
preaviso» a 31-12-1998 Hasta 3 meses n!;e1 att!\l;ses v Sn;:':as szsﬁoi Total a 31-"?5?{938
Cuentas a plazo 514.346 73.990 27.098 6.844 622.278 4,73%
Otras cuentas 1.261 - - - 1.261
Banco de Espana 251.000 - - - 251.000 4,33%
Cesidn temporal de activos 346.600 272.034 - - 618.634 4,19%
Por descubiertos en cesiones - - - 4,376 4.376
Total 1.113.207 346.024 27.098 11,220 1.497.549
Millones de pesetas
T
«A P"!‘° o con Entre 3 meses Entre 1 Mis de de i:ggrés
preavison a 31-12-1997 Hasta 3 meses y 1 af0 ¥ 5 afos 5 anos Total 231-12.1997
Cuentas a plazo 345.737 58.604 19.927 4,764 429.032 5,32%
Otras cuentas 3.274 - - - 3.274
Banceo de Espana 84.600 - - - 84.600 5,66%
Cesién temporal de activos 259.749 14.245 49 - 274.043 5,38%
Total 693.360 72.849 19.976 4.764 790.949

El apartado «Cesion temporal de activos» recoge el importe de las deudas del Estado cedidas con compromiso de recom-
pra (véase Notas 6 y 7 «Entidades de crédito - Activos).
8. Créditos sobre clientes

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién de los créditos sobre clientes segin la moneda de contratacion de las
operaciones es la siguiente:

1998
Millones de pesetas
Empresas Empresas
Terceros del Grupo asociadas Total

Créditos en pesetas 4.670.477 468.647 91.156 5.230.280
Créditos en moneda extranjera 23.810 5.125 61.606 90.541
Subtotal 4.694.287 473.772 152.762 5.320.821
Menos:

Fondo de provision para insolvencias (54.696) - - {54.696}

Fondo de riesgo-pais {33 - - {33}
Subtotal (54.729} - - (54.729)

Total 4.639.558 473.772 152.762 5.266.092
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1997
Miliones de pesetas
E E
Tercercs dgl‘ 'é'é':;g am{::;:: Total

Créditos en pesetas 3.930.309 109.248 103.229 4.142.784
Créditos en moneda extranjera 29.752 1.458 63.339 94.549
Subtotal 3.960.061 110704 166.568 4.237.333
Menos:

Fondo de provision para insolvencias (63.214) - - {53.214)

Fondo de riesgo-pais {12} -~ ~- {12)
Subtotal (53.226) - - {53.226)
Total 3.906.835 110.704 166.568 4.184.107

Et saldo a 31 de diciembre de 1998 de las empresas de! Grupo corresponde basicamente a adquisicion temporal de activos
a compahias de seguros del Grupo y su contrapartida figura en el capitulo de los balances de situacidn adjuntos «Débitos a
clientes» y en el epigrafe «Depdsitos de ahorro - A plazo» (véase Nota 12).

A continuacion, se detalla este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin deducir los saldos de las cuentas «Fondo
de provisién para insolvencias» y «Fondo de riesgo-pais», atendiendo al sector, al plazo residual y a la naturaleza de las opera-
ciones de crédito:

Por sectores (*)
Miilones de pesetas
1988 1997
Administraciones publicas 308.033 508.641
Otros sectores residentes 4.949.696 3.696.307
No residentes (**) 63.092 32.385
Total 5.320.821 4.237.323

{*} Los activos dudosos estan asignados al sector correspondienta.
{**} Incluye Administraciones publicas no residentes.

Por plazos residuales

Mitlones de pesetas

1998 1997
Hasta 3 meses 229.438 259.590
Entre 3 meses y 1 afio 524512 438.843
Entre 1 afio y 5 anos 1.826.699 1.446.880
Mas de b anos 2.740.172 2.092.020
Total 5.320.821 4.237.333

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

Por naturaleza

Miliones de pesetas

1998 1997
Administracién central 34.784 95.835
Administraciones territoriales 277.179 351.452
Administracion de la Seguridad Social 9 65.425
Crédito comercial 123.117 102.247
Deudores con garantia real 2.942.186 2.354 513
Otros deudores a plazo 1.670.031 1.085.329
Deudores a la vista y varios 203.177 105.109
Arrendamientos financieros 20.709 12.416
Activos dudosos 49.547 65.007

Total 5,320.821 4.237.333




Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en {a cuenta «Arrendamientos financieros» por el
principal de las cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residual de la opcion de compra, sin incluir las cargas finan-
cieras ni el Impuesto sobre el Valor Afadido.

El movimiento producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo de la cuenta «Fondo de provision para insoiven-
ciasn, que minora el capitulo «Créditos sobre clientes» de los balances de situacién adjuntos, se detalla a continuacion:

Fondo de prevision para insolvencias

Millones de pesetas

1998 1897
Saldo al inicio del ejercicio 53.214 58.613
Mas:

Dotacidn neta con cargo a resultados 17.299 19.356

Diferencias de cambio - 56

Traspasos desde otros fondos - Fe 8
Menos:

Cancelacion por traspasos a créditos en suspensc {7.753) {12.372)

Fondos que han quedado disponibles (8.024) (11.8678)

Diferencias de cambio (17} -

Traspasos a otros fondos (23} {217)

Fondo de insolvencias segregado a CaixaBank SA - (551)

Otros - (1)
Saldo al cierre del ejercicio 54.696 53,214

A continuacién se detalia el saldo del capitulo «Amortizacién y provisiones para insolvencias {netol» de las cuentas de pér-
didas y ganancias adjuntas, correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997:

Amortizacion y provisiones para insolvencias

Millones de pesetas

1998 1997
Amortizaciones de activos sin fondo {5.669}) {6.597)
Dotacion neta a fondo de provision para insclvencias, con cargo a resultados (17.299) {19.356}
Dotaciones a fondos: riesgo-pals, para pasivos contingentes, genérico

renta fija y entidades de crédito {1.297) {1.644)
Menos:

Fondos que han quedado disponibles de insolvencias 8.024 11.678

Fondos que han quedado disponibles: riesgo-pais, pasivos contingentes,

genérico renta fija y entidades de erédito 189 18

Recuperaciones de activos en suspenso 2.906 4.070

Total {13.146) {11.733)

9. Cartera de valores

La composicion de la cartera de valores, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, es la siguiente:

Renta fija
Millones da pesetas
1998 1997
Obligaciones y otros valores de renta fija 77.6566 51.628
Menos:
Fondo de insolvencias (provision genérica Nota 14) (304) (228)

Total 77.262 51.400
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Renta variable
Millones de pesetas
1988 1997

Acciones y otros titulos de renta variable 141,669 47.6%0
Participaciones 381.453 322.089
Participaciones en empresas del Grupo / 362.294 341.138
Subtotal ’ 885.416 710917
Menos: Fondo de fluctuacion de valores:

Fondo sfacciones y otros titulos de renta variable {1.646) (1.861)

Fondo s/participaciones {3.075} {1.414)

Fondo s/participaciones en empresas del Grupo {9.830} (11.417)
Subtotal {14.551} {14.692)
Menos: Fondo de fluctuacion de cambios:

Fondo s/participaciones {47} -
Subtotal 47 -
Menos: Fondo especial especifico de saneamiento

de la cartera de valores (Norma 28 Circ. BE 4/1991)

Fondo s/participacicones - {663) (2)

Fondo s/participaciones en empresas del Grupo (1.103} {308)
Subtotal {1.766) (310}
Total 869.052 695.915
Total Renta Fija y Renta Variable 946.314 747.315

El detaile por carteras (véase Nota 4 ¢3), deducidos ios fondos correspondientes, es el siguiente:

1998
o Millones de pesetas
* " Cartera Cartera Cartera de
Cartera de invarsidn de invarsion participaciones
de negociacién ordinaria 8 vencimiento permanentes . Totad
Obligaciones y otros valeres de renta fija - 76.366 896 - 71.262
Acciones y otros titulos de renta variable - 140.023 - - 140.023
Participaciones - - - 377.668 377.668
Participaciones en empresas del Grupo - - - 351.361 351.261
Total - 216.389 896 729.029 946.314
1997
Millones de pesatas
Cartgra Cartera Cartera de
Cartera de inversidn da inversién participaciones
de negociacion ordinaria & vencimiento permanentes Total

Obligaciones y otros valores de renta fija 373 49.810 1.217 - 51.400
Acciones y otros titulos de renta variable - 45829 - - 45,829
Participaciones - - - 320.673 320.673
Participaciones en empresas del Grupo - - - 329.413 329.413
Total 373 95.639 1.217 650.086 747.315

El movimiento producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo de la cuenta «Fondo de fluctuacion de valores» se
detalla a continuacion:
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Millones de pesetas

1998 1997
Saldo at inicio del ejercicio 14.692 15.236
Mas:
Dotacian neta con cargo a resultados del ejercicio 2512 7.486
Traspaso del fondo especifico de saneamiento de participaciones {Nota 9.3) - 307
Menos:
Utilizacion de fondos (24) (5.622)
Fondos que han guedado disponibles (2.629} {2.694)
Otros - (21)
Saldo al cierre del ejercicio 14.551 14.692

{*} Incluye utilizaciones de fondos correspondientes a titulos incluidos en el capitulo sAcciones v otros titulos de renta variables por 9 y 29 millones de pesetas de los
wjercicios 1998 y 1957 respectivamants.

o Durante el ejercicio 1998 se han registrado 221 mitiones de pesetas de disponibilidades del fondo de fluctuacion de valo-
piie res y en 1997 se registraron 259 millones de pesetas de dotaciones, las dos corresponden a participaciones no consideradas
‘ como inmovilizaciones financieras.

En las Notas 9.1, 9.2, 9.3 y 9.4 se detalla |a evolucién que ha experimentado durante los ejercicios 1998 y 1997 cada uno de
los capitulos de los balances de situacion adjuntos que componen la cartera de valores. Asimismo, se informa de los traspa-
s0s entre carteras y del valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria, a vencimiento y del precio de adquisicion de la
cartera de negociacion,

9.1 Obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de obligaciones y otros valores de renta fija se distribuye de la manera siguiente:

1998
Millones de pesetas
Cartera Carters
Cartara de inversign de inversién
de negociacidn ordinaria a vencimiento Total

Emision publica. Cotizados - 16.639 896 17.535
Emisidn piblica. No cotizados - 29 - 29
Otros emisores espafoles. Cotizados - 7.182 - 7.182
Otros emisores espanoles. No cotizados - 36.939 - 36.939
Otros emisores extranjeros. Cotizados - 12.994 - 12.994
Otros emisores extranjeros. No cotizados - 2.887 - 2.887
Subtotal - 76.670 896 77.566
Menos:

Fondo de insclvencias (provisién genérica) - (304) - (304)
Total - 76.366 896 77.262
1897

Millones de pesetas
Cartera Cartera
Cartera de inversion de inversion
de negociacién ordinaria a vencimiento Total

Emisidn piblica. Cotizados - 2.188 1.217 3.405
Emision publica. No cotizados - n - kil
Otros emisores espafoles. Cotizados 373 6.4 - 6.864
Otros emisores espanoles. No cotizados - 31.443 - 31.443
Otros emisores extranjeros. Cotizados - 7.013 - 7.013
Otros emisores extranjeros. No cotizados - 2.872 - 2.872
Subtotal 373 ‘50.038 1.217 51.628
Menos:

Fondo de insolvencias {provision genérical - {228) - {228)

Total 373 49.810 1.217 51.400
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La rentabilidad media anual de las obligaciones y otros valores de renta fija ha sido de un 9,52% en 1998. En 1897 fue de
un 10,24%.

A 31 de diciembre de 1998, el valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria mas la cartera de inversion a venci-
miento es de 83.981 mitlones de pesetas. A 31 de diciembre de 1997 fue de 54.942 millones de pesetas.

€l valor de adquisicién de la cartera de negociacian, a 31 de diciembre de 1997, fue de 373 millones de pesetas.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se han producido traspasos entre las carteras que afecten al capitulo «Obligaciones y
otros valores de renta fija». Los impoertes de titulos propios que figuran en la nota promemoria de los balances de situacion
adjuntos de los ejercicios 1998 y 1397 corresponden integramente a cédulas hipotecarias emitidas por “la Caixa” y que, de
forma transitoria, han sido adquiridas por la Entidad (véase Nota 13). ‘

Del capitulo «Obligaciones y otros valores de renta fija», a 31 de diciembre de 1998, 23.141 millones de pesetas correspon-
den & titulos de renta fija emitidos por empresas asociadas. A 31 de diciembre de 1997, el imporie era de 20.077 millones de
pesetas.

De |a cartera de obligaciones y otros valores de renta fija, a 31 de diciembre de 1998, 30.019 millones de pesetas tienen un
vencimiento inferior a un afio. Este importe era de 1.778 millones de pesetas situado a 31 de diciembre de 1997.

9.2 Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y los titulos que representan participaciones en el
capital de otras sociedades por un valor inferior al 20% si éstas no cotizan en Bolsa y al 3% si cotizan, asi como las participa-
ciones en fondos de inversion mobiliaria.

Miliones de pesetas

1998 1397
Espaiioles. Cotizados 85.866 43.105
Espafoles. No cotizados 5.038 4,245
Extranjeros. Cotizados 50.750 326
Extranjeros. No cotizados 15 14
Subtotal 141.669 47.690
Menos:

Fondo de fluctuacion de valores {1.648} (1.861)
Total 140.023 45.829

A 31 de diciembre de 1998, el valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria es de 165.025 millones de pesetas. En
1997 fue de 46.569 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, las participaciones de “la Caixa” en los fondos de inversion gestionados por sociedades
del Grupo suman 6.455 y 2.457 millones de pesetas, respectivamente. El patrimonio total en fondos de inversion gestionado
por el Grupo "la Caixa” a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es de 2,9 y 2,3 billones de pesetas, respectivamente.

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos del capitulo «Acciones y otros titulos de renta variables, sin conside-
rar el fondo de fluctuacion de valores, han sido:

1998
Millones de pesetas
Liquidaciones Traspasos,
de sociedades y diferencias
Ampliaciones reducciones ds cambio
Compras de capital Ventas de capital y otras Total
Saldo a 31-12-1997 47.690
Fortis (B) 48.867 59 48.926
Endesa, SA 55.303 {16.515} 38.788
Participaciones en fondas de inversion
del Grupo "la Caixa” 5.000 (1.002) 3.998
Popular Inc. 1.79 10 1.801
Baqueira Beret, SA (1) 418 418
Emp. de Colaboraciones Comerciales, SA 330 330
Tabacalera, SA 1.686 {1.686) -
Electricidad de Portugai, SA 181 {507) {326}
Otras sociedades 41 25 {39} 17 44
Total movimientos afio 1998 113.199 25 {19.749) - 504 93.979
Saldo a 31-12-1998 141.669

{1} Traspasa de} capitule «Participaciones» (Nota 9.31.
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1997
Millones de pesetss
Liquidaciones Traspasos,
de sociedades y diferencias
Ampliacionss reducciones de cambio
Compras de capital Vantas de capital y otros Total
Saldo a 31-12-1996 6.073
Endesa, SA 40.897 {274) 40.623
Participaciones en fondos de inversién
del Grupo "la Caixa” 2.552 {786) 1.766
Eltec, SA (1 393 393
Etectricidad de Portugal, SA 330 4) 326
Sabel de Servicios, SA {200) {200}
Participaciones en sociedades de .
inversién de capital variable {(1.300) 85 ©  {1.215)
Otras sociedades (2} 8 51 {44) {9t {76)
Total movimientos afio 1997 43.787 51 {2.604) - 383 41.617
Saldo a 31-12-1997 47.690

(1} Traspaso del capitulo «Participaciones» [Nota 9.3).
(2} Inchuye el traspaso de 1% millones de Comaeta Méviles, SA al capitulo «Participacioness (Nota 9.3).

Las diferencias de cambio de los titulos denominados en divisas han sido de 70 millones de pesetas en 1998 y de B1 mitio-
nes de pesetas en 1997,

En el Anexo 1 se detalta: nombre, domicilio, actividad, porcentaje de participacién, capital social, reservas, resultados, cos-
te de la participacién y dividendos recibidos en ef ejercicio, de las participaciones directas en acciones y otros titulos de renta
variable mas significativos.

9.3 Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge tos derechos sobre el ¢capital de otras sociedades que, sin for-
mar parte del Grupo, mantienen con el mismo una vinculacién duradera vy tienen como finalidad contribuir a la actividad del
Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de ia Ley de Sociedades Andnimas y de la citada Circular 4/1991 del Ban-
co de Espania, es decir, participaciones como minimo del 20% si no cotizan en Bolsa o del 3% si cotizan.

Millones de pasetas

1998 1997
Espanolas. Cotizadas 265.694 231.635
Espanolas. No cotizadas 112.499 80.001
Extranjeras. Cotizadas - 10.450
Extranjeras. No cotizadas 3.260 3
Subtotal 381.453 322.089
Menos:

Fondo de fluctuacion de valores (3.075) (1.414}

Fondo de fluctuacién de cambios (47) -

fondo especial especifico de saneamiento de {a cartera de valores

{Norma 28, Circular 4/199% del Banco de Espaiia} (663) (2}

Total 377.668 320673

Los movimientos det fondo especial especifico de saneamiento de la cartera de valores son los siguientes:

Millones de pesetas

1928 1897
Saido al inicio del ejercicio 2 1.481
Mas:
Dotacion neta con cargo a resultados del ejercicio 661 2
Menos:
Fondos que han quedado disponibles - {166}
? Traspaso a Fondo de fluctuacién de valores {Notas 9 y 14} - (307}
: Traspaso a Reservas (Notas 14y 18) - {1.008)
Saldo al cierre del ejercicio 663 2

N —.
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Los movimientos del capitulo «Participaciones», sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, durante los ejercicios
1998 y 1997 han sido los siguientes:

1998
Millones de pesetas
Liguidaciones
de sociedades y
Ampliaciones : reducciones Traspasos
Compras de capital Ventas de capital ¥ otros Total

Saldo a 31-12-1997 322.089
Repinves, SA 23.992 23,992
Telefonica, SA 215156 {582} {52} 20.881
Repsol, SA 11.628 11.628
Port Aventura, SA 3 7.521 7.521
Soteltur Internacional, BV 2 2.497 2,499
Soteltur, SL 1.400 1.400
Gas Natural 8DG, SA 1.057 {208} 849
Biomagnetic Technologies Inc. 758 758
Hidroeléctrica del Cantabrico, SA 701 701
Baqueira Beret, SA (1) (418} (418)
BPI-SGPS, SA (2) {10.450) (10.450)
Otras sociedades 3 3
Total movimientos ano 1998 47.059 24.012 {790) - {10.917) 59.364
Saldo a 31-12-1998 381.453

{1) Traspaso al capitulo de sAcciones y otros titulos de renta variablew {Nota 8.2).
{2) Aportacién de las acciones an la constitucion de la sociedad Corporacié de Participacions Estrangeres, SL (Nota 9.4 «Participaciones en empresas del Grupoa).
{3) Participacion adguirida en su mayor parte a la sociedad del Grupe Inmobiliaria Coloniad, SA.

1997
Miltones de pesetas
Liquidaciones
de sociedades v
Ampliaciones reducciones Traspasos
Compras de capital - Ventas de capital y otros Totaf

Saldo a 31-12-1996 260.042
Repsol, SA (1) 60.185 (20.380) 39.806
Repinves, SA (1) 20.380 20.380
Hidroeléctrica del Cantabrico, SA 2.320 2.320
Telefénica, SA 969 969
Gas Natural SDG, SA 401 a0
Holding de Infraestructuras y Servicios

Urbanos, SA 385 3856
Cometa Moviles, SA2) 258 19 277
EDS Barcelona, SA {antigua TecnoCaixa, SA} (265} {265)
Eltec, SA @ {393) (393)
Inverban, SVB {1.412) {345) (1.757}
Otras sociedades 15 {57) {33} {75}
Total movimientos aiic 1997 64.133 20.780 {1.734) {345) (20.787) 62.047
Saldo a 31-12-1997 322,089

(1) Constitucion de Repinves, SA con aportacién de acciones de Repsol, SA.
(2) Traspaso del capitulo «Acciones y otros titulos de renta variables (Nota 9.2).
13) Traspaso al capitulo wAcciones y otros titulos de renta variable» {Nota 9.2).

En el Anexo 2 se detalla: nombre, domicilio, actividad, porcentaje de participacién, capital social, reservas, resuttados, ¢os-
te de la participacion y dividendos recibidos en el ejercicio, de las participaciones directas mas significativas. En el Anexo 4 se
detalla la informacion correspondiente a las participaciones indirectas.
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9.4 Participaciones en empresas del Grupo

Este capitulo de los balances de sitvacion adjuntos recoge' la inversion en sociedades del Grupo, consolidables o no.

Millones de pesetas

1998 1997
Espanofas. Cotizadas 122.942 121.195
Espaiiolas. No cotizadas 196.182 176.773
Extranjeras. Cotizadas - -
Extranjeras. No cotizadas 43.170 43.170
Subtotal 362,294 341.138
Menos:
Fondo de fluctuacion de valores {9.830) (11.417)
Fondo especial especifico de saneamiento de ia cartera de valores
{Norma 28, Circular 4/1991 de! Banco de Espaha) {1.103) {308}
Total 351.361 329.413

Los movimientos del fondo especial especifico de saneamiento de la cartera de valores de participaciones en empresas
del Grupo son los siguientes:

Millones de pesstas

1998 1997
Saldo al inicio del gjercicio 308 115
Mas:
Dotacion neta con cargo a resultados del ejercicio : 795 193
Saldo al cierre del ejercicio 1.103 308

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos del capitulo «Participaciones en empresas del Grupow, sin considerar
el fondo de fluctuacién de valores, han sido:

1998
Millonas de pesetas
Liquidaciones
de sociedades y
Ampliaciones reducciones Traspasos
Compras de capital Ventas de capital ¥ otros Total

Saldo a 31-12-1997 341.138
Corporacio de Participacions

Estrangeres, St (1) 10.450 10.450
EurcCaixa 1, SIM 10.000 10.000
Prominmo, SA (2 6.523 6.523
VidaCaixa, SA de Seguros y Reaseguros 00 900
InverCaixa Holding, SA 525 525
GesCaixa |, SA 500 500
Caixa Inversiones 1, SIMCAYV 395 395
Gran Peninsula Resort, SA 307 307
Banco Herrero, SA 238 238
Gran Peninsula Comercial, SA 110 110
Banco de Europa, SA 28 28
Autopistas Concesionaria Espanola, SA {8.886) (8.886)
Otras sociedades 12 72 {16) {2) 66
Total movimientos afio 1998 7.218 12.392 (8.902) - 10.448 21.156
Saldo a 31-12-1998 362.294

(1) Constitucion de la sociedad Corporacié de Participacions Estrangeres, SL con aportacién de las acciones del BPI-5GPS, SA [Nota 9.3 «Participacioness).
12} Participacion adquirida a ia sociedad del Grupo tnmebiliaria Colonial, SA.
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1997
Millones de pesatas
Liquidaciones
de sociedades v
Ampliaciones reducciones Traspasos
Compras de capital Ventas de capital ¥ otras Total
Saldo a 31-12-1996 / 309.363
Prominmo, SA (1) 18.966 : 18.966
Banco Herrero, SA 9.800 9.800
CaixaBank, SA ) 6.327 6.327
Banco de Europa, SA (3) 40 3.430 3.470
GesCaixa I, SA 2,000 2.000
InverCaixa Holding, SA 1.397 1.397
CaixaRenting, SA (s {99} {99)
i (GDS-Cusa Entidad
i de Financiacidn, SA ) {3.182) {3.182)
‘ GDS-EFC, SA (5 {3.254) {3.264)
{ Caixaleasing i Factoring, EFC, SA (3 {100} (3.430) {3.530}
Otras sociedades 12 20 {142) (10} (120)
Total movimientos afic 1997 9.852 32.140 6.777) (10} (3.430) 31.775
Saldo a 31-12-1997 341.138

(1} Ampliacion efactuada con aportacion de inmuebles de “la Caixa” {Notas 1y 11).

{2} Congtitucion de |a sociedad en e Principado de Andorra a quién se ha traspasade la totalidad del negecio de las sucursales de *la Caixa” en Andorra {Nota 1),
{3} Arnpliacian de capital del Banco de Eurppa con aportacién de acciones de la sociedad Caixaleasing i Factoring, EFC, SA.

{4} Venta de las dos sociedades al Banco de Europa. En esta operacién el Grupo "la Caixa” no ha realizado ningin beneficio.

{5} Venta de GDS EFC, 5A a HipoteCaixa EFC, SA y posterior fusién de las dos sociedades. En esta operacidn el Grupoe “la Caixa™ no ha reafizado ningdn beneficic.

En el Anexo 3 se detalla: nombre, domicilio, actividad, porcentaje de participacion, capital social, reservas, resultados, cos-
te de la participacion y dividendos recibidos en el ejercicio, de las participaciones directas mas significativas en empresas del
Grupo. En el Anexo 4 se detalla la informacién correspondiente a las participaciones indirectas.

10. Activos inmateriales

Ef movimiento de gastos amortizables de los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1987
Saldo al inicio del ejercicio 9.148 9.681
Adiciones 5.006 2.540
Amortizaciones (Nota 11) {2.330) {3.032}
Saneamiento del fondo de comercio del Banco Granada-Jerez, SA {5.164) -
Otros - {41}
Saldo al cierre del ejercicio 6.660 9.148
f Las «Adiciones» y «Amortizaciones» del ejercicio 1998 y 1997 corresponden basicamente a la adquisicion y elaboracion de
l sistemas y programas informaticos. Adicionalmente, las «Amortizaciones» del ejercicio 1997 incluyen las correspondientes al
fondo de comercio por integracion del Banco Granada Jerez, SA en "la Caixa” (véase Nota 14).

El saldo de este fondo de comercio a 31 de diciembre de 1997 se ha saneado en su totalidad dentro del ejercicio 1998 (véa-
se Nota 4 c4).
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11. Activos materiales

La composicion de las cuentas del inmovilizado vy sus correspondientes amortizaciones acumuladas y los movimientos
producidos durante los ejercicios 1998 y 1957 son los siguientes:

1998
Millones de pesetas
Saldo inicial Alas Bajas Traspasos Saldo final
Terrenos y edHicios de uso propio 135718 8332 (5) (1.038) 143.007
Valor del activo 159.788 10,633 (14} (1.203) 169.204
Fondo de amortizacion (24.070)  {2.307) 9 165 (26.197)
Otros inmuebles &§7.601 2397 (17.901) 854 52.951
Valor del activo en explotacién y en venta 71.552 8056 {27.200) 998 53.406
Valor del activo de la Obra Social (Nota 20} 19.109 2.461 {304) 24 21.287
Fondo de amortizacidon de inmuebles en explotacién {2.723) (118} 932 {173)  (2.082)
Fondo de amortizaciéon de los inmuebles de la Obra Social iNota 20) ' {2.584) {308) 5 8 {2.879)
Fondo especifico para activos adjudicados en pago de deudas (Nota 14) {17.753) (7.694) 8.666 - (18.781)
Mobiliario, instalaciones y otros 106.248 25.743 {2.213) 184 129.962
Valor dei activo en uso propio y explotacion 204.001 50.099 (26.939) 9 227170
Valor del activo de la Obra Social iNota 20 7.500 350 (21} 176 B.004
Fondo de amortizacién de activos en uso propio y explotacion - {100.645) (24.430) 24.728 {19} {100.366}
Fondo de amortizacién det inmobilizado de la Obra Social (Notz 204 {4.608) {276) 19 19 {4.846)
Total 309.567 36.472 (20.119) - 325920
1997
: Millones de pesetas
iy Saldo Inicial  Altas Bajas  Traspasos  Saldo final
Terrenos y edificios de uso propio 138.607 5.276 (2.039) {6.126) 135.718
Valor del activo 161.695  7.498 (2.434) (6971} 159.788
Fondo de amortizacion {23.088) (2.222) 395 . B45  (24.070)
Otros inmuebles 94442 26414 {59.287} 6.032 67.601
) Valor del activo en explotacién y en venta 101.964 33.524 (71.968) 8.032 71.862
Valor del activo de la Obra Social (Nota 20} 18121 2.327 {118} (1.221) 19.109
Fondo de amortizacion de inmuebles en explotacidon {5.976) {314) 4614 {1.047) (2.723)
Fondo de amortizacion de los inmuebles de |a Obra Social (Nota 20} {2.605} (261) 14 268  (2.584}
Fondo especifico para activos adjudicados en pago de deudas (Nota 14} (17.062} (B.B62) 8.171 - (12.753}
Mobiliario, instalaciones y otros 94.168 16.085 (4.009) 94 106.248
" Valor del activo en uso propio y explotacion 201.850 36.694 (34.543) - 204.001
B Valor dei activo de la Obra Social (Nota 20) 7.834 454 (948} 160 7.500
Fondo de amortizacion de activos en uso propio y explotacion {110.340) {20.826) 30521 - {100.645)
e Fondo de amortizacién del inmobilizado de la Obra Social (Nota 20) {5.176) {237) an (66) {4.608)
Total 327.217 41775 (65.425) - 309567

La columna de Bajas incluye la aportacidn de inmuebles por ampliacion de capital de Prominmo, SA por 18.964 millones
de pesetas. Asimismo, incluye 3.211 millones de inmovilizado bruto, 994 millones de fondo de amortizacion y 47 millones de
fondos especiales para inmuebles procedentes de regulacion de créditos aportados en la constitucion de la sociedad Caixa-
Bank, SA {véase Nota 1).

"la Caixa” no se acogio a la actualizacién de balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, y por el RD 2607/1996,
de 20 de diciembre, y, por l¢ tanto, no existe ningun efecto sobre las amortizaciones.

A continuacion se detalla el saldo del capitulo sAmortizacion y saneamiento de activos materiales e inmaterialess de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, correspondientes a los gjercicios 1998 y 1997

Millones de peselas

1998 1997

Amortizacion de activos inmateriales (Nota 10) {2.330) {3.032}
Amontizacion arrendamientos financieros (equipos informaticos en leasing) y saneamientos (475) {1.297)
Amortizaciones del resto de activos materiales {26.849} {23.362)

Totat {29.654) (27.691)
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Los beneficios netos por venta de activos materiaies correspondientes a los ejercicios 1998 y 1887 han sido de 8.847 y
11.251 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan en el capitulo de «Beneficios/Quebrantos extraordinarios» de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 24).

12. Débitos a clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos corres;’)’ondientes a 1998 y 1997, sequn la moneda
de contratacion de la operacion, es la siguiente:

Por moneda
1998
Millones de pese‘tas.
Empresas Empresas
. . Terceros del Grupo (*) asocisdas Total
En pesetas 5.409.795 839.707 28.251 6.277.753
En moneda extranjera 240.437 - - 240.437
! Total 5.650.232 839.707 28.251 6.518.180
1997
Millones de pesetas
Empresas Empresas
Terceros del Grupo asociadas Total
En pesetas 5.937.638 556.556 11.972 6.506.166
En moneda extranjera 3.6 - - 31.67
Total 5.969.309 556.556 11.972 6.537.837

{*} Véase Nota 8.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle por sectores es el siguiente:

Por sectores
1998
Millones de pesetas
Empresas Empresas
Terceros del Grupe {*} asociadas Totat
Administraciones publicas 174,337 - - 174.337
Otros sectores residentes 5.353.770 839.707 28.251 6.221.728
No residentes 122.126 - - 122125
Total 5.650.232 839.707 28.251 6.518.190
. 1997
Miliones de pasetas
Empresas Empresas
[ Terceros del Grupo asociadas Total
Administraciones publicas 130.622 - - 130.522
Otros sectores residentes 5.734.113 556.656 11.972 6.302.641
No residentes 104.674 - - 104.674
Total 5.969.309 656.556 11.972 6.537.837

{*} Véase Nota 8.
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A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en «Otros sectores residentess
se indica a continuacion:

Por naturaleza

i Millones de pesetas

! 1998 1997
Cuentas corrientes 1.357.377 897.730
Cuentas de ahorro 1.413.898 1.216.721
Imposiciones a plazo (Nota 8} 2.474.3141 2.311.090
Cesion temporal de activos 926.412 1.850.274
Otras cuentas 50.700 26826
Total 6.221.728 6.302.641
/

En la rubrica «Otros débitos - A plazo» de ios balances de situacién adjuntos, se incluyen fundamentalmente las cesiones
temporales de activos, que corresponden a las deudas del Estado cedidas a clientes con compromiso de recompra (véase
Notas 6y 7).

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en las rabricas «Depdsitos de ahorro - A plazo» y
«Otros débitos - A plazo» de los balances de situacién adjuntos, se indica a continuacién:

Depasitos de ahorro a plazo

Millgnes de pesetas

1998 1997
Hasta 3 meses 1.047.081 801.664
Entre 3 meses y 1 ano 1.141.699 1.2569.755
Entre 1 afio y 5 anos 359.236 314477
Mas de 5 afios 24.049 13.683
Total 2572.065 2.389.579
Otros débitos a plazo

Millones de pesetas

1 1998 1997
Hasta 3 meses 472.404 738.679
Entre 3 meses y 1 ano 264.002 568,353
Entre 1 afio y 5 anos 296.215 623.339
Mas de 5 aros - 5.351
Total 1.032.621 1.925.722

Los recursos totales (netos) de clientes gestionados por el Grupo “1a Caixa”, que incluyen débitos a clientes, débitos repre-
sentados por valores negociables, pasivos subordinados, el patrimonio gestionado de fondos de inversidn y fondos de pen-
siones y los recursos captados por las filiales de seguros, se sitOan a 31 de diciembre de 1998 y 1987 en 10,953 y 9,588 billo-
nes de pesetas respectivamente.
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13. Débitos representados por valores negociables

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, "la Caixa" tiene pendientes de vencimiento las siguientes emisiones:

Emitidas por "la Caixa”

1998 Emision Liquidacion Amortizacion \
importe pendiente |
Importe de amortizacion :
nominal 2 31-12-98
Serie [millanes Tipo de interés Fecha Abonao (millones
Fecha " de pesetas) nominal amartizacién cupones de pesetas}
08-07-1996 5° CEPB 50.000 5,87% 08-07-1993 Trimestral 46.572
20-12-1996 6° CEPB 50.000 5,25% 20-12-1999 Trimestral 49.890
08-05-1997 7° CEPB 100.000 4,18% 08-05-2000 Trimestral 100.000
18-12-1997 8° CEPB 100.000 4,00% 18-12-2000 Trimestral 100.000 ‘
07-05-1998 9* CEPB 200.000 3,94% 07-05-2001 Trimestral 200.000
08-10-1998 10° CEPB 150.000 3,45% 08-10-2001 Trimestral {**) 144.641
Total 641.103

(*)Todas las emisiones corresponden a cédulas hipotecarias.
(**} En cursa de suscripcion.

1997 Emision Liquidacién Amortizacion
tmparte pendiente
impone de amortizacién
nominal a31-12-97
Serie (millones Tipo de interés Fecha Abonog {miliones
Fecha *) de pesetas) nominal amortizacion tupones de pesetas)
07-07-1985 3° CEPB 100.000 9,18% 07-07-1998 Trimestral 95.325
30-10-1995 4° CEPB 50.000 8,25% 30-10-1998 Trimestral 46.622
08-07-1996 5* CEPB 50.000 5.87% 08-07-1999 Trimestral 50.000
20-12-18%6 6* CEPB 50.000 5,25% 20-12-1999 Trimestral 50.000
08-05-1997 7° CEPB 100.000 4,18% 08-05-2000 Trimestral 100.000
18-12-1997 8° CEPB 50.000 4,00% 18-12-2000 Trimestral (**) 28.401
Total o 370.348

{(*)Todas las emisionas corresponde a cédulas hipotecarias.
{**) En curso de suscripcion.

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Entidad afecta expresamente las hipotecas que consten inscritas a su favor
en garantia del capital y de los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias.

Los titulos propios comprados a 31 de diciembre de 1998 y 1997 ascienden a 2.048 y 139 miliones de pesetas, respectiva-
mente, y estan contabilizados en el capitulo «Obligaciones y otros valores de renta fijar del active de los balances de situacién
adjuntos.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, ninguna de las empresas de! Grupo y asociadas tiene adquiridos valores negociables

emitidos por “la Caixa”.
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14, Provisiones para riesgos y cargas

A continuacion se detallan los fondos de provisiones para riesgos y cargas de los balances de situacion. En primer lugar,
se retacionan los fondos que figuran en los balances minorando los activos correspondientes y, a continuacion, se detallan los
fondos que figuran er el pasivo de los balances adjuntos:

1998
Millones de pesetas
Dotaciones
netas de
disponibilidades
con cargo a
Fondaa resultados Utilizacion Traspasos Fondo a
31-12-1997 del gjercicio de fondos y otras 31-12-199¢
Fondo de provisién para insolvencias 53.687 9.367 {7.753) {56} ; 55245
De las inversiones crediticias (Nota 8) 53.214 9.275 {7.753) (40} 54.696
De entidades de crédito (Nota 7) 245 7 - (7} 245
De renta fija (provision genérica Nota 8.1) 228 85 - (9) 304
Fondo de provision para riesgo-pais 12 (2} - 30 40
De las inversiones crediticias (Nota 8) 12 (2} - 23 33
De entidades de crédito (Nota7) - - - 7 7
Fondo de fluctuacion de valores 14.714 {139) (24) - . 14.551
De deudas del Estado (Nota 8) 22 (22) - - -
De titulos de renta fija {Nota 9) - - - - -
De titulos de renta variable (Nota 9} 14.692 {117} (24) - 14.581
Fondo de fluctuacion de cambio - 47 - - 47
Fondo especial especifico de saneamiento
de la cartera de valores {Norma 28 Circ. 8E 4/1991} (Nots 8) 310 1.456 - - 1.766
Fondo especifico para activos adjudicados
en pago de deudas {nNota 1) (%) 17.763 90 {1.062) - 16.781
Totat de fondos que minoran el active 86.476 10.819 (8.839) {26) 88.430
Fondo de pensionistas {Nota 15} 12.329 774 - - 13.103
Fondo de provision para impuestos - - - - -
Fondo para pasivos contingentes 4394 1.018 - (20) 5.392
Provisiones para operaciones de futuro - 757 - - 757
Provisiones para contingencias diversas y otros 76.061 18.183 (21.072) 17 72.349
Total provisiones para riesgos y cargas 91.784 20.732 (21.072) 157 91.601
Total de fondos 178.260 31.551 {29.911) 31 180.031

{*} En cumplimiento de aquello que determina la Circular del Banco de Espaita 4/1991 en su Norma 29, actualizada por la Circutar del Banco de Espaiia 5/1997, los
activos adjudicados en pago de deudas se provisionan desde el 1-1-38 segun el calendario que se determina en la misma Circular, a partir del tercer afo de antigiiedad
en la cartera. En ejercicios anteriores se dotaban a partir del segundo afo.

TR
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1997
Millones de pasetas
Dotaciones
netas de Incorporacion/
disponibilidades segregacion
con cargo a de entidades
Fondo a resultados Utilizacién ¥ otras Fondo a
31-12-1936 del gjercicio s de fondos maovimientos 31-12-1997
Fondo de provision para insolvencias 58.858 7.718 (12.372) {517) 53.687
De fas inversiones crediticias (Nota 8) 58.613 7.678 {12.372) {705) §3.214
De entidades de crédito iNota 7) 245 - - - 245
De renta fija {provision genérica Nota 8.1) - 40 - 188 228
Fondo de provision para riesgo-pais 8 3 - 1 12
De las inversiones crediticias (Nota 8) 8 3 - 1 12
De entidades de crédito (Now 7) C - - - - -
i Fondo de fluctuacion de valores 15.268 4782 {5.622) 286 14.714
De deudas del Estado (Nota 6) 32 . {10) - - 22
De titulos de renta fija (Nota 9) - - - - -
| De tituios de renta variable {Nota 9) 15.236 4.792 {5.622) 286 14.692
Fondo de fluctuacion de cambio - - - - -
Fondo especial especifico de saneamiento
de la cartera de valoras {(Norma 28 Circ. BE 4/1991) (Nota 8) 1.596 29 - {1.315) 310
Fondo especifico para activos adjudicados
en pago de deudas (Not 11) 17.062 738 - (an 11.763
Total de fondos que minoran el activo 92,792 13.270 (17.994) (1.592) 86.476
: Fondo de pensionistas (Nota 15) 12579 1.033 18) {1.265) 12.329
Fondo de provision para impuestos - - - - -
! Fondo para pasivos contingentes 2.886 1.485 - 23 4394
; Provisiones para operaciones de futuro - - - - -
; Provisiones para contingencias diversas y otros 68.881 4.200 (260) 2.240 75.061
Total provisiones para riesgos y cargas 84.346 6.718 (278} 998 91.784
Total de fondos 177.138 19.988 {18.272} (594) 178.260

En el apartado «Provisiones para contingancias diversas y otras», se incluyen fondos especiales en relacién con los
siguientes conceptos:

Millones de pesetas

Provisiones para contingencias diversas y otros 1998 ‘ 1997

Fondo para contingencias diversas 13.635 8.265
Fondo por ventas a participadas 9.180 9.290
Otros conceptos 49.534 6§7.906
Total 72.349 75.061

i
% . Este apartado incluye basicamente fondos para la cobertura de compromisos con el personal, de los gastos de adaptacion
informaética derivados de fa introduccién del euro y del efecto 2000, de saneamientos de activos materiales & inmateriales, de
contingencias de caracter fiscal, de riesgos relacionados con la actividad ordinaria de la Entidad y generales de la actividad
financiera de caracter excepcional y de naturaleza plurianual.

La partida «Fondos por ventas a participadas» corresponde a las provisiones constituidas por ventas de inmuebles a
sociedades participadas y a la inmovilizacion de una parte del beneficio obtenido por ventas de titulos a participadas, que
corresponde al porcentaje de participacion del Grupo.
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Los movimientos en «Provisiones para contingencias diversas y otras» durante los anos 1998 y 1387 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 75.061 68.881
Mas:
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (Nota 20) 20.318 34.448
Traspasos y otros 177 2.727
Menos:
Fondos que han quedado disponibles {2.135) {30.248)
Utitizacion de fondos {21.072} (260}
Traspasos y otros - (487}
Saldo al cierre del ejercicio 72.349 75.061

La partida «Dotaciones con cargo a resultados det ejercicion de 1998 incluye el saneamiento de activos {véasé,Nota 24}, la
constitucion de provisiones para riesgos relacionados con la actividad ordinaria y generales de la actividad financiera de
caracter excepcional y naturaleza plurianual. Entre las correspondientes al ejercicio 1997, hay que destacar las efectuadas para
la cobertura de compromises con el personal (véase Nota 23}, de los gastos de la adaptacion, basicamente de las aplicaciones
informaticas, derivados de |a introduccion del euro, asi como, otros riesgos generales de la actividad financiera, de caracter
excepcional y naturaleza plurianual.

La partida «Fondos que han guedado disponibles» incluye en el ejercicio 1897, entre otras, las disponibilidades dei fondo
para contingencias fiscales, cuyo mantenimiento no era necesario {véase Nota 25.5).

La partida «Utilizacion de fondos» incluye en el ejercicio 1998 como conceptos mas relevantes las utilizaciones de los fon-
dos constituidos para la cobertura de los gastos derivados de Ja introduccion dei euro por un importe de 6.439 millones de
pesetas, los compromisos con el personal (véase Nota 23) y el saneamiento de activos (véase Nota 10).

15. Fondo de pensionistas

"|la Caixa” tiene cubiertos sus compromisos y riesgos por pensiones en su practica totalidad con pélizas de seguros con-
tratadas con RentCaixa, SA de Seguros y Reaseguros.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, las provisiones matematicas correspondientes a las pélizas con RentCaixa, SA de Segu-
ros y Reaseguros ascienden a 274.891 y 258.207 miflones de pesetas, respectivamente. Los estudios actuariales han sido reali-
zados por actuarios independientes, calculados segiin el método de capitalizacion individual, utilizando las tablas de mortali-
dad PEM/F-80 ajustadas en funcion del andlisis de la propia experiencia de la Entidad. Para el ejercicio 1998, se ha utilizado un
tipo de interés técnico del 9% durante los primeros 59 meses y del 4,6% durante el periodo restante. Para el ejercicio 1997, los
tipos de interés técnico aplicados fueron del 9,5% durante fos primeros 59 meses y del 6% durante el periodo restante. Se han
considerado como salarios pensionables en el momento de la jubilacion los actuales, incrementados por la inflacion sobre el
satario de convenio mas los incrementos de categoria y de antigiiedad obligatorios.”

Los pagos por complementos de pensiones de los ejercicios 1998 y 1997 han representado 13.116 y 12.651 millones de
pesetas, respectivamente. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 1998 "la Caixa” mantiene un fondo interno de 13.103 millo-
nes de pesetas que era de 12.329 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1997. Este fondo equivale aproximadamente a lo
que representarian las primas adicionales que deberian pagarse por la utilizacién de las tablas de mortalidad GR-80.

Por otro lado, a efectos puramente informativos y sin que el célculo de compromisos devengados se haya realizado de
acuerdo con los normas F.A.S.B., utilizadas en Estados Unidos de América, se ha calculado para el personal activo de "la Caixa”
la denominada, por el F.A.S.B. 87, «Obligacién por prestaciones acumuladas», que representa e! pasivo devengado por los
compromisos por pensiones en funcion de los salarios pensionables actuales, sin considerar los incrementos futuros. El indica-
do calculo asciende aproximadamente al 66% de las provisiones matematicas constituidas por el personal activo de “la Caixa”.

A continuacion, detallamos el movimiento del fondo de pensionistas durante los ejercicios 1998 y 1997:

Millones de pesetas

1398 1397
Saldo al inicio del ejercicio 12.329 12.579
Mas:

Aportaciones netas con cargo a resultados del ejercicio 774 1.033
Menos:

Traspaso a CaixaBank, SA (Nota 1 - {1.265)

Pensiones pagadas - (18)

Saldo al cierre del ejercicio 13.103 12.329
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16. Fondo para riesgos bancarios generales

El movimiento def «Fondo para riesgos bancarios generales» durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido ef siguiente:

Millones de pesetas

1938 1997
Saldo al inicio del ejercicio 115 180
Menos:
Prevision libertad de amortizacion RDL 2/1985 (Nota 18) {31) (64)
Prevision libertad de amortizacion Ley 12/1988 (Nota 18) {1} {1}
Saldo al cierre del ejercicio 83 115

17. Pasivos subordinados

Las principales caracteristicas de las emisiones de obligaciones subordinadas de caracter perpetuo {sin vencimiento) son
. las siguientes:

Facha de emision Importe (miHonas de pesetas) Abong cupones
Octubre 1985 3.000 - Mensual
Noviembre 1985 2.000 Mensual
Marzo 1988 7.500 Mensuai
Mayo-junio 1988 34.000 Mensual
Febrero 1991 43.000 Mensual
Total 89.500

Estos titulos son al portador y de 100.000 pesetas nominales cada uno.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 no hay ningun titulo pignorado.

Ninguna de las emisiones cotiza en bolsa a 31 de diciembre de 1998.

Ninguna de las empresas del Grupo y asociadas tiene adquiridas obligaciones subordinadas emitidas por "la Caixa”.

El tipo de interés nominal de cada emisidn varia en funcién del indice previsto para cada una.

El tipo de interés medio anual resultante de estas emisiones ha sido del 6,33% en 1998 y del 7,86% en 1997.

Los intereses devengados por las obligaciones subordinadas, que figuran en el capitulo «Intereses y cargas asimiladas»
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas han representado en los afos 1998 y 1997 la cantidad de 4.774 y 7.031 millo-
nes de pesetas, respectivamente. .

18. Reservas

A continuacién, se detaila la composicion de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos y el movimiento produci-
do durante los ejercicios 1998 y 1997;

Millones de pesetas

1998 1397

' Saldo al inicio del ejercicio 385,733 359.208
Aplicacion del beneficio del ejercicio anterior (Nota 5) 43.831 35.037
Traspaso-Previsidn libertad de amortizacién RDI. 2/1985 (Nota 161 K| 64

, Traspaso-Prevision libertad de amortizaciéon Ley 12/1988 Nota 16) 1 1
Traspaso de fondo especial especifico de |a cartera de valores (Nota 2.3) - 1.008
Otros 26 415
Saldo al cierre del ejercicio 439.622 395.733

A 31 de diciembre de 1998, las reservas de “la Caixa” incluyen 2.216 millones de pesetas correspondientes a reservas por
inversion en la Comunidad Auténoma de Canarias {véase Nota 5), importe que, a 31 de diciembre de 1997, era de 1.316 millo-
nes de pesetas.

Los grupos consclidables de entidades de crédito deben mantener en todo momento un volumen suficiente de recursos
propios para cubrir la suma de las exigencias por riesgo de crédito, en funcion de los activos, compromisos y otras cuentas de
orden que presenten este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicion global neta en divisas, y por riesgo de mer-
cado de la cartera de negociacién, asi como para dar cobertura a los riesgos derivados de ser un grupo mixto compuesto por
grupos de entidades de créditoc y entidades aseguradoras. Los recursos propios son suficientes siempre gue se mantenga un
coeficiente de solvencia no inferior al 8%; este coeficiente de solvencia se define como el cociente entre 1os recursos propios
del Grupo v los riesgos antes indicados, ponderados de la manera que se establece en la mencionada Circular.
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Esta Circular constituye el desarrollo en el dmbito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras a partir de la Ley 13/1992, de 1 de junio, del Reai Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, y de la Orden Ministerial del 3¢ de diciembre de 1992. Se establece también que la deuda
subordinada constituye un recurso propio de segunda categoria, y que es computable como tal la parte que no exceda del
50% de fos recursos propios basicos, como también gue la totalidad de recursos propios de segunda categoria no exceda del
100% de los recursos propics basicos en |a parte en que este exceso no se haya eliminade por |a primera lmitacién citada.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Grupo "la Caixa” cumple con creces este requisito legal.

19. Cuentas de orden

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, este capitulo de los balances de situacion adjuntos incluye, entre otros, los principales
compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones, con ¢l siguiente detalle:

: Millones de pesetas |

& 1998 -

Pasivos contingentes

Activos afectos a diversas cbligaciones 224 663
Fianzas, avales y cauciones 659.439 448.713
Otros pasivos contingentes 13.851 11.386
Subtotal 573514 450.762
Compromisos

Disponibles por terceros 1.817.750 1.434.071
Otros compromisos 10.747 9.924
Subtotal 1.828.497 1.443.995
Total 2.402.011 1.904.757

20. Obra Social

De acuerdo con las normas de presentacién dei balance de situacion, los activos y pasivos afectos a la Obra Social de “la
Caixa"” se clasifican en los siguientes capitulos:

Concepto Capitulos de los balances
—Inmovilizado afecto a la Obra Social - Activos materiales

- Otros activos afectos a la Obra Social - Créditos sobre clientes
- Fondo de la Obra Social, otros pasivos - Otros pasivos

menos gastos de mantenimiento

Del fondo de la Obra Social que figura en el capitulo «Otros pasivos» del balance de "la Caixa"”, la parte que financia
Inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de "la Caixa”. Este importe es de 18.408 millones de pesetas en 1998 y
de 16.525 millones de pesetas en el gjercicio 1997.

A continuacidn se presenta el balance de {a Obra Social que figura integrado en las cuentas anuales de los ejercicios 1998

y 1997.
Miliones de pesetas
1998 1997
Activo va(ig?;?iu Amortizacion \:’;!&r vacigf:lo Arnortizacion ‘:laellgr

inmovilizado afecto 29.291 {7.725) 21.566 26.609 (7.192) 19.417

inmuebles Nota 11) 21.287 (2.879) 18.408 19.108 {2.584) 16.525

Mohbiliario e instalaciones (Nota 11) 8.004 (4.846} 3158 7.500 (4.608)} 2.892
Circulante con "la Caixa” 16.387 14.827
Otros activos 131 100
Total Actiu 38.084 34.344

Ef concepto «Otros activosr corresponde a diversas cuentas deudoras afectas a 1a Obra Social y el concepto «Circulante
con "la Caixa”» se elimina en el proceso de integracion de balances.

£l gasto de amortizacion del inmovilizado se determina siguiendo criterios idénticos a los indicados para el resto del inme-
vilizado de "la Caixa".
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Millones de pesetas

Pasivo
1998 1997
Dotacidn y reservas para regularizacion de bienes afectos 44 941 42.651

Reservas de la Obra Social (Fondo Aplicacion Inmovilizado afecto) 21.566 19.417

Fondo Obra Social 23.375 23.234
Menos: '

Gastos de mantenimiento (16.549) (16.510)
Total Recursos Propios de la Obra Social 28.392 26.141
Otros pasivos 8.692 8.203
Total Pasivo 38.084 34.344
Promemoria
Fondo Obra Social {después de la aplicacion de los gastos de mantenimiento) 6.826 6.724

La liquidacién del presupuesto del ejercicio 1998 asciende a 18.776 millones de pesetas. Esta liquidacion incluye 16.543
millones de pesetas de gastos de mantenimiento del ejercicio, mas 2.811 millones de pesetas de inversién en inmovilizado del
ejercicic y menos 584 millones de pesetas de gastos por amortizacién del inmovilizado. En la liquidacién del presupuesto se
incluyen 1,284 millones de pesetas correspondientes al proyecto de creacidn de 1a red virtual «Educalian.

El concepto «Otros pasivos» corresponde a obligaciones de la Obra Social pendientes de pago.

Los movimientos del capitulo «Dotacion y reservas para regularizacién de bienes afectas», antes de la liquidacion de ios
gastos de mantenimiento de los ejercicios 1998 y 1997, han sido los siguientes:

Milionas de pesetas

1998 1987

Saldo al inicio del ejercicio 42.651 33.632
Mas:

Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacion del excedente del ejercicio anterior 18.800 15.000

Otros movimientos - 2.392
Menos:

Gastos de mantenimiento del gjercicio anterior {16.510) (8.373)
Saldo al cierre del ejercicio 44.941 42.651

El concepto «Otros movimientos» del ejércicio 1997 estd compaesto por 2.890 millones de pesetas de inversiones en
inmovilizado y por (498) millones de pesetas de amortizacion de! inmovilizado del ejercicio 1997.
21. Operaciones en moneda extranjera

Siguiendo los criterios de valoracion definidos en ia Nota 4 ¢1, a continuacién se indica el total del balance en moneda
extranjera que, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, presenta "la Caixa":

Millones de pesetas

1998 1997
Total activo en moneda extranjera 633.360 488.879
Entidades de crédito Nota 7} 431.423 343.801
Créditos sobre clientes (Nota 8) 90.541 94.549
Renta Variable 78.521 36.721
Renta Fija 25.049 7.172
Otros 7.826 7.636
Total pasivo en moneda extranjera 605.186 247.951
Entidades de erédito (Nota ) 343.705 199.729
Débitos a clientes (Nota 12) 240.437 31.671
Otros 21.044 16.551

22. Operaciones con derivados financieros

A continuacion se detallan las operaciones de futuro vigentes a 31 de diciembre de 1998 y 1997, Estas operaciones, de
acuerdo con la normativa vigente, no figuran incluidas dentro del capitulo «Cuentas de orden» de los balances de situacién
adjuntos y se registran por el valor nocional o por &l valor del ejercicio del active subyacente contratado o bien por su valor
contractual segun el tipe de operacion de futuro de que se trate (véase Nota 4 ¢7).
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Mitlones de pesetas

1958 1997

impartes nocionales y/o contractuales

Concepto Pesetas Divisas Total Pesetas Divisas Total
Compraventa de divisas no vencidas - 1.620.645 1.620.645 - 443.668 443.668
Compras - 958.784 958.784 - 124.752 124.752
Ventas - 661.861 661.861 - 318.916 318.916
Compraventa de activos financleros 48.103 - 48.103 65.848 - - 65.848
no vencidos {Deudas del Estado)
Compras 17.941 - 17,941 33.728 - 33.728
Ventas 30.162 - 30.162 32.120 - 32,120
Futuros financieros s/valores y tipos de
interés 1.600 85.072 86.672 30.190 -/ 30.190
sobre valores {(Bono nocional} 1.600 - 1.600 11.180 - 11.190
Comprados 1.600 - 1.600 - - -
Vendidos - - - 11.190 - 11.190
sobre tipo de interés - 85.072 85.072 19.000 - 18.000
Comprados - 85.072 85.072 19.000 - 13.000
Vendidos - - - - - -
Opciones . 306.142 11.235 317.377 122.986 1.166 124.152
sobre valores 134.672 10.151 144.823 47.286 - 47.286
Compradas 9.199 - 9.199 7.260 - 7.260
Emitidas 125.473 10.161 135.624 40.026 - 40.026
sobre tipo de interés 171.470 - 171.470 75.700 - 75.700
Compradas 85,735 - 85,735 37.850 - 37.850
Emitidas 85.735 - 85.735 37.850 - 37.850
sobre divisas - 1.084 1.084 - 1.166 1.166
Compradas - 542 542 - 583 583
Emitidas - 542 542 - 583 583
Otras operaciones sobre tipo de interés 1.210.675 1.722570 2.933.245 626.285 66.760 693.045
Acuerdes sobre tipo de interés futuro
{FRA'S) 305.000 1.069.811 1.364.811 120.149 3.793 123.942
Permutas financieras {IRS's) 505.675 662.759¢  1.568.434 506.136 62.967 569.103
Otros - - - - - -
Total 1.566.520 3.439.522  5.006.042 845.309 511594 1.356.903

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no representa el riesgo total
asumido por "la Caixa”, ya gque la posicién neta en estos instrumentos es la compensacién y/o combinacion de los mismos.

Del importe total de las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 1998, aproximadamente un 45% estan
cubiertas con otras operaciones de futuro de idénticas caracteristicas pero de naturaleza contraria, y en las cuales los riesgos
se compensan entre si.

Estas operaciones corresponden basicamente a compraventa de divisas y activos financieros no vencidos y opciones.

Adicionaimente, esta posicion neta es utilizada por el Grupo basicamente para la cobertura del riesgo de tipo de interés,
del precio del activo subyacente o de cambio.

De las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 1998, aproximadamente el 84% tienen su vencimiento
durante &l gjercicio 1999.

23. Cuenta de pérdidas y ganancias / Gastos de personal

La composicion de este capituto de 1as cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas correspondiente a los ejercicios 1998 y
1997 es la siguiente:

Miliones de pesetas

1998 1997
Sueldos y salarios 111.069 106.870
Cargas sociales 18.991 16.677
Otros gastos 5.674 5.013

Total 135.734 128.560
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En el ejercicio 1998, la plantilla media de "la Caixa” ha sido de 15.038 empleados, mientras que en 1997 fue de 13,914, Su
distribucion por categorias profesionales es ia siguiente:

Plantilla
1898 1997

Directivos 130 126
Jefes . 1.329 1.202
Directores 3.251 2.974
Subdirectores 3.170 2922
Titulados, técnicos e informaticos 243 261
Administrativos 5.588 5.276
Subalternos y oficios varios 214 225
Plantiita no fija 1.113 928
Total 15.038 13.914

La Entidad tiene suscrito con determinados empleados un acuerdo, denominado «Permiso Especial con Sueldo», basado
en ol articulo 45.1.a) de! Estatuto de los Trabajadores, cuya finalidad es suspender el contrato de trabajo por mutuo acuerdo
entre las partes, de forma temporal y manteniendo el trabajador su condicion de empleado. Durante esta situacidn, el emplea-
do percibe un porcentaje de su salario, gratificaciones y cualquier otra prestacion que le correspenda de acuerdo con su cate-
goria profesional, asi como los incrementos por antigiiedad o por aplicacién de convenios colectivos sucesivos. El empleado
continia dado de alta en la Seguridad Social y en el Régimen de Prevision de Personal de la Entidad vy se efectdan las cotiza-
ciones y retenciones pertinentes. Dentro del citado acuerdo, se ha pactade con cada empleado una edad de jubilacién, que
suele ser anterior a |a habitual de 65 anos.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, existian provisiones para cubrir la totalidad de los compromisos futuros por pagos a los
empleados con «Permiso Especial con Sueldo». A 31 de diciembre de 1998, la provisién constituida asciende a 12.323 millo-
nes de pesetas (véase Nota 14), y los pagos realizados durante el ejercicio han sido de 2.692 miliones de pesetas.

Los compromisos por pensiones de estos empleados, incluso los futuros ain no devengados, hasta la edad pactada de
jubilacién estan totalmente cubiertos a 31 de diciembre de 1998 y 1997 por la pdliza de seguros suscrita con RentCaixa, SA de
Seguros y Reaseguros. La prima correspondiente al gjercicio 1998 por 3.491 miliones de pesetas se ha aportado con cargo a
las provisiones constituidas (véase Nota 14).

24. Cuenta de pérdidas y ganancias / Otros conceptos

A continuacién se incluye informacién relevante sobre los siguientes capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 1998 y 1997

Resultados de operaciones financieras

El detalle de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias segun la naturaleza de las operaciones que las originan es
el siguiente;

Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio

Millores de pesetas

1988 1997

: Ventas y saneamiento de ia cartera de renta fija 5.224 779
Ventas y saneamiento de la cartera de renta variable 5.122 248

Operaciones de futuros sobre valores, divisas y tipos de interés (%) {650) {80)

. Diferencias de cambic 5.626 3.155
Total 15.321 4.102

{*) Incluye 5.952 millones de pesetas carrespondientes a primas pagadas por la adquisicion de opciones sobre valores a sociedades del Grupo "1a Caixa”.
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Resuitados extraordinarios

A continuacion se detalia la composicion de los quebrantos y de los beneficios extraordinarios correspondientes a los
ejercicios 1998 y 1997;

Quebrantos extraordinarios

Millones de pesetas

1998 1997

Pérdidas en ventas de participaciones permanentes 52 "
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado (Nota 1) 302 2.458
Dotaciones netas a fondos especificos 19.729 4.967
Quebrantos de ejercicios anteriores 884 455
Otros quebrantos 5.067 y 2.193
Total 26.034 " 10.084

La composicién del apartado «Dotaciones netas a fondos especificos» se detalla en la Nota 14 desglosada entre
dotaciones a cargo de resultades del ejercicio y fondoes que han quedado disponibles.

Beneficios extraordinarios

Millones de pesetas

1998 1397

Beneficios en ventas de participaciones permanentes 21.828 685
Beneficios por enajenacion de inmovitizado (Nota 11) 9.149 13.709
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos 10 77
Beneficios de ejercicios anteriores . 1.518 128
Otros productos 7.079 3.464
Total 39.584 18.063

El apartado «Beneficios en ventas de participaciones permanentes» corresponde mayoritariamente a la venta de acciones
de Autopistas Concesionaria Espafiola, SA (Acesa) y el resto a Gas Natural, SDG, SA y Telefénica, SA (véase Nota 9. '

Los apartados «Beneficios/Perdidas por enajenacion de inmovilizado» corresponden a ventas de inmuebles en renta v de
inmuebles adjudicados en pago de deudas, cuyo importe no es significativo, a nivel individual, en ningtin caso.

En el ejercicio 1998 la Entidad ha registrado un activo con abono en el apartado «Beneficios extraordinarios» por imperte
de 5.382 millones de pesetas, derivado de la aceptacion por los tribunales de la deducibilidad en el Impuesto sobre Socieda-
des de ciertos gastos extraordinarios contabilizados en ejercicios anteriores. Dado que la resclucién no es en firme, se ha
registrado una provision para su cobertura con cargo en «Quebrantos extraordinarios».

25, Situacion fiscal
25.1 Impuesto sobre Sociedades

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones del Banco de Espana, el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al resultado contable ha sido registrado como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio, seglin
el principic del devengo.

Como consecuencia de las divergencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el impuesto correspondiente
al resultado contable no coincide con el importe de la liguidacion tributaria que determina la cuota a satisfacer a la Hacienda
Pablica; ello Hleva a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipado, por el exceso de impuesto pagado respecto al impues-
to devengado, y el diferido, por el exceso del impuesto sobre beneficios devengado respecto al impuesto a pagar. En este senti-
do, las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1998 y 1997 incluyen los capitulos correspondientes a
«lmpuesto sobre beneficios» y «Otros impuestos», que ascienden a (452) y a (1.691) millones de pesetas conjuntamente.

prpar s T LG PR
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La conciliacion entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades que se obtiene del resultado contable y el importe del
Impuesto imputado al ejercicio es la siguiente:

Millones de peselas

1998 1997
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 70.882 60.940
35% del resultado antes de impuestos 24,809 21.329
AUMENTOS (DISMINUCIONES) POR DIFERENCIAS PERMANENTES {13.936) {14.074)
a} Dotaciones/Prestaciones del Fondo de Pensiones {1.371} (2.878)
b) Dotaciones a la Obra Social (7.490) (6.580)
¢} Dividendos de sociedades del Grupo fiscal {2.549) (2.266)
d) Otros conceptos (2,526} {2.350)
Cuota del Impuesto sobre la base imponible fiscal 10.873 7.255
Deducciones intersocietarias {11.620) (8.561)
Bonificaciones y otras deducciones 295 {385)
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (452) {1.691)
De los que:
impuesto sobre beneficios (667) {1.951}
Otros impuestos 215 260

Con caracter general, y especificamente respecto a dotaciones a fondos de pensiones para cubrir [os compromisos con el
personal, de acuerdo con las normas fijadas por el Banco de Espana, se han contabilizado como impuestos anticipados los
que se prevé que seran recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 anos, a contar desde la fecha de su activaciéon.

La Entidad se acoge al diferimiento por reinversion de los beneficios extraordinarios gengrados basicamente en {a venta
de inmuebles. En el cuadro siguiente se indican los principales parametros de acuerdo con los articulo 34 y 38 del Reglamento
del Impuesto:

Ejercicio 1997: Ejercicio 1996:
{en millones de pesetas)

Resultado acogido a diferimiento por reinversion:

Resultado fiscal devengado ) 10.417 10.547

Resultado fiscal pendiente de devengar 2394 2.865

Resultado incorporado {criterio de la amortizacion) e 48

Renta pendiente de incorporar 12.763 13.412

Elementos de reinversion Renta variable/ Renta variable/
Activos materiales Activos materiales

Método de incorporacion Variable en funcién Pendiente de
de los activos determinar

En relacidn con los beneficios acogidos a diferimiento por reinversién, la Entidad ha registrado el 35% como gasto de
impuesto sobre Sociedades y ha constituido el correspondiente impuesto diferido. En la declaracion del Impuesto que se pre-
sente con refacion al ejercicio 1998, la Entidad también se acogera a este diferimientc y manifestard el método de incorpora-
¢ion en la base imponible de tos beneficios extraordinarios ajustados negativamente en el ejercicio 1998.

25.2 Otros impuestos

En esta ribrica se incluyen los impuestos sobre beneficios correspondientes a regimenes fiscales extranjeros y a socieda-
des en régimen de transparencia fiscal.

25.3 Consolidacién fiscal

La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona estd acogida al régimen de tributacién consolidada en el Impuesto sobre
Sociedades desde el ejercicioc 1991,

La compasicién del Grupo consolidado para la tributacion en el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998 y 1997
figura en el Anexo 5.
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25.4 Operaciones sometidas a régimen fiscal especial

Durante los ejercicios 1998 y 1997, se han realizado, al amparo del regimen especial establecido en el capitulo VIIi del Titu-

lo VIl de la Ley 43/1995, las siguientes operaciones:

Ejercicio 1998

- Aportacion no dineraria especial de “la Caixa” a Corporacié de Participacions Estrangeres, SL. "la Caixa” recibe acciones
de Corporacic de Participacions Estrangeres, SL, que contabiliza por importe de 10.450 millones de pesetas, y aporta
acciones de BPI-SGPS, SA, contabilizadas por el mismo importe.

Ejercicio 1997

- Aportacion no dineraria especiat de "la Caixa" e Incosa, SA a Prominmo, SA, Esta Ultima sociedad emite acciones por
importe de 25.483 millones de pesetas. "la Caixa” e Incosa, SA reciben acciones que se contabilizan por importe de
18.966 vy 6.517 millones de pesetas, respectivamente, y aportan inmuebles contabilizados por 18.964 y 6.514 millones de
pesetas y desemboisan el resto del importe en efectivo.

- Aportacion no dineraria especial de “la Caixa” a Repinves, SA. "la Caixa” recibe acciones de Repinves, SA que contabili-
za por importe de 20,380 millones de pesetas y aporta acciones de Repsol, SA contabilizadas por el mismo impporte.

- La fusién de HipoteCaixa EFC, SA y GDS EFC, SA, por medio de |2 absorcion de la segunda por HipoteCaixa EFC, SA por
el procedimiento de fusién impropia.

- Ampliacion de capital de Caixakeasing i Factoring EFC, SA, por importe nominal de 1.500 millones de pesetas, suscrita
por Banco de Europa, SA por medio de la aportacion no dineraria de la totalidad de la actividad de operaciones de lea-
sing inmobiliario.

— Ampliacion de capital de Banco de Europa, SA, por importe nominal de un milldn de pesetas y con prima de emision de
3.692 millones de pesetas, gue ha sido suscrita por "la Caixa” por medio de la aportacidn no dineraria de las acciones de
Caixaleasing i Factoring EFC, SA. El valor de contabilizacion de los titulos recibidos ha sido de 3.430 millones de pesetas
y coincide con el valor contable de los titulos aportados.

25.5 Otra informacion fiscal

Durante el ejercicio 1996, la Inspeccion de Tributos inicié la comprobacion de la Entidad respecto a los ejercicios 1991 a
1993 para los principales impuestos que le son de aplicacion. La citada comprobacion finalizo durante el ejercicio 1997 y se
incoarcn actas correspondientes, en su mayor parte, a diferencias temporales derivadas de las divergencias entre {as normas
contables y las fiscales. Si bien estas actas han sido firmadas en disconformidad, se han efectuado provisiones por 1.251
millones de pesetas para la cobertura de los riesgos maximos que pudiesen derivar de etlas.

En relacion con las liquidaciones practicadas por (a2 Administracién para los ejercicios 1986 a 1989 por las operaciones de
seguros «Libreta 2000 SM» y «Libreta KD», y a consecuencia de |a jurisprudencia del Tribunal Supremo relativa a ta aplicacidn
de la prescripcion en el ambito tributario, en el ejercicio 1997 se liberaron provisiones constituidas por un total de 28.113
millones de pesetas (véase Notas 14 y 24}, En el ejercicio 1998, los tribunales correspondientes han estimado la prescripcion
de la casi totalidad de las liquidaciones citadas.

Como consecuencia de ias diferentes interpretaciones posibles que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las ope-
raciones realizadas por entidades financieras, pueden existir determinados pasivos fiscales de caricter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. La direccion de la Entidad vy sus asesores estiman que las provisiones existentes
en el capitulo «Provisiones para riesgos y cargas» de [os balances de situacién adjuntos son suficientes para la cobertura de
los citados pasivos contingentes.

26. Retribuciones y otras prestaciones a los Organos de Gobierno

El articulo 27 de los Estatutos dé "la Caixa” establece que e! cargo de miembro del Consejo de Administracién o de las
Comisiones Ejecutiva, de Controt o de QObras Sociales tiene caracter honorifico y gratuito y que no puede originar percepcio-
nes distintas de las dietas por asistencia y desplazamiento establecidas por la Asamblea Genera!, sin perjuicio de los limites
maximos autorizados con caracter general por el Departamento de Economia y Finanzas de 1a Generalitat de Cataluiia.

El importe de las dietas y otras remuneraciones devengadas por los miembros def Consejo de Administracion de “la Caixa”
ha sido, en 1998, de 214 millones de pesetas. En 1997 se satisfacieron 205 millones de pesetas por estos conceptos. Estos
importes incluyen las retribuciones salariales de los miembros del Consejo de Administracidon que, a su vez, son empleados de
la Entidad y las dietas recibidas por los consejeros de empresas filiales o asociadas de “la Caixa”.

Ef importe de las primas pagadas en 1998 por seguros contratados ha sido de 16 millones de pesetas. En 1997 este impor-
te fue de 17 millones de pesetas.

"la Caixa" no tiene contraidas obligaciones respecto a los miembros de los Organos de Gobierno, antigues y actuales, en
materia de pensiones por su condicion de consejeros.
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Por otro lado, el importe de los créditos concedidos en 1998 a los miembros del Consejo de Administracian que lo eran a 31 de
diciembre de 1998 y 1997 respectivamente, ha sido de 61 millones de pesetas, cifra que en 1997 fue de 15 miliones de pesetas. La
situacion a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Mitones de pesetas

1998 1997
Capital Capital
pendiente . pendiente
Capital de amortizar Capital de amortizar
concedido  acumulado Tipo de interés concedide  acumulado Tipa de interés

Préstamos con garantia real 41 106 5% 15 65 Entre 3,5% vy 6%
Otros préstamos 20 45 6.8% - 68 9,3%
Total 61 151 15 133

27. Distribucion de la cifra de negocio

De acuerdo con los datos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, la distribucion de los productos por categorias
de actividad financiera es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997

Banco de Espafia 60 168
Entidades de crédito 57.256 83.321
Inversiones crediticias 304.416 322 421
Valores de renta fija o 97.968 145.118
Certificados del Banco de Espana 4.310 5.791
Valores de administraciones publicas 88.250 134.277
Valores de entidades de crédito 2.501 2.295
Valores de otros sectores residentes 2.394 2.300
Valores de no residentes 513 455
Valores de renta variable 35.573 33.882
De acciones y otros titulos de renta variable 1.137 540
De participaciones : 17.032 15.518
De participaciones en el Grupo - . ) 17.404 17.824
Otros ingresos financieros R 1 -
Total 495274 584.910

De los importes que figuran en el cuadro anterior, 4.901 millones de pesetas en 1997 corresponden a los productos gene-
rados en las oficinas de "la Caixa” situadas en el Principado de Andorra (véase Nota 1). En el ejercicio 1998, todos los ingresos
financieros corresponden a oficinas situadas en Espania.

Respecto a la distribucion geografica del volumen de actividad, dado que todas las oficinas de la red territorial de "la Caixa”
ofrecen a su clientela toda la gama de productos y servicios, se adjunta la clasificacién de las oficinas por comunidades auténo-
mas, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, comao representativa de la citada distribucion;
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Distribucion geografica del volumen de actividad

1998 1897
Comunidad Auténoma
Nimero de oficinas % Nuimero de oficinas %

Cataluna 1.742 47,20 1.704 51,64
: Baleares 193 5,23 179 5,42
Andalucia 417 11,30 85 11,67
Aragon 657 1,54 48 1,45
- Asturias 16 0,43 16 0,48
Canarias 76 2,06 65 197
: Cantabria 29 0,79 28 0,85
Castilla-Ledn 74 2,00 64 1,94
Castilla-La Mancha 57 1,54 44 1,33
Extremadura 24 0,65 20 0,61
! Galicia 65 1,76 53 / 1,61
# Madrid 470 12,73 356 10,79
2 Murcia 64 1,73 35 1,06
Navarra 20 0.54 14 0,42
Pais Vasco 98 2,68 70 212
La Rioja 12 0,33 11 0,33
Comunidad Valenciana 274 7,43 207 6,28
Totat oficinas en Espania 3.689 99,94 3.299 99,97
% Bélgica (Bruselas) 1 0,03 - -
i Portugal {Oporto) 1 0,03 1 0,03
i Total oficinas 3.691 100,00 3.300 100,00

28. Cuadros de financiacion

iy
3

Se presentan a continuacion los cuadros de financiacion de "la Caixa” correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997,

;

¥

i’ Origen de fondos Miflones do pesetes

§ 9 1998 1997

& Recursos generados de las operaciones 101.916 98.385

' Financiacion neta del Banco de Espaia, deudas del Estado y entidades de crédito

v {variacion neta) 977.379 756.622
Titulos de renta fija (disminucion neta} - 4,446
Empréstitos {incremento neto) 270,755 142.767

: Venta de inversiones permanentes 69.085 69.475

7 Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 31.453 3.592

2 Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 37.632 65.883

fg-: Total 1.419.135 1.071.695

Millones de pesetas

Aplicacion de fondos

1998 1997
Inversidn crediticia (incremento neto} iNota 8) _ 1.081.241 611.940
Titulos de renta fija {incremento neto) 25.938 -
Titulos de renta variable no permanente {incremente neto) 93.979 41.617
Acreedores (disminucidn neta) (Nota 8) 19.647 211.626
Adquisicién de inversiones permanentes 167.286 167.166

Compra de participaciones y ampliaciones de capital
en empresas del Grupo y asociadas 90.681 84.129
Compra elementos de inmovilizado material e inmaterial 76.605 83.037
Otros conceplos activos menos pasivos {variacion neta) 21.044 39.346

Total 1.419.135 1.071.695
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Se han considerado como origen y aplicacién de fondos los saldos correspondientes a las entidades integradas y/o segre-
gadas durante el ejercicio 1997 {véase Nota 1}.
Conciliacion entre el resultade contable v los recursos generados de las operaciones:

Millones de pesatas

1998 1997
Resultado neto contable 71.334 62.631
Amortizaciones y dotacion neta a fondos especificos de inmuebles 29.744 28.429
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {neto) 104 4533
Variacion neta de otros fondos de fluctuacion de valores (243) 249
Dotacién neta al fondo de insolvencias y riesgo-pais 9.365 7.7
Dotacion neta al fondo de fluctuacion de cambio 47 -
Dotacion neta a fondos especiales 22.188 6.747
Beneficio neto por venta de inmovilizado (8.847) {11.251)
Beneficio neto por venia de participaciones (21.776) (674)
Recursos generados de las operaciones 101.916 98.385

29. Plan Director del afic 2000

El ptan de actuacion conocido como «Plan Director del afio 2000» recoge los principales aspectos relativos a las activida-
des realizadas o por realizar por "la Caixa" sobre las aplicaciones informaticas, sisteras de telecomunicaciones e instalacio-
nes electrénicas para revisarlas, adaptarlas y corregirlas para evitar la aparicién de posibles errores asociados al afo 2000 en
los tratamientos de la informacion.

Durante el ejercicio 1998 se ha efectuado la revisidn de la practica totalidad de los procedimientos informaticos para detec-
tar los afectados por el cambio de milenic. A 31 de diciembre de 1998, aprovechando las adaptaciones reafizadas en relacién
con |z introduccién del euro, se ha lievado a cabo buena parte de las correcciones necesarias y se consideran satisfactorios log
resuitados obtenidos.

Para validar el correcto funcionamiento de todos los sistemas, esta previsto efectuar una prueba general el mes de marzo
de 1999. Asimismo, el «Plan Director del afo 2000» contempla la reatizacion de verificaciones por parte de “"la Caixa” para
comprobar que sus proveedores, bancos corresponsales y los clientes mas significativos con los que intercambia datos esta-
ran preparados para el afio 2000. )

Por otro lado, "la Caixa” estd valorando la oportunidad de asegurar con terceros algin tipo de riesgo derivado de este
efecto. .

A 31 de diciembre de 1988 no se considera necesaria la realizacion de inversiones adicionales significativas y tanto los
gastos producidos como las provisiones necesarias se han constituido conjuntamente con tos relativos a las adaptaciones al
euro {véase Nota 14).

ekl — 2k M B i a2 N _ - et A BT WL
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ANEXO 1

Acciones y otros titulos de renta variable

Millones de pasetas

%
Parti- Coste de Dividendos
cipacion 1a partici- devengados
directa Capital pacibnde  enel
Denominacion social y actividad Domicilio de "la Caixa”  social Resarvas Resultados “la Csixa” ejercicio
Endesa, SA {Grupo) (c) Principe de Vergara, 187 250 190.962 974668  127.138 79.411 930
Actividad: eléctrica 28002 Madrid
Fortis (B) ic) Boulevard Emilia Jacgmain, 53 1,614 332126 1.192.341 248.337 48.867 -
Actividad: seguros 1000 Bruselas
Bélgica V4

{C) Sociedades que cotizan en Bolsa. Datos pablicos sobra tapital, reservas y resuftados situados a 30.09.98.
Nota: La informacion corresponde a los Gltimos datos disponibles {reales o estimados) en el momento de redactar esta Memaoria,
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ANEXO 2
Participaciones
Millones da pesetas
%
Parti- Coste de Dividendos
cipacion la partici- devengados
diracta Capitat pacionde  enasl

Denominacién social y actividad Domicilio da "la Caixa”  social Reservas Resultados "la Caixa” ejercicio
Biomagnetic Technologies Inc. (c} 9727 Pacific Heights Blvd. 11,995 14.461 {12.536) {97) 619 -
Actividad: produccion y comercializacion  San Diego, CA
de instrumental médico para diagndstico 92121-3719 {Estados Unidos)
Caifor, SA v Av. Diagonal, 477 50  12.185 1.667 4.003 6.143 1.700
Actividad: sociedad de cartera 08036 Barcelona
Cometa Maviles, SA Av. Diagonal, 621-629 33,333 1.900 (1.427) - 158 _
Actividad: servicios telecomunicacion 08028 Barcelona
y telefonia
Edicions 62, SA Peu de la Creu, 4 24,521 379 926 145 84 8
Actividad: editorial 08001 Barcelona
Gas Natural, SDG, SA Av, Portal de I'Angel, 20-22 25,5 74.629  288.408 38.434 38.522 3121
(Grupo} () 08002 Barcelona (+%)
Actividad: distribucion de gas
Hidroeléctrica del Ptaza de la Gesta, 2 1,641 37.732 128.725 9.978 3.595 127
Cantabrico, SA (Grupo) ©) 33007 Oviedo (%%
Actividad: eléctrica
Hisusa-Holding de Principe de Vergara, 110 49 22.998 53.210 4.548 44433 2.278
Infraestructura de Servicios 28004 Madrid
Urbanos, SA
Actividad: sociedad de carntera
Ibérica de Autopistas, SA (c) Pio Baroja, 6 6,069 5.642 30.283 3.435 534 137
Actividad: explotacian de autopistas 28009 Madrid e
Port Aventura, SA Autovia de Salou a Vila-seca, 37,079 13.926 2.187 {421) 5.773 -
Actividad: explotacion parque tematico  Km. 2. Apartado 90 (#*)

43480 Vila-seca {Tarragona)
Repinves, SA (% Garibay, 15 39,274 9.156  106.295 3.789 44373 1.820
Actividad: sociedad de cartera 20004 Donosti
Repsol, 8A (Grupo) (<) P-® de la Castellana, 278 7,554 1650.000 745.474 105271 118.858 4.507
Actividad: explotacion del 28046 Madrid {**}
mercado de hidrocarburos
Soteltur, SL (Grupo) Modoleli, 50 80 7.899 {44) 631 3.477 _
Actividad: explotacion hotelera 08021 Barcelona
Soteltur Internacional, BV (Grupo) (1 World Trade Center 50 3 4.994 85 2482 -
Actividad: explotacion hotelera Strawinskylaan, 1725
1077 xx Amsterdam {Holanda)

Telefonica, SA (Grupo) (€ Gran Via, 28 501 512,439 1.818.183 163.345 103.134 2.93%
Actividad: telecomunicaciones 29013 Madrid
Tunel del Cadi Concesicnaria Ctra. de Vallvidrera 35,391 17.584 108 - 4.721 -

del Estado, SA
Actividad: explotacion tanel
del Cadi

a Sant Cugat
BV 1462, km 5,3
08017 Barcelona

{*) Véase en el Anexo 4 relacion de empresas participadas a través de esta sociedad.
{**) Sociedades con participacion indirecta {véasa Aneaxop 4),

{C) Sociedades que cotizan en Bolsa. Datos publicos sobre capital, reservas y resultados situados a 30.09.98.
Nota: La informacion corresponde a ios ultimos datos disponibles {reales o estimados) en el momento de redactar esta Memoria.
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ANEXO 3

Participaciones en empresas del Grupo

Millones de pesetas

%
Parti- Coste de Dividendos
cipacion {a partici- devangados
directa Capital pacion de enel

Denominacion sacial y actividad Domicilio de "la Caixa™ social Reservas Resultados “laCaixa” ejercicio
Aucat, Autopistes de Tuset, 5-11 8,617 13.092 - - 722 -
Catalunya, SA Concessionaria 08006 Barcelona 4
de la Generalitat de Catalunya
Actividad: explotacion de autopistas
Autcpistas Concesionaria Gal-la Placidia, 1 29,679 126.17% 134177 20.733 5:‘2.268 6.377
Espanola, SA (ACESA) (Grupo) (=1(C) 08006 Barcelona *4)
Actividad: explotacién de autopistas
Banco de Europa, SA (Grupo} %) Av. Diagonal, 621-629 99,52 8.516 543 1.184 9.733 515
Actividad: financiacion especializada 08028 Barcelona
Banco Herrero, SA (Grupg) *)40) Fruela, 11 98,526 3.847 444975 5.186 55.800 1.251
Actividad: banca 33007 Oviedo **)
BuildingCenter, SA Av. Diagonal, 530 99,999 250 143 38 280 -
Actividad: administracién de fincas 08006 Barcelona
Caixa de Barcelona Seguros Av. Diagonal, 477 99,999  12.000 15.768 535 5.999 -
de Vida, SA de Seguros y 08036 Barcelona
Reaseguros
Actividad: seguros
Caixa Inversiones 1, SIMCAV, SA () P.° de la Castellana, 51 30,980 1.275 4 2 395 -
Actividad: adquisicion, tenencia y venta 28046 Madrid
de valores mobiliarios
CaixaBank, SA () Plaga Rebés, 3 99,999 5.000 2.029 2.0M 6.327 -
Actividad: banca Andorra la Vella
Corporacio de Participacions Av. Diagonal, §21-629 99,599 5.225 5.225 - 10.450 -
Estrangeres, SL (4 08028 Barcelona
Actividad: sociedad de cartera
Corporacion Hipotecaria Bruc, 72-74 70 500 74 26 350 10
Mutual, EFC, SA 08009 Barcelona
Actividad: crédito hipotecario
Crédit Andorra, SA Av. Meritxell, 80 32,612 10.000  40.133 8.529 3720 1.794
Actividad: banca Andorra la Vella
EuroCaixa 1, S5IM (c) Av. Diagonal, 621-629 99,999 10.000 - 154 9.939 -
Actividad: adquisicion, tenencia y venta 08028 Barcelona
de valores mobiliarios
Euro-Sociedad Europea de Av. Diagonal, 458 55,941 2.323 5.887 245 6.369 a5
Estacionamientos, SA {Grupo) 08006 Barcelona )
Actividad: gestidn de aparcamientos
GDS-Correduria de Seguros, SL Aribau, 192-198 67 5 1 198 19 142
Actividad: correduria de seguros 08036 Barcelona
GDS-Foment Immaobiliari, SA Av. Diagonal, 621-629 99,999 3.100 {679) 64 2.486 -
Actividad: financiacion de 08028 Barcelona
promociones {inactiva)
GDS-Grupo de Servicios, SA Av. Diagonal, 621-629 99,981 810 191 (122) 816 -
Actividad: servicios de consultoria 08028 Barcelona
y administracion
GesCaixa |, SA Av. Diagonal, 621-629 99,984 6.120 1.096 4.259 6.203 2.981

Sociedad Gestora de Instituciones 08028 Barcelona
de Inversion Colectiva
Actividad: gestora JIC
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Millones de pesetas

%
Parti- Coste de Dividendos
cipacidn la partici- devengados
directa Capital pacionde  enel

Denominacion social v actividad Domicilio de "la Caixa”  social Reservas Resuhados "la Caixa” ejercicio
Grand Peninsula Comercial, SA Av, Diagonal, 530 9,921 1.106 (114) (41) 110 -
Actividad: explotacién turistica 08006 Barcslona {(*%
Grand Peninsula Resort, SA Av, Diagonal, §30 9,921 3.085 (164) (84) 301 -
Actividad: explotacién turistica 08906 Barcelona {*¥
HipoteCaixa, EFC, SA Av. Diagonal, 621-629 99,999 1.390 1.536 426 3.351 -
Actividad: crédito hipotecario 08028 Barcelona
HODEFI, SAS (Grupo) (1 46 bis/46 ter rue Jacques 99,998 18.206 5.836 2 24.039 -
Actividad: sociedad de cartera Dulud et 10 bis rue Ancelle

92574 Neuilly-sur-Seine
{Paris)

Inmobiliaria Colonial, SA Av. Diagonal, 530 99,887 26.674 65.412 4.818 99,624 213
{Grupo) (% 08006 Barcelona
Actividad: promocién y
arrendamiento inmobiliario
InverCaixa Holding, SA () P.? de la Casteltana, 51 99,999 1.925 (72) 2.444 1.925 898
Actividad: participacian en saciedad 28046 Madrid
de valores y Bolsa y sociedad
gestora de [IC
MediCaixa, SA Av. Diagonal, 621-629 99,995 20 10 4 21 -
Actividad: servicios financieros 08028 Barcelona
Prominmo, SA Av. Diagonal, 520 .- 99,985 30.617 388 890 31124 -
Actividad: arrendamiento inmabiliario 08006 Barcelona .
PromoCaixa, SA Av. Diagonal, 621-629 99,980 10 182 117 10 -
Actividad: comercializacion 08028 Barcelona
diferentes productos
RentCaixa, SA de Seguros Av. Diagonal, 477 99,999 10.000 2.902 624 10.034 -
vy Reaseguros 08036 Barcelona
Actividad: seguros -
Saba-Sociedad de Aparcamientos  Av. Diagonal, 458 24,064 2.258 12.292 977 4.479 239
de Barcelona, SA (Grupo) ic) 08006 Barcelona (**
Actividad: explotacion de aparcamientos
Société Monégasque de Banque 9, 8d. d'halie 25,1 3.864 1.474 356 984 -
Privée, SAM (Grupo) () 98000 Montecarlo )
Actividad: banca
VidaCaixa, SA de Seguros Av. Diagonal, 477 20 19.100 2.165 5.009 2922 949

y Reaseguros
Actividad: seguros

08036 Barcelona

**

{*} Véase en ef Anexo 4 relacion de empresas participadas a través de esta sociedad.
(**) Sociedades con participacion indirecta (véase Anexo 4).
(C) Sociedades que cotizan en Botsa. Datos publicos sobre capital, reservas v resultados situados a 30.09.98.
Mot La informacion corresponde a los ultimos dates disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta Memoria.
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ANEXO 4

Participaciones indirectas del Grupo “la Caixa”

Millones da pasetas

%
Participacion
indirecta
del Grupo
Denominacidn social y actividad Domicilio “la Caixa" Capital Raservas Resultados
Autopistas Concesionaria Espafiola, SA (ACESA)
Acciones en la cartera de Hisusa-Holding de Infraestructura 6,834
de Servicios Urbanos, SA ™
i Aucat, Autopistes de Tuset, 5-11 16,919 13.092 /— -
Catalunya, SA Concessionaria 08006 Barcelona (*t
de la Generalitat de Catalunya
Actividad: explotacién de autopistas
Saba-Sociedad de Av. Diagonal, 458 265,682 2.258 12.392 977
Aparcamientos de 08006 Barcelona )
Barcelona, SA {Grupo) (¢
Actividad: explotacion de aparcamientos
Euro-Sociedad Europea de Av. Diagonal, 458 21,886 2.323 5.887 245
Estacionamientos, SA (Grupo) 08006 Barcelona )
Actividad: gestion de aparcamientos
Port Aventura, SA Autovia de Satou a Vila-seca 2,162 13.926 2.187 421)
Actividad: explotacion parque temético Km. 2. Apartado 90 )
43480 Vila-seca (Tarragona)
Banco de Europa, SA %)
Caixaleasing i Factoring, EFC, SA Av. Diagonal, 621-629 99,52 5.000 364 743
Actividad: arrendamiento financiero 08028 Barcelona
CaixaRenting, SA Av. Diagonal, 621-629 98,525 100 44 105
Actividad: leasing operative 08028 Barcelona
{arrendamiento de bienes muebles}
Finconsum, EFC, SA Av. Diagonal, 621-629 99,505 650 {65} (139)
Actividad: financiera 08028 Barcalona
FinanciaCaixa 2, EFC, SA Awv. Diagonal, 621-629 99,189 300 27 8
Actividad: financiera 08028 Barcelona
GDS Cusa, SA Av. Diagonal, 621-629 99,518 300 425 482
" Actividad: recobro 08028 Barcelona
@ Telefactoring, SA Pedro Teixeira, 8 18,804 1.660 101 43
%2,: Actividad: factoring 28020 Madrid
Banco Herrero, SA
. Acciones en la cartera de Herrerc Gestion, SA, SGIIC 0,358
iy (*}
i
? Hidroeléctrica det Plaza de la Gesta, 2 9,997 37.732 128.725 9.978
i Cantdbrico, SA (Grupo) (ci 33007 Qviedo =)
L& Actividad: eléctrica
Inversiones Herrero, SA (© Fruela, 11 46,305 685 9.133 1.784
Actividad: sociedad de inversion mobiliaria 33007 Oviedo
Valores Mobiliarios Herrero, SAC) Fruela, 11 83,693 600 1.685 2nm
Actividad: sociedad de inversion mobiliaria 33007 Oviedo
Herrero Gestion, SA, SGIIC Serrano, 71 99,884 100 582 296
Actividad: sociedad gestora de HC 28006 Madrid
Herrero Pensiones, SGFP Fruela, 11 98,884 125 121 83

Actividad: sociedad gestora de FP 33007 Qviedo
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Millones de pesetas

%
Participacion
" indirecta
det Grupo
Denominacién social y actividad Domicilio *la Caixa” Capital Reservas Resultados
Colinas de Nueva Fruela, 11 98,884 175 91 {7)
Andalucia, SA 33007 Oviedo
Actividad: inmobiliaria
Inmobiliaria Asturiana, SA Fruela, 11 98,398 33 600 16
Actividad: inmuaobiliaria 33007 Oviedo
Inmohbiliaria Tietar, SA Serrano, 71 98,884 225 97 (23)
Actividad: instrumental, adjudicacién 28006 Madrid
inmovilizado
Promociones y Financiaciones Suérez Riva, 8 98,884 575 43 -
Herrero, SA 33007 Oviedo
Actividad: tenedora de acciones
Caifor, SA (4
VidaCaixa, SA de Seguros Av. Diagonal, 477 40 19.100 2.165 5.009
v Reaseguros 08036 Barcelona )
Actividad: seguros
SegurCaixa, SA de Seguros Av. Biagonal, 477 39,874 1.500 1.925 325
y Reaseguros 08036 Barcelona
Actividad: seguros
AgenCaixa, SA Av, Diagonal, 477 49,999 100 141 13
Actividad: agencia de seguros 08036 Barcelona
CaixaBank, SA (% )
CaixaBank Vida, SA Plaga Rebés, 3 a0 100 - -
Actividad: seguros Andorra la Vella
Corporacié de Participacions Estrangeres, SL ()
BPI-SGPS, SA (Grupo) t) Rua Tenente Valadim, 284 9,881 64.140 43.517 12.403
Actividad: sociedad de cartera 4100 Oporto (Portugal)
Banco BPI, SA () Av, Casal Ribaira, 59 9,881 74549 40.829 10.146
Actividad: banca 1000 Lisboa (Portugal)
8PI-Banco Portugués de Rua Tenente Valadim, 284
Investimento, SA C) 4100 Oporto (Portugal) 9,381 29.021 21.549 5.335
Actividad: banca
HODEHR, SAS 4
CaixaBank France 46 bis/46 ter rue Jacques 99,994 12.437 1.551 2
Actividad: banca Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris)
Sodemi, SAS 46 bis/46 ter rue Jacques 99,998 6.204 3 -
Actividad: inmobiliaria Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris)
SCI Caixa Dulud 46 bis/46 ter rue Jacques 99,894 2.595 {17) 38
Actividad: gestidn inmuebles Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine
|Paris}
Cegipro, SAS 46 bis/46 ter rue Jacques 99,99 2.543 - 1

Actividad: inmobiliaria

Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine
(Paris}




Millones de pesetas

%

Participacion
indirecta
del Grupo
Denominacion social y actividad Domicilic ’ “la Caixa” Capital Raservas Resultados
Opafi, Omnivm de Participation 45 bis/48 ter rue Jacques 99,33 1.319 (17) 8
et Financement, SA Oulud ot 10 bis rue Ancelle
Actividad: financiera 92574 Neuilly-Sur-Seine
{Paris)
SNC Caixa Gestion, SGIC 33, Bd. Leclarc 98,995 29 - 469
Actividad: gestora IC 6240 Beausoleil
SNC Caixa Assurance 46 bisMB ter rue Jacques 99,995 1 - 94
Actividad: correduria de seguros Dulud et 10 bis rue Ancelle
92574 Neuilly-Sur-Seine /
(Paris)
9 Inmobikiaria Colonial, SA (+)
m Grand Peninsula Rasort, SA Av. Diagonal, 530 70,001 3.085 (164} (84)
Actividad: explotacion turistica 08006 Barcelona *
Grand Peninsuia Comercial, SA Av. Diagonall. 530 . 70,001 1.106 (114) {41)
Actividad: explotacion turistica 08006 Barcelona *
Servicios Urbanos, Mantenimientos Av. Diagonal, 530 99,887 300 66 87
y Aparcamientos, SA 08006 Barcelona
Actividad: servicios
InverCaixa Holding, SA (+}
InverCaixa Valores SVB, SA P.° de la Castellana, 51 99,734 750 46 2.092
Actividad: sociedad de valores y Bolsa 28046 Madrid
InverCaixa Gestion, SGIIC, SA P.° de la Casteliana, 51 99,9 1.060 19 469
Actividad: gestora de 1IC 28046 Madrid
Repinves, SA (1
Repsol, SA (Grupo) (&) P.° de la Castellana, 278 2,396 150.000 745474 105.271
Actividad: explotacion mercado hidrocarburos 28046 Madrid *)
Repsol, SA (%)
Gas Natural, SDG, SA {Grupo) 10 Av. Portal de {'Angel, 20-22 4,503 74.629 288.408 38.434
Actividad: distribucion de gas 08002 Barcelona ")
Sociedad General de Aguas de Barcelona, SA {Grupo} ic)
Acciones en la cartera de P.° Sant Joan, 39-41 23,368 22.619 98.470 11.056
Hisusa-Holding de Infraestructura 08009 Barcelona
de Servicios Urbanos, SA
Actividad: sociedad de servicios
Société Monégasque de Banque Privée, SAM
Acciones en la cartera de Crédit Andorra, SA 8,163
*}
Caixa Investment 9, Bd. d'ltalie 33,087 25 3 12
Management, SAM 98000 Montecarlo
Actividad: gestora 1IC
Caixa Management 2, Bd. Royal 33,263 12 1 241
Luxembourg, SA, SGIIC 99599 Luxembourg
Actividad: gestora |IC
Soteltur, SL (+
Hotel Qasis de Lanzarote, SA Av. del Mar, sin 45,974 1.408 815 20

Actividad: explotacidn hotelera Costa Tequise [Lanzarote)
35509 Las Palmas
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Millones de pesetas

%
Participacion
indirecta
del Grupo
Denominacion social y actividad Domicilio "la Caixa” Capital Reservas Resultados

Promociones Inmobiliarias Av, del Mar, sin 50 1.260 118 69
Modelo, SA Costa Teguise {Lanzarote)
Actividad: explotacién hotelera 35609 Las Palmas
Hoteles Lanzarote, SA Av. del Mar, s/n 49,108 877 374 428
Actividad: explotacidn hotelera Costa Teguise {L.anzarote}

35509 Las Paimas
Flamenco Fuerteventura, St Triana, 83 21,5 2.420 - _
Actividad: explotacion hotelera 35002 Las Palmas
Sotettur Internacional, BV (v
Caribbean Hotel Reservation Rua dos Murgas, 88 25 - 572 145
System, Lid. P.0.Box 7
Actividad: explotacién hotelera 9000 Funchal

Madeira (Portugal)
Cranberry Dominicana, SA Av. Sarasota, 65 26 1.469 {584} {81
Actividad: explotacion hotelera Hotel El Embajador

Santo Domingo DN

{Republica Dominicana)
Tlantimar, SA Av. Sarasota, 65 25 1.687 a2 7
Actividad: explotacion hotelera Hotel El Embajador

Santo Domingo DN

{Repitblica Dominicana)
Intertel Group, BV Strawinskylaan, 1725 50 3 - -
Actividad: explotacion hotelera 1077 xx Amsterdam

{Holanda)

{C} Sociedades que cotnzan en Bolsa. Datos publicos sobre capital, reservas vy resultados s|tuados a 30.09.98.
{*} Sociedades con participacidn directa (véase Anexos 1, 2y 3).

Nota: La informacidn corresponde a los dltimos datos disponibles (reales o emmadds) en el momento de redactar esta Memoria.
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ANEXO 5

Empresas que consolidan fiscalmente

La composicion del Grupo consolidado para la tributacion en el impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998 es la
siguiente:

Banco de Europa, SA

Banco Herrero, SA

BuildingCenter, SA

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona {entidad dominante)
Caixa de Barcelona Seguros de Vida, SA de Seguros y Reaseguros
CaixaCorp, S5A

Caixal.easing i Factoring, EFC, SA 7
CaixaRenting, SA

Colinas Nueva Andalucia, SA

Corporacid de Participacions Estrangeres, SL

Entidad Gestora Minera, SL

FinanciaCaixa, 2 EFC, SA

Finconsum, EFC, SA

GDS-CUSA, Entidad de Financiacion, SA

GDS-Foment immaobiiian, SA

GDS-Grupo de Servicios, SA

GesCaixa [, SA, SGHC

GestiCaixa, SGFTH, SA

Gestora Plan 94 MF, SL

Herrero Gestidn, SA, SGIIC

Herrero Pensiones, SGFP

HipoteCaixa, SA, SCH

: : Inmobiliaria Asturiana, SA

Inmobiliaria Colonial, SA

: Inmobiliaria Sil

2 Inmobiliaria Tietar, SA

: inverCaixa Gestion, SGIIC, SA

' InverCaixa Holding, SA
InverCaixa Valores, SVB, SA
MediCaixa, SA

Naranjos del Mar, SA

Prominmo, SA

PromoCaixa, SA

Promociones Argafiosa, SL

Promociones y Financiaciones Herrero, SA

g RentCaixa, SA de Seguros y Reaseguros

' Servicios Urbanos, Mantenimientos y Aparcamientos, SA

Nota; También forman parte del grupo de sociedades que consolidan fiscalimente, 58 empresas que en la actualidad no tie-
nen actividad.




B R AR T DR AL L TE

' PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DE “la Caixa”

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio de 1998 de 1a Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, que el
Consejo de Administracion elevara a 1a Asamblea General para su aprobacidn, es la sigulente:

Millones de pesetas

1938

Dotacion al Fondo de la Obra Social 21.400
Dotacién a Reservas L 43.434
Dotacién a Reservas para inversion en Canarias 500

Beneficlo del ejercicio 71.334




