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A los Accionistas de

- ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Infanta Cristina, 11
20008 San Sebastian

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAquN MV

C

Emiseres

Banco Guipuzcoano, S.A.: _ - 5 v RYa

1.

Registro-;de Auditorias

NQ

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO GUIPUZCOANO, S.A., que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria- correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacion es responsabilidad de sus Administradores. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,

_basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente

aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con Ia legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada, al

cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas

sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 30 de enero de 1999, sin
salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada segun los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo Banco Guipuzcoano, en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas se describe en la Nota 2 de la memoria adjunta. '

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos

'~ significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco

Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente. * '

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de Banco
Guipuzcoano, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

30 de enero de 1999
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COMSION Mamimbas BEL
MEACADO LE VALORES
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BANCO

6 Gupuzcoan

o REGISTRQO DE ENTRADA
BANCO GUIPUZCOANO. H.B.neqggg.. ¢ ) D0
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Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 1998

La Memoria descrita, que se recoge en los folios numerados
del 1 al 53, ambos inclusive, firmados en todas sus pdginas por el
Presidente del Consejo de Banco Guipuzcoanb,‘D. José Maria Aguirre
Gonzalez, asi como por el Secretario del Consejo, D. Fernando Aram-
buru Bastida, contiene los Balances y Cuentas de Pérdidas y Ganan-
cias del Banco Guipuzcoano.

Esta Memcria, asi como los Balances y Cuentas de Pérdidas vy
Ganancias, han sido aprobados por el Consejo de Administracién del
Banco Guipuzcoano, S.A. en su sesidén del 22 Enero 1999, y se firmé
pof todos sus Administradores, en cumplimiento del artfculo 171 de
la Ley de Sociedades Apénimas.
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"D, JOSE MARIA AGUIRRE D JOSE MARIA MUGURUZA
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No habiendo asistido se adhiere
D. JOSE MARIA FERNANDEZ

R
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D. JOSE ANTONIO PRQUIZU

D. FRANCIS DESMAZES
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BANCO GUIPUZCOANO, S A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE ALOS EIERCICIOS ANUALES
| TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

RESENA HISTORICA

Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) se constituyé por escritura piblica
otorgada el 9 de octubre de 1899 por tlempo indefinido. Tiene su domicilio social en
San Sebastian.

Para el desarrollo de su actividad d‘isporie de 192 sucursales distribuidas por todo el
territorio nacional, de las cuales 95 se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco y una en el extranjero.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, PRINCIPIOS CONTABLES,
COMPARACION DE LA INFORMACION,
DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Bases de presentacién-

- Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por
la Circular 4/91 de Banco de Espafia, de 14 de junio, y sus sucesivas
modificaciones de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ila
situaci6én financiera, de los resultados del Banco y de los recursos obtenidos y,
aplicados por éste,

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1998, que han sido
formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacién por
su Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Adminjstracién del

Banco estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. ‘

b) Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio -
contable obligatorio alguno que teniendo un efecto sxgm.hcatwo en las cuentas
anuales se haya dejado de aplicar.



c) Comparacién' de la informacion- .

- Circular 7/1998

La Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales se han aplicado en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas, mientras que
algunas otras entrardn en vigor en el ejercicio 1999. . Las modificaciones mas
significativas con efecto en el ejercicio 1998 son las siguientes:

a)

b)

A efectos de célculo de fondo de insolvencias por riesgo (véase Nota 3.c), se
consideran paises con dificultades transitorias aquéllos que presenten un
deterioro macroeconémico profundo (déficits significativos por cuenta
corriente, devaluacion drastica de la moneda y fuertes caidas en los precios de
las bolsas de valores, entre otras situaciones) que pueda afectar a su capacidad
de pago. El efecto de este aspecto para el Banco no es significativo.

Los trabajos que se realicen en los programas informdticos como consecuencia

de la introduccién del euro se consideraran mejoras y su coste podré activarse -
como gastos amortizables, si se- cumplen determinados requisitos, debiendo

amortizarse linealmente antes del final del afio 2001. Los restantes gastos

relacionados con la introduccién del euro se imputaran a la cuenta de pérdldas

y ganancias del ejercicio en que se devenguen (Nota 3.g).

Euro-

La aparicién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la
plena participacién.de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, supone
una redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera.
Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, Ia moneda del sistema monetario
nacional es el euro, tal y como esta moneda se define en el Reglamento (CE)
974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El euro sucede sin solucién de
continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema
monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del sistema es un euro.
Los billetes y monedas denominadas en euros serdn los Gnicos de curso legal
en el territorio nacional.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, hasta el 31 de diciembre del afio
2001, la peseta podra continuar siendo utilizada como unidad de cuenta del

~ sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuanto subdivision del

euro, con arreglo al tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro. A
partir de dicho momento, la utilizacion de la peseta como unidad de cuenta no
gozard de la proteccién del sistema monetario. Los billetes y monedas

- denominadas en pesetas continuardn siendo vélidos como medio de pago de

curso legal durante los primeros meses del afio 2002, periodo en el que se

-efectuara el canje de billetes y monedas en pesetas por billetes y monedas en

euros, con arreglo al hpo fijo de conversion.
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d)

En este sentido, las modificaciones mas significativas introducidas por la
Circular hacen referencia al tratamiento contable de las operaciones de futuro
sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados participantes en la Uni6n
Monetaria (véase Nota 3.b), de modo que, a efectos de Ia determinacién al 31
de diciembre de 1998 del resultado de los cierres teéricos de las posiciones que
no sean de cobertura en operaciones de futuro contratadas en mercados no
organizados, las operaciones denominadas en euros y unidades monetarias de
los Estados participantes en la Uni6n Monetana se han considerado
- denominadas en una misma moneda.

El principal efecto de las anteriores modificaciones se explica en Nota 3.g, no

‘siendo el resto significativas en estas cuentas anuales de 1998. Del mismo
modo, tampoco lo tendrs la aplicacién en el ejercicio 1999 del resto de
modificaciones establecidas en la citada Circular.

Circular 5/1997

Por otro lado, en 1998 han entrado en vigor determinadas modificaciones de la
Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espaiia, que no han tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales de 1998 adjuntas.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la ;aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de los estados
financieros de las entidades de crédito y ahorro, para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto del Banco al31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que considerar

- los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situaci6n adjuntos:

Millones de Pesetas
1998 1997

Capital suscrito (Nota 19) - 3.500 3.500
Reservas: ' '
Primas de emisién (Nota 20) 4.528 4.528
Reservas (Nota 21) . 22,400 18.480
Reservas de revalorizacién (Nota 21) . 1.506 . 3593
Mas: ' '
Beneficio neto ejercicio (Nota 4) 3142 3.269
Menos: :
Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 13) {650) - {650)
Patrimonio nheto contable 34426 | 32,720
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e) Recursos propios-

* La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/ 1992 de 1 de junio,

sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las Entidades
Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y
demds cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicién
global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacién e
instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos netos computables (que incluyen,
segin autorizacién de Banco de Espaiia, las reservas por actualizacién) del Grupo
consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada
Circular 5/93, de 26 de marzo en 2291 y 4.646 millones de pesetas,
respectivamente (Notas 18 y 21). |

Asimismo, la Circular 5/1993 "de Banco de Espafia establece que las
inmovilizaciones materiales netas. y' el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econéico,
no podran exceder del 70% y del 40% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones. en d1v1sas, los
cuales se cumplen al 31 de dlcxembre de 1998 y 1997. :

Principios de consolidacién- -

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, Banco Guipuzcoano posee la préctica totalidad
de las acciones de una serie de sociedades cuya actividad est4 relacionada con la

del Banco y estdn sometidas a la direccion unica de éste (Nota 11). Estas

inversiones, cuyo valor neto contable registrado asciende al 31 de diciembre de
1998 a 6.980 millones de pesetas (6.528 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1997) se presentan en el capitulo "Participaciones en Empresas del Grupo" de los
balances de situacién adjuntos de acuerdo con los criterios de valoracion indicados
en la Nota 3.e. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el'efecto
que resultaria de aplicar criterios de consolidacién a las ‘mencionadas
participaciones, efecto que, de hecho, se recoge en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banco Guipuzcoano, que las formula de forma separada y
que se someten igualmente a auditoria independiente.
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En el Anexo I se proporciona la informacién més relevante sobre estas sociedades.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros
consolidados del Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 1998 y 1997:

.BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS (RESUM{DOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DF 1998 Y 1997

{Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1998 1997 PASIVO 1998 1997

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO 121.067 78.345] -

CENTRALES 1084 4458} DEBITOS A CLIENTES 420404 16853
DEUDAS DEL ESTADO 71.251 37.705; OTROS PASIVOS 3.687 1466
ENTIDADES DE CREDITO 236.50 221.469] CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.226 5.187]
CREDITOS SOBRE CLIENTES 281175]  247.609| PROVISIONES FPARA RIESGOS Y
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES CARGAS 2007 7

DE RENTA FljA 8.632 3984] DIFERENCIA NEGATIVA DE
ACCIONES Y OTROS TITULGS DE CONSOLIDACION 237 237]

RENTA VARIABLE ' 1.130] 1.406] BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL
PARTICIPACIONES 7.179 230| EJERCICIO:
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS Del Grupo 3,699 3464

DEL GRUPO 2084 1.448] De Minoritarios 4 3
ACTIVOS INMATERIALES [T 20} 3703 3467
FONDO DE COMERCIO DE ‘ I PASIVOS SUBORDINADOS B -

CONSOLIDACION 43 42| INTERESES MINORITARIOS & [T
ACTIVOS MATERIALES 14.067 15.716] CAPITAL SUSCRITO 3.500] 3500 -
ACCIONES PROPIAS - - PRIMAS DE EMISION 4520 s3]
OTROS ACTIVOS 3494 4304| RESERVAS 22.400| 18.480]
CUENTAS DE PERIODIFICACION 1.546) 3.122] RESERVAS DE REVALORIZACION 1506 3593
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES ‘ RESERVAS EN SOCIEDADES

EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS k> 312] CONSOLIDADAS 149 1385

TOTAL ACTIVO sese.p06| 5e4.842 TOTAL PASIVO 583.306 544.842)

CUENTAS DE GRDEN 124710 91666| |
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U Y. NC
(RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
' 31 ICJEMBR 998 Y 1997 ’ '
(Millones de Pesetas)
{Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
1998 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 27.858 32.092
INTE*ESES YCARGAS A.SIM ILADAS {16.272) {19.858)
RENPDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 392 161
MARGEN DE INTERMEDIACION 11.978 12,398
COMISIONES PERCIBIDAS 8.067 7.156
COMISIONES PAGADAS (870) {816)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 165 1.239
MARGEN ORDINARIO 19.640 19974
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 178 31
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {13.176}) (12.626)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTOQ DE ACTIVOS MATERIALES ;

EINMATERIALES {1.760) (1.730)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (251) . {285}
MARGEN DE EXNPLOTACION 4.631 3364
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS

EN EQUIVALENCIA 232 145
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (12) {10
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO H 37
.QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES FARA INSOLVENCIAS (Neto} (77} (121)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIER.«-\S {Neto) - -
BENEFICIOS EXTRAORDIN ARIOS 1608 1.593
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS® (1.378) (LN
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.009 4.789

' ‘ - .
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {£.306) (1.312)
RESULTADO (BENEFICIO) CONSQLIDADO DEL EJERCICIOD 3.703 3487
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO A LA MINORIA 4 3
RESULTADO (BENEFICIO)Y ATRIBUIDO AL GRUPO 1.699 1464



(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas, se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia,
los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asi:
como los derivados del riesgo-pais se reconocen como ingreso en el momento de
su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta nota.

Los ingresos y gastos derivados de sus contratos de financiacién normales y de
arrendamiento financiero ("leasing") se registran durante su periodo de devengo
siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y
gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del -
capital pendiente de vencer en cada momento.

Segiin la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor segiin
la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones y opemaones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en

el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no

vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas, utilizando los tipos ‘

de cambio medios de contado en el mercado de divisas espariol al 31 de diciembre:
 de 1998 y 1997 (Nota 24).

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas y

* que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado. de divisas a
plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio, publicados por el Banco de Espana
(Nota 24). ‘

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de fufuro sobre riesgo de cambio entre
unidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Union
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar
derivados de estas operaciones no han sido significativos.
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Las diferencias de cambio que se producen como consecueéncia de la aplicacién de
los criterios indicados en los parrafos anteriores, se registran fntegramente, por su
importe neto, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 26). El resultado neto registrado
en los ejercicios 1998 y 1997 por este concepto no ha sido significativo.

El .contravalor en pesetas de las partidas de activo y pasivo del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1998 expresadas en moneda extranjera -
basicamente con Entidades de Crédito (Nota 6)-, convertidas a pesetas, asciende a
30.400 y 38.231 millones de pesetas, respectivamente (18.307 y 34.045 millones de
pesetas, respectivamente, al 31 de d1c1embre de 1997)

Fondo de provisién de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. La provisién para insolvencias se ha determinado individualiza-
damente para los riesgos nacionales y extranjeros -excepto riesgo pais-, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 4/91.

Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién
adicional, de carécter genérico, del 1% de las. inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(siendo el porcentaje del 0,5% para ciertos préstamos y créditos hipotecarios con

: cobertura plena), para cubrir las pérdidas que puedan originarse en el futuro en la
- recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados

especificamente, y que asciende a 2.800 y 2.371 millones de pesetas al 31 de

~ diciembre de 1998 y 1997, respectivamente (Nota 7).

Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais" al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, por lo que no existe provision alguna por este concepto.

El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
més de tres afios en situacibn de morosidad (seis afios en el caso de
determinadas operaciones hipotecarias), por las recuperaciones (recobros y
reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes previamente
provisionados y, en su caso, por las recuperaciones por adjudicacién de inmuebles
{Notas 7, 12 y 26).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacion de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro (Nota 3.a).




d) Deudas del Estado, Obligadones y
Otros Valores de Renta Fija-

a.

Los valores que constituyen la cartera de Renta Fija (Notas 5 y 8) del Banco al 31 de
- diciembre de 1998 y 1997, se presentan segtin el siguiente criterio de clasificaci6n:

Cartera de negociacién: Se incluyen los valores mantenidos por el Banco con
la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios de
mercado. '

Los valores que constituyen la cartera de negociaci6n se contabilizan al precio
de mercado al cierre de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién respecto de su precio de adquisicion se registran por
el neto en las cuentas de pérdidas y ganancias, en los capftulos "Resultados de
Operaciones Financieras”. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco no tiene
valores asignados a la cartera de negociacién (Notas 5 y 8).

Cartera de inversién a vencimiento: Se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacién, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacién vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan
valorados, de acuerdo con el Banco de Espafia, a su precio de adquisicion
corregido (el precio de adquisicién se corrige mensualmente por el importe
resultante de periodificar financieramente, durante la vida residual del valor,
la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicién y el valor de

‘reembolso). La enajenacién de estos valores antes de su vencimiento, si bien

no est4 prevista, estarfa sujeta a ciertas limitaciones y autorizaciones. En todo
caso, los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones
de estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo de la vida
residual de los valores vendidos (Notas 3.h y 5).

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las plusvalias ticitas existentes, por
diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido de
estos titulos, ascendian a 872 y 742 millones de pesetas, respectivamente
{Notas 3.h y 5).

Cartera de inversién ordinaria: Se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de rénta fija que integran la
cartera de inversion ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio
de adquisicién, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye -
un fondo de fluctuacién de valores con cargo a una cuenta de periodificacion
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activa (en el caso de no cotizados con cargo a resultados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcién de las cotizaciones del tdltimo dia del ejercicio. Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
‘de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido
entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Al 31 de diciembre
de 1998 y 1997, una vez considerado el efecto de las mencionadas operaciones
de cesién, las plusvalias netas latentes por diferencia entre el valor de mercado
y €l valor neto contable de estos titulos ascendian a 8 y 754 millones de
pesetas, respectivamente (Notas 5 y 8).

En todo caso, Ia Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional pot el importe de los beneficios que se
-obtuvieran en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en eI
pérrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Los activos adquiridos a descuento, con la excepcion de los valores negociables, se
registran por su valor de reembolso. La diferencia entre el importe contabilizado y
el precio pagado se contabiliza en el capitulo "Cuentas de Periodificacién” del
pasivo de los balances adjuntos (Nota 14). '

Valores representativos de capital-

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado
que, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no difiere significativamente de su coste de
adquisicién.

El resto de titulos de renta variable se registran en los balances adjuntos por su
precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de
mercado si éste fuese menor. Dicho valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 y
1997 se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios, definidos por las
Circulares 4/1991 y 2/1996 de Banco de Espana: '

1. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%):
cotizacién media del iltimo trimestre o la del ultimo dia "habil del ejercicio,
Ia menor de las dos. :

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de

participacion superior al 3%: valor teérico-contable de la participacion
obtenido a partir de los altimos estados financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la compra y que permanecen al cierre de cada
gjercicio. Las plusvalias ticitas no asignables a elementos patrimoniales
existentes al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no son significativas.
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Como consecuencia de dicha comparamén, y al objeto de reconocer las
minusvalfas producidas por la aplicacién de los criterios indicados anteriormente,
se han constituido fondos de fluctuacién de valores que se presentan .
disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacién adjunfos (Notas 9, 10 y 11).

Activos Materiales-
Inmovilizado de uso propio-

El activo funcional ests valorado - a su coste de adqulslcxén, en general
regularizado y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que
incluyen las actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de
las Normas Forales 13/1990, de 13 de diciembre (a la que el Banco se acogi6 segtin
lo previsto por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo) y 11/1996, de 5 de
diciembre (Notas 12 y 21). La plusvalia neta resultante como consecuencia de
ambas actualizaciones fue de 3.593 millones de pesetas, y se registré en "Reservas
de Revalorizacién" (Nota 21).

' Como consecuencia de las dos dltimas actualizaciones, la dotacién a la
- amortizaci6n correspondiente a 1998 y 1997 se ha incrementado en unos 295 y 300

millones de pesetas, respectivamente. La efectividad de dichas actualizaciones y
de las correspondientes amortizaciones realizadas, estd condicionada a la
resolucion de los recursos planteados por la Administracién del Estado contra
dichas normas, si bien se espera no se derivard consecuencia negativa alguna
derivada del desenlace final de los recursos.

En 1997, el Banco sufrié un siniestro en su inmovilizado funcional por motivo de
inundaciones catastréficas, registrando con cargo a "Quebrantos Extraordinarios"
la totalidad de las bajas netas del inmovilizado siniestrado y los gastos incurridos
como consecuencia del mismo. Estas pérdidas registradas fueron compensadas
contablemente por la indemnizacion proveniente del Consorcio de Compensacion

de Seguros, seglin se explica en Notas 12 y 26.c.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de
vida dtil estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segun el siguiente detalle: . :

Afios de Vida

Util Estimada
Inmuebles T 25230
Mobiliario 10
Instalaciones _ 7-16
Equipos informaticos , +4-5

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del

 ejercicio en que se incurren.
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Inmovilizado adguirido por aplzcac:on de otros
actwos-

Estos activos se presentan por su valor de mercado (tasacién) ¢ por el importe de
deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y fondos de saneamiento
que cubrian el activo aplicado se mantienen como minimo en un 25% del valor
principal de los créditos o de la tasacion, si ésta fuese menor, mas el 100% de los
intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional én el plazo de tres afios (dos afios en el ejercicio 1997 - Nota 2), se dota
una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisici6n, salvo para
viviendas, oficinas y locales pohvalentes terminados, siempre que se mantenga su
valor de mercado.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo
del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles" de los balances de situacion
adjuntos (Nota 12).

8 Activos Inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espatia, los costes de adquisicién y
elaboracién de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previsto de utilizacién, con
el maximo de 3 afios. Al 31 de diciembre de 1997 este capitulo del balance de
situacién adjunto recogia el irriporte, neto de su amortizacién acumulada,
contratado por el Banco en diciembre de 1995 en concepto de cesién de licencia de
uso de programas informéticos considerados de caracter extraordinario. Los
importes registrados como dotacién a la amortizacién correspondientes a los
gjercicios 1998 y 1997 han ascendido a 223 y 225 millones de pesetas,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 1998 este concepto ha quedado
amortizado en su totalidad.

Por otro lado, al amparo de la Circular 7/1998 (Nota 2.c) los costes
correspondientes a los trabajos de mejora realizados en los programas informaticos
como consecuencia de la introduccién del euro se amortizan linealmente en un
periodo de 12 meses, desde el mes siguiente al que se incurren. Por este concepto,
al 31 de diciembre de 1998, el Banco tiene registrados como "Activos Inmateriales”
447 millones de pesetas. Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la
amortizacién de estos costes durante el ejercicio 1998 han ascendido a 121 millones
de pesetas. Los restantes gastos producidos como consecuencia de la introduccién
del euro figuran registrados en el capitulo “Gastos Generales de Administracion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Adicionalmente, la compra ordinaria de software.se registra como inmovilizado
inmaterial y se amortiza en su totalidad en el mismo ejercicio. Las amortizaciones
practicadas por este concepto en 1998 y 1997 han sido de 89 y 164 millones de
pesetas, respectivamente.

Campromisas por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espariola tiene
asumido el compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo,
las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. El primero de estos compromisos .no es aplicable, en general, a
aquellas personas con antigiiedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo
de 1980. ~

Gertakizun, E.P.S.V., es una entidad promovida por el Banco y con personalidad

juridica independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27
octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones

- causadas de su personal.

Al 31 de diciembre de 1997, Gertakizun, EPS.V. incorporaba el patnmoruo
relativo a los compromisos devengados por. el personal de la Comunidad
Auténoma Vasca. A dicha fecha, Banco Guipuzcoano, S.A. tenfa constituido un
fondo interno con el pasivo devengado por su personal residente fuera del Pais
Vasco (Nota 17). En diciembre de 1998, el Consejo de Administracién del Banco,

acord6 externalizar este fondo interno de pensiones referido a su personal activoy

jubilado residente fuera del Pais Vasco, que hasta entonces se registraba dentro del
capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" (Nota 17). Dicha integraci6n tras ser
aprobada por el Gobierno Vasco y por la propia entidad de previsiéon se ha
producido en dicho mes. :

En los altimos afios, Banco Guipuzcoano, S.A. ha venido reforzando las hipétesis
consideradas para el calculo del pasivo actuarial devengado por sus compromisos
por pensiones. El Reglamento sobre Ordenacion y Supervisién de los Seguros
Privados aprobado en noviembre de 1998, establece los criterios sobre tipo de
interés y tablas demograficas de supervivencia que los cdlculos actuariales deberan
reunir una vez cumplidos los afios de adaptacién que en él se establecen. El Banco
realizara dicha adaptacion en tres afios, siendo 1998 el primero (Nota 21). Para esta

-adaptacion, el Banco afectara la cartera a vencimiento que poseia al cierre de 1998

. Y que mostraba unas plusvalias ticitas de 872 millones de pesetas,

aproximadamente (Nota 3.d). Asimismo, la cartera de renta fija a vencimiento de
Gertakizun, E.P.5.V,, tenia unas plusvalias latentes de unos 354 millones de
pesetas. : .
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- El Banco ha encargado en 1998 y 1997 sendos estudios actuariales que han sido

efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes y de acuerdo
con el método de Ia unidad de crédito proyectada.

Las h:pétesxs maés significativas consideradas al 31 de diciembre de 1998 y 1997
han sido las siguientes:

1998 1997
[Tipo de interés técnico aplicado” 6% 6%
[Incrementos salariales 4% ) 4%
ablas de supervivencia _ GRM/F 80 PEM/F 80
ablas de invalidez - EVK 80 EVK 80

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 1998. y
1997, el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asi como por -
el personal ya jubilado ascendia a:

Millones de Pesetas
1998 1997
Riesgos devengados por el personal en activoy _
Prejubilado - 3.878 3.674
Compromisos causados 9856 | 8941
. : 13.734 12.615

El cambio de estimado en las tablas demogréficas habido en 1998 ha supuesto un
incremento del pasivo actuarial de unos 999 millones de pesetas (Nota 26.c). Por
su parte, el efecto del cambio de estimado por el reforzamiento de la hipétesis del
interés técnico realizada en 1997 supuso un incremento de unos 450 millones de
pesetas. -

Por otro lado, segtin se explica en Nota 3.i, en 1997 el Banco adopté un nuevo
criterio de registro de los compromisos por pensiones de] personal prejubilado, lo
que supuso un incremento del pasivo devengado al 31 de d:cxembre de 1997 de 960
rmllones de pesetas (Notas 3.i y 26.c).

El riesgo devengado por el personal en activo se calcula tomando como hipétesis
que éste se jubilard a los 65 afos. Si la jubilacion efectiva se produce con
anterioridad a los 65 afios, el efecto en los compromisos causados se registra como
gasto del ejercicio en que esta jubilacion tiene lugar.
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Como consecuencia de todo lo anterior, para atender la cobertura total de 'dichos

pasivos, el Banco ha contabilizado en 1998 y 1997 unas dotaciones totales de 1.543
y 1.835 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Las dotaciones
realizadas en los ejercicios 1998 y 1997 se han registrado con cargo a resultados en
los capitulos ‘Intereses y Cargas Asimiladas", "Gastos Generales de
Administracién - De persorial" y "Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (Notas 3.i, 26.a, 26.b y 26.c) por importe de 288, 256
y 999 millones de pesetas, respectivamente (350, 525 y 960 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1997).

Al 31 de diciembre de 1998, Gertakizun E.P.S.V. tenia un patrimonio de 13.734
millones de pesetas (7.932 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 - Nota
17). Las aportaciones del Banco a Gertakizun para la cobertura de dichos pasivos -
incluyendo la externalizacién- durante 1998 y 1997 han sido de 5.924 y 806
millones de pesetas, respectivamente {Nota 26).

Plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas-

El Banco realiz6 en afios anteriores un plan voluntario de prejubilaciones (menores
de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a los 60 afios). Durante el tiempo que media
hasta la jubilacién anticipada, las personas prejubiladas siguen percibiendo una
cantidad similar al salario como si estuvieran adn en activo, si bien sin incremento
anual alguno. |

Las cantidades actualizadas a percibir por el personal prejubilado hasta su
jubilacion anticipada se registran como gasto integramente en el ejercicio en el que

- se produce la prejubilacién, 28 y 175 millones de pesetas en 1998 y 1997,

respectivamente. El fondo asi COI'ISl‘ltllldO figura en el epigrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los balances de situacién adjuntos (Notas
17 y 26).

Por otro lado, hasta el 31 de diciembre de 1996, la dotacién_nécesaria para cubrir la
totalidad de los compromisos causados por pensiones del personal prejubilado se

© imputaba linealmente a los resultados durante el periodo que media entre la fecha

de la prejubilacion y la de jubilacién anticipada, a los 60 afios (Nota 3.h). En 1997,
el Banco adopto el criterio contable de registrar la citada diferencia integramente
con cargo a los resultados del ejercicio en el que la prejubilacién tiene lugar.
Consecuentemente, en 1997 registré como "Quebrantos Extraordinarios" el importe
pendiente por este concepto por las prejubilaciones habidas hasta el 31 de
diciembre de 1996, lo que supuso una pérdida de 960 millones de pesetas (Notas 5
y 26.c) (479 y 481 millones de pesetas asignables a los fondos de pensiones interno

'y externio, respectivamente - Notas 17 y 26). El registro de este quebranto se

realizo junto con el del ingreso por el mismo importe de la plusvalia generada en
la venta de cartera a vencimiento autorizada para este fin por Banco Espana segtin
se explica en Nota 5 (Nota 26).
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En el caso de jubilaciones anhcxpadas esta dotacién se realiza de una sola vez en el
momento en el que aquélla se produzca.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién' de personal - que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto. -

Immpuesto sobre Sociedades-

- El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién

del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes (Nota 22).

Segiin se explica en la Nota 3.h y 22, en 1998 se ha externalizado en Gertakizun,
EPSV el fondo interno por pensiones, cuyas dotaciones para su constitucién fueron
consideradas, bdsicamente, como no deducibles a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Segin la normativa fiscal vigente, la externalizacién supone para
dicho fondo la consideracién fiscal de gasto deducible en el importe del mismo

. que en su dia fue no deducible. Esto se realizarad linealmente en diez aiios,

mediante disminuciones de la base imponible del citado impuesto (Nota 22). En
consecuencia, Banco Guipuzcoano ha aplicado en 1998 el criterio de registrar el -

I impuesto anticipado por dicho concepto. En 1997, de acuerdo con la Circular

7/1991 de Banco de Espaiia aplicable a fondos internos por pensiones, el Banco
registraba el impuesto anticipado correspondiente a los pagos previstos por
compromisos por pensiones a realizar con cargo a dicho fondo interno en los diez
afios siguientes. Los impuestos anticipados por este concepto (913 y 838 millones
de pesetas en 1998 y 1997) se incluyen dentro de "Otros activos" (Nota 13).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacion efectiva para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente (Nota 22).

Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos, tanto en opéraciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espania, las operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en 8
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado asumido por el Banco. -
Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y
compensadas, respectivamente, se contabilizan entre las cuentas diversas como un
activo patrimonial por el comprador y como un pasivo por el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en

‘posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura.

Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto. -

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas opetaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente

“en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacién efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efectitan cierres teéricos
de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resuiten de
dichas valoraciones en el periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 1998 y
1997 (Notas 17 y 24). Los beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacién.

m) Activos y pasivos udqumdos 0 ermt:dos a

descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién de los
valores negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre
dicho valor y los importes pagados o cobrados se registran en los capitulos
“Cuentas de Periodificacién” del pasivo y activo de los balances de situacion
adjuntos.
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(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

' La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1998 que el Consejo de
Administracién del Banco propondré a la Junta General de Accionistas, para su
aprobacion, es la siguiente:

Millones de
Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1998 3.142
Distribucién: - : ‘
Dividendo (Notas 2 y 13) (*)-

Acciones ordinarias - . 1.097
Acciones preferentes 354
Reserva voluntaria (Nota 21) _ ) 991 -

Reserva Especial para Inversiones Productivas
(Notas 21 y 22) . ' - 700 -

(*) El dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicio 1998 que ef Consejo de
Administracion del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas (una
‘vez denominado en euros el capital del Banco y realizado el desdoblamiento de acciones
4 x 1, tal como se describe en la Nota 19), asciende, aproximadamente, a 0,16 y 0,25 euros
brutos por accién ordinaria y preferente, ya desdobladas, equivalentes a 26,5 y 41 pesetas,
respectivamente. .

En septiembre de 1998, el Consejo de Administracién del Banco acordé abonar a los
accionistas dividendos a cuenta de los resultados de 1998, por 84 pesetas brutas por
accién ordinaria (126 pesetas brutas por accién preferente). El importe total del

- dividendo activo a cuenta ha ascendido a 650 millones de pesetas y figuta registrado
en el capitulo "Otros Activos" (Nota 13} de los balances de situacién adjuntos.

El estado contable previsional formulado por el.Consejo de Administracion del Banco
en 1998, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Millones de
Pesetas
-31.08.98
Beneficio neto - S 1.940
Menos:
Beneficios extraordinarios y atipicos ' (133)
Dividendo a cuenta pagado (Notas 2.d y 13) ~ (650)
. 1.157
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(5) DEUDAS DEL ESTADO

CJ C - P

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién ad]untos es
la 51gu1ente

_Millones de Pesetas
1998 1997
Certificados de Banco de Espaita 6.595 | 9.489
Cartera de Renta Fija (Nota 3.d): '
De Inversién ordinaria 10.712 15.473
A vencimiento (Nota 3.h) 3.944 12,746
Menos:
Fondo de F]uctuacxén de Valores (Nota 3.d) - (3)
21.251 ' 37.705

Del total de la cartera de valores de Deudas del Estado al 31 de diciembre de 1998,
13,060 millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1999 (al 31 de diciembre de 1997,
los vencimientos de 1998 suponian 26.301 millones de pesetas).

Las minusvalias puestas de manifiesto al 31 de diciembre de 1998 y 1997 en la cartera
de inversién ordinaria anterior se encuentran provisionadas con los correspondientes
fondos de fluctuacién de valores (Nota 3.d).

El desglose de los vencimientos de los Certificados de Banco de Esparia al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Hasta 3 meses 1.551 1.406
Entre 3 meses y 1 afio 1.612 1.488
Entre 1 afio y 3 afios 3.432 6.595
6.595 - 9.489

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja de
los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de depésito
emitidos por Banco de Esparia por 20.672 millones de pesetas. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2.000 y
devengan un tipo de interés del 6% anual. La mayor parte de estos activos habia sido
cedida temporalmente al Banco de Espaiia al 31 de diciembre de 1998 y 1997 (Nota 6).



Por otra parte, la composicién del epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

‘Millones de Pesetas
1998 1997
De Inversién Ordinaria: ' _
Letras del Tesoro 9843 15.235
Otras deudas anotadas cotizadas . 859 . 214
| Otros titulos 10 .24
: 10.712 15.473
. A vencimiento: '
Otras deudas anotadas 3944 | 12746
14.656 28.219

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los E]EI'CICIOS 1998 y
1997 ha ascendido al 4,42% 'y 5,88%, respectivamente.

Las cuentas de "Otras deudas anotadas cotizadas' 'y "Otros titulos" recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés medio durante los
ejercicios 1998 y 1997 fue del 6,8% y 7,9%, respectivamente. Por otro lado, el tipo de
interés medio de las obligaciones y bonos del estado recogidos en la cuenta “Otras
deudas anotadas” durante 1998 y 1997 fue del 8,01% y 10,04%, respectivamente,

De todos estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el
capitulo "Entidades de Crédito" (Nota 6), al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se habian
cedido temporalmente a acreedores un nominal de 154.447 y 157.028 millones de
. pesetas, que figuran en el pasivo por su importe efectivo (Notas 6y 15).

El desglose de "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacién adjuntos por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 1998.y 1997, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por plazo de vencimiento: : ,
Hasta 3 meses’ 3.534 - 5.449
Entre 3 meses y 1 afio . 6.363 17.963
Entre 1 afio y 5 afios - 802 676,
Mais de 5 afios 3.957 4131 ]
- ' 14.656 28.219
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A la vista-
Cuentas mutuas : - 1.021
Cheques a cargo de entidades de crédito 2558 2822
Camara de Compensacién : ‘ 1674 66
w Otras cuentas "ala vista" 1.511 1.727
' 5.743 5.636
g ‘ Otros créditos- ‘ ‘ ‘
< Depositos de entidades de crédito y financieras 68.297 71.793
§ Adquisicion temporal de activos {Nota 5) 162.551 144.040
j : ' ' 230.848 215.833
236.591 221.469
1 Pasivo: '
Por moneda- , '
En pesetas 92.202 49.486
En moneda extranjera 28.865 28.859
121.067 78.45
Por naturaleza: ) :
A la vista- Otras cuentas 3.224 1.480
3224 1.480
Otros débitos- '
Cesion temporal de certificados de Banco de . .
Espana (Nota 5) _ _ 5.606 8.400
\ | Cuentas a plazo : 83.639 67.506
\ Cesion temporal de activos (deuda anotada) (Nota 3) 28.598 959
. 117.843 76.865

.21-

En enero de 1997 y previa autorizacion de Banco de Espafia, el Banco vendi6
Obligaciones del Estado de la cartera de inversion a vencimiento, por un efectivo de
3.559 millones de pesetas. El vencimiento original de los titulos vendidos estaba
comprendido entre el afio 2.003 y el afio 2.006. La plusvalfa ascendi6 a 1.108 millones
de pesetas registrandose con abono a “Beneficios Extraordinarios” (Nota 26) y, de
acuerdo con la autorizacién mencionada, se destin6 en 1997 un importe de 960
millones de pesetas a la cobertura completa de los compromisos por pensiones con el
personal prejubilado descritos en la Nota 3.i. Por el importe restante, se doté un fondo
especifico con cargo a “Quebrantos Extraordinarios” que, durante 1998, y previa
autorizacién de Banco de Espafia, el Banco ha destinado a la cobertura de los
compromisos por pensiones (Notas 3.h, 17 y 26).

ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances adjuntos,
atendiendo a lamoneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997 .
Activo:
* | Por moneda- - .
En pesetas - 223.570 214.927
En moneda extranjera , 13.021 __6.542

236.591 221.469

Por naturaleza:

121.067 78.345
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El desglose de "Otros debitos" y "Otros créditos" de los balances ad]untos por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

: _ ' Millones de Pesetas
Por Plazo de Vencimiento 1998 1997
Otros créditos-
Hasta 3 meses : 177.426 161.445
Entre 3 meses y 1 afio 53.314 54.29
Entre 1 afio y 5 afios 108 92
' ' 230.848 . 215.833
Otros débitos- ‘
Hasta 3 meses 69.605 58.239
Entre 3 meses y 1 afio | 41.227 14.789.
Entre 1 afio y 5 afios : 6.939 3.750
Mads de 5 aiios : 72 | 87
' ' 2 117.843 76.865

El tipo de interés medio en pesetas de "Otros créditos” y "Otros débitos", ha sido del
6,97% y del 6,07% en 1998 y del 7,94 y 6,87% en 1997, respectivamente, :

(7 CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo

\ a lamoneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:
. . _Millones de Pesetas
Lo 1998 [ 1997
{: , Por monéda: :
En pesetas 272.584 239.301
| En moneda extranjera 8.074 8.269
: ‘ : 280.658 -247.570
Por sectores: :
Administraciones Pablicas o 11.798 11.024
Otros sectores residentes 269.814 239.502
No residentes 3591 |- 2053

Menos- Fondo de Provision para Insolvencias (4.545) (5.009)
, - 280.658 | 247570




El desglose de "Otros débitos" y "Otros créditos" de los balances adjuntos por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

Miliones de Pesetas
Por Plazo de Vencimiento 1908 - 1997
Otros créditos- .
Hasta 3 meses . 177.426 161.445
Entre 3 meses y 1 afio 53.314 54.296
Entre 1 afio y 5 afios _ - 108 92
’ 230.848 215.833
Otros débitos-
Hasta 3 meses , " 69.605 58.239
Entre 3 meses y 1 afio . 41227 14.789 |
Entre 1 afio y 5 afios : 6.939 3.750
Mis de 5 afios : 72 87
' 117.843 76.865

El tipo de interés medio en pesetas de "Otros créditos" y "Otros débitos”, ha sido del
6,97% y del 6,07% en 1998 y _de] 7,94 v 6,87% en 1997, respectivamente.
. (7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

- La composicion de este capitulo de los balances de situaci6n adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas -
1998 . 1997
Por moneda:
En pesetas . 272.584 239.301
' En moneda extranjera _ . 8.074 8.269

li I 280.658 | 247570

.‘.. Por sectores: .

A Administraciones Publicas - 11.798 11.024
\ Otros sectores residentes 269.814 239.502
i No residentes _ 3591 - 2053
\. \ _ Menos- Fondo de Provisién para Insolvencias (4.545) {5.009)

_\ Q . 280.658 247.570
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A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provisién para Insolvencias”
del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modahdad y situacién

del crédito:

Millones de Pesetas
1998 1997
. | Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 89.732 74.818
Entre 3 meses y 1 afio 48.562 43105
Entre 1 afio y 5 afios 58.437 55.713
Mis de 5 afios 88.472 78.943
285.203 252.579
Millones de Pesetas
1998 1997
Por modalidad y situacion del crédito: :
Cartera Comercial 80.133 |  71.031
Deudores con garantia reat 1 98.558 87.681
Otros deudores a plazo 89.029 79.037
Deudores a la vista y varios (Nota 12} 6.250 4.731
Arrendamientos financieros 8.042 5.861
Activos dudosos 3191 | 4,238
285.203 252,579

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, més el valor residual sobre el que se efectiie la opcién de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existen créditos sobre clientes de duraciéon
indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provisién para Insolvencias" durante los

- ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saido al inicio del ejercicio . 5.009 5.920
Mas- Dotacion neta de recuperaciones con cargo a
- resultados del ejercicio ' 557 1.050
Menos-Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso (1.021) (1.627)
Traspasos (Nota 17) : - (334)
Saildo al cierre del ejercicio 4.545 5.009
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Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espana, la
provision para insolvencias de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para
riesgos y cargas - Otras provisiones” (Nota 17) del pasivo de los balances de situacién
adjuntos por importe de 444 y 334 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y
1997, respectivamente. Las dotaciones realizadas en 1998 por este concepto han
ascendido a 110 millones de pesetas y han sido registradas con cargo a "Amorhzacxén
y provisiones para insolvencias" (Nota 17). '

Los activos en suspenso recuperados (590 y 629 millones de pesetas en 1998 y 1997,
respectivamente} se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y.
Provisiones para Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, cotizacién y naturaleza del saldo de este capitulo de los
balances de situacién ad]untos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda: . -
En pesetas ' 576 568
En moneda extranjera 7.637 2932
. : 8.213 3.500
Por cotizacién: :
Cotizados . ' 242 471
No cotizados ‘ 7.971 3.029
A 8.213 3.500
| Por naturaleza: , _
Fondos Publicos _ 347 99
Bonos y obligaciones o ‘ 29 469
Otros valores , ' 7.849 2934
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.d) {12) (2)
8.213 3.500

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el Fondo de Fluctuacion de

Valores no ha sido significativo.

El Banco tiene acordado con otras entidades financieras el intercambio de tipo de
interés para todos sus valores én moneda extranjera (Nota 24). El tipo de interés
medio anual de los valores de renta fija encartera al 31 de diciembre de 1998 era
del 5,11% (6,54 % al 31 de diciembre de 1997). El efecto de actualizar financieramente
los titulos cuya rentabilidad es inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco
no es significativo. La cuenta “Otros valores” recoge al 31 de diciembre de 1998 y
1997, 7.130 v 2.428 millones de pesetas de valores en divisas (dolares) a tipo de cambio
fijo, (Nota 3.b), cuva rentabilidad anual estd indiciada al Mibor o al Libor y cuva

' amortizacion se realizara entre junio del 2002 y marzo del 2007.
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Una parte de los fondos pﬁbhcos en cartera al 31 de diciembre de 1998 y 1997 habia
sido cedida  temporalmente, bisicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacién adjuntos (Nota 15).

El movimiento que se ha producido ‘en el saldo de este capltulo de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios de 1998 y 1997, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 3.502 4.254
Compras 5.056 541
Ventas - (1.336)
Revalorizacién/minusvalia por valoracién (Nota 3.b) (*) (88) 3
Amortizaciones (245) (278)
Saldo al cierre del ejercicio - 8.225 3.502

~ (*) Corresponde a los valores en divisas. De acuerdo con el criterio explicado en Nota 3.b,
los importes en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio,
lo que ha supuesto en 1998 y 1997 el ajuste a la valoracién del cuadro anterior. No
obstante, parte de esta deuda tiene fijado el tipo de cambio por lo que su valoracién
anterior no tiene efecto en las cuentas de pérdidas y ganancias de 1998 y 1997 adjuntas,
sino que tiene su contrapartida en cuentas de periodificacion.

La totalidad de los valores que componen este capitulo de los balances de situacion
adjuntos figuran como cartera de inversi6n ordinaria (Nota 3.d y Anexo IV).

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

~ Este capitulo de los balances de situacion adj'unfos recoge las acciones y titulos que

representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas (participacion
inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacién inferior al 20%), con las
que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas a contribuir a Ia actividad
del Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria (Anexo III).
El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de contratacién y
de su admisién o no a cotizacién, se indica a continuacién:
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(*) Corresponde a la cartera de negociacién del Banco.

_El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de 16s balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios de 1998 y 1997, sin con51derar el fondo de

fluctuacién de valores, se muestra a contmuamén

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda: ‘
'En pesetas . 1.071 1.390
En moneda extranjera 10 10
. 1.081 1.400
Por cotizacién:
Cotizados (*) 965 1315
No cotizados : 617 . 642
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.e) (511) (557}
' ‘ ' 1.081 1.400

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 1.957 1.764
Compras 16.796 480
_ |Ventas (2.439) (287)
Traspasos (Nota 10) (4.722) -
Saldo al cierre del ejercicio 1.592 1.957

Durante 1998, el Banco ha ido aumentando su participacién en el capital social de
Acerinox, 5.A. hasta el 3% una vez alcanzado dicho % de participacion, y de acuerdo
con la normativa de Banco de Espafia, ha registrado dicho valor como
"Participaciones” (Nota 10).

[~

- incluidos en el presente capitulo excede de su correspondiente valor neto en libros
en 168 y 1.031 millones de pesetas, respectivamente, antes de considerar su efecto
fiscal (Nota 3.e).

5)
% Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el valor de mercado de las acciones y titulos

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacién de Valores" del Banco

durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio det ejercicio . 557 549
Dotacién (recuperacion) neta del elercmlo (Nota 3.e) (*) {46) 8
Saldo al cierre del ejercicio ' 511 557

(*) Registrada con cargo al capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas

de pérdidas v ganancias.
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(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el
‘capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con
el Banco una vinculacién duradera y estdn destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades

_ Anénimasy con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y en todo caso, en las que se
posee una participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% (en adelante
empresas asociadas).

El detalle de este capitulo (todo en pesetas) de los balances de situacién adjuntos, es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Cotizados 5.235 524
No cotizados o - 1107 757
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3e) {45) (44)
6.297 1.237

El movimiento habido en 1998 y 1997 en el Fondo de Fluctuacién de Valores ha sido el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 - 1997
Saldo al inicio det ejercicio e 62
Dotacion neta del ejercicio- '
Provisién registrada : o 1 15
Fondos disponibles _ ‘ - (33)
Saldo al cierre del ejercicio 45 44

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capltulo de los balances de
situacion adjuntos del Banco durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo
de fluctuacién de valores se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del e]ercncm * - 1.281 846
Compras 350 439
Ventas ‘ - (an (4)
Traspasos (Nota9) 4.722
Saldo al cierre del ejercicio : 6.342 1. 281



(1)

La operacién mds significativa efectuada en 1998, adicionalmente a lo mencionado en
Nota 9, es la adquisicién de un 11% del capital social de Ibermética por importe de 350
millones de pesetas, aproximadamente.

En el Anexo II se indican los porcenta}es de partlcnpaczén directa e indirecta y. otra
informacién relevante de dxchas sociedades.

Al 31 de -diciembre de 1998 y 1997, el valor de mercado de las acciones cotizadas
incluidas en el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Banco, excede de su
correspondiente valor en libros en 2.130 y 131 millones de pesetas, respectivamente.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacion directa o indirecta del Banco igual o
superior al 20%, cuya' actividad est4 directamente relacionada con la del Banco y
estin sometidas a la direccién tnica de éste {Grupo Consolidable), asi como el valor
contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son
objeto de consolidacién por tener una actividad no directamente relacionada con la
del Banco o por no estar sometida a la direccién tnica de éste (Grupo no
Consolidable). En el Anexo I se indican los porcentajes de participacion directa e
indirecta y otra informacién relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en
Bolsa.

Al 31 de diciembre de 1998 no ex:sten ampliaciones de capital en curso en ninguna
empresa del Grupo.- .
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El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo ala
consideracién como Grupo Consolidable o Grupo no Consolidable es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 | 1997
Grupo consolidable (Anexo I)
Bitarte,S.A. . 2.065 2.065
Easo Bolsa, S.A. . 1.500 ' 1,500
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, S.A. ' 510 510
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. 250 200
| Ederra, S.A. : 2439 2.439
Guipuzcoano, S.G.LLC.S. A : 498 125
Urdin Oria, S.A. 10 10
Zurriola Inversiones, S.A. _ . , 10 10
| 7.282 6.859
Menos- Fondo de fluctuacion de valeres (Nota 3.¢) ' (302) (331)
6,980 - 6.528
Grupo no consolidable (Anexo I):
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco
Gipuzcoano, S.A. - 88 88
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. ' : 1310 1310
BG Euromarket Bolsa, FIM. - 500 -
BG Bolsa Internacional, F.LM. ' - ~ . 500
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad de Agencia de '
Seguros, S.L. 1 1
BG Prevision Crecimiento, E.P.S.V. : 5 -
BG Mixto 25, F.LM. . , ' 500 -
o : . 2.404 1.899
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (Nota 3.¢) (393) {146)
. : 2011 1753
8.991 8.281
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El movimiento habido durante 1998 y 1997 en este capitulo, sin conmderar el fondo de
flucturacién de valores, ha sido el sxgulente

Millones de
Pesetas
| Saldo al 31.121996 ' , 9.724
Suscripcién de participaciones en BG Bolsa internacional , F.IM. _ 500
Reembolso de participaciones en BG Monetario, F.I.AM.M. ) {1.500)
| Devolucién de capital y venta parcial de Guipuzcoano, Correduria :
de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A, _ (130)
Compra de Ederra, S.A, 144
"Otros _ 20
Saldo al 31. 12.1997 : ' 8.758
‘Suscripcién de participaciones en BG Euromarket Bolsa, F.LM. 500
Suscripcion de participaciones en BG Previsién Crecimiento, EPS.V. 5
Suscripcién de participaciones en BG Mixto 25, F.LM. 7 500
Suscripcién de participaciones en BG Euroindices, F.1M. 500
Reembolso de participaciones en BG Euroindices, F.LM. (500)
Reembolso de participaciones en BG Bolsa Internacional, F.IM. . (500)
Ampliacién de capital de Guipuzcoano, S.G.ILC., S.A. : 373
Ampliacién de capital de Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones, 5.A. _ . 50
Saldo al 31.12.1998 9.686

En 1997, el Banco promovié BG Bolsa Internacional, FIM, gestionado por Guipuzcoano
S.G.LLC., S.A. (Anexo I}, para lo cual aporté 500 millones de pesetas, que se han
recuperado en 1998 una vez se han ido incorporando participes ajenos al Grupo Banco
Guipuzcoano. Del mismo modo, en 1998 ha promovido BG Previsién Crecimiento,
E.PS.V., BG Euromarket Bolsa, F.LM., BG Mixto 25, F.IM. y BG Euroindices, FIM,
gestionados igualmente por Guipuzcoano S.G.LLC., S.A. (Anexo I), que se van
recuperando a medida que a dichos fondos se incorporen participes ajenos al Banco.

Durante 1998, Guipuzcoano, S.GILC.,, S.A. y Guipuzcoano, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S5.A. han realizado sendas ampliaciones de capital por las que el
Banco ha desembolsado unos importes de 373 (que incluye una prima de emisién de
248 millones de pesetas) y 50 millones de pesetas, respectivamente.



Por otra parte, el movimiento que se ha produéido en el saldo de la cuenta "Fondo de
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fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
Grupo consolidable Grupo no consolidable
1998 1997 1998 1957
Saldo al inicio del ejercicio 331 380 146 147
Dotaciones netas del ejercicio {29 {49) (*) 247 (1)
Saldo al final del ejercicio 302 331 393 146

(*) Basicamente, corresponde a la dotaci6n efectuada por la participacién mantenida en Urbanizadora
Jaizkibel, S.A., como consecuencia del descenso del valor neto contable de esta sociedad derivado

del dividendo repartido en 1998 por importe de 264 millones de pesetas (Nota 25).

12) ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Inmovilizado material, neto 13.296 14.854
Provisiones para pérdidas en la realizacion
de inmovilizado (1.247) {1.497)
12.049 13.357
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El movimiento habido durante el ejérciciq 1998 y 1997 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Terrenos y Mobiliario
Edificios Otros Instalaciones :
Uso Propio | Inmuebles y Otros Total

COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 1996 . 7.885 5.339 11.908 25,132
Adiciones B 244 379 1.231 1.854
Salidas por baja o reducciones (130) (1.545) (311) (1.986)
Bajas por siniestro (299) - (1.708) (2.007)
Traspasos 45 (45) - -
Saldo al 31 de dlclembre de 1997 - 7.745 4128 11.120 22.993
Adiciones 124 174 938 1.236
Salidas por baja o reducciones (Nota 26.c) (82) (1.515) (387) (1.984)
Traspasos - % (25) -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 '7.787 2.812 11.646 . 22,245
AMORTIZACION ACUMULADA-

| Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.780 144 6,331 _ 8255
Adiciones 225 26 998 1.249
Salidas por baja o reducciones (45) - (200) (245)
Bajas por siniestro (16) i (1.104) (1.120)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.944 170 6,025 8.139
Adiciones 198 26 - 1.022 1.246
Salidas.por baja o reducciones (Nota 26.c) (14) (121) {301) (436)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2,128 75 6,746 8.949
INMOVILIZADO NETO- :
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.801 3,958 5.095 14.854
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.659 2737 4.900 13.296

Durante 1997, el Banco sufrié un siniestro por inundaciones catastréficas, teniendo que
dar de baja el valor neto de los bienes siniestrados, basicamente equipos de
automacion, por 887 millones de pesetas. Esta pérdida se registré con cargo al epigrafe
"Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta
(Nota 26). Adicionalmente a otros costes internos, el Banco tuvo que incurrir en gastos
externos de salvamento, recuperacion y reconstruccion de informacién y otros,
registrados con cargo a "Quebrantos Extraordinarios" por importe de 180 millones de
pesetas, aproximadamente (Nota 26).

Durante el periodo afectado operativamente por el siniestro, el Banco pudo mantener

su actividad gracias a la entrada inmediata en funcionamiento del servicio externo de

copias de seguridad ("back-up") que tenia contratado como procedimiento de control
interno para situaciones de emergencia.

El quebranto contable sufrido por el Banco fue compensado en 1997, en el mismo
importe, por un ingreso derivado de la indemnizacién del Consorcio de Compensacion
de Seguros y registrado abonando la cuenta "Quebrantos Extraordinarios” (Nota 26).
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'De dicha indemnizacién, 500 millones de pesetas fueron cobrados como anticipo en

1997 y, el resto hasta 1.067 millones de pesetas, figuraba al 31 dediciembre de 1997
pendiente en el epigrafe "Deudores a la Vista y Varios" (Nota 7). En enero de 1998, el
Banco cobr6 1.213 millones de pesetas, adicionales a los ya anticipados, cerrdndose asi
definitivamente el siniestro. La diferencia positiva entre la indemnizacién total y los
costes y quebrantos del siniestro se ha registrado patnmomalmente en el e;erc1c10 1998

* (Nota 26).

Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles", se incluyeh al 31 de-

diciembre de 1998 y 1997 unos importes de 2.467 y 3.370 millones de pesetas,
~ respectivamente, que corresponden al valor bruto contable de los inmuebles que

provienen de la adjudicacién de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para

cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de dichos inmuebles, el

Banco tiene constituidas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 provisiones (Nota 3.f) por
importe de 1.247 y 1.497 millones de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando
el capitulo "Activos materiales" de los balances de situacién adjuntos. La dotacién neta
de esta provision se realiza con cargo a "Quebrantos Extraordinarios" (Nota 26).

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldo al inicio del ejercicio 1.497 1775
Mas- Dotacién neta con cargo a los resultados _ :

del ejercicio (Nota 26) ' 94 439
Menos- Recuperacién por ventas y utilizaciones

de fondos (Nota 26) (344) (433)

Cancelacién por saneamiento defmltlvo - (284)
Saldo al cierre del ejercicio 1.247 1,497

(13) OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capxl-ulo de los balances de situacién
adjuntos:

Millones de pesetas
1998 1997
Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.k y 22) 1223 | 125
Operaciones en camino 408 | 38
Dividendo activo a cuenta (Notas 2y 4) 650 650
Fianzas dadas en efectivo ‘ - 355 200
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 180 139
Otros conceptos 677 2.517
3.493 4.800
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La cuenta “Operaciones en camino” incluye asuntos pendiehtes de imputacién que se

adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los capitulos “Entidades de
‘Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo.y a “Débitos a Clientes” del pasivo de

los balances de situacién adjuntos.

La cuenta "Otros Conceptos" recoge, bdsicamente, las operaciones pendientes deudoras

de liquidacién en divisas (Nota 3.b).

CUENTAS DE PERIODIFICACION
A continuacién se presenta el detalle de este epigrafe de los balances de situacion
adjuntos del Banco: ' ’
Millones de Pesetas
1998 1997 -
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento - 3
Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas _
a descuento ' ' 1.626 3.436
Gastos pagados no devengados 64 123
Otras periodificaciones : 181 235
Devengos de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (1) (458)
1.870 3.339
Pasivo: ' '
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 1.113 2.016
|Devengos' de costes no vencidos de recursos no tomados a :
descuento ' 2.599 2.762
Gastos devengados no vencidos 1.384 1.275
Otras periodificaciones 318 271
Devengos de productos no vencidos de inversiones tomadas a
descuento S (1.260) (1.190)
4.154 5.134
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(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
ala moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:

En pesetas : 417.400 417.029
En moneda extranjera 8.492 4.770
: 425.892 421,799

Por sectores: . '
Administraciones Piiblicas _ 20.153 | 17.743
Otros sectores residentes 399.003 397.086
No residentes ' 6.736 6.970
' 425.892 421.799

" Al31 de diciembre de 1998 y 1997 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes" se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1998 1997
_{' f Cuentas corrientes - 96516 94.835
S‘: ; Cuentas de ahorro . 26.006 23.961
v ,’: Imposiciones a plazo 99.264 106.537

oy Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) 175.959 170.783 -
‘V Otras cuentas . 1258 . 970
‘ : ©399.003 | 397.086
/

El desgloée por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depoésitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo" de los balances de
situacién del Banco se mdlca a continuacion:

o ' o ‘ Millones de Pesetas

1998 1997
Depésitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses - 67.087 71.624
Entre 3 meses y 1 afio 37.091 34.582
Entre 1afioy 5 aftos - ' 2.098 5.407

106.276 111.613

Otros débitos -A plazo- -
Hasta 3 meses 124248 100.249

Entre 3 meses v 1 afio _ 55229 [ 72368
Entre 1 afio y 5 afios _ 3.270 5.729

184.747 178.346



(16) OTROS PASIVOS

'El detalle del saldo de este cépitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
1998 y 1997 es el siguiente:

~ Millones de pesetas
1998 - 1997
Obligaciones a pagar . 986 592
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 523 300 -
Operaciones en camino 253 7
Partidas a regularizar por operac:ones de : :
futuro de cobertura ' 120 -~ 104
Otros conceptos 1.753 | 840
3.635 1.843

Dentro de "Otros ‘Conceptos" se incluye, basicamente, las operacmnes pendientes
acreedoras de liquidacién en divisas. -

(17) P,ROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién
adjuntos del Banco durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Otras Provisiones

Fondo de Fondo de .

Pensiones | Prejubilados Otros Total

{Nota 3.h) (Nota 3.i) _ { (Notas 3.h, '

‘ 3y ?)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 . 3.964 1.152 - 867 5983
" |Dotaciones netas con cargo a resultados del

ejercicio 1997 (Nota 26) o 1.029 175 - 539 1.743
Pagos a pensionistas vy prejubilados (310) © o (456) - {766)
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores L :

{Nota 26) - - (14) (14)
 Traspasos (Nota 7) - - 334 334
Otros movimientos, neto . - - (32) - {32)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.683 871 1,694 7.248
Dotaciones netas con cargo a resultados del :

ejercicio 1998 (Notas 7 y 26) 419 28 346 793
Pagos a pensionistas y prejubilados ‘ (302) (385) - (687)
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores : _

(Notas 5y 26) _ ) - - ‘ {446) (446)
Utilizaciones - : - (157) . (159
Externalizacion a Gertakizun E.P.S.V. (Nota 3.h) (4.800) - - (4.300)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 514 . 1.437 1.951
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El saldo del epigrafe "Otras Provisiones - Otros" del cuadro anterior recoge el importe
estimado para hacer frente tanto a minusvalias en el inmovilizado funcional (Nota 12)
como a responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, como riesgos de firma,
riesgo de operaciones de futuro, etc. (Notas 3.e y 7). Asimismo, en 1997 inclufa el
fondo especiflco constituido denvado de la venta de carteraa vencimiento (Nota 5}.

PASIVOS SUBORDINADOS

En octubre de 1997, el Banco procedi6 a la amortizacion al vencimiento de 3.000

millones de pesetas, correspondientes al saldo pendiente por este concepto al 31 de

diciembre de 1996. Los intereses devengados por dichas financiaciones subordinadas
en 1997 fueron de 98 millones de pesetas, y figuran registrados en el capitulo "Intereses
y Cargas Asimiladas" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 26).

La Junta General del Banco celebrada el 21 de febrero de 1998 autorizé al Consejo de |

-Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emisién, en una o varias veces, de

hasta un maximo de 40.000 millones de pesetas (o0 su contravalor en euros o divisas) de
obligaciones, bonos de caja o tesoreria, o titulos equivalentes, con carécter ordinario o
subordinado.

El Consejo de Administracién de 18 de diciembre de 1998 ha acordado la emisién en
1999 de dos emisiones de deuda subordinada de hasta 3.000 millones de pesetas cada

~ una (y ampliables cada una hasta 6.000 millones de pesetas), actualmente en tramite de
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verificacion en la CN.M.V. La amortizaci6n de dichas financiaciones se realizaria el 15
de abril del 2007. En cuanto al tipo de interés, éste seré fijo del 4,75% en un caso, y del
Mibor + 0,6 para la otra emisién (excepto durante los seis primeros meses, que sera
fijo). Los Administradores prevén que el periodo de suscripcion comience en el mes
de febrero de 1999,

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., que
ascendia a 3.500 millones de pesetas, estaba representado por 5.972.211 y 5.527.200
acciones ordinarias y 1.027.789 y 1472800 acciones preferentes sin voto,
respectivamente, todas ellas nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendrdn derecho a un dividendo adicional especial

equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo.
adicional que no serd en ningiin caso inferior a 100 pesetas. A dichas acciones les sera

de aplicacion lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Andnimas y, salvo -
el derecho de voto, tendran los demas derechos de las acciones ordinarias. Estas
acciones preferentes sin voto gozan de un derecho de opcion a convertirse en acciones
ordinarias con voto, en la proporcion de una por una, por quintas e iguales partes



mediante sorteo al final de los afios sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados
a partir del 10 de octubre de 1992. De acuerdo con la autorizacién de la Junta General
de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 1998, el Consejo de Administracién
ampli6 al 100% de las acciones preferentes la pOSIblhdad de conversién en cada uno de
los plazos anteriores. Asi, en la primera opcién de conversi6n, producida en 1998, se
han acogido 445.011 acciones preferentes.

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacién cotiza en el.
sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espafiolas.

* Al31 de diciembre de 1998 y 1997, el porcentaje de participacién del Grupo Financiero

Banco Sabadell en el capital social del Banco asciende al 10,14% y al 10,46%,
respectivamente, materializado en la posesién de 708.248 y 732.085 acciones ordinarias.

Durante 1995, el Banco y Gan Espaiia Seguros Generales y Vida, Compaiiia de Seguros
y Reaseguros, S.A., alcanzaron un acuerdo de colaboracién para el desarrollo de la
actividad asegu_radora. En virtud de este acuerdo de colaboracién, Gan Esparia
adquiri6 acciones ordinarias del Banco a determinadas sociedades dependientes
consolidadas, alcanzando al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el 5% del capltal social del

Banco.

Por otro lado, KUTXA ha adquirido acciones ordinarias del Banco, alcanzando al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, un porcentaje de partlcxpamén en el capital social del 5,02%
y 3,02%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ninguna socxedad dependlente consolxdada poseia
acciones del Banco.

A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco
realizadas durante los ejercicios 1998 y 1997 por las sociedades ‘que componen el
Grupo Consolidable Banco Guipuzcoano:

Millones de Pesetas
- Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 199- 11 74 85
Adquisicion de acciones propias 56 593 649 .
Venta de acciones propias (67) (667) (734)
| Salde al 31 de diciembre de 1997 - - -
Adquisicién de acciones propias 6 82 88
Venta de acciones propias {6) {82) {88)
- [Saldo al 31 de diciembre de 1998 - - -

‘Una de las sociedades pertenecienfe al Grupo Consolidable era titular de una opcién

de compra ejercitable hasta septiembre de 1998 sobre 168.333 acciones preferentes del -
Banco pertenecientes a entidades a]enas al Grupo Banco Guipuzcoano. Al vencimiento
esta opcion no se ejercito.



A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién del
Banco dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta un limite
méximo de 1.841 millones de pesetas y por un plazo méximo de 5 afios,
aproximadamente, segin acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
febrero de 1994. Asimismo, en la Junta General de Accionistas de 22 de febrero de
1997 se autoriz6 al Consejo de Administracién a adquirir hasta 1.500.000 acciones del
Banco (con el limite del 5% del capital del Banco) durante 18 meses.

En su reuni6n del 8 de enero de 1999, el Consejo de Administracién del Banco, en
virtud de la autorizacién de la Junta General de Accionistas, de fecha 21 de febrero de
1998, ha acordado, la redenominacién en euros del capital del Banco y el aumento del
valor nominal de todas las acciones de modo que se sitiia el nominal de cada accién eni_
4 euros, y se cargan a reservas de libre disposicion el equivalente a 1.159 millones de
pesetas, aproximadamente. Asimismo, ha acordado en la citada reunién, la conversién
de cada accién de 4 euros de valor nominal en 4 acciones de la misma naturaleza de 1
euro de valor nominal cada una. Estas operaciones estdn en trdmite de elevacién a
escritura pablica. En consecuencia, tras estas operaciones, el capital social del Banco
ascenderd a 28 millones de euros (equivalentes a 4.659 millones de pesetas),
representado en 23.888.844 acciones ordinarias y 4.111.156 acciones preferentes, todas -
ellas con valor nominal de 1 euro (equlvalente a 166,386 pesetas).

Por otra parte, los Administradores del Banco propondran a la préxima Junta General
Ordinaria de Accionistas sendas ampliaciones de capital con motivo del Centenario

- del Banco (Nota 1). La primera de ellas por importe de 2.800.000 euros, en la
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proporcién de 1 accién nueva de 1 euro de valor nominal por cada 10 acciones de 1

-euro que se posean, al precio de 8 euros por accién. La segunda de ellas, por un

importe de hasta 400.000 euros, mediante la emisi6n, con supresién del derecho de
suscripcion preferente, de hasta 400.000 acciones de 1 euro de valor nominal-a un
precio del 101% del valor neto patrimonial por accién y con destino exclusivo al

_personal del Banco.

‘No existen otras ampliaciones de capital en curso.

PRIMAS DE EMISION

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas se permite
expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.



(21) RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la composicién de estos capitulos de los balanc:es de

~ situacién ad]untos, era la siguiente:

Millones de Pesetas -
1998 1997
Reservas restringidas: :
Legal 1.458 1.458
Estatutaria : 761 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas o '
(Nota 22) 3.600 - 2.600
Actualizacién Decreto Foral 13/1991 (Nota 3.f) - 2.087
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Nota 3.f) 1.506 1.506
: _ 7.325 8.412
Reservas de libre disposicién: '
Voluntarias y otras 16.581 13.661
23.906 22.073

" El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas” de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra a

continuacion:
Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio dél periodo 22,073 20.369
Distribucién a reservas del beneficio del ejercicio
Anterior 1.833 1.704
Saldo al cierre de ca(_la ejercicio 23.906 22.073

El Consejo de Administracion del Banco propondra a la proxima Junta General de
Accionistas la autorizacién para utilizar reservas voluntarias para el reforzamiento de
las hip6tesis de los calculos actuariales por pensiones (y, en su caso, para posibles
planes de prejubilacién), previa autorizacion y en los términos e importe que, en su
caso, Banco de Espafia autorice (Notas 3.h y 18).

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan en el gjercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, v
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas v smmpre que no existan otras reservas dlspombles .
suficientes para este fin.
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Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20% del
capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 esta reserva superaba dicho
porcentaje.

Regularizacionés de balance-

El Banco se acogi6 a lo establecido en la legislaci6n aplicable sobre regularizacién y
actualizacién de balances (Nota 3.f). Como consecuencia de ello, el coste y la
amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta -
variable, se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de
diciembre de 1998, habian sido aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Millones de
Pesetas
Incremento neto: - :
Inmovilizado material (Nota 12) 4.462
Cartera de valores y otros _ o 1.073
5.535
Importes aplicados a:
Cancelacién de minusvalias de cartera de valores
y otros conceptos (200)
Traspasos a:
Reservas Voluntarias {3.829)
‘ 1.506

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se
han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizacién de'los valores en origen (Notas 3.f y 12).

Actualizaciéon Decreto Foral 13/1991-

El saldo de esta cuenta podia considerarse a partir del 1 de enero de 1997 de libre
disposicion, por lo que en 1998 el Banco lo ha traspasado a "Reservas de libre
disposicién". .

Actualizacion Norma Foral 11/1996-

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996” es de 5 afios contados desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta
por las autoridades fiscales o una vez transcurrido el plazo para efectuar dicha
comprobacion, podra destinarse a la compensacion de resultados negativos o a la
ampliacion de capital. El saldo pendiente de aplicacion solo podra destinarse a
reservas no distribuibles.




Reserva Indisponible para acciones
propias o de la Sociedad dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, la sociedad“
matriz debe estar en disposicién de constituir una reserva indisponible por las acciones

- que de ella adquieran las sociedades depend;entes hecho que el Banco cumplia al 31

de diciembre de 1998 y 1997 (Nota 19).
Reserva Especlal para Inversiones-

La Norma Foral 11 /1993 de la Excma. Diputacién Foral de Glpuzkoa establécia la
posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el 50% de
las cantidades que, procedentes del beneficio contable obtenido en cada ejercicio
cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, se destinaran a una
reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones Productivas’. La
reserva habfa de materializarse ~como as fue- en la adquisici6n efectiva, antes del 31
de diciembre de 1994, de activos fijos materiales nuevos cumpllendo con determinados
requlsltos

Asimismo, la Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma.
Diputacién Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el
10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversiones". El Banco, ha
destinado de los beneficios de 1998 y 1997, unos importes de 700 {Nota 4) y 1.000
millones de pesetas, respectivamente, a esta Reserva. El importe destinado a la reserva.
deber4 ser materializado en el plazo de dos afios desde el cierre del ejercicio con cuyos
beneficios se dota la Reserva, en la inversion en activos fijos materiales nuevos,
excluyendo bésicamente los terrenos. Los activos deberan afectarse al desarrollo de Ia
explotacién econémica de la entidad, manteniéndose en funcionamiento en la misma
durante cinco afios, sin ser objeto de transmisi6n, arrendamiento o cesion a terceros
para su uso. Los Administradores del Banco tienen aprobado un plan de inversiones
por importe de 1.700 millones de pesetas (basicamente en edificios e instalaciones -
Nota 12) para su realizacién durante el periodo que marca la Norma Foral, y estiman
que se cumpliran todos los requisitos necesarios para que dichos beneficios fiscales
adquleran el cardcter de definitivo. Las inversiones realizadas en 1998 acogibles a este
compromiso de inversion, ascienden a 780 millones de pesetas, aproximadamente. Los
recursos propios de la entidad deberan incrementarse en la cuantia de la dotacién de la
reserva respecto de los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que debera
mantenerse durante'los cinco afios siguientes a su total materializacién, salvo que se
produzca una disminucion derivada de la existencia de pérdidas contables (Nota 22).

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos y/o a la
ampliacién del capital social.
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(22) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacién
adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provisién por. el Impuesto sobre Sociedades,
neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo, relativo a los beneficios de cada
gjercicio.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como la provisién constituida por el Banco es la siguiente

)

Millones de Pesetas
1998 1997 -

Resultado contable antes de impuestos 4.096 4.309
Diferencias permanentes- (" '

Aumentos 885 850

Disminuciones (919) {461)
Base Imponible previa 4.062 4.698
Diferencias temporales- (**)

Aumentos 192 907

Disminuciones (1.240) (599)
Base Imponible 3.014 5.006

Basicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones al fondo interno de pensiones, a fondos -
especificos y por imputacién de bases imponibles de sociedades que tributan en régimen de -
transparencia fiscal. En 1998 se ha producido la externalizacion en Gertakizun, E.P.S.V,, del fondo
interno en cobertura de los compromisos por pensiones explicados en Nota 3.h. Hasta ese
momento, las dotaciones realizadas por Banco Guipuzcoano para la constitucion de dicho fondo
venia consideréndolas, basicamente, como no deducibles en el Impuesto sobre Sociedades. Esta
externalizacién confiere la deducibilidad fiscal al importe de dicho fondo que en su dia fue
considerado no deducible, si bien, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable, las disminuciones
de la base imponible del impuesto se realizardn linealmente durante las declaraciones de los diez
proximos afios. Con la liquidacién correspondiente al ejercicio 1998 el Banco, por este concepto
incluye una diferencia permanente negativa de unos 500 millones de pesetas. Asimismo, las
dotaciones al fondo internc hasta su externalizacién se incluyen como un incremento de la base
imponible.

(*) Los aumentos se deben basicamente a dotaciones no deducibles a los fondos de pensiones

internos y especificos. Las disminuciones corresponden, principalmente, a diferimientos de
* impuestos por reinversién de activos enajenados v/ o de las compensaciones de seguros recibidas
por activos siniestrados, y a recuperacién y utilizacién de fondos y provisiones.

En general, el Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1995 para los principales
impuestos que le son de aplicacién.
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Si bien no se ha presentado adn la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el

ejercicio 1998, en el computo de la previsién para dicho impuesto, que figura en los
estados financieros individuales de 1998 adjuntos, se ha considerado una deduccién
por inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 369 millones
de pesetas, aproximadamente (486 millones de pesetas en 1997). El Banco se ha
acogido a las deducciones por inversién en activos fijos nuevos, bonificaciones y
deducciones por doble imposicién, de conformidad con o previsto en la normativa del
Impuesto sobre Sociedades. Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa legal vigente. Dentro de las
deducciones consideradas en la prevision de 1998 y 1997 se incluye la derivada del

- articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio del Impuesto sobre Sociedades que

establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las cantidades
que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se destinen a una reserva especial

‘denominada "Reserva para Inversiones Productivas" cumpliendo determinados

requisitos de inversion {Notas 4 y 21). Los Administradores estiman que el plan de
inversiones previsto permitira cumplir los requisitos de inversién exlgxdos para que
estas deducciones sean flrmes

Asimismo, en los tres ultimos afios el Banco se ha acogido al diferimiento de
tributacién de los beneficios obtenidos en la enajenacién de su inmovilizado material,
por un total de 1.310 millones de pesetas (Nota 26). Los impuestos diferidos en las.

‘cuentas anuales de 1998 y 1997 por este concepto totalizan 426 y 177 millones de

pesetas. Se prevé que los importes de los citados beneficios se integraran, por partes
iguales, en las bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a partir
de los tres afios posteriores al periodo impositivo en-el que el elemento patrimonial se
trasmitié. Las reinversiones efectuadas en 1998 en inmovilizado material y
participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, ascienden a 1 400
millones de pesetas (Notas 10 y. 12)

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante

- 1998 y 1997 por el Banco y que minoran la cuota a ingresar de cada afio ascienden a .

58 y 357 millones de pesetas, respectivamente. El importe de los impuestos diferidos
(523 y 300 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente) se
encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos" (Nota 16). Los unpuestos
anticipados se registran en "Otros activos" (Nota 13)

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden_ hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los aros
pendientes de inspecci6n, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que

no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinion “del Consejo

de Administracién del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros
adjuntos .




(23) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, este capitulo de los balances de situacién adjuntos
- incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 1.167 1.183
Fianzas, avales y cauciones ' 37.405 27.517
Otros - 4258 4.375
42.830 33.075
Compromisos: ' ‘ :
Disponibles por terceros- :
Por entidades de crédito : 28 4
Por Administraciones Piblicas 7.801 2.033
Por otros sectores residentes 72184 |- 55.711
Por no residentes 17 24
Otros compromisos ‘ ' ] 1.450 1444
‘ - 81480 | 59.256
Total . , 124.310 92.331

(24) OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose de los
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
-[} contratados por el Banco en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas -

5 | fechas: ‘ ‘ _ ‘ ‘
g ‘ Millones de Pesetas
5 ' 1998 1997
Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dfas hébiles 1.043 6.983
A plazo superior a dos dias hébiles _ 28.349 26.097
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Ventas a plazo de deuda anotada 11.291 15.800
Opciones _ 1.423 514
Otras operaciones sobre tipos de interés: -
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's} - 10.000
Permutas financieras sobre tipos de interés (!RS's) 16.003 4.500
(Notas 8y25) () '
58.109 63.894

*) Al 31 de diciembre de 1998, se incluyen 2.370 millones de pesetas correspondientes a
IRS’s contratados con entidades y fondps de prevision promovidos por el Banco
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El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998

‘es el siguiente:
Millones de Pesetas
Hasta Dela De5a Mis de
Conceptos 1 Afio 5 Afios 10 Afios | 10 Afios
Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 1.043 - - -
A plazo superior a dos dias habiles 23.818 4.531 - -
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compras a plazo de deuda anotada - - - -
| Ventas a plazo de deuda anotada 297 - 7.630 744 -
Opciones sobre valores comprados 876 547 - -
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's) - - - -
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS's) 1.500 2.500 12.003 -
TOTALES 30.154 - 15.208 12.747 -

Del importe desglosado en la cuenta "Otras operaciones sobre tipos de interés", al 31
de diciembre de 1998 y 1997, 14.003 y 7.000 millones de pesetas corresponden a IRS's
de cobertura, correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de
negociacién (Nota 3.1). Los importes subyacentes de estas operaciones no reflejan
necesariamente el volumen de riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a
las mismas asumidos por el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos
instrumentos financieros es resultado de la compensacién y/o combinacién de los
mismos. La mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas
con vista a cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de
cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de
operaciones al cierre del ejercicio, se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados .en operaciones de la misma
naturaleza (véase Notas 3.1 y 17). Al 31 de diciembre de 1998 el beneficio potencial neto
existente en operaciones de futuro asciende a 36 millones de pesetas (97 millones de

‘beneficios potenciales al 31 de diciembre de 1997).
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(25) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO
CONSOLIDABLE Y NO CONSOLIDABLEY
OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al cierre de los
ejercicios 1998 y 1997, con aquellas sociedades sometidas a la direccién dnica de
Banco Guipuzcoano, S.A. (Sociedades del Grupo) asi como con aquéllas con
participacion entre el 50% y el 20%, - 3% si cotizan en Bolsa - (sociedades asociadas),
se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

1998 1997

ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO

Créditos Débitos a Créditos - Débitos a
Scbre clientes Clientes | sobre clientes Clientes

Empresas del Grupo consolidable:

Bitarte, S.A. : - 1.443 - 1.590
Easo Bolsa, S.A. - 1.177 - 1.187
Guipuzcoane Valores, Sociedad Gestora de : ,

Carteras, S.A. : - 633 - 599
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de '

Pensiones, S.A. - 308 - 229
Ederra, S.A. ' - 1.198 - : 891
Guipuzcoano, S.G.LLC, S.A, - 1.026 - 709
Zurriola Inversiones, S.A. : - 10 - -
Urdin Oria, 5.A. - - 10 - -
TOTAL - 5.808 - 5.205
Empresas del Grupo no consolidable: : -
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. - " 585 ' 49 822
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del '

Grupo Banco Guipuzcoano, 5.A. - 191 - 184
TOTAL - 776 49 1.006
Empresas Asociadas: : :

Titulos Bilbao, S.A. . ' - 427 . 60 418 -
Acerinox, S5.A. 1.000 - - -
Ibermitica, S.A. - - - -
Zeltia, 5.A. : 236 ] - 268 -

TOTAL o 1236 427 328~ 418



El detalle de las transacciones més significativas mantenidas en 1998 y 1997 es el
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_participaciones en el grupo"
las sociedades participadas.

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 . 1997
Intereses y | Intereses y Intereses y | Intereses y
Rendimientos | Cargas | Comisiones | Rendimientos | Cargas | Comisiones
Asimilados | Asimiladas| . Percibidas Asimilados | Asimiladas | Percibidas

Empresas del Grupo

consolidable:
Bitarte, S.A. - 63 1 - B7 1
Easo Bolsa, 5.A. : - 48 1 - 58 1
Guipuzcoano Valores, Sociedad

Gestora de Carteras, S.A. - 25 5 - 3 14.
Guipuzcoano, Entidad Gestora

de Fondos de Pensiones, 5.A. - - 12 163 - 11 139
Ederra, 5.A. - 48 - - 42 -
Guipuzcoano, 5.G.LLC, S.A. - 41 1.734 - 30 1.302
TOTAL - 237 1.904 - 259 1.457
Empresas del Grupo no

consolidable; . '
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. - 26 - - 20 1
|Guipuzcoano, Correduria de Seguros

del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. - 7 - - 14 -
TOTAL - 33 - - 34 1
. Empresas Asociadas: :
Titulos Bilbao, 5.A. - 29 85 - 13 87
Zeltia, S.A. 15 - - 29 - -
Ibermatica, S.A. - - - - - -
Acerinox, 5.A. 26 - - - - -
TOTAL 41 29 85 29 13 87

Adicionalmente, dentro del capitulo "Rendimiento de la cartera de renta variable - de
se recogen, exclusivamente, los dividendos percibidos de

Por otro lado, a través de Guipuzcoano, S.G.LLC., S.A. el Banco gestiona patrimonios
en fondos de inversion colectiva (F.LM. y F.LA.M.M.) promovidos por él, que al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 ascendian a 184.140 y 146.353 millones de pesetas, respectiva
y aproximadamente. Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona fondos de
pensiones y EP.S.V.'s cuyos patrimonios pertenecen a terceros y que, al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, eran de 22.354 y 18.795 millones de pesetas (Nota 24).
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(26) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a contmuacxén se indica
determinada informaci6n relevante.

a) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas, de 'pérdidés y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se mdlca

a continuacion:
Millones de Pesetas
(Debe) Haber
1998 1997

Intereses y rendimientos asimilados: -
De entidades de crédito - . B587 | 7927
De 1a cartera de rernita fija 2.078 5.352
De créditos sobre clientes - ' 16.791 18.670
Otros productos J L 369 106

27.825 |- 32.055

Intereses y cargas asimiladas: ' : :
De Banco de Espaiia : (263} (425)

De entidades de crédito (2.445) (1:548)
De acreedores ' (13.401) | (17.662)
Costo imputable a fos fondos de pensiones
constituidos (Notas 3.h y 17) ‘ {288) (350)
Otros intereses _ ' {112) {131)
_(16.509) (20.116)
Comisiones percibidas: _
De pasivos contingentes 527 503
De servicios de cobros y pagos _ - 2761 2.873
De servicios de valores - 3.249 2.493
De otras operaciones 528 385
' : - . 7.065 - 6.254
Comisiones pagadas: ‘
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales {541) {550)
Otras comisiones ' , : (293) (260)
' _-(834) (810)
Resultado de operaciones financieras:
Beneficios por operaciones financieras-
En la cartera de negociacién 7 12
En la cartera de renta fija de inversion _ 7 638
En la cartera de renta variable _ 250 391
Productos por operaciones de futuro - 55 | 11
Productos por diferencias de cambio 280 287
Pérdidas por operaciones financieras- : :
‘En la cartera de renta variable ‘ 2)] (8)
Quebrantos por operaciones de futuro : 1) { . (105)
En la cartera de negociacion : (72)

462 . 1.226




b) Gastos Generales de Administracién -

De personal -
La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente: ‘ -
Millones de Pesetas
1998 1997
Sueldos y salarios - 6.620 6.399
Seguros sociales 1.730 1.675
Dotaciones a los fondos de pensiones internos A
(Notas 3.h y 17) 131 200
Aportaciones a fondos de pensiones externos
(Nota 3.h) ‘ 125 325
Otros gastos 317 332
8.923 8.931

El niimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1998 y 1997, distribuido

‘h por categorias, ha sido el siguiente:

. 1998 1997
Direccion General 8. 7
Jefes 726 673
Administrativos 585 646
Subalternos 8 9
1.327

1335
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©) Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y gananaas de 1998 y 1997
adjuntas, es como sigue:

Millones de Pesetas
1998 | 1997
Quebrantos extraordinarios:
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones interno .
| (Notas3.K, 5y 17) 999 960
Quebrantos por siniestros (Notas 3.fy 12} : - 1.067
Indemnizaciones por siniestros (Notas 3.f y 12) - (1.067)
Dotaciones netas a fondos especiales (Nota 17) 264 637
Saneamientos de activos adjudicados (Nota 12) B 439
Recuperaciones por ventas de activos adjudicados (Nota 12) - (344) -{433)
Saneamientos de inmovilizado funcional (Nota 12) 2 -
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado funcional (Nota 12)f - 155 198
Otros . 133 134
' ' 1.322 1.935
Beneficios extraordinarios:
Beneficios en venta de la cartera a vencimiento - 1.108
Indemnizaci6n por siniestros complementaria (Nota 12) 646 -
Recuperacién de otros fondos especificos (Nota 17) 446 -
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado material '
{Nota 12) 407 197
Beneficios de ejercicios anteriores 43 184
Otros 24 94
' 1.566 1.583

) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS

CONSEJOS DE ADMINISTRACION DEL GRUPO

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracion del Banco viene
regulada estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en
cada ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto. Los
importes devengados en 1998 y 1997 a favor de los miembros del Consejo de
Administracion del Banco ascendieron respecuvamente a 24 y 18 millones de pesetas
en cada ejercicio en concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 157 y 163
millones de pesetas, en cada ejercicio, en concepto de atenciones estatutarias
registradas como gastos generales. '

Durante 1998 y 1997 el Banco no ha concedido ningin anhcxpo y crédlto a los

miembros del Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existian avales prestados por el Banco
a miembros de su Consejo de Administracion.
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(28) PLAN DE ADAl’I‘ACION TECNOLOGICA AL
ANO2000

El Plan de Adaptacién Tecnolégica al Afioc 2000, aprobado por el Consejo de
Administracién del Banco, resume los principales aspectos relativos a las actividades
realizadas o a realizar por el Banco sobre sus aplicaciones informaticas e instalaciones
~ para revisarlas, adaptarlas y corregirlas, con objeto de evitar la aparicién de posibles
errores en los tratamientos de informaci6n asociados al afio 2000. Durante el ejercicio
1998 se ha efectuado la revisién y modificacién de la mayor parte de las aplicaciones
informéticas e instalaciones, de tal manera que al 31 de diciembre de 1998, la mayoria
de las aplicaciones, principalmente aquellas que tienen el carécter de criticas, estdn
- preparadas para el afio 2000. :

Para validar el funcionamiento correcto de todos los sistemas, el Banco tiene previsto
que para marzo de 1999 estén efectuadas todas las modificaciones y se realice una
prueba global y conjunta de las aplicaciones generales. En el segundo trimestre de
1999 se probara el resto, si bien todas las aplicaciones seguirdn pasando pruebas,
regularmente, hasta tanto llegue el afio 2000, de tal manera, que los Administradores
de la Sociedad estiman, que el 1 de enero del 2000, las aplicaciones e instalaciones del
Banco seguirdn funcionando en condiciones de absoluta normalidad.

Al 31 de diciembre de 1998 las mejoras realizadas, asf como los gastos incurridos y
previstos incurrir, se han realizado en su mayoria, conjuntamente con los que
corresponden a la adaptacién del Euro (Nota 2).
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(29) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1998 Y 1997

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997:

Millcnes de Pesetas

Millones de Pesetas
_ Ejercicio | Ejercicio _ Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997
Dividendos pagados (Notas 4 y 13) 1435 (*) 1.437 | Recursos procedentes de las operaciones:
Titulos subordinados emitidos Resultado del ejercicio- ' 3142 3.269
(disminucién neta) (Nota 18) _ - 3.000| Mé4s- Amortizaciones (Notas3.gy 12) 1.679 1.638
Inversién menos financiacién en Banco - Dotaciones netas a fondos de
de Espaiia y entidades de crédito depreciacién de activos y otros
v ahorro (variacién neta) - 48.440 ."fondos especiales {Notas 5, 7, 8, 9, _
Inversién crediticia (incremento neto) 10,11, 12y 17) 1.569 2722
(Nota 7} 33.645. 34.237 | Menos- Beneficio neto en ventas de
Titules de renta variable no permanente cartera a vencimiento,
"(incremente neto) (Nota 9) - - 193 participaciones e inmovilizado
(Nota 26) . (877) (1.083))
5.513 - 6546
Inversién menos financiacién en Banco de
: Espaiia y entidades de crédito y ahorro
Adquisicion de inversioncs {variacidn neta) ‘ 21.624 -
permanentes- Titulos de renta variable no permanente ‘
Compra de participaciones en empresas (decremento neto) (Nota 9) 365 -
del Grupo y asociadas (Notas 10y 11) 6.500 1.103 | Titulos de renta fija (disminucion neta)
Compra de elementos de inmovilizado ' -excluida venta cartera a vencimiento-
material e inmaterial (Notas 3.g y 12) 1.893 - 2018 | (NotasS5y 8) 11.74 62.789
' .Actreedores (incremento neto) 4.093 16.590
Venta de inversiones permanentes-
Externalizacién del fondo interno por " Venta de cartera a vencimiento {(Nota 5) - 4.666
pensiones y aportacion extraordinaria a Venta de participaciones en empresas
Gertakizun y otros (Nota 3.h) 6.643 - del Grupe y asociadas (Notas 10y 11) 511 1611
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 1.800 2343
Oltros conceptos activos menos pasivos * | Otros conceplos actives menos pasivos :
(variacién neta) - 4117 (variacion neta) 4476 -
TOTAL APLICACIONES . - 50.116 94.545 TOTAL ORIGENES 50.116 94.545

(") En las cuentas anuales de 1997 aprobadas por la Junta General este importe se presentaba dentro de la variacion neta de

"Otros concepto activos menos pasivos”,

r
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Informe de Gestidén del ejercicio anual

rminado el 31 de Dic'emb de 1998

"El Informe de Gestién descrito, que se recoge en los folios

numerados del } al 3 , ambos inclusive, firmados en todas sus pagi-

nas por el Presidente del Consejo de Banco Guipuzcoano, D. José

Maria Aguirre Gonzédlez, asi como por el Secretario del Consejo, D.
Fernando Aramburu Bastida, contiene el Informe de Gestidn del Banco
Guipuzcoano. '

Este Informe de Gestién ha sido aprobado por el Consejo de

Administracién del Banco Guipuzcoano, S.A. en su sesién del 22 Ene-
ro 1929, y se firmd por todos sus Admlnlstradores, ‘en cumplimiento
del articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas.
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D. JOSE MARIA AGUIRRE \\\\\~ﬁ( JOSE MARIA MUGURUZA
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No habiendo asistidd se adhiere
D. JOSE MARIA FERNANDEZ
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D. ALFREDO LAFITA
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En 1998 la economia espafiola ha mostrado una gran fortaleza. Los datos sobre la
evolucion de la actividad muestran que, lejos de deteriorarse por la inestabilidad e
incertidumbre en Asia, Rusia e Ibercamérica, la demanda interna ha tenido un
comportamiento excelente. El crecimiento del PIB en 1998 se sitGa en torno al 3,8%
cifra muy superior a la media de crecimiento de los paises de la OCDE, y también por
encima del crecimiento experimentado por el resto de paises comunitarios.

El elevado dinamismo de la demanda interna, con el consumo privado y la inversion
como protagonistas, han absorbido con comodidad la contraccion experimentada por
las cuentas exteriores, como reflejo de la crisis en las economias emergentes.

Se 'han ajustado significativamente a la baja los principales desequilibrios
macroeconémicos de nuestro pais -inflacién y déficit publico-, e incluso los Gltimos
datos del empleoc muestran un importante avance en cuanto a la creacién de nuevos
puestos de trabajo. :

En cuanto a la evolucién de los tipos de interés, !a ténica general del afio ha sido
netamente bajista tanto en los plazos largos como en los cortos de la curva. La
excelente evolucién de la inflacién que ha-situado el IPC en diciembre en el 1,4%,
junto con la necesidad de converger con el resto de paises de la UEM, y ef objetivo de
responder a las bajadas de tipos en EEUU ofreciendo un balén de oxigeno a Japon y
a los paises emergentes, ha llevado a los tipos en nuestro pais a niveles totalmente

impredecibles hace pocos meses.

~ Por su parte el mercado bursatil se ha caracterizado a lo fargo de todo el afio 1998 pdr

una elevada volatilidad. Si bien el balance global del afio ha sido positivo, el indice
General de la Bolsa de Madrid se ha movido entre i 930 y el 632 del principio del
afio, con fuertes vaivenes como el experimentado entre julio y octubre que
transformaron una ganancia de! 45% en nada en tan solo tres meses.

En este entorno se ha' desarroilado la actividad del Banco Guipuzcoano, S.A

Los datos mas significativos han evolucionado como sigue:

= Los recursos ajenos de clientes del Banco Guipuzcoano, S.A. han aicanzado al 3

de Diciembre de 1998 |a cifra de 425.892 millones de pesetas, Io que representa
un T_Eiemento del 0,97%. Los recursos gestionados de clientes, incluyendo
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Fondos de Inversion, se han incrementado un 6,7%, hasta alcanzar un importe de |

512.255 millones de pesetas. | -

> - La inversién crediticia del Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de Diciembre de 1998
cifra 280.658 millones de pesetas, un 13,4% superior a la de un afo antes.

» El Beneficio antes de impuestos del Banco Guipuzcoano, S.A. se ha elevado a
4.096 millones de pesetas, lo que representa una disminucion del 4,9% sobre el
afio anterior. El Beneficio después de impuestos asciende a 3.142 millones de
pesetas, con una disminucion del 3,9%.

> Ei Banco Guipuzcoano. S.A. al 31 de Diciembre de 1998 no tenia acciones
propias en cartera. Asimismo, y durante el ejercicio, Banco Guipuzcoano, S.A. no
ha adquirido ni vendido acciones propias, aunque si lo han hecho algunas
Sociedades que componen el Grupo Financierc Consolidado, tal y como se
recoge en el correspondiente informe de gestion consolidado.

'~ La propuesta de distribucién de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A ala

Junta General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 1.691 millones de
pesetas y a Dividendos 1.451 millones de pesetas, lo que permite repartir con

~ cargo a los resultados de 1998, un dividendo por accion de 190 pesetas brutas
para las acciones ordinarias, y de 280 pesetas brutas para las acciones
preferentes sin voto. Supone un "pay out" del 46,2%. ‘ -

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su sesion del 22 de Enero de 1999, de las Cuentas Anuales y del
presente Informe de Gestién no se ha producido ningun acontecimiento importante en

‘la evolucién del Banco Guipuzcoano, S.A., que debamos resefar, aparte de los

mencionados en la Memdria.

‘Los efectos de la crisis producidas el pasado verano en Asia, Rusia y Latinomérica

obligan a revisar a la baja las expectativas de crecimiento de las principales
economias del mundo para 1999, situadndolas en algunos casos incluso por debajo de
los crecimientos previstos en 1998. En Espafia se prevé igualmente una reduccion del
ritmo de crecimiento econémico manteniendo un patron similar al del afo pasado, es
decir, fortaleza en la demanda interna con ligero aumento del consumo privado y

‘mantenimiento de la formacion bruta de capital ( impulsado fundamentalmente por las

inversiones en bienes de equipo y el sector de la construccién). Desde un punto de
vista puramente financiero, nos encontramos ante un nuevo reto con el nacimiento del
euro, que sin duda revolucionara los mercados financieros y modificara los esquemas
de inversion de los intervinientes en el mercado. El bloque de los paises integrantes
de Ia ya llamada “EUROZONA’ se configura como una de las areas mas estables y
con mejores perspectivas para los inversores, |0 que en principio augura buenos
resultados para el futuro. | ' |
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Durante 1999, Banco Guipuzcoano, S.A prevé incrementar los resultados obtenidos
en el afio anterior. La dificultad de aumentar el Margen de Intermediacién en un
entorno de bajos tipos de interés deberd ser compensada por un aumento de
‘comisiones y de intermediacién asi como con una mayor actividad en otros mercados
y actividades como esta previsto en el Plan Estratégico trienal que el Consejo ha
aprobado. Las inversiones en informatica, redes de comunicacion, etc. que el Banco
ha acometido van a permitir ofrecer a la clientela un mejor servicio asi como una mejor
y mas amplia gama de productos, mejorando de esta manera la rentabilidad de los
recursos invertidos. .

o
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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Infanta Crlstma, 11
- 20008 San Sebastian

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Guipuzcoano, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consohdadas de BANCO GUIPUZCOANO,
S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES - que componen el GRUPO BANCO
GUIPUZCOANO (Notas 1y 2), que comprenden los balances .de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y las memorias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la' evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de Banco Guipuzcoano, 5.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo
Banco Guipuzcoano (Notas 1 y 2) al 31 de diciembre de 1998 y 1997, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las

_ explicaciones que los Administradores de Banco Guipuzcoano, S.A. consideran

* oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros

aasuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que

la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la

de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como

auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance

- mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERS
Martano Cabos
M) de enero de 1999
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. !. SOCIEDADES FILIALES QUE

COMPONEN EL _GRUPO FI CIE BANCO GUIPUZCOANO (CONSOLIDADO

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 1998

La Memoria descrita, que se recoge en los folics numerados
del L' al 57, ambos inclusive, firmados en todas sus pdginas por el
presidente del Consejo de Banco Guipuzcoano, D. José Maria Aguirre
Gonzalez, asi como por el Secretario del Conéejo, D. Fernandoc Aram-
buru Bastida, contiene los Balances y Cuentas de Pérdidas y Ganan-
cias del Banco Guipuzcoano y las Sociedades Filiales que componen
el Grupo Financiero Banco Guipuzcoano (Consolidado) .

Esta Memoria,'asi como los Balances y Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, han sido aprobados por el Consejo de Administracién del
Banco Guipuzcoano, 5.A. en su se51on del 22 Eneroc 1999, y se firmd
‘por todos sus Administradores, en cumpllmlento del artlculo 171 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

e ' /m&ma«mg

D. JOSE MARIA AGUIRRE | \J JOSE MARIA MUGURUZA

/ _
’ ! ] "
7 ! - | // / C,L : [j y e
LA L L ~ S ‘
D. JOSE LUIS BARRUETA

Tid MR e

No habiendo asistido se adhiere
D. JOSE IA FERNANDEZ

D. JOSE MAR




(1)

BANCO GUIPUZCOANGO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
b QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

GRUPO-B'.ANCO GUIPUZCOANO

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Grupo Banco Guipuzcoano (en adelante, el
Grupo) estaba compuesto por Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) y las
sociedades dependientes (en adelante Sociedades) que se detallan a continuacién. En
el Anexo I se incluye toda la informacién relevante sobre estas sociedades.

Porcentaje de Participacién
Directa e Indirecta
- - - 1998 1997

Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, S.A. 100% 100% -
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de . '

Inversion Colectiva, S.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de

Pensiones, S.A. 100% 100%
Bitarte, S.A. _ 100% 100%
Ederra, S.A. 97,61% 97,61%
Easo Bolsa, S.A. : 100% 100%
Urdin Oria, S.A. (*) . _ 100% 100%
Zurriola Inversiones, S5.A. (*) 100% - 100%

(*) Sin actividad al 31 de diciembre de 1998 y 1997. -

Banco Guipuzcoano, S.A., sociedad constituida por escritura publica el 9 de octubre de
1899 y con domicilio social en San Sebastian, es la sociedad dominante del Grupo y
representa casi el 100% de los activos y la mayor parte del beneficio antes de impuestos
del grupo consolidado al 31 de diciembre de 1998 y 1997. Para el desarrollo de su
actividad dispone de 192 sucursales distribuidas por todo el territorio nacional, de las
cuales 95 se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco v una en el

extranjero.

Sus estados financieros irdividuales se prepafan aplicando los mismos principios y
criterios de contabilidad que se describen en la Nota 2, con excepcidn de la valoracion

‘de las participaciones en sociedades consolidadas y las integradas por puesta en

equivalencia {Nota 2). En consecuencia, las cuentas anuales individuales al 31 de
diciembre de 1998 v 1997 de Bance Guipuzcoano, S.A. no reflejan ¢l aumento de
reservas (1.165 v 1.073 millones de pesetas respectivamente) ni del beneficio asignable
de cada vjercicio (557 v 195 millones de pesetas, respectivamente) que resulta de
aplicar criterios de consolidacion (Nota 21).




A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros indivi&uales
de Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997:

BANCO GUIPUZCOANG, S.A.

M

. Millo )
Flercicio Ejeeciin - Bjeecicia Elercicie
ACTIVO 199 1997 PASIVO 1998 199
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 0.3 4858 | ENTIDADES DE CREDITO 121067 TRME
DEUDAS DEL ESTADO nas 37708 | DEBITOS A CLIENTES 82 2179
ENTIDADES DE CREDITO 23%.561 71468 | DEBITOS REPRESENTADOS POR ¥ ALORES NEGOCIABLES - .
CREDITOS $OBRE CLIENTES N 280 858 247570 | OTROS PASIVOS 3638 183
' OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA a3t 1300 { CUENTAS DE PERICDIFICACION 484 s34
ACCIONES } CTROS TITULGS U RENTA VARIABLE 100 | 1.400 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 1951 7.8
FARTICIPACIONES 297 1137 | FONDO r.\ua.nwscos BANCARIOS GENERALES -
PARTICIFACICNES EN EMPRESAS DFIL GRUPO (X 8.281 | RENFFICIOS DEL EJERCICIO 2142 19
ACTIVOS INMA TERIALES “r 223 | PASIVOS SUBORDINADOS - .
ACTIVOS MATERIALES 12644 11357 | CAPITAL susrnrrﬁ 1500 2500
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSAIG . - FRIMAS DE Ems!o& 4528 4528
ACCIONES TROPIAS . RESERVAS 21400 15400
OTROS ACTIVOS 3491 4800 | RESERY A5 DE REY ALORIZACION 1,306 1593
CUFNTAS DE ITIIODIHCACIU.N 1470 1.13% | RFSULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORFS -
FERDIDAS DI FIERCICIO . .
TOTAL ACHVO 54773 4TI TOTAL PASIVO %1778 4773
CUENTAS NF CRDEN 14N LCEL]




CUENTAS DEPERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

DIENTES A LOS EJERCICIOS A MINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
{Millones de Pesetas)
~(Debe) Haber
Ejercicio | Ejercicio
1998 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 27.825 32.055
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . 3 (16.509) (20.116)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE ' 1.027 822
MARGEN DE INTERMEDIACION ) 12343 12.761
COMISIONES PERCIBIDAS ) 7.065 - 6,254
COMISIONES PAGADAS {83) (810)
RESULTADOS 1) OPERACIONES FINANCIERAS 462 1.2%
MARGEN ORDINARIO 19.036 19.431
OTROS I"PRODUCTOS DE EXPLOTACION ! ' ) 83 29
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (13.041) (12.523)]

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DI ACTIVOS MATERIALLS

I INMATERIALES . (1.679) (1.638)
(OTRAS CARGAS DF FXPLOTACION {251) (285)
MARGEN DE EXPLOTACION T 4148 5.014
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) | o) I 3)]
SANEAMIENTO DE INMOlVII.lZ.‘\CION}.'-S FINANCIERAS (Neto) (219) o8

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1.566 1.583
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {1.322) {(1.935)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS : - 4.09% 4.309
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ‘ {954} (1.040)

RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 3142 3.269




@

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, PRINCIPIOS CONTABLES,
COMPARACION DE LA INFORMACION,
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION Y
DETERMINACION DEL PATRIMONIO

»

Bases de presentacién-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Guipuzcoano, S.A. y
sociedades dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano (Nota 1y
Anexo I), se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco
de Espana 4/91, de 14 de junio y sus sucesivas modificaciones, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los

" resultados del Grupo asi como de los recursos obtenidos y aplicados durante cada

ejercicio. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las Sociedades dependientes
consolidadas del Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las .

' Sociedades dependientes consolidadas con los utilizados por el Banco (Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 1998,
que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas del Banco como
sociedad dominante. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco estima

"que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Principios contables-

Para la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
principio contable obligatorio alguno que, teniendo un efecto 51gmf1cat1vo en
dichas cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Comparacion de la informacion-

Circular 7/1998

La Circular 7/ 1998 de 3 de julio, de Banco de Espana, ha introducido diversas .

modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales se han aplicado en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas,
mientras que algunas otras entrardn en vigor en el ejercicio 1999. Las
mudificaciones mas significativas con efecto en el ejercicio 1998 son las siguientes:




a)

b)

A efectos de calculo de fondo de insolvericias por riesgo (véase Nota 3.), se
consideran pafses con dificultades transitorias aquéllos que presenten un
deterioro macroeconémico profundo (déficits significativos por cuenta

- corriente, devaluacién drastica de la moneda y fuertes cafdas en los precios de

las bolsas de valores, entre otras situaciones) que pueda afectar a su capacidad
de pago. El efecto de este aspecto para el Banco no es significativo. |

Los trabajos que se realicen en los programas informéticos como consecuencia
de la introduccién del euro se considerardn mejoras y su coste podra activarse
como gastos amortizables, si se cumplen determinados requisitos, debiendo
amortizarse linealmente antes del final del afio 2001. Los restantes gastos
relacionados con la introduccién del euro se imputaran a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio en que se devenguen (Nota 3.g).

Euro-

La aparicion del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la
plena participacion de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, supone
una redefinicion de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera.
Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario
nacional es el euro, tal y como esta moneda se define en el Reglamento (CE)
974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El euro sucede sin solucién de
continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema
monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del sistema es un euro.
Los billetes y monedas denominadas en euros seran los tnicos de curso legal
en el territorio nacional. ' -

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, hasta el 31 de diciembre del afio
2001, la peseta podra continuar siendo utilizada como unidad de cuenta del -
sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuanto subdivisién del
euro, con arreglo al tipo de conversién fijo de 166,386 pesetas por-euro. A
partir de dicho momento, la utilizacién de la peseta como unidad de cuenta no
gozara de la proteccion del sistema monetario. Los billetes y monedas
denominadas en pesetas continuaran siendo validos como medio de pago de
curso legal durante los primeros meses del afio 2002, periodo en el que se
efectuara el canje de billetes y monedas en pesetas por billetes y monedas en
euros, con arreglo al tipo fijo de conversion.

En este sentido, las modificaciones mas significativas introducidas por la
Circular hacen referencia al tratamiento contable de las operaciones de futuro
sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados participantes en la Union
Monetaria (véase Nota 3.b), de modo que, a efectos de la determinacion al 31
de diciembre de 1998 del resultado de los cierres tedricos de las posiciones que
no sean de cobertura en operaciones de futuro contratadas en mercados no
organizados, las operaciones denominadas en euros y unidades monetarias de
los Estados participantes en la Unién Monetaria, se han considerado
denominadas en una misma moneda. '



El principal efecto de las anteriores modificaciones se explica en Nota 3.g, no
siendo el resto significativo en estas cuentas anuales consolidadas de 1998. Del
mismo modo, tampoco lo tendra la aplicacion en el ejercicio 1999 del resto de
modificaciones establecidas en la citada Circular. '

Circular 51997

Por otro lado, en 1998 han entrado en vigor determinadas modificaciones de la
Circular 5/1997; de 24 de julio, de Banco de Espafia, que no han tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas de 1998 adjuntas.

d) Principios de consolidacion-

La definicién del Grupo se efectud de acuerdo con la Circular 4/91, de Banco de
Espafia, e incluye todas las Sociedades dependientes en cuyo capital social la
participacién directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), y cuya actividad esté directamente relacionada con la del
'Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision. En el proceso de
consolidacion se ha aplicado el método de integracion global para las
sociedades mencionadas en la Nota 1, de acuerdo con las normas contenidas en
la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. Todas las cuentas y transacciones
importantes entre las Sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion.

En la primera consolidacion de la participacion de Ederra, S.A. se puso de
manifiesto una diferencia entre el precio de adquisicion por el que estaba
registrada en el Banco y el valor teérico de la misma, que se asign6 y contabiliz6 en
el balance consolidado como mayor valor de los inmuebles propiedad de Ederra,
S.A. (oficinas en las que el Banco desarrolla su actividad), segiin se deriva de la
tasacion realizada por expertos independientes. Dicha diferencia se amortiza
linealmente, desde 1993, en los afios de vida til restante estimados para dichos
inmuebles (Nota 12 y Anexo I). Al 31 de diciembre de 1998, el importe de dicha
diferencia pendiente de amortizar es de unos 760 millones de pesetas,
aproximadamente. :

Adicionalmente, las. inversiones en el capital de Sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco
y de otras empresas en las que se posee una participacion igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan estas participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos
de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en
equivalencia) (Nota 21). Las sociedades cuyas participaciones. asi se valoran se
detallan en los Anexos [ v II. Los fondos de comercio que surgen en la compra de
participaciones se amortizan en cinco anos (Nota 10). Por otro lado, la adquisicién
en 1997 v 1996 de participaciones en Acerias v Forjas de Azcoitia, 5.A., genero una

- “Diferencia negativa de primera consolidacion” de 237 millones de pesetas (Nota
10 v Anexo H).
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Durante 1998 se han incorporado al perimetro de consolidacién (puesta en
equivalencia) las participaciones en Acerinox, S.A. e Ibermatica, 5.A., sin que
hayan surgido diferencias significativas de primera consolidacién (Nota 10).

Las restantes inversiones en valores representativos de capital figuran valoradas
en los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios
que se indican en la Nota 3.e.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar

* el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que considerar

los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién consolidados
adjuntos: : ‘

Millones de Pesetas
1998 1997
Capital suscrito (Nota 18) _ ' 3.500 3.500
Reservas: ) ,
Primas de emisién (Nota 19) 4528 4.528
Reservas (Notas 20 y 21) - | - 23565 | 19.553
Reservas de Revalorizacion (Nota 20) 1.506 3.593
Mas: -
Beneficio neto ejercicio (Nota 4) . 3699 3.464
Menos: : :
Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 13) (650) (644)
Patrimonio neto contable : 36.148 33.994
Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/ 1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades
financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas- patrimoniales, compromisos y
demas cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicion
global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacion e
instrumentos derivados. ‘

Al 31 de diciembre de 1998 v 1997, los recursos netos computables (que incluyen,

“segun autorizaciéon de Banco de Espana, las reservas por actualizacién) del Grupo

consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada
Circular 5/93, de 26 de marzo en 2291 v 41646 millones de ‘pesetas,
respectivamente (Notas 16 v 20.a).
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“Asimismo, * la Circular 5/1993 de Banco de Espafia establece .que las

inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo economico,
no podran exceder del 70% y del 40% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1998 y 1997.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparaci6n de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad:

aj

b)

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicdndose el método financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia,
los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asi
como los derivados del riesgo-pais se reconocen como ingreso en el momento de
su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

7

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados
de sus contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero
("leasing") durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De
acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo
largo del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada
momento. ‘

Segun la practica bancaria en Espania, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor,
segun la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activosy pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en

‘el etranjero, v las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no

vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas, utilizando los tipos
de cambio medios de contado en el mercado de divisas espariol al 31 de diciembre

de 1998 y 1997 (Nota 24).
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Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratados y no vencidos y
que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a,
plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio, publicados por el Banco de Espana
(Nota 24).

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
unidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Uni6n
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar
derivados de estas operaciones no han sido significativos.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién de
los criterios indicados en los parrafos anteriores, se registran integramente, por su
importe neto, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras" de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 26). El resultado
neto registrado en los ejercicios 1998 y 1997 por este concepto no ha sido
significativo.

El contravalor en pesetas de las partidas de activo y pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998 expresadas en moneda extranjera
-basicamente con Entidades de Crédito (Nota 6)-, convertidas a pesetas, asciende a

:30.390 y 38.222 millones de pesetas, respectivamente (18.307 y 34.045 millones de

pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1997).

w

Fondo de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse: en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad

* financiera. La  provision para  insolvencias se ha determinado

individualizadamente para los riesgos nacionales y extranjeros -excepto riesgo-
pais- de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/91.

Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provision
adicional, de caracter genérico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de

renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria

(siendo ‘el porcentaje del 0,5% para ciertos préstamos y créditos hipotecarios con
cobertura plena), para cubrir las pérdidas que puedan originarse en’ el futuro” en
la recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados
especificamente, y que asciende a 2.800 y 2371 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, respectivamente (Nota 7).

El Grupo Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais" al 31
de diciembre de 1998 v 1997, por lo que no existe provnsxon alguna por este

- Loncepto

¢
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El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
més de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias), por las recuperaciones (recobros y reformalizaciones
eficaces) que se produzcan de los importes previamente provisionados y, en su
caso, por las recuperaciones por adjudicacién de inmuebles (Notas 7, 12 y 26).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro (Nota 3.a).

Deudas del Estado, Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija-

Los valores que constituyen la cartera de Renta Fija (Notas 5 y 8) del Grupo al 31
de diciembre de 1998 y 1997, se presentan segun el siguiente criterio de
clasificacion: - ‘

a. Cartera de negociacion: se incluyen los valores mantenidos por el Grupo con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios de
mercado.

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio
de mercado al cierre de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién respecto de su precio de adquisicion se registran por
el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el capitulo
"Resultados de Operaciones Financieras". Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el
Grupo no tiene valores asignados a la cartera de negociacion (Notas 5 y 8).

b. Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacion, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacion vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento se presentan
valorados, de acuerdo con el Banco de Espafia, a su precio de adquisicién
corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente), por el importe
resultante de periodificar financieramente, durante la vida residual del valor,
la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso. La enajenacion de estos valores antes de su vencimiento, si bien no
estd prevista, estaria sujeta a ciertas limitaciones y autorizaciones. En todo
caso, los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones
de estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo de la vida
residual de los valores vendidos (Notas 3.i v 3). '
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las plusvalias tcitas existentes, por ,
diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido de
estos titulos, ascendia a 872 y 742 tml!ones de pesetas, respectivamente (Notas
3.iy35).

c. Cartera de inversién ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados

en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion ord_inaria, se hallan individualmente valorados a su precio
de adquisicién, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacién de valores con cargo a una cuenta de periodificacién
activa (en el caso de no cotizados con cargo.a resultados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcién de las cotizaciones del altimo dia del ejercicio. Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido
entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Al 31 de diciembre de
1998 y 1997, una vez considerado el efecto de las mencionadas operaciones de
cesion, las plusvalias netas latentes por diferencia entre el valor de mercado y
el valor neto contable de estos titulos ascendian a 8 y 786 millones de pesetas,
respecnvamente (Notas 5 y 8).

En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional.por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta. '

Los activos adquiridos a descuento, con la excepcién de los valores negociables, se
registran por su valor de reembolso. La diferencia entre el importe contabilizado y
el precio pagado se contabiliza en el capitulo "Cuentas de Periodificacion" del
pasivo de los balances adjuntos (Nota 14).

Valores representativos de capital-

Los valores recogidos en la cartera de negociacion del Banco se valoran al precio
de mercado que, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no difiere 51gn1f1cat1vamente

~ de su coste de adquisicion.

’
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El resto de los titulos de renta variable se registran en los balances adjuntos por su
precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de
mercado si éste fuese menor, con excepcién de las participaciones en sociedades
dependientes no consolidables por integracién global, asi como las participaciones
en otras sociedades en las que se posea una participacién igual o superior al 20%

(3% si cotizan en Bolisa), las cuales se valoran con el criterio de puesta en
P ‘

equivalencia indicado en Nota 2.

Para el resto de valores representativos de capital el valor de mercado al 31 de

diciembre de 1998 y 1997 se ha determinado de acuerdo con los siguientes

criterios, definidos por las Circulares 4/1991 y 2/1996 de Banco de Espania:

1.- Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%):
cotizacién media del dltimo trimestre o la del ultimo dia habil del ejercicio,
la menor de las dos. '

2.- Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacién superior al 3%: valor tedrico-contable de la participacién
obtenido a partir de los dltimos estados financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la compra y que permanecen al cierre de cada
ejercicio. Las plusvalias tcitas no asignables a elementos patrimoniales
existentes al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no son significativas.

Como consecuencia de dicha comparacion, y al objeto de reconocer las minusvalias
producidas -por la aplicacion de los criterios indicados anteriormente, se han
constituido fondos de fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el
saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion
consolidados adjuntos (Notas 9, 10 y 11).

Activos Materiales-
Inmorilizado de uso propio-

El activo funcional esta valorado a su coste de adquisicion, en general regularizado
y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que incluyen las
actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas
Forales 13/1990, de 13 de dicierhbre (a la que el Grupo se acogi6 segun lo previsto
por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo) y 11/1996, de 5 de diciembre (Notas
12, 20 v 21).
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Como consecuencia de las dos altimas actualizaciones, la dotacién a Ia
amortizacién correspondiente a 1998 y 1997 se ha incrementado en unos 308 y 315
millones de pesetas, respectivamente. La efectividad de dichas actualizaciones y de
las correspondientes amortizaciones realizadas, est4 condicionada a la resolucién
de los recursos planteados por la Administracion del Estado contra dichas normas,
si bien se espera que no se derivard consecuencia negativa alguna derivada del
desenlace final de los recursos.

En 1997, el Banco sufri¢ un siniestro en su inmovilizado funcional por motivo de
inundaciones catastroficas, registrando con cargo a "Quebrantos Extraordinarios"
la totalidad de las bajas netas del inmovilizado siniestrado y los gastos incurridos
como consecuencia del mismo. Estas pérdidas registradas fueron compensadas
contablemente por la indemnizacién proveniente del Consorcio de Compensacién
de Seguros, segiin se explica en Notas 12 y 26.c.

La amortizacidén se calcula aplicando el métodd lineal, en funcion de los afios de
vida util estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segtin el siguiente detalle:

Anos de Vida

Util Estimada
Inmuebles 25-30
Mobiliario - 10
Instalaciones 7-16
Equipos informéticos 4-5

Los gastos de conversacion y mantenimiento se cargan a los resultados del

-ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado adquirido por aplicacion de otros activos-

'Estos activos se presentan por su valor de mercado (tasacién) o por el importe de

deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y fondos de
saneamiento que cubrian el activo aplicado se mantienen como minimo en un 25%
del valor principal de los créditos o de la tasacion, si ésta fuese menor, mas el 100%
de los intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado

funcional en el plazo de tres afios (dos afios en el ejercicio 1997 - Nota 2), se dota
una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion, salvo, para
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, siempre que se mantenga su
valor de mercado.
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Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo. |
del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles" de los balances de situacion
consolidados adjuntos (Nota 12). ' :

Activos Inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicion y
elaboracién de sistemas y programas informiticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previsto de utilizacién, con
el maximo de 3 afios. Al 31 de diciembre de 1997 este capitulo del balance de
situacién adjunto recogia el importe, neto de su amortizacién acumulada,
contratado por el Banco en diciembre de 1995 en concepto de cesién de licencia de
uso de programas informaticos considerados de caracter extraordinario. Los
importes registrados como dotacién a la amortizacién correspondientes a los
gjercicios 1998 y 1997 han ascendido a 223 y 225 millones de pesetas,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 1998 este concepto ha quedado
amortizado en su totalidad.

Por otro lado, al amparo de la Circular 7/1998 -Nota 2.c- los costes
correspondientes a los trabajos de mejora realizados en los programas informaticos
como consecuencia de la introduccién del euro se amortizan linealmente en un
periodo de 12 meses desde el mes siguiente al que se incurren. Por este concepto,
al 21 de diciembre de 1998, el Grupo tene registrados como "Activos inmateriales"
447 millones de pesetas. Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada por la amortizacion de estos constes durante el ejercicio 1998 han
ascendido a 121 millones de pesetas. Los restantes gastos producidos como
consecuencia de la introduccién del euro figuran registrados en el capitulo “Gastos
Generales de Administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

Adicionalmente, la compra ordinaria de software se registra como inmovilizado
inmaterial y se amortiza en su totalidad en el mismo ejercicio. Las amortizaciones
por este concepto en 1998 y 1997 han sido de 89 y 164 nullones de pesetas,
respectivamente.

Acciones propias-

Las acciones del Banco adquiridas se reflejan a coste de adquisicion saneado, en
su caso, en funcién del valor- que resulte mds bajo entre el valor tedrico-contable
o el de cotizacién. Al cierre de 1998 y 1997, ninguna sociedad dependiente
consolidada posee acciones del Banco (Notas 2 v 18).
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i) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espafiola tiene
asumido el compromiso de complementar, hasta el salaric del convenio colectivo,

las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechochabientes en caso ' de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general, a

aquellas personas con antigiiedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo .

de 1980.

Gertakizun, E.P.5.V., es una entidad promovida por el Banco y con personalidad
juridica independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27
octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones
causadas de su personal. :

- Al 31 de diciembre de 1997, Gértakizun, E.P.S:V. incorporaba el patrimonio

relativo a los compromisos devengados por el personal de la Comunidad

fondo interno con el pasivo devengado por su personal residente fuera del Pais

. Auténoma Vasca. A dicha fecha, Banco Guipuzcoano, S.A. tenia constituido un

Vasco (Nota 17). En diciembre de 1998, el Consejo de Administracién del Banco

acordo externalizar este fondo interno de pensiones referido a su personal activo y

jubilado residente fuera del Pais Vasco, que hasta entonces se registraba dentro

del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" (Nota 17). Dicha integracion, tras
ser aprobada por el Gobierno Vasco y por la propia entidad de prevision, se ha
producido en dicho mes. :

En los ultimos afios, el Grupo Banco Guipuzcoano ha venido reforzando las

hipotesis consideradas para el calculo del pasivo actuarial devengado por sus

compromisos por pensiones. El Reglamento sobre Ordenacién y Supervision de
los Seguros Privados aprobado en noviembre de 1998, establece los criterios sobre
tipo de interés y tablas demograficas de supervivencia que los célculos actuariales
deberan reunir una vez cumplidos los afios de adaptacion que en él se establecen.
El Grupo realizard dicha adaptacién en tres afos, siendo 1998 el primero {Nota

* 20.a). Para esta adaptacion, el Grupo afectard la cartera a vencimiento que poseia

al cierre de 1998 y que mostraba unas plusvalias tacitas de 872 millones de pesetas,
aproximadamente (Nota 3.d). Asimismo, la cartera de renta fija a vencimiento de
GERTAKIZUN, E.PS.V,, tenia unas plusvalias latentes de unos 354 millones de
pesetas. - _

El Banco ha encargado en 1998 y 1997 sendos estudios actuariales que han sido
efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes v de acuerdo
con el método de la unidad de crédito provectada.
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Las hipétesis mas significativas consideradas al 31 de diciembre de 1998 y 1997
han sido las siguientes:

1998 1997
Tipo de interés técnico aplicado 6% 6%
Incrementos salariales 4% 4%
Tablas de supervivencia GRM/F 80 PEM/F 80
Tablas de invalidez _ EVK 80 EVK 80

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 1998 y

1997, el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asi como por el
personal ya jubilado ascendia a:

Millones de Pesetas
1998 1997
Riesgos devengados por el personal en activo y
Prejubilado : 3.878 3.674
KCompromisos causados - 9.856 8.941
13.734 12.615

El cambio de estimado en las tablas demograficas habxdo en 1998 ha supuesto un
incremento del pasivo actuarial de unos 999 millones de pesetas (Nota 26.c). Por
su parte, el efecto del cambio de estimado por el reforzamiento de la hipétesis del
interés técnico realizada en 1997 supuso un incremento de unos 450 millones de
pesetas.

Por otro lado, segin se explica en Nota 3,j, en 1997 el Grupo adopt6é un nuevo
criterio de registro de los comprormsos por pensiones del personal prejubilado, lo
que supuso un incremento del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1997 de 960
nullones de pesetas {Notas 3.i y 26.c).

El riesgo devengado por el personal en activo se calcula tomando como hlpote51s
que éste se jubilara a los 65 afios. Si la jubilacion efectiva se produce con
anterioridad a los 65 afios, el efecto en los compromisos causados se reglstra como
gasto del ejercicio en que esta jubilacion tiene lugar.

Como consecuencia de todo lo anterior, para atender la cobertura total de dichos
pasivos, el Grupo ha contabilizado en 1998 y 1997 unas dotaciones totales de 1.543

" v 1.835 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Las dotaciones

realizadas en los ejercicios 1998 y 1997 se han registrado con cargo a resultados en
los capitulos ‘"Intereses y Cargas Asimiladas’, "Gastos Generales de
Administracion - De personal” v "Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de
perdidas v ganancias consolidadas adjuntas (Notas 3., 26.a, 26.b v 26.) por
importe de 288, 256 v 999 millones de pesetas, respectivamente (350, 525 v 960
millones de pesetas, respectivamente, en el gjercicio 1997).
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Al 31 de diciembre de 1998, Gertakizun E.PS\V. tenia un patrimonio de 13.734
millones de pesetas (7.932 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 - Nota |
17). Las aportaciones del Banco a Gertakizun para la cobertura de dichos pasivos
-incluyendo la externalizacién- durante 1998 y 1997 han sido de 5.924 y 806
millones de pesetas, respectivamente (Nota 26).

Plan de prejubilaciones y jubilaciones
anticipadas- :

En afios anteriores el Grupo realiz6 un plan voluntario de prejubilaciones
(menores de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a los 60 afios). Durante el tiempo
que media hasta la jubilacién anticipada, las personas prejubiladas siguen
percibiendo una cantidad similar al salario como si estuvieran atn en activo, si
bien sin incremento anual alguno.

Las cantidades actualizadas a percibir por el personal prejubilado hasta su

.jubilacién anticipada se registran como gasto integramente en el ejercicio en el que

se produce la prejubilacién, 28 y 175 millones de pesetas en 1998 y 1997,
respectivamente (Nota 26). Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el fondo asi
constituido para costes por prejubilaciones figura registrado, neto de los pagos
efectuados contra el mismo, en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Otras provisiones” (Notas 17 y 26).

Por otro lado, hasta el 31 de diciembre de 1996, la dotacién necesaria para cubrir la

totalidad de los compromisos causados por pensiones del personal prejubilado se
imputaba lincalmente a los resultados durante el periodo que media entre la fecha |
de la prejubilacion y la de jubilacion anticipada, a los 60 afios (Nota 3.i). En 1997,
el Banco adopté el criterio contable de registrar la citada diferencia integramente
con cargo a los resultados del ejercicio en el que la prejubilacion tiene lugar.
Consecuentemente, en 1997 el Banco registré como "Quebrantos Extraordinarios”
el importe pendiente por este concepto por las prejubilaciones habidas hasta el 31
de diciembre de 1996, lo que supuso una pérdida de 960 millones de pesetas
(Notas 5 ¥ 26.c) (479 vy 481 millones de pesetas asignables a los fondos de pensiones
interno y externo, respectivamente - Notas 17 v 26). El registro de este quebranto
se realizo junto con el del ingreso por el mismo importe de la plusvalia generada
en la venta de cartéra a vencimiento autorizada para este fin por Banco Espana
segun se explica en Nota 5 (Nota 26).

En vl caso de jubilaciones anticipadas esta dotacion se realiza de una sola vez en el
momento en el que aquélla se produzca.
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k) Indemnizaciones por despido-

D

De acuerdo con la legislacion vigente, existe - la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto. '

Im’puesi"o_ sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes (Nota 22).

Segin se explica en Notas 3.i y 22, en 1998 el Banco ha externalizado en
Gertakizun, EPSV el fondo interno por pensiones, cuyas dotaciones para su
constitucion fueron consideradas, basicamente, no deducibles a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Segun la normativa fiscal vigente, la externalizacion
supone para dicho fondo la consideracion fiscal de gasto deducible en el imiporte
del mismo que en su dia fue no deducible. Esto se realiza linealmente en diez afios -
mediante disminuciones de la base imponible del citado impuesto (Nota 22). En
consecuencia, el Banco ha aplicado en 1998 el criterio de registrar el impuesto
anticipado por dicho concepto. En 1997, de acuerdo con la Circular 7/91 de Banco
de Espana aplicable a los fondos internos por pensiones, el Banco registraba el
impuesto anticipado correspondiente a los pagos previstos por compromisos por

pensiones a realizar con cargo a dicho fondo interno en los diez afios siguientes.

Los impuestos anticipados por este concepto (913 y 838 millones de pesetas en
1998 y 1997) se incluyen dentro de "Otros activos” (Nota 13).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccion por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacion efectiva, para lo que deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente (Nota 22). '
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~m) Operaciones de futuro-

“consolidados.

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus

- posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

\
De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el -
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado asumido por el Banco.
Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y
compensadas, respectivamente, se contabilizan entre las cuentas diversas como un
activo patrimonial por el comprador y como un pasivo por el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura.

Los bencficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se

periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

- Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de

negociacion, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacion, habi¢éndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efectiian cierres teéricos
de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resulten de
dichas valoraciones en el periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 1998 y
1997 (Notas 17 y 24). .Los beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de
pérdidas v ganancias hasta su liquidacion. '

Activos y pasivos adquiridos o emitidos
a descuento- '

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcion de los
valores negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre
dicho valor v los importes pagados o cobrados se registran en los capitulos
“Cuentas de Periodificacion” del pasivo v activo de los balances de situacion




(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de - dlstrlbucn’)n del beneficio neto de Banco Gulpuzcoano, S.A. del
gjercicio 1998 que el Consejo de Administracién propondré a la Junta General de

Accionistas, para su aprobacién, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1998 3.142
Distribucién: ‘ :
Dividendo (Notas 2 y 13) (*)
Acciones ordinarias 1.097
Acciones preferentes 354
. | Reserva voluntaria (Nota 20) 991
Reserva Especial para Inversiones (Notas 20 y 22) 700
| / (*} El dividendo compleméntario con cargo al resultado del ejeréicio 1998 que el Consejo de
Administracion del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas, (una
3 vez denominado en curos el capital del Banco y realizado al desdoblamiento de acciones
2 4x 1, tal como se describe en la Nota 18), asciende aproximadamente, a 0,16 y 0,25 euros
2 - brutos por accién ordinaria y preferente ya desdobladas, equivalentes a 26,5 y 41 pesetas,
| Nt respectivamente.
[ En septiembre de 1998 y 1997, el Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano,
L “* . S.A. acordd abonar a los accionistas dividendos a cuenta de los resultados del ejercicio

1997, por 84 pesetas brutas por accion ordinaria cada uno (126 pesetas brutas por
accion preferente). El importe total del dividendo activo a cuenta, una vez deducido el
importe percibido por las sociedades del Grupo consolidable, ha ascendido a 650
millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros Activos" (Nota 13) de los
balances de situacion consolidados adjuntos

! El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracion del Banco
\ en 1993, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de
liquide. suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue el siguiente:
\ ‘ Millones de
: : Pesetas
31.08.98
Beneficio neto 1.940
Menos:
Beneticios extraordinarios v atipicos (133)
Dividendo a cuenta pagado (Notas 2.d y 13) " (630)
1.157
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(5) DEUDAS DEL ESTADO

La compdsicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es la siguiente: : :

Millones de Pesetas

1998 1997
Certificados de Banco de Espafia : 6.595 9.489
Cartera de Renta Fija (Nota 3.d): : N
De Inversion ordinaria 10.712 15473
A vencimiento . 3.944 12.746
Menos: .
Fondo de Fluctuaciéon de Valores (Nota 3.d) - - (3

21.251 37.705

Del total de la cartera de valores de Deudas del Estado al 31 de diciembre de 1998,

113.060 millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1999 (al 31 de diciembre de 1997,

los vencimientos de 1998 suponian 26.301 millones de pesetas).

Las minusvalias puestas de manifiesto al 31 de diciembre de 1998 y 1997 en la cartera
de inversion ordinaria se encuentran provisionadas con los correspondientes Fondos
de Fluctuacion de Valores (Nota 3.d).

El desglose de los vencimientos de los. Certificados de Banco de Espafia al 31 de
diciembre de 1998 v 1997 es el siguiente: '

Millones de Pesetas
1998 1997
Hasta 3 meses 1.551 1.406
Entre 3 meses y 1 afo 1612 1.488
Entre 1 afio v 3 afios : 3432 6.595
6.595 | 9.489

En cumplimiento -de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja de
los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de depdsito
emitidos por Banco de Espafa por 20.672 millones de pesetas. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del ano 2.000 vy
devengan un tipo de interés del 6% anual. La mavor parte de estos activos habia sido
cedida temporalmente a Banco de Espaiia al 31 de diciembre de 1998 y 1997 (Nota 6} .




Por otra parte, la composicién del epigrafe "Cartera de Renta Fija" del detalle anterior

es la siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
‘De Inversion Ordinaria: :
Letras del Tesoro ' 9.843 15.235
Otras deudas anotadas cotizadas 859 214
.| Otros titulos 10 24
10.712 15473
A vencimiento:
Otras deudas anotada 3.944 12.746
14.656 28.219

~ Eltipo de interés medio anuai de las Letras del Tesoro durante los ejercicios 1998 v

1997 ha ascendido al 4,42% y 5,88%, respectivamente.

Las cuentas de "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos" recogen

_obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés medio durante los

ejercicios 1998 y 1997 fue del 6,8% y 7,9%, respectivamente. Por otro lado, el tipo de
interés medio de las obligaciones y bonos del estado recogidos en la cuenta “Otras
deudas anotadas” durante 1998 y 1997 fue del 8,01% y 10,04%, respectivamente.

De todos estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el

capitulo "Entidades de Cn.dxto" (Nota 6), al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se habian
cedido temporalmente a acreedores un nominal de 154447 y 157.028 millones de
pesctas, que figuran en el pasivo por su importe efectivo (Nutas 6 y 15).

El dosg,lose de "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacion adjuntos, por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, es el siguiente: '

Millones de Pesetas
1998 1997
Por plaze de vencimiento:
Hasta 3 meses : 353 5.449
Entre 3 meses v | aio 6.363 17.963
Entre | afio v 5 afios 802 676
Mas de 5 anos 3957 4.131
14.656 28.219

En cnero de 1997 v previa autorizacion de Banco de Espana, el Banco vendio
Obiigaciones del Estado de la cartera de inversion a vencimiento, por un importe
efective de 3.559 millones de pesetas. El vencimiento original de los titulos vendidos
estaba comprendido entre el aio 2.003 v el 2006. La plusvalia ascendio a 1.108
millones de pesctas registrandose con abono a “Beneficios Extraordinarios” (Nota 26)




(6)

A

AN

' T~
——A 0 et

y, de acuerdo con la autorizacién mencionada, se destin6 un importe de 960 millories
de pesetas a la cobertura completa de Jos compromisos por pensiones con el personal
prejubilado descritos en la Nota 3. Por el importe restante, se doté un fondo especifico -
con cargo a “Quebrantos Extraordinarios”, que, durante 1998, previa autorizacién de
Banco de Espafia, el Banco ha destinado a la cobertura de los compromisos por
pensiones como consecuencia de haber reforzado las hipotesis aplicadas en dicho
estudio actuarial (Notas 3.i, 17 y 26). '

ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos' del activo y pasivo de los balances

_consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion 'y a su naturaleza, es

el siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
Activo:
Por moneda- . '
En pesetas : 223570 | 214927
I'n moneda extranjera : o 13.021 . 6.542

236.591 221.469

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas - 1.021
Cheques a cargo de entidades de crédito : 2.558 2822
Cimara de Compensacion : 1.674 66
Otras cuentas "a la vista" 1.511 1.727
A ‘ 5743 5.636
Otrus créditos- ‘
Depdsitos de entidades de crédito y financieras 68,297 71.793
Adquisicion temporal de activos (Nota 5) 162.551 141.040
: 230.848 215.833
‘ 236.591 221.469
Pasivo: '
Por moneda- : _ _
En pesetas ' 92.202 49.186
En moneda extranjera. 28.865 28.859

121.067 78.345

Por naturaleza

A la vista- Otras cuentas 3224 1.480
3.224 1.480

Otros débitos-
Cusion temporal de certificados de Banco de Espana (Nota 5) 3.606 8.400
Cuentas a plazo ‘ 83.639 67.506
Cesion temporal de activos (deuda anotada) (Nota 5) 28.398 959

117.843 76.865
121.067 | 78.345
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El desglose . de "Otros débitos" y "Otros créditos" de los balances consolidados
adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Por Plazo de Vencimiento 1998 1997.
- |Otros créditos- : _ :

Hasta 3 meses : | 177426 161.445

Entre 3 meses y 1 afio ' 53.314 54.296

Entre 1 afio y 5 afios _ 108 | * 92
230.848 215.833

Otros débitos- ‘

Hasta 3 meses . 69.605 58.239

Entre 3 meses y 1 afio o 41.227 14.789

Entre 1 afto y 5 afios ' 6.939 3.750

Mas de 5 afios 72 ] 87
117.843 76.865

El tipo de interés medio en pesetas de "Otros créditos" y "Otros débitos", ha side del
6,97% v 6,07% en 1998 y del 7,94% vy 6,87% en 1997, respectivamente.

() CREDITOS SOBRE CLIENTES

La compuosicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados
i adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la
siguiente: . B

Millones de Pesetas

/ 1998 1997
\ Por moneda:
- En pesetas _ S 273103 239.340
En moneda extranjera _ - 8.072 8.269

281,175 247.609

Por sectores:’

Administraciones Publicas 11.796 11.024

: Otros sectores residentes _ 270.333 239.51

' \ No residentes 3.591 2,053
Menos- Fondo de Provision para Insolvencias (4.545) (5.009)

281.175 247.609




A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provisién para
Insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad
y situacion del crédito: '

Millones de Pesetas
1998 1997
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses ‘ 90.251 74.856
Entre 3 meses y 1 afio 48.562 43.108
Entre 1 afo y 5 afos 58.437 55.711
Mas de 5 afos 88.470 78.943
285.720 252.618
Millones de Pesetas
1998 1997
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera Comercial ' 80.131 71.031
Deudores con garantia real 98.558 87.681
Otros deudores a plazo 89.029 79.047
Deudores a la vista y varios (Nota 12) 6.769 4.760 -
Arrendamientos financieros : 8.042 5.861
Activos dudosos 3191 4.238
285.720 252.618

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efecttie la opcion de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Anadido.

1Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existen créditos sobre clientes de duracion
indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias” durante los
ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente: :

‘Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio el ejercicio - 5.009 5.920
Mas- Dotacién neta de recuperaciongs con cargo a
Resultados del gjercicio: 557 1.050

Menos- Cancelaciones por traspaso a creditos en suspenso (1.021) {1.627)
Traspasos (Nota 17) ' - (334)
Saldo al cierre del ejercicio 4.545 5.009
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Adicionalmente, de -acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la

provisién para insolvencias de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para
riesgos v cargas - Otras provisiones" (Nota 17) del pasivo de los balances de situacién
adjuntos por importe de 444 y 334 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y
1997, respectivamente. Las dotaciones realizadas en 1998 por este concepto han
ascendido a 110 millones de pesetas y han sido registradas con cargo a "Amortizacién
y provisiones para insolvencias” (Nota 17).

Los activos en suspenso recuperados (590 y 629 millones de pesetas en 1998 y 1997,
respectivamente) se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y

" Provisiones para Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias consohdadas

adjuntas.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicion por moneda, cotizacién y naturaleza del saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda: , o
En pesetas ‘ 995 1.052
En moneda extranjera ’ 7.637 2.932
: 8.632 3.984
Por cotizacion: :
Cotizados . 661 955
No cotizados _ . 7.971 3.029
' | 8.632 3.984
Por naturaleza: - _
Fondos Publicos : 347 99 .
Bonos y obligaciones ' 13 953
Utros valores ' 7.849 2934
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (Nota 3.d) (12) (2)
‘ 8.632 3.984

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 v 1997 en el Fondo de Fluctuacion de
Valores no ha sido significativo.
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El Banco tiene acordado con otras entidades financieras el intercambio de tipo de
interés para todos sus valores en moneda extranjera (Nota 24). El tipo de interés
medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1998 era
del 5,11%, (6,54% al 31 de diciembre de 1997). El efecto de actualizar financieramente
los titulos cuya rentabilidad es inferior al coste medjo de los recursos ajenos del Grupo
no es significativo. La cuenta “Otros valores” recoge al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
7.130 y 2.428 millones de pesetas de valores en divisas (d6lares) a tipo de cambio fijo
(Nota 3.b), cuya rentabilidad anual esta indiciada al Mibor o al Libor y cuya
amortizacién se realizara entre junio del 2002 y marzo del 2007.

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre 1998 y 1997 habia sido
cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de
situacién consolidados adjuntos (Nota 15).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios de 1998 y 1997, sin considerar
el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacién: ‘

Millones de Pesetas -

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 3.986 4.719
" |Compras ' 5.056 560
Ventas T - (1.336)
Revalorizacion por valoracion (Nota 3.b) (*) (88) 321
Amortizaciones ‘ (310) (278)
Saldo al cierre del ejercicio 8.644 3.986

(*) Corresponde a los valores en divisas. De acuerdo con el criterio explicado en Nota 3.b,
los importes en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio,
lo que ha supuesto en 1998 y 1997 el ajuste a la valoracién del cuadro anterior. No
obstante, parte de esta deuda tiene fijado el tipo de cambio por lo que su valoracion
anterior no tiene efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1998 y 1997
adjunta sino que tiene su contrapartida en cuentas de periodificacién.

La totalidad de los valores que componen este capitulo de los balances de situacion
adjuntos figuran como Cartera de Inversion Ordinaria (Nota 3.d y Anexo V).




(9) ACCIONES Y OTROS TfTULOS DE RENTA
VARIABLE : '

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones
y titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas
(participacion inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacién inferior al
20%), con las que no existe una vinculacion duradera ni estin destinadas a contribuir a
la actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria
{(Anexo III). El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacion y de su admision o no a cotizacién en Bolsa, se indica a

1.130

continuacion:
Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda: ] :
En pesetas 1.120 1.390
En moneda extranjera 10 10
‘ - 1,130 1.400
/ Por cotizacion: ] :

3 Cotizados (*) 1.024 1.315
3 No cotizados . 617 642
~ Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.e) (511) (557)
3 | 1.400

i

(*) Corresponden a la cartera de negociacién del Banco.

el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios de 1998 y 1997, sin considerar

Millones de Pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 1.957 1840 |
Compras 6.845 480
Ventas (2.439) (363)
Traspasos (Nota 10) . (4.722) -
1.641 1.957

Saldo al cierre del ejercicio

Durante 1998, el Banco ha ido aumentando su participacion en el capital social de
Acerinox, S.A. hasta el 3%. Una vez alcanzado dicho % de participacion, y de acuerdo
con la normativa de Banco de Esparia, ha registrado dicho valor como "Participaciones”

(Nota 10).




(10)

-29_

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el valor de mercado de las acciones y titulos
incluidos en el presente capftulo excede de su correspondiente valor neto en libros
en 168 y 1.031 millones de pesetas, respectivamente, antes de considerar su efecto

fiscal (Nota 3.e).

" El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fhictuacién de Valores" del Grupo '

durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1967
Saldo al inicio del ejercicio 557 610
Dotacién (recuperacion) neta del ejercicio (Nota 3.¢) (*) (@6)| B
Cancelaciones por ventas, saneamientos y otros - (61)
Saldo al cxerre del ejercicio 511 557

(*) Registrada con cargo al capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos
en el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo consolidado,
mantienen con éste una vinculacion duradera y estan destinadas a contribuir a la
actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y, en todo caso,
en las que se posee una participacién entre el 20%, (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

El detalle de este capitulo, todo en pesetas, de los balances de sﬂuacxén consolidados

_adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Cotizados 6.047 1.273 .
No cotizados 1.196 914
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores {Nota 3.e) (64) (H)
‘ ’ 7.179 2.143
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El movimiento habldo en 1998 y. 1997 en el fondo de fluct-uac16n de valores ha sido el

51gu1ente

‘Millones de Pesetas

1998 1997

| Saldo al inicio del ejercicio u“ 62

Dotaci6n neta del ejercicio-

Provisién registrada 20 15

Fondos disponibles - (33)

| Saldo al cierre del ejercicio 64 44

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos del Grupo durante los ejercicios 1998 y 1997 sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldo al inicio de! ejercicio 2.187 1.202
Compras 350 798
Ventas (16) (4)
Traspasos (Nota 9) 4.722 -
Revalorizacidn por puesta en equivalencia - 191
Saldo al cierre del ejercicio 7.243 2,187

La operacion més significativa efectuada en 1998, adicionalmente a lo mencionado en
Nota 9, es la adquisicion de un 11% del capital social de Ibermdtica por importe de 350 -
millones de pesetas, aproximadamente.

En el Anexo II se indican los porcentajes de participacién directa e indirecta y otra
informacién relevante de dichas sociedades.

A1 31 de diciembre de 1998 y 1997, el valor de mercado de las acciones cotizadas

incluidas en el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Grupo, excede de su
correspondiente valor en libros en 2.116 y 30 millones de pesetas, respectivamente.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el valor
contable de las - acciones de sociedades participadas en mas de un 50% que no se
consolidan por integracion global por no estar su actividad directamente relacionada
con la del Grupo o por no estar sometida a la direccion anica de éste (Grupo no
Consolidable). En el Anexo I se indican los porcentajes de participacion directa e
indirecta v otra informacion relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en
Bolsa v son en pesetas (Nota'l v Anexo IV).
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Al 31 de diciembre de 1998 no existen. amphac1ones de capital en curso en ninguna

empresa del Grupo.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 - 1997
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del
Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. 71 55
BG Bolsa Internacional, FIM - 500
BG Euromarket Bolsa, FIM 500 -
BG Mixto 25, FIM 500 -
BG Prevision Crecimiento, E.P.S.V. 5 -
Guipuzcoano, Mediador, de Seguros, Sociedad :
Agencia de Seguros, S.L. _' 1 1
Urbanizadora Jaizkibel, S.A :
Coste , 1.310 1.310
Fondo de fluctuacién de valores (303) (418)
2.084 1.448
/ El movimiento habido durante el ejercicio 1998 y 1997 en este capitulo de los balances
3 __ de situacion consolidados ad]untos, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores,
3 } ha sido el siguiente:
X
‘3 ‘ Mitlones
\J de Pesetas
' U Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.995
\ Suscripcion de participaciones en 8.G. Bolsa Internacional, FIM 500
4 Reembolso de participaciones en BG Monetario, IAMM (1.500)
' Devolucién de capital y venta parcial de Guipuzcoano,
Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, 5.A. (129)
\ Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.866
\ A Suscripcion de participaciones en B.G. Euroindices, FIM - 500
"\ Reembolso de participaciones en B.G. Euroindices, FIM (500)
\ Reembolso de participaciones en B.G. Bolsa Internacional, FIM (500)
\ Suscripcién de participacion B.G. Mixto 25, FIM 500
\ Suscripcion de partcipaciones de B.G. Prevision Crecimiento, EPSV 5
Suscripcion de participaciones de B.G. Euromarket Bolsa, FIM 500
Otros 16
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.387
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En 1997, el Banco promovié BG Internacional, FIM, gestionado 'por Guipuzcoano,

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Anexo I), para lo cual
aport6 500 millones de pesetas, que han recuperado en 1998 una vez se han ido
incorporando participes ajenos al Grupo Banco Guipuzcoano. Del mismo modo, en
1998, el Banco ha promovido BG Previsén Crecimiento, E.P.S.V., BG Euromarket Bolsa,
F.LM., BG Mixto 25, FIM. y BG Euroindices, .FL.M,, gestionados por Guipuzcoano
S.G.LLC., S.A. (Anexo I), que se van recupe_réndo a medida que a dichos fondos se
incorporan participes ajenos al Banco.

Al 31 de diciembre de 1998, el fondo de fluctuacién de valores corresponde a la
participacion en Urbanizadora Jaizkibel, S.A. En 1998 esta participada ha repartido un
dividendo con cargo a reservas de 264 millones de pesetas, que el Banco ha registrado,
el ingreso en “Rendlrmento de la cartera de renta variable" y la correspondiente
dotacién al fondo de fluctuacion de valores en "Correccién de valor por cobro de
dividendos", de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1998 adjunta.
Asimismo, en 1998 el epigrafe "Participacién en beneficios de sociedades puestas en
equivalencia” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias incluye 378 millones de pesetas,
derivados de la liberacién de fondos constituidos en exceso y de los beneficios de esta
sociedad obtenidos durante dicho ejercicio.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta del "Fondo
‘de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1998.. 1997
Saldo al inicio del ejercicio 418 423
Recuperaciones, netas de dotaciones (115) )]
Saldo al final del ejercicio 303 418

ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es -

la siguiente:

Millones de pesetas
1998 - 1997
Inmovilizado material, neto 15.314 17.213
Provisiones para pérdidas en la realizacion de ,
inmovilizado (1.247) {1.197)
14.067 15.716




El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas de
inmovilizado material del Grupo y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

Mlllones de Pesetas
Terrenosy | Mobiliaric
Edificios Otros Instalaciones

Uso Propio | Inmuebles y Otros TOTAL
COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.956 5.339 12.042 28.337
Adiciones 248 383 |- 1.238 1.869
Salidas por baja o reducciones : (134) | = (1.545) (319 (1.998)
Bajas por siniestros : (299) -, (1.708) + (2.007)
Traspasos 45 - (45) .= -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 10.816 4.132 11.253 - 26.201
Adiciones 125 Co174 947 1.246
Salidas por baja o redugciones (Nota 26.c) 419 {1.515) (371) (2.305)
Traspasos - 25 (25) -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 10,522 2.816 11.804 25.142
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2443 o143 6.436 9.022
Adiciones ' 304 26 1.003 1.333
Salidas por baja o reducciones _ (45) = (202) (247)
Bajas por siniestro : - (16) - (1.104) (1.120)
‘Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.686 169 6.133 8.988
Adiciones 247 26 . 1.054 1.327
Salidas por baja o reducciones {Nota 26.c) (64) (114 (309) (487)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.869 81 6.878 . ' 9.828
INMOVILIZADO NETO- - :
Saldo al 31 de diciembre de 1997 8.130 3.963 5.120 17.213
Saldo al 31 de diciembre de 1998 ) 7.653 2.735 4.926 15.314

Durante 1997, el Banco sufri6 un siniestro por inundaciones catastréficas, teniendo que
dar de baja el valor neto de los bienes siniestrados, basicamente equipos de
automacioén, por 887 millones de pesetas, Esta pérdida se registré con cargo al epigrafe
"Quebrantos Extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
1997 adjunta (Nota 26). Adicionalmente a otros costes internos, el Banco tuvo que
incurrir en gastos externos de salvamento, recuperacién y reconstruccion de

.informacion y otros, registrados con cargo a "Quebrantos Extraordinarios" por importe

de 180 millones de pesetas, aproximadamente {Nota 26).

Durante el periodo afectado operativamente por el siniestro, el Banco pudo mantener
su actividad gracias a la entrada inmediata en funcionamiento del servicio externo de
copias de seguridad ("back-up"} que tenia contratado como procedimiento de control
interno para situaciones de emergencia.

El quebranto contable sufrido por el Banco fue compensado en 1997, en el mismo -
importe, por un ingreso derivado de la indemnizacion del Consorcio de Compensacion
de Seguros v registrado abonando la cuenta "Quebrantos Extraordinarios" (Nota 26).



De dicha indemnizacién, 500 millones de pesetas fueron cobrados como anticipo en
1997 y, el resto hasta 1:067 millones de pesetas, figuraba en el epigrafe "Deudores a la -
Vista y Varios" (Nota 7). En enero de 1998, el Banco cobré 1.213 millones de pesetas,
adicionales a los ya anticipados, cerrdndose asi definitivamente el siniestro. La
diferencia positiva entre la indemnizacién total y los costes y quebrantos del siniestro
se ha registrado patrimonialmente en el ejercicio 1998 (Nota 26).

‘Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles", se incluyen al 31 de

diciembre de 1998 y 1997 unos importes de 2.467 y 3.370 millones de pesetas,
respectivamente, que corresponden al valor bruto contable de los inmuebles que
provienen de la adjudicacién de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. ‘Para
cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de dichos inmuebles, el
Grupo tiene constituidas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 provisiones (Nota 3.f) por
importe de 1.247 y 1.497 millones de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando
el capitulo "Activos materiales" de los balances de situacién consolidados adjuntos. La
dotacion de esta provision se realiza con cargo a "Quebrantos Extraordinarios" (Nota
26). ‘

El movimiento de esta provision durante los ejercicio 1998 y 1997 se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldo al inicio del ejercicio 1.497 | 1.775
Mas- Dotacion neta con cargo a los resultados

del ejercicio (Nota 26) 94 439
Menos- Recuperacién por ventas (Nota 26) (344) (433) |

{Cancelacion por saneamiento definitivo - {284)
Saldo al cierre del ejercicio 1.247 1.497

(13) OTROS ACTIVOS

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién

consolidados adjuntos:

Millones de pesetas
1998 1997
Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.1 y 22) 1.224 1.256
Operaciones en camino 408 | 38
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 1) - 650 6H
Fianzas dadas en efectivo 355 200
Perdidas a regularizar por operaciones de futuro de
Cobertura 180 13
Otros conceptos 677 2527
3.494 4.8




La cuenta “Operaciones en Camino” incluye apuntes pendientes de imputacién que se
adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los capitulos “Entidades de
Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo y a “Débitos a Clientes” del pasivo de
los balances de situacion consolidados adjuntos.

La cuenta "Otros Conceptos" recoge, basicamente, las operacxones pendlentes deudoras
de hquldacxén en divisas (Nota 3.b).

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

A continuacién se preéenta el detalle de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos: . ‘

"~ Millones de Pesetas
1998 1997
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento C - 3
Devengo de preductos ne vencidos de inversiones no
tomadas a descuento , 1.464 3415
Gastos pagados no devengados ) B 123
Otras periodificaciones 17 39
Devengos de costes no vencidos de recursos tomados a descuento 1 (458)
. ’ 1546 3.122
Pasivo: _
i Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento ) 1.113 2.020
: 3. } Devengos de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 2.576 - 2757
3 1’ Gastos devengados no vencidos _ _ 1412 1.304
' Otras periodificaciones : _ 385 | 296
"’y Devengos de productos no vencidos de inversiones tomadas a descuento (1.260) (1.190}
k‘ ' 4.226 5.187

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo-de los balances de situacion consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda: . .
En pesetas ' . 411912 412.083
En moneda extranjera - 8.492 4.770
‘ 420.404 416.853
Por sectores:

Administraciones Publicas 20470 18.023
Otros sectores resxdentos 393,199 391 8ol
No residentes 6.735 6.970

: 420.404 416.853



Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el detalle por - naturaleza del saldo que figura

registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacién:-

Millones de Pesetas
1998 1997
Cuentas corrientes 96.407 94.758
Cuentas de ahorro 26.006 23.961
Imposiciones a plazo 99.264 | . 106.537
Cesién temporal activos (Notas 5 y 8) 170.264 165.635
Otras cuentas 1.258 . 969
393.199 391.860

El desglose por vencimientos de los saldos 'que figuran registrados en los epigrafes
"Depésitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo" de los balances de
situacién del Grupo se indica a continuacién:

SUBORDINADOS

Otros pasivos-

El detalle del saldo de este capitulo de los ba]ances de situacion al 31 de diciembre de

1998 y 1997 es el siguiente:

Miilones de Pesetas
1998 1997
Depadsitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 67.087 71.623
’ Entre 3 meses y 1 afio 37.091 34.582
/] Entre 1 afio y 5 afios 2.098 5407
3 ; : _. 106.276 | 111.612
3 Otros débitos -A plazo-
Ny Hasta 3 meses 118.865 95.378
- j ; Entre 3 meses y 1 afio 55.229 72.368
f Entre 1 afio y 5 afios 5.270 5.729
179.364 173.475
{16) OTROS PASIVOS Y PASIVOS

Millones de pesetas

1998 1997
Obligaciones a pagar 1.000 627
[mpuesto sobre beneficios diferido (Nota 22 - 530 309
Operaciones en camino 253 7
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura [20 104
Otros conceptos 1.775 4 339
' 3.687 1.886
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- Dentro de "Otros conceptos” se incluye, basicamente, las .operaciones pendientesr
acreedoras de liquidacién en divisas. :

Pasivos subordinados-

En octubre de 1997, el Banco procedié a la amortizacién al vencimiento de 3.000
millones de pesetas, correspondientes al saldo pendiente por este concepto al 31 de
diciembre de 1996. Los intereses devengados por dichas financiaciones subordinadas
en 1997 fueron de 98 millones de pesetas, y figuran registradas en el capitulo “Intereses
y Cargas Asimiladas” de'la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota
26).

La Junta General del Banco. celebrada el 21 de febrero de 1998 autorizé al Consejo de
Administraciéon, por un plazo de 5 arios, para la emisién, en una o varias veces, de
hasta un maximo de 40.000 millones de pesetas (o su contravalor en euros o divisas) de
obligaciones, bonos de caja o tesoreria, o titulos equivalentes, con caracter ordinario o
subordinado. ' '

El Consejo de Administracion de 18 de diciembre de 1998 ha acordado la emisién en
1999 de dos emisiones de deuda subordinada de hasta 3.000 millones de pesetas cada
una (y ampliables cada una hasta 6.000 millones de pesetas), actualmente en tramite de
verificacion en la C.N.M.V. La amortizacién de dichas financiaciones se realizaria el 15
de abril del 2007. En cuanto al tipo de interés, éste seré fijo del 4,75% en un caso, y del
Mibor + 0,6% para la otra emisi6n (excepto durante los seis primeros meses, que serd
fijo). Los Administradores prevén que el periodo de suscripcion comience en el mes
de febrero de 1999. ~

TN




(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Otras Provisiones
Fondo de Fondo de
. Pensiones .| Prejubilados Otros Total
{Nota 3.i) {Nota3j) . |{(Notas3.hy
- 3h

Saldo al 31 de diciembre de 1996 3.964 1.152 - 961 6.077
Dotaciones netas con cargo a resultados del ‘

ejercicio (Nota 26) : 1.029 175 539 ' 1.743
Pagos a pensionistas y prejubilados . (310) . (456) . - - (766)
Recuperacién de fondos de ejercicios anteriores :

{Nota 26) ' - - (14} (14)
Traspasos {(Nota 7) - ‘_ - 334 334
Otros movimientos, neto ’ - - - (38) (38)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.683 ' 871 1782 7.336

.|Dotaciones netas con cargo a resultados del ' o

ejercicio (Notas 7y 26} o ' 419 28 397 844
Pagos a pensionistas y prejubilados (302) (385) - {687)
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores '

{Notas 3 y 26) . - - (471) (471)
Utilizaciones ‘ - : - {215) (215) -
Externalizacion a Gertakizun E.P.S.V. (Nota 3.i) {(4.800) - - {4.800)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 514 , 1.493 _ 2.007

El saldo del epigrafe "Otras Provisiones - Otros" del cuadro anterior recoge el importe
estimado para hacer frente tanto a minusvalias en el inmovilizado funcional (Nota 12)
como a responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, como riesgos de firma,
riesgo de operaciones de futuro, etc. (Notas 3.e y 7). Asimismo, en 1997 incluia el
fondo constituido derivado de la venta de cartera a vencimiento (Nota 5).

\ (18) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., que

\ ascendia a 3.500 millones de pesetas, estaba representado por 5.972.211 y 5.527.200
acciones ordinarias v 1027789 y 1472800 acciones preferentes sin voto,
respectivamente, todas ellas nominativas, de 500 pesetas de valor nominal mda una,
totalmente suscritas v desembolsadas.
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Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo adicional especial

“equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no serd en ningfin caso inferior a 100 pesetas. A dichas acciones les sera
de aplicacion lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Anénimas y, salvo
el derecho de voto, tendran los demas derechos de las acciones ordinarias. Estas
acciones preferentes sin voto gozan de un derecho de opcién a convertirse en acciones
ordinarias con voto, en la proporcién de una por una, por quintas e iguales partes
mediante sorteo al final de los arfios sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados
a partir del 10 de octubre de 1992. De acuerdo con la autorizacién de la Junta General
de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 1998, el Consejo de Administracion
ampli6 al 100% de las acciones preferentes la posibilidad de conversién en cada uno de
los plazos anteriores. Asi, en la primera opci6én de conversién, producida en 1998, se
han acogido 445.011 acciones preferentes.

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S. A. en circulacién cotlza en el
sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espafiolas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el porcentaje de participacién del Grupo Financiero
Banco Sabadell en el capital social del Banco asciende al 10,14% y al 10,46%,
respectivamente, materializado en la posesién de 708.248 y 732.085 acciones ordinarias.

_ Durante 1995, el Banco y Gan Espaiia Seguros Generales y Vida, Compaiiia de Seguros

y Reaseguros, S.A., alcanzaron un acuerdo de colaboracién para el desarrollo de la
actividad aseguradora. En virtud de este acuerdo de colaboracién, Gan Espania
adquirié acciones ordinarias del Banco a determinadas sociedades dependientes
consolidadas, alcanzando al 31 de dxc:embre de 1998 y 1997 el 5% del capital social del
Banco.

Por otro lado, KUTXA ha adquirido acciones ordinarias del Banco, alcanzando al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, un porcentaje de participacion en el capital social del 5,02%
y 3,02%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ninguna sociedad dependlente consolidada poseia |
acciones del Banco.




A continuaci6n se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco
realizadas durante los ejercicios 1998 y 1997 por las sociedades que componen el
Grupo Consohdable Banco Guipuzcoano:

‘MiHOnes de Pesetas

Nominali Resto Total

Saido al 31 de diciembre de 1996 11 74 85
Adquisicién de acciones proplas 56 593 649
Venta dé acciones propias (67) (667) (734)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - - -
Adaquisicién de acciones propias 6 82 88
Venta de acciones propias . {6} {82) (88)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - e -

Una de las sociedades perteneciente al Grupo Consolidable era titular de una opcién
de compra ejercitable hasta septiembre de 1998. sobre 168.333 acciones preferentes del
Banco pertenecientes a entidades ajenas al Grupo Banco Guipuzcoano. Al vencimiento
esta opcién no se ejercito.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién del
Banco dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta un limite
maximo de 1.841 millones de pesetas y por un plazo méaximo de 5 afios,

~ aproximadamente, segtin acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de

febrero de 1994. Asimismo, en la Junta General de Accionistas de 22 de febrero de
1997 se autorizo al Consejo de Administracion a adquirir hasta 1.500.000 acciones del
Banco (con el limite del 5% del capital del Banco) durante 18 meses.

En su reunién del 8 de enero de 1999, el Consejo de Administracion del Banco, en
virtud de la autorizacién de la Junta General de Accionistas, de fecha 21 de febrero de
1998, ha acordado la redenominacion en euros del capital del Banco y el aumento del
valor nominal de todas las acciones de modo que se sitiia el nominal de cada accién en
4 euros, y se cargan a reservas de libre disposicion el equivalente a 1.159 millones de
pesetas, aproximadamente. Asimismo, ha acordado en la citada reunion, la conversion
de cada accién de 4 euros de valor nominal, en 4 acciones de la misma naturaleza de 1
euro de valor nominal cada una. Estas operaciones estan en tramite de elevacion a
escritura publica. En consecuencia, tras estas operaciones, el capital social del Banco
ascendera a 28 millones de euros (equivalentes a 4.659 millones de pesetas),
representado en 23.888.844 acciones ordinarias y 4.111.156 acciones preferentes, todas
ellas con valor nominal de 1 euro (equivalente a 166,386 pesetas).
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Por otra parte, los Administradores del Banco propondran a la proxima Junta General

Ordinaria de Accionistas sendas ampliaciones de capital con motivo del Centenario del

Banco (Nota 1). La primera de ellas por importe de 2.800.000 euros, en la proporcion
de 1 acci6én nueva de 1 euro de valor nominal, por cada 10 acciones de 1 euro que se
posean, al precio de 8 euros por accion. La segunda de ellas, por un importe de hasta
400.000 euros, mediante la emisién, con supresién del derecho de suscripcion

- preferente, de hasta 400.000 acciones de 1 euro de valor nominal a un precio del 101%

19)

del valor neto patrimonial por accién, y con destino exclusivo al personal del Banco.

No existen otras ampliaciones de capital en curso.

PRIMAS DE EMISION

De acuerdo con el Texto Refundido de la‘Ley de Sociedades Andnimas se permite
expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION -

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién de estos capitulos de los balances de.
situacién consolidados adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
- 1998 1997
Reservas restringidas: K
Legal : . 1.458 1.458
Estatutaria . ' 761 - 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas
(Nota 22) ' - 3600 2.600
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 (Nota 3.f) |- =~ - . 2.087
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Nota 3.f) 1.506 1.506
7.325 8.412
Reservas de libre disposicion:
Voluntarias y otras 16581 |  13.661
23.906 22.073

T
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El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas" de los
balances de situacion adjunitos durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra a.
continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997.
Saldo al inicio del periodo 22.073 20.369
| Distribucién a reservas del beneficio del
Ejercicio anterior ' . 1.833 1.704
Saldo al cierre de cada ejercicio : 23.906 22.073

El Consejo de Administracién del Banco propondra a la préxima Junta General de
Accionistas la autorizacion para utilizar reservas voluntarias para el reforzamiento de
las hipotesis de los calculos actuariales por pensiones (y en su caso, para posibles
planes de prejubilacion) previa autorizacién y en los términos e importe que, en su
caso, Banco de Espana autorice (Notas 3.i y 16).

“Reserva lega-il-‘

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
que obtengan en el ¢jercicio econdémico beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20% del
capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 esta reserva superaba dicho
porcentaje. .




Regulérizaciones de balance-

El Banco y algunas sociedades dependientes consolidadas se acogieron a lo
establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacién y actualizacién de balances
(Nota 3.f). Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacién del inmovilizado
material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en
los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de d1c1embre de 1998, habian sido
aplicados en la forma que se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
Sociedades
Banco Dependientes

Guipuzcoano, S.A.}]  (Nota 21)

Incremento neto: :
Inmovilizado material (Nota 12) 4.462 1.045

Cartera de valores y otros ' 1.073 -
5.535 1.045

Importes aplicados a:
Cancelacion de minusvalias de cartera de

“ valores y otros conceptos - (200) _ (156)
Traspasos a: -
Reservas voluntarias {3.829) -

1.506 889

" Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se

han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizacién de los valores en origen (Notas 3.f y 12).

Actualizacion Decreto Foral 13/1991-

El saldo de esta cuenta podia considerarse a partir del 1" de enero de 1997 de libre
disposicion, por lo que en 1998 el Banco lo ha traspasado a "Reservas de libre
disposicion". '

Actualizacion Norma Foral Ilﬂ 996-

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
"Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996" es de 5 afios contados desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta
por las autoridades fiscales o una vez transcurrido el plazo para efectuar dicha
comprobacién, podra destinarse a la compensacion de resultados negativos o a la
ampliacion de capital. El saldo pendiente de aplicacion sélo podra destinarse a
reservas no distribuibles.
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Reserva'lndispom'ble para acciones
propias o de la Sociedad dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad
matriz debe estar en disposicién de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de ella adquirieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31
de diciembre de 1998 y 1997 (Nota 18).

Reserva Especial para Inversiones-

La Norma Foral 11/ 1993 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa establecfa la
posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el 50%, de

las cantidades que, procedentes del beneficio contable obtenido en cada ejercicio

cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, se destinen a una
reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones Productivas". La
reserva habfa de materializarse -como asi fue- en la adquisicién efectiva, antes del 31
de diciembre de 1994, de activos fijos materiales nuevos cumpliendo con determinados
requisitos. ' '

Asimismo, la Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma.
Diputacién Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el’
10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversiones". El Banco, ha
destinado de los beneficios de 1998 y 1997, unos importes de 700 (Nota 4) y 1.000
millones de pesetas, respectivamente, a esta Reserva. El importe destinado a la reserva
debera ser materializado en el plazo de dos afios desde el cierre del ejercicio con cuyos
beneficios se dota la Reserva, en la inversién en activos fijos materiales nuevos,

~ excluyendo basicamente los terrenos. Los activos deberan afectarse al desarrollo de la

explotacion econémica de la entidad, manteniéndose en funcionamiento en la misma
durante cinco afios, sin ser objeto de transmisién, arrendamiento o cesi6én a terceros
para su uso. Los Administradores del Banco tienen aprobado un plan de inversiones
por importe de 1.700 millones de pesetas (basicamente en edificios e instalaciones -
Nota 12) para su realizacién durante el periodo que marca la Norma Foral, y estiman
que se cumpliran todos los requisitos necesarios para que dichos beneficios fiscales
adquieran el caracter de definitivo. Las inversiones realizadas en 1998 acogibles a este
compromiso de inversion, ascienden a 780 millones de pesetas, aproximadamente. Los
recursos propios de la entidad deberdn incrementarse en la cuantia de la dotacion de la
reserva respecto de los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que deberd
mantenerse durante los cinco afios siguientes a su total materializacién, salvo que se
produzca una disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables (Nota 22).

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacion de resultados contables negatwos y/oala
amphauon del capital social. :



(21) RESERVAS Y PERDIDAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

El desglose de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos al cierre de los
ejercicios 1998 y 1997 aportados por las sociedades dependientes en el proceso de
consolidacion, se indica a continuaci6n:

Millones de Pesetas
1998 . - 1997
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracion global- .
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, S.A. 630 615
r Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de .
Inversion Colectiva, S.A. 266 263
| Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. . 30 24
Ederra, S.A. : - 310 320
Bitarte, S.A. ‘ .6 10
Easo Bolsa, S.A. ‘ 1 13
' 1.243 1.245
Por puesta en equivalencia: ,
Titulos Bilbao SIMCAV,S.A ' ' 81 54
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco.

Guipuzcoano, S.A. 1 1
Zeltia, 5.A. (Nota 2) - 43
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (Nota 2) 147 25
Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. (Nota 2) 22 . 17

251 140
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN

SOCIEDADES CONSOLIDADAS: '

Por integracion global & ‘ - -
Por puesta en equivalencia- )
Urbanizadora Jaizkibel, S.A (304) (312)
Zeltia, S.A. (22) -
Promociones Mendibil Elgoruaga, ALE. 3 - -

. (329) (312)
TOTAL NETO B 1.165 1.073 |




En los balances individuales de las sociedades dependientes que han sido agregados
en el proceso de consolidacién al del Banco, existian reservas de caracter restringido
cuyo detalle al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como sigue:

Millones de Pesetas
1998 1997 -

Reservas restringidas:
Reserva legal 605 49
Reserva para acciones de la Sociedad ‘ ‘
dominante (Notas 19 y 20) ' - -
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Nota 20) 259 259
: . 864 755

El movimiento que se ha producido en el saldo de los capitulos "Reservas y Pérdidas
en ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas" de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997se muestra a continuacién:

Mitlones de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.060
Imputacion de resultados del ejercicio anterior ' 604
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio 1996 o (429)
Dividendo complementario correspondiente al ejercicio 1995 (73)
Otros _ . (94)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 ‘ ' 1.073
Imputacion de resultados del ejercicio anterior 979
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio 1997 (622)
Dividendo complementario correspondiente al ejercicio 1996 C(141)
Amortizacion fondos de comercio y plusvalias tacitas {45)
Otros ' (79
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.165

(22) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacién
consolidados adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el Impuesto sobre
Sociedades, neto de las retenciones y pagos a cuenta dei mismo, relativo a los
beneficios de los ejercicios 1998 y 1997. ' :
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La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

™

**

Millones de Pesetas
1998 1997
" |Resultado consolidado contable antes de impuestos 5.009 4.789
Diferencias permanentes (*)-
Aumentos 1904 850
Disminuciones {1.330) {649)
Base Imponible previa 4.583 4.990
Diferencias temporales (**}-
Aumentos 192 907
Disfinuciones (1.240) (604)
Base imponible 3.535 5.293

Basicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones al. fondo interno de
pensiones, a fondos especificos, asi como por los ajustes derivados del proceso de
consolidacion. En 1998 se ha producido la externalizacién en Gertakizun, EP.S.V,, del
fondo interno en cobertura de los compromisos por pensiones explicados en Nota 3.i. .
Hasta ese momento, las dotaciones realizadas por Banco Guipuzcoano para la
constitucién de dicho fondo venia considerandolas, basicamente, como no deducibles en
el Impuesto sobre Sociedades. Esta externalizacion confiere la deducibilidad fiscal al
importe de dicho fondo que en su dia fue considerado no deducible, si bien, de acuerdo
con la normativa fiscal aplicable, las disminuciones de la base imponible del impuesto
se realizaran linealmente durante las declaraciones de los diez préximos afios. Conla
liquidacion correspondiente al ejercicio 1998 el Banco, por este concepto incluye una
diferencia permanente negativa de unos 500 millones de pesetas. Asimismo, las
dotaciones al fondo interno hasta su externallzacmn se mcluyen como un incremento de
la base imponible.

Los aumentos se deben basicamente a dotaciones no deducibles a los fondos de
pensiones internos y .especificos. Las disminuciones co‘rresponden principalmente, a
diferimientos de impuestos por reinversion de activos enajenados y/o de las
compensaciones de seguros recibidas por activos siniestrados, y a recuperacién y
utilizacion de fondos y provisiones.

En general, el Banco tiene pendientes de inspecciéri por las autoridades fiscales los
ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1995 para los principales
1mpuestos que Ie son de aplicacion.




Si bien no se ha- presentado atin la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1998, en el cémputo de la previsién para dicho impuesto, que figura en los
estados financieros consolidados de 1998 adjuntos, se ha considerado una deduccion
por inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 191 millones
de pesetas, aproximadamente (300 millones de pesetas en 1997). El Banco y algunas

- sociedades consolidadas se ha acogido a las deducciones por inversién en activos fijos

nuevos, bonificaciones y deducciones por doble imposicién, de conformidad con lo
previsto en la normativa del Impuesto sobre Sociedades. Para que estas deducciones
sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa legal
vigente. Dentro de las deducciones consideradas en la previsién de 1998 y 1997 se
incluye la derivada del articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio del
Impuesto sobre Sociedades, que establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida
el 10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversiones Productivas"
cumpliendo determinados requisitos de inversién (Notas 4 y 20). Los Administradores
estiman que el plan de inversiones previsto permitira cumplir los requisitos de
inversion exigidos para que estas deducciones sean firmes.

Asimismo, en los tres ultimos afos, el Banco se ha acogido al diferimiento de
tributacion de los beneficios obtenidos en la enajen’adén de su inmovilizado material,
por un total de 1.310 millones de pesetas (Nota 26). Los impuestos diferidos en las
cuentas anuales de 1998 y 1997 por este concepto totalizan 426 y 177 millones de
pesetas. Se prevé que los importes de los citados beneficios se integrarén, por partes
iguales, en las bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a partir
de los tres afios posteriores al periodo impositivo en el que el elemento patrimonial se
transmitio. - Las reinversiones efectuadas en 1998 en inmovilizado material y
participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones ascienden a 1.400
millones de pesetas (Notas 10y 12).

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante
1998 y 1997 por el Banco y las sociedades consolidadas y que minoran la cuota a
ingresar de cada afio ascienden a 87 y 394 millones de . pesetas, respectivamente. El
importe de los impuestos diferidos (523 y 309 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1998 y 1997, respectivamente) se encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos"
{Nota 16). Los impuestos anticipados se registran en "Otros activos" (Nota 13).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que
no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinion del Consejo
de Administracion del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectana significativamente a los estados financieros
adjuntos .
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(23) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operac1ones bancarias, con el

siguiente detalle:
Millores de Pesetas
1998 1997

Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 1.167 1.183
Fianzas, avales y cauciones ' 37.405 27.852
Otros ' 4.258 4.375
: ' 42.830 33.410
Compromisos:
Disponibles por terceros:

| Por Entidades de crédito 28 44
Por Administraciones Piblicas ' 7801 | 2033
Por otros sectores residentes ' 72.184 55.711
[Por no residentes 17 24
Otros compromisos 1.450 1.444

| | 81480 | . 59.256
Total 124.310 92.666

/\ (24) OPERACIONES DE FUTURO

_J) En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose de
§ | importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros derivados,
13 contratados por el Grupo en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas
4 fechas:
Millones de Pesetas
1998 1997
Compraventa de divisas no vencidas: '
\ Hasta dos dias habiles ' 1.043 6.983
{ A plazo superior a dos dias habiles 28.349 26.097
\ Compraventas no vencidas de activos financieros: :
T Compras a plazo de deuda anotada - - -
\ Ventas a plazo de deuda anotada 11.291 15.800
' Opciones sobre valores comprados | 1.423 - 514
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's) : - 10.000
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS's) 16.003 4.500
(Notas 8 v 25) (*) :
: 58.109 63.894

(*) Al 31 de diciembre de 1998, se incluyen 2.370 millones de pesetas, correspondientes a
IRS’s contratados con entidades y fondos de prevision promovides por el Banco.




L:;'\_a,,,\,«.‘\ '

|
—c_%

El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998

es el siguiente:

Millones de Pesetas
Hasta Dela De5a Mis de
Conceptos 1 Afio- | 5 Afios 10 Afios | 10 Afos
" | Compraventa de divisas no vencidas:

Hasta dos dias habiles 1.043 - - -
A plazo superior a dos dias habiles 1 23.818 4.531 - -
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compras a plazo de deuda anotada ' - - - -
Ventas a plazo de deuda anotada 2917 7.630 744 -
Opciones sobre valores comprados 876 547 - -
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's) - - - -
Permutas fmanc:eras sobre tipos de interés (IRS's) 1.500 2.500 12.003 -
Total 30.154 15.208 12.747 -

Del importe desglosado en la cuenta "Otras dperaciones sobre tipos de interés", al 31
de diciembre de 1998 y 1997, 14.003 y 7.000 millones de pesetas corresponden a IRS's
de cobertura, correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de
negociacion (Nota 3.m). Los importes subyacentes de estas operaciones no reflejan
necesariamente el volumen de riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a
las mismas asumidos por el Grupo, ya que la posicion neta mantenida en estos
instrumentos financieros es resultado de la compensacion y/o combinacién de los

“mismos. La mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas

con vista a cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de
cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de
operaciones al cierre del ejercicio, se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma
naturaleza (Notas 3.m y 17). Al 31 de diciembre de 1998 el beneficio potencial neto
existente en operaciones de futuro asciende a 36 millones de pesetas (97 millones de

- beneficios potenciales al 31 de diciembre de 1997).
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(25) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO NO CONSOLIDABLE Y ASOCIADAS

~ El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo, al cierre de los
ejercicios 1998 y 1997, con aquellas sociedades no consolidables que se incluyen en las
cuentas anuales adjuntas segin su puesta en equivalencia (Nota 2), se muestra a

L e

continuacion:
Millones de Pesetas
- 1998 ' 1997
ACTIVO PASIVO ACTIVO - PASIVO
Créditos sobre Débitos a Créditos sobre Débitos a
clientes clientes clientes clientes
Empresas del Grupo: : :
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. - ' 585 49 822
Guipuzcoano, Correduria
de Seguros Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. - 191 - 184
TOTAL - 776 49 1.006
Empresas Asociadas: ,
Titulos Bilbao, S.A. - 427 - 60 418
Zeltia, S.A. 236 - 268 -
Aforasa , - - - -
Promociones Mendibil
Elgorriaga, A.LE. 207 15 - -
Ibermatica, S.A. - - - -
Acerinox, S.A. 1.000 - - -
TOTAL 1.443 442 328 418




El detalle de las transacciones mas si
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gnificativas mantenidas en 1998 y 1997 es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Interesesy | Interesesy Interesesy | Intereses y
Rendimientos | Cargas | Comisiones | Rendimientos Cargas Comisiones

Asimilados | Asimiladas | Percibidas | Asimilados | Asimiladas | Percibidas
Empresas del Grupe:
Urbanizadora Jaizkibel, 5.A. - 26 - " 20 1
Guipuzcoano, Correduria

de Seguros Grupo Banco

Guipuzcoano, S.A. . - 7 - - 14 .
TOTAL - 33 - - 34 1
Empresas Asociadas: o
Titulos Bilbao, S.A. - 29 85 - 13 87
Zeltia, S.A. 15 - - 29 . -
Aforasa - - . 7 - -
Promociones Mendibil -

Elgorriaga, A.LE. 5 - . - . -
Ibermatica, S.A. - - - - - -
Acerinox, S.A. 26 - - - - -
TOTAL 46 29 85 36 13 87

Por otro lado, a través de Guipuzcoano, S.G.LLC. el Banco gestiona patrimonios en
fondos. de inversién colectiva (F.LM. y FLA.M.M.) promovidos por él, que al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 ascendian a 184.140 y 146.353 millones de pesetas, respectiva
y aproximadamente. Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona fondos de
pensiones y E.P.S.V.'s cuyos - patrimonios pertenecen a terceros y que, al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, eran de 22.354 y 18.795 millones de pesetas {Nota 24),
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~ (26) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a
continuacién se indica determinada informacién relevante: '

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las
originan, se indica a continuacién: : '

Millones de Pesetas
{Debe) Haber
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito _ 8.587 7.927
De la cartera de renta fija 2111 5.389
De créditos sobre clientes ‘ 16.591 18322
Otros productos - 569 454
‘ : ' 27.858 32.092
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espaia ‘ (263) {425)
De entidades de crédito - (2.445) {(1.548)
De acreedores (13.164) (17.403)
Costo imputable a los fondos de pensiones -
Constituidos (Notas 3.i y 17) ' (288) (350)
Otros intereses ' : {112) (454)
(16.272) (20.180)
Comisiones percibidas: _ N
De pasivos contingentes , 527 " 503
"De servicios de cobros y pagos 2948 2.873.
De servicios de valores o © 3.587 3.214
De otras operaciones . 1.005 566
8.067 |- 7.156

Comisiones pagadas:
= Comisiones cedidas a otras entidades y

Corresponsales (589) (550

Otras comisiones . : . (281) (266)
{870) (816)
Resultado de operaciones financieras:
. Beneficios por operaciones financieras-

En la cartera de negociacion 7 12
En la cartera de renta fija de inversion 11 642
En la cartera de renta variable - 254 405
Por ventas de otros activos financieros - ' -
Productos por operaciones de futuro 55 11
Productos por diferencias de cambio ' 280 287
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta variable : (28) (14
Quebrantos por operaciones de futuro 4D " (104
En la cartera de negociacion 72 -
En la cartera de renta fijo de inversion : : (1 -

465 1.239




_ b) Gastos Generales de Administracion -

De personal -
La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
' ad]untas es la siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Sueldos y salarios | 6750 | 6524
Seguros sociales ' ' 1.757 © 1.702
Dotaciones a los fondos de pensiones internos
(Nota 3.iy 17) 131 200
Aportaciones a fondos de pensmnes externos
(Nota 3.i) 125 4 325
Otros gastos _ 319 334
: ' 9.082 9.085

E! nimero medio . de empleados del Grupo en los ejercicios 1998 y 1997,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

1998 1997

Direccion General ) 8 7

Jefes ~ : 740 689

Administrativos ‘ 600 662

4 Subalternos _ 8 ' 9
L/‘ ‘ ' 1.356 1.367

I“/‘j PR
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¢) Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdldas y ganancias de 1998 y 1997

adjuntas, es como sigue:
Millones de Pesetas
1998 1997

Quebrantos extraordinarios:
Dotaciones extraordinarias a fondo de pens:ones interno S

(Notas 3.4, 5y 17) ‘ 999 960
Quebrantos por siniestros (Notas 3.f y 12) ‘ - - 1.067
Indemnizaciones por siniestros (Notas 3.f y 12) - (1.067)
Dotacién netas a fondos especiales (Nota 17) 315 . 837
Saneamientos de activos adjudicados (Nota 12) 9% 439
Recuperaciones por ventas de activos adjudicados (Nota 12) , (344) (433)
Saneamientos de inmovilizado (Notas 12 y 17) 21 -
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado funcional (Nota 12} 155 198

Otros _ : 138 118
' 1.378 1.919

Beneficios extraordinarios:

| Beneficios en venta de la cartera a vencimiento - : - 1.108
Indemnizacidn por siniestros complementaria (Nota 12) 646 -
Recuperacién de otros fondos especificos (Nota 17) 471 -
Beneficios por enajenacion de inmovilizado material (Nota 12) 424 197
Beneficios de ejercicios anteriores - _ 43 184

|Otros _ 24 | 104

1.608 1.593

{27) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS CONSEJOS DE ADMIN ISTRACION DEL -
GRUPO

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion del Banco viene
regulada estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en
cada ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto. Los
importes devengados en 1998 y 1997 a favor de los miembros de los Consejos de
Administracién del Grupo ascendieron a 35 y 31 millones de pesetas, respectivamente,
en concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 157 y 163 millones de pesetas
en concepto de atenciones estatutarias registradas como gastos generales.



Durante 1998 y 1997 el Banco no ha concedido ningin anticipo y crédito a los
miembros del Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existian avales prestados por el Banco

~ a miembros de su Consejo de Administracién.

(28)

PLAN DE ADAPTACION TECNOLOGICA AL
ANO 2000

El Plan de Adaptacién Tecnologica al Afio 2000, aprobado por el Consejo de
Administracién del Banco, resume los principales aspectos relativos a las actividades
realizadas o a realizar por el Banco sobre sus aplicaciones informaticas e instalaciones
para revisarlas, adaptarlas y corregirlas, con objeto de evitar la aparicion de posibles
errores en los tratamientos de informacion asociados al afio 2000. Durante el ejercicio
1998 se ha efectuado la revision y modificacién de la mayor parte de las aplicaciones
informaticas e instalaciones, de tal manera que al 31 de diciembre de 1998, la mayoria
de las aplicaciones, principalmente aquellas que tienen el caracter de criticas, estdn
preparadas para el ario 2000. *

Para validar el funcionamiento correcto de todos los sistemas, el Banco tiene previsto
que para marzo de 1999 estén efectuadas todas las modificaciones y se realice una
prueba global y conjunta de las aplicaciones generales. En el segundo trimestre de
1999 se probara el resto, si bien todas las aplicaciones seguiran pasando pruebas,
regularmente, hasta tanto llegue el afio 2000, de tal manera, que los Administradores
de la Sociedad estiman, que el 1 de enero del 2000, las aplicaciones e instalaciones del
Banco seguiran funcionando en condiciones de absoluta normalidad.

Al 31 de diciembre de 1998 las mejoras realizadas, asi como los gastos incurridos y
previstos incurrir, se han realizado en su mayoria, conjuntamente con los que
corresponden a la adaptacién del Euro (Nota 2).
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A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997

Millones de Pesetas

" Millones de Pesetas
Ejercicio’ | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997
Dividendos pagados (Notas 4 y 13) 1435] (%) 1.437 | Recursos procedentes de las operaciones:
Titulos subordinados emitidos Resultado del ejercicio- 3.699 3.464
(disminucién neta) (Nota 18) - '3.000] Més- Amortizaciones (Notas 3.g v 12) 1.760 1.730
Inversién menos financiacion en Banco - Dotaciones netas a fondos de -
de Espafa v entidades de crédito depreciacién de activos y otros
y ahorro (variacion neta) - 48.441 fondos especiales (Notas 5,7, 8, 9,
Inversion crediticia (incremento neto) - 10,11, 12y 17) 1.355 2714
(MNota 7y 34.123{.  34.079 | Menos- Beneficio neto en ventas de
Titulos de renta variable no permanente cartera a vencimiento,
(incremento neto) (Nota 9) - 178 participaciones ¢ inmovilizado '
(Nota 26) (968) {1.107)
5.816 6.801
| Inversion menos financiacion en Banco de
. . Espaiia y entidades de erédito y ahorro
Adquisicion de inversiones (variacion neta) 21.624 -
prrmancntes- Titulos de renta variable no permanente
Compra de participaciones en empresas {(decremento neto) (Nota 9) ' 316 -
del Grupo y asociadas (Notas 10y 11) 6078 1.489 | Titulos de renta fija (disminucion ncta)
Compra de elementos de inmovilicado -excluida venta cartera a vencimiento-
material ¢ inmaterial (Notas 3.g y 12) 1.900 2025 (Notas3y 3) 11.813 62.867
' ‘ : Acreedores (incremento neto) 3.551 16.281
Venta de inversiones permanentes-
Externalizacion del fondo interno por Venta de cartera a vencimiento (Nota 3) - 4.666
pensiones, aportacion extraordinaria a Venta e participaciones en empresas
Gertakizun y otros (Notas 3.iy 17) 6.701 - "del Grupo y asociadas (Notas 10y 11) 516 1.718
Venta de elementos de inmovilizado
" material ¢ inmaterial ' 2.066 2300
Otros cbnceptns activos menos pasivos Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta) ' - 39841 (variacion neta) _ -4.505 -
TOTAL APLICACIONES 50.237 94.633 TOTAL ORIGENES 50.237 94.633

(*) En las cuentas anuales de 1997 aprobadas por la Junta General este importe se presentaba dentro-de la variacion neta de

"Otros conceptos activos menos pasivos”.
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BANCO

BANCO GUIPUZCOANO, S.A, X_SOCIEDADES‘FILIALES QUE

COMPONEN EL GRUPO FPINANCIEROQ BANCO GUIPUZCOANO (CONSOLIDADO)

Informe de Gestién del ejercicio anual
Eerminado el 31 de Diciembre de 1998

El Informe de Gestiédn descrito, gque se recoge en los folios
numeracss del]l al 3, ambos inclusive, firmados en todas sus piginas
'por el Presidente del Consejo de Banco Guipuzcoano, D. José Maria -
Aguirre Gonzdlez, asi como por el Secretario del Consejo, D. Fer- '
nando Aramburu Bastida, contiene el Informe de Gestidn del Banco
Gulpuzcoano y las Sociedades Filiales que componen el Grupo Finan-
ciero Banco Gulpuzcoano {Consolidado) .

Esce Informe de Gestién ha sido aprobado por el Consejo de
Administracidn del Banco Guipuzcoano, S.A. en su sesidén del 22 Ene-
ro 199¢, y se firmé por todos sus Administradores, en cumplimiento
del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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D. JOSE MARIA AGUIRRE v D. JOSE MARIA MUGURUZA
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D. JOSE LUIS BARRUETA b. JOSE MARIA BERGARE

No habiendo asistido se adhiere
D. JOSE MARIA FERNANDEZ

'D. ACFREDO LAFITA B D. FRANCIS DESMAZES
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"En 1998 la economia espaﬁolé ha mostrado una gran fortaleza. Los datos sobre la

evolucion de la actividad muestran que, lejos de deteriorarse por la inestabilidad e
incertidumbre en Asia, Rusia e Iberoamérica, !a demanda intema ha tenido un
comportamiento excelente. El crecimiento del PIB en 1998 se sit(ia en torno al 3,8%
cifra muy superior a la media de crecimiento de los paises de la OCDE, y tambien por
encima del crecimiento experimentado por el resto de paises comunitarios. :

El elevado dinamismo de la demanda interna, con el consumo privado y la inversion
como protagonistas, han absorbido con comodidad la contraccién experimentada por

‘las cuentas exteriores, como reflejo de a crisis en las economias emergentes.

Se han ajustado significativamente a la baja los principales desequilibrios
macroecondmicos de nuestro pais -inflacién y déficit publico-, e incluso los ultimos
datos del empleo muestran un importante avance en cuanto a la creacion de nuevos
puestos de trabajo.

En cuanto a !a evolucién de los tipos de interés, la tonica general del afio ha sido
netamente bajista tanto en los plazos largos como en los cortos de la curva. La
excelente evolucién de la inflacién que ha situado el IPC en diciembre en el 1,4%,
junto con la necesidad de converger con el resto de paises de la UEM, y el objetivo de
responder a las bajadas de tipos en EEUU ofreciendo un balén de oxigeno a Japon y

~ a los paises emergentes, ha llevado a los tipos en nuestro pais a niveles totalmente

impredecibles hace pocos meses.

Por su parte el mercado bursatil se ha caracterizado a lo largo de todo el afio 1998 por

‘una elevada volatilidad. Si bien el balance global del afio ha sido positivo, el indice

General de la Bolsa de Madrid se ha movido entre el 930 y el 632 del principio del
afio, con fuertes vaivenes COMO el experimentado entre julio y octubre que
transformaron una ganancia del 45% en nada en tan solo tres meses.

En este entorno se ha desarroliado la actividad del Grupo Financiero Consolidado,

cuyos aspectos mas importantes se han detallado ampliamente en el desarrolio del
informe Anual. '

Los datos mas significativos han evolucionado como sigue:
» Los recursos gestionados de clientes del Grupo Financiero Consolidado han

aicanzado al 31 de Diciembre de 1998 la cifra de 512.255 millones de pesetas, lo
que representa un incremento del 6,7%.

¥ ’

La inversién crediticia dei Grupo Financiero Consolidado al 31 de Diciembre de
1998 cifra 281.175 millones de pesetas, un 1 3,6% superior a la de un afio antes.

— El Beneficio antes de impuestos del Grupo F inanciero Consolidado se ha elevado
a 5.009 millones de pesetas, lo que representa un aumento del 4,6% sobre el ano

Y ot =




e

—

Pig. 2

anterior. El Beneficio después de impuestos asciende a 3.699 millones de
pesetas, con un incremento del 6,8%.

" » El Grupo Financiero Consolidado, al amparo de las autorizaciones concedidas por

las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 22 de Febrero de 1997 y el 21
de Febrero de 1998, ha adquirido durante el ejercicio un total de 11.260 acciones
‘del Banco, por un valor nominal de 5.630.000 pesetas. Por su parte, se han
enajenado 11.260 acciones, equivalente a un nominal de 5.630.000 pesetas. Al

31 de Diciembre de 1998 ninguna sociedad del Grupo poseia acciones de Banco
Guipuzcoano, S.A.. Durante e! ejercicio no se ha realizado ninguna operacion de
amortizacion de acciones. '

» La propuesta de distribucién de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A ala
Junta General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 1.691 millones de
pesetas y a Dividendos 1.451 millones de pesetas, lo que permite repartir con
cargo a los resultados de 1998, un dividendo por accion de 190 pesetas brutas
para las acciones ordinarias, y de 290 pesetas brutas para las acciones
preferentes sin voto. Supone un "pay out" del 46,2%.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su sesién del 22 de Enero de 1999, de las Cuentas Anuales y del
presente informe de Gestion no se ha producido ningun acontecimiento importante en
la evolucién del Grupo Financiero Consolidado, que debamos resefiar, aparte de los
mencionados en la Memoria. ' '

El pasado mes de noviembre 1998 los Accionistas titulares de Acciones Preferentes
sin Voto pudieron ejercer su opcion de conversion en acciones ordinarias, después de
haber sido ampliadas las condiciones de ejercicio en la Junta General de febrero
1998. Las acciones transformadas fueron 445.011, es decir, el 30,2% del total de
acciones preferentes. _

Los efectos de la crisis producidas el pasado verano en Asia, Rusia y Latinomeérica
obligan a revisar a la baja las expectativas de crecimiento de las principales
economias del mundo para 1999, situandolas en algunos casos incluso por debajo de
los crecimientos previstos en 1998, En Espafia se prevé igualmente una reduccioén del
ritmo de crecimiento econdmico manteniendo un patrén similar al del afio pasado, es

. decir, fortaleza en la demanda interna con ligero aumento del consumo privado y

mantenimiento de la formacion bruta de capital ( impulsado fundamentalmente por las
inversiones en bienes de equipo y el sector de la construccién). Desde un punto de
vista puramente financiero, nos encontramos ante un nuevo reto con el nacimiento del
euro, que sin duda revolucionara los mercados financieros y modificara los esquemas
de inversion de los intervinientes en el mercado. El blogue de los paises integrantes -
de la ya llamada “EUROZONA" se configura como una de las areas mas estables 'y
con mejores perspectivas para los inversores, lo que en principio augura buenos
resultados para el futuro.
P
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Durante 1999, Banco Guipuzcoano, S.A., matriz del Grupo Financiero Consolidado,
prevé incrementar los resultados obtenidos en el afio anterior. La dificultad de
aumentar el Margen de Intermediacion en un entorno de bajos tipos de interés debera
~ ser compensada por un aumento de comisiones y de intermediacion asi como con una
mayor actividad en otros mercados y actividades como esta previsto en el Plan
Estratégico trienal que el Consejo ha aprobado. Las inversiones en informética, redes
de comunicacion, etc. que el Banco ha acometido van a permitir ofrecer a la clientela

un mejor servicio asi como una mejor y mas amplia gama de productos, mejorando de
esta manera la rentabilidad de los recursos invertidos. _

Las Sociedades del Grupo Financiero Consolidado, proseguiran su marcha
ascqndente apoyadas en el crecimiento del conjunto de Fondos de Inversion,
‘Pensiones y Seguros, a los que se incorporarén, en su caso, los productos de nueva

creacion.
T ) '
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