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©  JOSE MANUEL HERRERA MADARIAGA
; Auditor
! . C/ Antonio Pérez, 19
; 28002 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Sres. Accionistas
de la Sociedad PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A.

1.- He auditado las cuentas anuales de la Sociedad PAPELES Y CARTONES DE EUROPA,
S.A. que comprenden el balance de situacién al 31 de Diciembre de 1.997, la cuenta de pérdidas
Y ganancias y la memoria, correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas.

2.- De acuerdo con la Legislacion Mercantil vigente los administradores me presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

del cuadro de financiacion de PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A., ademas de las

cifras del gjercicio de 1.997, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi opinién se refiere

exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1.997. Con fecha 23 de Mayo de 1.997, emiti
) informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1.996, en el que expresaba una
' opinién favorable.

3.- En mi opinidn, las cuentas anuales del ejercicio de 1.997 adjuntas, expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A., de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la 1nforrna01on necesarla y suficiente para su interpretacion y comprensién adegu@glg de

uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

MIEMBRO DEL RO.AC.: 3,578 NLF.: 1.352.895-N TEL.: 561.20.70 FAX; 564.14.62
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4.- El informe de gestion adjunto del ejercicio 1.997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. He verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1.997. Mi trabajo como auditor se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Madrid, 28 de abril de 1.998

Fdo.: JOSE MANUEL HERRERA MADARIAG

José M.Herrera Madarizga
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INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
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Papeles y Cartones de Furopa S.A.
MEMORIA 1,997

La Sociedad Papeles y Cartones de Europa, S.A. (Europa&C), es una empresa constituida el 31 de
Diciembre de 1.995, mediante escritura publica ante el Notario de Madrid, D. Luis Sanz Rodero,
con nimero de protocolo 5.346 y procede de la fusién de dos Sociedades, por absorcién de
Papelera de Castilla, S.A. Y por la escisién parcial de Papeles y Cartones de Catalufia, S.A.
(Pyccsa). Tiene por objeto la transformacion de primeras materias y productos quimicos vy, Ia
fabricacién de celulosas, fibrag Y sus derivados de cualquier clase, la fabricacién de papel de todas
clases, de carton, de cartén ondulado y de cualquier otro manufacturado o transformado de papel
carton o celulosa.

El domicilio social de 1a Entidad, se encuentra localizado en Duefias (Palencia), Carretera de
Burgos a Portugal, Km. 96.

La Compaiiia tiene centros de trabajo fabriles en Duefias (Palencia) y Alcolea del Cinca (Huesca),
asi como Centro Administrativo-Financiero-Comercial en Madrid y otro solamente comercial en
Barcelona.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar |a imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la misma de acuerdo con lo
establecido en el art. 34 del Codigo de Comercio.

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién que
el beneficio del ejercicio sea destinado en su totalidad a reservas.

Propuesta de Distribucion del Resultado del Ejercicio 1997 (en miles de esetas

Pérdidas y Ganancias
Reservas Voluntarias 335,997
Reserva Legal 37,333




Papeles y Cartones de Europa S.A.
MEMORIA 1.997

a} Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucidn, de primer establecimiento y de ampliacién de capital, se registran al
precio de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacidén y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios se activan, amorti-
zandose en un periodo de 5 afios. En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto
que permitieron capitalizarlos, la parte pendiente de amortizar se lleva con cargo a resultados en el
ejercicio en que cambian dichas condiciones.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran por su valor de
adquisicion sin gastos financieros en las cuentas denominadas “Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero”. En el momento de ejercitar la compra, el valor de adquisicion y su
correspondiente amortizacion a la fecha, sera contabilizado en la cuenta del Inmovilizado Material
y Fondo de Amortizacién que proceda.

Las Aplicaciones Informaticas, estdn compuestas por los conceptos de los importes satisfechos
por el acceso a la propiedad, el derecho de uso de programas informéticos y los realizados por la
propia empresa, si se prevé que su utilizacién serd en varios ejercicios. El mantenimiento y gastos
informaticos de utilizacién anual, se imputan directamente como gastos en el ejercicio que
corresponda.

c) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora al precio de aportacion en la fusion y/o al coste de adquisicion.
Las mejoras, en bienes existentes que alargan la vida util de dichos activos, o incrementan la
productividad, son capitalizadas. Los costes financieros y gastos de otra indole producidos en el
periodo de instalacién y puesta en marcha son incorporados al valor del bien. Los gastos de
mantenimiento y reparacion se llevan a resultados en el ejercicio en el que se producen.

En el caso de bajas o retiros de elementos de los inmovilizados materiales, su valor contable y su
amortizacién acumulada se eliminan de los registros contables. El beneficio o pérdida resultante
se lleva a resultados.

Las Inmovilizaciones materiales se amortizan linealmente, en funcién de su vida ttil. Los
porcentajes de amortizacién conforme a los centros de produccién son los siguientes:

Descripcién y % Anual

Construcciones 3

Instalaciones Técnicas Especializadas 6 <] 6
Maquinaria 4.5 9 4.5
Utillaje 12.5 125 12.5
Otras Instalaciones 4 8 4
Mobiliario 5 8 8 8
Equipos Procesos de Informacion 25 25 25 25
Elementos de Transporte 14 14 14 14
Otro Inmovilizado Material 4 4 4
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Papeles y Cartones de Europa S.A.

MEMORIA 1.997

En el presente ejercicio, los coeficientes de amortizacién han sido ajustados conforme a los
centros de trabajo y a su vida 1til conforme a los procesos productivos.

d) Inmovilizaciones Financieras

Corresponde a la participacion de la Sociedad en otras Compaiiias, valorandose en entidades con
beneficio, a su coste de aportacion o adquisicion, y en entidades con pérdidas al importe menor
entre el coste de aportacion o adquisicién o el valor teérico contable de la participacién de acuerdo
a las cuentas anuales del dltimo ejercicio aprobado.

e) Existencias

Las existencias se valoran siguiendo el criterio de precio de adquisicion o al coste de produccién,
o valor de mercado, el menor de los dos. El coste se calcula utilizando el método promedio.

) Subvenciones

Las subvenciones de capital se contabilizan en base a su devengo y se llevan a ingresos a distribuir
en varios ejercicios. A través de la cuenta de pérdidas y ganancias, de forma lineal en un periodo
de diez afios, se lleva a ingresos, lo cual tiene una correlacién razonable con los bienes
subvencionados. o i

g Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre ¢l resultado contable modificado por las diferencias
permanentes y temporales entre el resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y deducciones
permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe del impuesto sobre
sociedades devengado en el gjercicio. '

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos diferen-
tes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

h) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las Cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin de
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias
al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas la perdidas (realizadas o no),
asi como los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan.




Papeles y Cartones de Europa S.A.

MEMORIA 1.997

Saldo al Inicio del Ejercicio

Adiciones 691 691
Amortizacion -773 -1,490 443 -2,706
Traspasos

Saldo Final de Ejercicio

Un detalle de este epigrafe es el siguiente ( en miles de pesetas):

Analisis del Movimiento del Inmovilizado Inmateriai
(expresado en miles de pesetas)

Coste de las Inmovilizaciones

Amortizacion de las Inmovilizaciones

Aplicaciones Informaticas 9,695 7,754 17,449
Gastos de Investigacidn y Desarrollo 3,737 2,843 6,580
Propiedad Industrial 30

Derechos s/Bienes en Régimen de Arr.Fro, 49,018 12,407 722 -20,219

Total Amortizacion

Inmovilizado Inmaterial Neto

Gastos de Investigacion y Desarrollo 14,216 216
Propiedad Industrial 150 g8 238
Aplicaciones Informaticas 31,015 13,985 250 45,250
Derechos s/Bienes en Régimen de Arr.Fro. 220,972 49,472 1,898 -71,865 196,681

Total Coste '

a) Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 1.997 se han adquirido en contrato de arrendamiento financiero
determinados elementos de Activo Fijo, que se contabilizan en la cuenta de “Derechos sobre
bienes en régimen de arrendamiento financiero”.

Los costes financieros de esta operacién se contabilizan en la cuenta de “Gastos por intereses
diferidos” dentro del capitulo gastos a distribuir en varios ejercicios.

La situacion de estas operaciones al 31.12,97, es la siguiente (en miles de pesetas):

I S B

-~



Papeles y Cartones de Europa S.A.

ME

MORIA 1.997

Bienes en Régimen de

Arrendamiento Financiero

40,062
Corto Plazo 40,062
1,999 25,590 3,449
2,000 19,333 1,874
2,001 13,510 707
2,002 5117 89
Largo Plazo 63,550 6,119
TOTAL 103,612 12,006

Un detalle de este epigrafe, al 31 de diciembre de 1.997 es el siguiente

Coste del Inmovillzado Material
Terrenos y Bienes Naturales
Construcciones

Instataciones Técnicas
Maquinaria

Utillaje

Ofras instalaciones

Mobiliario

Equipos Procesos de Informacion
Elementos de Transporte

Otro Inmovilizado Material
Anticipos & Inmovilizado en Cursa
Total Coste

[Amortizaci6n del inmovitizado Material
Construcciones

instalaciones Técnicas

Maquinaria

Utillaje

Mobiliario

Equipos Procesos de Informacion
Elementos de Transporie

Total Amortizacién

Inmovilizado Material Neto

Andlisis del Movimiento del Inmovilizado Material
{expresado en miles de pesetas)

687,755
2,177,518
6,559,581
6,899,615

5,474
17.571
65,624
17,271
59,326

239,359
497,285
-

s

243,844
1,126,357
2712130

9,895

77,651

204,148 2,381,664
568,233 7,227,814
771,645 7,671,260
5474

17,571

65,624

17,271

14,107 73,433
6,979 246,338

44,508 288,352
168,931 1,295,288
475,248 3,187,378

6,568
44,056
0

03

400

39,791
268,407
311,481

4
4,160
4318

4,000

29,353
1,099

7.204
1,215,272
392,474

-17.571
24,491
10,616

7,041

91

7,945
11,692

e

77,851
2,388 868
8,439,088
8.064,134
5,474

0
93,115
27,887
79,613
89,205
205,924

328,143
1,571,640
3,481,198

5473
43,216
4318
54,403

Conforme al Real Decreto 7/96 de 7 de Junio , se actualizaron los valores del Inmovilizado
Material y sus correspondientes amortizaciones por un saldo neto de 876.739 miles de Pesetas,
cuyo detalle se desarrolla en la nota 7 de la memoria del ejercicio 1.996.

En los valores del Inmovilizado materjal existen incorporaciones por costes financieros

rrespondientes al periodo de puesta en mdrcha por valor

[ 171/,

77

9.017 miles de pesetas

A
oy



Papeles y Cartones de Europa S.A.
MEMORIA 1.997

Un detalle de esta cuenta al 31 de Diciembre de 1.997 es el siguiente (en miles de Pesetas):

771,810

Saldo al Inicio del Ejercicio 54,966 \

Entradas 3,057 15,000 31,304 808 50,169
Aumentos 1,080 28,564 11,934 41,578
Salidas 754 754
Disminuciones , 18,154

Saldo Final de Ejercicio

Electrovapor AIE es una agrupacion de interés econémico constituida al amparo de la Ley
12/1991 de 29 de Abril, cuya finalidad es la cogeneracion de vapor de agua y energia eléctrica a
partir de la combustién de gas licuado natural. Recursos Energéticos Locales S.A. participa en el
45 % de la misma, correspondiendo el restante 55% a Papeles y Cartones de Europa S.A. El
resultado de la Compaiiia en el ejercicio 1.996, ascendi6 a -27.467 miles de pesetas.

Trasloga S.L. es una sociedad dedicada a la fabricacién de plancha de cartén ondulado con un
capital suscrito y desembolsado a la fecha de la formulacion de estas cuentas anuales de 406.000,-
miles de pesetas. La participacion de Papeles y Cartones de Europa S.A. representa un 59,85%. El
resultado de la sociedad para el ejercicio 96 ha sido de 2.158 miles de pesetas (antes de
Impuestos)

Multienergias AIE es una agrupacién de interés econdmico constituida al amparo de la Ley
12/1991 de 29 de Abril, cuya finalidad es la cogeneracion de vapor de agua y energia eléctrica a
partir de la combustion de gas natural. Instituto para la Diversificacion y Ahorro Energético
(IDAE), participa en el 22,73% de la misma, correspondiendo el restante 77,27% a Papeles y
Cartones de Europa S.A. El resultado de la Compaiiia en el ejercicio 1.996 ascendio a 39.070
miles de pesetas.

Cartonajes Castellanos S.A., es una sociedad dedicada a la fabricacién de cajas y envases de
carton ondulado con un capital suscrito y desembolsado a la fecha de la formulacién de estas
cuentas anuales de 115.000,- miles de pesetas. La participacién de Papeles y Cartones de Europa
S.A. representa un 39,13%. El resultado de la Compafiia en el ejercicio 1.996, ascendié a 27.689
miles de pesetas.

Las existencias se componen de las partidas sicuientes (en miles de pesetasy al 31 de diciemhre
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Papeles y Cartones de Europa S.A.

MEMORIA 1.997

Existencias (Miles de pesetas)

- Comerciales T ,

- Materias Primas 455272 559,358
- Otros Aprovisionamientos

381,867
Total : B
- Provision por Depreciacion (49,250) (49.250)
Existencias Netas P— ‘

La composicién de esta partida de Balance es la siguiente, expresada en miles de pesetas:

| 1,996 I I 1,997 I
Clientes nacionales 1,939,699 1,790,104
Clientes extranjeros 362,265 226,083
Empresas del grupo 568,686 1,228,297
Deudores Varios 501,238 316,551 o
Administ. Piblicas 168,767 178,215
Prov. Clientes D. Cobro -147.812 -146,010
Total 3,392,843 3,593,220

En la partida de Clientes nacionales y clasificado como Efectos Impagados, figura un saldo por
importe de 29.157 miles de pesetas correspondiente a un cliente que en enero de 1.992 suspendid
pagos. La totalidad de la deuda estd garantizada por una hipoteca de maximos, segiin consta en
escritura publica.

En la partida de Deudores Varios figuran dos saldos por importe global de 97.632 miles de
pesetas. La totalidad de esta cantidad se encuentra garantizada por la constitucién de una primera

y segunda hipotecas sobre bienes propiedad de los deudores, segiin consta en las respectivas
escrituras publicas.

Dadas las garantias que avalan las citadas operaciones, la Sociedad considera que no deben
producirse resultados negativos correspondientes a cllas, y en el caso incierto que ocurrieran no
serfan nunca de suficiente importancia como para alterar de forma sustancial la situacién
financiera o patrimonial de la Compaiia.

-a) Capital social

El capital suscrito estd formado por 14.722.481 acciones nominativas de 300 ptas. de valor

; nominal cada una integramente desembolsado. El importe del capital es de{ 4.416.744.300 pesetas.
. | o PR

— ) ~ A 1 ,/
/{' (\ 7 ’ o : /;/”




Papeles y Cartones de Europa S.A.

MEMORIA 1.997

Al 31 de diciembre de 1.997 los principales accionistas ¥y sus participaciones eran las siguientes:

Corporacién Industrial Ardagan S.A. 62,75%
Settsu Corporation BV 34%

Ibervalles S.L. 3,22%
Otros 0,03%.

Al 31 de Diciembre de 1.997 se ha aportado la cantidad de 150.000 miles de pesetas como
aportaciones en efectivo para ampliacién de capital que se estd llevando a cabo durante el primer
trimestre de 1.998

b) Reservas
Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 1.997 es el siguiente(en miles de pesetas) :

Reserva Legal 35.369 miles de pesetas
Reservas Voluntarias 1.480.994 miles de pesetas
Reserva de Revalorizacion 850.437 miles de pesetas

¢}  Reserva de Revalorizacién (RDL 7/96 de 7 de junio)

En el ejercicio 96, se procedié a la actualizacién de acuerdo a lo establecido en el RDL 7/96 de 7 de
Junio y en el RD 2607/96 de 20 de Diciembre.

La actualizacion afecté a todos los valores del Inmovilizado Material, que la Sociedad mantenia en su
activo al dia 31 de Diciembre de 1.996.

Para el cilculo del incremento del valor del Inmovilizado Material se comparo su valor neto antes de
la actualizacion (valor de adquisicién menos amortizaciones fiscalmente deducible), con su valor neto
después de la actualizacion.

El incremento patrimonial quedé recogido en el activo del Balance como mayor valor del
Inmovilizado Material y en el pasivo en una cuenta de reservas, denominada “Reserva de
Revalorizacion RDL 7/1996 de 7 de Junio”, cuyo movimiento durante el ejercicio 97 ha sido el
siguiente:

Saldo inicial a 1/1/97 850.437
Aumentos 0
Disminuciones 0

Saldo Final al 31/12/97 850.437
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a) Subvenciones

Este epigrafe, incluye las subvenciones pendientes de llevarse a ingresos y recibidas y/o
devengadas de distintos Organismos de acuerdo con el siguiente detalle (en miles de pesetas) :

Subvenciones Recibidas

Saldo al Inicio del Ejercicio 425 141
Entradas 9,379 892
tmputaciones ejercicio 54,019

Saido Final de Ejercicio

541,744
10,271
59,939

Composicién de Deudas
{expresado en miles de pesetas)

’ Deudas

Deudas con Entidades de Crédito 1,222 860 1,639,584 1,572,577 1,496,096 1,154,831

1Deudas con Emp.del Grupo y Asociadas 211,191 0 0 0 0
Deudas por efectos descontados 1,652,648 0 0 0 0
Acreedores comerciales 1,698,557 0 0 0 0
Otros acreedores no comerciales 1,142,279 294,903 83,993 16,395 5,206

Total Deudas

9,438

0

0
0
0

60,0

729.8

00
0
0
0

86

5,932,526
0
0
0
1,130,383

Del saldo de la deuda por Acreedores Comerciales, 347.987 miles de pesetas corresponden a

Proveedores Comerciales Extranjeros y por tanto en moneda extranjera.

Del saldo de la deuda por Otros Acreedores no Comerciales, 255.441 en miles de pesetas
corresponden a Acreedores de Inversién Extranjeros, de los cuales 117.362 miles de pesetas son a

largo plazo y todo elio en moneda extranjera.
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MEMORIA 1.997

La base imponible del impuesto de sociedades para el ejercicio 97 debido a que determinadas
operaciones tienen diferentes consideraciones a efectos de tributacién del impuesto y de la
elaboracion de estas cuentas anuales, difiere del resultado contable.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente a la preparacién de las cuentas anuales.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto es la siguiente (en
miles de pesetas):

Conclliacion del Resultado con la Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades Ejerciclos 1996 y 1887

(en miles de pesetas)

Ejercicio 97 Ejercicio 96

Resultado Contable del Ejercicio

Impuesto de Sociedades (Previsién) 186,669 191,378

Diferencias Permanentes;

Con origen en ef ejercicio 1.054 13,014 530

Transparencia Fiscal 30,191 44,830 3,277 2,083
Diferencias Temporales

- Con origen en el gjercicio 533,340 546,794
Base Imponible { Resultado Fiscal) ey B

La diferencia temporal computada en la liquidacién del impuesto de sociedades viene motivada
por la aplicacién del Real Decreto Ley 7/1.994 de 20 de junio, sobre la libertad de amortizacion
para las inversiones generadoras de empleo ¥ que conserva su vigencia conforme a la disposicion
derogatoria unica 2.21 de la Ley 43/1.995, de 27 de diciembre, para la aceleracion de
amortizaciones establecida por Real Decreto ley 3/1993 para elementos de Activo Fijo material
nuevos y en el tratamiento fiscal de operaciones de arrendamiento financiero..

Gasto por Impuesto sobre Beneficios

- Impuesto Diferido

Al subrogarse la compafifa en todos los derechos y obligaciones de las absorbidas quedan
pendiente de aplicacion deducciones por inversiones, correspondiente al ejercicio 1.993 cuyo
importe y plazos en nuestra mejor opinidn vy a expensas de la aprobacién de cuentas por la Junta
General de Accionistas, son los siguientes (en miles de pesetas):



Papeles y Cartones de Europa S.A.
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Vencimientos de los Incentivos Fiscales pendientes de aplicar

1993

- Importe de la Inversién :1.462.448 73,122

En los ejercicios 1.994, 1.995 y 1.996, no se computan deducciones por inversiones, al acogernos
a la libertad de amortizacion del Real Decreto Ley 7/1.994, de 20 de junio, que en su articulo
tinico, punto 4 a), hace incompatible la deduccion por inversiones prevista en el articulo 26 de la
Ley 61/1.978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, para los mismos elementos.

Se encuentran abiertos a Inspeccién, por parte de las autoridades fiscales los ultimos cinco ejerci-

" 7 clos, tres de las dos Compafiias absorbidas, y dos de Papeles y Cartones de Europa S.A., para

todos los impuestos que son aplicables a las Sociedades.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable
y a los resultados de futuras inspecciones, de las dos Compafifas absorbidas y de Papeles y
Cartones de Europa S.A., podrian existir pasivos fiscales de cardcter contingente, no obstante se
estima que en caso de existir no afectardn significativamente a las cuentas anuales,

IVOS CONTINGENTES

La Sociedad a fecha 31 de Diciembre de 1.997, tiene dados determinados avales bancarios por un
importe total de 53.614 miles de Pesetas, en su mayoria procedentes de las sociedades absorbidas
Papelera de Castilla S.A. y Papeles y Cartones de Catalufia S.A. , de los cuales han sido
interpuestos ante la Agencia Tributaria y la Audiencia Nacional, en relacion a recursos de actas
levantadas en el pasado por las autoridades fiscales, por importe de 29.298 miles de pesetas. El
resto de los avales corresponden a garantias de cumplimiento ante Entidades de servicios.

Como garantias de aval a entidades bancarias a favor de Empresas del grupo , a fecha de 31 de
Diciembre de 1.997, existian por un saldo de 293.206 miles de pesetas.

s v
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Distribucion del Importe Neto de la Cifra de Negocios
(En porcentaje)

97 Papel y Carton 78% 11% 11% 100%
96 Papel y Cartdn 78% 17% 5% 100%

Transacciones de Empresas del Grupo

y Asociadas (En miles de pesetas)

Compras Netas -~ 1,168,774
- Ventas Netas 4,234,975
Servicios Prestados 172,349
Movimientos Varios 254 852

Consumo de Materias Primas y otras Materias Consumibles

{En mile

Cornpras de Materias Primas 3,303,756
Compras de Otros Aprovisionamientos 829,084
Variacion de existencias de Materias Primas 77,106
Variacién de existencias de Materias Consumibles -15,660

.
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Otros Gastos de Explotacién

Transportes

Servicios Prof. y Exteriores
Energia y Agua
Combustible y Vapor
Gastos de Mantenimiento
Seguros

Contribuciones y Tributos
Gastos Diversos

. Peetas)

697,201
77,440
744,004
266,275
M7,777
40,836
37,522
21,

Gastos de Personal -~

Sueldos y Salarios

Seguridad Social a cargo Empresa

(En miles de Pesetas)

848,738
246,009

Empleo medio del ejercicio

Direccién
Técnicos y Administracion
Fabricacion

Total

14
45
221
280
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Ingresos y Gastos Extraordinarios

Ingresos

Subvenciones at capital
Participaciones Empresas del Grupo
Otros

Total

Gastos

Participaciones Empresas del Grupo
Gastos de Ejercicios Anteriores
Otros

(Miles de Pesetas)

57,939
42,797
1,801

18,154
3,526
5,327

Retribuciones a Mienbros del Consejo de Administracion

Retribuciones Devengadas
-Dietas

No existen hechos posteriores significativos que alteren los datos contenidos en esta Memoria.
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Gastos de Establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero
Gastos a distribuir en varios ejercicios
Fondos Propios

Subvenciones al Capital

Acreedores a largo plazo

Cash Flow

TOTAL

Diferencia de estru
Existencias
Deudores
Inversiones Financieras Temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacion
Acreedores a coro plazo

TOTAL

Cuadro de Financiacién del Ejercicio
{expresado en miles de pesetas)

2,113

258,928
9,267 6,945
1,166,635 1,582,252
72,839 675,530
4,592 298,286
150,000
49,669 104,696
682,640 3,662,895
1,000,497 1,061,710
1,983,163 1,155,089 2,257,782 5,393,459

828,074 3,135,677
218,028 471,350
200,377 96,890
28,000 621,480
354,424 236,851
2,165 39,983
922,220 3,854,783
1,276,644 1,276,644 4,228,507 4,228,507

30 de Marzo de 1998 Los Administradores

Presidente: -
José Miguel Isidro Rincdn
Vicepresidente: " &/{ ”L;// Secretario:
do Arrieta San Miguel
Vicesecretario: / > Vocal:
zi//
Kazuhisa
Vocal: ﬁ 7 Vocal:
Fernando Is\i_c_iro_ Rincc’m
Vocal: /lﬁg g,\\} \\,C o

Ma

Amelia Rincon

) /
- .  — ~
Vicepresidente: 444/"/1 é.ﬁ/ A

Toshio Kamada
7

Juan J*Mlano Pérez
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Se propone destinar el resultado del ejercicio 1.997 que asciende a 373.329. 790,- Ptas., a Reserva

Legal la cantidad de 37.332.979,- Ptas., y el resto a Reserva Voluntaria por la cantidad de
335.996.811,- Ptas.

30 de Marzo de 1998 Los Administradores

o

Presidente: _———t—=—- o Vlcepres,dente W W

José Miguel Isidro Rincon

Vicepresidente: W é(/\/:/_/gecretario:
PAVA

0 Arrieta San Miguel Fernando Padrén
Vicesecretario: / Vocal: /
Kazuhisa Kaway Seljl Klshlda
. ,~'
Vocal: { Vocal: ‘\ //
Fe;ﬁéndo Isidro Rincon Ju _ord’ano Pérez
Vocal: [\ 1. | %5 |

M? Amelia Rincdn
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Tal como anunciamos en el informe del ejercicio pasado, hemos conseguido la
certificacion de AENOR N° ER-0767/2/97 de, que el Sistema de Aseguramiento de la
calidad adoptado por nuestra Empresa para la produccion y la comercializacién de
papel para cartén y para la produccion y comercializacion de Planchas de carton que
se realiza en los establecimientos de Fabrica de Duefias, Fabrica de Alcolea de Cinca y
Division Comercial en Barcelona, es conforme a las exigencias de la Norma Espariola
UNE-EN IS0 9002: 1.994 Sistemas de la Calidad. Modelo para el Aseguramiento de

la Calidad en la produccion, la instalacion y el servicio post-venta,
Lsta certificacion ha sido ratificada para Europa por IONET con el N° ES-0767-1997.
La misma certificacion ha conseguido nuestra participada TRASLOGA, S.1.

Nos han llenado de satisfaccion estos certificados tanto por lo que representan ante
nuestros clientes y proveedores, como porque sirve de reconocimiento al trabajo de

control y de exigencia impuesto en nuestra organizacion,

En cuanto a los resultados obtenidos han sido ligeramente superiores, gracias a la
disminucion de costes financieros ya que los precios de venta no lograron superar los
! del afio anterior. En el corriente ejercicio de 1.998 se han consolidado alzas en
; Francia, Alemania y Gran Bretaiia en los papeles reciclados, que esperamos
repercutan en el mercado nacional a partir de Mayo.

La Ley de Envases y Residuos de envases de Abril de 1.99 7, esperamos que se implante
a partir de Mayo, tal como lo ha manifestado reiteradamente la Ministro de Medio
Ambiente. Con la aplicacion de esta Ley, se prevé que la recogida de papel viejo a
reciclar, nyestra principal materia prima, se incremente considerablemente en los

os con lo

roximos a

que conseguiriamos rebajar las importaciones, por ende 0s
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precios de nuestra materia prima y por la estabilidad de éstos, seguir dulcificando los

ciclos que nuestra industria soporta..

Nuestro programa de inversiones en papel sigue cumpliéndose, quedando por realizar
inversiones marginales por mil millones, consiguiendo resultados muy superiores ya
que con estas ultimas se completan las anteriores que se habian sobredimensionado

hasta terminar el plan total,

. £n lo referente a la produccion en metros cuadrados de carton ondulado, segiin datos

de AFCO se ha incrementado en el pasado ejercicio un 9,5% en Esparia, siendo
después de Hungria y Turquia el pals que mds ha crecido: el incremento medio de
todos los  paises que constituyen F.EF.C.O. -Federacicn Europea de Fabricantes de
Carton Ondulado- ha sido del 3,7%.. Espaia es el 5° productor de Europa después de
Alemania, Francia, Italia e Inglaterra. El crecimiento de nuestra empresq en carton
ondulado junto con el de nuestra participada -TRASLOGA, S.L.- ha sido en 1.998 del
18,63%. AFCO prevé un incremento del 7% para 1.998; en el transcurso de los tres
primeros meses de este afio, nuestras empresas han logrado 23,17% de incremeinto

sobre la produccicn del primer trimestre de 1.997.-

Los resultados obtenidos en el primer trimestre Y las expectativas que han sido creadas
con los datos que hemos expuesio, nos hacen presumir que, en el ejercicio 1.998, se

obtendran unos beneficios importantes.

También queremos agradecer la colaboracion de accionistas, consejeros, y
colaboradores por la entrega que han mostrado cada uno en sus Junciones para

conseguik una trayectoria cada vez mds solida de nuestra Sociedad,
41

/ 31 de Marzo de 1.998.
<L /

PR pper -
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LOS ADMINISTRADORES

N —

Presidente:

José Miguel Isidro Rincon

A

Sy R
2
==

Kazuhisa Kawaji |

Vocal: /

Vocal:

M Amelia Isidro Rincon

\
Vicepresidente: /ﬁ%} W

Toshio Kamada
~ e
Secretario:
Fernando Padron
Vocal:
Seiji Kishida
Vocal:

g

Juan Jordano Peérez

31 de Marzo de 1.998
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. 28002 Madrid

JOSE MANUEL HERRERA MADARIAGA
Auditor

C/ Amtonio Pérez, 19

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO
DE PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A.

’
|

A los Accionistas de
la Sociedad PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A.

1.- He auditado las Cuentas Anuales del Grupo Consolidado de PAPELES Y CARTONES DE
EUROPA, S.A., que comprende el balance de situacion al 31 de Diciembre de 1.997, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.

2.- Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto en base a la informacion recibida de dichos Administradores, de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados en la consolidacién y de las
estimaciones realizadas.

3.- De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan el Balance, la cuenta
de Pérdidas y Ganancias y la memoria del Grupo Consolidado del ejercicio de 1.997 de Papeles
y Cartones de Europa, S.A. como cuentas anuales consolidadas de las Sociedades que componen
el Grupo, que son las siguientes:

Sociedad Dominante:
-Papeles y Cartones de Europa, S.A.

Sociedades Dependientes:
-Transloga, S.L.

-Cartonajes Castellanos, S.A.
-Multienergias A.LE.
-Electrovapor A.LE.

MIEMBRO DEL RO.AC.:3.578 NILF.: 1.352.895-N TEL: 5612070 FAX: 564 1462



JOSE MANUEL HERRERA MADARIAGA

Auditor
o

4.- De acuerdo al articulo 10, apartado 2 del Reglamento de la Ley 19/88 de 12 de Julio de
Auditoria de Cuentas, se expresa que la Sociedad dominante ha sido auditada en el ejercicio de
1.997 por el Auditor actuante, y emitido informe con fecha 28 de Abril de 1.998, no asi las
Sociedades Dependientes por no estar sujetas a Auditoria obligatoria de acuerdo a la legislacién
mercantil vigente.

5.- En mi opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1.997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Grupo PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A, al 31 de diciembre de 1.997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6.- El informe de gesti6n consolidado adjunto del ejercicio 1.997 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forman parte integrante de las cuentas anuales. He verificado
que la informacion contable que contienen los citados informes de gestién concuerda con lade
las cuentas anuales del ejercicio 1.997. Mi trabajo como auditor se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ja revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de las cuentas anuales de las Sociedades.

Madrid, 30 de Abril de 1.998 . ' ]
i

Fdo.: José Manuel Herrera Madariaga

—

Jos& M.Herrera Madariaga
MIEMBRO EJERCIENTE. DEL
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Papeles y Cartones de Europa S.A.
MEMORIA CONSOLIDADA 1.997

1. Trasloga, S.L., con domicilio en la Carretera Burgos-Portugal, Km. 98 Duefias
(Palencia). Su cifra de Capital es de 453,5 millones de pesetas, de los que 258 millones ,
es decir, un 56,89% corresponden a la Sociedad dominante. Tiene caracter de sociedad
dependiente en funcién de lo establecido en el articulo 2.1.a de texto del proyecto de
R.D. sobre normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas. Produce
plancha de cartén ondulado a partir de diferentes calidades de papel y certd sus cuentas
anuales el 31 de Diciembre de 1.997.

2. Cartonajes Castellanos, S.A., con domicilio en la calle General Solchaga numero 71
del P.I. de Argales en Valladolid. Su cifra de Capital es de 195 millones de pesetas, de
los que 76.304.000 pesetas, es decir, un 39.13% corresponden a la Sociedad dominante.
Tiene caracter de sociedad dependiente en funcién de lo establecido en el articulo 2.1.¢
de texto del proyecto de R.D. sobre normas para la formulacion de cuentas anuales
consolidadas. Fabrica cajas y otres articulos de cartén ondulado a partir de plancha de
este material y cerrd sus cuentas anuales el 31 de Diciembre de 1.997.

3. Multienergias, A.LE., con domicilio en la Carretera Burgos-Portugal, Km. 98 Duefias
(Palencia). Su cifra de Capital es de 550 millones de pesctas, de los que 425 millones, es
decir, un 77.27% corresponden a la Sociedad dominante. Tiene caracter de sociedad
dependiente en funcién de lo establecido en el articulo 2.1.a de texto del proyecto de
R.D. sobre normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas. Produce
energia eléctrica y térmica a partir de la combustion de gas natural y cerré sus cuentas
anuales el 31 de Diciembre de 1.997.

4. Electrovapor, A.LLE., con domicilio en Ia calle Infanta Mercedes numero 90 de Madrid.
Su cifra de Capital es de 95 millones de pesetas, de los que 52.250.000 pesetas, es decir,
un 55% corresponden a la Sociedad dominante. Tiene carécter de sociedad dependiente
en funcién de lo establecido en el articulo 2.1.a de texto del proyecto de R.D. sobre
normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas. Produce energia eléctrica y
térmica a partir de la combustiéon de gas natural y cerré sus cuentas anuales el 31 de
Diciembre de 1.997.
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2.- ACTIVIDADES Y COMPOSICION DEL GRUPO CONSOLIDADO

La sociedad dominante, Papeles y Cartones de Europa, S.A. es una empresa constituida el 31
de Diciembre de 1.995 y procede de la fusién de dos sociedades, por absorcién de Papelera de
Castilla, S.A. y por escision parcial de Papeles y Cartones de Cataluiia, S.A.

Papeles y Cartones de Europa, S.A. y sus sociedades dependientes (Grupo Europa&(), tienen
como actividad principal la fabricacion y venta de papel para embalaje en distintas calidades,
asi como de plancha de cartén ondulado y de cajas de carton.

Sus centros de trabajo estan ubicados en Duefias (Palencia), Alcolea de Cinca (Huesca), y
Valladolid. Las oficinas centrales se encuentran en Madrid y una oficina comercial en
Barcelona.

Las Sociedades dependientes son las explicitadas en el apartado 1 anterior, donde queda
indicada su actividad y participacion por parte de la sociedad dominante.




3.- BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
la Sociedad dominante y de las Sociedades dependientes habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de todas ellas de acuerdo
con lo establecido en el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de sociedades
Anénimas, el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991 de 20 de
Diciembre sobre Normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas.

b) Comparacién de Ila informacién

Por tratarse del primer ejercicio en que se formulan las cuentas anuales consolldadas no
se presentan las cifras correspondlentes al ejercicio precedente.
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4~ NORMAS DE VALORACION

a) Diferencia negativa de consolidacion.

Es la diferencia negativa que existe entre el valor contable de la participacion, directa o
indirecta, de la Sociedad Dominante en el capital de la Sociedad dependiente, y el valor de
la parte proporcional de los fondos propios de !a mencionada Sociedad participada
atribuible a dicha participacién en la fecha de primera consolidacién.

De acuerdo con el art. 25.4 del R.D. 1815/1991, son consideradas reservas de la sociedad
que posee la participacion.

b} Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion.

Todas las transacciones significativas entre sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacién, con incidencia significativa en los resultados han sido eliminadas en su
mtegridad, como lo han sido los créditos y débitos reciprocos entre la Sociedad Dominante
y las Sociedades Dependientes.

c) Homogeneizacion de partidas
Las diferencias existentes entre los criterios y normas de valoracién de las sociedades

incluidas en el perimetro de la consolidacion no son significativas, por lo que no s¢ ha
practicado homogeneizacion.

d) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacién de capital, se
registran al precio de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

e) Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios se activan,
amortizandose en un periodo de 5 afios. En caso de que varien Jas circunstancias favorables
del proyecto que permitieron capitalizarlos, la parte pendiente de amortizar se lleva con
cargo a resultados en el ejercicio en que cambian dichas condiciones.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran por su valor de
adquisicion sin gastos financieros en las cuentas denominadas “Derechos sobre bicnes en
régimen de arrendamiento financiero”. En el momento de ejercitar la compra, el valor de
adquisicion y su correspondiente amortizacién a la fecha, sera contabilizado en la cuenta
del Inmovilizado Material y Fondo de Amortizacién que proceda.

Las Aplicaciones Informéticas, estin compuestas por los conceptos de los importes
satisfechos por el acceso a la propiedad, el derecho de uso de programas informaticos y los
realizados por la propia empresa, si se prevé que su utilizacion sera en varios ejercicios. El
m;a:.ntenifnien/to >y gastos informaticos de utilizacié}l :anual, se En_’pnutan directamente como
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f) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora al precio de coste de adquisicion. Las mejoras, en bienes
existentes que alargan la vida util de dichos activos, o incrementan la productividad, son
capitalizadas. Los costes financieros y gastos de otra indole producidos en el periodo de
instalacion y puesta en marcha son incorporados al valor del bien. Los gastos de manteni-
miento y reparacion se llevan a resultados en el ejercicio en el que se producen.

En el caso de bajas o retiros de elementos de los inmovilizados materiales, su valor
contable y su amortizacién acumulada se eliminan de los registros contables. El beneficio o
pérdida resultante se lleva a resultados.

Las Inmovilizaciones materiales se amortizan linealmente, en funcién de su vida Gtil. Los
porcentajes de amortizacion son los siguientes:

Edificios y O.C.

Instalaciones Técnicas especializadas
Maguinaria

Otras Instalaciones

Utites y Herramientas

Mobiliaric de laboratorio

Qtro mobiliario

Ordenadores y Conj. electronicos
Elementos de transporte interno
Elementos de transporte externo
Otro inmovilizado material

de 33 a 66 afos
de 12.5 a 25 anos
de 11 a 22 afios
de1D a 25 afos
de 8 a 15 afos

de 12.5 a 14 afos
de 5 a 20 afos
de 4 a 8 afios

de 15 a 18 afios
7 afos

25 afos

4

g) Inmovilizaciones Financieras

Las participaciones en Sociedades integradas en el perimetro de la consolidacion han sido
eliminadas.

El resto corresponde a Fianzas y depésitos constituidos a largo plazo, valoradas por el
importe en que se constituyeron, y a la participacién de la Sociedad en otras Compafiias no
incluidas en el perimetro de la consolidacion, valordndose en entidades con beneficio, a su
coste de aportacion o adquisicién, y en entidades con pérdidas al importe menor entre el
coste de aportacion o adquisicion o el valor tedrico contable de la participacion de acuerdo

a las cuentas anuales del ultimo ejercicio aprobado.
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h) Creditos no comerciales a corto y largo plazo
Los créditos no comerciales se contabilizan por su valor nominal.

i) Existencias

Las existencias se valoran siguiendo el criterio de precio de adquisicién o al coste de
produccidn, o valor de mercado, el menor de ellos. El coste se calcula utilizando el método
promedio.

B Subvenciones

Las subvenciones de capital se contabilizan en base a su devengo y se llevan a Ingresos a
distribuir en varios ejercicios. A través de la cuenta de pérdidas y ganancias, de forma
lineal en un periodo de diez afios, se lleva a ingresos, lo cual tiene una correlacién
razonable con los bienes subvencionados. Las subvenciones a la explotacién se llevan a
resultados en el ejercicio de su devengo. .

k) Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula en cada Compafiia sobre el resultado contable
modificado por las diferencias permanentes y temporales entre ¢! resultado contable y el
fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una
minoracion en el importe del impuesto sobre sociedades devengado en el ¢jercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las
cuentas anuales.

El impuesto de Sociedades aplicado en las cuentas anuales consolidadas de 1.997
corresponde a una base imponible proforma que indica la liquidacién que habria supuesto
que la Compafiia preparase autoliquidacion del Impuesto de Sociedades consolidada.

I} Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las Cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin de
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganangcias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas la perdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se
imputan a resultados cuando se realizan.

m)  Ingresos y gastos

Tanto ingresos como gastos se coq’tabilizan sigutendo el criterio de devengo.
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6.- DIFERENCIAS_;NEGATIVAS-DE CONSOLIDACION T

El detalle de las reservas de consolidacién es el siguiente (en miles de Pesetas):

Por integracién global

T




8.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Un detalle de este epigrafe, al 31 de diciembre de 1.997 es el siguiente (en miles de
pesetas):

Gastos de Constitudicn 3gB 43 789 . 35%
Gastos de Ap. de capita 13988 87 3045 11.830
Cestosdepimerestzbiecim 289 728 634 2991
Qtros gestos 0 131 0 1381

TOTAL




9.- INMOVILIZADO INMATERIAL

Un detalle de este epigrafe es el siguiente (en miles de pesetas):

CCBTECEINVOALIZACCNES

Gesles deinvestigaciin y desamdlio
Froectd i

Agficacicres irfom

Dihes B enR arerdarrientofiranceao

TOTAL
AVCRTIZAGCN -

Cstos de investigadcn y dessardlio 1305 G125
Prepiecid industrial )
Ayficeciores inforétics 980 7856
[thos. B en R amerdamiento firardiero 00 1878 T2

TOTAL

INVDWV, INVIETERAL NETO

a) Bijenes en régimen de arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 1.997 se han adquirido en contrato de arrendamiento financiero
determinados elementos de Activo Fijo, que se contabilizan en la cuenta de “Derechos

sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero®.

Los costes financieros de esta operacion se contabilizan en la cuenta de “Gastos por

intereses diferidos™ dentro del capitulo gastos a distribuir en varios ejercicios.

La situaci6n de estas operaciones al 31.12.97, es la siguiente (en miles de pesetas):

BIENES ENREGMEN DE ARFENDAMENTO FINANOERD

1990 2000 200 2o zoo;

CARITAL feglc v NI TBB DM OB 9T 175

954 4.?47 153 3%

11
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10.- INMOVILIZADO MATERIAL

Un detalle de este epigrafe, al 31 de diciembre de 1.997 es el siguiente

Aralists cel Movievientode Inmovillzach Material !
{epresacky an miles te Pesetas) :
|
(Coete del Inmovilizaco Maerial i
[ Tarenos y Heres Netwieles !
Corsucares !
Istaaiones Téerices piiGt o) FWZB  NTRR 94090 5246 7REF 164
Mequineria 70817 THES  7E6R%S 4040 0 R4
Liilge 5964 o 5964 o ] 0
(Cires istzdzciones kil o7 o a2 1148 0 Zoew
Miilirio 28 0 028 0 o A4 :
Ectipos Frevescs e lnfmaccn 7 o wan o 0 10616 Fid
Blarenios de Transporte @218 ®I07 pok o &1 704 &2 557
Cres InTovtzedo Neterial viglicy 697 24018 BB 15753 2059 11esM
Articipos elnmouizach encrso 5450 0 M5 14MM) E4B HT9R 3367
Total Coste M 157E008  23teem  1saxy i R EEETE
- Acrtizacién el Irrroy, Material
Cansinocnes 2035 4498 31289 %36 o 0 0t
Iretcdziones Tearics 13970 A 14RETT KB LS THE 192513
Mexpireria 27095 528 AZBIZB I!Wy DX nee sz
Ude a7 o 6784 ¥z 100 o 5
Cres instalaniores 18458 o 18408 13 0 o b
Mtiferio 25065 0 4065 44am 0 0
Equipos Ftoesos de Infarmacdn 5w 0 1537 S082 0 0 &
Berrertos de Transpate 052 9580 50,108 a8 0 a1 54
Circs Invoulizads Metesia o 0 9 158 0 0 1
Ariicipcs elrmuitzads e arso 0 0 0 0 o 0
Total Arroxtizacién [_Amof e swol| oo  oeq 229
\rressiizado Material Neto { ®EITRY T EerE . Az 100z 0uE 5106 1810840

i
g
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Fianzas y depositos 4324 808 -754 0 4378

TOTAL




12.- CREDITOS NO COMERCIALES -

La composicién de esta partida de balance es la siguiente:

Clientes nacionales
Clientes extranjeros
Deudores varios
Administraciones Plublicas
Provisiones

TOTAL

2.5663.769
346.095
410.047
482.381

-= -164.1865

|
i.
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13.- EXISTENCIAS -

Las existencias se componen de las partidas siguientes (en miles de pesetas), al 31

diciembre de 1.997.

EXISTENCIAS

Comerciales

Materias Primas

Otros Aprovisionamientos
TOTAL

Provisidn por Depreciacion

EXISTENCIA NETA

277.513
695.196
756.594
1.729.304

-49.250

swEas
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14.- FONDOS PROPIOS

aj Capital social

El capital suscrito al 31 de Diciembre de 1.997 de Papeles y Cartones de Europa, S.A. esta
formado por 14.722.481 acciones nominativas de 300 Pesetas de valor nominal cada una,
integramente desembolsado. El importe del capital social es de 4.416.744.300 Pesetas.

Los principales accionistas y sus participaciones son los siguientes:

Corporacion Industrial Ardagan, S.A.
Settsu Europe, B.V.

Ibervalles, S.L.

- Otros

TOTAL

Al 31 de Diciembre de 1.997, se ha aportado la cantidad de 150 Millones de Pesetas como
aportaciones en efectivo para ampliacion de capital que se esta llevando a cabo durante el

primer trimestre de 1.998.

b) Reservas

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 1.997 es el siguiente :

Reserva Legal
Reserva Voluntaria
Reserva de Revalorizacion RDL 7/96

TOTAL

- Miles " "
de Pesetas

35.369
1.480.994
850.437

La Reserva de Revalorizacion, procede de la actualizacién llevada a cabo, por Papeles y
Cartones de Europa, S.A. en el ejercicio de 1.996, conforme a lo establecido en el RDL

7/96 de 7 de Junio y en el RID 2607796 de 20 de Djgt€mbre;,

_/—V
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La actualizacién afecté a todos los valores del Inmovilizado Material, que la Sociedad
mantenia en su activo al dia 31 de Diciembre de 1.996.

El incremento patrimonial quedo recogido en el activo del balance como mayor valor del
Inmovilizado Material y en el pasivo en una cuenta de Reservas denominada “Reservas de
Revalorizacién RDL 7/96 de 7 de Junio”, cuyo movimiento durante el gjercicio 1.997 ha

sido el siguiente:

Saldo inicial
Aumentos

Disminuciones

SALDO FINAL

850.437
0
¥




El movimiento del ejercicio de 1.997 de este apartado del balance de situacién
consolidado, es el siguiente:

Saldo inicial 418.348
Aumentos 181.566
Disminuciones 0
SALDO FINAL 599.91.4.|

El detalle por Sociedades es el siguiente:

Miles ‘
de Pesetas

Trasloga, S.L 204.240
Cartonajes Castellanos, S.A. 141.347
Multienergias, A.LLE. 117.471
Electrovapor, ALE. 136.856
SALDO FINAL [ . 59%9.914]




16,- SUBVENCIONES

a) Subvenciones

Este epigrafe, incluye las subvenciones pendientes de llevarse a ingresos y recibidas
y/o devengadas de distintos Organismos de acuerdo con el siguiente detalle (en

miles de pesetas)

Saldo inicial
Aumentos

Saldo Final

" Esfado | Ad nin

Imputaciones en el ejercicio

403.278 439.688 842966
9.379 892  10.271
-37.267 -55.728  -92.995

| 375.390] - 384.852| 760.242]

e
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El detalle de estas partidas al 31 de Diciembre es el siguiente (expresado en miles de

Pesetas):

1.898 3.762.994

CORTO PLAZO [ 3

1.999 2.261.712
2.000 1.835.243
2.001 i.686.540
2002 1.319.231
2.003 195.461
RESTO 358.257

LARGO PLAZO

1.365.902

424.054
129.400
27.504
8.715
3.509
707.778

2.685.766
1.064.643
1.714.044

1.327.9486

198.970
1.066.035

TOTAL

“eezan -
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19.- SITUACION FISCAL

La base imponible del impuesto de sociedades para el gjercicio 97 debido a que
determinadas operaciones tienen diferentes consideraciones a efectos de tributacién del
impuesto y de la elaboracion de estas cuentas anuales, difiere del resultado contable.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto es la siguiente
(en miles de pesetas):

T | Aurrentos | Disrinuciones] Inporte |
Resuitaco consdlidado despues de inpuestos 5.3
Irpuesto de Sodedades (Previsicn) 178107
Uiferencas pamranentes
Con arigen en d gerdidio 1.0 13014
Diferencias temporales
Conaigenend gerdico 511.5%8
Bese inponible (Firdd) 0

Las diferencias temporales computadas en la liquidacién proforma del impuesto de
sociedades viene motivada por la aplicacién del Real Decreto Ley 7/1.994 de 20 de junio,
sobre la libertad de amortizacion para las inversiones generadoras de empleo y que
conserva su vigencia conforme a la disposicion derogatoria tinica 2.21 de la Ley 43/1.995,
de 27 de diciembre, para la aceleracién de amortizaciones establecida por Real Decreto ley
3/1993 para elementos de Activo Fijo material nuevos v en el tratamiento fiscal de
operaciones de arrendamiento financiero.

~Miles
de Pesetas

Gastos por impuesto sobre beneficios

Impuesto diferido 178.107

i e /
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En los ejercicios 1.994, 1.995 y 1.996, no se computan deducciones por inversiones, al
acogernos a la libertad de amortizacion del Real Decreto Ley 7/1.994, de 20 de Junio, que
en su articulo tnico, punto 4 a), hace incompatible la deduccién por inversiones prevista en
el articulo 26 de la Ley 61/1.978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, para
los mismos elementos.

Se encuentran abiertos a Inspeccidn, por parte de las autoridades fiscales los Gltimos cinco
ejercicios, cuatro de las dos Compaiiias absorbidas,Papelera de Castilla, S.A. y Papeles vy
Cartones de Cataluita, S.A. , dos de Papeles y Cartones de Europa S.A., y cinco del resto de
sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal
aplicable y a los resuitados de futuras inspecciones, de EURQPA&C y de sus conpafias
consolidables., podrian existir pasivos fiscales de caracter contingente, no obstante se
estima que en caso de existir no afectardn significativamente a las presentes cuentas
consolidadas.

i/ | VI
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20.- GARANTIAS COMPROMETIDAS Y PASIVOS CONTINGENTES

Europa&c a la fecha 31 de Diciembre de 1.997, tiene dados avales bancarios por un importe
total de 53.614 miles de Pesetas a entidades de servicios e institucionales. El resto de
sociedades enmarcadas en el perimetro de la consolidacién, tienen prestados avales bancarios
por un importe de 71.234 miles de Pesetas.

Trasloga, S.L. tiene prestada una garantia hipotecaria sobre bienes incluidos en el epigrafe de
inmovilizaciones materiales, por un importe global de 1.022.000 miles de Pesetas.

[y 3
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21.- INGRESOS Y GASTOS

Un detalle de los mismos por el ejercicio 1.997 es el siguiente:

Papel y Cartdn 75,54% 14,20% 10,26%

Energia 100,00% 0,00% 0,00%

DISTRIBUCION DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

100,00%

100,00%

CONSUMOS DE MATERIAS PRIMAS Y OTROS

Compras de Materias Primas

Compras de otros aprovisionamientos

Variacién de existencias de Materias Primas
Variacion de existencias de otros aprovisionamientos

TOTAL

4.154.398
973.463
-67.757
-17.734

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Transporte

Servicios Profesionales y Externos
. Energia y Agua

Combustible y vapor

Gastos de Mantenimiento
Seguros

Contribuciones y Tributos

Gastos Diversos

AT / TOTAL
Iy o | 1i\ N

831.075
108.132
261.104
47 767
315.823
52.296
44.219
348.248




GASTOS DE PERSONAL

Sueldos y salarios 950.148
Seguridad Social (cuota patronal) 274.499
TOTAL

EMPLEO MEDIO

Direccion 22

Comercial 36

Tecnicos 5

Administracion 17

Produccion 247
TOTAL

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

INGRESOS
Subvenciones
Otros

TOTAL

GASTOS
Gastos de ej. anteriores 3.526
Otros gastos 23.659

.TOTAL/
g - 3

~
. W 1 . Y 2 - m

HEY



H

RESULTADOS IMPUTADOS A SOCIOS EXTERNOS

Trasloga, S.L. 7.952

Cartonajes Castellanos, S.A. 4.086

Multienergias, A.IE, -15.431

Electrovapor, A.LLE -8.764
TOTAL

[

=



23.-OTRA INFORMACION

TOTAL

Dietas en Papeles y Cartones de Europa, S.A.

RETRIBUCION CONSEJO DE ADMINISTRACION

Miles
de Pesetas::

14.400

et T T — e - re——— - —
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24.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos posteriores significativos que alteren los datos contenidos en esta
Memoria.
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25.- CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

Cuadro de Financiacién del Ejercicio
(expresado en millones de pesetas)
B VARIACIONES DE ESTRUCTURA " [ APLIGACION] " ORIGEN" 7
Gastos de Establecimiento y Formalizacién de Deudas 21.806
Inmovilizado Inmaterial 101.718
Inmovilizado Material 1.730.009
Inmmovilizado Financiero 54
Gastos a distribuir en varios ejercicios 80.811
Fondos Propios 127.079
Intereses Minoritarios 181.566
Subvenciones al Capital 82.724
Acreedores a largo plazo 878.664
Cash Flow 1.198.054
TOTAL 2.814.975 1.587.510
|_ VARIACIONES DE CIRCULANTE APLICACION ORIGEN
Diferencia de estructura 1.227.465
Existencias 221.496
Deudores 35.091
Inversiones Financieras Temporales 27.625
Tesoreria 365.660
Ajustes por periodificacion 19.972
Acreedores a coro plazo 1.126.045
TOTAL 1.511.677 1.511.677

T
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wwem GRUPO PAPELES Y CARTONES Y CARTONES DE
EUROPA, S.A. -EUROPA&C-

INFORME DE GESTION 1.997

El afio 1.997 se ha caracterizado por un aumento paulatino de la demanda de papeles
para ondular. Esta situacion vino a compensar la recesion sufrida el afio anterior.
Esta mejora ha supuesto un aumento progresivo de los precios a partir del segundo
trimestre del afio hasta la aparicion de la crisis asidtica que freno la timida escalada

alcista, estando en estos momentos con nuevos avances en los precios.

Los activos de la compafita aumentaron de Jorma significativa como consecuencia de la
politica de inversion que nos permitira ir reduciends los gastos operativos de la

empresda.

Todas las divisiones del grupo aumentaron sus productividades:

- Papel: el ejercicio 97 no es comparable con el 96 por haber afectado el
incendio de la factoria de Alcolea a las producciones de ese afio, pero si
comparamos con el afio 95 el incremento porcentual de toneladas de papel es
del 6,9%.

- Carton: el incremento 96/97 es del 19, 38%.

Teniendo en cuenta la relacion directa que existe entre PIB Y la demanda de papeles
para ondular, es facil predecir que para los proximos afios se esperd in crecimiento del

3% anual.

Las materias primas han experimentado leves descensos en sus precios, estando
estables al dia de hoy, esperdndose bajadas significativos con la implantacion de Ia

nueva normativa sobre envases y residuos. Esto hard aumentar la tasa de recogida de

&pape[ con el consiguiente aumento de oferta C




Los precios de los papeles para ondular en el afio 97 en Europa, han estado por encima

de los nacionales. Existe, actualmente, una clara tendencia a la convergencia de

precios, que permitird subir nuestra tarifa.

Esperamos este afio 98 concluir las iltimas Jases de las inversiones en cursos para

poder obtener un aumento de produccion en papel del 15% Yy en carton del 25%,

31 de Marzo de 1.998
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