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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de BARON DE LEY, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria cormrespon-
dientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de

e i 8 ok S 44 e

la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios -

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con 1a legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con |

cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financia-
cién, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 24 de marzo
de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1996 en el
que expresamos una opiniéa favorable. -

- En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BARON DE LEY,S.A.al
31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen Ia informacidn necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados én el ejercicio
anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

HLAOOL TS
~JARY \\‘."l'l'a,l'.'bjw'x'.':

oaquin Diez Martin
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

nE: | A31153703

Denominacién Social: | BARON DE LEY, S.A,

Domicilio Sacial: | CARRETERA DE LODOSA-MENDAVIA, KM. S

Municipio: | MENDAVIA Provincia: | NAVARRA

Cédigo Postal: 1| 31587 Teléfano: 694303
ACTIVIDAD

Actividad principal: | ELABORACION DE VINOS ‘ M

I593

Cadigo CNAE | 810010 (1

PERSONAL
ANO 199 %2) ARNO 199 §3)
Personal asalariado {cifra media del sjercicio) FIJO(4) | 810100 10 10
NO FiJO (5)| 810110 15 1

PRAESENTACION DE CUENTAS

MES Dia

ANC
Fecha de cletre a I3 que van referidas las cuentas: 810190 I 15974 12! 31

Ndmero de péginas presentadas al depdsito: 810200

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique 1a causa:

UNIDADES
Pesetas 999021
Margue con una X ia unidad en |la que ha slaborado todos Miles de pesetas 993022 X
las documentcs que integran sus cuentas anuales: A
Millones de pesatas 999023

el

Seglin las clases (cuatro digitos) de la Clasificacikén Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Awat Decreto 1580/1992, de 18 de diciembrs (BOE de 22.12,1592).
Ejercicia al que van relsridas las cusnias anuales.

Ejercicio antenior.
meummammmmmmmmum
&) Sien el ato no ka habido | dclaplamula.Mmemlhmmm;duhsﬂbsdmmyamaom

b} ﬁmmmmumuhMmmwmmmddmymw
¢ 5i hubo reguiscidn temporsl de empleo o de jomada, of personal afectado por s misma debe Incluirse como personal fjo, @mmau
A

fraccidn det wha o jornada del ado electivaments trabajada. . 5
Pusde caicular el personai no fijo madic sumanda o total da semanas que han sus smpleadesmo fos y dividenda por Jambidn pueda hacer esta opers-

cidn (equivalerie & I anterior);
r.9 -




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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NIF 231153703 ﬁ /UV UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL % N CQQ \ < Pesetas | 989111
BARON DE LEY, S.A. @ J"’ %M“% sesnz| X
ACTIVO / EJERCICIO 199 (2) | EJERCICIO 199, (3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGID%JS ...« 110000 0 0
B) INMOVILIZADO...... ..ottt e, 120000 2.324.828 2.151.877
. Gastosdeestablecimiento................................. 121000 0 23
Il. inmovilizaciones inmateriales.............................. 122000 1.013 1.286
1. Gastos de investigacién y desarmollo ...................... 122010 | 0 0
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ....... 122020 4.017 3.926
3. Fondodecomercio...........ociveiiniiiicrnninnnannens 122030 0 0
4. Derechosdetraspaso..........cccoevivvneiirirnnnnnnans . .| 122040 0 0
5. Aplicaciones informdticas.. ............... ... een.s, 122050 0 0
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiera. .| 122060 0 0
7. ANHCIDOS . it i e e er e 122070 0 0
8. Provisiongs....... ... 122080 0 0
9. AMOMHZACIONGS. ....e.neerteeuneneieaeienaaneanrnnnn. 122090 -3.004 -2.640
Il Inmovilizaciones materiales. ... {NOTA 5) . .. ... .. 123000 723.' -534 548.306
1. Temrsnos y CoONSUCCIONeS. ... ... oiiurvnrrnerrrnennnn 123010 356.701 379.351
2. Instalaciones técnicas y maquinania. . ..................... 123020 543.267 428.660
3. COtras instalaciones, utillaje y mobiiiafio. ................... 123030 14.051 16.113
4. Anticipos e inmovilizaciones materfales encurso ........... 123040 135.734 0
5. Otoinmovilizado........ccoouiiiiiiiii i 123050 25.362 35.346
B Provisiones..........iiiiii it i s 123060 0 . 0
7. AMOMZACIONGS. ..\ vvetetiiiiian st 123070 -397.521 -301.764
IV. Inmovilizaciones financieras ... ( MA G) ................. 124000 1.602.221 1.602.262
1. Participaciones en empresas del Qrupa. .....ooveeiianni.n. 124010 1.601.500 1.601.541
2. Créditos a empresasdel grupo. ..o 124020 0 0
3. Participaciones en empresasasociadas................... 124030 0 0
4. Créditosaempresasasociadas ..........occv v vnnnnnnns 124040 0 0
5. Carteradevaloresazlargopiazo...........cooviiieiiinnt. 124050 671 671
B OMOS CBANOS. .ovveereeeeeeeseseesesenneeeeeeeeiensnes 124060 0 - o
7. Depdsitos y fianzas constituidos alargo plazo.............. 124070 50 50
8. Provisiones....... ..ot 124080 0 0
9. Administraciones Piblicas s largoplaze................... 124100 0 0
V. Acciones proplas ..........oiiiiiiiiaiaiieiiraiiiiiaianas 125000 0 0
vi. Deqdores por operaciones de trifico a largo plazo .......... 126000 Q 0

PP TR PR T
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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NIF

A31153703

DENOMINACION SOCIAL
BARCN DE LEY, S.A.

ACTIVO ’ EJERCICIO185_(1) | EJERCICIO 189_(2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.......{........ 130000 0 0
D) ACTIVO CIRCULANTE.................. i 140000 1.867.401 1.315.37
. Accionistas por desembelsosexigidos ..................... 141000 0
I EXISteNCIAS ... eeivireiranerranerei e e et eceranaanaaeens 142000 1.095.179 590.531
1. Comerciales . v.ouuinvenniiviinioeioietacaninnnanennnas 142010 0 o
2. Materias primas y otros aprovisionamientos. ............... 142020 651.246 >78.43
3. Productos encurso ysemiterminados. . ......cocvnvnnnnn. . 142030 0
4. Productos tBminados. .........oevnrerenrariniairnanns | 142040 443.933 312.037
5. Subproductos residuos y materiales recuperados........... 142050 0 0
B. AMHGIPOS . .vverereerrnranannennsrnnrernaraassraneeaanes 142060 0 0
7. PrOVISIONGS....ccoiiruriiiiiiiiiaiieiiiiiaiiianaeaeaas 142070 0 0
Bl DOUAOIES . ...\ eeenieieiineninineisineeieetaeaiananens 143000 771.316 424.8595
1. Clientss por ventas y prestaciones de servicios............. 143010 395.508 329.249
2. Emprasas del grupo, deudorss. . ....cvvuereeriennaeaens 143020 "'35,0 -821 65.624
3. Empresas asociadas, deudores ..........ovcivniiieanaes 143030 0 0
4. DeUdOres VAMOS. ... vueusesreanaeroenenaenaennonnnnaass 143040 3.786 476
5. Personal .......ovniiiiiiiiiiiir et 143050 0 0
6. Administraciones Péblicas.... e 11} .. 143060 36.816 44.3593
7. PrOVISIONES . .ev.eeeueeesseans i aeanerrneeaeaeiecneaans 143070 -15.615 -15.449
V. Inversiones financieras temporales......................... 144000 0 0
1. Participaciones en empresas deigripo.........oiiiiiann. 144010 0 0
2. Créditesaempresasdelgrupo............oiiiiiiian, 144020 0 0
3. Participaciones enempresasascciadas ................... 144030 0 0
4, Créditosaempresasasociadas .............cooiviiinnn, 144040 0 0
§. Carteradevalores aconoplazo.......c.cvvinvenenennnns 144050 0 0
B, OUOSCraditOS. . ..ovveniiiiii it e aiaaas 144060 0 0
7. Depdsitos y fianzas constituidos acerto plazo.............. 144070 0 i 0
8. Provisiones........... LR ECTEPETPPRRIES 144080 0 0
V. Acciones propiasacortoplaze. ... ........cooiiiiiiiiaa, 145000 0 0
VI T@SOMME ... .o0vuini i iiiiiiiiiiia et s e ey 146000 906 3.985
VIi. Ajustes por periodificacion ........... ..ol 147000 0 0
TOTAL GENERAL (A + B # C4D}...rnvvreeeenennrnieineenrnannnns 100000 4.192.229 3.471.252




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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BALANCE NORMAL

NIF A31153703

DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A.

[P

JUST XY PR R

PASIVO EJERCICIO 199__’(1) EJERCICIO 199_3(2)

A) FONDOS PROPICS ................. (NOTA 7)......... o 210000 3.211.333 2.938.525
. Capital susceite ... ... .ooviiiiiiiiiiiiiiiiiriieraranaas 211000 725'090 725.000

I Primade emision......................cevvueieeeaaenennns 212000 1.520.454 1.520.454
Il Reservade revalozacion................oovvvviinnonn.. 213000 87.783 87.789]

IV. ReServas .............oiciiiiiiiiiiniainiaiiaieaanins. 214000 605.282 418.175

1. Reservalegal...................... PP 214010 68.042 49.331

2. Reservas para acciones Propias. ......cvveeennnnnnrnnns -} 214020 0 0

3. Reservas para acciones de la sociedad dominante ......... 214030 0 0

4, Reservasoestatutanas............cooevirieinonnannnanann, 214040 0 0

5, Otrasreservas.....; ................................... 214050 537.240 368.844

V. Resultados de eferciciosanteriores........................ 215000 0 0

. Remanente.........co..ciiiiiiiiiii e iii e raaas 215010 0 0

2. Resultados negativos de ejercicios amteriores .............. 215020 0 0

3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas. .. .. 215030 - 0 0

Vi, Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) . {NOTA .4.) _..] 218000 272.808 187.107

Vii. Dividendo a cuenta entregado en el glercicio ............... 217000 0 0

Vil Acclones propilas para reduccidndecapital ...__........... 218000 0 0

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS............-. 220000 32.987 110 : 746
1. Subvenciones de capital. .. ... (NOTA B)............... 220010 92.587 110.746

2. Diferencias positivasdecambio .........ooiiiiiiiiiiinen. 220020 0 0

3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios.............. 220030 0 0

4, Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ............ 220050 0 0

C) PRQVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS...............ovvvuns 230000 0 0
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares . ....... 230010 0 0

2. Provisiones para impuestos. ... i viiiiiieiiiaeaaaas 230020 0 0

3. Oas ProviSIONGS. ... ove i iiiee it aane i e 230030 0 0

4, FondoderaversiGn.............coeiviiiiiiinnneiaaaaes 230040 0 0

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO.....NQTR 9) .. . .. 240000 120.000 0
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables. . ... 241000 0 0

1. Chbligacicnesnoconvertbles. ......... ... viiiiinannns 241010 0 0

2. Obiigacionesconvertibies ............civvieiiiriiaienae, 241020 120.000 0

3. Otras deudas representadas en valores negociables........ 241030 0 0




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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BALANCE NORMAL
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— 0y =
NIF A31153703 / ) CQOJ i
~
DENOMINACION SOCIAL \ h\/v\/éwf\ %
BARON DE LEY, S.A. 1 b M
7
g para rammm%\mmm - - -
PASIVO EJERCICIO 199_:(1) EJERCICIO 199_:(2)
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)
. Deudas conentidadesdecrédito.......................... 242000 ¢
1. Deydas a largo plazo con entidades de crédito ............ 242010 0
2. Acreedores por arrendamiento financiero a fargo plazo ... .. 242020 0 é
ii. Deudas con empresas del grupo y asocladas............... 243000 “
1. Deudas conempresasdelgrupo. . ......coovvvenennnnnnn. 243010 v
2. Deudasconempresa'sasodadas......................._. 243020 v
IV. Otrosacreedores...........oiiiiiiinniiiiniiiiiiiinnnnns 244000 v
1. Deudas representadas porefectos apagar. ............... 244010 0 v
2, Otrasdeudas.........oiiviiiiiiiniiiiiii e, 244020 0
a. Fianﬁs y dapdsitos recibides alargo plazo ............... 244030 0
4. Administraciones Pibficas alargeplazo . ................. 244050 0 0
V. Desemboisos pendientes sobre acciones no exigidos. ... ... 245000 0 0
1. Deemprasasdel gruPG.......vvevierannniienaniaennnnn 245010 0 0
2. Deempresasasociadas ......c....ovivivirninivnennnnnn. 245020 0 0
3. Desotras empresas.' .................................... 245030 0 0
V1. Acreedores por operaclones de trifico a largo plazo . ... ... 246000 0 0
€E) ACREEDORES ACORTOPLAZO .........covnvviiininnnannaness 250000 767.303 421.581
I. Emisiones de obilgaciones y otros valores negociables ....] 251000 125.242 0
1. Obligacionesnoconvertibles............................ 251010 0 0
2. Obligaciones convertibles. ... . ( NOTA 9) ............... 251020 120.000 0
3. Otras deudas representadas en valoras nagociables ....... 251030 0 0
4. Intereses de obligaciones yotrosvalores ................. 251040 5.242 0
Il. Deudas con entidades de crédita .. (INOTR 10) ... ... .. 252000 85.853 54.438
1. Préstamos y otras deudas .... ... ..... feereeraeranan 252010 85.133 54.438
2. Deudas porintereses. ..voeiiiiie i a ey 252020 718
3. Acresdores por arrendamiento financiero aconto plazo ... 252030 0 9
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo..| 253000 0 0
1. Deudasconempresasdelgrupo..........coeivivennnnnnns 253010 0 O
2. Deudas conempresas asociadas ..........c.coniinunnn.. 253020 0 0
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A31153703

e
DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A.

o
nagdo par Iasm @ los adminis s

Espacia d -
PASIVO - EJERCICIO 199_‘(1) EJERCICIO 199:(2)
E} ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién) !

IV. Acreedores comerclales .............c.vvviirnneeneeennn.. 254000 418.479 256.2471]

1. Anticipos recibidos porpedidos............... . ..oeuue, 254010 0 0

2. Deudas por compras o prestaciones de sarvicios .......... 254020 418.473 256.241

3. Deudas representadas por efectos apagar................ 254030 0 0

V. Otras deudasnocomerciales.............................. 255000 138.047 110.509

1. Administraciones Pubiicas .. (NOFA 11) .| 285010 90.302 67-344

2. Deudas representadas porefectos apagar................ 255020 0 Q

3, Orasdeudas. ........o.iiiiiiiiiriiiie e, 255030 47.745 43.358

4. Remuneraciones peﬁdiemas depago ........cocuvunnnn. 255040 0 0

5. Fianzas y depdsitos recibidos acortoplazo ............... 255050 0 0

V1. Provisionas para operacionesdetrafico ................... 256000 0 0

Vil. Ajustes por perfodificacién. ...................cociiiiiln, 257000 288 0

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO..... 260000 - 0 0

TOTALGENERAL(A+B+C+D+E+F) .. oioiiviiiiniiiiiiianins 200000 4.192.2239 3.471.252




CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

||
A3115370 A f,\:\ \1
R
NIF 3 b s UNIDAD (1)
Pasetas | 998211
DENOMINACION SOCIAL ] g
BARON DE LEY, S.A. E S’ L Mites s99212| X
Espacio deStidado A{T}im(bmmm Millones | 999213
v 7 5
DEBE [ EJERCICIO 199_(2) | EJERCICIO 199 (3)
A) GASTOS(A1@AIE) ..oveeerneenrnnee oo J ............. 300000 1.014.954 783.557
i
A.1.  Reduccién de existencias de productos terminados
g ¥ @n curso de fabricacién. ...............ooueel..... 301000 0 10.393
g A2, Aprovisionamientos ...........o.vuiiiininn i, 302000 530.051 389.%01
X ]
5 a) Consumode mercaderias...................... 302010 0 0
=
“o’ b} Consumo de materias primas y otras materias
& consumibles. ... (NOTA 13.2) 302020 520.716 389.901
o
w c) Otros gastos extermnos .......eeeeeeen.........: 302030 9.335 0
o
9 A3. Gastosdepersonal ..............c.covieinannnins 303000 129.761 90.549
-
2 a) Sueldos, salarios y asimilados . ................. 303010 107.432 76.350
=< b} Cargas Sociales...............ceeeeeeeenni.... 303020 22.329 14.199
Q.
= A4,  Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado. . ..., 304000 101.769 72.536
ui 3.518 328
A5.  Variacién de las provisiones de trafico ........._..... 305000 )
a) Variacién de provisiones de existencias.......... 305010 9 0
b} Variacién de provisiones y pérdidas de créditos inco-
brables ... 305020 3.518 329
¢) Variacidn de otras provisiones de trifico ......... 305030 0 0
A6. Otros gastos de explotacion ... .................... 306000 145.359 153.603
a) Serviciosexteriongs .................einviuenn. 306010 147.318 151.104
B Trbutos......ocoiiiiii i 306020 2.041 2 p 499
¢} Oftros gastos de gestidn corriente ............... 306030 0 0
d) Dotacién af fondo de reversién. ................. 306040 0 0
Al  BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B.1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-AS5-A6)...| 301900 352.424 228.473
4
m A7. Gastos financiercs y gastos asimilados . ............. 307000 13.753 £.097
g a) Pordeudas con empresas del grupo............. 307010 0 0
b) Pordeudas con empresas asociadas............ 307020 0 ; 0
o .097
{ c) Pordeudas con terceros y gastos asimilados .. ... 307030 13.753 4.02
= d} Pérdidas de inversiones financieras ............. 307040 0 0
0
E AB. Variacidn de las provisiones de inversiones financieras ..| 308000 0
0
g Af. Diferencias negativas de cambio ... ................. 309000 1.012
i All.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
0 4.183
§ (B5+B6+B7+BB~-AT-A8-A9)................... 302500
A
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CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

NIF

A31153703

DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A. T

K

-

DEBE EJERCICIO 199 __:.{1) EJERCICIO 199 ()
Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
A+ AN =BI=Bl). ..ot eaiean, 303900 337.953 232.656
A.10. Variacidn de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
matarial y carteradacontrol ...... ... ............. 310000 0 0 :
" A11. Pérdidas procedentes del inmovilizada inmaterial, mate-
rialycarterade control ......cooveiiiiiiiiiniiiean, 311000 0 513
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
PrOPIES ¢ it ittt ittt ta e it iaarrrraneaans 312000 0 0
A.13. Gastos extraordiNarios. ........oc.vvereerariaeaians 313000 4.8¢68 1.271
A.14, Gastos y péedidas de otros efercicios. ............... 314000 0 v
ALV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
{B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A,10-A.11-A,12-A,13-A.14) ..| 304800 15.718 l4f]_:_6_
AV, BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.ll+A.IV-B1I-B.IV). .| 305900 353.671 247.4 73
A5 Impuesto sobre Sociedades .. ... ................... 315000 80.863 60.365
A6, Otrosimpuestos ............cooiiiiiniiriinnenans 316000 0 0
A.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.15-A.16).| 306200 272.808 187.107

e oo NS . R i AR 8 i, e a4
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CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

RN

NIF

A31153703

DENOMINACION SOCIAL
BARON DE LEY, S.A.

7~

HABER EJERCICIO 199__ (1} | EJERCICIO 199:_(2)
B) INGRESOS (B @B.13) covvvenennraininiiciiinenianannannn 400000 1.287.762 970.664
B.1. Importe new de la cifra de negocios. (NCTA 13.1) | 01000 1.104.787 231.45
@) VBMES. ...\t euseeennienean e aaaaas 401010 1.193.253 9877
b) Prestacionesdeservicios ...........cevveneens 401020 0
¢) Devoluciones y «rappels~ sobre ventas........ ..| 461030 -88.466 ~=96.340
8.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién. . .......oviiiii i 402000 131.896 0
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado:| 403000 0
B.4. Otros ingresos de explotacion ...................... 404000 30.199 +4.33
a) Ingresos a.ccesorios y otros da gestién corriente ..| 404010 <3.858 14.333
b) Subvenciones ...........c..iiviiiiiiaranaeaes 404020 341 0
c) Excesa de provisiones de riesgos y gastos ....... 404030 g ¢
B.L  PERDIDAS DE EXPLOTACION l
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B.1-B2-B3-~-B4)... !401900 0 0
B.S. Ingresos de participaciones en capital ............... 405000 0 0
a) Enempresasdel grupo......cooviviinninneann 405010 0 0
b) Enempresasasociadas ...............vveieans 405020 0 0
¢) Enempresas fuera del grupo .. ........... N 405030 Q 0
B.6. Ingresos de otros valores negociablas y de crédites
del activo inmovilizado -....... ... iiiiiiiiea 406000 0 0
a) Deempresasdelgrupe......ccoviiivinnneinnns 406010 0 0
b) Deempresasasociadas .............cceevvnvnnn 406020 0 0
¢) Deempresasfueradelgrupo................... 406030 0 0
B.7. Otros intereses e ingresos asimilades ............... 407000 294 8.280
a) Deempresasdeigrupo.........ocoiiinnnnenn- 407010 0 2.816
b} Deempresasasociadas ................ . 407020 0 0
€) ONOSINBrESES ....uovvrrrrrrearaanarananrans 407030 294 5.464
d) Beneficios en invarsiones financieras............ 407040 0 0
B.8. Diferancias positivasde cambio.............. ... 408000 0 0
B.l. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7 +A8+AS-B5-B6-BT~B8)......coeeiinnnnnn 402500 14.470 0
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Espacio M de los administradores ~ g
HABER l EJERCICIO 199_(1) | EJERCICIO 199_(2)
B.Ml. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORD:NAFIIA# 0
0
Bl+BH-AI-AM) .. .. ... 403900
B.9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, 0
0
material y carterade control . _...................... 408000
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obiigaciones 0
0]
[ o - T 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas af resultado del
17.759 14.703
- oL 411000
2.827 ITEBYT|
B.12, Ingresos extraordinarios .............eiiieenenaan., 412000
U
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios ............. 413000
8.IV. RESULTADQS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 0
0
(A-10+A.114+A.12+A.13+A,.14-B.9-B.10-B.11-8.12-8.13) . . .| 404900
U
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IIl + B.IV = Alil - AlV)] 405900
e e . . 4] 1]
8.V, RESULTADO DEL EJERCICIQ (PERDIDAS) {B.V+A.15+A.16) | 406500
I |
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BARON DE LEY, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES
AL 31 DE DICTEMBRE DE 1997

NOTA 1 - CONSTITUCION, ANTECEDENTES Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

La constitucién de la Sociedad fue elevada a escritura piblica el 24 de julio de 1985. Su domicilio
social estd en Mendavia (Navarra). _ :

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebidas
alcohdlicas o no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean necesarias para la
obtencion, mejora o transformacién de todo tipo de vinos y bebidas alcohélicas o no en general, asi
como la elaboracién y comercializacién de cualquier clase de producto alimenticic. También
incluyve la dedicacién a actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas
con las anteriores.

La Sociedad esta sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1643/1990 y adaptado al Real Decreto Legislativo 1564/1989, que aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. _

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 formuladas por el Consejo de Administracién fueron
posteriormente modificadas como consecuencia de una mayor precision en los célculos efectuados
en relacion a la actualizacién de balances efectuada al amparo de la Ley Foral de Actualizacion.

Ello ha supuesto incrementar el coste actualizado en un importe de 13.114.000 pesetas y, en
consecuencia una vez deducido la cuota a pagar por impuesto, un incremento en la Reserva de
Revalorizacién de 12.721.000 pesetas. Dichos importes han sido corregidos en las cuentas anuales

ljuntas del ejercicio 1996.

La “Sociedad no esti obligada a preparar cuentas anuales y el informe de gestién consolidados, por
no cumplir los requisitos establecidos en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre
formulacién de cuentas anuales consolidadas.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién més significativas seguidas en la preparacién de las cuentas anuales, son
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3.1 Inmovilizaciones inmateriales.- Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial” y recoge
los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad y del derecho de uso de marcgs,
disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro o re- ¢
novacion de los mismos. Se amortizan linealmente en cinco ejercicios.

Inmovilizaciones materiales.- Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
valoran al precio de adquisicién, mis el importe de la actualizacién de valor practicada al = |
amparo de la Ley Foral 23/1996. ’ 5

La amortizacién se calcula linealmente, en funcidn de los afios de vida 1til. Los coeficientes
aplicados son los siguientes:

Edificios y otras construcciones.........eccevssemsecresseseenerenns rentearresnesreseeanesanenenseranen 5%
Maquinaria ¢ INStAlACIONES..........cccvverererserscnsasresessassssressrsesssssonsssssssessnssrenseanssseassasssassasses 15%
Mobiliario y enseres......ccceeveeeererennne . reeseensasersnsasareens e 15%
Instalaciones complejas especializadas .........ccceceeeeecreicreeenerenneercceeesee s assssnasssssaens 15%
Otro inmovilizado (viiias) teueuesanserretesaesasase et ar e ssseererateseanetanensassreares e 4%
Elementos de tranSPOITe......ocereresssernsrserassesrsarasessesssssesssstensassmssessesssasasessessnssansessssssssssasen 20%

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un incremento de la
vida util, se registran como gastos del ejercicio.

A bk v d s

Inmovilizaciones financieras.- Las acciones sin cotizacidn oficial se encuentran valoradas a
su coste de adquisicion o al valor tedrico-contable, si éste fuese menor, una vez reconocidas
las plusvalias ticitas existentes en la inversidn.

Existencias.- Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste y
el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio ponderado de
los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando Ia parte aplicable de mano de
obra directa e indirecta y de gastos generales de produccién.

“Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en depdsito o graneles, en barri-
cas y en botellero.
3.5 Provisién para insolvencias.- Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa realizacién

cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros, transcurridos determ' i.nados
plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no se obtiene un resultado positivo de
las mismas.
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3.6 Subvenciones en capital - Se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios y se
amortizan linealmente conforme a la vida ttil de la inversidn por la cual han sido otorgadas.
Figuran en el pasivo del balance por el valor neto del importe registrado, deducidos los im-
portes reconocidos como ingresos desde su cobro.

3.7 Impuesto sobre Sociedades.- El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre e] -

resultado econémico, modificado, en su caso, por las diferencias permanentes, y por las de-
ducciones fiscales existentes. '

3.8 Empresas del grupo.- Se clasifican como empresas del grupo aquellas sociedades que estin
vinculadas por una relacion de dominio.
NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas,
esperdndose su aprobacién sin cambios significativos.

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1996, que el Consejo de Administracién
elevard a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
pesetas
Base de reparto:
h § Beneficio del ejercicio | 272.808
Distribucién de resultados: '
Reserva legal 27.281
Reservas voluntarias 9.746
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 235.781
272.808

NOTA 5 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las diferentes cuentas durante este ejercicio ha sido el siguiente:

B A T S ¥ e mny T PN N



Miles de pesetas
Otras ins-
Terrenosy Instalaciones talaciones Otro inmo
construc-  tScnicasy utillajey  vilizado
clones maquinaria  mobiliario  (vifias) En curso Total

COSTE
:l Al 31 de diciembre de 1996 379.351 428660  17.113 24.946 - 850.070 :
. Adiciones 8972 115394 3.456 301 149112 277235 |
Retiros - <8.190> - . - <8.190> ;
Traspasos 8.378 7403 _<6.518> 115 <9.378> . !
COSTE ' . ' }
Al 31 de diciembre de 1997 396.701 543267 14.051 25362 139.734  1.119.115 ‘
AMORTIZACION ACUMULADA
— / Al 31 de diciembre de 1996 <56.407> <231342> <7.074>  <6.941> . <301.764>
¥ Adiciones <35696>  <63.081>  <L500>  <L10S> - <10L38>
Retiros - 5.625 - - - 5.625
AMORTIZACION ACUMULADA \
Al 31 de diciembre de 1997 <92.103> <288.798>  <8.574>  <8.046> - <397.521>
NETO o
Al 31 de diciembre de 1997 304.598  254.469 5.477 17316 139.734 _ 721.504
<
5.1 La Sociedad efectud la actualizacién de balances al amparo de lo establecido en la Ley Foral
- 23/1996. ) ,

Los criterios usados en la actualizacidn se han efectuado conforme al Decreto Foral 9/1997,
que desarrolla las normas de actualizacién de la Ley Foral 23/1996 y se resumen como si- -

pN guen:

- A los costes de adquisicién y a la amortizacién acumulada de los elementos que no estin
completamente amortizados, los coeficientes méximos establecidos en dicha Ley Foral,
atendiendo a los afios de adquisicién y, respecto a las amortizaciones fiscales, a los afios
en que se dedujeron.

\

. ~—=—El'incremento de valor asi obtenido se ha reducido en el 7,33%, considerando las circuns-
\ tancias relativas a la forma de financiacidn. -

\- El valor resultante de la actualizacién no ha excedido el valor de mercado de los elemen-
tos actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién.

52 El movimiento habido durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:



Miles de pesetas

Amortizacién
Coste anual Neto
Terrenos, edificios y construcciones 75.410 21.465 53.945
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.717 2.887 830
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.977 101 6.876
Otro inmovilizade - 4.400 312 4.088
90.504 24.765 65.739

53 El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 190 millones de pesetas,

aproximadamente.

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

\8 Su detalle es el siguiente:

—

Acciones sin cotizacidn oficial
Otros
i?

Las acciones, sin cotizacién oficial corresponden a la participacién, en ambos casos del 99.99%, en
"EL COTO DE RIOJA, S.A." y “BODEGAS EL MESON, S.L.” por importe de 1.601.000.000 y
500.000 pesetas, respectivamente. La sociedad “BODEGAS EL MESON, S.L.” fue constituida en

1996 y se encuentra inactiva.

Capital suscrito
Reservas
Beneficio del ejercicio 1997

Miles de
pesetas

1.601.500
721

1.002.221

\ -Los-fondos propios, al 31 de diciembre de 1997, de "EL COTO DE RIQOJA, S.A.", son como sigue:

Miles de
pesetas

1.800.000
1.722.647
937.332

4,459.979




NOTA 7 - FONDQOS PROPIOS

7.1

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social, totalmente suscrito y desembolsado, esm
formado por 725.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de nominal cada una. o

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada cl 28 de mayo de 1997, acordé mo- -
dificar el valor nominal de la totalidad de las acciones representativas del capital social de .
1.000 a 100 pesetas por accién, sin modificar la cifra de capital social, modificando en conse- -
cuencia el nimero de acciones en que se encuentra dividido que pasa de 725.000 acciones a
7.250.000 acciones, representadas actualmente por medio de anotaciones en cuenta.

Durante el mes de julio de 1997 fue efectuada una Oferta Piblica de Venta de Acciones,
siendo admitidas a negociacién en Bolsa posteriormente la totalidad del capital social. La
cotizacién en Bolsa de la accidn, al 31 de diciembre de 1997, fue de 2.880 pesetas.

Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos derechos politicos y
econdmicos, con ia excepcién de lo manifestado en el articulo 21 de los Estatutos Sociales
sobre derechos de voto en Junta General.

La parte de capital propiedad de otras empresas con una participacién superior al 10% del
capital social al 31 de diciembre de 1997, es como sigue:

Miles de pesetas % de
Nominal participacion

Riovigjo, S.A. ' 125.994 17,38
Mercury Asset Management Group P.L.C. 81.478 11,238

7.2 El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de reservas, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al Aplicacién Saldo al
31/12/96  beneficios 1996  31/12/97
Reserva legal 49.331 18.711 68.042
- Reserva voluntaria 195.202 1.729 1 96.931
Reserva especial para inversiones utilizada.

Ley Foral 12/93 173.642 - 173.642
Prima emisién de acciones 1.520.454 - 1.520.454
Reserva de revalorizacién. Ley Foral

de Actualizacién de Valores de 1996 87.789 - 87.789

Continda
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Continuacién

Miles de pesetas
Saldo al Aplicacion Saldo al
31/12/96 beneficios 1996  31/12/97

Reserva especial para inversiones.

Ley Foral 24/19%96 - 166.667 166.667
2.026.418 187.107 2.213.525
7.2.1 De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, el importe corres-

7.2.2

723

pondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social. La Reserva le-
gal, mientras no supere el limite indicado, sdlo podrad destinarse a la compensacién de
pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibies para ello; excepto en
el caso de aumento de capital con cargo a reservas, que podré usarse, para dicho fin,
en la parte que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inversiones Ley
Foral 12/1993, podra aplicarse, una vez transcurridos cinco ejercicios desde su mate-
rializacién en activos fijos, a la eliminacién de resultados contables negativos o 2 la
ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de 1995 se encontraba afecto deter-
minado inmovilizado material por un importe de 175 millones de pesetas, habiéndose
efectuado en su totalidad las inversiones comprometidas.

La cuenta “Prima de emisién de acciones” tiene el caricter de reserva de libre dispo-
sicién.

Reserva de revalorizacién. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia de las
revalorizaciones del inmovilizado material. El saldo de esta cuenta es indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria o, bien trans-
curra un plazo de tres afios contados desde la fecha de cierre del balance actualizado.

Se considera que se produce una disposici6n de la cuenta cuando se produzca una mi-
noracién del neto patrimonial al 31 de diciembre de 1996, sin incluir en el mismo lo-s
resultados positivos de dicho ejercicio, que no sea consecuencia de resultados negati-
vos posteriores.

No obstante, la parte del saldo correspondiente a los elementos patrimop.iales trans-
mitidos sera disponible durante dicho periodo hasta el limite de las pérdidas habidas
en su transmisién.
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Una vez comprobado o, en su defecto, transcurrido el plazo de comprobacién, el saldo
de la cuenta podrd aplicarse a: '

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliacién de capital social. Simultineamente a la capitalizacién se podri dotar

la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al capital social.

c)} Reservas de libre disposicidén, una vez transcurridos diez afios a partir de la fecha

del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacién y, ademis,
que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

7.2.5 Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta reserva de-
berd materializarse en los afios 1996 y 1997. Al 31 de diciembre de 1996 ha sido
materializado y afectado a esta cuenta un importe de 85 millones de pesetas.

- . Transcurridos cinco afios desde su total matertalizacion en inmovilizado material el
saldo de esta cuenta podrd destinarse a la eliminacion de resultados contables negati-
vos 0 a la ampliacién de capital social.

La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios deben ser mantenidos
durante los cinco ejercicios siguientes a su total materializacion, salvo que se produz-
ca una disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables negativas.

disponer de los recursos propios en los términos indicados en los mismos.

NOTA 8 - SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Gobierno de
Navarra FEOGA _Total

31 de diciembre de 1996 76.078 34.668 110.746

\
Aumentos - - -
Disminuciones <11.900> <5.859> <17.759>
SALDO
Al 31 de diciembre de 1997 64.178 28.809  92.987

7.3 En base a lo mencionado en los pérrafos 7.2.2, 7.2.4 y 7.2.5 anteriores, la Sociedad no podra :

[ ORI PP EE (TP I
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NOTA 9 - OBLIGACIONES CONVERTIBLES

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1997, acordé la emisién
de obligaciones simples convertibles en acciones por un importe de 240 millones de pesetas con
destino a determinado personal directivo.

La emisién de obligaciones, integramente suscrita y desembolsada, fue realizada mediante la
emisién de 480.000 obligaciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una.

Fecha
Numeracién Vencimiento y opcién de
Serie ' Obligaciones : conversion en acciones
A 12120.000 30 de septiembre de 1998
B 120.001 2 240.000 31 de diciembre-de 1998
C 240.001 a 360.000 31 de diciembre de 1999
D 360.001 a 480.000 31 de diciembre de 2000

Las obligaciones devengan un interés fijo del 4% anual pagadero por semestres vencidos, los dias
31 de diciembre y 30 de junio de cada afio. El primer cupén a pagar fue efectivo el dia 31 de
diciembre de 1997, e incluye los intereses correspondientes desde la fecha efectiva de desembolso
de las obligaciones.

El tipo de conversion sera a razén de una accién nueva de 100 pésetas por cada obligacién para la
que se solicite la conversién, lo que supone valorar las obligaciones a su valor nominal y las
acciones a 500 pesetas siempre y cuando el valor nominal de las acciones esté por debajo de dicha
cifra. En otro caso, el tipo de canje serd el necesario para cubrir el nuevo nominal de las acciones.

Se solicitard la admisién a cotizacién oficial en Bolsa de las acciones que efectivamente sean

creadas, en ejecucion de los acuerdos adoptados de ampliacién de capital para aquellas obligaciones
sobre las cuales se ejerza la conversion en acciones.

NOTA 10 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

u detalle es como sigue:

Miles de
pesetas

83.466
1.669
718

Deudas por efectos descontados
Créditos dispuestos
Intereses a pagar no vencidos
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Al 31 de diciembre de 1997 estaban sin utilizar pélizas de crédito por importe de 148 millones de.:
pesetas. '

NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Su detalle es el siguiente:
‘ ' Miles de
; ' pesetas
Saldos deudores:
Hacienda Prblica, deudor por retenciones y pagos a cuenta ' 17.816
Hacienda Publica, deudor por LV.A. ' 19.000
B 36816
Saldos acreedores:
{ Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades ' 80.719
Hacienda Priblica, acreedor por LR.P.F. 6.698
Organismos de la Seguridad Social. Acreedores 2.885
. ‘
20,302
— NOTA 12 - SITUACION FISCAL

es como sigue:

Miles de

! N gﬂ.l La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
-
-

pesetas

Resultado contable del gjercicio 272.808
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 80.863
-Diferencias permanentes, por aplicacién de la Ley Foral 24/1996
_ sobre reserva especial para inversiones <106.101>
Resultado fiscal 247.570
Cuota sobre resultado fiscal (35%) 86.649
Deducciones:
- Por inversiones <5.275>
- Otras _<311>

Cuota liquida 80.863
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12.2 La Sociedad tiene abiertas a inspeccidén por parte de las autoridades fiscales, todas las
declaraciones de impuestos realizadas durante los Gltimos cinco ejercicios. Aunque la nor-
mativa fiscal aplicable estd sujeta a diferentes interpretaciones, se estima que de surgir pasi-
vos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, éstos no tendrian un efecto significa- -
tivo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. '

- NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS

13.1 La Sociedad comercializa vino calificado con denominacién de origen "Rioja". La distribu-
cién de la cifra de negocios correspondiente a su actividad ordinaria y por mercados, en el

ejercicio, es como sigue:

Miles de

pesetas
Mercado nacional 641.127
Mercado extranjero 463.660

13.2 Los consumos realizados durante el ejercicio se desglosan como sigue:

Miles de

pesetas
Existencias iniciales 578.494
Compras 593.468
Existencias finales <651.246>

520.716

e

3 -I—.“:;s”transacciones efectuadas con "EL. COTO DE RIOJA, S.A." durante el ejercicio fueron las
siguientes:

N Miles de
pesetas

Compras netas de existencias 132.754

Servicios prestados 26.384

13.4 La Sociedad no ha realizado transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio.



13.5 Laplantilla media durante 1997 ha sido la siguiente:

Categoria profesional

Personal directive
Personal administrativo
Personal técnico
Comerciales

Otro personal

tribucion por ningin otro concepto.

g é NOTA 14 - CUADRO DE FINANCIACTON

La conciliacién entre el resultado contable de este ejercicio y los recursos procedentes de las

Niimero de
.personal

]I—l
L N W RN

¥4

\ 135 La retribucién devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de Administra-
cidn en concepto de sueldos y salarios asciende a 33.240 millones de pesetas. No existe re-

operaciones que se muestran en el siguiente cuadro de financiacién es como sigue:

N
5 Resultado del ejercicio

Partidas que no representan variacidn en el capital circulante:
- Dotaciones a la amortizacidn:

- Gastos de establecimiento

- Inmovilizado inmaterial

- - Inmovilizado material

. Subvenciones en capital aplicadas

- P\érdidas enajenacion de inmov. Material y financiero

Recursos procedentes de las operaciones

Miles de pesetas

31/12/97 31/12/96

272.808 187.107

23 1.681

364 272

101.382  70.583
<17.759> <14.703>

2.606 513

359.424 245453

P L LN TR

e e e lii
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CUADROQ DE FINANCIACION

{(Expresado en miles de pesetas)
APLICACIONES 31/12/97 31/12/96 ORIGENES 31/12/97 31/12/96 -
Adquisicién de inmovilizado: Recursos procedentes de operaciones  359.424  245.453
Inmateria] 91 958
Material 277235 103.520 Subvenciones de capital - 42.750
Financiero - 541
Acreedores a largo plazo:
Dividendos - 47.850 Obligaciones convertibles 120.000 -
Hacienda Priblica:
Por actualizacién de balances - 2322
TOTAL APLICACIONES 277326 155191 TOTAL ORIGENES 479.424 288.203
EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE) 202.098 133.012
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
(Expresado en miles de pesetas) . .
EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1996

AUMENTQS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIOMES
EXISTENCIAS 204.648 - 102.58¢ -
DEUDORES 346.457 - 69.012 -
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES - - - 180.000
TESORERfA - 3.079 - 27.165
ACREEDORES - 345.640 168.585 -
AJUSTES POR PERIODIFICACION - 288 - -
TOTAL 551.105 349.007 340.177 207.165
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 202.098 _ 133012

18 de marzo de 1998

D. Julidn Diez Blanco

aune Echavam Olavarria D. José Maria Garcia-Hoz Rosales

2 \ne
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BARON DE LEY, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

A)

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DEL GRUPO

Como reflejo de la evolucién de los negocios, durante elr ejercicio 1997, presentamos la
Cuenta de Resultados consolidada, en cascada, de este afio, compardndola con la de 1996:

. Grupo Bar6n de Ley
Millones de pesetas
% Variacién
31/12/97 31/12/96 1997/1996
Importe % Importe %

Ventas netas 1.105 100 931 100 19
Otros ingresos explotacién 30 - 14 - 14
Coste de ventas 398 36 400 43 -

Margen Bruto 737 67 545 59 35
Gastos de personal 130 12 90 10 44
Gastos de explotacion: 149 13 154 17 -4
Beneficio Bruto explotacién 458 42 301 32 52
Amortizaciones 102 9 73 8 40
Provisiones de trafico 3 - - - -

Beneficio Neto explotacién 353 32 228 24 55
Resultade financiero (15) 1 4 - -

Resultados actividades ordinarias 338 31 232 25 46
Resultados extraordinarios 16 1 15 1 7
Beneficios antes de impuestos 354 32 247 26 43
Impuesto sobre sociedades 81 7 60 6 35
Beneficio del ejercicio 273 25 187 20 46

Como hechos mas relevantes del ejercicio seftalamos los siguientes:

- El aumento de las Ventas Netas en un 19% respecto al afio 1996. EI niimero de cajas

et Ak S LA b et e T e

e e
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- El Beneficio de las Actividades Ordinarias aumenta en un 46%, a pesar del mayor -

importe de los gastos de personal, por la contratacién de 11 empleados més, por ra-
zones de productividad.

- El Beneficio de Ejercicio, se sitia en 273 millones de pesetas, es decir, un 46% supe-
rior al obtenido el afio 1996. Los recursos procedentes de las operaciones se elevé a -
359 millones de pesetas con un aumento del 46% sobre el alcanzado en el ejercicio

anterior. -

-  Patrimonialmente el Balance Consolidado sigue caracterizdndose por su solidez. Si
se aprueba la Distribucién de Resultados, que se propone a la Junta General de Ac-
cionistas, los Fondos Propios representaran el 77% del Balance, financiando la totali-
dad del inmovilizado mis un 80% de los inventarios.

- Durante el ejercicio 1997 se han realizado nuevas inversiones por un importe cercano
a los 280 millones de pesetas, destinadas a la mejora de los procesos de elaboracién y
envejecimiento de nuestros vinos, siguiendo el programa de inversiones establecido
en el Plan Estratégico del Grupo.

-  Fundamentalmente, se estd haciendo frente al programa de inversiones con los recur-
sos generados por la propia sociedad. La deuda neta, o bien, Ia financiacién ajena
con coste, se increment6 en 276 millones de pesetas

- Dentro de la financiacion ajena se encuentra la emisién de obligaciones convertibles,
al 4%, por 240 millones de pesetas que vencen en su 50% durante el afio 1998 y el
resto, por mitades, en diciembre de 1999 y del 2000.

- Como resumen y reflejo de la gestion del ejercicio 1997 pueden servir los siguientes
ratios, que valoramos muy positivamente:

Beneficio Neto sobre Ventas 25%
Beneficio Neto sobre Activos 15%
Beneficio Neto sobre Recursos Propios

(capital y reservas) 9%

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESDE EL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido ninguna situacién significativa que pudiera afectar a las cuentas al
31 de diciembre de 1997.

Ut e ) b s a1
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C)  ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO Y -

MEDIOAMBIENTE

La permanente preocupacién de Barén de Ley, S.A. por la calidad de sus productos estd
en el origen de los estudios sobre sistemas de climatizacién para sus naves de crianza y -

tener las condicio-

envejecimiento, en barricas y botellero, con el fin de establecer y 1

nes Optimas de temperatura y humedad, que exige la evolucién de los vinos.

El sistema de climatizacién que se determine, quedard instalado durante el afio 1998.

También quedara sustituido el uso de madera en jaulones para botellero y durmientes y

cufias para apilado de barricas, con el fin de evitar determinados riesgos. En el caso de
los jaulones se ha desarrollado, conjuntamente con una empresa Navarra, un contenedor
metilico, construido en hierro bicromatado, que, ademas, supondrd ahorro de espacios.

D) ADQUISICIONES EN ACCIONES PROPIAS
Durante el afio 1997, ninguna de las sociedades que conforman el Grupo ha realizado

operaciones de adquisicidn de acciones de la sociedad matriz, ni disponen de acciones en
_ cartera de Barén de Ley, S.A., al cierre del ejercicio.

18 de marzo de 1998

T
,W

D. Jaime Echavarri Olavarria D. José Maria Garcia-Hoz Rosales D. Ipsé Carlos C

AV

, S
Representada por:
D. Jesis M. Elejalde Cuadra

RS
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BARON DE LEY, S.A. Y sus sociedades
filiales que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BARON DE LEY,SA.y
sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

'El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y sus filiales, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolida-
das. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado
en este rnismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad y sociedades filiales.

7 ‘. ' ‘ . /) ™,
SRR
Joaquin Diez Martin
Socio |

25 de marzo de 1998
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BARON DE LEY. S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

NOTA 1 - CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

A.

SOCIEDAD MATRIZ

Barén de Ley, S.A. con domicilio social en Mendavia (Navarra), se constituye como
Sociedad Anénima en julio de 1985. Esti inscrita en e] Registro Mercantil de Navarra y
sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras be-
bidas alcohélicas o no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean nece-
sarias para la obtencién, mejora o transformacién de todo tipo de vinos y bebidas alcohli-
cas 0 no en general, asi como la elaboracién y comercializacién de cualquier clase de pro-
ducto alimenticio. También incluye la dedicacién a actividades agricolas, industriales o
mercantiles directamente relacionadas con las anteriores.

Con fecha 28 de febrero de 1991 la Sociedad adquiri6 EL COTO DE RIOJA, S.A., que a
Su vez era propietaria del 100% de BODEGAS EL COTO, S.A. y BODEGAS EL
MESON, S.A. Posteriormente, con fecha 2 de noviembre de 1992, estas sociedades se fu-
sionaron en base a los preceptos establecidos en la Ley 29/1991, adoptando la nueva so-
ciedad la denominacidn social de EL COTO DE RIOJA, S.A. (Nota 5.2).

SOCIEDADES DEPENDIENTES

EL COTO DE RIQJA, S.A.

La constitucién de la Sociedad fue elevada 4 escritura publica el 2 de noviembre de 1992.
Su domicilio social estd en Oyén (Alava).

El objeto social lo integran las siguientes actividades:

a) La viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento Yy en general cuantas operacio-
nes sean necesarias para la obtencion, mejora o transformacién de vinos de todas
clases y bebidas alcohélicas en general, asi como, su envasado, distribucién, im-
portacién, exportacién y comercio al mayor y detalle.
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b) La importacién y exportacion de toda clase de productos alimenticios y bebidas ep
general, asi como su distribucién ¥ comercio al mayor y detalle, Pudiendo efectya,
todas estas operaciones por cuenta propia o de terceros.

¢) La adquisicién, explotacién y venta de fincas nisticas y urbanas.
d) La tenencia, administracion y enajenacién_de valores mobiliarios.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Vitoria ¥y sometida al régimen fisca] y
tributario de la Diputacién Foral de Alava,

La creacidn de la Sociedad tiene su origen en la fusién, en base a los preceptos estableci-
dos en la Ley 29/1991, de "EL COTO DE RIOJA, S.A.", "BODEGAS EL COTO, SA"y
"BODEGAS EL MESON, SA.". La informacién requerida Por la mencionada Ley, fue
proporcionada en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas de 1992 preparadas porla

Sociedad.
Los Fondos Propios al 31 de diciembre de 1997 de "EL COTO DE RIOJA, S.A.", son
como sigue:
Miles de
pesetas
Capital social 1.800.000
Reservas 1.722.647
Beneficio del ejercicio 1997 957.332
445997

BODEGAS EL MESON, S.I.

El objeto social es similar al indicado en la sociedad EL COTO DE RIQJA, S.A. Su capi-
tal social es de 500.000 pesetas. Ha sido constituida en 1996 y se encuentra sin actividad.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas se obtienen de los registros contables de las Sociedades y se
presentan de acuerdo a la Ley 19/1989 de Reforma Parcial y Adaptacién de la Legislacién
Mercantil a las Directivas de la Comunidad Econdmica Europea (CEE) en materia de Sociedades,
desarrollada por el Real Decreto 1815/1991 en el que se aprueban las normas para la formulacién
de las cuentas anuales consolidadas.



SR TR g T "-"'-T "

g
:
£
k
4
§
§

Las Sociedades dependientes consolidan por el método de integracién global, mediante incorpora-
cién al Balance de la Sociedad dominante de todos los bienes, derechos y obligaciones que

significativas.

NOTA 3 - NORMAS DE VALORACION
222400 - NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mas significativas seguidas en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas, son las siguientes:

3.1 Inmovilizaciones inmateriales
Alnovitizaciones inmateriales

Inmovilizaciones materiales

Se encuentran valoradas al coste de adquisicién, incrementado conforme a determinadas
actualizaciones cuyo detalle se incluye en la Nota 5, mas el importe de la actualizacién de
valor practicada al amparo de Ia Ley Foral 23/1996 (sociedad matriz) y Norma Foral
4/1997 (sociedad dependiente), incluidos los costes adicionales hasta su puesta en marcha
y deducida la amortizacién acumulada, La amortizacién se calcula linealmente, en funcién
de los arios de vida util. Los coeficientes aplicados son los siguientes:

Edificios y otras construceiones......owe oo 5%
Maquinaria & InStalaciones ... 15%
MOBILALIO Y ENSCIES ..ot 15%
Instalaciones complejas especializadas...........vvwevevrrooooovocoo 15%
Otro inmovitizado Material «......oevvoeoe 4% v 5%
Elementos de transporte ... 20% y 25%

Los gastos incurridos por réparacién y mantenimiento que no suponen un incremento de la
vida util, se registran como gastos del gjercicio.



33 Existencias

Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste y ef da
mercado.
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El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:

- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados ¥ en proceso de elaboracién: a precio de coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la parte

aplicable de mano de obra directa e indirecta y de gastos generales de produccion,

Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en depésito o graneles, en
barricas y en botellero.

:> 3.4  Provisién para insolvencias

Q Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa realizacién cuando es patente la
insolvencia de! deudor o cuando, entre otros, transcurridos determinados plazos y realiza-

das las oportunas gestiones de cobro, no se obtiene un resultado positivo de las mismas.

Subvenciones en capital

Se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios y se amortizan linealmente con-
forme a la vida tti] de la inversién por la cual han sido otorgadas. Figuran en el pasivo del
balance por el valor neto del importe registrado, deducidos los importes reconocidos como
ingresos desde su cobro.

36 Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula de forma individualizada para cada
—— Sociedad, sobre el resultado econdémico, modificado, en su caso, por las diferencias per-
manentes, y por las deducciones fiscales existentes,

NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del gjercicio 1997 que el Consejo de Administ.racién

Someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas ¥ la correspondiente distribucién de

los resultados obtenidos en 1996, aprobada en Junta General Ordinaria de fecha 28 de mayo de
1997, son los siguientes.

I

Y
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Base de reparto

e N

Miles de pesetas

1957 156

Beneficio del ejercicio 272.808  187.107

Distribucién de resultados

Reserva especial para inversiones, Ley Foral 24/1996 235.781  166.667

Reserva legal 27.281 18.711

Reserva voluntaria 9.746 1.729
272.808  187.107

Los resultados de las sociedades dependientes se aplicarn en la forma en que se acuerden por sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas.

NOTA 5 - INMOVILIZACIONES MATERIALES
oo L AN ES VA IRRIALES

El movimiento de las diferentes cuentas durante este ejercicio ha sido el siguiente:

(Coatinda)

Miles de pesetas
Otras ins-
Terrenos, edi- Instalac. talaciones, Qo inmp
ficios y cons-  técnicas y utillajey  vilizado
trucciones maquinaria _ mobiliado  (vifias) En curso Total
COSTE
Al 31 de diciembre de 1995 1.846.533 1.089.607 37.332 62.404 - 3.035.856
Adiciones 262.780 568.870 4,875 3.157 - 839.682
Rﬁi{ 05§ <10.186> <27.384> <2.230>  <3.319> - <3.619>
Revalorizacion, Ley Foral 23/1996 75.410 3717 6.977 4.400 - 90.504
Revalorizacion. Norma Foral 4/1997 8.667 55.392 771 -~ - 64.850
"COSTE
Al 31 de diciembre de 1996 2.183.224 1.689.702 47.725 66.642 - 3.987.293
Adiciones 93.536 417.348 6.038 9.022 25%.850 *784.814
Ratiros <1.696> <23 858> <183> - - <235.737>
Traspasos <3.525> 35.430 <6.518> 15  <25.552> -
COSTE
Al 31 de diciembre de 1997 2.271.539 2.118.672 47.082 75779  233.298 4.746.370




(Continuacién)
z
{
Miles de pesetas i
Otras ins- T 7
Temenos, edi- Instatac. wlaciones, Otro inmg 3
ficios y cons-  técnicas y utillajey  vilizado
fucciones maquinaria__ mobiliario  (vifias) En curso Total
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1995 <280.077>  <624.993> <20.689> <25.633> - <951.392>
Adiciones <46.854> <148.700>  <4.358> <3.172> - <203
; - 584>
Retiros - 27.045 1.689 2.180 - 30.914
. —
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1996 <326.931> <746.64%8> <23.858> <26.623> - <1.124.062>
Adiciones <78.455>  <244.439> <5.332>  <3.669> - <331.895>
Retiros - 18.145 183 - - 18.328
Traspasos <715> 1.716 - <1.001> - -
AMORTIZACION ACUMULADA
Al 31 de diciembre de 1997 <406.101>  <971.226> <29.007> <31.295> - <1.437.629>
NETO
Al 31 de diciembre de 1996 1.856.293 943.054 23.867 40.017 - 2.863.231
NETO
Al 31 de diciembre de 1997 1.865.438 1.147.446 18.075 44.434 233298 3.308.741

5.1 Revalorizacién

A. Sociedad Matriz

l. La Sociedad efectud la actualizacién de balances al amparo de 1o establecido en la
Ley Foral 23/1996.

_ Los criterios usados en la actualizacién se han efectuado conforme al Decreto Foral
' 9/1997, que desarrolla las normas de actualizacion de la Ley Foral 23/1996 y se re-
sumen como siguen:

- A los costes de adquisicién y a la amortizacién acumulada de los elementos que
no estdn completamente amortizados, los coeficientes maximos establecidos en
dicha Ley Foral, atendiendo a los afios de adquisicion y, respecto a las amortiza-
ciones fiscales, a los afios en que se dedujeron.

, - El incremento de valor asi obtenido se ha reducido en el 7,33%, considerando
R las circunstancias relativas a la forma de financiacion.

- El valor resiltante de la actualizacién no ha excedido el valor de mercado de los
elementos actualizados, teniendo en cuenta e| estado de uso y su utilizacidn.

oz i
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7
2. El' movimiento habido durante e] ejercicio 1997 ha sido el siguiente:
Miles de pesetas
Amortizacién
Coste anual Neto
Terrenos, edificios ¥ construcciones 75.410. 21.465 53.945
Instalaciones técnicas Y maquinaria 3.717 2.887 830
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.977 101 6.876
Otro inmovilizado 4.400 312 4.088

90.504 24.765 65.739

B. Sociedad Dependiente

1. La Sociedad efectué la actualizacién de Balances al amparo de lo establecido en ia
Norma Foral 4/1_ 997

Los criterios usados en 1a actualizacién se resumen como siguen:

tervinientes en el proceso de fusién (Nota 1), a los costes de adquisicién y a la
amortizacién acumulada de los elementos que no estin completamente amorti-
zados, los coeficientes méximos establecidos en dicha Norma Foral, atendiendo
a los afios de adquisicion ¥, respecto a las amortizaciones contables, a los afios
en que se dedujeron.

Segiin el procedimiento simplificado. Al ser obligatorio, a los bienes proce-
dentes de las sociedades intervinientes en el proceso de fusién (Nota 1) y que se
acogieron a la Gltima actualizacién legal practicada, al valor neto contable obte-
nido en dicha actualizacidn ¥ a las amortizaciones practicadas desde esa fecha
de los elementos que no estdn completamente amortizados, los coeficientes ma-
ximos establecidos en dicha Norma F oral, atendiendo al afio de [a Gltima actua-
lizacién.

El nuevo valor resultante de la actualizacién no excede el valor de mercado de
los elementos actualizados, teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién.
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2. El movimiento habido durante e ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacién
Coste anua] Neto
Terrenos, edificios y construcciones 8.667 <328> 8.339
Instalaciones técnicas ¥ maquinaria 55.392 <28.292> 27.100
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 771 <]76> 595
64.830 28.796 36.034

En ejercicios anteriores fueron realizadas determinadas actualizaciones en la sociedad
dependiente. Su detalle al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de pesetas
Norma Foral Derivadas de]
9/90 proceso de fusién ~ Total

Terrenos 140 618.786 618.926
Edificios 43.039 124.000 167.039
Maquinaria 8.671 - 8.671
Otros 431 - 431

52.281 742.786 795.067

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 661 millones de pesetas,
aproximadamente.

Los compromisos de adquisicién de inmovilizado material al 31 de diciembre de 1997,
ascienden a 170 millones de pesetas, aproximadamente.

NOTA 6 - EXISTENCIAS

La cifra de existencias se desglosa como sigue:
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Miles de pesetag
31/12/
3VI57 " 31ii5g

Materias primas y otros aprovisionamientos 4.834.358 3.506.237
Producto terminado 1.178.808 765.005

6.013.166 4.271.242

NOTA 7 - FONDOS PROPIOS

7.1

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social, totalmente suscrito ¥ desembolsado, ests
formado por 725.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de nominal cada una,

| La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1997, acords

modificar el valor nominal de |a totalidad de las acciones representativas del capital social

Durante el mes de Julio de 1997 fue efectuada una Oferta Publica de Venta de Acciones,
siendo admitidas a negociacion en Bolsa posteriormente la totalidad del capital social, La
cotizacién en Bolsa de la accién, el 31 de diciembre de 1697, fue de 2.880 pesetas

La parte de capital propiedad de otras empresas con una participacién superior al 10% del
capital social al 31 de diciembre de 1997, es como sigue:

Miles de pesetas Y% de
Nominal participacién

Rioviejo, S.A. 125.994 17,38
Mercury Asset Management Group P.L.C. 81.478 11,238
Reservag

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de reservas, ha sido el siguiente:
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Miles de pesetas
Beneficio Beneficio
consolidado Consolidadg
Saldoal del ejercicio Otros Saldoal  del ejercicig Saldo a]
31/12/95 1995 (Revalorizacién) 31/12/96 1996 31/12/97
e

Reserva legal 29,731 19.600 - 49331 18.711 63.042
Reserva voluntaria 48.118  147.084 - 195.202 1729 196.931
Reserva especial para
inversiones utilizada,

Ley Foral 12/93 144.328 29314 - 173.642 - 173.642
Prima emision de acciones  1.520.454 - - 1.520.454 - 1.520.454
Reserva de revalorizacién

Ley Foral de Actualizacidn

de Valores de 1996 - - 87.789 87.789 - 87.789
Reserva especial para
inversiones. Ley Foral 24/96 . - - - 166.667  166.667
Reservas en consolidacién j
por integracién global 703.947 287973 64.906 1.056.826 861.896 1.918.722

2.446.578  483.971 152.695 3.083.244  1.049.003 4.132.247

1. De acuerdo con el articulo 214 de Ia Ley de Sociedades Andnimas, el importe corres-
pondiente a [a Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social. La Reserva legal,
mientras no supere el limite indicado, sdlo podra destinarse a la compensacién de pér-
didas en el caso de que no existan otras reservas disponibles para ello; excepto en el ca-
50 de aumento de capital con cargo a reservas, que podrd usarse, para dicho fin, en la
parte que exceda el 10% del capital ya aumentado.

- Reserva especial para inversiones utilizada. Ley Foral 12/1993. La Reserva especial pa-
ra inversiones, podra aplicarse, una vez transcurridos cinco ejercicios desde su materia-
lizacién en activos fijos, a la eliminacién de resultados contables negativos o a la am-
pliacién de capital social. Al 31 de diciembre de 1995 se encontraba afecto determina-
do inmovilizado material por un importe de 175 millones de pesetas, habiéndose efec-
tuado en su totalidad las inversiones comprometidas. «

. La cuenta “Prima de emisién de acciones” tiene el cardcter de reserva de libre disposi-
cién.
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4. Reserva de revalorizacidn. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia de [aq re-
valorizaciones del inmovilizado material. E] saldo de esta cuenta es indisponible hasta
que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria o, bien transcurra yy
plazo de tres afios contados desde Ia fecha de cierre del balance actualizado, Se consi-
dera que se produce una disposicién de la cuenta cuando se produzea una Mminoracién
del neto patrimonial al 31 de diciembre de 1996, sin incluir en el mismo Jos resultados
positivos de dicho ejercicio, que no sea Consecuencia de resultados negativos posterio-
Ies.

No obstante, la parte del saldo correspondiente a los elementos patrimonjales transmiti-
dos serd disponible durante dicho periodo hasta el limite de las pérdidas habidas en gy
transmisidn.

Una vez comprobado o, en su defecto, transcurrido el plazo de comprobacidn, el saldo
de la cuenta podr4 aplicarse a-

2} Eliminar los resultados contabies negativos.

b) Ampliacién de capital social. Simultdneamente a la capitalizacién se podra do-
tar la reserva legal en una cuantia del 20% de Ia cifra incorporada al capital so-
cial. ‘ T ;

¢) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios a partir de la fe-
cha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacidn y, ade- °
mas, que la plusvalia monetaria haya sido realizada. '

- Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta reserva debe-
rd materializarse en los afios 1996 y 1997. Al 31 de diciembre de 1996 ha sido mate-
rializado y afectado a esta cuenta un importe de 85 millones de pesetas.

Transcurridos cinco afios desde su total materializacién en inmovilizado material el sal-
do de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos o &
la ampliacién de capital social.

La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios deben ser mantenidos du-
rante los cinco ejercicios siguientes a su total materializacién, salvo que se produzea
una disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables negativas.

- “Reservas en sociedades consolidadas por integracion global”. Del saldo total, un im-
porte de 166 millones de pesetas corresponden a Reserva Legal, no distribuible. Las re-
servas en la sociedad dependiente, se encuentran afectas, esencialmente, a las diSQOSf‘
ciones establecidas en [a Norma Foral 18/1993 y 8/1995 ¥ 24/1996 del Territorio Histd-
rico de Alava ¥ la Norma Foral 4/1997 de actualizacidn de balances, respectivamente,
en cuanto a disponibilidad o destino de las mismas.
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7.3  En base a lo mencionado Y en los parrafos 2,4 y 5 anteriores, la Sociedad e podes
disponer de los recursos propios en los términos indicados en los mismos. ‘

NOTA 8 - SUBVENCIONES DE CAPITAL

oA s OV YRINGIVINES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta durante e} ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Gobiemo  Gobierno
FEOGA de Navarra Vasco Total
-__————__

SALDO
Al 31 de diciembre de 1995 61.073 42.172 36.903  140.148
Aumentos - 42.750 36.677 79.427
Disminuciones <11.652> <8.844> <9.843> <30.339>
 SALDO
Al 31 de diciembre de 1996 49,421 76.078 63.737 189.236
Aumentos - - 185.000 185.000
o Disminuciones <11.653> <11.900> <26.620> <50.173>
F\7- saipo
1’ ' _} Al 31 de diciembre de 1997 37.768 64.178 222,117  324.063

NOTA 9 - OBLIGACIONES CONVERTIBLES
e —en LIV CONVERTIBLES

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1997, acordd la
emision de obligaciones simples convertibles en acciones por un importe de 240 millones de
pesetas con destino a determinado personal directivo.

La emisicn de obligaciones, integramente suscrita y desembolsada, fue realizada mediante la
" emisién de 480.000 obligaciones nominarivas de 500 pesetas de valor nominal cada una.

Fecha
Numeracién Vencimientoy opcién de
Serie Obligaciones conversion en acciones
L ! A 12 120.000 30 de septiembre de 1998
\*;1‘ B . 120.001 2 240.000 31 de diciembre de 1998
' ¢ 240.001 a 360.000 31 de diciembre de 1999
D * 360.001 2 480.000 31 de diciembre de 2000
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Las obligaciones devengan un interés fijo del 4% anual pagadero por semestres vencidos, los dias
31 de diciembre y 30 de junio de cada afio. El primer cupén 2 pagar fue efectivo el dia 3 g,
diciembre de 1997, e incluye los intereses correspondientes desde la fecha efectiva de desembolsg
de las obligaciones. -

El tipo de conversién serd a razén de una accién nueva de 100 pesetas por cada obligacién para la
que se solicite la conversidn, lo que supone valorar las obligaciones a su valor nominal y lag
acciones a 500 pesetas siempre y cuando el valor nominal de las acciones esté por debajo de dicha
cifra. En otro caso, el tipo de canje serd el necesario para cubrir el nuevo nominal de las acciones,

Se solicitard la admisién a cotizacién oficial en Bolsa de las acciones que efectivamente sean
creadas, en gjecucién de los acuerdos adoptados de ampliacién de capital para aquellas obligacio-
nes sobre las cuales se ejerza la conversidn en acciones,

NOTA 10 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
aualy-oebbas CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como sigue:

Miles de pesetas B

31/12/97  31/12/96
Deudas por efectos descontados 546.935  396.647
Créditos dispuestos 19.401 4.209
Intereses a pagar no vencidos 4.337 6.799

570.673  407.655

A 31 de diciembre de 1997, estaban sin utilizar polizas de crédito por un importe de 755 millones
d\e pesetas (721 millones de pesetas en 1996).

NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos con Administraciones Publicas se desglosan del siguiente modo:
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Miles de pesetas
31/12/97  31/12/96
Saldos deudores:
Hacienda Piiblica, deudor por devolucidn de impuestos,
retenciones y pagos a cuenta 17.816 30.896
Hacienda Publica, deudor por LV.A. 19.000 14.075

36.816 44971

Saldos acreedores:

Impuesto sobre beneficios diferidos 70.071 77.208
Hacienda Piblica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades 365.106 268.497
Hacienda Publica, acreedor por L.V .A. 20.924 3.515
Hacienda Publica, acreedor por LR.P.F. 10.902 7.800
Organismos Acreedores Seguridad Social 7.656 5.094
Otros - 2.639

- 474.659 364.753

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

12.

1

Barén de Ley, S.A. y sus sociedades dependientes, tributan de forma individualizada en
cada uno de los diferentes impuestos a los que se encuentran sujetas.

Se encuentran abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, todas las
declaraciones de impuestos realizadas durante los dltimos cinco ejercicios en Barén de
Ley, S.A.

El Coto de Rioja, S.A., tiene abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales las
declaraciones de impuestos desde la fecha de su constitucién. En base a la normativa, Ley
29/1991, mencionada en la Nota 1 de la memoria, la sociedad se subrogé en los derechos y
obligaciones tributarios de las tres sociedades fusionadas, teniendo dichas sociedades
abiertos a inspeccidn los ejercicios pendientes de prescripcion y por todos sus impuestos.

Aunque la normativa fiscal aplicable estd sujeta a diferentes interpretaciones, se estima que
de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, éstos no tendrian un
efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado, y la base imponible de cada uno
de los Impuestos sobre Sociedades, es como sigue:
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Miles de pesetas
31/12/97  31/12/95
Resuitado contable consolidado 1.210.140  1.049.079
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 358.113 261.544
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales:
- Por aplicacion de la Ley Foral 24/96 sobre reserva especial
para inversiones <106.101>  <75.000>
- Otras <L175>  <17.201>

Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales:
- Con origen en ¢jercicios anteriores:
- Previsi6n libertad amortizacién. Norma Foral 9/90 27.461 27.460
- Con origen en el gjercicio:
- Norma Foral 18/1993, sobre coeficientes de amortizacién <5.500>  <6.067>

Resultado fiscal 1.482.938 1.234.815
Cuota sobre resultado fiscal 488.144 407.252
Deducciones:
- Por aplicacién Norma Foral 24/1996 sobre reserva especial

para inversiones <70.000> <86.197>
- Por inversiones <47.398> <50.015>
- Otras <5.496>  <2.543>

<122.894> <138.735>
Cuota liquida 365250  268.497

El Impuesto sobre Sociedades a pagar, de forma individual para cada Sociedad, tiene la
siguiente composicién:

Miles de pesetas
31/12/97. 31/12/96

Gasto por impuesto sobre Sociedades 358.113 261.54—;
Impuesto diferido 7.137 6-957> ;7
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades <365.250> <268.497>




NOTA 13- INGRESOS Y GASTOS
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13.1 Las Sociedades comercializan vino calificado con denominacién de origen "Rioja”. L

distribucién de Ia cifra de negocios ha sido la siguiente:

Mercado nacional
Mercado extranjero

13.2  El detalle de los aprovisionamientos, es como sigue:

Existencias iniciales
Compras
Existencias finales

Miles de pesetas
31/12/97  31/12/96
3.033.511 2.594.244
1.446.940  940.458
4.430.451  3.534.702
Miles de pesetas

31/12/97 31/12/96
3.506.237 2.214.844
3.588.866 2.899.564

<4.838.602> <3.506.237>

2.256.501 1.608.171 '

13.3 Las transacciones efectuadas con “EL COTOQO DE RIOJA, S.A.” durante el ejercicio fueron

las siguientes:

Compras netas de existencias
Ventas netas de existencias
Servicios prestados

Servicios recibidos

Ingresos financieros

Miles de pesetas
31/12/97 31/12/96
132.754 161.432

- 116.726
26.384 11.489
- 6.770
- 2.816

L

13.4 No han sido realizadas transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio.
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13.5  Los compromisos firmes de compra de vino al cierre del ejercicio 1997 ascienden a 3.63.
millones de pesetas, aproximadamente (2.036 millones de pesetas en 1996) '

13.6  La plantilla media durante 1997 y 1996, ha sido la siguiente:

Nlmero de persona

Categoria Profesional 31712197 31/12/9¢

Personal directivo 5 5 E

Personal administrativo 10 o

Personal técnico ‘ 6 5

Personal comercial 5 5

Otro personal 49 32
75 56

13.7  La retribucién devengada durante el ejercicio 1997 por los miembros del Consejo de
Administracién en concepto de sueldos y salarios asciende a 49.559.000 pesetas
(26.649.000 pesetas en 1996). No existe retribucién por ningiin otro concepto.

]

NOTA 14 - CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones que se
muestran en el siguiente cuadro de financiacién es como sigue:

3
\
5

Miles de pesetas E
31/12/97  31/12/9

\Resultado del ejercicio 1.210.140  1.049.07
Ay

3

Partidas que no representan variacién en el capital circulante:

- Impuesto sobre beneficios diferidos 7.137 13.42
- Dotaciones a la amortizacion:

- Gastos de establecimiento 23 1.68.

- Inmovilizado material 331.895 203.58¢

- Inmovilizado inmaterial 605 43
- Subvenciones de capital aplicadas <50.173> <30.33¢
- Pérdidas (beneficio) enajenacién de inmovilizado material 422 9.87¢
- Gastos a distribuir en varios ejercicios - ______9_5__
Recursos procedentes de las operaciones 1.500.049 1.248.6%
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CUADRO DE FINANCIACION
(Expresado en miles de pesetas)

31/12/97  31/12/96 ORIGENES

Adgquisicién de inmovilizado:

31/12/97 _:fﬂ
Recursos procedentes de operaciones 1.500.049 1_2&

Inmovilizaciones materiales 784.814 339.682 ‘
Inmovilizaciones inmateriales 91 1728  Subvenciones de capital 185.000 7
Inmovilizaciones financieras - 541 i
Enajenacién de inmovilizado: :
Dividendos de 1995 - 47.850 Inmovilizaciones materiales 7.028 §
L Hacienda Publica: 3
L‘Q Por actualizacién de balances - 2.322  Acreedores a largo plazo: :
Obligaciones convertibles 120.
rS\jK ga ’ 0.000
TOTAL APLICACIONES 784.905 892.123 TOTAL ORIGENES 1.812.077 1.33¢
EXCESO DE ORIGENES SOBRE :
APLICACIONES (AUMENTO
DEL CAPITAL CIRCUI.ANTE) 1.027.172  438.823
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
— (Expresado en miles de pesetas)
\ EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1996
- AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONE
p } EXISTENCIAS 1.741.924 - 1.526.960 -
i DEUDORES 602.975 - 243.985 .
ACREEDORES - 1.237.604 163.585 1.290.633
\ INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 88 - - 180.000
TESORERIA - 9.936 . 62.023
AJUSTES POR PERIODIFICACION - 20.275 31.949
</ TOTAL 2.344.987 1.317.815 1.971.479 1.532.656
= . VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1.027.172 438.823
P T
o - AY

-j’/\“\ 18 de marzo de 1998
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BARON DE LEY, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

A)  EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DEL GRUPO

Como reflejo de Ia evolucién de los negocios, durante el ejercicio 1997, presentamos I
Cuenta de Resultados consolidada, en cascada, de este afio, comparandola con la de 1996:

Grupo Barén de Ley
Millones de pesetas
% Variacion
3/12/97 31/12/96 1997/1996
Importe % Importe % :
Ventas netas 4.481 100 3.535 100 27
Otros ingresos explotacion 21 - 18 - 17
Coste de ventas 1843 41 1.373 39 34
Margen Bruto 2.659 59 2.180 62 22
Gastos de personal 353 8 264 7 34
Gastos de explotacién 395 9 373 11 6
Beneficio Bruto explotacién 1911 43 1543 44 24
Amortizaciones 333 7 206 6 62 }
Provisiones de trafico b 17 - 71
Beneficio Neto explotacién 1.575 35 1.320 37 19 §
{
Resultado financiero 60) (1) (36) (1 67 .
Resultados actividades ordinarias 1.513 34 1284 36 18
Resultados extraordinarios 55 1 26 1 111
Beneficios antes de impuestos 1.56 35 1310 37 20
Impuesto sobre sociedades 358 8 261 7" 37
Beneficio del ejercicio 1.210 27 1.049 30 15

Como hechos mas relevantes del ejercicio sefialamos los siguientes:

- Aumento de la cifra de ventas netas en un 27% respecto al afio 1996. El nimero de
cajas vendidas, fue superior en un 24% a las del ejercicio anterior y la cifra de ventas




Aparentemente, el margen bruto ha tenido un deterioro de 3 puntos. En realidad, |a co—
rreccién de un provisién en consumos, en 1996, desvirtiia el margen brito de ese aﬁo
En términos homogéneos, el margen bruto del ejercicio 1997 seria similar al de 1996 i

El Beneficio de las Actividades Ordinarias aumenta en un 18%, a pesar del mayor im-
porte de los gastos de personal, por la contratacién de 20 empleados mas, de tnedlaj
para atender un nuevo turno de produccién. El personal fijo medio del grupo aumento
en 4 personas durante el afio 1997.

El Beneficio de Ejercicio, se sitia en 1.210 millones de pesetas, es decir, un 15% sy-
perior al obtenido el afio 1996. Los recursos procedentes de las operaciones se elevé a
1.500 M., con aumento de un 20% sobre el alcanzado en el gjercicio anterior. :

Patrimonialmente, el Balance Consolidado del Grupo Barén de Ley sigue caracteri-
zandose por su solidez. Si se aprueba la Distribucién de Resultados, que se propone a
la Junta General de Accionistas, los Fondos Propios representaran el 56% del Balance
financiando la totalidad del Inmovilizado mds un 46% de los inventarios.

Durante el ejercicio 1997, se han realizado nuevas inversiones por un importe cercano,
a los 800 millones de pesetas, destinadas a la mejora de los procesos de elaboracidn’y
envejecimiento de nuestros vinos. Se ha adquirido un terreno de 32.920 m2, colin-
dante con la bodega de EL COTO DE RIOJA, S.A., para amphac1on de sus instala-'
ciones. Por su parte, las inversiones en barricas y botellero siguen el programa esta-
blecido en el Plan Estratégico del Grupo.

......_-un-. ks o

Al mismo tiempo, durante el ejercicio 1997, el inventario de vinos para Crianza ha
aumentado en 1.445 millones de pesetas, de manera que podamos asegurar la cober-.
tura de la demanda creciente de nuestros productos.

Fundamentalmente, se estd haciendo frente al programa de inversiones con los recur-|
sos generados por el propio Grupo. La deuda neta, o bien, la financiacién ajena con,
coste, se incrementd en 409 millones de pesetas, es decir, solo un 16% del aumento

experimentado por nuestro Balance. §
!

CE TRE U T

Dentro de esa financiacién ajena se encuentra la emisién de obligaciones convertibles,
al 4%, por 240 millones de pesetas, que vencen en su 50% durante el afio 1998 ¥ el
resto, por mitades, en diciembre de 1999 y del 2000. - r
Como resumen y reflejo de la gestién del ejercicio 1997 pueden servir los siguientes,
ratios, que valoramos muy positivamente: !

L
N

Beneficio Neto sobre Ventas 27;%
Beneficio Neto sobre Activos 11%
Beneficio Neto sobre Recursos Propios

25% -

(capital y reservas)



B)

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO \
MEDIOAMBIENTE

La permanente preocupacion de Grupo Barén de Ley, por la calidad de sus productos est
en el origen de los estudios sobre sistemas de climatizacién para sus naves de crianza 3
envejecimiento, en barricas y botellero, con el fin de establecer y mantener las cond1c1onec
oOptimas de temperatura y humedad, que exige la evolucién de los vinos.

El sistema de climatizacién que se determine, quedara instalado durante el afio 1998.

También quedaré sustituido el uso de madera en jaulones para botellero y dumentes ¥
cufias para apilado de barricas, con el fin de evitar determinados riesgos. En el caso de log
Jaulones se ha desarrollado, conjuntamente con un empresa navarra, un contenedor metali.
co, construido en hierro bicromatado, que, ademaés, supondra ahorro de espacios.

Por ultimo, en lo que se refiere a medidas medioambientales, en nuestra Bodega de El
Coto de Rioja, S.A., y en colaboracién con otras dos empresas del sector, se ha realizado e[
estudio técnico de vertidos para determinar caudales, cargas contaminantes y soluciones al
problema de aguas residuales de bodegas.

Durante el afio 1998, quedard implantado un sistema de tratamiento de aguas residuales,
que reduzca las cargas contaminantes.

ADQUISICIONES EN ACCIONES PROPIAS

Durante el aiio 1997, ninguna de las sociedades que conforman el Grupo ha realizado
operaciones de adquisicién de acciones de la sociedad matriz, ni disponen de acciones en
cartera de Bardn de Ley, S.A., al cierre del ejercicio.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE.
PERSPECTIVAS Y PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 1998

En enero de 1998, nuestra Bodega de El Coto de Rioja, S.A., obtuvo la certificacién ISO
9002. Este reconocimiento al nivel de calidad de nuestras instalaciones y productos, res.ulta
mas apreciado por ser nuestra Bodega la primera en la Rioja Alavesa que alcanza dicha

certificacion.

El grado de avance en la construccién de las naves para barricas, de 4.500 m2, y para
botellero de 1.600 m2, permite asegurar que entraran en servicio durante el gjercicio 1998.
También se terminard la nueva sede social de El Coto de Rioja, contigua a las nuevas na-

ves.



Tanto el mercado de exportacién como el interior, este tltimo con €xpectativas de
crecimiento del consumo privado en el orden del 3,4% para los préximos cuatro afios, ha-
cen pensar que podremos alcanzar las cifras previstas en nuestro Plan Estratégico.

Los objetivos que nos hemos marcado para el afio 1998 pueden resumirse como sigue:
superar los 5.000 millones de pesetas de ventas netas y aumentar el ntimero de cajas ven-
didas en un 11%, Ciframos el Beneficio antes de Impuestos entre los 1.800/1900 millones
de pesetas, de manera que se mantendria el margen del 35% sobre ventas.

Se seguird cumpliendo ¢l plan de inversiones establecido para el afio 1998, que superari
los 800 millones de pesetas. De ellos, se destinaran a barricas méas de 400 millones de pe-
setas y 100 millones de pesetas mids a jaulones metilicos. En las previsiones anteriores no
se tienen en consideracién eventuales modificaciones que pudieran derivarse de la inicia-
cién de nuevos proyectos de inversién, que se mantienen en fase de estudio preliminar.
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