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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Nicolis Correa, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de Nicolds Correa, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el exarnen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacin, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En el ejercicio 1993 la Sociedad analizé las inversiones efectuadas en ejercicios
anteriores, habiendo concluido que proyectos de investigacién y desarrollo efectuados
hasta dicha fecha y que se habian registrado como gastos, dado su éxito técnico estaban
beneficiando a las operaciones de la Sociedad, por lo que procedié a su capitalizacién y
amortizacién en un periodo de cinco afios. Como consecuencia de esta situacién v
teniendo en cuenta la amortizacién practicada hasta 1996, al 31 de diciembre de dicho
ejercicio los beneficios después de impuestos del ejercicio 1996 y los resultados
negativos de ejercicios anteriores estdn infravalorados en 85, 155.000 pesetas.

3. Como se menciona en las notas 15 y 24 de la memoria, la Sociedad registré como un
ingreso extraordinario del ejercicio 1995 Ia quita aprobada en el convenio de
acreedores de la suspensin de pagos y las condonaciones de intereses efectuadas por
entidades financieras por un importe acumulado de 1.396.443.000 pesetas. Asi mismo,
la Sociedad ha acordado en el ejercicio 1997 nuevas quitas por 93.677.000 pesetas,
principalmente con una entidad de crédito, condicionada al cumplimiento de un
determinado calendario de amortizacién, Y que sc ha registrado como un ingreso
extraordinario del ejercicio. De acuerdo con un criterio de prudencia, la Sociedad
deberia haber registrado estos importes como ingresos a distribuir en varios gjercicios,
efectuando su reconocimiento en la medida en que satisfaga los importes aplazados del
convenio de acreedores y las cuotas acordadas con las entidades financieras. En el
ejercicio 1997, la Sociedad ha satisfecho a acreedores y entidades financieras los
importes correspondientes a los plazos acordados, por lo que un importe de
274.651.000 pesetas de quitas e intereses condonados deberian haberse registrado
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como un ingreso del ejercicio 1997 (101.709.000 pesetas en 1996). Por lo tanto al 31
de diciembre de 1997 los ingresos a distribuir en varios ejercicios estdn infravalorados
en 1.113.760.000 pesetas (1.294.734.000 pesetas en 1996) y los resultados negativos de
ejercicios anteriores estdn infravalorados en 1.294.734.000 pesetas (1.396.443.000
pesetas en 1996) y los beneficios del ejercicio después de impuestos estdn
infravalorados en 180.974.000 pesetas (101.709.000 pesetas en 1996).

4. Como se menciona en las notas 14 y 27, debido a la inspeccién fiscal llevada a cabo
durante el ejercicio 1994, la inspeccién de tributos establecié unas actas que originaban
una deuda tributaria acumulada de 135.586.000 pesetas, y sobre las que la Sociedad se
manifestd disconforme, por lo que fueron recurridas ante el Tribunal Econémico
Administrativo Regional de Castilla y Le6n. Las mencionadas actas fueron incluidas en
el convenio de acreedores de la suspensién de pagos, por lo que se produjo una quita
del 50% de las mismas. Si bien al 31 de diciembre de 1997 no se conoce con certeza el
desenlace final del recurso presentado, la Sociedad, siguiendo un criterio de maxima
prudencia, ha dotado con cargo a gastos extraordinarios del ejercicio una provisién
para riesgos y gastos por 67.793.000 pesetas, importe que cubre la totalidad de! riesgo
para la Sociedad.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de las salvedades mencionadas en los
parrafos 2 y 3 anteriores que, entre otros aspectos, representan que al 31 de diciembre
de 1997 los beneficios del ejercicio después de impuestos estdn infravalorados en
180.974.000 pesetas (186.864.000 pesetas en 1996) y los resultados negativos de
ejercicios anteriores estdn infravalorados en 1.294.734.000 pesetas (1.481.598.000
pesetas en 1996), las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Nicolds
Correa, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que excepto por el cambio, con el que estamos de acuerdo del
criterio de amortizacion de proyectos de investigacion y desarrollo segin se describe en
la nota 4(a) de la memoria, han sido aplicados uniformemente.
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6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Nicolss Correa, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1997 y 1996

Naturaleza v Actividades Principales

Nicolds Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad regular
colectiva el 7 de febrero de 1948, transforméndose en sociedad andénima, por un
pericdo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957.

Su objeto social consiste en la fabricacién de magquinaria, herramienta, industria
metalirgica en general y demds actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de mdquinas fresadoras y
centros de mecanizado, llevdndose a cabo en sus instalaciones industriales de
Burgos, donde radica su domicilio social.

El 5 de abril de 1994 la Sociedad present6, ante el Juzgado de Primera Instancia
nimero | de Burgos, la solicitud de suspensién de pagos, debido a la imposibilidad
de poder atender sus obligaciones financieras a corto plazo y habiéndose dictado la
correspondiente providencia de aceptacién el 7 de abril de 1994, El 14 de
septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién de Burgos
aprobé el convenio de acreedores (véase nota 15(e)). ~

Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en Ia
situacién financiera de los ejercicios 1996 y 1997, asi como la propuesta de
distribucién de resultados de este dltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad al 31 de diciembre de 1997.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1997 serdn
aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio
1996 fueron aprobadas en Junta de fecha 31 de mayo de 1997.

De acuerdo con la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad al ser
€sta la sociedad dominante del Grupo Nicolds Correa.

\
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucitn de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre
de 1997, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la
Junta General de Accionistas, contempla el traspaso de los beneficios del ejercicio
a la cuenta de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Como consecuencia del importe de los resultados negativos de ejercicios anteriores,
las reservas de la Sociedad no son de libre distribucién.

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 1996, efectuada durante 1997, se presenta con el detalle del
movimiento de fondos propios en el Anexo VI de la nota 12.

Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad. Los principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccion aplicado, segtin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- Los costes capitalizados como gastos de investigacién y desarrollo hasta el 31
de diciembre de 1996 se amortizaban linealmente en un periodo de cinco
afios, a partir de la fecha de finalizacién del proyecto de investigacién y
desarrollo. A partir de 1997 los costes incurridos en cada proyecto
individualizado de investigacion y desarrollo se capitalizan cuando existen
motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econdémico-comercial,
llevindose directamente a pérdidas, en caso contrario. Los costes
capitalizados se amortizan en el ejercicio en que se incurren. El efecto de
este cambio de criterio de amortizacién ha supuesto que los gastos de
investigacién y desarrollo en el ejercicio 1997 sean superiores en
111.402.000 pesetas a los que se hubiesen registrado de haber aplicado el
criterio del ejercicio anterior.

- Las aplicaciones informdticas adquiridas se amortizan linealmente durante un
periodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacién. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran como gastos
en €l momento en que se incurren.

ﬂﬂi
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién
actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la legislacién
vigente, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes
afnos de vida util estimados:

Construcciones 38
Instalaciones técnicas y maquinaria 8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 6,7
Otro inmovilizado material 4

Los gastos de mantenimiento y réparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de
adquisicion, incluidos los gastos inherentes a la misma.

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad, las
inversiones en sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo
valoradas a su coste de adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A
estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el
exceso del coste de adquisicién sobre el valor tedrico-contable de las
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tdcitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre de cada ejercicio.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Corresponde a gastos de formalizacién de deudas, que se imputan a resultados
lineabmente wohre an periodo de seis afios  equivalente a su plazo de
vENcimienio. '
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de
produccién como sigue:

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A
precio medio ponderado de adquisicién.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de
coste medio ponderado de los consumos de materias primas y otros
aprovisionamientos, incorporando la parte aplicable de los costes directos e
indirectos de mano de obra y de gastos generales de fabricacién.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias
cuyo coste excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables
de su recuperabilidad.

Clientes v efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la préctica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o
sin aceptar por los clientes nacionales, y mediante remesas y créditos
documentarios concedidos por entidades financieras en el caso de clientes
extranjeros. Los efectos a cobrar y las remesas y créditos documentarios se
descuentan en bancos salvo buen fin. En los balances de situacin adjuntos
los saldos de clientes incluyen los efectos descontados y las remesas y
créditos documentarios pendientes de vencimiento al 31 de diciembre,
figurando su contrapartida como deudas con entidades de crédito (véanse
notas 8§, 10, 15y 16).

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconmocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se incurren y no se difieren a lo largo del periodo
de vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusién que
tal diferimiento tendria en la determinacién de los resultados de cada
ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso
cobro.

i
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda cxtranjera al cierre de cada ejercicio se
valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado. Los beneficios netos no realizados,
determinados de igual modo, no se registran hasta que se materializan a su
vencimiento.

Corto/largs plazo

En los balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el
caso de exceder sus vencimientos de dicho periodo.

Indemnizaciones por despido y premios de fidelidad

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, los empleados de la Sociedad
que cumplan veinticinco afios ininterrumpidos de relacién laboral con la
misma, se les entregard el importe de una mensualidad de su salario real. Para
cubrir este obligacion la Sociedad tiene constituida, en el epigrafe de
provisiones para riesgos y gastos de los balances de situacién, una provisién
por el importe que se estima devengado por este concepto,

ﬁ
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

resultado contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto impositivo de la reversién de diferencias
temporales, asi como de las originadas en el ejercicio, se muestran como
diferencias permanentes y se incluye como mayor gasto del Impuesto sobre
Sociedades al no estar registradas las correspondientes partidas de impuestos
anticipados ni diferidos en los balances de situacién.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto

de impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran en el pasivo de los
balances de situacién por el importe original concedido, deducidos los

importes reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron,
imputdndose a resultados siguiendo el método lineal durante un periodo de
tiempo equivalente a la vida util de los elementos del inmovilizado
financiados con dichas subvenciones.

Inmovilizaciones Inmateriales

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 se presentan en el

Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

En el ejercicio 1993 la Sociedad activé un importe neto de 236.165.000 pesetas que

correspondia a gastos de investigacién y desarrollo, efectuados en los ejercicios
1991 y 1992 y registrados como gastos en su dia, que los Administradores de la
Sociedad, tras proceder a su andlisis, determinaron que, al haber tenido éxito
técnico, estaban beneficiando a las operaciones de la Sociedad. El efecto de la
activacion referida anteriormente dio lugar a un mayor gasto de amortizacién en el
ejercicio 1996 de 85.155.000 pesetas.

Inmovilizaciones Materiales

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra en el

Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacion de activos, la

Sociedad incrementé en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacién acumulada
de su inmovilizado material en un importe neto de 347.857.000 pesetas.

\
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(7Y Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 se presentan en el
Anexo III adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Participaciones en empresas del grupo v asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 se muestra en el Anexo IV adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

La actividad de las empresas del Grupo es la siguiente:

Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX), constituida en diciembre
de 1970 y domiciliada en Leganés (Madrid), es una sociedad dedicada a la
comercializacién de maquinas-herramientas.

Amahe, S.A. (AMAHE), constituida en mayo de 1976 y. domiciliada en
Burgos, es una sociedad dedicada a la subcontratacién cuya produccién es
vendida a la Sociedad y a terceros. El 9 de marzo de 1995 Amahe, S.A.
present6 en el Juzgado de Primera Instancia niimero 4 de Burgos la
solicitud de suspensi6n de pagos siendo aceptado segiin providencia de 14
de marzo de 1995. El 23 de diciembre de 1995 dicho Juzgado aprobé el
converio de acreedores en el que se establecia una quita del 30% de los
importes adeudados y un aplazamiento del resto de la deuda sin devengo
de intereses en cuatro anualidades iguales, venciendo la primera de ellas al
final del segundo afio, desde la fecha de aprobacién del convenio de
acreedores.

Retrofiting, S.A., constituida en octubre de 1997 y domiciliada en Burgos, es
una sociedad dedicada al montaje de mdquinas-herramienta.

El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de
productos de la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de equipo.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El detalle de los fondos propios de empresas del Grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, segiin sus cuentas anuales, generalmente no
auditadas, se muestra en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de

esta nota.
i
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de 1970 y domiciliada en Leganés (Madrid), es una sociedad dedicada a la
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solicitud de suspensién de pagos siendo aceptado segtin providencia de 14
de marzo de 1995. El 23 de diciembre de 1995 dicho Juzgado aprobé el
convenio de acreedores en el que se establecia una quita del 30% de los
importes adeudados y un aplazamiento del resto de la deuda sin devengo
de intereses en cuatro anualidades iguales, venciendo la primera de ellas al
final del segundo afio, desde la fecha de aprobacién del convenio de
acreedores.

Retrofiting, S.A., constituida en octubre de 1997 y domiciliada en Burgos, es
una sociedad dedicada al montaje de maquinas-herramienta.

El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de
productos de la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de equipo.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El detalle de los fondos propios de empresas del Grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, segin sus cuentas anuales, generalmente no
auditadas, se muestra en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota.
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(b) Otras inversiones financieras permanentes

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Porcentaje de Miles de pesetas

participacion 1997 1996
Sodical, §.A. 1,40 27.590 -
Incnis, S.A. 3,57 - 25.000
Piezas y Rodamientos, S.A. 1,10 - 23.020
C.E.L de Castillay Leén, S.A. 0,69 3.000 3.000

Gestion del Aeropuerto de

Burgos, S.A. 1,14 2.000 -
Sociedad de Garantia Reciproca 0,01 360 640
32,950 31.660

Durante el ejercicio 1997 Sodical, S.A. se ha fusionado con Incris, S.A.
mediante la absorcién del patrimonio integro de la segunda por la primera.

(c) Provisiones

El detalle, al 31 de diciembre, de las provisiones es el siguiente:

Miles de pesetas
1997 1996

Empresas del grupo y asociadas
Sociedad Andnima Correa Exportacién (SACOEX) 311.398 319.584

Nicolds Correa Svenska, AB 4.488 11.286
Nicolds Correa Portugal Equipamentos Industriais,
Ltda. 3.900 4.683

319.786 335.553
Otras inversiones financieras

Piezas y Rodamientos, S.A. 23.020

319.78 358.573
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El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el

siguiente:
Miles de pesetas
1997 1996
Saldos al I de enero 358.573 405.348
Dotaciones - 5.315
Recuperacién de inversiones provisionadas (15.767) (52.090)
Aplicaciones (23.020) -
Saldos al 31 de diciembre 319.786 358.573

(8) Deudores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de peseta.s o

1997 1996
Efectos descontados (nota 15) 25.725 46.306
Acuerdo de acreedores de Amahe, S.A. 9.174 13.762

34.899 60,068

El vencimiento por afios de estos deudores es como sigue:

Miles de pesetas

19597 1996
A dos afios 25.167 25.167
A tres afios 9732 25.167
A cuatro afos - 9.734

34.899 60.068
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(9) Existencias

El detalle de existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Comerciales 456.226 270.249
Materias primas y otros aprovisionamientos 120.019 98.725
Productos en curso y semiterminados 918.330 906.378
Productos terminados 286.412 48.619

1.780.987 1.323.971

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Sociedad tiene constituida prenda sin
desplazamiento sobre existencias por un importe acumulado de 440.000.000 de
pesetas (véase nota 15(a)).

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:

Miles de pesetas

1997 1996
Existencias comerciales
Compras netas 2.701.010 2.144.915
Variacién de existencias (185.977) _(116.823)

2.515.033 2.028.092

Materias primas y otros aprovisionamientos

Compras netas 1.231.389 1.008.272
Variacién de existencias (21.294) (45.054)

1.210.095 963.218

3.725.128 2.991.310

Compras netas incluyen 1.344.106.000 pesetas realizadas en monedas extranjeras
(928.174.000 pesetas en 1996).

Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 25.

15\\\
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(10} Deudores

El detalle de deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del grupo, deudores

Deudores varios

Administraciones ptiblicas

Provisiones
Para insolvencias de trifico
Para subvenciones oficiales pendientes de cobro
{nota 23)

Miles de pesetas

1997 1996

1.848.852 1.124.221
562.542 125.269

- 3.263

157.071 113.168

2.568.465 1.367.921
(122.621) (14.997)

_(48.876) -

2396968  1.352.924

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo, deudores,
incluyen 490.731.000 pesetas al 31 de diciembre de 1997 correspondientes al
coniravalor en pesetas de monedas extranjeras (347.163.000 pesetas en 1996).

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo, deudores,
incluyen efectos descontados en entidades financieras y pendientes de vencimiento
al 31 de diciembre de 1997 por 41.476.000 pesetas (84.224.000 pesetas en 1996)

(véase nota 16).

Los saldos deudores con Administraciones publicas al 31 de diciembre son los

siguientes:

Hacienda Piblica, deudor por IVA
Subvenciones oficiales
Otros conceptos

Miles de pesetas

1997 1996

63.261 60.031
93.549 52.876
261 261

127071 113168
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El movimiento de la provisién para insolvencias en los ejercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Saldos al I de enero 14.997 582
Dotaciones del ejercicio 107.624 14.997
Aplicaciones - (582)
Saldos al 31 de diciembre 122,621 14.997

En el ejercicio 1997, la Sociedad ha registrado 10.635.000 pesetas de recuperaciones
de saldos como menor dotacién del ejercicio. En el ejercicio 1996 se registraron
directamente como una variacién de las provisiones de trafico, pérdidas de créditos
incobrables por 3.877.000 pesetas.

(11) Inversiones Financieras Temporales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Depésitos a plazo en divisas - 13.20!
Otras inversiones financieras temporales 3.401 3.401

3.401 16.602

Depésitos a plazo en divisas correspondia al contravalor en pesetas de 106.456,19

ddlares de EE.UU., con vencimiento el 10 de enero de 1997, a un tipo de interés
del 4,8125%.

Los depdsitos a plazo en divisas se constituyeron con anticipos recibidos de clientes y
estaban depositados en garantia de la entrega de las mdquinas.
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(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el

(a)

(b)

(©)

(d)

Anexo VI adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el capital social estd representado por
900.000 acciones al portador de 1.000 pesetas nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ninguna entidad juridica posefa una
participacién superior al 10%.

Prima de Emisién

La prima de emisién, originada como consecuencia de un aumento de capital
social llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y
puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la
Sociedad, incluyendo su conversidn en capital social.

Actualizacién Levy de Presupuestos de 1983

Su saldo se destind en el ejercicio 1996 a compensar pérdidas acumuladas.

Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad procedié a
actualizar al 31 de diciembre de 1996 el valor de su inmovilizado (véase nota
6). El detalle de los conceptos que integran el saldo de la reserva de
revalorizacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el signiente:

Miles
de pesetas

Incremento neto de valor resultante de actualizar los
activos (nota 6) 171.440
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (nota 19) (5.143)

I

~

166.297
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El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta que la actualizacién sea
comprobada y aceptada por las autoridades tributarias o esta comprobacién no
hubiera tenido lugar el 31 de diciembre de 1999. La dnica excepcidn
correspondera a aquellos casos de transmisién de elementos actualizados que
den lugar a pérdidas, ya que el importe de la actualizacién correspondiente a
los elementos transmitidos, y hasta el limite de la misma, se integrars en la
base imponible del ejercicio y serd, por consiguiente, distribuible. Una vez
comprobada la actualizacién o transcurrido el plazo para su comprobacién
por las autoridades tributarias, el saldo de esta cuenta podrd ser destinado,
libre de impuestos, a:

- Eliminacién de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios
anteriores.

- Ampliacién de capital.
- Reservas de libre disposicién, a partir del 31 de diciembre del afio 2006,

En cualquier caso, el saldo de la cuenta tnicamente ser4 distribuible, directa o
indirectamente en la medida en que la plusvalia haya sido realizada,
entendiéndose que ello se producird cuando los elementos actualizados hayan
sido contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha
amortizacién, transmitidos o dados de baja en los libri:s.

(e) Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que
¢éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podr4 ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere
el 10% de la cifra de capital ya ampliada. La Sociedad tiene dotada esta
reserva en el limite minimo que marca la Ley.

(f)  Prevision libertad de amortizacién

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién contenidas en la
Ley 27/1984, la Sociedad doté en la distribucién de resultados del ejercicio
1989 una amortizacion fiscal complementaria de 98.110.000 pesctas « 4+¢ - .-
adquisiciones de elementos de inmovilizado material afectos a actividades de
investigacion y desarrollo tecnolégico.

i
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El saldo de esta cuenta se ha disminuido en 299.000 pesetas en cada ejercicio
mediante traspaso a reservas voluntarias, por los importes de las
amortizaciones efectivas que se han practicado en los ejercicios de 1997 y
1996, respectivamente, en funcién de la vida itil de los elementos del
inmovilizado afectos a esta previsién.

(13) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de caricter no reintegrable presentan al 31 de diciembre
el siguiente detalle:

Miles de pesetas

1997 1996
Subvenciones originales 114.253 114.253
Concedidas en 1997 44.673 -

158.926 114.253
Menos ingresos reconocidos

Al inicio del ejercicio (78.112) (65.290)
En el ejercicio (57.494) (12.822)

(135.606)  (78.112)

Saldos al 31 de diciembre 23.320 36.141

(14) Provisiones para Riesgos y Gastos

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Provision para premios de fidelidad 30.928 31.318
Provisién para impuestos (nota 23) 67.793 -
Provisidn para garantias 68.150 -

166.871 31318

Tas dotaciones de cada ejervicio a la provisién para premios de fidelidad se han
cfectuado con cargo al epigrafe de gastos de personal, sueldos, salarios y
asimilados (nota 21). &

l
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La Sociedad en el ejercicio 1997 ha constituido una provision equivalente al 50% de
las actas incoadas y recurridas ante el Tribunal Econémico Administrativo
Regional de Castilla y Leén con motivo de la inspeccion fiscal llevada a cabo en el
ejercicio 1994 (véanse notas 23 y 27). Dado que estas actas fueron incluidas en el
convenio de acreedores de la suspensidn de pagos, se produjo una quita del 50%
de la deuda tributaria, por lo que en caso de un eventual fallo en contra de la
Sociedad en el recurso interpuesto, ésta tendria que satisfacer dnicamente el

importe provisionado en los plazos establecidos en el convenio de acreedores
(véase nota 15(e)).

La Sociedad ha establecido en el ejercicio 1997 un nuevo sistema de garantia sobre
determinados productos vendidos en determinados mercados. Al 31 de diciembre
de 1997 se ha constituido una provisién para cubrir los eventuales costes futuros
de acuerdo a la mejor estimacién disponible a dicha fecha.

(15) Acreedores a Largo Plazo

El detalle de acreedores a largo plazo, sin incluir el saldo de desembolsos pendientés”

sobre acciones no exigidas, al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

Apartado 1997 1996
Deudas con entidades de crédito
Créditos bancarios con garantia
hipotecaria y avalados por la Junta
de Castilla y Ledn (a) 427.162 464.351
Crédito bancario con garantia hipotecaria b) - 300.000
Efectos descontados de clientes (nota 8) 25.725 46.306
Deudas con entidades de crédito por
convenio de suspensién de pagos (e) 67.948 322.902
Deudas con empresas del grupo y asociadas
por convenio de suspensidn de pagos {e) 171.978 120.468
Otros acreedores
Fondo de Garantia Salarial (c) 40.458 49978
Aplazamiento extraordinario de la
Seguridad Social (d) 72,948 112.738
Otros acreedores por convenio de
suspension de pagos (e) 586.658 691.043
Recargos Agencia Tributaria (notas 19 y 23) 19.998 -

Mayor importe de otros acreedores por
convenio de suspensién de pagos por
diferencias de cambio 1wy 2.286

I .
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El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles de pesetas

Vencimiento 1997 1996

A dos afios 428.942 383.238
A tres afios 300.311 406.659
A cuatro afios 278.796 399.064
A cinco afios 117.014 375.832
Resto 289.205 545.279

1414268 2.110.072

(a) Disposiciones de créditos con un limite disponible al 31 de diciembre de 1997
de 464.351.000 pesetas, a un tipo de interés del 6,125% (497.556.000 pesetas
en 1996). En marzo de 1996 las entidades otorgantes de estos créditos, de
acuerdo con el compromiso de cancelacién manifestado por la Sociedad el 22
de marzo de 1996, consistente en efectuar ciento veinte pagos mensuales de
diferentes importes a partir del 29 de febrero de 1996, condonaron los
intereses vencidos, corrientes y de demora, hasta el 31 de enero de 1996 y
determinaron la liquidacién de intereses mediante la aplicacién del tipo anual
de interés variable establecido en su dfa. Estas condonaciones estdn
condicionadas al cumplimiento, por parte de la Sociedad, de los COMpromisos
adquiridos mencionados anteriormente. La Junta de Castilla y Leén ha
ampliado el plazo de validez del aval que garantiza este crédito hasta el 31 de
enero del afio 2006. As{ mismo, para garantizar la posible reclamacién que la
Junta de Castilla y Le6n pudiera hacer a la Sociedad motivado por el contrato
de aval mencionado anteriormente, ésta ha constituido prenda sin
desplazamiento sobre existencias por un importe maximo de 400.000.000 de
pesetas de principal y 40.000.000 de pesetas de intereses. Un importe de
37.189.000 pesetas tiene vencimiento a corto plazo (33.205.000 pesetas en
1996) (véanse notas 9 y 16).
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(b) Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad tenia concedido un crédito con garantia
hipotecaria por un importe original de 600.000.000 de pesetas (véase nota 6),
cuyo vencimiento a corto plazo ascendia a 75.000.000 de pesetas (véase nota
16), a un tipo de interés fijo del 9,125%. El 25 de enero y el 17 de abril de
1996, la Sociedad y la entidad financiera otorgante de este crédito llegaron a
sendos acuerdos mediante los cuales, se fijaba un nuevo calendario de
vencimientos, se condonaban la totalidad de los intereses devengados hasta el
20 de diciembre de 1995 que ascendian a 249.506.000 pesetas y se acordaba
una condonacion de 300.000.000 de pesetas, si se cumplia un nuevo
calendario de pagos que finalizaba el 31 de marzo de 1997. El 30 de marzo de
1997 la Sociedad ha satisfecho el dltimo plazo, habiendo cumplido, en
consecuencia, los términos del acuerdo, por lo que a partir de esa fecha es
firme tanto la condonacién del principal de 300.000.000 de pesetas, registrada
como ingresos extraordinarios del ejercicio 1997 (véase nota 24), asi como la
de los intereses por 249.506.000 pesetas que fue registrada como ingresos en
el ejercicio 1995,

(c) La deuda con el Fondo de Garantia Salarial se origina como consecuencia de que
este Organismo se hizo cargo de una parte de la deuda contraida por la
Sociedad con una serie de trabajadores con los que rescindié las relaciones
laborales en el ejercicio 1994. Esta deuda incluye intereses a pagar por
9.606.000 pesetas (13.353.000 pesetas en 1996), figurando su contrapartida en
el cagstulo de ajustes por periodificacién, de activo, es reintegrable en treinta
cuotas trimestrales, venciendo la dltima el 5 de enero del aiio 2003 y devenga
un tipo anual de interés del 9%. La parte con vencimiento a corto plazo al 31
de diciembre de 1997 y 1996 de 7.140.000 pesetas figura incluida en otras
deudas no comerciales, remuneraciones pendientes de pago (véase nota 19).

(d) El aplazamiento extraordinario de la Seguridad Social corresponde a
determinadas cuotas no ingresadas del ejercicio 1994, incluidos intereses a
pagar por 13.067.000 pesetas (23.100.000 pesetas en 1996) calculados a un
tipo anual del 9%, figurando su contrapartida en el capitulo de ajustes por
periodificacion, de activo, es amortizable en cincuenta y ocho cuotas iguales
de 3.316.000 pesetas, venciendo la dltima en octubre del afio 2000. La parte
con vencimiento a corto plazo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 figura
incluida en otras deudas no comerciales (véase nota 19).
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(e) El 14 de septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién
nimero uno de Burgos aprobé el convenio de acreedores de la suspensién de
pagos (véase nota I) en el que se estipulaban dos modalidades de pago cuyas
caracteristicas eran las siguientes:

- Los acreedores que se acogieron a la denominada modalidad A efectuaron
una quita del 50% de sus créditos, aplazando el 50% restante, sin devengo
de intereses, en cuatro plazos anuales ignales, venciendo el dltimo el 27 de
septiembre del afio 2001.

- Los acreedores que se acogieron a la denominada modalidad B efectuaron
una quita del 30% de sus créditos, aplazaron un 45% de los mismos, sin
devengo de intereses, en cinco plazos crecientes, venciendo el tltimo el 27
de septiembre del afio 2003 y el 25% restante fue convertido en créditos
participativos, estando supeditada su amortizacién a la obtencién de
beneficios por la Sociedad. A efectos de dicha amortizacién se debers
destinar un 15% de los beneficios netos distribuibles reconocidos en cada
ejercicio econémico, debiéndose producir la primera amortizacién en el
plazo de treinta dfas a contar desde la aprobacién de las cuentas anuales
del ejercicio 1998 y su cuantia serd el 15% de los beneficios netos
distribuibles que, en su caso, se obtengan en los ejercicios 1995, 1996,
1997 y 1998. Estos créditos participativos no devengarin intereses si son
satisfechos con anterioridad al 31 de diciembre del afio 2001. Los saldos
existentes a esa fecha devengardn a partir del 1 de enero del afio 2002 el
interés legal vigente en cada uno de los afios que medien hasta su total
cancelacién.

Posteriormente, el 5 de septiembre de 1997, la Sociedad ha propuesto a los
acreedores afectados por el Convenio una modificacién de la cldusula IV del
mismo, relativa a las modalidades de pago, y que supone, para los acreedores
acogidos a la modalidad A, una quita del 75% de sus créditos, satisfaciéndose
el 25% restante en cinco pagos iguales semestrales, venciendo el dltimo el 27
de septiembre de 1999. Los acreedores acogidos a esta modificacién del
Convenio han originado nuevas quitas por 93.677.000 pesetas, que figuran
registradas como ingresos extraordinarios (véase nota 24). Las condiciones
propuestas relativas a los acreedores acogidas a la modalidad B no han sido
aceptadas por éstos, manteniéndose en todos los casos el calendario inicial de

pagos.

P 2 P A
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Un resumen de los efectos econémicos del acuerdo de acreedores de |a
suspension de pagos a la fecha de su levantamiento, es como sigue:

Miles de pesetas
Modalidad de adhesidn

A B Total

Acreedores ordinarios 1.463.346 218 1.463.564
Acreedores preferentes que se

adhieren al convenio 401.505 420.886 822.391
Masa total de acreedores sujeta a

convenio 1.864.851 421.104 2.285.955
Menos, actas de inspeccién de Hacienda

incluidas en la masa de acreedores

y no registradas - {135.586) - _{135.586)

1.729.265 421.104  2.150.369

Quita en el ejercicio 1995 (modalidad A,

50%, modalidad B, 30%) (864.633) (126.331) (990.964)
Importe aplazado original 864.632 294773 1.159.405

El detalle y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 de los acreedores por

convenio de suspensién de pagos se muestra en el Anexo VII adjunto, el cual
forma parte integrante de esta nota.

La disminucién de los créditos participativos de la Tesoreria de la Seguridad Social al
31 de diciembre de 1996 se debe a la aplicacion de un importe de 24.992.000
pesetas del cobro de una subvencién de la Junta de Castilla y Leén.
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(16) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1956
Préstamos y otras deudas

Créditos bancarios con garantia hipotecaria y
avalados por la Junta de Castilla y Leén (nota 15(a)) 37.189 33.205
Crédito hipotecario (nota 15(b)) - 75.000

Deudas con entidades de crédito por convenio
de suspensién de pagos (nota 15(e)) 47.443 -
Otras deudas con entidades de crédito 385 320
Efectos descontados de clientes (nota 10) 41.476 84.224
Financiacién a la exportacion 229.073 -
Deudas por intereses 2.655 412
338.221 193.161

Financiacién a la exportacién corresponde a financiaciones con varios vencimientos
comprendidos entre el 16 de enero y el 30 de mayo de 1998 y devengan unos tipos
de interés anual comprendidos entre el 5,46% y el 6%.

(I7) Deudas con Empresas del Grupo v Asociadas

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Proveedores 101.544 75.074
Desembolsos no exigidos sobre acciones 5.900 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas por
convenio de suspension de pagos (nota 15(e)) 57.325 -

164.769 75.074
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(18) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Anticipos recibidos por pedidos 460.696 137.926
Proveedores 710.375 534.145
Proveedores por convenio de suspension
pagos (nota 15(e)) 54.840 -
Acreedores por prestaciones de servicios 64.122 67.076
1.290.033 739.147

(19) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Administraciones publicas 205.025 122.825
Otros acreedores por convenio de suspension
de pagos (nota 15(e)) 4,217 -
Remuneraciones pendientes de pago 169.435 157318

378.677 280.143

Los saldos acreedores con Administraciones piblicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1997 1996

Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA 36.921 -
Por retenciones practicadas 46.032 50.763

Gravamen del 3% sobre el importe actualizado
(nota 12(d)) - 5.143
franiaaes de la Segunidad Social, acreedores 32.186 27.129
Suma y sigue i 115.139 83.035

“l!
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Suma anterior

Aplazamiento extraordinario de la Seguridad Social
(nota 15 (d))
Recargos Agencia Tributaria (notas 15y 23)

Deuda por convenio de suspensién de pagos (nota 15(e))

Agencia Tributaria
Ayuntamiento de Burgos

(20) Importe Neto de 12 Cifra de Negocios

Miles de pesetas

1997 1996
115.139 83.035
39.790 39.790
6.666 -
40.891 -
2.539 -
205.025 122.825

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad durante los ejercicios 1997 y 1996, por mercados

geogrificos, es como sigue:

Espaiia

Resto Comunidad Europea
Resto de Europa

Resto del mundo

Miles de pesetas

1997 1996
2222270 2.369.280
3422060 2.798.93]

- 53.287
1.374.137 790.542
7.018.467 6.012.040

Los importes anteriores incluyen las ventas netas realizadas en monedas extranjeras
por 1.908.167.000 pesetas (1.564.701.000 pesetas en 1996).

Las ventas realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 25.
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(21) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 1.457.761 1.320.458
Indemnizaciones 26.467 -
Cargas sociales 340.111 319.972

1.824.339  1.640.430

El nimero medio de empleados, mantenido durante ambos ejercicios y distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

1997 1996

Ingenieros y licenciados 7 7
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 22 20
Jefes administrativos y de taller 7 6
Ayudantes no titulados 5 5
Oficiales administrativos 40 42
Subalternos 2 2
Oficiales 164 166
247 248

(22) Gastos Financieros por Deudas con Terceros v Gastos Asimilados

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Intereses de préstamos y créditos 38.014 67.674
Intereses de créditos con otras empresas 17.851 16.575
Descuento de efectos 15516 13.013
Otros gastos financieros - 525

t 71.38] 97.787
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(23) Otros Gastos Extraordinarios

Su detalle al 31 de diciembre de 1997 es como sigue:

Miles
de pesetas
Provision para impuestos (nota 14) 67.793

Provisién para subvenciones oficiales pendientes de cobro

(nota 10) 48.876
Recargos Agencia Tributaria (notas 15y 19) 26.664
Otros conceptos 17.652
160.985

(24) Ingresos Extraordinarios

Su detalle al 31 de diciembre de 1997 es como sigue:

Miles
de pesetas
Condonacién de préstamo hipotecario (newz 15(b)) 300.000
Nuevas quitas aprobadas segin modificacién parcial del
convenio de acreedores (nota 15(e)) 93,677
393,677

(25) Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Las principales transacciones realizadas durante 1997 y 1996 con empresas del grupo
y asociadas han sido las siguientes:

Miles de pesetas
1997 1996

Ingresos
Ventas netas 839.760 632.720
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Miles de pesetas

1997 1996
Gastos
Compras netas 281.443 173.694
Otros gastos de explotacién 50,724 39.158

332.167 212.852

(26) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

27

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
durante los ejercicios 1997 y 1996 se resumen como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Sueldos 67.308 58.291
Dietas 15.000 11.850

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los miembros del Consejo de Administracién
mantienen saldos a su favor con la Sociedad por 8.638.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Sociedad no tiene contrajdas obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o
actuales del Organo de administraci6n de la Sociedad, ni tiene asumidas
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. No obstante, de la cuota
resultante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el beneficio contable de los ejercicios 1997 y 1996y
el beneficio fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de
las cuentas anuales de 1997, asi como el resultado declarado en 1996
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Miles de pesetas

1997 1996
Resultado contable del ejercicio, antes de
impuestos 1.105.788 409.622
Diferencias permanentes 210.818 56.406
Base imponible previa 1.316.606 466.028
Compensacién de bases negativas de ejercicios
anteriores (1.314.454)  (465.289)
Base imponible 2.152 739
Cuota al 35% 753 258
Deducciones por inversiones (264 - (90)
Cuota liquida y gasto por Impuesto sobre
Sociedades 489 168
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades (489) (168)

Las diferencias permanentes al 31 de diciembre de 1997 y 1996 en el reconocimiento
de gastos e ingresos a efectos contables y fiscales corresponden, basicamente, a Ia
reversién de operaciones de arrendamiento financiero, asi como a la dotacién para
riesgos y gastos y en 1997 ademds, a la dotacién para insolvencias no deducible.
Estas diferencias se han tratado como permanentes debido a que no se han creado
cuentas de impuestos diferidos, al no haberse constituido tampoco cuentas de
créditos fiscales por compensacioén de pérdidas.
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Seglin establece la legisiacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cinco aios. Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales desde el 1 de enero de 1993 respecto a los
impuestos principales que le son aplicables. Durante el ejercicio 1994 la Sociedad
fue objeto de inspeccién fiscal por parte de las autoridades fiscales para los
ejercicios 1989 y 1990, habiendo incoado actas a las que manifestd su
disconformidad, por lo que recurrié ante el Tribunal Econémico Administrativo
Regional de Castilla y Leén (véase nota 14). Para los ejercicios abiertos a
inspeccién los Administradores de la Sociedad no esperan que surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los siete ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo Ia
cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La compensacién se realizara
al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales. El
importe de las pérdidas compensables contra eventuales beneficios de los
proximos siete ejercicios se desglosa como sigue:

Afio Miles de pesetas Compensable hasta

1993 499.174 2000

1994 403.812 2001
902.986

La Sociedad dispone de deducciones por inversiones pendientes de aplicar segiin el
siguiente detalle:

Afo de origen Miles de pesetas Aplicables hasta
1993 30.435 1998
1994 46 1999
1995 7.853 2000
1996 16.282 2001
1997 59.560 2002

114.176
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(28) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1997 han sucedido los siguientes hechos
relevantes:

(a) Fusién con Sociedad Andénima Correa Exportacion (SACOEX)

Los Administradores han acordado proponer a la Junta General de Accionistas la
aprobaci6n del proyecto de fusion de la Sociedad con SACOEX, mediante la
absorcién de €sta, que se extinguird, con transmisién en bloque y a titulo
universal de su patrimonio a Nicolds Correa, S.A. Los efectos contables de
esta fusion por absorcién comenzaréin el 1 de octubre de 1998.

(b) Reduccién del valor nominal de las acciones

Los Administradores han acordado proponer a la Junta General de Accionistas la
aprobacién de la reducci6n del valor nominal de las acciones a 200 pesetas
cada una y, consecuentemente, el desdoblamiento del nimero de acciones en
circulacién mediante la emisién de 4.500.000 acciones nuevas de 200 pesetas
de valor nominal cada una, que sustituirdn a las 900.000 acciones de 1.000
pesetas de valor nominal, actualmente en circulacién.

(c) Modificacién del convenio de acreedores

El 26 de marzo de 1998 la Sociedad ha propuesto a todos los acreedores por
convenio de la suspension de pagos una modificacién de los plazos de pago
previstos en el Convenio, anticipando los mismos, con la condicién de que
sea aplicada una nueva quita. La propuesta de modificacién se concreta, para
la modalidad de pago denominada A, en la aplicacién de una nueva quita del
25% sobre la mitad restante de su crédito y el pago de la cantidad resultante,
que equivale al 37,5% del valor originario del crédito, en un tnico plazo que
serd satisfecho al contado mediante transferencia bancaria. Agquellos
acreedores que acepten dicha propuesta deberin formalizar su aceptacién
antes del 31 de julio de 1998. Para la modalidad de pago denominado B, se
propone pagar el 27,5% del valor originario del crédito en un tinico plazo que
ser satisfecho al contado mediante transferencia bancaria, manteniéndose los
créditos participativos en las condiciones iniciales por valor del 25%.

(29) Cuadros de Financiacion

Los cuadros e financiacion de los efercicios 1997 v 1996 <o presentan en el Anexo
VIII adjunto, er cuat forina parte 1ntegrante de esta nota.

T
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NICOLAS CORREA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997

Los miembros del Consejo de Administracion de NICOLAS CORREA, S.A.
presentan ante sus Accionistas el Informe de Gestion que han formulado,
correspondiente al ejercicio econdémico de 1997.

La evolucion del negocio en dicho ejercicio 1997 ha continuado dentro de Ia
tendencia de aumento de actividad y mejora de rendimiento iniciada en 1995,
que se manifiesta en el crecimiento observado en la produccién y en las ventas
y, asimismo, por un incremento considerable de la generacién de recursos v la
reduccién del endeudamiento a largo plazo.

Se han producido 221 méaquinas, superando en 9 y 78 unidades la produccion
de 1996 y 1995, respectivamente. Esta produccién ha correspondido, en
general y comparativamente con la de afios anteriores, a maquinas de mayor
dimension y de mas alto valor tecnoldgico arfadido.

Los ingresos por ventas han ascendido a 7.018 millones de pesetas, importe
que representa un aumento del 16,7% sobre ei del afo anterior y que equivale
a mas de 2 veces el del afno 1995,

En el mercado interior, las ventas han ascendido a 2.222 millones de pesetas.
En los mercados exteriores, las ventas han sido de 4.796 miliones de pesetas,
un 31,6% mas que en el ejercicio anterior. Un 71,3% de la exportacion se ha
dirigido al resto de los paises de la Unién Europea.

Se han obtenido en el ejercicio pedidos por valor de 8.480 millones de
pesetas, un 38,8% mas que en 1996 y un 79,4% mas que en 1995. Al 31 de
diciembre de 1897 la cartera de pedidos alcanza un importe de 3.770 millones
de pesetas, cifra que supone un aumentc del 63,3% y 70,8% sobre las
registradas, respectivamente, en la misma fecha de 1996 y 1995.

Se han registrado unos beneficios en las actividades ordinarias de 799,7
millones de pesetas, un 106,7% mas que en 1996. Los resultados
extraordinarios positivos del ejercicio han sido de 306 millones de pesetas,
frente a 22,6 millones de pesetas en 1996,



Los beneficios obtenidos en el gjercicio, que se han elevado a 1.105,3 millones
de pesetas, permiten a la Sociedad seguir consolidando el reforzamiento de su
estructura financiera. Los fondos propios ascienden a 2.302,2 millones de
pesetas, un 37,7% del pasivo total. Al cierre del ejercicio 1996 esta relacién
era del 25,6%.

Es relevante la evolucién observada en la relacidon ventas/nimero medio de
trabajadores, que ha pasado de 14,3 y 24,2 millones de pesetas en 1995 y
1996, respectivamente, a 28,4 millones de pesetas en 1997.

La Sociedad ha realizado una intensa actividad de investigacién y desarrollo
tecnologico, que ha permitido, por un lado, la creacién y lanzamiento al
mercado de nuevas maquinas y, por otra parte, continuar avanzando en el
proceso de mejora, modernizacién y perfeccionamiento de toda la gama de
productos.

En el aspecto comercial, la Sociedad ha desarrollado un gran esfuerzo de
promocién de sus productos, participando en importantes ferias y exposiciones
de caracter internacional y consolidando su presencia en los mercados mas
desarrollados del mundo, concretamente en Norteamérica.

La evolucion bursatil de las acciones en 1997 ha seguido una linea muy
positiva, tanto por el volumen de contratacion como por la importante
revalorizacidn registrada. Se han contratado 1.521.517 acciones, con un valor
efectivo negociado de 8.047 millones de pesetas, pasando su cotizacion de
1.850 pesetas al cierre del afio 1996 a 7.120 pesetas al finalizar 1997. En
1996 se contrataron 1.287.480 acciones por un valor efectivo de 1.832
millones de pesetas.

El beneficic por gccidn en el ejercicio 1997, determinado sobre los resultados
consolidados positivos atribuidos a Nicolas Correa, S.A., ha sido de 1.303
pesetas. En 1996 fue de 419 pesetas.

La rentabilidad sobre fondos propios consolidados registrada en el ejercicio ha
sido del 95,5%. En 1996 fue del 44,3%.

Tenemos la satisfaccion de presentarles una gestion y unos resultados en el
ejercicio 1997 que confirman una positiva trayectoria de su evolucién, por los
rendimientos econdémicos obtenidos, que se sitian entre los mas altos dentro
del sector de fabricacién de maquinas-herramienta, y por el fortalecimiento de
la estructura financiera de la Sociedad, y que han sido el fruto del esfuerzo
realizado, primordialmente, en tres aspectos: el comercial, mediante una
mejora generalizada de nuestro posicionamiento en mercados desarrollados,



el tecnolégico, por la concepcidn y disefio de nuevos productos de ultima
generacion, y el productivo, gracias al aumento significativo de [a capacidad de
produccion, y, consecuentemente, al logro de una mayor eficiencia productiva,
que confiamos seguir incrementando en un futuro inmediato, merced a la
potencialidad de todos nuestros recursos.

30 de marzo de 1998

/G

José | Nicolas-Correa Barragan Juan'C. Gattastequi Orequi

"/ @LL//

o =

Jpaqum Garcua Quirés Rodriguez Félix Muelas Medrano

Hlanueva Fernandez José L. Gonzalez Fernandez




El Consejo de Administracién de Nicolds Correa, S.A., el 30 de marzo de 1998, formula las
cuentas anuales (integradas por el balance de situaci6n, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria formada por treinta pdginas y ocho anexos) y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio anual finalizado en 31 de diciembre de 1997, firmando todos
ellos en la presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por el Secretario del
Consejo de Administracién en cada una de las hojas de los documentos mencionados a
efectos de identificacién.

%\//

/ Fosé fgnacio Nicolds Correa Barragdn D, Jua os llastegui Oregui
(Presidente) (Vo l)

| |

D. Joaﬁﬁﬁl Gz(rcfa-Quirés Rodriguez

(Vocal)
D. Rafael Miljdnueva Ferndndez D. José Luis Gonzilez Ferndndez
Vocal) (Consejero-Secretario)
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MPeat Marwick

KPMG Peat Marwick Auditores, S. L.

8 Iparraguirre, 29 - 22 pianta
48011 Bilbao
B
Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
® A los Accionistas de

Nicolds Correa, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nicol4s Correa, S.A. (la Sociedad)
» y sociedades dependientes que se detallan en la nota 1 de la memoria (el Grupo) que
comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria consolidada
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
» expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En el ejercicio 1993 la Sociedad analizé las inversiones efectuadas en ejercicios
anteriores, habiendo concluido que proyectos de investigacién y desarrollo efectuados
hasta dicha fecha y que se habian registrado como gasies, dado su éxito técnico estaban
beneficiando a las operaciones de la Sociedad, por lo que procedi6 a su capitalizacién y
amortizacién en un periodo de cinco afios. Como consecuencia de esta situacién y
J teniendo en cuenta la amortizacién practicada hasta 1996, al 31 de diciembre de dicho
ejercicio los beneficios después de impuestos del ejercicio 1996 y los resultados
negativos de ejercicios anteriores estdn infravalorados en 85.155.000 pesetas.

3. Como se menciona en las notas 13 y 20 de la memoria, el Grupo registré como un

) ingreso extraordinario del ejercicio 1995 la quita aprobada en el convenio de acreedores
de la suspensién de pagos y las condonaciones de intereses efectuadas por entidades

financieras por un importe acumulado de 1.395.247.000 pesetas. Asi mismo, el Grupo

ha acordado en el ejercicio 1997 nuevas quitas por 93.677.000 pesetas, principalmente

con una entidad de crédito, condicionada al cumplimiento de un determinado calendario

) de amortizacin, y que se ha registrado como un ingreso extraordinario del ejercicio. De
acuerdo con un criterio de prudencia, el Grupo deberia haber registrado estos importes

como ingresos a distribuir en varios ejercicios, efectuando su reconocimiento en la

medida en que satisfaga los importes aplazados del convenio de acreedores y las cuotas

acordadas con las entidades financieras. En el ejercicio 1997, el Grupo ha sstisfecho 1



m Peat Marwick

acreedores y entidades financieras los importes correspondientes a los plazos acordados,
por lo que un importe de 274.651.000 pesetas de quitas e intereses condonados deberian
haberse registrado como un ingreso del ejercicio 1997 (101.709.000 pesetas en 1996).
Por lo tanto al 31 de diciembre de 1997 los ingresos a distribuir en varios ejercicios
estdn infravalorados en 1.112.564.000 pesetas (1.293.538.000 pesetas en 1996) y los
resultados negativos de ejercicios anteriores estin infravalorados en 1.293.538.000
pesetas (1.395.247.000 pesetas en 1996) y los beneficios del ejercicio después de
impuestos estdn infravalorados en 180.974.000 pesetas (101.709.000 pesetas en 1996).

4. Como se menciona en las notas 12 y 23, debido a la inspeccién fiscal llevada a cabo
durante el ejercicio 1994, la inspeccién de tributos establecié unas actas que originaban
una deuda tributaria acumulada de 135.586.000 pesetas, y sobre las que la Sociedad se
manifesté disconforme, por lo que fueron recurridas ante e Tribunal Econémico
Administrativo Regional de Castilla y Le6n. Las mencionadas actas fueron incluidas en
el convenio de acreedores de 1a suspension de pagos, por lo que se produjo una quita del
50% de las mismas. Si bien al 31 de diciembre de 1997 no se conoce con certeza el
desenlace final del recurso presentado, la Sociedad, siguiendo un criterio de mdxima
prudencia, ha dotado con cargo a gastos extraordinarios del ejercicio una provisién para
riesgos y gastos por 67.793.000 pesetas, importe que cubre la totalidad del riesgo para la
Sociedad.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de las salvedades mencionadas en los
pirrafos 2 y 3 anteriores que, entre otros aspectos, representan que al 31 de diciembre de
1997 los beneficios consolidados del ejercicio después de impuestos estdn
infravalorados en un importe de 180.974.000 pesetas (sobrevalorados en 186.864.000
pesetas en 1996) y los resultados negativos consolidados de ejercicios anteriores estdn
infravalorados en un importe de 1.293.538.000 pesetas (1.480.402.000 pesetas en
1996), las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidada de
Nicolds Correa, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados, que excepto por el cambio,
con el que estamos de acuerdo del criterio de amortizacién de proyectos de
investigacion y desarrollo segiin se describe en la nota 3(c) de la memoria, han sido
aplicados uniformemente.
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6. El informe de gestion consolidado adjunto dei ejercicio 1997 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Nicolds Correa,
S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

g:-ﬂ ;duwrr< 7 G-\ ,.;,rqsgpf;\*){ﬁ{ie:;x

M'I’t;vh'o H;gc\;eﬁl‘rt DEL
"'/,\ !

o

Julio Mir Roma V5o w

COPIA GRATUITA

1 de abril de 1998
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 1997 y 1996

Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

Nicolds Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad regular
colectiva el 7 de febrero de 1948, transformédndose en sociedad anénima, por un
periodo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957.

Su objeto social consiste en la fabricacién de maquinaria, herramienta, industria
metaltirgica en general y demds actividades directamente relacionadas,

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de mdquinas fresadoras y
centros de mecanizado, llevdndose a cabo en sus instalaciones industriales de
Burgos, donde radica su domicilio social.

El 5 de abril de 1994 la Sociedad presentd, ante el Juzgado de Primera Instancia
nimero 1 de Burgos, la solicitud de suspensién de pagos, debido a Ia imposibilidad
de poder atender sus obligaciones financieras a corto plazo y habiéndose dictado la
correspondiente providencia de aceptacién el 7 de abril de 1994. El 14 de
septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién de Burgos
aprobé el convenio de acreedores (véase nota 13(f))

La Sociedad es cabecera de un grupo de empresas (en adelante el Grupo) formado por
las sociedades dependientes y asociadas, cuya informacién mas significativa, asi
como la aportacién por sociedad al resultado consolidado se detallan en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El ejercicio econémico de todas las sociedades del Grupo finaliza en 31 de diciembre,

habiendo sido consolidadas segiin las cuentas anuales revisadas para los ejercicios
1997 y 1996.

La actividad de las sociedades del Grupo es la siguiente:

Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX), constituida en diciembre de
1970 y domiciliada en Leganés (Madrid), es una sociedad dedicada a la
comercializacién de maquinas-herramientas.

Amahe, S.A. (AMAHE), constituida en mayo de 1976 y domiciliada en Burgos, es
una empresa dedicada a la subcontratacién cuya produccién es vendida a la
Sociedad y a terceros. El 9 de marzo de 1995 Amahe, S.A. presentd en el
Juzgado de Primera Instancia niimero 4 de Burgos Ia solicitud de suspensioén de
pagos, habiendo sido aceptada segiin providencia de fecha 14 de marzo de
1995. El 23 de diciembre de 1995 dicho Juzgado aprobé el convenio de
acreedores (véase nota 13(f)).
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Retrofiting, S.A., constituida en octubre de 1997 y domiciliada en Burgos, es una
sociedad dedicada al montaje de maquinas-herramienta.

El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de
productos de la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de €quipo.

Ninguna de las sociedades participadas por la Sociedad cotiza en Bolsa.

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacion financiera consolidados de los ejercicios 1997 y 1996,

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de cada una de las sociedades del Grupo al 31 de
diciembre de 1997.

Tecmakina, S.A., participada de Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX),
no ha sido incluida en el perimetro de la consolidacién por no considerarse
significativa y estar provisionada su inversi6n en su totalidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas consolidadas del
ejercicio 1997 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio 1996 fueron aprobadas en
Junta de fecha 31 de mayo de 1997.

Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad y en las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas.
Los principales son los siguientes:
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

{a) Consolidacién

1) Transacciones y saldos entre sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacién

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los beneficios no
realizados en existencias y en inmovilizaciones materiales. El
resultado diferido relativo a estas operaciones corresponde a la
diferencia entre el precio de adquisicién o coste de produccién neto
contable segiin libros de la sociedad cedente y el precio de venta. Se
entiende realizado el resultado cuando se produce la enajenacién a un
tercero.

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los débitos y créditos
reciprocos y los gastos e ingresos por operaciones internas.

i) Homogeneizacién de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de
las sociedades incluidas en la consolidacién, se valoran siguiendo
métodos uniformes y se presentan de acuerdo con los principios y
normas de valoracién establecidos en el Plan General de Contabilidad
y demds legislaci6n vigente.

i) Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras

La conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del
Grupo se ha llevado a cabo siguiendo el método del tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de conversién surgidas, que no son
significativas, figuran incluidas en el capitulo de reservas en
sociedades consolidadas por integracién global en los balances de
situacién consolidados adjuntos.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen principalmente los incurridos en
relacién con las ampliaciones de capital de una sociedad del Grupo, se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacidn acumulada, que
se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.
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Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién aplicado, segiin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, que se determina conforme a los siguientes
criterios:

- Los costes capitalizados como gastos de investigacién y desarrollo hasta el 31
de diciembre de 1996 se amortizaban linealmente en un periodo de cinco
anos, a partir de la fecha de finalizacién del proyecto de investigacién y
desarrollo. A partir de 1997 los costes incurridos en cada proyecto
individualizado de investigacién y desarrollo se capitalizan cuando existen
motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econdémico-comercial,
llevindose directamente a pérdidas, en caso contrario. Los costes
capitalizados se amortizan en el ejercicio en que se incurren. El efecto de
este cambio de criterio de amortizacién ha supuesto que los gastos de
investigacién y desarrollo en el ejercicio 1997 sean superiores en
111.402.000 pesetas a los que se hubiesen registrado de haber aplicado el
criterio del ejercicio anterior,

- Las licencias, que corresponden a las obtenidas por una sociedad del Grupo
para la fabricacién de determinada maquinaria, se amortizan en funcién de
los términos del contrato.

- Las aplicaciones informéticas adquiridas se amortizan linealmente durante un
periodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacién. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran como gastos
en el momento en que se incurren.

- Los derechos de uso y de opcién de compra, derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero, se registran por el valor de contado del bien en el momento de
la adquisicién. La amortizacién de estos derechos se realiza linealmente
durante la vida dtil del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda
total por las cuotas de arrendamiento més el importe de la opcién de
compra. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del
bien, equivalente al gasto financiero de la operacidn, se contabiliza como
gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados durante la
duracién del contrato, con un criterio financiero. En el momento en que se
ejercita la opcion de compra, el coste y la amortizacién acumulada de estos
bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del inmovilizado
material.

|
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(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién
actualizado hasta 1996, en el caso de la Sociedad y de las sociedades del
Grupo consolidadas por integracién global, de acuerdo con lo permitido por la
legislacién  vigente, deducidas las  amortizaciones acumuladas
correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes
anos de vida util estimados:

Construcciones 38-40
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4- 5
Elementos de transporte 5-10
Otro inmovilizado material 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida dtil, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

(e) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades asociadas se valoran por el
método de puesta en equivalencia. El resto de los valores mobiliarios de renta
fija y variable se muestran a precio de adquisicién, incluidos los gastos
inherentes a la misma,

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.

(f) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen los gastos financieros diferidos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido
(IVA) de las cuotas pendientes de pago derivadas de las deudas contraidas por
adquisicién de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero, asi
como los gastos de formalizacién de deudas. Los gastos financieros se
imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de los principales de la
deuda, de acuerdo con un método financiero y el IVA se cancela a medida
que se satisfacen las cuotas pendientes. Los gastoe e fiwmed; ciion de
deudas se amortizan linealmente sobre un perfodo de seis afios, equivalente a
su plazo de vencimiento,

W
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(g) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de
produccién como sigue:

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A
precio medio ponderado de adquisicién.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de
coste medio ponderado de los consumos de materias primas y otros
aprovisionamientos, incorporando la parte que se considera aplicable de
los costes directos e indirectos de mano de obra y de gastos generales de
fabricacién.

El Grupo realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias
cuyo coste excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables
de su recuperabilidad.

() -- Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o
sin aceptar por los clientes nacionales, y mediante remesas y créditos
documentarios concedidos por entidades financieras en el caso de clientes
extranjeros. Los efectos a cobrar y las remesas y créditos documentarios se
descuentan en bancos salvo buen fin. En los balances de situacién
consolidados adjuntos los saldos de clientes incluyen los efectos descontados
y las remesas y créditos documentarios pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre, figurando su contrapartida por el mismo importe como deudas con
entidades de crédito (véanse notas 8, 13 y 14).

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando se incurren y no se difieren a lo
largo del periodo de vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa
repercusion que tal diferimiento tendria en la determinacién de los resultados
consolidados de cada ejercicio.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.
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Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se
valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado. Los beneficios netos no realizados,
determinados de igual modo, no se registran hasta que se materializan a su
vencimiento.

Corto/largo plazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo
plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dicho periodo.

Indemnizaciones nor despido y premios de fidelidad

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
Jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se Cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, los empleados de la Sociedad
que cumplan veinticinco afios ininterrumpidos de relacién laboral con la
misma, se les entregari el importe de una mensualidad de su salario real. Para
cubrir este obligacién la Sociedad tiene constituida, en el epigrafe de
provisiones para riesgos y gastos de los balances de situacién consolidados,
una provisién por el importe que se estima devengado por este concepto.
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(}) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caicula sobre el
beneficio contable de cada sociedad del Grupo, corregido por las diferencias
de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de la reversién
de diferencias temporales, asi como de las originadas en el ejercicio, se
muestran como diferencias permanentes y se incluyen como mayor gasto del
Impuesto sobre Sociedades al no estar registradas las correspondientes
partidas de impuestos anticipados ni diferidos de los balances de situacién
consolidados.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto
de impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacidn.

» (m) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances
RN de situacién consolidados por el importe original concedido, deducidos los
importes reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron,
imputédndose a resultados siguiendo el método lineal durante un periodo de
tiempo equivalente a la vida itil de los elementos del inmovilizado
financiados con dichas subvenciones.

5 (4) Inmovilizaciones Inmateriales

» Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 se presentan en el
Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

En el ejercicio 1993 la Sociedad activé un importe neto de 236.165.000 pesetas que
[ correspondian a gastos de investigacién y desarrollo efectuados en los ejercicios
1991 y 1992 y registrados como gastos en su dia ¥ que los Administradores de la

> Sociedad, tras proceder a su andlisis, determinaron que, al haber tenido éxito
técnico, estaban beneficiando a las operaciones de la Sociedad. El efecto de la
activacion referida anteriormente dio lugar a un mayor gasto de amortizacién en el
> ejercicio 1996 de 85.155.000 pesetas.
[
» a
1
»
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El Grupo utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, determinado
inmovilizado referido a construcciones, instalaciones y mobiliario. Un resumen de
este inmovilizado y de los contratos vigentes al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Coste 15.805 15.805
Menos, amortizacién acumulada (12.512) (10.932)

-3.293 4.873

Al 31 de diciembre de 1996, estas obligaciones originaban un pasivo a corto plazo de
672.000 pesetas (véase nota 16).

(5) Inmovilizaciones Materiales

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestran en el
Anexo III adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacién de activos, la
Sociedad incrementd en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacién acumulada
de su inmovilizado material en un importe neto de 347.857.000 pesetas.

En el ejercicio 1996, la Sociedad y las sociedades del Grupo consolidadas por
integracion global se acogieron a la actualizacién de balances regulada en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus activos
materiales en un importe de 206.153.000 pesetas (véase nota 9(d)).

El importe neto de actualizacién efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996
que se mantiene en balance, asi como la dotacién de amortizacién es el siguiente:

Miles de pesetas
Actualizacién Actualizacién
neta al neta al
31.12.96 Amortizacién 31.12.97

Terrenos 1.676 - 1.676
Construcciones 135.148 (4.478) 130.670
Instalaciones técnicas y maquinaria 58.805 (13.552) 45.253
Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario 9.818 (2.975) 6.843
Equipos para pro~ .+« v

informacion 117 {(85) 32
Elementos de transporte 205 (200) 5
Otro inmovilizado material \ 1 384 (254) 130

e S S S {609
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De mantener el Grupo la totalidad de los elementos actualizados en el presente
ejercicio, se estima que el gasto de amortizacién del préximo ejercicio se vers
incrementado en 18.555.000 pesetas, que tendrd la consideracién de gasto
deducible a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Terrenos y otras construcciones se encuentran hipotecados en garantia de la
devolucion de créditos bancarios (véase nota 13(a) y (b)).

La relacién de elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre €S COmo sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Instalaciones técnicas y maquinaria 502.417 490.501
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 199.188 193.850
Equipos para procesos de informacién 82.493 84.976
Elementos de transporte 2.457 2.315
Otro inmovilizado material 143.391 143.391
229946 915,033

Los inmovilizados materiales situados fuera del territorio espafiol se desglosan al 31
de diciembre como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Coste 3.454 2.544
Amortizacién acumulada (2.287) (1.628)
1.167 916

(6) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra en el
Anexo IV adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta nota.
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El detalle de otras inversiones financieras permanentes al 31 de diciembre es como

sigue:

Porcentaje de Miles de pesetas

participacion 1997 1996
Sodical, .S.A. 1,40 27.590 -
Incris, S.A. 3,57 - 25.000
Piezas y Rodamientos, S.A. 1,10 - 23.020
C.E.L de Castilla y Leén, S.A. 0,69 3.000 3.000
Gestion del Aeropuerto de Burgos, S.A. 1,14 2.000 -
Sociedad de Garantia Reciproca 0,01 360 640
32,950 31.660

Durante el ejercicio 1997 Sodical, S.A. se ha fusionado con Incris, S.A. mediante |a
absorcidn del patrimonio integro de la segunda por la primera.

Imposiciones a largo plazo tiene vencimiento el 23 de diciembre del afio 2000 y
devengan un tipo anual de interés del 5,4%.

Existencias

El detalle de existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Comerciales 482.320 303.375
Materias primas y otros aprovisionamientos 129.228 114.920
Productos en curso y semiterminados 935.330 920.608
Productos terminados 287.326 48.619

1.834.204 1.387.522

Anticipos a proveedores 27.722 351
1861926 1.387.873

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Sociedad tiene constituida prenda sin

desplazamiento sobre existencias por un importe acumulado de 440.000.000 de
Nesetas véas ot 13(a),

l
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El Grupo ha efectuado durante 1997 compras netas en monedas extranjeras, excluidas
las operaciones internas, por 1.375.239.000 pesetas (1.031.163.000 pesetas en
1996).
(8) Deudores

El detalle de deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.259.428 1.312.645
Deudores varios 3.508 15.956
Administraciones piiblicas 157.836 113.583

2420772 1.442.184

Provisiones
Para insolvencias de trifico (114.711) (22.803)
Para subvenciones oficiales pendientes de cobro
(nota 20) (48.876) -

2.257.185 1.419.38]

Clientes por ventas y prestaciones de servicios, incluye 490.806.000 pesetas al 31 de
diciembre de 1997 correspondientes al contravalor en pesctas de monedas
extranjeras (387.849.000 pesetas en 1996).

Clientes por ventas y prestaciones de servicios, incluyen efectos descontados en
entidades financieras y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1997 por
53.525.000 pesetas (127.617.000 pesetas en 1996), (véase nota 14).

Los saldos deudores con Administraciones piblicas al 31 de diciembre son los

siguientes:
Miles de pesetas
1997 1996
Hacienda Piiblica, deudor por IVA 63.493 60.031
Retenciones y pagos a cuenta del! Impuesto
sobre Sociedades 7 6
Subvenciones oficiales 93.549 52.876
Otros conceptos \ \ 787 670
k
} 157,836 113,583
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El saldo de deudores por operaciones de trfico a largo plazo, que al 31 de diciembre
de 1997 asciende a 25.725.000 pesetas, corresponde a efectos descontados de

clientes en entidades financieras y pendientes de vencimiento (46.306.000 pesetas
en 1996) (véase nota 13).

El movimiento de la provisién para insolvencias en los gjercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el signiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Saldos al | de enero 22.803 18.893
Dotaciones del ejercicio 91.908 16.447
Recuperacion de saldos provisionados - (841)
Cancelacién de saldos - (11.696)
Saldos al 31 de diciembre 114711 22.803

En el ejercicio 1997, la Sociedad ha registrado 10.635.000 pesetas de recuperaciones
de saldos como menor dotaci6n del ejercicio. En el ejercicio 1996 se registraron
directamente como una variacién de las provisiones de trafico, pérdidas de créditos
incobrables por 7.477.000 pesetas.

(9) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios del Grupo se muestran en el Anexo V
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el capital social de la Sociedad estd
representado por 900.000 acciones al portador de 1.000 pesetas nominales
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de

iguales derechos politicos y econémicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y
Bilbao.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ninguna entidad Juridica poseia una
participacidn superior al 10%.
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Prima de Emisién

La prima de emisién, originada como consecuencia de un aumento de capital
social llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene ias mismas restricciones y
puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la
Sociedad, incluyendo su conversién en capital social.

Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983

Su saldo se destiné en el ejercicio 1996 a compensar pérdidas acumuladas,

Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad y las
sociedades del Grupo consolidadas por integracién global procedieron a
actualizar al 31 de diciembre de 1996 el valor de su inmovilizado (véase nota
5). El detalle de los conceptos que integran el saldo de la reserva de
revalorizacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Miles
de pesetas

Incremento neto de valor resultante de actualizar los

activos (nota 5) 206.153
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (nota 16) (6.184)
199.969

El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta que la actualizacion sea
comprobada y aceptada por las autoridades tributarias o esta comprobacién no
hubiera tenido lugar el 31 de diciembre de 1999. La (Gnica excepcién
corresponderd a aquellos casos de transmisién de elementos actualizados que
den lugar a pérdidas, ya que el importe de la actualizacién correspondiente a
los elementos transmitidos, y hasta el limite de la misma, se integrard en la
base imponible del ejercicio y serd, por consiguiente, distribuible. Una vez
comprobada la actualizacién o transcurrido el plazo para su comprobacién
por las autoridades tributarias, el saldo de esta cuenta podrd ser destinado,
libre de impuestos, a:

- Eliminacién de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios
anteriores.
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- Ampliacién de capital.
- Reservas de libre disposicién, a partir del 31 de diciembre del afio 2006.

En cualquier caso, ¢l saldo de la cuenta dnicamente seri distribuible, directa o
indirectamente en la medida en que la plusvalia haya sido realizada,
entendiéndose que ello se producird cuando los elementos actualizados hayan
sido contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha
amortizacion, trasmitidos o dados de baja en los libros.

(e} Otras reservas de Ia sociedad dominante

i) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucién de up fondo de reserva
hasta que éste alcance, al menos, una cantidad igual al 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podrd ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener oiras reservas disponibles,
el saldo deudor de 1a cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo
determinadas condiciones, se podrd destinar a incrementar el capital
social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de
capital ya ampliada. La Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite
minimo que marca la Ley.

1i) Previsién libertad de amortizacién

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién
contenidas en la Ley 27/1984, la Sociedad dot6 en la distribucién de
resuitados del ejercicio 1989 una amortizacién fiscal complementaria
de 98.110.000 pesetas sobre las adquisiciones de elementos de
inmovilizado material afectos a actividades de investigaciéon y
desarrollo tecnolégico.

El saldo de esta cuenta se ha disminuido en 299.000 pesetas en cada
ejercicio mediante traspaso a reservas voluntarias, por los importes de
las amortizaciones efectivas que se han practicado en los ejercicios
1997 y 1996, respectivamente, en funcién de la vida dtil de los
elementos del inmovilizado afectos a esta prevision.
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(f)  Resultados acumulados en sociedades puestas en equivalencia

Corresponde, principalmente, a los resultados generadas por las sociedades
dependientes con posterioridad a la toma de participacién de Nicolds Correa,
S.A. Su detalle y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestran
en el Anexo VI, el cual forma parte integrante de esta nota.

(10) Socios Externos
Su detalle y movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 es como sigue:

Miles de pesetas
Nicolas Correa Retrofiting,

Amahe, S.A.  Ialia, S.R.L, S.A. Total

Saldos al 31 de diciembre de 1995 28.116 - - 28.116
Incorporacidn al perimetro de la

consolidacién - 257 - 257
Resultados del ejercicio atribuidos

a socios externos 10.604 _- - 10.604
Saldos al 31 de diciembre de 1996 38.720 257 - 38.977
Incorporacidn al perimetro de la

consolidacién - - 1.200 1.200
Resultados del ejercicio atribuidos

a socios externos 27.700 376 15 28.091
Otros movimientos 7 - - 7
Saldos al 31 de diciembre de 1997 66,427 633 L1215 68275

(11) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de carécter no reintegrable presentan al 31 de diciembre
el siguiente detalle:

Miles de pesetas

1997 1996
Subvenciones recibidas
En ejercicios anteriores 114.731 114.253
En el ejercicio 44.872 478
Suma y sigue 159.603 114.731
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Miles de pesetas

1997 1996
Suma anterior 159.603 114,731
Menos, ingresos reconocidos:
Al inicio del ejercicio (78.115) (65.290)
En el ejercicio (57.507)  (12.825)
(135.622) {78.115
Saldo al 31 de diciembre 23,981 36.616

(12) Provisiones para Riesgos v Gastos

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

e Miles de pesetas

1997 1996
Provisién para premios de fidelidad 30.928 31.318
Provisién para impuestos (nota 20) 67.793 -
Provisién para garantias 68.150 -
166.871 31.318

Las dotaciones de cada ejercicio a la provisién para premios de fidelidad se han

efectuado con cargo al epfgrafe de gastos de personal, sueldos, salarios y
asimilados (nota 18).

La Sociedad en el ejercicio 1997 ha constituido una provisién equivalente al 50% de
las actas incoadas y recurridas ante el Tribunal Econémico Administrativo
Regional de Castilla y Leén con motivo de la inspeccién fiscal ilevada a cabo en el
ejercicio 1994 (véanse notas 20 y 23). Dado que estas actas fueron incluidas en el
convenio de acreedores de la suspensién de pagos, se produjo una quita del 50%
de la deuda tributaria, por lo que en caso de un eventual fallo en contra de la
Sociedad en el recurso interpuesto, ésta tendrfa que satisfacer lnicamente el
importe provisionado en los plazos establecidos en el convenio de acreedores
(véase nota 13(f)).



18
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

La Sociedad ha establecido en el ejercicio 1997 un nuevo sisterna de garantia sobre
determinados productos vendidos en determinados mercados. Al 31 de diciembre
de 1997 se ha constituido una provisién para cubrir los eventuales costes futuros
de acuerdo a la mejor estimacién disponible a dicha fecha.

(13) Acreedores a Largo Plazo

El detalle de acreedores a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

Apartado 1997 1996
Deudas con entidades de crédito

Créditos bancarios con garantia

hipotecaria y avalados por la Junta

de Castilla y Leén (a) 427.162 464.351
Créditos bancarios con garantia

hipotecaria (b) 52.989 362.734
Préstamos bancarios (c) 12.798 2.500
Efectos a cobrar descontados (nota 8) 25.725 46.306
Deudas con entidades de crédito por

convenio de suspensién de pagos (£) 69.312 332.955

587.986 1.208.846

Otros acreedores

Fondo de Garantia Salarial (d) 40.458 49.978
Aplazamiento extraordinario de la

Seguridad Social (e) 72948 112.738
Otros acreedores por convenio de

suspensién de pagos (f) 607.423 819.348
Recargos Agencia Tributaria

(notas 16 y 20) 19.998 -

Mayor importe de otros acreedores por
convenio de suspensién de pagos por
diferencias de cambio ) 1.393 950

742.220 983.014

1.330.206 2.191.860
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El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles de pesetas
Vencimiento 1997 1996
A dos afios 402.849 402.390
A tres afios 275.925 424.262
A cuatro afios 259.162 417.724
A cinco afios 89.561 380.408
Resto 302.709 567.076

l 206 2.191.860

(a) Disposiciones de créditos con un limite disponible al 31 de diciembre de 1997
de 464.351.000 pesetas, a un tipo de interés dei 6,125% (497.556.000 pesetas
en 1996). En marzo de 1996 las entidades otorgantes de estos créditos, de
acuerdo con ¢l compromiso de cancelacién manifestado por la Sociedad e] 22
de marzo de 1996. consistente en efectuar ciento veinte pagos mensuales de
diferentes importes a partir del 29 de febrero de 1996, condonaron los
intereses vencidos, corrientes y de demora, hasta el 3] de enero de 1996 y
determinaron la liquidacién de intereses mediante la aplicacién del tipo anual
de interés variable establecido en su dfa. Estas condonaciones estdn
condicionadas al cumplimiento por parte de la Sociedad de los compromisos
adquiridos mencionados anteriormente. La Junta de Castilla y Ledén ha
ampliado el plazo de validez del aval que garantiza este crédito hasta el 3] de
encro del afio 2006. Asi mismo, para garantizar la posible reclamacién que la
Junta de Castilla y Leén pudiera hacer a la Sociedad motivado por el contrato
de aval mencionado anteriormente, ésta ha constituido prenda sin
desplazamiento sobre existencias por un importe méximo de 400.000.000 de
pesetas de principal y 40.000.000 de pesetas de intereses. Un importe de
37.189.000 pesetas tiene vencimiento a corto plazo (33.205.000 pesetas en

1996) (véanse notas 7 y 14).

(b) EI Grupo tiene concedido una linea de crédito con garantia hipotecaria por un
importe original de 90.000.000 de pesetas (véase nota 5), que tiene como
dltimo vencimiento el 5 de agosto del afio 2003, Se amortiza en noventa y dos
cuotas mensuales crecientes y tiene interés variable referenciado al Mibor mas
1,25% siendo, al 31 de diciembre de 1997, el 6,562% el interés anual
aplicable (10% en 1996). Un importe de 9.207.000 pesetas tiene vencimiento

a corto plazo (7.512.000 pesetas en 1996) (véase nota 14).

\J\\e‘,
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Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad tenia concedido un crédito con garantia
hipotecaria por un importe original de 600.000.000 de pesetas (véase nota 5),
cuyo vencimiento a corto plazo ascendia a 75.000.000 de pesetas (véase nota
14), a un tipo de interés fijo del 9,125%. El 25 de encro y el 17 de abril de
1996, la Sociedad y la entidad financiera otorgante de este crédito llegaron a
sendos acuerdos mediante los cuales, se fijaba un nuevo calendario de
vencimientos, se condonaban la totalidad de los intereses devengados hasta el
20 de diciembre de 1995 que ascendian a 249.506.000 pesetas incluidos
intereses de demora y se acordaba una condonacién de 300.000.000 de
pesetas, si se cumplia un nuevo calendario de pagos que finalizaba el 31 de
marzo de 1997. El 30 de marzo de 1997 la Sociedad ha satisfecho el dltimo
plazo, habiendo cumplido, en consecuencia, los términos del acuerdo, por lo
que a partir de esa fecha es firme tanto la condonacién del principal de
300.000.000 de pesetas, registrada como ingresos extraordinarios del ejercicio
1997 (véase nota 21}, asi como la de los intereses por 249.506.000 pesetas que
fue registrada como ingresos extraordinarios en el ejercicio 1995.

(c) Al 31 de diciembre de 1997, el saldo corresponde al principal de un préstamo
' amortizable en sesenta mensualidades, con dos afios de carencia, a un interés
anual del 5,74%, siendo el dltimo vencimiento el 26 de mayo del 2004,

Al 31 de diciembre de 1996 el saldo de préstamos bancarios se originaba como
consecuencia del acuerdo alcanzado con una entidad de crédito sobre una
deuda vencida cuya cancelacién esti fijada en treinta y seis mensualidades de
417.000 pesetas cada una, sin interés, siendo el dltimo vencimiento el 5 de
junio de 1998. Al 31 de diciembre de 1997, un importe de 2.083.000 pesetas
tiene vencimiento a corto plazo (5.000.000 de pesetas en 1996) (véase nota
14).

(d) La deuda con el Fondo de Garantia Salarial se origina como consecuencia de que
este Organismo se hizo cargo de una parte de la deuda contraida por la
Sociedad con una serie de trabajadores con los que rescindié las relaciones
laborales en el ejercicio 1994. Esta deuda incluye intereses a pagar por
9.606.000 pesetas (13.353.000 pesetas en 1996), figurando su contrapartida en
el capitulo de ajustes por periodificacién, de activo, es reintegrable en treinta
cuotas trimestrales, venciendo la ltima el 5 de enero del afio 2003 y devenga
un tipo anual de interés del 9%. La parte con vencimiento a corto plazo al 31
de diciembre de 1997 y 1996 de 7.140.000 pesetas figura incluida en otras
deudas no comerciales, remuneraciones pendientes de pago (véase nota 16).
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(e) El aplazamiento extraordinarioc de la Seguridad Social corresponde  a
determinadas cuotas no ingresadas del ejercicio 1994, incluidos intereses a
pagar por 13.067.000 pesetas (23.100.000 pesetas en 1996) calculados a un
tipo anual del 9%, figurando su contrapartida en el capitulo de ajustes por
periodificacién, de activo, es amortizable en cincuenta y ocho cuotas iguales
de 3.316.000 pesetas, venciendo la dltima en octubre del afio 2000. La parte
con vencimiento a corto plazo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 figura
incluida en otras deudas no comerciales (véase nota 16).

(f) El 14 de septiembre de 1995 y 23 de diciembre de 1995 los Juzgados de Primera
Instancia e Instruccién nimero uno y niimero 4 de Burgos aprobaron los
convenios de acreedores de las suspensiones de pagos de la Sociedad y de su
participada Amahe, S.A. (véase nota 1).

En el convenio de acreedores de la Sociedad se estipulan dos modalidades de
pago cuyas caracteristicas eran las siguientes:

Los acreedores que se han acogido a la denominada modatidad A han
efectuado una quita del 50% de sus créditos, aplazando el 50% restante,
sin devengo de intereses, en cuatro plazos anuales iguales, venciendo el
tiltimo el 27 de septiembre del afio 2001.

Los acreedores que se acogieron a la denominada modalidad B han
efectuado una quita del 30% de sus créditos, aplazaron un 45% de los
mismos, sin devengo de intereses, en cinco plazos crecientes, venciendo el
ultimo el 27 de septiembre del afio 2003 y el 25% restante fue convertido
en créditos participativos, estando supeditada su amortizacién a la
obtencidn de beneficios por la Sociedad. A efectos de dicha amortizacién
se deberd destinar un 15% de los beneficios netos distribuibles
reconocidos en cada ejercicio econémico, debiéndose producir la primera
amortizacion en el plazo de treinta dfas a contar desde la aprobacién de las
cuentas anuales del ejercicio 1998 y su cuantia serd el 15% de los
beneficios netos distribuibles que, en su caso, se obtengan en los gjercicios
1995, 1996, 1997 y 1998. Estos créditos participativos no devengardn
intereses si son satisfechos con anterioridad al 3! de diciembre del afio
2001. Los saldos existentes a esa fecha devengardn a partir del 1 de enero
del afio 2002 el interés legal vigente en cada uno de los afios que medien
hasta su total cancelacién.
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Posteriormente, el 5 de septiembre de 1997, la Sociedad ha propuesto a los
acreedores afectados por el Convenio una modificacién de la clausula IV de]
mismo, relativa a las modalidades de pago y que supone, para los acreedores
acogidos a la modalidad A, una quita del 75% de sus créditos, satisfaciéndose
¢l 25% restante en cinco pagos iguales semestrales, venciendo el dltimo el 27
de septiembre de 1999. Los acreedores acogidos a esta modificacién del
Convenio han originado nuevas quitas por 93.677.000 pesetas, que figuran
registradas como ingresos extraordinarios (véase nota 21). Las condiciones
propuestas relativas a los acreedores acogidas a la modalidad B no han sido
aceptadas por éstos, manteniéndose en todos los casos el calendario inicial de
pagos.

En el convenio de acreedores de Amahe, S.A. se estipula una quita del 30% de
los importes adeudados y un aplazamiento del resto de Ia deuda sin devengo

de intereses en cuatro plazos anuales iguales, venciendo el dltimo el 23 de
diciembre del aio 2000.

El 5 de noviembre de 1997 Amahe, S.A. ha propuesto a los acreedores por
convenio una modificacién de la cldusula V del convenio relativa a las
modalidades de pago y que ha supuesto, para todos los acreedores, una quita
del 54,5% de sus créditos, habiéndose satisfecho el 45,5% restante el 23 de
diciembre de 1997. Los acreedores acogidos a esta modificacién del Convenio
han originado nuevas quitas por 6.739.000 pesetas (véase nota 21).

Un resumen de los efectos econémicos del acuerdo de acreedores de la
suspension de pagos a la fecha de su levantamiento, es como sigue:

Miles de pesetas
-Convenio de la Sociedad

Modalidad de adhesién Convenio de
A B Amahe, S.A. Total
Acreedores ordinarios 1.463.346 218 115.194 1.578.758
Acreedores preferentes que se
adhieren al convenio 401.505 420.886 - 822.391
Masa total de acreedores sujeta a
convenio 1.864.851 421.104 115.194 2.401.149
Menos, actas de inspeccion de Hacienda
incluidas en [a masa de acreedores
y no registradas (135.586) - - (135.586)
1.729.265 421.104 115.194 2265 «
Saldos de empresas del Grupo
climinados en el proceso de
consolidacion {55.782) - (26.212) (81.994)

Suma y sigue \I‘\“ 1.673.483 421.104 §8.982 vt
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Miles de pesetas
Convenio de la Sociedad
Modalidad de adhesi6n Convenio de

A B Amahe, S.A. Total
Sura antertor 1.673.483 421.104 88.982 2.183.569
Quita (modalidad A, 50%, modalidad B,
30%, Amahe, S.A., 30%)
Imperte de la quita (836.742)  (126.331) (26.695) {989.768)
Importe aplazado al 31 de
diciembre de 1995 836.741 294.773 62.287 1.193.801
Regularizaciones realizadas en 1996 - - (1.247) (1.247)
Vencimiento a corto plazo - - (15.259) (15.259)

Disminucién de créditos participativos
por aplicacion del cobro de una
subvencién de la Junta de Castilla

y Leén _ (24.992) - (24.992)
=536.741 269.781 42781 L132,303

Un detalle al 31 de diciembre por conceptos y vencimientos de los importes
aplazados, es como sigue:

Miles de pesetas

Vencimientos al 31.12,97 Vencimientos al 31.12.96
Corto plazo
{notas 14, 15 Corto plazo
y 16) Largo plazo  (notas 14y |5)  Largo plazo
Deudas con entidades de crédito 48.125 69.312 3.350 332.955
Otros acreedores por convenio
Proveedores comerciales 57.233 184.723 4.506 - 338.532
Acreedores no comerciales 4.217 12.650 - 16.867
Entidades publicas
Agencia Tributaria 45.877 122.672 4.986 178.521
Ayuntamiento de Burgos 2.539 7.617 - 8.397
Tesoreria General de la Seguridad Social 2.417 195.877 2417 196.747
Crédito participativos, bdsicamente de la
Tesoreria General de la Seguridad Social - 83.884 - 80.284
Total otros acreedores por convenio 112.283 0607.423 11.909 819.348
160.408 676,735 13.259 L152.303
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(15) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Anticipos recibidos por pedidos 461.681 137.926
Proveedores 795.684 600.188
Proveedores por convenio de suspensi6n de pagos
(nota 13(f)) 57.233 11.909
Acreedores por prestaciones de servicios 110.088 121.847

424.68 871.870

{16) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Administraciones piblicas 271.853 162.076
Otros acreedores por convenio de suspension
de pagos (nota 13(f)) 4.217 -
Remuneraciones pendientes de pago 181.276 165.245
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 4) - 672

457.346 327.993

Los saldos acreedores con Administraciones piiblicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1997 1996
Hacienda Piiblica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA 63.260 14,181
Por retenciones practicadas 57.635 62.592
Impuesto sobre Sociedades 8.132 -
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado
(nota 9(d)} 39 6.184
Suma y sigue : 129.066 82.957

I
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Miles de pesetas

1997 1996
Suma anterior 129.066 82.957
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 36.962 36.370
Aplazamiento extraordinario Seguridad Social
(nota 13(e)) 39.790 39.790
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 23) 8.014 -
Recargos Agencia Tributaria (nota 20) 6.666 -
Deuda por convenio de suspensién de pagos (nota 13(f))
Agencia Tributaria 45.877 -
Ayuntamiento de Burgos 2.539 -
Tesoreria General de la Seguridad Social 2417 -
Otros conceptos 522 2.959
271.853 162.076

(17) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria del Grupo durante los e*srcicios 1997 y 1996, por mercados geogrificos,
es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Espaiia 2.370.120  2.497.119
Resto Comunidad Europea 3.488.787 2.921.470
Resto de Europa 72.345 53.287
Resto del mundo 1.374.137 790.542

71.305.389 6.262.418

Los importes anteriores incluyen las ventas netas realizadas en monedas extranjeras,
excluidas las operaciones interiores, por 2.047.239.000 pesetas (1.692.974.000
pesetas en 1996).

il
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(18) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Miies de pesetas

1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 1.614.481 1.431.261
Indemnizaciones 26.467 500
Cargas sociales 375.155 350.546

2.0i6.103 1.782.307

El nimero medio de empleados que el Grupo ha mantenido durante ambos ejercicios
y distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

1997 1996

Ingenieros y licenciados 12 10
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 27 24
Jefes administrativos y de taller 10 9
Ayudantes no titulados 7 6
Oficiales administrativos 45 45
Subalternos 14 14
Oficiales 171 175
286 283

(19) Gastos Financieros por Deudas con Terceros y Gastos Asimilados

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Intereses de préstamos y créditos 44.570 77.502
Intereses de crédito con otras empresas 17.851 16.589
Descuento de efectos 18.754 17.018
Otros gastos financieros 2.725 5.732

83.900 116841
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(20) Otros Gastos Extraordinarios

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Provisién para impuestos (nota 12) 67.793 -
Provision para subvenciones oficiales pendientes de
cobro (nota 8) 48.876 -
Recargos Agencia Tributaria (notas 13 y 16) 26.664 -
Otros conceptos 17.652 1.786
160.985 1.786

(21) Ingresos Extraordinarios

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996

Condonacidén de préstamo hipotecario

(nota 13(b)) 300.000 -
Nuevas quita aprobadas segiin modificacién parcial

del convenio de acreedores (nota 13(f)) 100.416 -
Otros acuerdos de condonacién de deudas con

acreedores en sociedades del Grupo que no han

estado en suspensién de pagos 25.144 -
Otros conceptos 538 2.351

426.098 2.351

(22) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de
la Sociedad durante los ejercicios 1997 y 1996 se resumen como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996

Sueldos i 67.308 58.291
Dietas oy 15.000 11.850
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los miembros del Consejo de Administracién
mantienen saldos a su favor con la Sociedad por 8.638.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el Grupo no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o
actuales del Organo de administracién de la Sociedad, ni tiene asumidas
obligaciones por cuenta de elios a titulo de garantia.

(23) Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos
del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la
legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible.
No obstante, en la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones
por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable consolidado de
los ejercicios 1997 y 1996 y el fiscal que corresponderia para ambos ejercicios:

Miles de pesetas

1997 1996
Resultado contable consolidado del ejercicio antes de
impuestos 1.217.953 388.061
Diferencias permanentes :
De sociedades individuales 212.940 56.406
De ajustes de consolidacién (17.500) -
Compensacién de bases negativas de ejercicios
anteriores (L359.020)  (443.728)
Base contable del impuesto 54.373 739
Diferencias temporales
De sociedades individuales
Originadas en el ejercicio (22.896) -
Base imponible fiscal 31477 739
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El efecto impositivo diferido, que se deriva de las diferencias temporales originadas
en el ejercicio 1997 asciende a 8.014.000 pesetas (véase nota 16)

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccién por las autoridades fiscales desde el 1 de enero de 1993 respecto a los
impuestos principales que le son aplicables. Las sociedades dependientes tienen
abiertos a inspeccién los cinco Witimos ejercicios, ademds del finalizado al 31 de
diciembre de 1997. Durante el ejercicio 1994 la Sociedad fue objeto de inspeccién
fiscal por parte de las autoridades fiscales para los ejercicios 1989 y 1990,
habiendo sido incoadas actas a las que la Sociedad manifesté su disconformidad,
por lo que recuirié ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de
Castilla y Ledn (véase nota 12). Para los ejercicios abiertos a inspeccién los
Administradores de la Sociedad y de las sociedades dependientes no esperan que
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo’con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los siete ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la
cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La compensacion se realizard
al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

La Sociedad y sus sociedades dependientes disponen de las siguientes bases
imponibles negativas acumuladas a compensar en los préximos siete afios contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Aiio de origen Miles de pesetas Compensable hasta
1991 74.184 1998
1992 52.148 1999
1993 605.477 2000
1994 504.644 2001
1995 59.829 2002
1996 21.410 2003
1317692
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Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad y sus sociedades dependientes disponen de
deducciones por inversiones pendientes de aplicar segin el siguiente detalle:

Afto de origen Miles de pesetas Aplicables hasta
1993 30.435 1998
1994 46 1999
1995 7.853 2000
1996 16.282 2001
1997 59.560 2002
114,176

(24) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1997 han sucedido los siguientes hechos
relevantes:

(a) Fusién con Sociedad Anénima Correa Exportacidn ( SACOEX)

Los Administradores han acordado proponer a la Junta General de Accionistas la
aprobacidn del proyecto de fusién de la Sociedad con SACOEX, mediante la
absorci6n de ésta, que se extinguird, con transmisién en bloque y a titulo
universal de su patrimonio a Nicolds Correa, S.A. Los efectos contables de
esta fusién por absorcién comenzaran el 1 de octubre de 1998,

(b) Reduccién del valor nominal de las acciones

Los Administradores han acordado proponer a la Junta General de Accionistas la
aprobacién de la reduccién del valor nominal de las acciones a 200 pesetas
cada una y, consecuentemnente, el desdoblamiento del nimero de acciones en
circulacién mediante la emisién de 4.500.000 acciones nuevas de 200 pesetas
de valor nominal cada una, que sustituirdn a las 900.000 acciones de 1.000
pesetas de valor nominal, actualmente en circulacién.
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(¢) Modificacién del convenio de acreedores

El 26 de marzo de 1998 la Sociedad ha propuesto a todos los acreedores por
convenio de la suspensién de pagos una modificacién de los plazos de pago
previstos en el Convenio, anticipando los mismos, con ia condicién de que
sea aplicada una nueva quita. La propuesta de modificacién se concreta, para
la modalidad de pago denominada A, en la aplicacién de una nueva quita del
25% sobre la mitad restante de su crédito y el pago de la cantidad resultante,
que equivale al 37,5% del valor originario del crédito, en un dnico plazo que
serd satisfecho al contado mediante transferencia bancaria. Aquellos
acreedores que acepten dicha propuesta deberdn formalizar su aceptacién
antes del 31 de julio de 1998. Para ]a modalidad de pago denominado B, se
propone pagar el 27,5% del valor originario del crédito en un tinico plazo que
serd satisfecho al contado mediante transferencia bancaria, manteniéndose los
créditos participativos en las condiciones iniciales por valor del 25%.

(25) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién consolidados de los ejercicios 1997 y 1996 se presentan
en el Anexo VIII adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.




Frsy 60 L1 ] T o00ST 0009 - 0'or (pupey) soueSory “v'5 ‘mopeuod] [B19I5u0,) MUy ] -0dapy

TET & 8¥r L8 IIFTht TETES &E6 ¢81 9619C8

FIT 6C1 00001 C— 00007 0088 - 0'88 soding “v's ‘Sunyonay

otl'e 08T ETLL tl el 1494 - o'sg (eime]) upng, TS "Bl eanio)) spjoalN

608 608 L9Te (£09°5) 0L8'L 881°L (1N 0'té (o) ‘Bp1 sTensnpug
apueI)  eyuirel soiwswedmby eusod eauo:) spiosN

{959 L9s'9 LIL'TE 65T 1T REPTI OLE'EY - 0°00T (e1oang) ourgoooisy gV ‘©SUIAS BaLIO)) SPIO3IN

1s¢° It 15T'69 T8EVET IBE'POI 00001 ¥Zo's9 - 0'09 soding V'S ey

L81°8 LB1'8 SLE18 (5509 006°It1 096 00t - 0'001 (pupep) spueday (X300VS) ugidenodxy varo]) eunuguy pepaiiog

PIOSUOT)

SOPEpIOSUOD (661 [eio] SeAlasaY fende)) BI511PUY 01211pU} 0192110y [E1205 pEpaIOg

50pRI[NSaI 5O} ol 0 e)va11p uoedidpred ap alviuaciog oMsnuog

' upenedy °p 012U uQIsIAUL

opelnsay B[ 3p 21507

(se13sad sp sapun us opesadyy)

L661 9P QWA 3p [

SOPEPHOSUCD) SOPTINSY SO B SAIUIpuada] SIpTpaltog sef ap
ugarnody v] 9p £ sopennsay ‘sealasay ‘qmnded) ns ap ‘sesardwryg ap odniny [ap apEIag

SHINIIANE4ad $TAVAFID0S A V'S 'VIIH0D SYIODIN

Z3p [ cuifyg
[ oxauy



"OPI9] 135 243 TEND BY 10D OJUN{ *SEPEPTIOSUOD SA[ENUE SEINSND 3P CLIOWML €] 3P | TIOU v] 3p sjuriSain aured euuo) oxsue asg

1157 36TV TCes XA oo ST 0009 - o'op (Pupt) spueda] V'S ‘mIopeuodut [Errsuio)) ety -oxdagy
T50 o1 TES 0L [31M1 4 | 7087 gte Ll 566 LTS
- - VA - [N YA vl - 0’58 {miE)) upng “TH'S BIEN +4AU0] STONN
608°¢ 608°¢ €151} (s8¢ 6} OL8'L 881°L o't 0'L6
(re3nuoy) “Tp? § srensnpuy
PULID  wyuuER sojusuredinby {e3nuoy vanoy spioay
14811 LT [y Pe8'8 8StI1 oLe'ey T 0001
L (e1vang) owjosoisg AV "EASUIAS PALIOY) SPIOJIN
§16°C1 11592 DLBLE 0LBLL 000°01 Yoo - 0'09 soding V'S ayeury
oI o1z} S8L°T0I (§11°6E) 006" 1t 096001 - 0001 (pupey) spuedery (XT0OVS) upiseuedxq varto) wuupuy prpainog
SOPUPIOSUOD 9661 [moL TNETEY rendes e)danput 0)IpU| [RETTS] fex0s pepane
Sope1nsal 50| ol aupanp upraedionmed op slviasiog onianoQq
¢ uproeuody [E e B UQISIoALY
opelnsay e[ 3p 2150
(serasad op soqiwr us opesardxy)
9661 Ip MQUINP Op (¢
SOPEPIOSUOY) sopexynsay sof v s:uapuadag) sopepaloos sty ap
ugtaenody ef op £ sopeinsay ‘searasay ‘reade)y ns ap ‘sesadurg ap odniny [ap 3[[eIaQ)
SHLNFIANAJIA STAVARIDOS A V'S 'VIHHOD SYTODIN
T9p ¢ emdpd

1 oxauy



"OPI3] 195 3Q9p [END ] UGS Ojun{ ‘SEPEPI[OSUOD SIENUE SEIUAND 5P BLIOWSWW €f 3P § BIOU B[ op suesdaur s1ed eunug oxoue 21s .y

osTIE (Fig vy teros 00 sra (oo ZET 651
b EE ET8POD (199°35%) S7:¥42 8T P Ll (L9560} SauotRZINOW Y
rore9 CST6EL 06E°6T8 (096'vt) 8LLT) 191°L L9695
08T T TO8%T (@967 @FD g [i44 0 OldEY
OJUITUIEPLILIE 3p USWITDE U3 SIUIIG 21QOS SOYIAIA(]
LLL0T - Lot - (162) 197°L Legel seatipuLicjut sauotoedlidy
it - L1g - - - Lig SBIOUD]
£64°LT9 YA T+5°88¢% - - - G 88 ofjouresap £ ugtaeBusaaut op soisen)
As0)
L6TI'IE Ny 96TI'1E (S viou) seleg Ny S6TI'IE
sosedsea]

(seresad op sajnu ua opesaidxs)

9661 A L661 2P 2IQUIAIIP 3P [¢
U3 SOpPRUIULIY) SI[ENUER SOI51919(2 50 ered
SEPEpI[OSUOT) SACLIAEWIU] SIUOIDBZIIAOLWIL] 3P OIUSIWIAOIA K 2[[R1a(]

SHLNHIANAdIA $S3AVAIII0S X V'S ‘'VAINOD SYTIODIN
I cxo.=<



‘OPI9] 25 3qap [end ] U0d ojunf ‘sepeptosud safenue SEILAND O BLIOWIA €] 3p § vioL €] 3p Aueidaju ated BULIOJ] OXSUE 9157

BTSILT  (Teg (OTEFID 8ITT68T - i lira 58 500 (73868 PERORLT

(680°L007) 666 (OcLell) (B9CTFE B (ST )] Sive - Q0T TrI) 06659 T)

QP91 - (BETED @60 IS = B s : o [3X%7] [ELINBUT OPEZI[IACLUUT 0N
(€947 - (608) (rse'11) - - 8t T - |in @®1z°¢D) suodsuen p sopuawa)g
(69b'68) LIGE (Liye (696'68) - - - - (ose'1) (685°88) ugtaviusojuy 3p sosasord ered sodinbg
(079900 - (106'0¢) (61L7587) - (s+6'Tr) £60°T - oLy (LeIEed) ouljiqow £ afeq|in ‘sauotozmsut seng
(89+'651°1} - ogroon (88T'690°D) - - - - (856°€8) (0££°586) eLrunbein £ seotusy) saucraeieIsu]
(EEE+9T) £80°01 (Lo 1y oreeed) - - - - (StE'LE) (S00°981) SAUCIINSUOD)

PPYZI[ENIOR BPR[NWADY UQIIBZRIOW Y

OPRIELE G #4)] 0I§°¢9 OFOBELT - 056+ R3] £s 4 WTTS Yoo Ovd

- - - B G090} Ea— B = T U OSIAS U3 SA[RLINITW SIUOIRZINIAOWUT 3 sodLaniy
8IE'C0C . 96Tt 95 T8I - - - 213 SLI'SE L6L951 [eLIAyeUL OpeI[IAcU] 0N
L9791 - 000'€ L92°E1 - - {zgen 507 oFL't FOLTH anodsuen ap solusutayg
8556 1TH OILE 75096 £82 - - Lt 1.8 180'L8 ugTULIOJL ap s0s300ud ered sodinbg
L60°E8E - PLY'E] £29°69¢ $3:74] 096'ty (5¢6'2) 8186 TTL'9 19¢711¢ otrelfigow £ Sfz[un ‘sauotoe[EIsU SN0
SI0S68°1 (Z14} 06L17 LEYELS] 000'9¢ - - §08°85 7998 OLIOLE' eureuinbeur £ seafuss sauotoefelsu]
989'[L¥'] r89'L1) LS 96L'88E | - - - 8PISEl 9LE'] UTTSE| SOUOI3ANNSUO,)
S16°ST - - S16°¢1 - - - 9L9°'1 - 6£2°P1 SouaLIa],

OpEZIENIE 21502
L6TEHIE seleg Y 96CI'1E sosedsel) (¥ eiou) seleg (6 mou) sy S&TIIE
sO1() sosedsnly, SOANDR 9D
ugloEzIfETIOY

(seyasad ap sajiw ua opesaidxg)

9661 A L661 3p,21qUIAIdIP 3p [¢
U2 SOpeUruLId] Safenie sorIvafe sof ved

SEPEPIIOSUO)) SI[RIIAE SAUOIOBZI[IAOWIU] S OWANWIACIY K 2[[B1a

SRINTIANIIA STAVATIOO0S X V'S 'VINY0D SVIODIN
111 oxauy



SIPTL (0%9°52)
T 0T0tC
SLY'IL (00L'8t)
Ly (I
009'v -

056'Z¢ (00€"8%)
6¥b €€ -

L6TI'[E seleg

AJ OX3uy

‘OPI3] 135 2q9p [En B[ 403 OtUN( ‘SEPEPIOSUOD SI[ENUE SEIUIND Op BLIOWIAW B 3P § BIOU B] 3P SwesFaqur aured euLn) 0XaUR A1

v 8655
D @0t
LTy 8Y6'8L
002 9.5
009+ -

06562 099°'1¢
L£8°9 21997

sely 96'TI'IE

(454, 650°%
(L0 650°S
5T -

(07) Ors

- 61Sy
seleq seNy

(se1asad ap sajnu us opesardxyg)

9661 & L661 2p 21qdIIP 9p [¢

U3 SOpeUILLIA] s3jenye so1xtaroelos sof eied

TS
000
191'%L

826

orl'ls

£60°CT

S6Cl'IE

SEPEPI[OSUO]) SEIILOURUL] SIUCIDLZIIIAOWII] 3P OUAIWIAOIY £ 3][213(]

SHLNJIONHdAd STAVAAIDO0S & V'S ‘'VEIE0D SYTODIN

SAUOISIAGL]

ozeld o3re] e sopimnsuos sezuely £ sonsodag]
oze|d o3re| e sauoisodu
sauuaueuLIad SeISIOURUY SAUOISISAUL SENQ

e1duaeainba us seisand sauoroedionreg



TT0CoF ¢ hhiy XA &I OFFFes 1) TS 8e0 T T 000037  BU6 60T 0000zL 000006
ITTEIT LCTELTT - - - - - g - - -
cl9 - - g19 (9} - - - - - -
: - - - - 66T (667) - - . -
- (687LLE) 6ISY £80°01 $89'79¢ - - - - - -
6L1'BZT'I G8TLLE £60°91 (691380 (BII°L16'T) AT A S| 2% 000081 696661 000°0TL 000006
2101 012151303 e1auageainbs Teqo|3 S2I0LIAIE SELIRIUN|OA UQIBZILIOWE [GE] 066 1/L QIS 01U3SAS
12p u2 eisand uoraRIdnur sotarora(z SEAIISIY 9p penaqy| BAIISSY AaT-o1am09¢3 3p ewug enden
sopeynsay lod Jod ap soanedsu UOISIASI [eay
STPEPI[OSUCD SOPEPIIIOS sopensay JWEUIUIOP PEPSIIOS B] 9P SBATSA SEIN)

79p | euidyg
A oxauy

U3 SOPRINUNOE SOpeInsay

(serasad ap saqiu ua opesaidxs)

L661 2P S1qUIRDIP 3p [¢
U3 OpeUIULId) fenue 01D101a(3 3 ered
sopepriosuo)) soidosg sopuoy 9p owusnuiaopy £ a[E1a

SHLNHIANTJAd STAVJLID0S X V'S 'VANYO0D SYIODIN

L661 3P QAP 3p [ £ [C soples
0191013(2 12p sorysuag
sexsfuearxa
SILIL Ip UDISISAUCD IP  SEIOUIIYIP
s8] 3p Teqoid ugrowadoim tod sajqepiosuod
SIPEPAIZ0S  Jp  SEAIISA UD 01U 0T
UQIIBZINOWE 3P PELISQI] UQISTAd UQISIOASY

9661 0191313[2 [ap opel[nsay [5p ugEsydy

9661 9 1GNP 3p [¢ [¢ SOPJES



‘OPJ2] 435 3q3p [eNd €[ 10O O3UN[ ‘SEPEPIJOSUOS S[BNUE SPIUIND 3P BLOWAL ] 9P 6 BIOU &} op aiueiFoun aured Buin] OXoUR 315 .

GITsc1  &8Tie  Teoor (80T 882) @TLIen Tl FET §0008T 806667 = 0000cL  GO0006
8¢ LL 6371 g : T - : : : - - -
5L - - 15L - - - - - - - -
696'661 - - - - - - - 696661 - - -
- - - - LOOLT - . - - {200 L1) - -
: - - - - 667 (662) : - - - .
- (LO9'ErS) £6E'] (££5pT) LrL'99s - - - - - - -
0L1°069 LO9'ErS 00LPI (L8 +9T) (£L8°00S°T)  £96°L£0'1 £S1'C 000081 - Loo°Ll 000°0cL 000006
o), oasly epuaEAInbs eqo|3 saloLIjuR SPLUTIUN[OA  UDIDEZIIOWT (L] 9661/ £861 2P UDISTLID oIIISNS
1°p ua visand uptoesdout LR RIETE] SEATISY ap pruaqr) BAISSOY  AST-0RIIN]  ueuEZIEMOY  3p PuILg |endesy
soprnsay 104 1od ap soanedau UPISIAL] LER|
SEPEPI{OSUOD SOPEPAI0S sopetnsay AIUTYILICP pEPa10s ] 3P SEAIasa] Sen()
Us SOpPTNRE SopeE[nsay
(se19sad ap sajiur us opesaidxy)
0661 Sp 21QWIADIP 3p | £
U2 OprUIWIa) [enue 010101a(3 |2 eied
sopepijosuc)) so{dold sopuog ap olutunAo £ s[[eracg
SHLNIIANIdIA STAVARIDOS A V'S ‘VATIOD SYI0DIN
¢ 9p g Buided

A oxauy

9661 P AIQUIASLP 3D [€ T SOP[E-

013120343 3D SOID1JaUs

eraluen

SIEHY 9P  UQISIAUOD 3 seuANIp

se| 3p [eqoi® uwprmdaul Jod  egrpiosuod
SIPEPAINS 3P  SBAZISAT U a1 0y
SOALDE # IDIDRZLIO[TAIN

€861 % sandnsarg

3p AI] UQIILZUO[EAZI 3P Ta»-al UpIICIh
UQIDRZILIOWE P Priraql) upisiaaid ugisaoasy
$661 owrarafa jap opensa; PPp ugoroydy

$661 3p AIqUADIP 3p [ ¢ [ sop[eg



‘OPIS] 135 93P [en2 B[ 102 O3UN{ ‘SEPEPI|OSUOI SI[ENUE SEIUINT IP BLIOWAMW B] 9p ()6 wiou e[ op aueiFsiur ared euriog oxsue 9sg

" )
TI50¢ = (3557 te0or = X1 OOLFT '¥'S "elopenod] [erasauwo)) estuag ] -oxdap
‘eouaeAInb va msand 104
SSFLLD) L1k T8001 (BT IR0 hiys (415 74] (I3EF50)

Cl 18 - - N + - “TH'S Tl BaL10]) SPI0aIN
(80L't) (82) 608°¢ (68%'8) (t¥) {49] (L3¢'8) “BpI] “siensnput sowswedinbyg e8nuoy anion) spjoay
(€$9°01) F£9 1L (850'€T) 86L (A4 (9ZF'9¢) Y "Bisuaag vauo) sgjooly
(+£6'9} - SH6'ST (6¥8°7D) - 18L°7T (0£9°5r) V'S gy
(£81°65T) - i) {€LLECT) - (628°65) WreeLi} (XJ0DV'S) upweodyy Tauo) ewiupuy pepaoos

‘reqoid upowda 104
LETiE ugIs124u03 9661 3p 9%6TI'IE UQISIdALOD s661 2p S6TIIE
ap SOpEINSa: 3p op sopm|nsas ap
SEIOUIA (] uptoezodiosu] SeuAYIY uglaetodzoou)

(serasad op sajuu us opesaidxg)

9661 A L661T 2P 21QUIANDIP 3p [¢

Us Sopeulna) sajenue sorotorafs so| vred
SEPEPIOSUOT) SIPEPIIIOS UD SEALISIY 9P OIDANUNAOI K OPIa(]

SHLNAIANGdIA STAVAAID0S X V'S ‘'VINI0I SYT0IIN

1A Oxauy



) ;

"OpJa] 135 3Q3p [ENS €] U0 OuN ‘sa[enue seluaNd 3p BLOWIW B] 9p (J)E] BI0U B] ap Mueidajul red BULIOY OXoUR 315

T ies (TTreel) (SEZ301) gER 1T OTIorT (6ET90) TOSe6T 1
90L°61L (L6¥ 01 (zZ68TD BE8TI LSTTES (6ET9T) 96518
¥88ER - - 009t ¥8T08 (T66 ¥ 9LTC0T
LTVE0T Ly - 6LY9 S90°661 (1en 97661
95101 - - 65L°1 L6£8 . - L6E8
12S8LI (986't) - - LOS €81 (9Lom) €85 781
L98'91 - - - L98'91 - L9891
1S1°LTT (b60°€01) (z68°21) - LET'EYE - LET'EVE
LEFLLL (sz6°2T1) (£¥6°56) - SOE9€E - SOE'9EE

L6TIIE soded £ sosedsen], {0z wiou) 96°TI'1€ 501q09 ap S6CTIIE

seunb 1od sauorsetodioou] sauoredijdy
SOUOIDONPAY

1IA oxduy

(se19sad ap saqiw ua opesardxs)

9661 & L661 2P 21QUIAIIP 3P [€

U3 SOPEUIULIZ) Saenue 501910193 sof ered
so3eq ap ugtsuadsng ap o1usauo) sod
SI0PIILIY 5P OJANHIAO & A[[B19¢1

SHLNIIONTdHa STAVALID0S X V'S ‘VAHI0D SYTIODIN

OIUaAL02 10d $a10paaIde seam [BI0 ],

[E120S pepLINSag v 3p [BIOUSL) BLIAIOSA]
] 3p Mudureaiseq ‘soanedizired soupain
{21208 pepundag e ap {BIoUID) BLI2I0SI |
soBing ap ojuarweuniy
ELIEINGI | BIoUady
sedtjand sopepnug
SABIDISIOD OU $2IOPIAUIY
SIRIIIDUWIOD SAIOPIIA0I]
O1UDAUOD J0d §21uPasIoe SOI)

O1IP10 2P SIPEPI. U0 SEPNAC



TS T0P H3% 77 TIO6SP T Zioese 1

9LTPSE - 60879 -

9cT 081 (430 4414 £0C'9¢C8 CIO68Y'l

S69°L1 - Lorvi -

* 06Tt N SSTLPl

0ce'os - 18L°§ -

- 8LE'SHI 656'508 -

- [T 444 - POR'LER

118 - - eSO viy

SAUOIONUMUSIY SOJUALNY SIUOIINUNLISIC] SOIUANY
9661 L661

N

TRt ¥I5 96l 1
oteor 185702
- 081
T 089°5T
798 7981
162 .
61 -
- 00g°1¢
8Ly LY
19801 867'62
IsL FA L
9Z0'859 £66°T65 1

9661 L8661

Tap | eudeg

A oxauy

aure[nals [ended 12 ud ssucTITUeA

sauaduo mog

(g wmrou) ozerd ofmy v

0241 2p sauotoesado sod sai0pnap ap upNUNLSI

sop131¥3 ou 505]oquasap tod SISOy
(9 BIOU) SEIDESUTUL SIUOLITZ]|IACUIN]
(§ TI0U} SIELIIRUL S3UOIOLZ1]IAOWIL]
( T10U) SIRMIIICLIUL SIUCIILZI[IACIUL]
OJUINUIDI[GEISH 3P SOISED)

OpeZijlactuu ap ugtoeuafeug

ozeyd ofre) v sepnag

(11 v1ou) yenden ap sauoiduaagng

(D1 ©I0U} 502X $0105 aP $ISALMU]

(6 ©I0U) SEAIISI AP 0)IU OJUSNUTAOIY

sauotyerado stf 3p sauapas0ad sosmasy

ETVEY-fiT)

stuernon [exdes [ap ojuaumy

upeosyipottad sod sasnly

BP0 T

safezodis) SeaviouRL SIUOISIDAU]

oIl BITO6LT

QLTFET 608°ZL9

6OL'LEY GOL'ESI'1

P8T9 N

- 058t

8L6'TRE PS6°CTI6

100°+ -

650°¢ LTy

oPTTs 015°¢9

190°L sT ekl

. 9L9

081 009
9661 L661

(st19sad ap sapiw us sopesasdxy)

9661 £ L661 3p aaquiatop ap ¢

Ud SOPTUIULISE satenue so1dtasala sop ered

UQISVIOUBHL 9P SOIPEN)

SHLNHIONIdIA SFAVATIOOS A V'S ‘'YIII0D SYTODIN

S2I0P3aADY
S210pNSg
SELOUSIXT

sueinany rendes [op olwny
sauotaeatide ejo g,

({p)6 tiou) opezijense 3u0dwl [2 21GOS go¢ [P USWTARID)
soised £ sofsou ered sauorsiaoid ap woroeondy
oze|d ofre(
€ sepnap ap ozefd ouos & osedsen o ugeraouen
SOIO1213(3 SOLTRA US NINQLISIP € SO1SEr)
(9 vI0U) SEIIIOURLL} SIUOIILZI|IAOUIU]
(€ BI0U) SIEUAIRM SAUCIILLINIAOWILY
(t ©I0U) SI[PLNTUILT SFUOIIRZI[IAOUIL]
OJUDNUIIIBISI 2P S0ISTO)
OPRZIIAOUIUL 3P SauoIISInbpy
SOPI3IX2 OU SOSIOqIUasap Jod SEISIUOITYY

sauoedndy



Anexo VIII

Pigina 2 de 2
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadros de Financiacién
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1997 y 1996
(Expresados en miles de pesetas)
1997 1996
Recursos procedentes de las operaciones
Beneficios consolidados del ejercicio 1.201.318 387.893
Resultados atribuidos a socios externos (nota 10) (28.091) (10.604)
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado
(notas 4y 5) 344.680 259.572
Amortizacion de gastos a distribuir en varios ejercicios 8.227 2.672
Dotaciones a provisionés_-péra riesgos y gastos 139.103 31.318
Beneficios en la enajenacién de inmovilizado (23.251) -
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del
ejercicio (nota 11) (57.507) (12.825)
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 16) 8.014 -
1.592.493  658.026

Fste anev - “y-ma parte integrante e ' ~wva 25 de la memoria de cuentas anuales



NICOLAS CORREA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997
DEL GRUPO CONSOLIDADO DE NICOLAS CORREA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Los miembros del Consejo de Administracion de NICOLAS CORREA S.A. (La
Sociedad) presentan ante sus Accionistas e Informe de Gestién Consolidado
de la Sociedad y sus sociedades dependientes que han formulado,
correspondiente al ejercicio econémico de 1997,

La evolucién de! negocio en dicho ejercicio 1997 ha continuado dentro de la
tendencia de aumento de actividad y mejora de rendimiento iniciada en 1995,
que se manifiesta en el crecimiento observado en Ia produccién y en las ventas
de la Sociedad y de su Grupo Consolidado ¥, asimismo, por un incremento
considerable de la generacién de recursos y la reduccién del endeudamiento a
largo plazo.

Los ingresos por ventas han ascendido a 7.305 millones de pesetas, importe
que representa un aumento del 16,6% sobre el del afio anterior y que equivale
a casi 2 veces el del afio 1995,

En el mercado interior, las ventas han ascendido a 2.370 millones de pesetas.
En los mercados exteriores, las ventas han sido de 4.935 millones de pesetas,
un 31% mas que en el ejercicio anterior. Un 70,7% de la exportacién se ha
dirigido al resto de los paises de ia Unién Europea.

La Sociedad ha obtenido en el ejercicio pedidos por valor de 8.480 millones de
pesetas, un 38,8% mas que en 1996 y un 79,4% mas que en 1995. Al 31 de
diciembre de 1997 la cartera de pedidos de la Sociedad alcanza un importe de
3.770 millones de pesetas, cifra que supone un aumento del 63 3% y 70 8%
sobre ias registradas, respectivamente, en la misma fecha de 1996 y 1995,



Se han registrado unos beneficios en las actividades ordinarias de 8729
millones de pesetas, un 112,1% mas que en 1996. Los resultados
extraordinarios positivos del ejercicio han sido de 345 millones de pesetas,
frente a unas pérdidas extraordinarias de 23,5 millones de pesetas en 1996.

Los beneficios atribuidos a la Sociedad obtenidos en el ejercicio, que se han
elevado a 1.173,2 millones de pesetas, permiten a ésta y a su Grupo
Consolidado seguir reforzando su estructura financiera. Los fondos propios
ascienden a 2.402 millones de pesetas, un 38,2% del pasivo total. Al cierre del
ejercicio 1996 esta relacion era del 24,5%.

Es relevante la evolucion observada en la relacién ventas/nimero medio de
trabajadores, que ha pasado de 13,8 y 22,1 millones de pesetas en 1995 y
1996, respectivamente, a 25,5 millones de pesetas en 1997.

La Sociedad ha realizado una intensa actividad de investigacion y desarrollo
tecnolégico, que ha permitido, por un lado, la creacion y lanzamiento al
mercado de nuevas maquinas y, por otra parte, continuar avanzando en el
proceso de mejora, modernizacién y perfeccionamiento de toda la gama de
productos.

En el aspecto comercial, la Sociedad ha desarrollado un gran esfuerzo de
promocion de sus productos, participando en importantes ferias y exposiciones
de caracter internacional y consolidando su presencia en los mercados mas
desarrollados del mundo, concretamente en Norteamérica.

La evolucidn bursatil de las acciones de la Sociedad en 1997 ha seguido una
linea muy positiva, tanto por el volumen de contratacién como por la importante
revalorizacion registrada. Se han contratado 1.521.517 acciones, con un valor
efectivo negociado de 8.047 millones de pesetas, pasando su cotizacidn de
1.850 pesetas al cierre del afio 1996 a 7.120 pesetas al finalizar 1997. En
1996 se contrataron 1.287.480 acciones por un valor efectivo de 1.832
millones de pesetas.

El beneficio por accién en el ejercicio 1997, determinado sobre los resultados
consolidados positivos atribuidos a Nicolas Correa, S.A., ha sido de 1.303
pesetas. En 1996 fue de 419 pesetas.

La rentabilidad sobre fondos propios consolidados registrada en el ejercicio ha
sido del 95,5%. En 1996 fue dei 44,3%.

Tenemos la satisfaccion de presentarles una gestion y unos resultados en el
ejercicio 1997 que confirman una positiva trayectoria en la evolucién de la
Sociedad y su Grupo Consolidado, por los rendimientos econémicos
obtenidos, que se situan entre los mas altos dentro del sector de fabricacién de



maquinas-herramienta, y por el fortalecimiento de su estructura financiera, y
que han sido el fruto del esfuerzo realizado, primordialmente, en tres aspectos:
el comercial, mediante una mejora generalizada de nuestro posicionamiento en
mercados desarrollados, el tecnolégico, por la concepcion y disefio de nuevos
productos de ditima generacion, y el productivo, gracias al aumento
significativo de la capacidad de produccion, y, consecuentemente, al logro de
una mayor eficiencia productiva, que confiamos seguir incrementando en un
futuro inmediato, merced a la potencialidad de todos nuestros recursos.

30 de marzo de 1998

/J§5é |.Nicolés-Correa Barragan

Joaguin Garcia-Quirés Rodriquez Félix Muelas Medrano

Rafael Vifanueva Fernandez José L. Gonzalez Fernandez




El Consejo de Administracién de Nicolds Correa, S.A., el 30 de marzo de 1998, formula las
cuentas anuales consolidadas (integradas por el balance de situacién consolidado, la cuenta

» de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada formada por treinta y dos
paginas y ocho anexos) y el informe de gestién consolidado correspondientes al ejercicio
anual finalizado en 31 de diciembre de 1997, firmando todos ellos en la presente hoja, en
sefial de conformidad, asi como a su vez por el Secretario del Consejo de Administracién en
cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacién.

, %-A{ﬂ- iy

ﬁ. José Ignacio Nicolds Correa Barragén  D. Wr‘[bg’(‘j'a,ast gui Oregui

(Presidente)

[ _ >
o ":(.: ‘/L':/ —

D. Joaﬁ'LrTn/Ga{cfa—Quirés Rodriguez D. Félix Muelas Medrano

» (Vocal) e

. Iy
D. Rafael Yllanueva Ferndndez D. José Luis Gonzilez Ferndndez

(Vocal) (Consejero-Secretario)
|
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