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1. Hemos auditado las cuentas anuales de AMPER, S.A., que comprenden el balance de

situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
egjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1997. Con fecha 24 de marzo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinion favorable.

3. Segin se indica en la Nota 8, la Sociedad participa en el capital de distintas sociedades.
Las cuentas anuales adjuntas se refieren exclusivamente a Amper, S.A. como sociedad matriz y
reflejan las inversiones en dichas sociedades valoradas de acuerdo con los criterios descritos en
la Nota 4.c.

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad estd obligada a formular cuentas
anuales consolidadas. Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de auditoria sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper, en el que expresamos una opinion
favorable. El efecto de la consolidacion supone un incremento de los fondos propios y de los
activos al 31 de diciembre de 1997 de 1.792 y 13.718 millones de pesetas, respectivamente, asi
como de los resultados y de la cifra de negocios del ejercicio de 117 y 24.176 millones de
pesetas, respectivamente.
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4, Tal y como se indica en la Nota 8 de la memoria adiunta aproximadamente un 70% de
las compras de Amper, S.A. se realizan a Siemens Elasa, 5.A., sociedad participada en un 20%.

5. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Amper, S.A. al 31 de
diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la sitvacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificaciéon del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafc y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG oo - ARTHUR ANDERSEN

yymy/a

Manuel del Olmo

Madrid, 25 de marzo de 1998
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AMPER, S.A.

1. CUENTAS ANUALES EJERCICIO 1997

1.1. BALANCE DE SITUACION
1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1.3. MEMORIA

A continuacién se transcriben las Cuentas Anuales - Balance de
Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria - de AMPER,
S.A., formuladas en la sesiéon del Consejo de Administracion de
AMPER, S.A. de 24 de marzo de 1998. La transcripcién consta de 33
folios de papel comun con el emblema de AMPER en la parte
superior derecha, numerados del 1 al 33 a pie de pagina los folios
con texto, mas 6 folios con titulos incluyendo el presente. Todos los
folios estan firmados por el Presidente, y el Secretario del Consejo
de Administracién a efectos de identificacién, y en el ultimo folio
constan las firmas de todos los miembros del Consejo de
Administracién.
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AMPER, S.A.

1.1. BALANCE DE SITUACION
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AMPER, S.A.

1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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AMPER, S.A.

1.3. MEMORIA
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AMPER, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL 1997

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

Amper, S.A. (la Sociedad) se constituy6 el 19 de enero de 1971, por
transformacién de la Sociedad Limitada Amper Radio, S.L., no
habiendo modificado su denominacién social desde la constitucion.
Su domicilio social se encuentra en la C/ Torrelaguna, 75 de
Madrid.

Su objeto social es la investigacién, desarrollo, fabricacion,
reparacion, comercializacidn, ingenieria, instalacion y
mantenimiento de sistemas y equipos de telecomunicacion y
electrénica y sus componentes, asi como la adquisicion, tenencia,
administracién, mediaciéon, gravamen o disposicién de toda clase
de bienes muebles e inmuebles, acciones, participaciones sociales
y valores mobiliarios en general. Estas actividades podran ser
desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente y, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en sociedades con objeto social idéntico o analogo.

La Sociedad constituye, junto con otras entidades, un. Grupo de
sociedades con las cuales mantiene relaciones comerciales y
financieras en los términos y condiciones establecidos entre las
mismas.

Amper, S.A. y las Sociedades del Grupo realizan operaciones
comerciales y financieras con el Grupo Telefonica en las
condiciones establecidas entre las partes. Durante el gjercicio 1997
las ventas realizadas al Grupo Telefonica ascendieron,
aproximadamente, al 12% y 41% de las ventas de Amper, S.A. y
del Grupo Amper, respectivamente.

Las sociedades dependientes y asociadas, junto con su
actividad y domicilio social, se exponen en el ANEXO-L
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad. Se han aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los

resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la
Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

b} Principios contables y comparacién de la informacién.

La Sociedad presenta sus cuentas anuales para los ejercicios
1997 y 1996 adaptadas a la estructura establecida en el Plan
General de Contabilidad, por lo que la informacién es
comparable.

Las cuentas anuales incluyen la actualizacién de balances
practicada en el ejercicio 1996, de acuerdo con el Real Decreto-
ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter
fiscal y de fomento y de liberalizacién de la actividad econémica.
Por tanto, las citadas cuentas anuales recogen el efecto de dicha
actualizacién, que supuso un aumento en el inmovilizado
material de 117 millones de pesetas y una reserva de
revalorizacion de 114 millones de pesetas.
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3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la
siguiente distribucion de resultados de Amper, S.A. :

Millones
de Pesetas

BASE DE REPARTO
* Beneficio del ejercicio 4.950
DISTRIBUCION
e A Dividendos 1.186
Dividendo a cuenta de 40 ptas. brutas por accién, para la
totalidad de las acciones, puesto al pago et 15.01.98 558
Dividendo complementario de 45 pesetas brutas por
accién, para la totalidad de las acciones, pendiente de
aprobacidn. 628

"~ A reserva voluntaria 3.764
TOTAL 4.950

DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracién en su reuniéon del dia 17 de
diciembre de 1997, en base a la informacién que le fue presentada,
acordé distribuir un dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio
1997, de 40 pesetas brutas para cada una de las acciones en
circulacién, nimeros 1 al 13.954.583, a pagar el 15 de enero de
1998, previa deduccién de la retencion fiscal aplicable.

A efectos de lo previsto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Consejo formuld el siguiente estado contable y de
liquidez de Amper, S.A., dejando constancia que la cantidad a
distribuir no excede del limite previsto en el articulo 216 b) de la
LSA ni resulta de aplicacion la prohibicion contenida en el articulo
194.3 de la propia LSA.

L LT
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a) Estado contable al 30.11.97

Beneficio antes de impuestos

Impuesto de Sociedades

Beneficio después de impuestos

Pérdidas de ejercicios anteriores

Dotacion a reserva legal (dotada al 20% del capital)

Beneficio distribuible al 30.11.97
Dividendo a cuenta propuesto

b} Estado de tesoreria al 10.12.97

Fondos disponibles para la distribucién :
Inversiones financieras temporales

Superavit operacional
(previsto del 10.12.97 al 15.01.98)

Dividendo propuesto (neto)

Excedente (diferencia}

. NORMAS DE VALORACION.

Millones
de Pesetas

4.990
0
4,990
0
0
4.990
558
Millones
de Pesetas
6.083
1.083
{453}

6.713

Los criterios contables aplicados en la elaboraciéon de las cuentas

anuales son los siguientes :

a) Inmovilizaciones inmateriales.

Incluye los siguientes conceptos: concesiones, patentes, licencias
y marcas, aplicaciones informaticas, etc. Se valoran al coste de
adquisicién, amortizandose linealmente en un plazo maximo de

tres anos.
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Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero
se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al
contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas, mas el importe de la opcidon de compra. La diferencia
entre ambos importes, que representa los gastos financieros de
la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en varios
ejercicios, y se imputa a los resultados de cada ejercicio de
acuerdo con su devengo.

b) Inmovilizaciones materiales.

3

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de
adquisiciéon o coste de produccién mas las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes.

El precio de adquisicidén incluye los gastos adicionales que se
producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien.

Las reparaciones que nc representan una ampliaciéon de la vida
util y los gastos de mantenimiento son cargados directamente a
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos de ampliacién o
mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien son
capitalizados como mayor valor del mismo.

La dotaciéon anual a la amortizacién se calcula por el método
lineal, aplicando coeficientes especificos para cada cuenta, de
acuerdo con la vida 1til estimada de los diferentes bienes. Los
coeficientes utilizados son :

Construcciones 4%
Magquinaria 10%
Instalaciones 8%
Mobiliario y equipos de oficina 10y 12%
Equipos para el proceso de la informacion 25%
Elementos de transporte 25%

Las cuentas anuales recogen la actualizacion aprobada por el
Real Decreto-ley 7/1996, sobre los bienes incorporados hasta el
31 de diciembre de 1996.

e A i 1S
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c) Inmovilizaciones financieras.

El criterio de valoracion que aplica Amper, S.A. para sus
participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas es el de
coste ¢ valor de mercado, el menor, como establece el Plan
General de Contabilidad.

Como valor de mercado de las participaciones en Empresas del
Grupo y Asociadas se entiende el valor tedrico contabie
auditado de la participacion en dichas sociedades.

Por otra parte, en el caso de que el valor tedrico contable
auditado de las mencionadas participaciones fuera negativo, la
Sociedad opta por provisionar los préstamos, avales y cuentas a
cobrar en la medida en que se considere que la recuperabilidad
de dichos activos no esta garantizada.

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios.
¢ Gastos de formalizacién de deudas.
Se valoran por el coste incurrido.

» Gastos por intereses diferidos.

Se valoran por la diferencia entre el valor de reemboiso y el valor
de emision de las deudas a que correspondan.

Ambas partidas se imputan a resultados de acuerdo con los
gastos e intereses devengados en cada periodo.

e) Existencias

Las existencias estan valoradas al menor entre su coste y su
valor de mercado.

(& f} Deudores.

. Los créditos de Clientes, Administraciones Publicas y Otros
/‘ deudores estan expresados a su valor nominal, habiéndose
dotado las correspondientes provisiones sobre clientes y
deudores por las posibles pérdidas por insolvencia o morosidad.
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g) Subvenciones oficiales.

Las subvenciones de capital se obtienen por inversiones en
inmovilizado material y se imputan a cuentas de ingresos en la
misma proporcibn que se amortizan los elementos
subvencionados.

Las subvenciones a la explotacién se imputan al resultado del
ejercicio en que se cobran.

h) Provisiones para riesgos y gastos.

Las provisiones para riesgos y gastos corresponden al importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas y a gastos nacidos de litigios en curso y obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares a cargo de la Sociedad. :

i) Impuesto sobre Sociedades.

Se calcula en funcion del resultado del ejercicio, considerando
las diferencias existentes entre el resultado contable antes de
impuestos y el resultado fiscal {base imponible del impuesto), y
distinguiendo en éstas su caracter de “permanentes” o
“temporales”, a efectos de determinar el gasto por Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio.

Amper, S.A. forma parte, junto con las siguientes sociedades :

Amper Datos, S.A.

Amper Servicios, S.A.

Amper Sistemas, S.A.

Amper Ibersegur, S.A.

Amper Telematica, S.A.

Amper Comercial de Servicios Electrénicos, S.A.
S.A. de Mediacién y Promocién

S.A. de Finanzas y Telecomunicacién

del Grupo Fiscal Consolidable n® 31/90 como Sociedad
dominante.

La Sociedad sigue el criterio de imputar a determinadas filiales
el efecto fiscal que se deriva de la aportacion de sus bases
imponibles positivas o negativas.

- e e ey,



%

&

£

e bt ik b LI 1

J) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, inicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin
las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

k) Clasificacion corto/largo plazo.

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a
partir de la fecha del balance de situacién, es inferior a 12
meses, se clasifican como corto plazo.

1) Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, las sociedades
estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. A 31 de diciembre de 1997, la Sociedad
tiene dotadas las provisiones suficientes para cubrir los riesgos
por este concepto. '

m) Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan al
cambio vigente a la fecha de la operacion que da origen a las
mismas, ajustandose los saldos de las cuentas en moneda
extranjera al tipo de cambio vigente al finalizar el ejercicio. Al
tener saldos en monedas de caracter homogéneo y con
vencimientos similares, si la conversion genera un saldo neto
de pérdida, ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias,
y se difiere hasta su realizacion si es beneficio.



&

$h

5. INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

Los movimientos de este epigrafe durante el ejercicic 1997 han sido
los siguientes :

Millones de
pesetas
COSTE
Saldo inicial 100
Inversiones 26
Saldo final 126
AMORTIZACION
Saldo inicial 86
Dotaciones 10
Saldo final 96
VALOR NETO 30

6. INMOVILIZACIONES MATERIALES.

Las cuentas que recoge el epigrafe de inmovilizaciones materiales y
su movimiento durante el ejercicio 1997 son los siguientes (en
millones de pesetas) :

Instalaciones
Terrenos y técnicas y Otro Inmgcv.
construcciones maquinaria material Total
COSTE .
Saldo inicial 176 488 - 322 986
Adiciones - - 55 55
Retiros -- (141) (3) (144)
Saldo final 176 347 374 897
AMORTIZACION
Saldo inicial 79 i84 199 462
~. Dotaciones 3 48 62 113
W Retiros - (48) 2) (50)
Saldo final 82 184 259 525
VALOR NETO 94 163 115 372

/A ) . .
El inmovilizado no afecto a la explotacion es escasamente
significativo; los bienes totalmente amortizados ascienden a 253

millones de pesetas, aproximadamente.
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Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los bienes del
inmovilizadn matenal, de acuerdo con el Real Decreto-Ley de 7 de
Jjunio de 1996, cuyo efecto neto fue de 114 millones pesetas. Se
aplicaron los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-
Ley sin exceder del Valor del Mercado de los elementos
patrimoniales actualizados. El efecto de esta actualizacién sobre la
dotacién a la amortizacién del ejercicio 1997 ha sido de 38
millones de pesetas.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros para dar
cobertura a posibles riesgos sobre los inmovilizados afectados a la
explotacion.

7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS.

Las cuentas que recoge el epigrafe de inmovilizaciones
financieras de Amper, S.A. y sus movimientos durante el
ejercicio 1997 son los siguientes (en millones de pesetas):

Participacion Otras
enEG.y Inmov. _
asociadas financieras Provisiones Total

Saldo inicial 15.856 81 (8.297) 7.640
Ampliacién de Capital {con prima) 4.830 -- -- 4.830
Constitucién A.Technologies 450 - -- 450
Compra de participaciones 472 -- - 472
Variacién provisién Cartera - -- (280) (280)
Traspasos y reclasificaciones -- -- (1.149) (1.149)
Fianzas recuperadas -- (15) -- (15)
SALDO FINAL : 21.608 66 {9.726) 11,948

El importe indicado en el concepto de Ampliacién de Capital (con
prima) corresponde a las filiales : Amper Sistemas por 300 millones
de pesetas, Amper Ibersegur por 200 millones de pesetas, Amper
Peri por 75 millones de pesetas, Amper Programas por 255
millones de pesetas y Amper Telematica por 4.000 millones de
pesetas.

Los traspasos y reclasificaciones de provisiones proceden de
créditos a filiales, provisionados en ejercicios anteriores, que han
sido cancelados durante el ejercicic como consecuencia de las
citadas ampliaciones de capital.
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La compra de participaciones corresponde al 100% de Amper
Cosesa comprada a Amper Telematica por su valor neto contable
de 365 millones de pesetas y al 100% de Amper Sistemas
comprada a Amper Servicios por 107 millones de pesetas de valor
neto patrimonial.

La dotacién a la provisién de cartera corresponde, basicamente, a
las pérdidas de Amper Technologies y Amper Ibersegur y a la
recuperacion de provisiones de Amper Programas.

Ninguna de las empresas participadas por Amper,S.A. cotiza en
Bolsa.

En el ANEXO-II se exponen los estados financieros consolidados
del Grupo Amper (Balance de Situacién a 31 de diciembre de 1997
y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1997).

Los datos de la participacion, fondos propios y resultados
extraordinarios del ejercicio de las sociedades dependientes y
asociadas, obtenidos de sus respectivas cuentas anuales, son los
siguientes (en millones de pesetas) :

it
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8.PARTICIPACIONES, TRANSACCIONES Y SALDOS CON
EMPRESAS DEL GRUPO.

La Sociedad presta servicios de asesoramiento, apoyo a la gestion y
mantiene relaciones comerciales y financieras con las Empresas de
su Grupo en los términos acordados entre las mismas.

Los préstamos recibidos y concedidos entre las empresas del
Grupo devengan unos tipos de interés similares a los del mercado y
sus vencimientos son el 31 de diciembre de 1998,

Las transacciones mas significativas realizadas con las Empresas
del Grupo durante el ejercicio 1997, y el detalle de las
participaciones y saldos pendientes al 31 de diciembre de 1997,
son los siguientes (en millones de pesetas) :
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9. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.

El saldo de este epigrafe corresponde a operaciones de
inversion en Deuda Publica y Eurodepésitos, los cuales
devengan un interés de mercado y se valoran a su precio de
coste.

10. FONDOS PROPIOS.

El movimiento de las distintas cuentas que componen este
epigrafe durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente (en
millones de pesetas) :

Aplicacién  Reduccidn Otros

Saldo resultado de movimientos Saldo

inicial de 1996 Capital de 1997 final
Capital suscrito 6.977 - (2.791) -- 4.186
Prima de emisioén 261 - (167) - 94
Reserva de revalorizacién
R.D-Ley 7/1996 114 - - - 114
Reserva legal 1.396 1.396
Reserva voluntaria -- 2.624 (2.624) - --
Reserva por capital amortizado -- - 2.791 - 2.791
Resultados del gjercicio 3.810 (3.810) . 4.950 4.950
Dividendo a cuenta {558) 558 {558} (558)
Dividendo complementario - 628 (628} -
TOTAL 12.000 o (2.791) 3.764 12,973

e Capital suscrito.

El capital social de Amper, S.A. al 31 de diciembre de 1997 esta
compuesto por 13.954.583 acciones ordinarias, nominativas,
de 300 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 10 de octubre de 1997, y conforme acordé la Junta
3 General de Accionistas, celebrada el 26 de junic de 1997, la
@ Sociedad llev6 a cabo una reduccion de Capital con devolucion
a los accionistas de 200 pesetas de valor nominal por accién,
lo que supuso un desembolso total de 2.791 millones de
pesetas. Conforme a lo estipulado por la Ley de Sociedades
Andnimas, la Sociedad doté la correspondiente reserva por
capital amortizado por el mismo importe, 2.791 millones de

/’ pesetas.
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Todas las acciones constitutivas del capital gozan de los
mismos derechos y estan admutidas a cotizacion oficial en Bolsa
(Mercado Continuo), siendo su cotizacién al cierre del ejercicio
de 4.115 pesetas por accion.

El tnico accionista con un porcentaje superior al 10% es
Telefénica de Espafia, S.A. que mantiene una participaciéon del
15%, a 31 de diciembre de 1997.

Prima de emision.

De acuerdo con la legislacion vigente, no existe restriccion en
cuanto a la disponibilidad de la prima de emisién.

Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado. o

Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, la reserva legal sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/ 1996.

De acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio,
sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberalizacién de la actividad econémica, la Sociedad actualizd
sus elementos patrimoniales del inmovilizado material y de los
elementos patrimoniales del inmovilizado en régimen de
arrendamiento financiero.

El importe de la revalorizacidn, neto del gravamen del 3%,
ascendié a 114 millones de pesetas. Los 3 millones de pesetas
del gravamen, fueron abonados a la cuenta de Hacienda
Publica Acreedora.
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El plazo para efectuar la comprobaciéon por parte de la
Inspeccion de los Tributos es de tres afios a contar desde el 31
de diciembre de 1996. Una vez comprobado y aceptado el saldo,
o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho
saldo podra destinarse a compensar pérdidas, o bien a ampliar
el capital social. Podra destinarse a Reservas de libre
disposicién transcurridos 10 afios.

El saldo de la cuenta de Reserva de revalorizacion, no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia
haya sido realizada.

e Reserva por capital amortizado

Esta reserva, sélo sera disponible con los mismos requisitos
exigidos para la reduccion del Capital Social.

11. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.

Este epigrafe recoge el importe recibido a cuenta del Ministerio de
Industria y Energia y de la Comunidad Auténoma de Madrid, por
los Proyectos de Industrializacién presentados por la Sociedad,
acogiéndose a la legislacion especifica de Zonas de Urgente
Reindustrializacién (Z.U.R. de Madrid), para sus instalaciones en
Getafe y San Fernando de Henares.

No se ha llevado a ingresos ningan importe de esta cantidad
recibida, por encontrarse esta subvencién pendiente de la
aprobacién, por la Administracion, del proyecto realmente
ejecutado.

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS.

@

La Sociedad, no ha considerado necesario registrar en 1997
ninguna cantidad adicional a las registradas para la cobertura
de riesgos que pudieran ponerse de manifiesto en el futuro.
Durante el ejercicio se han aplicado 80 millones de pesetas de
estas provisiones.
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13. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO.

Las deudas con entidades de crédito ascienden a 23 millones de
pesetas a 31 de diciembre de 1.997. De éstas, 7 millones de
pesetas tienen vencimiento antes del 31.12.98.

Al 31 de diciembre de 1997 los créditos y préstamos bancarios no
dispuestos ascienden a 1.827 millones de pesetas.

14. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES.

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 1997 es el
siguiente :

Millones de Pesetas

Ajustes por periodificacién y facturas

pendientes de recibir 1.032

= Adaptacién estructura Grupo 995
Administraciones Publicas 432
Ingresos diferidos 854
Provisiones para operaciones de trafico 362
Remuneraciones pendientes de pago 158
TOTAL 3.832
SITUACION FISCAL.

15.

.

Amper, S.A. tributa como Sociedad dominante del Grupo Fiscal n°
31/90 en el régimen de los Grupos de Sociedades del Impuesto
sobre Sociedades, en virtud de la Orden Ministerial dictada por el
Ministerio de Economia y Hacienda, con fecha 28 de marzo de
1990. La concesion de este régimen de tributaciéon tiene una
duracién de tres ejercicios con prérrogas sucesivas por idénticos
periodos trianuales.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cinco afios. La Sociedad
tiene pendiente de inspecciéon todos los impuestos que le son de
aplicacion de los cinco ultimos afios. En opinién de la Direccién
de la Sociedad no existen contingencias de importes significativos
que pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a
inspeccioén.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
Amper, S.A. es la siguiente (en millones de pesetas):

TOTAL

Resultado contable del ejercicio 4.950
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades
por filiales 16 -- 16
Diferencias permanentes 1 -- 1
Diferencias temporales - {2.593)
- con origen en el ejercicio B 2.013 -
- con origen en ejercicios anteriores -- 4.606
Compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (2.374)
Base imponible {resultado fiscal) 0

Los aumentos por diferencias temporales corresponden a
dotaciones no deducibles a provisiones, en tanto que las
disminuciones se deben a la reversiéon de aumentos de ejercicios
anteriores por dotaciones no deducibles a provisiones.

Por criterio de prudencia, las Cuentas Anuales a 31 de diciembre
de 1997 no recogen el resto del Crédito fiscal derivado de la
compensacion futura de pérdidas fiscales y deducciones en la
cuota.

3
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La Compaiiia no ha registrado los impuestos diferidos generados
en 1996 por la venta de participaciones puesto que dispone de
umpuestos anticipados y creditos fiscales por importe superior. La
renta (plusvalia) acogida al régimen de diferimiento de resultados
extraordinarios del articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades asciende a 12.226 millones de pesetas, la cual se
integrara en la base imponible de los ejercicios 2.000 al 2.006 en
siete partes iguales, siempre que se verifiquen los requisitos
legales de reinversion del precio de venta de tales participaciones.

Al cierre del ejercicio, el Grupo de Sociedades n° 31/90 ha
materializado reinversiones en elementos patrimoniales del
inmovilizado material e inmaterial, asi como en valores
representativos de participaciones no inferiores al 5% del capital
social o de fondos propios de otras entidades por un importe
acumulado de 2.725 millones de pesetas. El plazo para la
reinversién del precio de venta de 14.123 millones de pesetas
expira en 1.999.

De acuerdo con el régimen individual del Impuesto sobre
Sociedades, las bases imponibles negativas declaradas en un
ejercicio pueden compensarse con las positivas que se generen en
los siete afios inmediatos y sucesivos. Aunque tributa integrada
como sociedad dominante en un Grupo de Sociedades, la
Compania ha generado individualmente las siguientes bases
imponibles negativas pendientes de compensar, antes de la
liquidacioén de 1997 :

Importe
Ejercicio (millones de pesetas)
1992 2.099
1993 6.491
Total 8.590

Al 31 de diciembre de 1997 las deducciones en la cuota (por doble
imposicién sobre dividendos, por actividad exportadora, por
inversiébn en inmovilizado material nuevo, etc.) pendientes de
aplicar, y que han sido generadas por la propia Sociedad, son las
siguientes :
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Ano de Importe % limite cuota
generacion deduccion liquida
1992 15 35
1993 3 35
1994 6 35
1995 21 sin limite/53
1996 715 sin limite/15/35
1997 403 sin limite/35

Total 1.163

16. GARANTIAS Y LITIGIOS EN CURSO.

Al 31 de diciembre de 1997 las garantias prestadas a la Sociedad
por entidades financieras, a fin de asegurar el cumplimiento de
Sus compromisos ante terceros, ascendian a 1.347 millones de
pesetas. A la misma fecha, las garantias prestadas por la
Sociedad, con objeto de asegurar el cumplimiento de
compromisos de empresas filiales ante terceros, ascendian a
2.209 millones de pesetas.

Por otra parte, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
estan en curso determinados procedimientos judiciales
relacionados con reclamaciones de proveedores, demandas
interpuestas por personal despedido y prejubilados en
determinadas filiales, contenciosos derivados de procesos de
desinversiones realizadas por el Grupo en el pasado, asi como
otros aspectos menos significativos.

Los Administradores de la Sociedad estiman que la resolucion de
los mencionados procedimientos no tendra wun impacto
significativo sobre los fondos propios que figuran en el Balance de
Situacion a 31 de diciembre de 1997 de Amper, S.A.

\@7. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO.

N

El saldo de esta partida a 31 de diciembre de 1997 de 3
millones de pesetas, corresponde al saldo pendiente con
vencimiento en 1999 por la compra de un activo en leasing.
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18. INGRESOS Y GASTOS.

La distribucion de la cifra de negocios de Amper, S.A. del ejercicio
1997 por actividades y areas geograficas es la siguiente :

Millones de
pesetas
Por actividades
- Ventas 18.100
- Préstacion de servicios 1.034
TOTAL : 19.134
Por areas geogrificas
- Nacional 1.005
- Exportacién 18.129
. América 8.467
. Asia 1.112
. Australia 7.502
. Europa 929
. Resto 119
TOTAL 19.134

Las transacciones realizadas en moneda extranjera corresponden
basicamente a las ventas de exportacion indicadas en el cuadro
anterior.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene contratos de
opciones en divisas para la cobertura de riesgos de cambio por
importe de aproximadamente 44 millones de délares.

19. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS.

La composicion del resultado extraordinario es la siguiente :

Millones de

pesetas
Beneficio por enajenacion de inmovilizado 659
Exceso de provision para riesgos y gastos 80
Provisién de cartera de filiales (280)
Exceso de provision de créditos a filiales 1.057
Exceso de provisién por adaptacioén estructura Grupo 626
Otros resultados extraordinarios {(257)
TOTAL 1.885
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El beneficio por enajenacién de inmovilizado corrbnde,

fundamentalmente a la recuperacién del importe retenido en
garantia por la venta de participaciones accionariales en 1996.

20. PERSONAL.

El namero de empleados al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
distribuido por categorias profesionales es el siguiente :

31 diciembre 31 diciembre

de 1997 de 1966
Directores 17 17
Titulados superiores 38 29
Titulados medios 1 1
Personal administrativo 34 34
Personal obrero 2 2
TOTAL 92 83

La Divisién Internacional estaba compuesta, al 31 de diciembre
de 1997, por 24 personas.

21. REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio por el
conjunto de los miembros del Consejo de Administracién de
Amper,3S.A., ha sido de 157 millones de pesetas, de los que 55
millones de pesetas corresponden a sueldos y 102 millones de
pesetas a atenciones estatutarias. No existen dotaciones a Fondos
de Penstones ni préstamos concedidos a los miembros del Consejo
de Administraciéon.

22. HECHOS POSTERIORES.

Ly

Con fecha 30 de enero de 1998 se ha suscrito, entre Amper, S.A.
y Siemens, S.A. contrato privado de compraventa de la linea de
negocio de terminales telefonicos y PABX de pequefia y mediana
capacidad, de la filial Amper Telematica. Este acuerdo sera
elevado a documento publico el 31 de marzo de 1998, tras la
oportuna due diligence, de forma tal que los activos, pasivos y
personal de éstas lineas de negocio seran transferidos a Siemens,
S.A. con fecha 1 de abril de 1998.
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Con ello, los activos consolidados disminuiran en un 2%,
aproximadamente, reduciéndose la plantilla en 178 personas.

Esta previsto que en la mencionada fecha, 1 de abril de 1998,
Amper recompre a Siemens el 10% de la filial Amper Datos,
transferido el 2 de diciembre de 1996.
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La variacion del capital circulante es la siguiente (en millones de
pesetas):

1997 1996

Existencias 57 --
Deudores 1.334 (5.195)
Acreedores (4.149) 799
Tesoreria e inversiones financieras temporales (664) 10.294 .
Ajustes por periodificacién 102 62

Aumento (disminucién) del Capital Circulante {3.320) 5.960

Los recursos procedentes de las operaciones han sido generados
conforme al siguiente detalle (en millones de pesetas):

1997 . 1996
Beneficio del ejercicio 4.950 3.810
Dotacién para amortizaciones de inmovilizado 123 78
Amortizacién de gastos a distribuir en varios
ejercicios 6 2
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (4) --
Provisiones para riesgos y gastos {80} 4.434
Provisiones para inmovilizaciones financieras 280 |, 3.186
Resultado enajenacion inmovilizado financiero -- (10.858)
Resultado bajas enajenacion inmovilizado material 94 {10)

Recursos Procedentes de las Operaciones '5.369 642
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Las anteriores Cuentas Anuales de AMPER, S.A. - Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas v Gatanicias v Memoria -
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1997, han
sido formuladas por el Consejo de Administracién en su sesioén de 24
de marzo de 1998, y se han extendido en 33 folios, numerados del 1
al 33, ambos inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 171. 2 de la Ley de

Sociedades Anénimas, las firman todos los miembros del Consejo de
Administracién en ejercicio de su cargo.

/"'K, . .
C__ o dvpueni /‘7’
D. Arturo Baldasano Supervielle D. Jaime Martorell Suarez

jSa‘yaﬂos Baena Martin D. Francisco Garcia Aguilgra
: Al‘g@fijande Garcia D. Nicolas|Bagjlla/Yillalonga
%ia Gonzalez

D. Fco. Javier Mongzéri de Caceres D. Franciscs de

_

(e e
. Miguel Domecq Fdez. de g&;\mﬁa D. José Antonio Plgha Castellvi

D. José M2 Vila Solanes
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AMPER, S.A.

2. INFORME DE GESTION EJERCICIO 1.997

A continuacion se transcribe el Informe de Gestion de AMPER, S.A.
formulado en la sesion del Consejo de Administracién de
AMPER,S.A. de 24 de marzo de 1998. La transcripcidon consta de
13 folios de papel comun con el emblema de AMPER en la parte
superior derecha, numerados del 1 al 13 a pie de pagina los folios
con texto, mas 2 folios con titulos incluyendo el presente. Todos los
folios estan firmados por el Presidente, y el Secretario del Consejo
de Administracion a efectos de identificacion, y en el altimo folio
constan las firmas de todos los miembros del Consejo de
Administracion.

ey
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AMPER, S.A.

INFORME DE GESTION 1997

Amper, S.A., ademas de las funciones que le son propias como Sociedad matriz
del Grupo, desarrolla, por medioc de la Division Internacional, la actividad de
exportacion de los productos y servicios suministrados por las empresas del
Grupo.

En el ejercicio 1.897, el Grupo Amper, tras la salida de Amper Elasa, ha
presentado un perfii mas comercial y menos industrial. Ei beneficio neto

consolidado ha ascendido a 5.067 millones de pesetas, superando ligeramente el
beneficio de 4.950 mill. pts. obtenido por Amper, S.A.

VENTAS

Las ventas de Amper, S.A. en 1.997 han ascendido a 18.100 mill. pts., ¢on un
aumento del 42,4% con respecto al ejercicio anterior.

La distribucion de las ventas ha sido:

mill. pts. %

Comunicaciones ptblicas 14.399 80
Productos telematicos 3.701 20
Total 18.100 100

Comunicaciones publicas comprende los sistemas de telefonia de uso publico
fabricados por Siemens Elasa. Productos Telematicos incluye la telefonia rural
con acceso celular, de Amper Datos, y terminales telefonicos, de Amper
Telematica.

La facturacion consolidada de! Grupo Amper en 1997 ha ascendido a 43.310 mill.
pts., con un aumento del 4,8% sobre el ejercicio anterior (a pesar de que en 1996
se incluyeron las ventas de Amper Elasa hasta el 1 de diciembre).

Las exportaciones han crecido el 38,8%, alcanzando un importe total de 20.228
mill. pts., lo que representa el 46,7% de las ventas consolidadas del Grupo Amper
en 1997.

\ 47



Las ventas al Grupo Telefdnica (nacional y exterior) se han elevado a 17.654
mill. pts., con un peso relativo det 40,7% del total, frente al 61,3% en 1996.

Por lineas de negocio, la expansién de las Comunicaciones Publicas
(teléfonos publicos), Productos Telematicos (A. Datos, etc.) y Sistemas
Institucionales (A. Programas) ha compensado la contraccién de los Servicios
Técnicos (A. Servicios).

Evolucion de las ventas

(Mill. pts.)
1997 1996 1995

Amper, S.A. 18.100 12.713 9.540
Grupo Amper 43.310 41.344 40.049
Distribucion por actividades:
Comunicaciones publicas 14.520 12.646 14.363
Productos telematicos 14.165 12.603 13.842
Servicios técnicos 8.848 11.601 8.070
Sistemas institucionales 5777 4494 3.774
Distribucién por mercados:
Mercado interior 23.082 26.775 29.952
Mercado exterior 20.228 14.569 10.097
Grupo Telefénica (Nacional y exterior):

- Ventas (Mill. Pts.) 17.654 25.342 29.570

- % s/ ventas totales 40,7 61,3 73,8

e e b
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RESULTADOS Y REMUNERACION AL ACCIONISTA

En 1.997, Amper, S.A. ha obtenido un beneficio después de impuestos de 4.950
mill. pts., con un incremento del 29,9% sobre el ejercicio anterior.

El 3 de julio de 1997 se distribuy6 el dividendo complementario de los resultados
de 1996, de 45 pesetas brutas por accion.

El dia 10 de octubre de 1997, Amper, S.A. procedi6 al pago de 200 pesetas por
accion, en concepto de reduccion de capital con devolucién de aportaciones a los
accionistas.

El 15 de enero de 1998 se distribuyd un dividendo a cuenta de los resultados de
1997 de 40 pesetas brutas por accién. El dividendo complementario de 1997,
propuesto en la distribucion de resultados y pendiente de aprobar por la Junta
General, asciende a 45 pesetas brutas por accion.

Por tanto, el dividendo total con cargo al ejercicio 1997 ascenderia a 85 pesetas
brutas por accion, y fa remuneracion al accionista se elevaria a 285 pesetas por
accion, lo que representa una rentabilidad del 6,9% sobre el precio de la accién,
4.115 pts., a 31 de diciembre de 1997.

SITUACION FINANCIERA

Conforme a lo aprobado en la Junta General de Accionistas celebrada en 26 de
junio de 1997, Amper, S.A. efectud una reduccion de capital social con devolucién
de aportaciones, por un importe de 2.791 mill. pts. El valor nominal de la accion
se redujo en 200 pts., quedando establecido en 300 pts. por accién. El nuevo
capital social asciende a 4.186 mill. pts.

A 31 de diciembre de 1997, ios fondos propios de la Sociedad se situaban en
12.973 mill. pts., frente a 12.000 mill. pts. al cierre de! ejercicio anterior.

Al cierre del ejercicio, Amper, S.A. disponia de una tesoreria neta de 7.433 mill.
pts., similar a la existente a 31 de diciembre de 1996.

\&
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PRINCIPALES EMPRESAS DEL GRUPO

Amper Datos, en la actividad de telematica, esta especializada en sistemas de
gestion de red, radio en el bucle de abonado, sistemas de comunicaciones de
datos, etc.

En 1997 las ventas han ascendido a 7.632 mill. pts., con un beneficio neto de
323 mili. pts.

Amper Telematica y Amper Cosesa estan orientadas al campo de los
terminales telefonicos y telematicos, y los sistemas telefénicos (PABX de
pequeia y mediana capacidad).

La facturacion de Amper Telematica ha sido de 6.225 mill. pts., cont un beneficio
ordinario de 559 mill. pts.

Amper Cosesa alcanzdé unas ventas de 1.301 mill. pts.,, con unas pérdidas
ordinarias de 111 mill. pts.

En 1997 Amper Telematica y Amper Cosesa ampliaron su capital con prima de
emision, por un total de 4.000 y 150 mill. pts., respectivamente. Posteriormente,
ambas filiales procedieron al pago anticipado de todos los convenios de
acreedores y deudas con origen en los expedientes de suspensién de pagos, por
un total de 1.823 mill. pts.

La linea de negocio de servicios técnicos esta formada por Amper Servicios y
sus filiales exteriores (Perq, Brasil, etc.), y se ocupan de la instalacion e ingenieria
de sistemas de comunicacion: radio celular, planta exterior, etc.

La facturacion conjunta ha ascendido a 8.848 mill. pts., con unas pérdidas de 397
mill. pts., debido a dotacion de provisiones por reestructuracion de plantillas.

Amper Programas, en la actividad de sistemas institucionales, ha proseguido su
desarrollo en sus tres lineas fundamentales: radioteléfono de combate, red basica
de area y aviénica (mantenimiento).

En 1997, la facturacion se ha situado en 5.777 mill. pts., con un beneficio neto de
383 mill. pts. En el mes de diciembre, la Sociedad aumentd el capital social con
prima de emisién, por un total de 500 mill. pts.

0N



(‘}3}.

&

 AMPER

Telcel, (Motorola 65%, Amper 35%), en el campo de infraestructuras@elefonia
movil, ha facturado 17.893 mill. pts., con un beneficio de 2.632 mill. pts., cifras
sensiblemente inferiores a las de 1996 (52.923 mill. pts. y 5.419 mill. pts.,
respectivamente).

Por dltimo, Siemens Elasa, (Siemens 80%, Amper 20%), especializada en los

sistemas de telefonia de uso puablico, ha vendido 15.318 mill. pts., con un
beneficio neto de 1.265 mill. pts., en 1997.

PLANTILLA Y PRODUCTIVIDAD

La plantilla de Amper, S.A. y la productividad, medida en términos de ventas por
empleado al cierre de cada ejercicio, han tenido la siguiente evolucion:

1.997 1.996 1.995 1.994

Plantilla {personas) 92 83 83 126
(a 31 de diciembre)

Ventas/empleado (mill. pts.) 197 163 115 56

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 30 de enero de 1998 se ha suscrito, entre Amper, S.A. y Siemens, S.A.
contrato privado de compraventa de la linea de negocio de terminales telefonicos
y PABX de pequefia y mediana capacidad, de la sociedad Amper Telematica.
Este acuerdo sera elevado a documento publico el 31 de marzo de 1998, tras la
oportuna due diligence, de forma tal que los activos, pasivos y personal de éstas
lineas de negocio seran transferidos a Siemens, S.A. con fecha 1 de abril de
1998. Con ello, los activos consolidados disminuiran en un 2%,
aproximadamente, reduciéndose la plantilla en 178 personas.

Esta previsto que en la mencionada fecha, 1 de abril de 1998, Amper recompre a

Siemens el 10% de la sociedad Amper Datos, transferido el 2 de diciembre de
1996.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Las actividades de |+D no son propias de la sociedad matriz, sino de las
empresas del Grupo. En 1.997, los recursos aplicados por el Grupo a
inversiones y gastos han ascendido a 1.704 mill. pts., con una plantilla de 178

personas. 6&
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PERSPECTIVAS DE FUTURO
E! Grupo Amper continuara con su estrategia de mantener el liderazgo en el
sector espaiol de equipos y sistemas de telecomunicacién.

Simultaneamente, proseguira la expansién internacional, mediante la ampliacion
de los mercados actuales y la comercializacidén de nuevos productos y servicios.

Asimismo, es objetivo del Grupo consolidar su presencia en lineas de negocio
que se consideran estratégicas (sistemas de acceso a redes, comunicaciones
militares tacticas, sistemas de acceso radio, etc.).

Con esta estrategia, y el soporte de una saneada situacion financiera, el Grupo

Amper aborda el ejercicio 1998 con perspectivas favorables.

@.
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AMPER EN BOLSA *'. M

El capital social de Amper, S.A. asciende a 4.186.374 900 pesetas, estando
representado por 13.954.583 acciones nominativas con un valor nominal de
300 pesetas cada una.

Las acciones tuvieron durante 1997 el siguiente comportamiento bursatil :

» La ultima cotizacion fue de 4.115 ptas., con un maximo de 5.270 ptas. en
septiembre y un minimo de 2.580 ptas. en enero. Amper se revalorizd el
38,3%, frente al 40,8% del IBEX-35 y al 42,2% del Indice General de la
Bolsa de Madrid.

* La accidon tuvo una frecuencia de negociacion del 100%, cotizando las 250
sesiones habidas en el ejercicio.

» Se negociaron 39,6 millones de acciones, equivalente a 2,8 veces el capital

social.

e La contratacién efectiva se elevé a 143.977 mill.ptas., con un promedioc
diario de 576 mill.ptas.

Las acciones de Amper estan incluidas en e! indice IBEX-35 desde el 1 de junio
de 1995, y en el indice IBEX INDUSTRIA Y VARIOS desde e! 24 de febrero de
1998. s

EVOLUCION BURSATIL

Negociacién

Contratacion Cotizaciones (Ptas.)
Efectiva Miles de
(Mill.Ptas.) Acciones Dias Maximo - Mimino

Enero 15.183 5.352 22 3.030 2.580
Febrero 18.764 6.169 20 3.305 2.685
Marzo 15.269 4.460 19 3.575 3.165
Abril 11.385 3.417 22 3.5675 3.165
Mayo 12.746 3.580 20 3.650 3.410
Junio 15.343 4.003 21 4.190 3.630
Julio 9.241 2.196 22 4.360 3.930
Agosto 3.803 931 20 4.155 4.010
Septiembre 12.242 2.615 22 5.270 4.050
Octubre 15.799 3.507 23 5.060 3.780
Noviembre 6.845 1.692 20 4290 3.700
Diciembre 7.357 1.679 20 4615 4.115

1997 . 143.977 39.601 250 5.270 2.580
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EVOLUCION DE LA COTIZACION EN 1997

VARIAGION DIARIA EN PORCENTAJE

31/12196 '

AMPER, 5.A. 2975

5154,7

INDICADORES RELEVANTES

Datos Consolidados

Beneficio por accion (Ptas.)

Cash-flow por accioén (Ptas.)

Fondos Propios a 31.12. (Mill. Ptas.)
Valor contable por accion a 31.12. (Ptas.)
Cotizacién a 31.12 (Ptas.)
Cotizacion/Valor contable a 31.12.
Dividendo por accion (Ptas.)
Remuneracién total al accionista
Capitalizacion bursatil (Mill.Ptas.)
Frecuencia de negociacion (%)

Indice de liquidez (%)

N° de titulos negociados (Miles)
Volumen negociado (Mill. Ptas.efectivas)
Contratacion media diaria (acciones)
Contratacidn media diaria (Mill.Ptas)

®

L

4115

T255,4

1997 1996
363 657

505 1.225
14.765 13.562
1.058 872
4115 2.975
3,88 3,06

85 85

285 85
57.423 41.515
100 100

284 338
39.601 47.131
143.977 82.380
158.803 186.287
576 325

AMPER

1995

195
458
4.448
319
1.435
4,50

20.025
100
297

41.448

49.717

175.791
199
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PRINCIPALES ACCIONISTAS

Las participaciones accionariales mas significativas a 31 de diciembre de 1.997
eran las siguientes :

N° de Acciones Participacion

Capital %
Telefonica de Espaia 2.093.499 15,00
Indra Sistemas 1.312.217 9,40
A.B. Asesores Bursatiles 437.989 3,14
Robert Fleming 275.796 1,98
Fuente Guevara, Antonio de la 221.100 1,58
Chase Manhattan Bank 196.354 1,41
Morgan Stanley Trust 179.308 1,28
Ahorro Corporacion Financiera 152.224 1,09
Caja Madrid 128.736 0,92
Credit Lyonnais 127.123 0,91

Al cierre del ejercicio de 1997, los accionistas con presencia en el Consejo de
Administracion de Amper, S.A. (Telefonica de Espana e Indra Sistemas) poseian
el 24.4% del capital social. El free float, a la misma fecha, ascendia al 75,6% del
capital. La participacién extranjera se estimaba préxima al 20%.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

o Eldia 17 de diciembre el Consejo de Administracion de Amper, S.A. acordé por
unanimidad aceptar el cese, a peticion propia, como Presidente y Consejero de
la Sociedad a D. Juan Perea Saenz de Buruaga, y designar a propuesta de
Telefénica de Espafna, S.A., Consejero por cooptacion y Presidente de la
Sociedad con facultades delegadas, a D. Arturo Baldasano Supetvielle.

e El dia 27 de enero el Consejo de Administracion de Amper, S.A. aceptd el
cese, a peticién propia, de D. Eugenic Vela Sastre como Vicepresidente y
Consejero Delegado y designoé para su sustitucién, a propuesta del Presidente,
a D. Jaime Martoreli Suarez. El Consejo de Administracién del dia 3 de febrero
acord6 nombrar a D. Jaime Martorell Suarez miembro del mismo, haciendo uso
del derecho de cooptacion y le designd como Consejero Delegado de la
Sociedad.
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El Consejo de Administracsdin de Amper, S.A. a 24 de marzo de 1998 estaba
constituido por ios siguientes miembros :

Presidente ™
Consejero Delegado *)
Consejeros

(*)
(*)
(*)
)
(*)
(")
(%)
")
()
(*)

Secretario (no Consejero)
Consejero y Vicesecretario

Cambios registrados en el Consejo :

Arturo Baldasano Supervielle (Desde el 17.12.97)
Jaime Martorell Suarez (Desde el 03.02.98)
Juan Carlos Baena Martin

Francisco Garcia Aguilera

Francisco de Bergia Gonzalez (Desde el 18.06.97)
Nicolas Bonilla Villalonga (Desde e! 18.06.97)
Fco.Javier Monzén de Céaceres

Miguel Domecq Fdez.de Bobadilla (Desde el 18.06.97)
José Antonio Plana Castellvi (Desde el 22.09.97)
Martin Velasco Gémez

José Maria Vila Solanes

Rafael Villaseca Marco

Juan Aivarez Vijande {Desde el 08.01.98)

Daniel Garcia-Pita Peman
Rafael Lozano Gonzalez (Desde el 18.06.97)

Juan Perea Saenz de Buruaga Causé baja el 17.12.97

Eugenio Vela Sastre Caus6 baja el 27.01.98
Juan Tinao Martin Pefia Causd baja el 08.01.98
" Angel Manuel Garcia Altozano Causo baja el 18.06.97
B José Luis Guezuraga Villa Causé baja el 22.07.97
Emilio Ontiveros Baeza Causé baja el 18.06.97

Los miembros del Consejo de Administracién marcados con un asterisco poseen
una accion cada uno de ellos, excepto D. Rafael Villaseca Marco que posee dos
acciones. Los restantes miembros del Consejo de Administracion no son

accionistas de la compaiiia.

b/(s
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AUTOCARTERA

En 1997 no se efectuaron operaciones de compraventa de acciones de Amper, S.A,,
por parte de ninguna de las Empresas que componen el Grupo Amper.

Al 31 de diciembre de 1997 ninguna sociedad de! Grupo, incluida la matriz, tenia
acciones de Amper, S.A.
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El anterior Informe de Gestion de AMPER, S.A. correspondiente al
ejercicio cerrado al 31 de Aiwembre de 1997 ha sido formulado por el
Consejo de Administracion en su sesion de 24 de marzo de 1998, y se
ha extendido en 13 folios, numerados del 1 al 13, ambos inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 171. 2 de la Ley de

Sociedades Anénimas, lo firman todos los miembros del Consejo de
Administracién en ejercicio de su cargo.

o ﬁ'
D. Arturo Baldasano Supervielle D. Jaime Maftorell Suarez

Afet-Vijande Garcia D. Nicola fallvillalonga

D. Fco. Javier Monzép-de Caceres D. Francifco de gia Gonzalez

; D"““C //){
. Miguel Domecq Fdez. de Bobadilla D. José Antonio Plagia Castellvi

-

D. Martin Velasco Gémez D. José M* Vila Solanes
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INFORME DE AUDITORIA

* * * *

GRUPO AMPER
Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1997
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ARTHUR El] FrRNST & YOUNG

ANDERSEN _ AUDITORES Y ASESORES
Ariur Andersen y Cla, 8.Com. Emat 8 Young. SA.
Ramundo Femdndez Vilewerde, &5, - . Tore Pioxsed
28003 Madnd Piaza Pablo Fuxz Picases, sn
28020 Madnd

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
AMPER, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO AMPER (formado por
Amper, S.A. y Sociedades Dependientes), que comprenden el balance de situacioén consolidado
al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaciéon es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio -1997. Con fecha 24 de marzo de 1997 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 en el que
expresamos una opinion favorablie.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
Amper al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. :

Arthr Andersen y Cla., 5. Com,
Reg. Mer, Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Follo 1, Sec. 8, Emet & Young, SA. .
Hoia MS4414, Inecrip, 1%, Inscrita on o Pegisio Ofica) de Inacriin on of Rag, Merc. nt 1 Matiid, Hoja 87.0900,

- Audiores de Cosnias {IOAC) o inacrita an of Registro de Folio 68, Tomo 9,964, Grel, 8,130, Sec. 2, on ol REAy en



ARTHUR Ell FrNST & YOUNG
ANDERSEN AUDITORES Y ASESORES

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ERNST & YOUNG ARTHUR ANDERSEN

Gpotathl-

Manuel del Olme

Madrid, 25 de marzo de 1998
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GRUPO AMPER

1. CUENTAS ANUALES EJERCICIO 1997

1.1. BALANCE DE SITUACION.

1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS.

1.3. MEMORIA.

A continuacion se transcriben las Cuentas Anuales - Balance de
Situaciéon, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria - del GRUPO
AMPER, formuladas en -la sesion del Consejo de Administraciéon de
AMPER, S.A. de 24 de marzo de 1998. La transcripcién consta de 36
folios de papel comun con el emblema de AMPER en la parte superior
derecha, numerados del 1 al 36 a pie de pagina los folios con texto,
mas 6 folios con titulos incluyendo el presente. Todos los folios estan
firmados por el Presidente, y el Secretario del Consejo de
Administraciéon a efectos de identificacién, y en el ultimo folio constan
las firmas de todos los miembros del Consejo de Administracion.



GRUPO AMPER

1.1. BALANCE DE SITUACION
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GRUPO AMPER

1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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1.3. MEMORIA
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AMPER

GRUPO AMPER

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL 1997

ACTIVIDAD DEL GRUPO AMPER.

Amper, S.A. (la Sociedad) se constituy6 el 19 de enero de 1971, por
transformaciéon de la Sociedad Limitada Amper Radio, S.L., no
habiendo modificado su denominacién social desde la constitucion.
Su domicilio social se encuentra en la C/ Torrelaguna, 75 de
Madrid.

Su objeto social es la investigacion, desarrollo, fabricacion,
reparacion, comercializacién, ingenieria, instalacion y
mantenimiento de sistemas y equipos de telecomunicacion y
electrénica y sus componentes, asi como la adquisicion, tenencia,
administracién, mediacion, gravamen o disposicion de toda clase
de bienes muebles e inmuebles, acciones, participaciones sociales
y valores mobiliarios en general.

Estas actividades son. desarrolladas por la Sociedad, de modo
directo, o indirectamente a través de sus sociedades filiales,
formando, todas ellas, el Grupo Amper.

Las sociedades del Grupo realizan operaciones con el Grupo
Telefonica en las condiciones establecidas entre las partes.
Durante el ejercicio 1997 las ventas realizadas al Grupo Telefénica
han ascendido a 17.654 millones de pesetas, aproximadamente, lo
que representa un 40,7% de la facturacién consolidada, que se
compara con ¢l 61,3% en el gjercicio 1996.

Las sociedades dependientes y asociadas junto con su actividad,
domicilio social y fondos propios se incluyen en el ANEXO-I.

En el ANEXO-II se incluye el Balance de Situacion al 31 de
diciembre de 1997 y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1997
de Amper, S.A. '
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de
los registros contables de la Sociedad y de sus sociedades
dependientes, cuyas respectivas cuentas anuales son-
formuladas por los Administradores de cada sociedad de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad. Se han aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto
de mostrar la. imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo Amper. '

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de Amper, S.A.,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Principios contables y comparacion de la informacion.

El Grupo Amper presenta sus cuentas anuales consolidadas
para los ejercicios 1996 y 1997 adaptadas a la estructura
establecida en el R.D. 1815/91 del 20 de diciembre, por el que
se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas, por lo que la informacion es comparable
entre ambos ejercicios.

Las cuentas anuales incluyen la actualizaciéon de balances
practicada en el ejercicio 1996 de acuerdo con el Real Decreto-
ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter
fiscal y de fomento y de liberalizacién de la actividad econdémica.
Por tanto, las citadas cuentas anuales recogen el efecto de dicha
actualizacién, que supuso un aumento en el inmovilizado
material de 557 millones de pesetas, un incremento en las
reservas consclidadas de 383 millones de pesetas, un aumento
en reservas de la Sociedad matriz de 114 millones de pesetas y
44 millones de pesetas de mayor participacion de socios
externos.
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c} Bases de consolidacion.

La consolidacion se ha efectuado mediante la integracién global
de las sociedades dependientes y la puesta en equivalencia de
las asociadas, excepto Telur que se mantiene al coste, a partir en
todos los casos de las cuentas anuales correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 1997.

Respecto al ejercicio precedernte, se han producido las siguientes
modificaciones en el perimetro de consolidacién:

¢ Constitucién de Amper Technologies, S.A. Participacién : 50%
Consolidada mediante integracion global, al haberse acordado
con el otro socio que la gestién de la misma sea realizada por
Amper, S.A,

e Constitucién de Amper Australia PTY Ltd. Participacion : 100%

¢ Compra, por parte de Amper Servicios, del 100% de la
Sociedad brasilefia Telinst Telecomunicacoes Ltda., en
adelante Amper do Brasil Telecomunicacoes Ltda.

El efecto de estas modificaciones en el perimetro de
consolidacién es escasamente significativo.

Los saldos y transacciones significativos mantenidos entre las
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. La participacién de terceros en el patrimonio y en
los resultados consclidados del ejercicio se presentan en los
epigrafes “Socios externos” y “Resultado atribuido a socios
externos” del Balance de Situaciéon y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidados, respectivamente.

Las diferencias positivas y negativas entre el coste de la
inversién y el valor patrimonial de la Sociedad del Grupo en el
momento en que se realizd la inversion se ajustaron contra
reservas de consolidacién en el afio de adquisicidon. La diferencia
positiva generada en la compra de Amper Brasil ha sido ajustada
con cargo a resultados del ejercicio.

s
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Los estados financieros de las sociedades ubicadas en el
extranjero, han sido valorados en pesetas aplicando el criterio de
convertir los activos y pasivos al tipo de cambio de cierre, el
capital y las reservas al tipo de cambio histérico, y los ingresos y
gastos al tipo de cambio medio del afio. La diferencia resultante

entre la conversién con los anteriores criterios y el tipo de

cambio de cierre se incluye en el epigrafe “Diferencias de
conversion”.

Las cuentas anuales consclidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacion de las reservas actuales de
las sociedades filiales a los estados financieros consolidados de
la matriz, debido a que no es intencién de la Direccion del Grupo
efectuar transferencias de dichas reservas que supongan un

coste fiscal adicional.

3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de
Amper, S.A. la siguiente distribucion de resultados de la Sociedad :

Millones de

‘ Pesetas
BASE DE REPARTO

» Beneficio del ejercicio de Amper, S.A. 4,950
DISTRIBUCION

¢ A Dividendos 1.186
Dividendo a cuenta de 40 ptas. brutas por accion, para la

totalidad de las acciones, puesto al pago el 15.01.98 558
Dividendo complementario de 45 pesetas brutas por

accién, para la totalidad de las acciones, pendiente de

aprobacién. 628

e A reserva voluntaria 3.764
TOTAL 4.950

by
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DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracién, en su reunién del dia 17 de
diciembre de 1997, en base a la informacién que le fue presentada,
acordd distribuir un dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio
1997, de 40 pesetas brutas para cada una de las acciones en
circulacion, nimeros 1 al 13.954.583, a pagar el 15 de enero de
1998, previa deduccién de la retencion fiscal aplicable.

A efectos de lo previsto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades
Anédnimas, el Consejo formulé el siguiente estado contable y de
liquidez de Amper, S.A., dejando constancia de que la cantidad a
distribuir no excede del limite previsto en el articulo 216 b) de la
LSA ni resulta de aplicacion la prohibicién contenida en el articulo
194.3 de la propia LSA.

a) Estado contable al 30.11.97

Millones
. de Pesetas
Beneficio antes de impuestos 4.990
Impuesto de Sociedades 0
Beneficio después de impuestos 4.990
Pérdidas de ejercicios anteriores 0
Dotacién a reserva legal (dotada al 20% del capital) 0
Beneficio distribuible al 30.11.97 4.990
Dividendo a cuenta propuesto 558
b) Estado de tesoreria al 10.12.97
Millones
de Pesetas
Fondos disponibles para la distribucién :
Inversiones financieras temporales 6.083
Superavit operacional 1.083
(previsto del 10.12.97 al 15.01.98)
Dividendo propuesto (neto) {453}
Excedente (diferencia) 6.713

o
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4. NORMAS DE VALORACION.

Los criterios contables aplicados en la elaborac1on de las cuentas
anuales consolidadas son los siguientes :

a) Gastos de establecimiento.

Corresponden fundamentalmente a gastos de ampliacién de
capital y se presentan netos de su amortizacién, la cual se
efectiia linealmente en un plazo maximo de cinco afos.

b) Inmovilizaciones inmateriales.
* Gastos de investigacion y desarrollo.

Se valoran por su coste incurrido, amortizandose dentro del
plazo maximo de tres afos contados a partir de la fecha de
conclusion de los proyectos. No obstante lo anterior y por
principio de prudencia contable, a partir del ejercicio 1995, el
Grupo procedid a acelerar la amortizacion de gastos de I+D.

e Aplicaciones informaticas, concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares.

Se valoran al coste de adquisicién, amortizandose linealmente
en un plazo maximo de tres anos.

o Otro inmovilizado inmaterial.

Los contratos de arrendamiento financiero posteriores al 1 de
enero de 1991 se contabilizan como inmovilizado inmaterial
por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la
deuda total por las cuotas mas el importe de la opcion de
compra. Los gastos financieros de la operaciéon se recogen en
el epigrafe de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
imputan a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con su
devengo.

3
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c) Inmdvilizdciones materiales.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
encuentran valorados a su precio de adquisicién, mas las
regularizaciones y actualizaciones legales aplicadas y minorado
por las correspondientes provisiones por depreciacién cuando el
valor de mercado es inferior al coste. El precio de adquisicién
incluye los gastos adicionales que se producen necesariamente
hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida
util y los gastos de mantenimiento son cargados directamente a
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos de ampliacién o
mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien son
capitalizados como mayor valor del mismo.

La dotacién anual a la amortizacién se calcula por el método
lineal, aplicando coeficientes especificos para cada cuenta, de
acuerdo con.la vida 1til estimada de los diferentes bienes. Los
coeficientes utilizados son :

Terrenos y construcciones 2,5% - 8%
Instalaciones técnicas y maquinaria 8% - 20%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8% - 33%
Otro inmovilizado 15% - 25%

Las cuentas anuales recogen la actualizacion aprobada por el
Real Decreto-Ley 7/1996, sobre los bienes incorporados hasta el
31 de diciembre de 1996.

d} Inmovilizaciones financieras.

Las participaciones accionariales no consolidadas por
integracidon global se presentan valoradas por el método de
puesta en equivalencia. Otras inversiones financieras no
consolidadas, por no ser significativas, se contabilizan al coste
de adquisicion o al valor de mercado, €l menor.

\{ﬁ/a@
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e) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

» Gastos de formalizacién de deudas.
Se valoran por el coste incurrido.
e Gastos por intereses diferidos.

Se valoran por la diferencia entre el valor de reembolso y el
valor de emisién de las deudas a que correspondan. '

Ambas partidas se imputan a resultados de acuerdo con los
gastos e intereses devengados en cada periodo.

J) Existencias.

Las existencias estan valoradas al menor entre su coste y su
valor de mercado. Las materias primas se valoran al coste
promedio de adquisicién; la obra en curso y los productos
terminados incluyen el coste de materiales, mano de obra directa
y gastos de fabricacién. Se realizan provisiones por
obsolescencia en funcién de la antigliedad y rotacion de los
materiales para recoger su depreciacion efectiva.

g) Deudores.

Los créditos de Clientes, Administraciones Pudblicas y Otros
Deudores estan expresados a su valor nominal, habiéndose
dotado las correspondientes provisiones sobre clientes y
deudores por las posibles pérdidas por insolvencia o morosidad.

h} Subvenciones oficiales.

Las subvenciones de capital se obtienen por inversiones en
inmovilizado material y se imputan a cuentas de ingresos en la
misma proporcidbn que se amortizan los elementos
subvencionados.

. Las subvenciones a la explotacién se imputan al resultado del
ejercicio en que se cobran.
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i) Provisiones para riesgos y gastos.

Las provisiones para riesgos y gastos corresponden al importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
clertas y a gastos nacidos de litigios en curso y obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares a cargo de las sociedades.

J) Impuesto sobre Sociedades.

Se caicula en funcién del resultado consolidado del ejercicio,
considerando las diferencias existentes entre el resultado
contable antes de impuestos y el resultado fiscal (base imponible
del impuesto), y distinguiendo en éstas su caracter de
“permanentes” o “temporales”, a efectos de determinar el gasto
por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

Para el calculo del resultado fiscal consolidado se tiene en
cuenta el que resulta de la declaracién consolidada del Grupo
Fiscal n® 31/90, al que se anade el efecto correspondiente por
las restantes sociedades no integradas en el Grupo Fiscal n°
31/90, que esta compuesto por las siguientes sociedades

Amper, S.A.

Amper Datos, S.A.

Amper Servicios, S.A.

Amper Sistemas, S.A.

Amper Ibersegur, S.A.

Amper Telemaética, S.A.

Amper Comercial de Servicios Electrdnicos, S.A.
S. A. de Mediacion y Promocion

S. A. de Finanzas y Telecomunicacidn,

k) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo €l principio de prudencia, Ginicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del
gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin
las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

1} Clasificacion corto/largo plazo.

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a
partir de la fecha del balance de situacién, es inferior a 12
meses, se clasifican como corto plazo.

m) Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, las sociedades
estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales.

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo Amper tiene. dotadas
provisiones suficientes para cubrir los riesgos por este concepto.

n) Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan al cambio
vigente a la fecha de la operacion que da origen a las mismas,
ajustandose los saldos de las cuentas en moneda extranjera al
tipo de cambio vigente al finalizar el ejercicio. Al tener saldos en
monedas de caracter homogéneo y con vencimientos similares, si
la conversién genera un saldo neto de pérdida, ésta se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias, y se difiere hasta su
realizacién si es beneficio.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

Los movimientos de este epigrafe durante el ejercicio 1997 son los
siguientes:

5
L
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Millones de

pesetas
Saldo inicial 13
Adiciones 21
Amortizacion del periodo (9)
Saldo final 25

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

Los movimientos de este epigrafe durante el ejercicio 1997 han sido
los siguientes:

Millones de

pesetas
COSTE
Saldo inicial 5.920
Inversiones 1.354
Retiros (39)
Traspasos y reclasificaciones 43
‘Saldo final 7.278
AMORTIZACION
Saldo inicial 5.489
Dotaciones 939
Amortizacién extraordinaria 314
Retiros (26)
Traspasos y reclasificaciones 6
Saldo final 6.722
VALOR NETO 556

Los bienes.en régimen de arrendamiento financiero corresponden,
fundamentalmente, a vehiculos industriales y su valor neto
contable a 31 de diciembre de 1997 es de 57 millones de pesetas.

i
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En el gjercicio 1997, aplicando un criterio de prudencia contable,
el Grupo ha amortizado de forma extraordinaria los fondos de
comercio y otros activos inmateriales surgidos como consecuencia
de la constitucidn o adquisicion de ramas de actividad de
determinadas sociedades del Grupo por un importe total de 314
millones de pesetas, que se presentan en el cuadro anterior como
“Amortizacién extraordinaria”.

7. INMOVILIZACIONES MATERIALES.

Las cuentas que recoge el epigrafe de inmovilizaciones materiales y
su movimiento durante el ejercicio 1997 son los siguientes (en
millones de pesetas) :

Instalaciones Otro
Terrenos y técnicas y inmov.
construcciones magquinaria material Total

COSTE
Saldo inicial 3.888 6.590 4.499 14977
Adiciones - 219 684 903
Traspasos y reclasificaciones --- (552) 500 (52)
Retiros - (1.271) (606) (1.877)
Variac. perimetro consolidacién --- “-- 8 8
Saldo final 3.888 4.986 5.085 13.959
AMORTIZACION
Saldo inicial 832 3.909 3.837 8.578
Adiciones 136 388 503 1.027
Traspasos y reclasificaciones -- (3) 17 14
Retiros - (1.115) (5395) (1.710)
Saldo final 968 3.179 3.762 7.909
VALOR NETO 2.950 1.807 1.323 6.050

Los retiros registrados en el ejercicio, corresponden basicamente a
elementos totalmente amortizados de determinadas sociedades del

@.mpo.
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El inmovilizado no afectoc a la explotacion es escasamente
significativo; los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre
de 1997 ascienden a 4.186 millones de pesetas aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los bienes del
inmovilizado material de las principales sociedades del Grupo, de
acuerdo con el Real Decreto-Ley de 7 de junio de 1996. Se
aplicaron los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-
Ley sin exceder del valor del mercado de los elementos
patrimoniales actualizados. El efecto de esta actualizacién sobre la
dotacion a la amortizacion del ejercicio ha sido aproximadamente
de 154 millones de pesetas.

Existen polizas de seguros para dar cobertura a posibles riesgos
sobre los inmovilizados afectos a la explotacion.

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS.

Las variaciones en el ejercicio de las inmovilizaciones financieras,
corresponden a la participacion en los beneficios de las sociedades
puestas en equivalencia, al cobro anticipado de deudores a largo
plazo y a la dotaciéon de provision para otras inmovilizaciones
financieras.

El movimiento del epigrafe “Participaciones puestas en
equivalencia” durante el ejercicio ha sido el siguiente (en millones

de pesetas) :
Saldo Participacion Dividendo Saldo
Sociedad inicial en beneficios cobrado final
Telcel 1.836 921 (1.057) 1.700
Siemens Elasa 418 233 --- 671
TOTAL 2.254 1.174 (1.087) 2.371

En el epigrafe de “Otras inmovilizaciones financieras” se incluye,
fundamentalmente, la participacién en Telur por 451 millones de
pesetas, asi como participaciones en otras filiales sin actividad por
importe de 323 millones de pesetas. La totalidad de estas
inversiones se encuentra provisionada. Asimismo, se incluyen 139

@ millones de pesetas de fianzas y depodsitos constituidos por las
Empresas del Grupo en su actividad normal.

N
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9. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.

En este epigrafe se incluyen,

fundamentalmente,

gastos

financieros a distribuir en varios ejercicios, siendo el saldo a 31
de diciembre de 1997 escasamente significativo.

La variacibn con respecto al ejercicio 1996,

corresponde

basicamente al pago anticipado de las deudas derivadas de la
suspension de pagos de Amper Telematica, S.A.

10. TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO.

Las transacciones mas importante realizadas durante el ejercicio
1997 con las empresas asociadas y los saldos pendientes al 31 de
diciembre de 1997 son los siguientes (en millones de pesetas) :

Cuentas
Sociedad a cobrar
Telcel 181
Telur 54
Siemens Elasa 185
TOTAL - 420

11. EXISTENCIAS.

Cuentas
a pagar

5.172

5.172

Compras Ventas e
y gastos ingresos

10.077

10.077

508

351

859

El detalle de las existencias del Grupo Amper al 31 de

diciembre de 1997 es el siguiente (en millones de pesetas) :

Productos

telematicos
Comerciales vy terminados 2.641
Productos en curso 2.034
Materias primas y otros 1.396
Provisiones (1.825)
TOTAL 4.246

(.

Servicios
técnicos

43
359
326

(34)

694

Resto
productos

577
248
522

(105)

1.242

Total

3.261
2.641
2.244

(1.964)

6.182
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Estas existencias, en general, estan aseguradas con pdlizas a todo
riesgo por su valor de reposicion a nuevo.

12. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.

El saldo de este epigrafe corresponde a operaciones de inversion
en Deuda Publica y Eurodepédsitos, los cuales devengan un
interés de mercado y se valoran a su precio de coste.

13. FONDOS PROPIOS.

El movimiento de las distintas cuentas que componen este
epigrafe durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente (en
millones de pesetas) :

Aplicacién Reduccién Otros
Saldo resultado de movimientos Saldo
inicial 1996 Capital 1997 final
Capital suscrito 6.977 - {2.791) -- 4.186
Prima de emision 261 - (167) - 94
Reserva de actualizacion 114 - - -- 114
Reserva legal 1.396 - - - 1.396
Reserva capital amortizado - - 2.791 - 2.791
Reserva de consolidacion {3.803} 7.989 (2.624) 1 1.563
Diferencias de conversion --- - -- 112 112
Resultados del ejercicio 9.175 (9.175) -~ 5.067 5.067
Dividendo a cuenta (558) 558 -- (558} (558)
Dividendo complementario - " 628 -- (628) --
TOTAL 13.562 0 (2.791) 3.994 14.765

El saldo final de la reserva de consolidacién procede
principalmente de los beneficios no distribuidos de Amper
Datos, Amper Servicios y Telcel y a las pérdidas acumuladas
de Amper Telematica, Amper Cosesa, Amper Programas y
SAMP.

¢ Capital suscrito.

El capital social de Amper, S.A. al 31 de diciembre de 1997
esta compuesto por 13.954.583 acciones ordinarias,
nominativas, de 300 pesetas nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.
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Con fecha 10 de octubre de 1997, y conforme acordé la Junta
General de Accionistas, celebrada el 26 de junio de 1997, la

- Sociedad llevé a cabo una reduccion de Capital con devolucion

a los accionistas de 200 pesetas de valor nominal por accién, lo
que supuso un desembolso total de 2.791 millones de pesetas.
Conforme a lo estipulado por la Ley de Sociedades Anénimas, la
Sociedad doté la correspondiente reserva por capital
amortizado por el mismo importe, 2.791 millones de pesetas.

Todas las acciones constitutivas del capital gozan de los
mismos derechos y estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa
(Mercado Continuo), siendo su cotizacion al cierre del ejercicio
de 4.115 pesetas por accién.

'El tunico accionista con un porcentaje superior al 10% es

Telefonica de Espafia, S.A., que mantiene una participaciéon del
15,00%, al 31 de diciembre de 1997.

Prima de emision.

De acuerdo con la legislaciéon vigente, no existe restriccion en
cuanto a la disponibilidad de la prima de emision.

Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficic
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la
parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, la reserva legal sélo podra destinarse a Ia
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Adicionalmente a los 1.396 millones de pesetas de Reserva
Legal de la Sociedad, existen 681 millones de pesetas de
Reservas Legales en las sociedades del Grupo que consolidan

@' integracion global.

i~



W

I AMPER

Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996.

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberalizaciéon de la actividad econdémica, la Sociedad actualizé
sus elementos patrimoniales del inmovilizado material y de los
elementos patrimoniales del inmovilizado en régimen de
arrendamiento financiero.

El plazo para efectuar la comprobaciéon por parte de la
Inspeccidon de los Tributos es de tres afnos a contar desde el 31
de diciembre de 1996. Una vez comprobado y aceptado el saldo,
o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho
saldo podra destinarse a compensar pérdidas, o bien a ampliar
el capital social. Podrd destinarse a Reservas de libre
disposicion transcurridos 10 afos.

El saldo de la cuenta de Reserva de revalorizacién, no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia
haya sido realizada.

La reserva de consolidacién incorpora, por este concepto, 383
millones de pesetas; la reserva de revalorizacion (de Amper,
S.A.), asciende a 114 millones de pesetas.

Reserva por Capital Amortizado.

Esta reserva sélo sera disponible con las mismas condiciones
exigidas para la reduccién del Capital Social.

14, SOCIOS EXTERNOS.

El movimiento de este epigrafe en el ejeréicio 1997 es el

s

iguiente (en millones de pesetas):

Saldo Participacion Ampliacion

Sociedad inicial resultados Capital Saldo
Constitucion final

Amper Programas 241 188 245 674

{Thomson-CSF)

Amper Datos 240 33 --- 273

(Siemens)

Amper Technologies

(BEE de Desarrollo e (83) 450 | -367

e Inversion)

@TO’I‘AL 481 138 695 1.314

{
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15. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.

Este epigrafe recoge un importe de 321 millones de pesetas
recibido a cuenta del Ministerio de Industria y Energia y de la
Comunidad Auténoma de Madrid, por los Proyectos de
Industrializacion presentados por la Sociedad, acogiéndose a la
legislacién especifica de Zonas de Urgente Reindustrializacion
(Z.U.R. de Madrid), para sus instalaciones en Getafe y San
Fernando de Henares.

No se ha llevado a ingresos ningun importe de esta cantidad
recibida, por encontrarse esta subvencion pendiente de la
aprobacion, por la Administracion, del proyecto realmente
ejecutado.

En el epigrafe “Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios”
se incluian en 1996 basicamente las quitas diferidas de la
suspension de pagos de Amper Telemaética, S.A.

16. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS.
La Sociedad no ha considerado necesario registrar en 1997

ninguna cantidad adicional a las registradas para la cobertura de
riesgos que pudieran ponerse de manifiesto en el futuro.

17. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO.
Al 31 de diciembre de 1997 las deudas con entidades de crédito

ascienden a 826 millones de pesetas. Los vencimientos son los
siguientes (en millones de pesetas} :

1998 1999 2000 Total

Créditos dispuestos 44 38 -- 82
Préstamos ' 316 . 286 142 744
TOTAL 360 324 142 826

Estas deudas devengan un tipo de interés medio del 5,76%. Las
deudas nominadas en moneda extranjera ascienden a 39 millones
de pesetas.
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Al 31 de diciembre de 1997 los créditos bancarios no dipuestos
ascienden a 7.143 millones de pesetas.

18. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de esta partida por vencimientos es el siguiente :

Arto de : Millones de pesetas
vencimiento '
1999 175
2000 43
2001 11
2002 15
Resto 50
TOTAL 294

Estas deudas devengan unos tipos de interés similares a los de
mercado.

En el epigrafe “Otros acreedores” se incluian en el ejercicio 1996,
los importes con vencimiento a largo plazo correspondientes a
.Amper Telematica como consecuencia del aplazamiento en el pago
de las deudas de la suspension de pagos de esta sociedad. Estos
importes, asi como otras deudas con vencimiento a corto plazo,
han sido pagados anticipadamente en el ejercicio 1997,
habiéndose registrado en el gjercicio un resultado de 986 millones
de pesetas correspondientes a las quitas acordadas con los
acreedores.

19. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 1997 es el
siguiente :

Millones de Pesetas

Facturas pendientes de recibir y provisiones para

operaciones de trafico 2.141
Administraciones Puablicas 1.051
Adaptacion estructura Grupo 1.594
Ajustes por periodificaciéon 1.284
Remuneraciones pendientes de pago : - 599

(& TOTAL 6.669

-
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El Ministerio de Economia y Hacienda, con fecha 28 de marzo de
1990, dicté6 Orden Ministerial por la que se concedio al Grupo
Amper el régimen de declaracién consolidada en el Impuesto
sobre Sociedades para los ejercicios 1990, 1991 y 1992.

SITUACION FISCAL. -

Dicho régimen fue prorrogado mediante Orden Ministerial de 25
de noviembre de 1993 para los ejercicios 1993, 1994 y 1995.

Con fecha 20 de diciembre de 1996 se procedio a comunicar la
prorroga del régimen de los Grupos de sociedades para los
ejercicios 1996, 1997 y 1998.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cinco anos. Con caracter
general se encuentran abiertos a inspeccién fiscal los cinco
ultimos ejercicios para los principales impuestos a los que esta
sujeto el Grupo y las companias que lo componen. En opinién de
la Direccion de la Sociedad no existen contingencias de importes
significativos que pudieran derivarse de la revision de los anos
abiertos a inspeccion.

La conciliacién del resultado contable consolidado con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades consolidado es la
siguiente (en millones de pesetas) :
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TOTAL
Resultado contable consolidado del ejercicio : 5.067
= Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes
- De las sociedades individuales 166 220 (55}
- De los ajustes por consolidacién 307 -- 307
Diferencias temporales
- De las sociedades individuales 3.086 5.099 (2.013)
- De los ajustes por consolidaciéon 145 25 120
Compensaciéon de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
- De las sociedades individuales (493)
- Del Grupo fiscal (2.940)
Base imponible asignable a nivel consolidado (resultado fiscal) ('7)
- Base imponible atribuible al Grupo fiscal
0
- Base imponible de sociedades fuera del Grupo fiscal (7)

Los aumentos por diferencias temporales corresponden
fundamentalmente a dotaciones no deducibles a provisiones, en
tanto que las disminuciones se deben a la reversién de aumentos
de ejercicios anteriores por dotaciones a provisiones no
deducibles fiscalmente.

La composicion del gasto devengado es la siguiente :

Millones
de Pesetas
Impuesto sobre Sociedades espariol 0
Impuestos devengados en el extranjero 54
Total Gasto por Impuesto sobre Sociedades 54
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No se han registrado los impuestos diferidos generados en 1996
por la venta de determinadas participaciones, puesto que el
Grupo dispone de impuestos anticipados y créditos fiscales no
registrados por importe superior. La renta (plusvalia) acogida al
régimen de diferimiento de resultados extraordinarios del articulo
21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades asciende a 12.226
millones de pesetas, la cual se integrara en la base imponible de
los ejercicios 2.000 al 2.006 en siete partes iguales, siempre que
se verifiquen los requisitos legales de reinversién del precio de
venta de tales participaciones.

Al cierre del ejercicio, el Grupo de Sociedades n° 31/90 ha
materializado reinversiones en elementos patrimoniales del
inmovilizado material e inmaterial, asi como en valores
representativos de participaciones no inferiores al 5% del capital
social o de fondos propios de otras entidades por un importe
acumulado de 2.725 millones de pesetas. El plazo para la
reinversion del precio de venta de 14.123 millones de pesetas
expira en 1.999.

Como ya se ha indicado, las Cuentas Anuales Consolidadas al 31
de diciembre de 1997 no recogen, por criterio de prudencia, el
crédito fiscal que pudiera derivarse de la compensacion futura de
las bases imponibles negativas y de la aplicacion de las
deducciones en la cuota acreditadas.

De acuerdo con la normativa vigente relativa al Impuesto sobre
Sociedades, las bases imponibles negativas declaradas de un
gjercicio pueden compensarse con las positivas que se generen en
los siete gjercicios inmediatos sucesivos.

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
pendientes de compensar, antes de la liquidacién de 1997, son
las siguientes (en millones de pesetas) :

&

AN
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Sociedad 1992 1993 1994 1995 1996 TOTAL
Grupo fiscal 31/90 3.859 3.986 -~ - 962 8.807
Amper Telematica --  5.847 2.332 - -~ 8.179
Amper Cosesa -- 910 348 - . 1.258
Amper Programas -- 681 412 - - -- 1.093
S. A. de Mediacion

v Promocion -- -- -- 42 -- 42

El Grupo fiscal consolidable tiene pendiente de aplicar, antes
de la liquidaciéon de 1997, las siguientes deducciones en la
cuota :

Ario de Millones de
generacion pesetas

1992 182
1993 88
1994 212
1995 216
1996 881

TOTAL 1.579

GARANTIAS Y LITIGIOS EN CURSO.

Al 31 de diciembre de 1997 las garantias prestadas a las
sociedades del Grupo por entidades financieras, a fin de asegurar
el cumplimiento de sus compromisos ante terceros, ascendian a
4,289 millones de pesetas. La Sociedad considera que no se
producird ningun pasivo significativo como consecuencia de
dichas garantias.

Por otra parte, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
estin en curso determinados procedimientos judiciales
relacionados con reclamaciones de proveedores, demandas
interpuestas por personal despedido y prejubilados en
determinadas sociedades del Grupo, contenciosos derivados de
procesos .de desinversiones realizadas por el Grupo en el pasado,
asi como otros aspectos menos significativos.

>

L
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Los Administradores de la Sociedad estiman que la resolucion de
los mencionados procedimientos no tendrd un impacto
significativo sobre los fondos propios que figuran en el Balance de
Situacion al 31 de diciembre de 1997 del Grupo Amper.

22. INGRESOS Y GASTOS.

La distribucién por actividad y mercado del i'mporte neto de
la cifra de negocio consolidada es la siguiente (en millones de

pesetas) :

Actividad

Comunicaciones piiblicas
Productos telematicos
Servicios técnicos
Sistemas institucionales

TOTAL

Mercado interior
Mercado exterior

TOTAL

Las transacciones realizadas
basicamente a las ventas en
cuadro anterior.

1.997 1.996
14.520 12.617
14.165 12.631

8.848 11.602

5.777 4.494

43.310 41.344
23.082 26.775
20.228 14.569
43.310 41.344

en moneda extranjera corresponden
el mercado exterior, indicadas en el

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene contratos de

opciones en divisas para la

cobertura de riesgos de cambio por

importe de aproximadamente 44 millones de délares.

La composicion del saldo de la partida “Aprovisionamientos”
que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y ganancias es

la siguiente :

Millones de
pesetas
Compras 23.912
Variacién de existencias de materias primas 312
. Otros gastos externos 1.490
& TOTAL 25.714
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Las principales contribuciones de las sociedades del Grupo al
resultado consolidado son las siguientes :

Millones
Sociedad de
pesetas
Amper, S.A. ' 3.151
Amper Datos 376
Amper Telematica 945
Amper Programas 204
Amper Servicios (612)
Resultado sociedades puestas en equivalencia 1.174
Otras sociedades consolidadas por integracién global (123)
Subtotal 5.205
Resultado atribuido a socios externos (138)
Amper Programas {188)
Amper Datos (33)
Amper Technologies 83

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 5.067

23. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS.

La composicién del resultado extraordinario es la siguiente :

Millones de
pesetas
Beneficio por enajenacion de inmovilizado 670
Quitas de Amper Telematica y Amper Cosesa 986
Adaptacién plantilla sociedades del Grupo (462)
Amortizacion extraordinaria inmovilizado inmaterial (314)
Otros resultados extraordinarios (451)
TOTAL 429

El beneficio por enajenacién de inmovilizado, corresponde
fundamentalmente a la recuperacion del importe retenido en
\ garantia por la venta de participaciones accionariales en 1996.

(‘/C/L//
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El numero de empleados, al 31 de diciembre de 1997 y de 1996,
distribuido por categorias profesionales, es el siguiente :

24. PERSONAL.

31 diciembre 31 diciembre

de 1997 de 1996
Directores 61 63
Titulados superiores 272 243
Titulados medios 121 121
Personal administrativo 188 175
Personal obrero - 745 766
TOTAL 1.387 1.368

25. REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio por el
conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de
Amper, S.A,, ha sido de 157 millones de pesetas, de los que 55
millones de pesetas corresponden a sueldos y 102 millones de
pesetas a atenciones estatutarias. No existen dotaciones a Fondos
de Pensiones ni préstamos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion.

26. HECHOS POSTERIORES.

Con fecha 30 de enero de 1998 se ha suscrito, entre Amper,
S.A. y Siemens, S.A. contrato privado de compraventa de la
linea de negocio de terminales telefénicos y PABX de pequeiia y
mediana capacidad, de la sociedad Amper Telematica. Este
acuerdo sera elevado a documento publico el 31 de marzo de
1998, tras la oportuna due diligence, de forma tal que los
activos, pasivos y personal de éstas lineas de negocio seran
transferidos a Siemens, S.A. con fecha 1 de abril de 1998. Con
ello, los activos consolidados disminuiran en un 2%,
aproximadamente, reduciéndose la plantilla en 178 personas.

Esta previsto que en la mencionada fecha, 1 de abril de 1998,

Amper recompre a Siemens el 10% de la sociedad Amper Datos,
\transferido el 2 de diciembre de 1996.
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La variacion del capital circulante es la siguiente (en millones de

pesetas):

Existencias

Deudores

Acreedores

Tesoreria e inversiones financieras temporales
Ajustes por periodificacién

Aumento (disminucién) del Capital Circulante

1997 1996
281  (2.695)
2.849 (905)
(4.634)  4.322

86 7.157
151 (79)
(1.267)  7.800

Los recursos procedentes de las operaciones han sido generados

conforme al siguiente detalle (en millones de pesetas):

Beneficio del ejercicio

Dotacién para amortizaciones de inmovilizado
Amortizacion de gastos a distribuir en varios ejercicios
Provisiones para riesgos y gastos

Resultado enajenacion inmovilizado financiero
Resultado enajenacién otro inmovilizado

Subvenciones de capital

Ingresos a distribuir

Participacién en beneficios de sociedades puestas

en equivalencia

Amortizacién extraordinaria del inmovilizado inmaterial
Cobro anticipado de los saldos de deudores a largo plazo

Recursos Procedentes de las Operaciones

W

1997 1996
5.205 9.233
1.975 2.246
376 226
- 4434
(18) (10.714)
167 93
(3) (4)
(1.049) (18)
(1.174) (1.916)
314
44 . -
5.837 3.580
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B AMPER

Las anteriores Cuentas Anuales Consolidadas del GRUPO AMPER
- Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias vy
Memoria - correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre
de 1997, han sido formuladas por el Consejo de Administracién en
su sesion de 24 de marzo de 1998, y se han extendido en 36 folios,
numerados del 1 al 36, ambos inclusive. '

En cumplimiento de lo previsto en el art. 171. 2 de la Ley de
Sociedades Anénimas, las firman todos los miembros del Consejo
de Administracion en ejercicio de su cargo.

( ;g,,! ﬁ:‘émmr S ///7/
D. Arturo Baldasano Supervielle D. Jaime Martorell Suarez
JOA —

=

-Vijande Garcia

D. Francisco Garcia Aguilera

D. Fco. Javier Monzparde Caceres . As e1E
D. Miguel Domecq Fdez. de Bobadilla na Castellvi

D. Martin sco Gomez D. José M? Vila Solanes
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GRUPO AMPER

. INFORME DE GESTION EJERCICIO 1.997

A- continuacién se transcribe el Informe de Gestion del GRUPO
AMPER, formulado en la sesion del Consejo de Administracién de
AMPER,S.A. de 24 de marzo de 1998. La transcripciéon consta de
14 folios de papel comun con el emblema de AMPER en la parte
superior derecha, numerados del 1 al 14 a pie de pagina los folios
con texto, mas 2 folios con titulos incluyendo el presente. Todos los
folios estan firmados por el Presidente, y el Secretario del Consejo
de Administraciéon a efectos de identificacién, y en el ultimo folio
constan las firmas de todos los miembros del Consejo de
Administracién.



GRUPO AMPER

2. INFORME DE GESTION
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GRUPO AMPER

INFORME DE GESTION 1997

El Grupo Amper ha presentado una nueva configuracién en 1997, como
consecuencia de los acuerdos alcanzados con Siemens a finales de 1996.
Por un lado, deja de integrarse globaimente Amper Elasa (hoy Siemens
Elasa). Por otro, se ha incrementado nuestra actividad exportadora, con el
acuerdo de distribucién de teléfonos de uso publico, fabricados por Siemens
Elasa.

En 1997, con este nuevo perfil, mas comercial y menos industrial, el Grupo
Amper ha alcanzado unas ventas de 43.310 millones de pesetas, generando
un beneficio ordinario de 4.830 mill. pts.

La integracion de Siemens Elasa por puesta en equivalencia en 1997 dificuita
la comparacién, en términos homogéneos, de los principales parametros de la
actividad (ventas, compras, gastos, resultados de explotacién, etc.) del Grupo
Amper en 1986y 1997.

VENTAS

La facturacién consolidada del Grupo Amper en 1997 ha ascendido a 43.310
mill. pts., con un aumento del 4,8% sobre el ejercicio anterior (a pesar de que
en 1996 se incluyeron las ventas de Amper Elasa hasta el 1 de diciembre).

Las exportaciones han crecido el 38,8%, alcanzando un importe total de
20.228 mill. pts., lo que representa el 46,7% de las ventas consolidadas del
Grupo Amper en 1997,

Las ventas al Grupo Telefénica (nacional y exterior) se han elevado a 17.654
mill. pts., con un peso relativo del 40,7% del total, frente al 61,3% en 1996.

@Por lineas de negocio, la expansidon de las Comunicaciones Publicas
(teléfonos publicos), Productos Telematicos (A. Datos, etc.) y Sistemas
Institucionales (A. Programas) ha compensado la contraccion de los Servicios
Técnicos (A. Servicios).

\



fur

Evolucion de las ventas

(Mill. pts.)v

Amper, S.A.
Grupo Amper

Distribucién por actividades:

Comunicaciones publicas
Productos telematicos
Servicios técnicos
Sistemas institucionales

Distribucion por mercados:

Mercado interior
Mercado exterior

Grupo Telefénica (Nacional y exterior):

- Ventas (Mill. Pts.)
- % s/ ventas totales

1997 1996 1995
18.100 12.713 8.540
43.310 41.344 40.049
14.520 12.646 14.363
14.165 12.603 13.842
8.848 11.601 8.070
8.777 4.494 3.774
23.082 26.775 29.952
20.228 14.569 10.097
17.654 25.342 29.570
40,7 61,3 73,8



CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Ventas

Otros Ingresos

Variacion Existencias Productos
Terminados y en Curso ]
VALOR TOTAL DE LA EXPLOTACION

Compras netas

Gastos Externos y de Explotacién
Gastos de Personal

RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION

Dotaciéon Amortizaciones Inmovilizado
Variacion Provisiones de Circulante
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Participacion Resultado Sociedades
Puestas en Equivalencia

RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

Resultado Extraordinario

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE
IMPUESTOS

Impuestos sobre Beneficios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIG\\

Resultado Atribuido a Socios Externos

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO

A LA SOCIEDAD DOMINANTE

1.997 1.996 1.995
Mill. Pts. % Mill. Pts. % Mill.Pts. %
43310 100 41344 100 40.049 100
1.286 29 1595 3.9 2.150 53
367 0,9 500 1,2 513 1,3
44,963  103,8 43.439 10541 42712 106,6
25714 594 21.896 530 17.895 447
5.675 131 4593 111 5552 13,8
8.980 207 10729 260 11.248 28,1
4.594 10,6  6.221 15,0 '8.017 20,0
1.975 46 2.026 4,9 3.676 9,2
(218) (0,5) 190 0,4 177 0,4
2.837 65  4.005 9,7 4164 10,4
1.566 3,6 540 1,3 288 0,7
747 17  1.360 3,3 2.304 5,8
1.174 27 1918 46 1.656 472
4.830 1,1 5101 12,3 3.804 9,5
429 10 4132 10,0 (1.177)  (2,9)
5.259 121  9.233 223 2,627 6,6
(54) (0,1 - - - -
5.205 12,0 9.233 223 2.627 6,6
(138) (0,3) (58)  (0,1) 88 0,2
5.067 11,7 9475 22,2 2.715 6,8



RESULTADOS

En 1997 el beneficio consolidado después de impuestos ha ascendido a 5.067
mill. pts., lo que representa una disminucion del 44,8% con respecto al ejercicio
anterior. En 1986, los resultados extracrdinarios ascendieron a 4.132 mill. pts.,
debido, fundamentalmente, a ia venta a Siemens del 80% de Amper Elasa.

El Grupo ha obtenido un resultado neto de explotacion de 2.837 mill. pts.,
equivalente al 6,5% de las ventas. El resultado financiero (ingresos menos
gastos) ha sido positivo, 819 mill. pts. Por ultimo, las empresas asociadas han
contribuido con 1.174 mill. pts., es decir, 742 mill. pts. menos que en 1996. En
suma, el resultado ordinario se ha situado en 4.830 mill. pts., con un descenso del
,3% sobre el ejercicio precedente.

El resultado extraordinario consolidado, 429 mill. pts., tiene su origen en:

a) las quitas por el pago anticipado de la deuda de la suspension de pagos de
Amper Telematica y Amper Cosesa, por 986 mill. pts.

b) la finalizacién de la due diligence sobre Siemens Elasa, por 648 mill. pts.

c) ofros ingresos y gastos extraordinarios por realizacién y saneamiento de
activos, reduccion de plantilla, etc. por -1.205 mill. pts.

REMUNERACION AL ACCIONISTA

El 3 de julio de 1997 se distribuyd el dividendo complementario de los resultados
de 1996, de 45 pesetas brutas por accién.

El dia 10 de octubre de 1997, Amper, S.A. procedio al pago de 200 pesetas por
accion, en concepto de reduccién de capital con devolucién de aportaciones a los
accionistas.

El 15 de enero de 1998 se distribuyé un dividendo a cuenta de los resultados de
1997 de 40 pesetas brutas por accién. El dividendo complementario de 1997,
propuesto en la distribucion de resultados y pendiente de aprobar por la Junta
General, asciende a 45 pesetas brutas por accion.

Por tanto, el dividendo total con cargo al ejercicio 1997 ascenderia a 85 pesetas
brutas por accién, y la remuneracién al accionista se elevaria a 285 pesetas por
accion, lo que representa una rentabilidad del 6,9% sobre el precio de la accion,
4,115 pts., a 31 de diciembre de 1997.
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SITUACION FINANCIERA

Conforme a lo aprobado en la Junta General de Accionistas celebrada en 26 de
junio de 1997, Amper; S.A. efectud una reduccidn de capital social con devolucion
de aportaciones, por un importe de 2.791 mill. pts. El valor nominal de la accion
se redujo en 200 pts., quedando establecido en 300 pts. por accion. El nuevo
capital social asciende a 4.186 mill. pts.

A 31 de diciembre de 1997, los fondos propios consolidados se situaban en
14.765 mill. pts., frente a 13.562 mill. pts. al cierre del ejercicio anterior.

Durante 1997 el Grupo Amper ha generado fondos por un total de 7.042 mill. pts.
La tesoreria neta, a 31 de diciembre de 1997, ascendia a 7.307 mill. pts.

PRINCIPALES EMPRESAS DEL GRUPO

Amper, S.A., Sociedad matriz del Grupo, realiza, por medio de la Division
Internacional, la exportacién de los productos y sevicios suministrados por las
empresas del Grupo.

El exito en la venta de sistemas de telefonia de uso publico (Australia,
Venezuela, etc.) ha impulsado la facturacion hasta 18.100 mill. pts., con un
aumento del 42,4% sobre 1996.

Apoyada, asimismo, en las contribuciones positivas de la actividad financiera y los
resultados extraordinarios, Amper, S.A. ha obtenido un beneficio neto de 4.950
mill. pts. en 1997, frente a 3.810 mill. pts. en 1996.

Amper Datos, en la actividad de telematica, esta especializada en sistemas de
gestion de red, radio en el bucle de abonado, sistemas de comunicaciones de
datos, etc.

En 1997 las ventas han ascendido a 7.632 mill. pts., con un beneficio neto de
323 mill. pts.

Amper Telematica y Amper Cosesa estan orientadas al campo de los
terminales telefénicos y telematicos, y los sistemas telefénicos (PABX de
pequena y mediana capacidad).

La facturacién de Amper Telematica ha sido de 6.225 mill. pts., con un beneficio
ordinario de 559 mill. pts.

Amper Cosesa alcanzé unas ventas de 1.301 mill. pts., con unas pérdidas

\J/ _/ordinarias de 111 mill. pts.
: /7
!



' AMPER

En 1987 Amper Teleméatica y Amper Cosesa ampliaron su capital@rima de
emision, por un total de 4.000 y 150 mill. pts., respectivamente. Posteriormente.
ambas filiales procedieron al pago anticipado de todos los convenios de
acreedores y deudas con origen en los expedientes de suspensién de pagos, por
un total de 1.823 mill. pts.

La linea de negocic de servicios técnicos esta formada por Amper Servicios y
sus filiales exteriores (Pertl, Brasil, etc.), y se ocupan de la instalacién e ingenieria
de sistemas de comunicacion: radio celular, planta exterior, etc.

La facturacion conjunta ha ascendido a 8.848 mill. pts., con unas perdidas de 397
mill. pts., debido a dotacién de provisiones por reestructuracion de plantillas.

Amper Programas, en la actividad de sistemas institucionales, ha proseguido su
desarrollo en sus tres lineas fundamentales: radioteléfono de combate, red basica
de area y avidnica {mantenimiento).

En 1897, la facturacién se ha situado en 5.777 mill. pts., con un beneficio neto de
383 mill. pts. En el mes de diciembre, la Sociedad auments el capital social con
prima de emisién, por un total de 500 mill. pts. '

Telcel, (Motorola 65%, Amper 35%), en el campo de infraestructuras de telefonia
movil, ha facturado 17.893 mill. pts., con un beneficio de 2.632 mill. pts., cifras
sensiblemente inferiores a las de 1996 (52.923 mill. pts. y 5.419 mill. pis.,
respectivamente).

Por dltimo, Siemens Elasa, (Siemens 80%, Amper 20%), especializada en los

sistemas de telefonia de uso publico, ha vendido 15.318 mill. pts., con un
beneficio neto de 1.265 mill. pts., en 1997.

PLANTILLA Y PRODUCTIVIDAD

La piantila del Grupo y la productividad, medida en términos de ventas
consolidadas por empleado al cierre de cada ejercicio, han tenido la siguiente
evolucién:

1.997 1.996(*) 1.995 1.994

Plantilla (personas) 1.387 1.368 1.860 1.981
(a 31 de diciembre)

N
® Ventas/empleado (mill. pts.) 31,2 23,2 21,5 18,3
(*) Datos ajustados por la salida de Amper Elasa).
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Al igual que en ejercicios anteriores, el Grupo Amper ha mantenido una notable
actividad de I+D en 1997. Los recursos aplicados por inversiones y gastos han
ascendido a 1.704 mill. pts., con una plantilla de 178 personas.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 30 de enero de 1998 se ha suscrito, entre Amper, S A. y Siemens, S.A.
contrato privado de compraventa de la linea de negocio de terminales telefonicos
y PABX de pequefia y mediana capacidad, de la sociedad Amper Telematica.
Este acuerdo sera elevado a documento publico el 31 de marzo de 1998, tras la
oportuna due diligence, de forma tal que los activos, pasivos y personal de éstas
lineas de negocio seran transferidos a Siemens, S.A. con fecha 1 de abril de
1988. Con ello, los activos consolidados disminuiran en un 2%,
aproximadamente, reduciéndose la plantilla en 178 personas.

Esta previsto que en la mencionada fecha, 1 de abril de 1998, Amper recompre a
Siemens el 10% de la sociedad Amper Datos, transferido el 2 de diciembre de
1996. .

PERSPECTIVAS DE FUTURO
El Grupo Amper continuara con su estrategia de mantener el liderazgo en el

sector espariol de equipos y sistemas de telecomunicacion.

Simultaneamente, proseguira la expansion internacional, mediante la ampliacion
de los mercados actuales y la comercializacion de nuevos productos y Servicios.

Asimismo, es objetivo del Grupo consolidar su presencia en lineas de negocio
gue se consideran estratégicas (sistemas de acceso a redes, comunicaciones
militares tacticas, sistemas de acceso radio, etc.).

Con esta estrategia, y el soporte de una saneada situacién financiera, e Grupo
Amper aborda el gjercicio 1998 con perspectivas favorables.

>
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' AMPER
AMPER EN ‘BOLSA '

El capita! social de Amper, S.A. asciende a 4.186.374.900 pesetas, estando
representado por 13.854.583 acciones nominativas con un valor nominal de
300 pesetas cada una.

Las acciones tuvieron durante 1997 el siguiente comportamiento bursatil :

s La ultima cotizacién fue de 4.115 ptas., con un maximo de 5.270 ptas. en
septiembre y un minimo de 2.580 ptas. en enero. Amper se revalorizé el
38,3%, frente al 40,8% del IBEX-35 y al 42,2% del Indice General de la
Bolsa de Madrid.

+ La accién tuvo una frecuencia de negociacion del 100%, cotizando las 250
sesiones habidas en el ejercicio.

+ Se negociaron 39,6 millones de acciones, equivalente a 2,8 veces el capital
social.

e La contratacién efectiva se elevd a 143.977 mill.ptas., con un promedio
diario de 576 mill.ptas. ‘

Las acciones de Amper estan incluidas en el indice IBEX-35 desde el 1 de junio
de 1995, y en el indice IBEX INDUSTRIA Y VARIOS desde el 24 de febrero de
1998. '

EVOLUCION BURSATIL

Negociacion

Contratacion Cotizaciones (Ptas.)
Efectiva Miles de
(Mill.Ptas.) Acciones Dias Maximo Mimino
Enero 15.183 5.352 22 3.030 2.580
Febrero 18.764 6.169 20 3.305 2.685
Marzo 15.268 4.460 19 3.575 3.165
Abril 11.385 3.417 22 3.575 3.165
Mayo 12.746 3.580 20 3.650 3.410
Junio 15.343 4.003 21 4.190 3.630
Julio 9.241 2.196 22 4.360 3.930
Agosto 3.803 831 20 4.155 4010
Septiembre  12.242 2.615 22 5.270 4.050
Octubre 15.799 3.507 23 5.060 3.780
Noviembre 6.845 1.692 20 4.290 3.700
Diciembre 7.357 1.679 20 4615 - 4115

1997 143.977 39.601 250 5.270 2.580




EVOLUCION DE LA COTIZACION EN 1997

VARIACION CHARIA EN PORCENTAJE

3172086 3112197

7. |AMPER,SA. 2975 4115

L IBEX-98 BiS47 72554

INDICADORES RELEVANTES

Datos Consolidados

1997 1996
Beneficio por accién (Ptas.) 363 657
Cash-flow por accion (Ptas.) 505 1.225
Fondos Propios a 31.12. (Mill. Ptas.) 14.765 13.562
Valor contable por accién a 31.12. (Ptas.) 1.0568 972
Cotizacién a 31.12 (Ptas.) 4115 2.975
Cotizacién/Valor contable a 31.12. 3,89 3,06
Dividendo por accién (Ptas.) 85 85
Remuneracién total al accionista 285 85
Capitalizacion bursatil (Mill.Ptas.) 57.423 41.515
Frecuencia de negociacion (%) 100 100
Indice de liquidez (%) 284 338
N° de titulos negociados (Miles) 39.601 47.131
Volumen negociado (Mill.Ptas.efectivas) 143.977 82.380
Contratacion media diaria (acciones) 158.803 186.287
Contratacion media diaria (Mill. Ptas) 576 325

.9

1995

185
458
4.448
319
1.435
4,50

20.025
100
297

41.448

49.717

175.791
199



AMPER
PRINCIPALES ACCIONISTAS @

Las participaciones accionariales mas significativas a 31 de diciembre de 1.997
eran las siguientes :

N° de Acciones Participacion

Capital %
Telefénica de Espana 2.093.499 15,00
Indra Sistemas 1.312.217 9,40
A.B. Asesores Bursatiles 437.989 3,14
Robert Fleming 275.796 1,98
Fuente Guevara, Antonio de la 221.100 1,58
Chase Manhattan Bank 196.354 1,41
Morgan Stanley Trust 179.308 1,28
Ahorro Corporacion Financiera 152.224 1,09
Caja Madrid 128.736 0,92
Credit Lyonnais 127.123 0,91

Al cierre del ejercicio de 1997, los accionistas con presencia en el Consejo de
Administracion de Amper, S.A. (Telefénica de Espafa e Indra Sistemas) poseian
el 24,4% del capital social. El free float, a la misma fecha, ascendia al 75,6% del
capital. La participacion extranjera se estimaba préxima al 20%.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

¢ Eldia 17 de diciembre el Consejo de Administracidon de Amper, S.A. acordé por
unanimidad aceptar el cese, a peticion propia, como Presidente y Consejero de
la Sociedad a D. Juan Perea Saenz de Buruaga, y designar a propuesta de
Telefénica de Espafia, S.A., Consejero por cooptacion y Presidente de la
Sociedad con facultades delegadas, a D. Arturo Baldasano Supervielle.

o El dia 27 de enero el Consejo de Administracidn de Amper, S.A. acepté el
cese, a peticion propia, de D. Eugenio Vela Sastre como Vicepresidente y
Consejero Delegado y designé para su sustitucion, a propuesta del Presidente,
a D. Jaime Martorell Suarez. El Consejo de Administracion del dia 3 de febrero
acordd nombrar a D. Jaime Martorell Suarez miembro del mismo, haciendo uso
del derecho de cooptacion y le designé como Consejero Delegado de la

\'/\ Sociedad.



El Consejo de Administracion de Amper, S.A. a 24 de marzo de 1998 estaba
constituido por los siguientes miembros :

Presidente (*)
Consejero Delegado ")
Consejeros

(")
()
(*)
)
(")
(")
()
(")
(")
(*)

Secretario (no Consejero)
Consejero y Vicesecretario

Cambios registrados en el Consejo :

Arturo Baldasano Supervielle (Desde el 17.12.97)
Jaime Martorell Suarez (Desde el 03.02.98)

Juan Carios Baena Martin

Francisco Garcia Aguilera

Francisco de Bergia Gonzalez (Desde el 18.06.97)
Nicolas Bonilla Villalonga (Desde el 18.06.97)
Fco.Javier Monzdn de Caceres .

Miguel Domecq Fdez.de Bobadilla (Desde el 18.06.97)
José Antonio Plana Castelivi (Desde el 22.09.97)
Martin Velasco Gomez

Joseé Maria Vila Solanes

Rafael Villaseca Marco

Juan Alvarez Vijande (Desde el 08.01.98)

Daniel Garcia-Pita Peman
Rafael Lozano Gonzalez (Desde el 18.06.97)

Juan Perea Saenz de Buruaga Causd baja el 17.12.97

Eugenio Vela Sastre Causd baja el 27.01.98
Juan Tinao Martin Pefia Causé baja el 08.01.98
Angel Manuel Garcia Altozano Causé baja el 18.06.97
José Luis Guezuraga Villa Causé baja el 22.07.97
Emilio Ontiveros Baeza Causé baja el 18.06.97

Los miembros del Consejo de Administracion marcados con un asterisco poseen
una accién cada uno de ellos, excepto D. Rafael Villaseca Marco que posee dos
acciones. Los restantes miembros del Consejo de Administracién no son

accionistas de la compania.
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AMPER

AUTOCARTERA

En 1997 no se efectuaron operaciones de compraventa de acciones de Amper, S.A.
por parte de ninguna de las Empresas que componen el Grupo Amper.

Al 31 de diciembre de 1997 ninguna sociedad del Grupo, incluida la matriz, tenia
acciones de Amper, S.A.
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B AMPER

El anterior Informe de Gestién del GRUPO AMPER, correspondiente
al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1997, ha sido formulado por
el Consejo de Administracion en su sesién de 24 de marzo de 1998, y
se ha extendido en 14 folios, numerados del 1 al 14, ambos inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 171. 2 de la Ley de

Sociedades Anoénimas, lo firman todos los miembros del Consejo de
Administracién en ejercicio de su cargo.
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D. Arturo Baldasano Supervielle

— -

pu
D. Miguel Domecq Fdez. de Bobadilla D. José Antoni,O/P/leyna Castellvi

D.Rafael Lozapio Gonzalez

i

D. José M*® Vila Solanes




