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A los Accionistas de . s Auditorias
Tele Pizza, S.A. P‘eghtr?, RUPIPY:

NQ
1. Hemos auditado las cuentas anualés de Tele Pizza, S.A., que comprenden el balance de

situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de ta Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunte, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademas de lag cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1997. Con fecha 21 de marzo de 1997 emitimes nuestre informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del gjercicio 1996 en el que expresamos upa opinién favorable.

3. Los administradores han formulade separadamente las cuentas anuales consohidadas del
Grupo de Sociedades conformado por Tele Pizza, S.A. y sus sociedades dependientes, con las
que realiza transacciones significativas en los términos y cendiciones establecidos entre las
partes. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas se refieren exclusivamente a la situacion de
Tele Pizza, S.A.

4, En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tele Pizza,
S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacidn y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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Ell ERNST & YOUNG 9.

5. El informe de gestién adjunto del gjercicio 1997, contiene las explicaciones que os
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Tele Pizza, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicie 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parmrafo y no
incluye la revisién de la informacién distinta de la obtenida de los registros contables de Tele
Pizza, S.A.

ERNST & YOUNG

José Luis Roedriguez Marina

Madnd, 18 de marzo de 1998
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TELE PIZZA, S.A.
Memoria

Ejercicio 1997

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Tele. Pizza, S.A. se constituyé como Sociedad Anénima el 15 de Junio de 1988 y no ha
modificado su denominacion social desde su constitucion. Su domicilio social se encuentra
en la actualidad en la Calle Azalea n° 1, Edificio F-Minipare-1, Soto de la Moraleja, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es:

a) La realizacion de estudios econdmicos.

b) La promocién de ventas de todo tipo de productos por cuenta de terceros.

¢) La importacién y exportacién.de toda clase de productos y materias primas.

d) La fabricacién, distribucion y comercializacion de productos alimentarios.

e) El alquiler a terceros de maquinaria y bienes de equipo.

) Cualquiera otra actividad industrial, mercantil o de crédito, directa o indirectamente
relacionada con las anterieres, o propuesta por la Junta General de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigenie, los administradores de la Sociedad han formulado
las cuentas anuales adjuntas con objeto de mostrar ta imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, y del resultado-de sus operaciones, asi como de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997.

Las citadas cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad, en cuya preparacién se han aplicado los principios y criterios contables
contenidos en el Plan General de Contabilidad y el resto de la legislacion aplicable vigente.

b) Cuentas Anuales Consolidadas

La Sociedad ha formulado- sus Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio; en- las que se-
muestran unas cifras de Fondes Propios y Resultados Consolidados que ascienden a 5.913 ¥
2.511 millones de pesetas respectivamente.

Y
S . /ﬁ -
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado solicitar a la Junta General de
Accionistas la aprobacion de la siguiente distribucion de los resultados del ejercicio 1997:

Miles de pesetas

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 2.312.639
Distribucion

Reserva Legal 36.397

Reservas Voluntarias 2.276.242
Total 2.312.639

De acuerdo con el Articulo 192 del Texto .Refundido de la L.S.A., la Sociedad no puede
proceder al reparto de dividendos en tanto que las partidas registradas como Gastos de
establecimiento y Fondo de cometcio no hayan sido :amortizadas por completo, 2 menos que

el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de dichas partidas
no amortizadas.

4. NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los principios y criterios
contables y de clasificacién conténidos en el Plan General de Contabilidad, y en particular se
han aplicado los siguientes criterios:

Gastos de establecimiento
Corresponden a gastos de constitugion y amphacion de capital y se encuentran valorados por

su importe desembolsado. Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectia
linealmente en un plazo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmatertales

. Aplicaciones informaticas: Se encuentran valoradas a su precio de compra. La
dotacion anual a la amortizacion se calcula en base a la vida estimada, aplicando a los
valores de coste el 25% anual.

Domicilio Fiﬂt‘al y Ofiginas: ﬁ/ﬂ
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Los derechos concesionales se encuentran valorados a su precio de compra y la
dotacion anual a la amertizacion se caleula en base a la duracion de la concesion.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se encuentran
valorados por su importe contractual sin incluir intereses de financiacion. Una vez han
sido satisfechas la totalidad de Ias cuotas y ejercitada la opcién de compra, se traspasa a
inmovilizaciones materiates el coste de los bienes, asi come su correspondiente
amortizacion acumulada.

Los intereses de financiacion figuran registrados en el epigrafe de Gastos a distribuir en
varios ejercicios en el activo del balance, imputindose a gastos en funcion de su
devengo de acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacion de estos bienes se calcula de forma lineal en funcion de las vidas utiles
estimadas de los mismos, siendo los coeficientes de amortizacion idénticos a los
aplicados para los elementos de similar naturaleza incluidos en el epigrafe de
inmovilizaciones materiales.

La diferencia entre la amortizacion practicada segin el criterio antes expuesto y las
cuotas pagadas en el ejercicio, excluidos los gastos de financiacion, es ajustada a la base
imponible del impuesto sobre sociedades, registrandose el correspondiente impuesto
diferido.

Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados al precio de
adquisicién, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien, no incluyéndose gastos financieros.

Los gastos de reparacion y mantenimiento que no representan una ampliacion de la vida util
de los elementos son cargados a resultados en el ejercicio en que se incurren. Los costes de
ampliacion y mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien son capitalizados como
mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste siguiendo el método lineal en funcion de las respectivas vidas utiles. Los porcentajes
aplicados son los siguientes:

TelePizza; 5. &: inscrits en ok Registro Mercantl de Madud,_Insct acian 14 de ia hoa o°

Porcentaje
Construcciones 3%
Instalaciones y maquinaria 10 - 15%
Mobiliaric 10%
Otro inmovilizado 16% - 50%

Pomicilio FR¢al y Oficinas: Ve
Edificio F. Mimparc 1 » ¢ Azalea, 1 » 28109 £t Soto de la Moraleja - Madrid
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Dado que los contratos de alquiler de locales tienen una duracion igual o superior a 10 afios,
la Sociedad aplica como eriterio de amortizacion del coste de las mejoras y
acondicionamiento de los mismos, los tipos que tiene establecidos de forma general,
considerando que este criterio se ajusta mas al principio de "imagen fiel"

Fondo de comercio de fusién

Corresponde a la diferencia positiva existente entre el valor contable de las participaciones
que Tele Pizza, S.A. mantenia en la sociedades absorbidas en el momento de la fusién, y los
fondos propios de estas sociedades en la fecha en que se incorporaron al grupo consolidado.
Se amortiza sistematicamente por el miétodo lineal en ¢l plazo de diez afios, en funcidn de la
proyeccién temporal de su contribucion a los resultades de la Sociedad.

Valores mobiliarios y créditos no comerciales

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas se contabilizan por el precio de
adquisicion o el valor teorico contable, si éste fuera inferior, dotindose las provisiones
necesarias para reflejar la depreciacidon correspondiente, atendiendo a la evolucion de los
fondos propios de la Sociedad participada, excepto cuando se prevé que dicha depreciacion
no sera duradera.

Las acciones propias de la Sociedad, que se encuentran admitidas a cotizacion oficial, se
valoran por su precio de adquisicién o su valor de mercado, si éste fuera inferior. Sélo en el
caso en que dichas acciones propias hubieran sido adquiridas con objeto de amortizarse, se
dota la provision necesaria para reflejar su valor tedrico contable si éste resultara inferior a su
coste de adquisicion.

Las participaciones en capital poseidas como consecuencia de la constitucion de sociedades
por aportacién no dineraria, se valoran de acuerdo con el valor contable de los elementos
patrimoniales aportados, con ¢l limite maximo del valor atribuido por la sociedad receptora a
dichos elementos.

La cartera de valores a corto plazo se encuentra valorada a su precio de adquisicion. Se
registran las provisiones necesarias con ¢l fin de mostrar su precio de mercado, si éste fuera
inferior.

Los créditos no comerciales se refigjan por el importe entregado. La diferencia entre dicho
importe y el nominal de los créditos se registra como ingreso financiero en el ejercicio que se
devengan, siguiendo un criterie financiero.

Domicilio Hical y Oficinas:
Edificio F, Miniparc 1 » of Azalea, 1 « 28109 £l Soto de [a Moraleja - Madrig - 7/
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Existencias
Las existencias estan valoradas a ceste o valor neto de realizacion, si éste fuera menor. El

coste de las materias primas y auxiliares se determina al precio de primera entrada primera
salida (Método F.I.LF.Q.).

Provisiones para riesgos v _gastos

Las responsabilidades o riesges probables de cualquier naturaleza, cualquiera que sea su
origen, asi como obligaciones pendientes, se provisionan con cargo a los resultados del
gjercicio de acuerdo con una estimacién razonable de su cuantia.

Deudas no comerciaies

Figuran en el balance por su valor de reembolso.

Las cuentas de crédito figuran en ¢l balance por el importe dispuesto.

Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funcion del resultado del ejercicio, considerandose las diferencias existentes
entre el resultado contable y el resultado fiscal y distinguiendo en éstas su caracter de
permanentes o temporales a efeetos de determinar el impuesto sobre Sociedades devengado
en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se
registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferide segiin corresponda.

Transacciones

saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de
transaccion. Al cierre del ejercicio las cuentas a cobrar y a pagar se corrigen en funcion del
tipo de cambio existente en dicha fecha, llevandose, como norma general, las diferencias
negativas a la cuenta de resultados en dicho momente y las positivas a su vencimiento,
contabilizandose hasta entonces como Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se

produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Domidilio Filcal y Oficinas: 7
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TeLePIZZA®

Definicién de empresas del grupo

A efectos de la presentacion de las cuentas anuales, la Sociedad considera que una empresa
forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de dominio, directa o
indirecta, a través de una misma entidad o persona fisica, nacional o extranjera.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento durante el ejercicio de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31/12/96 12.510
Aumentos -
Amortizaciones {4.063)
Saldo al 31/12/97 8.447
e
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eLEPIZZA°

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio de las distintas cuentas
que lo componen, es el siguiente:

Miles de pesetas
Salde al Traspases a Saldo al
3112796 Aumentos Bajas 1. matertal 31712797

Coste

Concesiones, patentes, licencias,

marcas y similares 72532 142211 - - 214.743
Aplicaciones informaticas 1.235 - . - 1.235
Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero 602.944 - - (65.520) 537.424
Total coste 676711 142211 - (65.520) 753.402

Amortizacidén acumuiada

Concesiones, patentes, licencias,

marcas y similares 10.990 31.12] - . 42111

Aplicaciones informiticas 1.217 13 - - 1.228

Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero 77.700  _24.698 - (38.008) 64.390

Total Amotitizacion acumulada 89907 - 55830 - (38.008) 107.729

Valor neto 586.804 645.673
STy e ]

La situacion de los bienes en régimen de arrendamiente financiero es la siguiente:

Miles de pesetas

Edificios Maquinaria  Vehiculos
Coste en origen 505.402 19.445 12.577
Valor de la opcién de compra 33.699 629 262
Duracién del contrato 10 afios 3 afios 3 afios
Periodo transcurrido hasta 5,5 afios 2,5 afios 2,5 afios
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores y en ¢} ejercicio 259.988 84.159 22.831
Cuotas pendientes, incluido el valor de la dpcion de compra 522.445 2.167 1.906
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Al 31 de diciembre de 1997 existian activos totalmente amortizados por importe de 6.542
miles de pesetas cuyo detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

Derechos de traspaso 5.350
Aplicaciones informaticas 1.192
6.542

7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicion de este epigrafe y ¢l movimiento durante el ejercicio de las distintas cuentas
que lo componen, es el siguiente:

. Miles de pesetas

Saldo al ‘Traspasos de  Otros Saldo al

31/12/96  Aumentos Disminuciones [ inmaterial Traspasos  31/12/97
Coste S
Tetrenos y
construcciones 428378 184,563 - - - 612.941
Instalaciones técnicas y
maquinaria 2.721.305 1.845.639 (59.216) 54.032 (41.251) 4.520.509
Otras instalaciones,
utiliaje y mobiliario 220.498 131.737 - - {12.686) 339.549
Otro inmovilizado 909.401 686.760 {186.108) 11.488 53.937 1475478
Total coste 4779587 ZIREEE9Y (245.324) 65520 - 6.948.477
Amortizacidn
acumulada
Construcciones 23.842 16.042 - - - 39.884
Instalaciones técnicas y
magquinaria 768.460 388.710 {47.203) 32,678 (17.999) 1.124.646
Qtras instalaciones,
utillaje y mobiliario 67.181 25060 - - {4.006) 88.235
Otro inmovilizado 427.580 322951 (116251} 5.330 22.005 661.615
Total amortizacidn
acumulada 1.287.063 752.763 {163.454) 38.008 - 1.914.380
Provisiones 37218 - - - - 37218
Valor neto 2.955.301 4.996.879

e
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Al 31 de diciembre de 1997 existian activos totalmente amortizados por importe de 344.432
miles de pesetas cuyo detalle es el siguiente:

Miles de pesetas
Instalaciones técnicas y maquinaria 47.133
Orras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.506
Otro inmovilizado 290.793
344,432

Al cierre del ejercicio, existian actives no afectos a la explotacion comrespondiente a la
inversién en una finca, cuyo detalle es el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacion
Coste acumulada
Terrenos y construcciones 4.411 33
Instalaciones técnicas y maguinaria 37.232 12.110
Otro inmovilizado 1.401 350
43.044 12.493

Durante el ejercicio la Sociedad ha adquiride inmovilizado material a otras compafiias del
grupo a un precio igual al coste neto en libros de las sociedades vendedoras. El detalle de
dichos activos es el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacion
Coste acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria 185.02] 116.382
Otro inmovilizado 169.067 101.865

354.088 218.247

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tiene suscritos 147 contratos de arrendamiento
referidos a igual nimero de locales comerciales en explotacion. El periodo de vigencia de los
mencionados contratos oscila generalmente entre 10 y 15 afios, y de sus clausulas no se
desprenden compromisos futuros para la Sociedad distintos de los correspondientes pagos
mensuales estipulados contractualmente como contraprestacion.
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8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de cada una de las cuentas durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al Saldo al
312196 Aumentos  Dismuinuciones 3112097

Cosle

Participaciones en empresas del grupo 749 589 2.499.595 {10.972) 3.238.212
Participaciones en empresas asociadas 23 .854 61780 (12 499} 73.140
Cartera de valores a largo plazo 1.706 - - 1.700
Otros créditos - 64 989 (24.606) 40.383
Depésitos y fianzas a largo plazo 98.53% 42.093 (1.833) 138.798
Total coste §73.686 2.668.457 (49.910) 3.492.233
Provisiones

De participaciones en empresas del grupo 37698 60.187 - 97.885
Total provisiones 37.698 §7.885
Valor neto 835988 3.394.348

Participaciones en empresas del grupo ¥ asociadas

Los  aumentos' y disminuciones  mas' significativos que- han- tenide- lugar en- las- distintas-
cuentas de este epigrafe durante el ejercicio corresponden a las siguientes operaciones:

a) Aumentos de participacion y nuevas aportacienes en empresas del grupo
Miles de pesetas
Adquisicion de acciones de Mixor, S.A. 1.407.801
Adquisicion de acciones de Circol, S.A. 299.548
Constitucion de Precocinades Naturales, S.A. (PRENASA) 99.990
Constitucion de Delivery Delta, S.A. 100.600
Aumento de capital de Telepizza Portugal, &.A. 256.997
Aumento de capital de Telepizza Palonia, 5.A. 42.741
Aumento de capital de Telepizza Mexico, S.A. de C.V. 29.183
Aumento de capital de Telepizza Chile, S.A. 263.335

2.499.595
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Con fecha 28 de mayo de 1997 la Sociedad adquirio la totalidad de las acciones de las
sociedades Mixor, S.A. y Cireol, $.A. a un precio de 1.408 y 300 millones de pesetas
respectivamente. Ambas compafiias eran las propietarias de los activos que en su conjunto
constituian el negocio de elaboracion y venta de pizzas en Espafia bajo la marca PIZZA
WORLD. El precio pagado en la operacién es sensiblemente superior al valor tedrico
contable de ambas compafiias, sin embargo la Sociedad estima que el fondo de comercio
financiero puesto de manifiesto en esta adquisicion se recuperara en el medio plazo a través
de las operaciones normales de ambas sociedades. En consecuencia, las presentes cuentas
anuales no muestran provision alguna por depreciacién de las mencionadas inversiones.

b) Movimientos en empresas asociadas
Compra de acciones de Sedes, $.A. 61.780
Reduccion de capital de Fawn, S.A. (12.499)

De acuerdo con el Articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la
Sociedad ha notificado a las empresas del grupo las nuevas adquisiciones de acciones que
superan el 5% del capital de las mismas.

Provisiones de empresas del grupo

La dotacidn del ejercicio corresponde en su totalidad a ja provisién de las pérdidas del afio de
la sociedad PRENASA, S.A.
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La informacion relacionada con las empresas del grupo y asociadas, al 31 de diciembre de

1997, es la siguiente:

Miles de pesetas

% Capital y prima Valor de {a
Participacion de emision a Reservas a Resultados Dividendo participacién
Empresas del Grupo al 31.12.97 31.12.97 311257 del ejercicio recibido Coste Provision
Telepizza Insular, S.A.
Artenara, 13 Las Palmas 51,00 18,000 132,474 123 145 11.644 182.230
Telepizza Chile, S.A.
Santiago de Chile - Chile 88,00 682.569 (262.743) 53932 341.335 -
Telepizza Cordoba,S.A.
Azalea, 1 - Madrid 70,00 16330 323 35431 10.384 [1.449 -
Telepizza Portugal, S.A.
Duque Davila, 193
Lisboa - Portugal 100,06 314229 5977 34.401 - 476.104 37.698
Telepizza Polonia
Prosta 2/14Varsovia -Polonia 100.00 123.783 {30973 6.856 - 76.427 -
Telepizza Algeciras, S.L.
Azalea.l - Madrid 51.00 22,295 11.125 24.568 - 11371 -
Telepizza Logrofio.S.A.
Azalea, | - Madrid 70,00 16.360 25.532 24.532 - 11.460 -
Telepizza México. S.A.
San  Andrés  Atotd  50-A
53.500 Estado de México 100,00 551.627 {183.459) 2.588 - 203.293 -
Telepizza Moratalaz, $.A.
Azalea. 1 - Madrid 60,00 10000 6.297 9.881 7.734 6.000 -
Telepizza Fuenlabrada, S.A.
Azalea, 1 - Madrid 70.00 16,600 11.587 12.933 - 1£.201 -
Mixor, S.A.
Azalea 1 - Madrid 100.00 535.000 (82.863) (59.175) - 1.407.801 -
Circol, S.A.
Azalea, | - Madrid 100,00 400.000 (117.200) (56.685) - 299.548 -
PRENASA S.A.
P.l. Bergondo - La Corua 160,00 0000 - {60.188) 99.990 60.187
Delivery Delta, S.A.
Azalea, 1 - Madrid 100,00 10000 . 105 - 160.000 -
29.762 3.238212 97.885

Domicilio “Fi's’é:il y Oficinas: |
Edificio F. Miniparc 1 = ¢ Azalea, 1 « 28109 B Soto de la Moraleja - Madrid™"

Teléfonos; 657 62:30 /03 « Fax: 650 96 B0 /650 75 24

TelePizza, 5. A. Inscrita en el Registro Marcantil de Madrid, nscrpcien 12 de 1a hoja n §1 671-2, folie 9, toma 8.688 de la Seccion 3* del Libro de Sociedades CIF: A-78849676



ELEPIZZA]

Miles de pesetas

% Capital y primia Valor de la
Participacion de emisitn a Reservas a Resultados  Dividendo pm.icipac_ién
Empresas Asociadas al 31.12.97 3112897 31.12.97 dei ejercicie rccil_}ido Coste Provision

Sedes, S.A.
Easo, 27
San Sebastiin 49.40 23.000 123.707 80.992 13.437 70,630 -
Fasgel, S/A.
Lope de Vega, 13
Santander 25,01 10.009 32.217 49.587 5.502 2.509 -
Fawn, S.A.
Gran Via, 40
Bilbao 22,73 55 000 88.986 128.048 5.680 ! -

24619 73.140 -

Ninguna de las sociedades dependientes y asociadas tiene admitidas sus acciones a cotizacién
en el mercado de valores.

La actividad de las sociedades dependientes y asociadas es la misma que la de Tele Pizza,
S.A., a excepcion de Delivery Delta, S.A. cuyo objeto social es el transporte, almacenaje ¥
distribucion de mercancias.
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9. ACCIONES PROPIAS

El movimiento durante el periodo ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31.12.96 250.001

Adquisiciones 406.338
Amortizaciones -

Saldo al 31.12.97 656.339

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunién celebrada con fecha 15 de
octubre de 1996, autorizo a los Organos de Administracion de la Compaiiia a proceder a la
adquisicién de acciones propias hasta un limite del 5% del capital social y por un plazo
maximo de 18 meses.

En virtud de la mencionada autorizacion, la Seciedad adquirié durante el primer trimestre del
gjercicio 1997 un total de 63.891 acciones propias a un precio medio de adquisicion de 6.371
pesetas cada una. Tras estas operaciones la Sociedad mantiene en cartera 172.587 acciones
propias cuyo valor nominal asciende a 17.258.700 pesetas, lo que representa un 1,6% del
capital social a 31 de diciembre de 1997,

De acuerdo con el Articulo 79.3 de la L.S.A., la Sociedad tiene constituida la preceptiva
reserva indisponible.

Con fecha 3 de junio de 1997 la Junta General de Accionistas amplia la autorizacion otorgada
a los Organos de Administracion de la Sociedad, en el sentido de autorizar nuevas
adquisiciones de acciones, hasta un limite de 364.059 titulos, en un plazo méaximo de 18
meses.

La practica totalidad de las acciones propias mantenidas por la Sociedad a 31 de diciembre de
1997 se destinaran al cumplimiento del Plan de Opciones sobre Acciones dirigido a
empleados, ejecutivos y miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad. De acuerdo
con las condiciones definidas en el mencionado Plan, el precio de venta a los beneficiarios
nunca seria inferior al coste de adquisicion para la Sociedad de las acciones propias.
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10. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 1997 es la siguiente:

Miles de pesetas

Materias primas 358.516
Otros aprovisionamientos 185.078

543.594

11.  INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento en el ejercicio de los distintos conceptos incluidos en esta cuenta es el
siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al Saldo al
31.12.96 Aumentos Disminuciones 31.12.97
Cartera de valores a corto plazo 105.670 - (705.670) -
Otros créditos 551367 42275 (80.356) 17.286
Depésitos y fianzas a corto plazo 2.440 - - 2.440
Intereses devengados . 3.369 (2.207) 1.162

La tasa media anual de rentabilidad de la cartera de valores ha sido del 5,75%.

b/
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12. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las diferentes cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio, ha
sido el siguiente:

Miles de pesetas

Reserva

Capital Reserva aceiones Omas Peérdidas y

SUSERilY Yepat propras Reserva de fusion reservis Ganancias
Saldo al 31-12.96 107329} GG 250 001 396,616 8 849 i.472.602
Distribucion del resultado 1996 147 242 - 1.325 340 (1.472.602)
Acciones propias : 406 338 (397.490) (8.849}
Resultado det ejercicio 1997 . . - - - 2.312.639
Saldo al 31-12.97 1.073.293 178262 656.339 2126 1.325.340 2312639

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 1997 el capital social esta representado por 10.732.925 acciones de 100
pesetas de valor nominal cada una, admiitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Ei 33,77% del capital social a 31 de diciembre de
1997, pertenece a la compafiia Transeuropean Research Traders, S.A.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en reunion de fecha 3 de junio de 1997,
delegé en el Consejo de Administracion la facultad de realizar un aumento de capital hasta un
maximo de 537 millones de pesetas de valor nominal, cifra a la que habra de aiiadir la prima
de emisién necesaria para alcanzar en su conjunto ¢l equivalente al valer de cotizacion
bursatil del momento de la ampliacidén. L.a mencionada autorizacién se extiende a un periodo
maximo de 5 afos, a contar desde la fecha de este acuerdo de Junta, y debera realizarse
preceptivamente mediante aportacion dinerana.

Reserva legal y Reserva para acciones propias

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 214 del Texto Refundido de la L.5.A., la Sociedad
debera destinar al menos un 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% de la cifta de capital socidl. Esta reserva no pedra distnbuirse,
excepto en caso de liquidacién, pere podra utilizarse para compensar pérdidas, siempre que
no existan otras reservas disponibles para este fin, o para aumentar el capital social en la parte
que exceda del 10% del capital ya ampliado.

La reserva para acciones propias debe mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o
amortizadas.
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13.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al Saldo al
314296  Aumentos  Aplicaciones 31.12.97
Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo 136.436 35.174 61.901 109,709

A 31 de diciembre de 1997 el saldo de las provisiones para riesgos y gastos a largo plazo
corresponde en su totalidad a pasivos contingentes cuya materializacion definitiva ain no se
conoce.

Las disminuciones del ejercicio corresponden a la materializacion de los riesgos para los que
fueron creadas estas provisiones.

14. DEUDAS NO COMERCIALES

El detalie de los importes incluidos en este epigiafe, distinguiendo por fecha de vencimiento,
es el siguiente:

Miles de pesetas
Vencimiento Vencimiento
largo plazo  corto plazo Total

Deudas con entidades de crédito

Deudas por contratos de arrendamiento financiero 453.523 72.995 526518
Préstamos y créditos 1.532.013 172,711 1.704.724
Intereses devengados y no vencidos - 13.095 13.095

1.985.536 258.801 2.244.337
Crédito disponible

El importe disponible de las polizas de crédito suscritas por la Sociedad a 31 de diciembre de
1997 asciende 1.795 millones de pesetas, siendo el limite de las mismas 3.500 millones de
pesetas.

La Sociedad tiene suscritas lineas de confirming por un importe limite de 1.715 millones de
pesetas, estando comprometidas un importe de 459 millones de pesetas a 31 de diciembre de

1997. ’PL? /
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Deudas con vencimiento a largo plazo

El importe de las deudas con vencimiento en los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio
1997 presenta el siguiente detalle:

_ Miles de pesetas
1998 1959 2000 2001 2062 Resto Total

* Administraciones publicas 466.621 39257 32732 32402 26421 93.698 691.131
= Deudas por contratos de

arrendamiento financiero 72.995 68919 6R%19 68919  62.865 183.90] 526.518
« Préstamos y créditos 172,711 1.532.013 - - - - 1.704.724
* Otras deudas 10.961 10.920  10.920 10.920 10920 20018 74.659

723288 1651109 112571 112241 100.206 297.617 2.997.032

El tipo medio de interés anual de las deudas por contratos de arrendamiento financiero es de
aproximadamente un 6,5%.

El tipo de interés medio aplicable a los préstamos y créditos bancarios esta referido al
MIBOR mas un diferencial que, por término medio, se sittia en 0,2 puntos porcentuales.
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15. SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra abierta a inspeccion fiscal, por todos los impuestos que le son
aplicables, desde el ejercicio 1995 ineiusive. Por otro lado, y como consecuencia de la
operacion de fusion llevada a cabo en el ejercicio anterior, la Sociedad se ha subrogado en
todos los posibles pasivos y obligaciones fiscales correspondientes a las 13 sociedades
absorbidas, encontrandose todas ellas en el momento de su extincion abiertas a inspeccién
fiscal, para todos los impuestos aplicables, en los ultimos 5 afios o desde la fecha de su
constitucién. Los administradores de la Sociedad consideran que del resultado de las posibles
inspecciones no resultarian liquidaciones complementarias de cuantia significativa.

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio, es la siguiente:

Miles de pesetas

Resultado antes de Impuestos 3.322.767
Diferencias permanentes 93.197
Diferencias temporales 191.157

Compensacion Bases Imponibles negativas -

e

Base Imponible positiva 3.607.121
Cuotaintegra- 1.262.492
Deducciones (185.460)
Cuota liquida 1.077.032
Impuestos diferidos (66.904)
Gasto por impuesto 1.610.128
e

El movimiento del saldo de Impuestos diferidos durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31.12.96 345.484
Aumentos 7.860
Bajas (74.764)
Saldo al 31.12.97 286.440

Las diferencias permanentes surgen principalmente como consecuencia de la diferente
definicion en el ambito econdmico y el tributaric del gasto registrado en el gjercicio en
concepto de dotacién a la amortizacion del fondo de comercio de fusion.
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Las diferencias temporales surgen principalmente por el hecho de que la Sociedad se acogid
en el ejercicio 1995 a la libertad de amortizacion para inversiones generadoras de empleo
prevista en el Real Decreto 2/1995, de 17 de febrero.

Incentivos fiscales

El importe de los incentivos fiscales aplicados por la Sociedad durante el ejercicio asciende a
185,4 miliones de pesetas, que corresponden principalmente a deducciones por inversiones
internacionales y por doble imposicion de dividendos.

A 31 de diciembre de 1997 no existen deducciones pendientes de aplicar.

‘6. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

A 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene concedidos avales bancarios por un importe de
93,3 millones de pesetas.

17. TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y OTRAS
' PARTES RELACIONADAS

Las operaciones mas significativas realizadas durante el ejercicio, detalladas por conceptos,
han sido las siguientes:

Miles de pesetas
Sociedades Sociedades
del grupo asociadas Otros
Ventas 1.445.657 - -
Servicios prestados 278.114 225374 -
Servicios recibidos . - 53.250
Intereses cargados 21.631 - -
Intereses pagados 13.585 - -
Dividendos recibidos 29.762 24619 -
Compras de inmovilizado 135.841 - -
e
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18. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio en moneda extranjera corresponden en su
totalidad a compras de materias primas y materiales diversos, cuyo contravalor en pesetas
asciende a 718,8 millones de pesetas.

19.  INGRESOS Y GASTOS

Cifra de negocios

La distribucion de la cifra de negocios, clasificada per mercados geogréficos, es la siguiente:

Miles de pesetas

Mercado nacional 20.842.769
Exportaciones 848.555

21.691324
B

Aprovisionamientos

El desglose de la cuenta de consumo de materias primas y otras materias consumibles al
cierre del gjercicio es el siguiente:

Miles de pesetas

Compras 8.432.542
Variacion de existencias (201.505)
8.231.037

Cargas sociales

El detalle del epigrafe cargas sociales al cierre del ejercicio es como sigue:

Miles de pesetas

Seguridad Social 1.078.273
Oftros gastos sociales 20013
) 1.098.286

A .098.28
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20. PERSONAL

El niimero medio de empleados en el ¢jercicio. distribuido por categorias profesionales, es el

siguiente:

Nuamero
Direccion 9
Jefes de tienda L6
Otro personal 3.482
Total. 1.607

21.  REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

Las remuneraciones totales devengadas durante el ejercicio por el conjunto de los miembros
del Censejo de Administracion de Tele Pizza, S.A. ascienden a 38,6 millones de pesetas, en
concepto de dietas de asistencia.

22. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1997 la Sociedad ha realizado varias adquisiciones de
acciones propias por un total de 17.375 titulos a un precio medio de 18.432 pesetas cada uno
lo que supone una inversion de 320 millones de pesetas.

Después de esta operacion la Sociedad cuenta con un total de 189.962 accienes propias cuyo
valor nominal es de 18.996.200 pesetas, lo que representa un 1,8% del capital social.

En el mes de diciembre de 1997 ia Sociedad constituyo la compafiia Delivery Delta, S.A.
ostentando el 100% de su capital. En el mes de enero de 1998 la mencionada compaiiia ha
adquirido, por importe de 529 millones de pesetas, la flota de camiones y remolques con los
que un tercero venia prestando el servicio de transporte a la Sociedad. Tras esta inversion, las
operaciones de transporte de Tele Pizza, S.A. pasan a ser desarrolladas por Delivery Delta,
S.A. a partir de 1 de enero de 1998,

: ,a-b/
-24- Jj
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23.  CUADRO DE FINANCIACION

APLICACIONES

I, Adquisicion de inmovilizado
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
inmovilizaciones financieras
Acciones propias

2. Incorporaciones por fusion
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmoviiizaciones financieras

3. Incorporacion de
Comercio de Fusion
4. Gastos a distribuir
5. Cancelacién o traspase a corto
plazo de deuda a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros acreedores
6. Dividendos repartidos

Fondo de

7.  Dividendos a cuenta

8. Aplicacion de provisién de riesgos
Y gasios

TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES

Miles de pesetas

1997 159
- 10.006
142.211 34.895
2.848.699 995011
2668457  885.460
406,338 235.001
2,765
30.356
- 606.726
49.275
712,467
78.907 130,046
72449 45.317
. 290.024

61.901 -

6.278.662  4.047.289
. 66.093
6.278.662  4.113.382

Domicilio Fistal y Oficinas:
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ORIGENES

1. Recursos procedentes de las
operagiones
2. Amortizacion acciones proptas
3. Provisiones para riesgos y gastos
incormporacion por fusion
4.  Enajenacion de inmovitizado
Iamovilizaciones inmateriales
lamovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras
5. Bujas por fusion
Inmovilizaciones financieras
6.  locorporacion de la Reserva
de fusion

7. Gastos a distribuir

8  Deudas con entidades de crédito

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE  APLICACIONES
SOBRE ORIGENES

s

Edificio F, Miniparc 1 » ¢/ Azalea, 1 « 28109 El Soto de la Moraleja - Madrid
Teléfonos. 657 62 30703 « Fax: 650 96 80/ 650 75 24

Miles de pesetas

1997 1996

3338466  1.945.014

- (1.672)

- 18.144

- 11.667

37.258  248.903

49.910 63.829

. 1.360.166

- 399.616

45.653 67.715
1.532.013 -

5.003.300  4.113.382
1.275.362 -

6.278.662  4.113.382
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Miles de pesetas
1997 1996
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE ~ Aumentos  Disminuciones _ Aumentos __Disminuciones

Existencias 204 305 - 48.400 -
Deudores 552917 - 126.867 -
Acreedores - 1.610.020 - 869.348
Inversiones financieras temporales - 742.589 569.162 -
Tesoreria 248 302 - 59.333 -
Provision para riesgos y gastos : - 102.168 -
Ajustes por periodificacion 74.523 . - 489
TOTAL 1.077.247 2.352.609 935.930 B69.837
VARIACION DEL CAPITAL

CIRCULANTE 1.275.362 - - 66.093

2352609  2.352.609 935.930 935.930

La conciliacion entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias del balance adjunto y los
recursos procedentes de las operaciones meostrados en el cuadro de financiacion es la

siguiente:
Miles de pesetas
1997 1996
Pérdidas y ganancias (beneficio)} 2.312.639 1.472.602
Mas:
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado 885.855 409,527
Variacion de la provision de la cartera de gontrol 60.186 15.000
Pérdidas procedentes del inmovilizado 53.237 28.806
Provision para riesgos y gastos (datacipnes) 35.174 116.291
Menos:
Beneficios en la enajenacién de inmowvilizado 8.625 97.212
Recursos procedentes de las operaciones 3338466 1.945.014

Bl
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INFORME DE GESTION
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TELEPIZZA, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 1997

El ejercicio 1997 ha tenido un comportamiento muy pesitivo para la actividad de Tele Pizza,
S.A. siguiendo con la linea de crecimiento de ejercicios anteriores.

Las ventas de la Sociedad en el ejercicio 1997 han supuesto un crecimiento del 83,2 % con
respecto al ejercicio 1996, si bien, dicho crecimiento debe ser matizado por la operacion de
fusion por absorcion de 13 sociedades ‘filiales al 100% de Tele Pizza, S.A. y realizada con
fecha 27 de diciembre de 1996. El resultado neto de la Sociedad se ha situado en 2.313
millones de pesetas lo que supone un incremento del 57% con respecto al ejercicio 1996.

En el afio 1997 se han abierto un total de 52 tiendas propias situandose ¢l total de tiendas
propias a finales del ejercicio 1997 en 151. A esta cifra hay que afiadir las aperturas de 3
tiendas propias realizadas en sociedades administradas v 13 tiendas franquiciadas, lo que
supone que la cadena Tele Pizza en Espafia se haya situado en 296 tiendas a final del
gjercicio 1997. Las perspectivas de crecimiento para el afio 1998 son similares a las
acontecidas en el pasado ejercicio.

En el ejercicio 1997 Tele Pizza, S.A. ha consolidado la posicion de liderazgo en el mercado
de entrega a domicilio de pizzas, tanto en ventas come en namero de establecimientos. Dicha
posicion queda reforzada por la adquisicion de las sociedades que explotaban la cadena Pizza
World el 28 de mayo de 1997 lo que supuse una inversion total de 1.840 miliones de pesetas.

En la linea de crecimiento de Tele Pizza, S.A. y con el objetivo de ampliar la capacidad de
servicio a las tiendas de las cadenas Tele Pizza y Pizza World, se inaugur6 una nueva central
de produccién y distribucion en Samt Quirze del Vallés (Barcelona) desde donde se
suministra producto a las tiendas de Tele Pizza y Pizza World ubicadas en Catalufia, Aragon
y Levante.

A finales del ejercicio 1997 se constituyé la sociedad Delivery Delta, S.A. participada al
100% por Tele Pizza, S.A. que ha adquirido. la flota de camiones y remolques con los que se
presta el servicio de transporte a nuesiras tiendas desde el 1 de enero de 1998. La inversién
realizada por un total de 529 millones de pesetas tiene un contenido estratégico en la
actividad de la sociedad para asegurar un nivel de servicio y de producto de la mas alta
calidad:

En el ejercicio 1997 la Sociedad ha realizade varias compras de acciones propias por un total
de 63.921 titulos a un precio medio de 6.357 pesetas cada uno lo que supone una inversion de
406 millones de pesetas.
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Con posterioridad al cierre del ejercicio 1997 la Sociedad ha realizado varias adquisiciones
de acciones propias por un total de 17.375 titulos a un precio medio de 18.432 pesetas cada
uno lo que supone una inversién de 320 millones de pesetas.

Después de estas adquisiciones la sociedad cuenta con un total de 189.962 acciones propias
cuyo valor nominal es de 18.996.200 pesetas lo que representa un 1,8% del capital social al
31 de diciembre de 1997. Estas acciones se destinaran, en su mayor parte, al plan de opciones
sobre acciones de Tele Pizza dirigido a empleados, ejecutivos y miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad que fue imscrito en la Comision Nacional del Mercado de
Valores el 26 de marzo de 1997. En virtud de dicho plan el precio de venta de las acciones
propias a los beneficiarios nunca seria inferior al coste de adquisicion para la Sociedad de las
acciones propias objeto del Plan.

-30 -
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, que se incluyen en papel con membrete de la
Sociedad en las paginas | a 30 anteriores., han sido formulados poer el Consejo de
Administracion de Tele Pizza, S.A.. en su reunion celebrada el dia 17 de marzo de 1998. En
este mismo acto, el Presidente y el Secretario del Consejo proceden a visar la totalidad de las
paginas referidas, en representacion del resto de los CONnseieros.
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g’l ERNST& YOUNG & Torre Proasso & Tel: (9115727200

AUDITORES Y ASESORES Plaza Pabic Ruiz Piwasso Fax: (9115727270
28020 Madirid 91572 71 00
CH MV
Regisen '~ Auditorias
Emisores
N BICR

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Tele Pizza, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tele Pizza, S5.A. y sociedades
dependientes, que comprenden el balance de situacion consolidade al 31 de diciembre de 1997,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al
ejerticio anual terminado en dicha - fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria geﬂeralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, d¢' la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la
cuenta- de pérdidas y ganancias sonselidada ademas de las cifras del sjercicio- 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nugstra apimon se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 1997. Con fecha 21 de marzo de 1997 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1996 en el que expresamos una
opinién favorabie.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patmimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de Tele Pizza, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 1997 y de los resultados consolidades de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen 1a ihformacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principips y nonmas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los:aplicados en ¢l gjercicio anterior.

o Ernst & Young, 5. A
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4. El informe de gestion conselidado. adjunto del gjercicio 1997, contiene las explicaciones
que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de Tele Pizza, S.A. y sociedades
dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y ne forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Tele Pizza, S.A. y

sociedades dependientes.
ERNST & YOUNG
A
DA |

José Luis Rodriguez Marina

Madrid, 18 de marzo de 1998
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TelePizza, $. A. Inscrita en el Registro Mercantid de Madnd. Inscrpaion 19 ge b

TELE PIZZA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada

Ejercicio 1997

1. ACTIVIDAD

TELE PIZZA, S.A. es una entidad, cabecera de un grupo de sociedades, euyo objeto social
consiste principalmente en la elaboracion, distribucién v comercializacion de productos
alimenticios a través de las tiendas habilitadas a tal efecto.

Adicionalmente, segin-los estatutos sociales de-la-sociedad dominante; el objete social-es:

a) La realizacién de estudios economicos.

b) La promocidn de ventas de todo tipo de productos por cuenta de terceros.

c) La importacién y exportacion de toda clase de productos y materias primas.

d) El alquiler a terceros de maquinaria y bienes de equipo.

e) La fabricacion, distribucion y comerciatizacién de productos alimentarios.

) Cualquiera otra actividad industrial, mercantil o de crédito directa o indirectamente

relacionada con las anteriores, o propuesta por la Junta General de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resuitados
consolidados del ejercicio de TELE PIZZA, S.A. y sociedades dependientes. Para la
obtencidon de dichas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los principios y criterios
contables vigentes y en particular ias normas establecidas en el Real Decreto 1815/1991 de 20
de diciembre.
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b} Socios Externos

Los intereses de los socios externos que se muestran en el balance de situacion adjunto
corresponden integramente a accionistas no vinculados directamente al grupo TELE PIZZA.

3. CRITERIOS DE CONSOLIDACION

Los principales criterios utilizados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas han
sido los siguientes:

a) Primera consolidacién

De conformidad con la normativa aplicable, se ha considerado como fecha de primera
consolidacién el 1 de enero de 1993, fecha de comienzo de} primer ejercicio en que el grupo
formulé cuentas anuales consolidadas.

b) Meétodos de consolidacion

En funcién del grado de participacién o dominio de la sociedad matriz en las distintas
sociedades, éstas se definen y clasifican en las siguientes categorias:

- Sociedades Depénaientes
Son aquelias sobre las que la matriz mantiene un dominio directo, indirecto o ambos a
la vez, de mas de un 50% de su capital social o aguellas en las que se tiene influencia
notable en su gestion.

- Sociedades Asociadas

Se definen asi aquellas en las que el dominio directo, indirecto o la suma de ambas,
aicanza mas del 20% y no supera el 50% de su capital social.

- Sociedades Participadas

Son las participaciones inferiores al 20% y en las que en ningin caso implica la
existencia de una influencia notable.

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades dependientes
han sido consolidados por el método de integracién global. En el caso de sociedades
asocladas la consolidacion se ha realizado por el métodoe de puesta en equivalencia.

Por otra parte, las sociedades participadas permanecen valoradas en el balance de situacion
consolidado adjunto a su precio de coste o a su valor teérico contable, si este ultimo es
inferior:
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c) Homogeneizacion de la informacion

Las cuentas anuales o estados financieros individuales de las sociedades que integran el grupo
estan referidos en todos los casos a la misma fecha de cierre y periodo que las cuentas anuales
consolidadas. Asimismo, los activos y pasives, asi como los ingresos y gastos de las
sociedades-incluidas en la consolidacion, incluyendo ja dominante, se encuentran valorados,
en los aspectos significativos, siguiendo métodos uniformes de acuerdo con los principios y
normas contables establecidas en las disposiciones legales vigentes, habiéndose realizado las
oportunas reclasificaciones para la homogeneizacion de los balances de situacion y las
cuentas de pérdidas y ganancias de las sociedades consolidadas.

d) Saldos y transacciones con sociedades consolidadas
La totalidad de los saldos mantenidos con sociedades consolidadas por integracién global, asi
como las transacciones entre las mismas realizadas durante el ejercicio, han sido eliminadas

del balance de situacion consolidade y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjuntos.

4. PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 1997 son las
siguientes:

Sociedad Dominante:

. TELE PIZZA, S.A.

Actividad:  Elaboracion, distribucién y comercializacion de  productos
alimentarios.

Domicilio:  C/Azalea, 1 Edificio F - Miniparc - 1
Soto de la Moraleja - Madrid

Sociedades Dependientes:

. TELEPIZZA CORDOBA, S.A.

Domicilio: ~ C/Azalea, 1 Edificio F - Miniparc - 1
Sow de ix Muvraddgja - Miadrid
. TELEPIZZA LOGRONO, 8.A.

Domicilio: C/Azalea, 1 Edificio F - Miniparc - 1

Soto de la Moraleja - Madrid jj}/‘ >(
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. TELEPIZZA INSULAR, S.A.

Domicilio:  Parque Industrial de las Torres C/Artenara, 13. Lomo Blanco
La Palma de Gran Canaria

. TELEPIZZA FUENLABRADA, §.A.

Domicilio:  C/Azalea, 1 Edificio F - Miniparc - 1
Soto de la Moraleja - Madnd

. TELEPIZZA CHILE, S.A.

Domicilio:  C/Castillo Urizar Sur n° 3703
Santiago de Chile - Chile

. TODOPIZZA LIMITADA, S.A.

Domicilio:  Av. Walker Martinez n° 1786
Santiago de Chile - Chile

. TELEPIZZA PORTUGAL, S.A.

Domicilio:  Avda. Duque D’Avila n° 193
Lisboa - Portugal

. PIZZANORTE, LDA.

Domicilio:  Avda. Duque D’ Avila n° 193
Lisboa - Portugal

. TELEPIZZA POLONIA, S.A.

Domicilio: Prosta 2/14
Varsovia - Polonia

. TELEPIZZA MORATALAZ, 8.A.

Domicilio:  C/Azalea, | Edificio F - Minipare - ]
Soto de la Moraleja - Madrid

. TELEPIZZA MEXICO, S.A. DE C.V.

Domicilio:  C/San Andrés Atetd, 50 - A
53.500 Estado de México, D.F. México

Domicitio Figefy Oficinas:
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. TODOPIZZA, S.A. DE C.V.

Domicilio: C/San Andrés Atetd, 50 - A
53.500 Estado de México, D.F. México

. PIZZAS DEL CENTRO, S.A. DE C.V,

Domicilio; C/San Andrés Atotd, 50 - A
53.500 Estado de México, D.F. México

. INMOBILIARIA LOMBARD, S.A. DE C.V.

Domicilio:  C/San Andrés Atoto, 50 - A
53.500 Estado de México, D.F. México

. TELEPIZZA ALGECIRAS, S.A.

Domicilio:  C/Azalea, 1 Edificio F - Miniparc - 1
Soto de la Moraleja - Madrid

. MIXOR, S.A.
Domicilio:  C/Azalea, ! Edificio F - Miniparc - 1
Soto de la Moraleja - Madnd
.. CIRCOL, S.A.
Domicilio:  C/Azalea, | Edificio F - Miniparc - 1
Soto de la Moraleja - Madrid
. PRECOCINADOS NATURALES (PRENASA), S.A.

Domicilio:  Poligono Industrial Bergondo
La Corufa

. DELIVERY DELTA, S.A.

Domicilio:  C/Azalea, | Edificio F - Miniparc - |
Soto de la Moraleja - Madrid

W a
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Sociedades Asociadas:

. FAWN, S.A.

Domicilio:  C/Gran Via, 40 - Bilbao
. FASGEL, S.A.

Domicitio:  C/Lope de Vega, 13 - Santander
. SEDES, S.A.

Domicilio:  C/Easo, 27 - San Sebastian

Ninguna de las sociedades dependientes y asociadas tiene admitidas sus acciones a cotizacion
en el mercado de valores.

La actividad de las sociedades dependientes y asociadas es la misma que la de la sociedad
dominante, a excepcion de I;nmobilig;ia Lombard, S.A. de C.V. cuya actividad es ia tenencia
de activos y la sociedad Delivery Delta, S.A. cuyo objeto social es el transporte, almacenaje y
distribucion de mercancias.

44
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Campbios en el perimetro de consolidacion

Las modificaciones mas significativas en el perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de
1997 respecto al ejercicio anterior, han tenido su origen en las siguientes operaciones:

a) En enero de 1997 la sociedad dominante adguirié el 10% restante del capital de
Telepizza Portugal, S.A. por 17.067 miles de pesetas. En el mes de diciembre la
mencionada compafiia efectiia un incremento de capital por valor de 239.930 miles de
pesetas que es suscrito por Tele Pizza, S.A. en su totalidad.

b) El' 7 de abril de 1997 Telepizza Chile, S.A. amplié su capital en 263.335 miles de
pesetas. La ampliacién es suscrita en su totalidad per la sociedad dominante y como
consecuencia incrementa su participacion en la mencionada filial en un 16%.

c) En escritura pablica de fecha 10 de abril de 1997 Tele Pizza, S.A. constituy6 la
sociedad Precocinados Naturales, S.A. (PRENASA) mediante una aportacion de
capital de 100 millones de pesetas.

d) Con fecha 28 de mayo de 1997 la sociedad dominante adquirié la totalidad de las
acciones de las sociedades Mixor, S.A. y Circol, S.A. a un precio de 1.408 y 300
millones de pesetas respectivamente. Ambas compafijas eran las propietarias de los
activos que en su conjunto. constituian el negocio de elaboracion y venta de pizzas en
Espaiia bajo la marca PIZZA WORLD.

e) Durante el ejercicio Tele Pizza, S.A. ha enajenado el 49% de su participacion en la
sociedad Telepizza Algeciras, S.A.

f) Con fecha 18 de diciembre de 1997 la sociedad dominante ha constituido, mediante
aportacion de capital de 100 millones de pesetas, la sociedad Delivery Delta, S.A.

2) Durante el mes de diciembre de 1997 Telepizza Polonia, S.A. y Telepizza Mexico,
S.A., ambas filiales al 100% de }a sociedad dominante, ampliaron su capital en 42.741
y 29.183 miles de pesetas respectivamente. Dichas ampliaciones fueron suscritas en
su totalidad por Tele Pizza, S.A.

h) En abril de 1997 la sociedad deminante adquirié un 15,4% de participacion a
adicional en la sociedad asociada Sedes, S.A por un precio de 61.780 miles de pesetas.

-
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El detalle del porcentaje de participacion, asi como otra informacion relevante de las
sociedades que conforman el perimetro de consolidacién, son los siguientes:

Miles de pesetas

% participacion Capital  Prima de Resultado
Dirgete  Hdirécto Socigl emision Reservas  del ejercicio

Sociedades Dependientes
Telcp!zz.a Cérdoba. S.A. 0% - 16.330 - 32370 35433
Telepizza Logrofio, S.A. 70% . 16.360 - 25.532 24.532
Tclcp;zza Insular, S.A. 51% - 18.000 - 132.474 123.145
Telepizza Fuenlabrada, §.A. T0% - 16.060 - 11.587 12.933
Grupq Telepizza Chile &88% - 682.569 - {262.743) 53.932
Telepizza Portugal, S.A. 100% - 314.229 - 5977 34.401
Plzzm}orte, Lda._ - 100% i8.876 - (49.552) 21.783
Telepizza Polonia. S.A. 1060% - 123,723 - (30.973) 6.856
Telepizza Moratalaz, S A 60% - 10.000 - 6.297 9.881
Grupo Telepizza México 100% - 551 627 - (183.450) 2.588
Telepizza Algeciras, S.A. 51% - 22.295 - 11.125 24.568
Mixor, S.A. 100% . 535.006 - {82.863) (59.175)
Circol, S.A. 160%, - 400.000 - (117.200) (56.685)
Prenasa, S.A. 100% ( 106.000 - - (60.188)
Delivery Delta, S.A. 100% - 100 000 - - 105
Sociedades Asociadas
Fawn, S.A. 22.73% - $5.000 - 88.986 128.048
Fasgel. S.A. 2301% - 14.00} 8 32.217 49.587
Sedes, 5.A. 49.40% - 25000 - 123.707 80.992

bl
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5. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables significativos aplicados en la preparacion del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada son los siguientes:

Gastos de establecimiento

Corresponden a gastos de constitucion y ampliacion de capital, encontrandose valorados por
su importe desembolsado. Se presentan netos de amortizaeion, la cual se efectiia linealmente
en un plazo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

. Los derechos concesionales se encuentran valorados a su precio de adquisicion y la
dotacion anual a la amortizacion se calcula en base a la duracidén de la concesion.

. Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a su precio de compra. La
dotaci6n anual a la amortizacion se calcula en base a la vida estimada, aplicando a los
valores de coste el 25% anual.

. Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se encuentran
valorados por su importe contractual sin incluir intereses de financiacion. Una vez han
sido satisfechas la totalidad de las cuotas y ejercitada la opcion de compra, se traspasa
a inmovilizaciones materidles el coste de los bienes, asi como su correspondiente
amortizacién acumulada.

Los intereses de financiacion figuran registrados en el epigrafe de Gastos a distribuir
en varios ejercicios en el activo del balance de situacion consolidado adjunto,
imputandose a gastos en funcién de su devengo de acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacién de estos bienes se calcula de forma lineal en funcion de las vidas
utiles estimadas de los mismos, siendo los coeficientes de amortizacion idénticos a los
aplicados para los elementos de similar naturaleza incluidos en el epigrafe de
inmovilizaciones materiales.

La diferencia entre la amortizacién practicada segun el cniterio antes expuesto y las
cuotas pagadas en el ejercicio, excluidos los gastos de financiacién, es ajustada a la
base imponibie del impuesto sobre sociedades, registrandese el correspondiente
impuesto diferido.
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Inmovilizaciones materiales

Los elementos comprendidos en este epigrafe estan valorados al coste de adquisicion.

Las amortizaciones se calculan por el método lineal, en funcion de la vida (til estimada de los
diferentes elementos. Los porcentajes utilizados se encuentran comprendidos dentro de los
margenes siguientes:

Construcciones 3%
Instalaciones técnicas y Maquinaria 10% - 15%
Otro inmovilizado 10% - 50%

Dado-que los contratos de-alquiler de locales tienen una duracion igual o superior a 10-afios,
el grupo aplica como criterio de amortizacién del coste de las mejoras y acondicionamiento
dg los mismos, los tipos que tierie establecidos de forma general, considerando que este
criterio se ajusta mas al principio de "imagen fiel".

Valores mobiliarios v créditos ne comerciales

Las participaciones en empresas asociadas se encuentran registradas al valor tedrico-contable
de las mismas que se desprende de los balances de situacién de las respectivas sociedades al
crerre del ejercicio (método de puesta en equivalencia).

La cartera de valores a largo plazo corresponde en su mayor parte a las sociedades
participadas, encontrindose valoradas a su coste de adquisicién menos, en su caso, la
correspondiente provisién para depreciacion, cuande el valor tedrico-contable de Ia
participacion es inferior a aquél.

Las acciones propias de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacion oficial y se valoran
por su precio de adquisicion o su valor de mercado, si éste fuera inferior. S6lo en el caso en
que dichas acciones propias hubieran sido adquiridas con objeto de amortizarse, se dota la
provision necesaria para reflejar su valor teérico contable si éste resultara inferior a su coste
de adquisicion.

La cartera de valores a corto plazo se encuentra valorada a su precio de adquisicién. Se
registran las provisiones necesarias cen el fin de mostrar su precio de mercado, si éste fuera
inferior.

Los créditos no comerciales se reflejan por el importe entregado. La diferencia entre dicho
importe y el nominal de los créditos se registra como ingreso financiero en ¢l ejercicio en que
se devengan.
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Fondo de comercio de consolidacién y Fendo de Comercio de fusion

El fondo de comercio corresponde a la diferencia positiva existente entre el valor contable de
las participaciones en empresas del grupo, absorbidas y asociadas y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de dichas seciedades en la fecha de primera
consolidacion, asi como en las fechas que. en su caso, se produce un aumento en el porcentaje
de participacion. El fondo de cemercio se amortiza de forma sistematica por el método lineal
en el plazo de diez afios. en funcion de la proyeceion temporal de la evolucion de los
resultados de las sociedades dependientes que lo originan, en el caso del fondo de comercio
de consolidacion, o por la proyeccion temporal de su contribucién a los resultados del grupo,
en ¢l caso del de fusidén.

Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa obtenida en el proceso de primera consolidacion ha sido registrada
como mayores reservas de la sociedad dominante de acuerdo con el articulo 25,4 del Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre de 1991. Para aquellas sociedades cuya fecha de
incorporacion es posterior a la de primera consolidacion, asi como en los casos en que se
produce un aumento en el porcentaje de participacién, se registra en este epigrafe la
diferencia negativa existente entre el valor contable de fa participacion y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de dichas sociedades en la fecha de su incorperacion.

Conversién de cuentas anuales de so iedades extr

Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades extranjeras
incluidas en el perimetro de consolidacién han sido convertidos a pesetas aplicando el método
del tipo de cambio al cierre. En el caso de sociedades sometidas a altas tasas de inflacién,
dichas partidas son ajustadas por los efectos de los cambios de precios antes de su conversion
a pesetas mostrando asi las divisas de poder adquisitivo a 31 de diciembre de 1997. En ambos
casos la diferencia entre los fondes propios de las sociedades extranjeras convertidos al tipo
de cambio historico y la situacidén patrimomial neta resultante de la conversion de los bienes,
derechos y obligaciones al tipo de cambio. vigente en la fecha de cierre del ejercicio, se ha
registrado en el epigrafe de fondos propios del balance consolidado en la partida “Diferencias
de conversion”.

Existencias

Las existencias se valoran al precio de coste, obtenido mediante la aplicacion del método
FIFO, o al valor neto de realizacion si éste es mferior.
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Provisiones para riesgos v gastos

Las responsabilidades o riesgos probables de cualquier naturaleza, cualquiera que sea su
origen, asi como las obligaciones pendientes, se provisionan con cargo a los resultados del
ejercicio de acuerdo con una estimacion razonable de su cuantia.

Deudas no comerciales

Figuran en el balance por su valor de reembolso. Las cuentas de crédito figuran registradas
por el importe dispuesto.

Transacciones v saldos en moneda ext

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de
transaccion. Al cierre del ejercicio las cuentas a cobrar y a pagar se corrigen en funcion del
tipo de cambio existente en dicha fecha, Hlevandose, como norma general, las diferencias
negativas a la cuenta de resultados en dicho momento y las positivas a su vencimiento,
contabilizandose hasta entonces como Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Impuesto soore Sociedades

Dado que el grupo de sociedades no se encuentra. acogido al régimen. de tributacién.
consolidada, el gasto por impuesto reflejado en las presentes cuentas anuales consolidadas es
el resultado de la agregacion de los gastos de las compaiiias individualmente consideradas. El
gasto por impuesto de cada compafifa, se calcula en funcién del resuitado del ejercicio,
considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable y el fiscal,
distinguiéndose éstas por su caracter de permanentes o temporales, a efectos de determinar el
impuesto devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se
registran como impuesto sobre beneficios anticipade o diferido, segin corresponda.

Ingresos v gastos

Se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Empresas del grupo

De acuerdo con la legislacion contable en viger, se consideran empresas del grupo, ademas de
las sociedades participadas directa o indirectamente por la sociedad matriz, aquelias otras
cuyos accionistas son comunes a los de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion.

)
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6. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento durante el ejercicio de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1996 26716
Aumentos 13.310
Amortizaciones (11.695)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 28.331

7. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle del movimiento en el ejercicio de las cuentas que componen este epigrafe es el

siguiente:
Miles de pesetas
Saldo af Otros Saldo al
31,1296  Adicipues  Retiros Traspasos mavimientos 31.12.97
Coste )
- Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares 12.532 283.506 (217003 - 334338
- Aplicaciones informaticas 27273 311 . - {18) 2.566
- Derechos sobre bicnes en régimen de
arrendamicnto financiero 954.187 18496  (5.290) (295.509), 30.153 702.037
1.028.992 302.313 (26.990) (295.509) 30.135 1.038.941
Amonizacion Acumulada
- Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares 10,991 131.419  (13.868) - - 128.542
- Aplicaciones informaticas 1.520 243 . - (N 1.756
- Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 124,204 47921 (2.755) (77.439) 3.391 95322
136.715 179583  (16.623) (77.439) 3.384 {225.620)
Importe Neto 892277 §13.321
E ] e 4

Como parte de las adiciones, tanto de coste como de amertizacion acumulada, se incluyen los
saldos a la fecha de incorporacién al grupoe de las sociedades que han entrado a formar parte
del mismo durante el ejercicio. Los importes ascienden a 152 y 70 millones de pesetas,
respectivamente. La columna “Otros movimientos” muestra las variaciones en pesetas
originadas por la diferencia de conversién y las correcciones monetarias de los saldos de las
sociedades extranjeras que componen el grupo.
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La situacion de los bienes en régimen de arrendamiento financiero es la siguiente:

Coste en origen

Valor de la opcion de compra
Duracion del contrato
Periodo transcurrido

Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores

Cuotas pendientes

Miles de pesetas

Ouo

Edificios Maquinaria immovilizado
788.499 146.937 59.658
80.472 2945 1.075

8 a 10 anos 2 adanos 2 a4 afios

3 a6 anos 2 a 4 afios 123 aios
667.003 210.816 59.920
623.622 2.167 7.081

Al 31 de diciembre de 1997 existian activos totalmente amortizados cuyo detalle es el

siguiente:

Derechos de traspaso
Aplicaciones informadticas

8.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

Miles de pesetas

5.350
1.192

6.542

B

El detalle del movimiento en el ejercicio de las cuentas que componen este epigrafe es el

siguiente:

Coste
- Terrenos y construcciones

- Inst. téenicas y maquinaria
- Otro inmovilizado

Amortizacion Acumulada
- Terrenos y construcciones

- Inst. técnicas y maquinaria
- Otro inmovilizado

Provisiones

- [Inst. técnicas ¥ maquinaria

Importe Neto

edificio F. Miniparc 1« of Azalea, 1 = 28109 £ Soto de la Moraleja - Madnd

Miles de pesetas

Saldo &l Oneos Saldo al
31.12.96 Adiciones Repiras Traspasos movimientos  31.12.97
670.91 208.979 - 112.817 36.561 1.029.328
3453561 3420052 (558.552) 122.892 106213 6.544.166
1.525.763 2002380  (408.341) 5%.800 40.279 3,249 881
5 650,295 S66E411 (966.893) 295,509 183.033 10.823.375
35.960 21709 - 17.969 1.372 86.010
964931 V238131 (362310} 16.730 28.136 1.885.618
645.3(4 JO0000  (326.230) 42 740 10.90) 1.072.715
1.649 195 i 63,840 (688.540} 77.439 40.409 3.044.343
37.218 - - - 37.218
3.%3._8_8_2 7.741.814
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Como parte de las adiciones, tanto de coste como de amortizacién acumulada, se incluyen los
saldos a la fecha de incorporacién al grupo de las sociedades que han entrado a formar parte
del mismo durante el ejercicio. Los importes ascienden a 1.419 y 893 millones de pesetas,
respectivamente. La columna “Otros movimientos” muestra las variaciones en pesetas
originadas por la diferencia de conversion y las correcciones monetarias de los saldos de las
sociedades extranjeras que componen ¢l grupo.

Al 31 de diciembre de 1997 existian activos totalmente amortizados cuyo detalle es el
siguiente:

Miles de pesetas

Instaiaciones técnicas y maquinaria 47.200
Otro inmovilizado 368.405

415,605

Al 31 de diciembre de 1997, existen inversiones en inmovilizado material situadas fuera del
territorio espaiiol cuyo detalle es e} siguiente:

Miles de pesetas
‘Amortizacién
Coste acumulada
Terrenos y consttucciones 416.386 46213
Instalacienes técnicas y maquinaria 861.969 233.109
Otro inmovilizado 441.080 172.539

1.719.435 451.861

Al cierre del ejercicio, existian activos no afectos a la explotacion correspondientes a la
inversion en una finca, cuyo detalle es el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacion
Coste acumuiada
Terrenos y construcciones 4411 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 37.232 12.110
Otro inmovilizado 1.401 350
43.044 12.493
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Al 31 de diciembre de 1997 existian compromisos de inversién relacionados con la Ley
19/1994 de Reservas de Inversiones en las Islas Canarias con el siguiente detalle:

Afio de Miles de pesetas Afio limite de
generacion Cuantia de la inversion materializacion
1995 905 1998
1996 61 ._§145 1999
70,660

Al cierre del ejercicio, las sociedades que conforman el grupo tienen suscritos,
aproximadamente, 260 contratos de arrendamiento referidos a igual mimero de locales
comerciales en explotacion. El periodo de vigencia de los mencionados contratos oscila,
generalmente, entre los 10 y les 13 afios, v de sus cldusulas no se desprenden compromisos
futuros para las sociedades distintos de los correspondientes pagos mensuales estipulados
contractualmente como contraprestacion.

9.  INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento durante el ejercicio de las cuentas que componen este epigrafe es el siguiente:

_ Miles de pesetas

Salde al Saldo ai

31.12.96 Aumentos Disminuciones 31.12.97
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 117.999  104.881 (24.619) 198.258
Cartera de valores largo plazo 1.700 5.507 - 7.207
Otros créditos - 43 883 - 43 883
Depositos vy fianzas constituidas a largo plazo 105.93] 84318 (5664} 184.585

225.630 238.589 (30.283) 433.933

El detalle por compaiiias de las participaciones puestas en equivalencia es el siguiente:

Miles de pesetas
Participacion Reduecion
Saldoal  en Resultados Dividendo decapitale  Saldo al
311296 de 1997 distribuide  inversiones  31.12.97

Fawn, 5.A. 51.340 28.675 {5.682) (12.500) 61.833
Fasgel, S.A. 16.060 12.397 (5.500) - 22.954
Sedes, S.A. 50.599 48.432 (13.437) 27 877 113.471

117.999 89.504 (24.619) 15.377 198.258
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10.  ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

El movimiento durante el periode ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al 31.12.96 250.001
Adquisiciones 406.338
Amortizaciones -
Saldo al 31.12.97 656.339

La Junta General de Accionistas de ta sociedad dominante, en su reunién celebrada con fecha
15 de octubre de 1996, autarizé a los Organos de Administracién de la Compaiiia a proceder
a la adquisicion de acciones propias hasta un limite dei 5% del capital social y por un plazo
maximo de 18 meses.

En virtud de la mencionada autorizacion, la Sociedad adquirié durante el primer trimestre del
ejercicio 1997 un total de 63.891 acciones propias a un precio medio de adquisicién de 6.371
pesetas cada una. Tras estas operaciones la Sociedad mantiene en cartera 172.587 acciones
propias cuyo. valor nominal asciende a. 17.258.700. pesetas, lo que representa un. 1,6% del
capital social a 31 de diciembre de 1997.

De acuerdo con el Articulo 79.3 de la L.8.A., la Sociedad tiene constituida la preceptiva
reserva indisponible.

7
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Con fecha 3 de junio de 1997 la Junta General de Accionistas amplia la autorizacién otorgada
a los Organos de Administracion de la Sociedad, en el sentido de autorizar nuevas
adquisiciones de acciones, hasta un limite de 364.059 titulos, en un plazo maximo de 18
meses.

La practica totalidad de las acciones propias mantenidas por la sociedad dominante a 31 de
diciembre de 1997 se destinardn al cumplimiento del Plan de Opciones sobre Acciones
dirigido a empleados, ejecutives y miembros del Consejo de Administracion de dicha
Sociedad. De acuerdo con las condicienes definidas en el mencionado Plan, el precio de venta
a los beneficiarios nunca seria inferior al coste de adgquisicidn para la Sociedad de las
acciones propias.

11.  FONDO DE COMERCIO DE FUSION

El detalle y movimiento-se-muestran-a-contiauacion:

Miles de pesetas
Salde al Saldo al
31.12.96  Adiciones 31.12.97

Coste B21.155 - 821.155
Amortizacion acumulada (88.688) (73.199) (161.887)
Importe neto 732.467 (73.199) 659268
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12.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle y movimiento durante el ejercicio de este epigrafe se muestran a centinuacion:

Sociedades consolidadas por integracién global:

Coste

Telepizza Insular, S.A.

Telepizza Portugal, S.A.

Pizzanorte, Lda.
Mixor, S.A.
Circol, S.A.

Amortizacion acumulada

Telepizza Insular, S.A.

Telepizza Portugal, S.A.

Pizzanorte, Lda.
Mixor, S.A.
Circol, S.A.

Importe heto

Sociedades puestas en equivalencia:

Coste

+ Sedes, S.A.

Amortizacién acumulada

« Sedes, S.A.

Importe neto

Edificio F Miniparc 1 » ¢/ Azalea, 1 « 28109 El Soto de la Moraleja - Madrid
Telefonos. 657 62 30703 » Fax: 650 96 80/ 650 75 24

Miles de pesetas
Salde al Saldo al
31.12.96 Adiciones Bajas 31.12.97
140.292 - - 140.292
172423 9.089 - 181.512
22577 - - 22.577
“ 1.120.546 - 1.120.546
§2.122 - 82.122
335292 1.211.757 - 1.547.049
21.044 14.029 - 35.073
8619 18.151 - 26.770
22577 - - 22.577
- 65.365 - 65.365
4.790 - 4.790
52.240 102.335 - 154.575
283.052 1.109.422 - 1.392.474
Miles de pesetas
Saldo al " Saldo al
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13.  DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle y movimientos durante el ejercicio de este epigrafe del balance se muestran a

continuacion:
Miles de pesetas
Saldo al ' Saldo al
31.12.96 Bajas 31.12.97
« Telepizza Polonia, S.A. 16.924 - 16.924
* Telepizza Chiie, S.A. 53.847 (2.918) 50.929
» Telepizza México, S.A. de C.V. 164.884 - 164.884

235.655 (2.918) 232.737

14.  INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento en el ejercicio de los distintos conceptos incluidos en esta cuenta es el

siguiente:
_ Miles de pesetas

Saldo al ' Saldo al

311296 Aumentos Disminuciones  31.12.97
Cartera de valores a corto plazo 795.174 (795.174) -
Otros créditos 55.367 46.032 (82.563) 18.836
Depésitos y fianzas a corto plazo 5628 4.822 - 10.450

856.169 50.854 (877.737) 29.286

La tasa media anual de rentabilidad de ia cartera de valores ha sido el 5,75%.
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15, FONDOS PROPIOS

El movimiento durante el ejercicio de las distintas cuentas que componen este epigrafe ha
sido el siguiente:

Miles de pesetas

Diistribucton

Saldo al régsultado Acciongs  Diferencias  Resultado Saldo al
31.12.96 1996 propias conversian de 1997 31.12.97
Capital suscrito 1073293 - - - - 1.073.293

Reservas de la sociedad dominante
Reservas distribuibles 232758 1408286 (406.338) - - 1.234.706
Reservas no distribuibles 281.004 147.262 406,338 - - 834.601
Reservas en sociedades consolidadas {56.354) 97.704 - - - 41.350
Reservas soc. puestas equivalencia 32.824 48.543 - - - 81.367
Diferencias de conversion 14197 - - 123.083 - 137.280
Pérdidas y ganancias 701795 (1.701.795) - - 2.510.563 2510563

3.279.514 - : 123.083 2510563 5.913.160

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 1997 el capital social esta representado por 10.732.925 acciones de 100
pesetas de valor nominal cada una, admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. El 35,77% del capital social a 31 de diciembre de
1997, pertenece a la compaiiia Transeuropean Research Traders, S.A.

La Junta General de Accionistas de la sociedad dominante, en reunion de fecha 3 de junio de
1997, delego en el Consejo de Administracidn la facultad de realizar un aumento de capital
hasta un maximo de 537 millones de pesetas de valor nominal, cifra a la que habra de afiadir
la prima de emision necesaria para alcanzar en su conjunto el equivalente al valor de
cotizacion bursatil del momento de la:ampliacion. La mencionada autorizacion se extiende a
un periodo maximo de 5 afios, a contar desde la fecha de este acuerdo de Junta, y debera
realizarse preceptivamente mediante aportacién dineraria.

Reservas no distribuibles

Corresponden a la reserva legal y a la reserva para acciones propias de la sociedad dominante.
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De acuerdo con lo dispuesto en el articuto 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, debe destinarse una cifra igual o superior al 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal no
podra distribuirse, excepto en el caso de liquidacion, pero podra utilizarse para compensar
peérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin, o para aumentar el
capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya ampliado.

La reserva para acciones propias deb¢ mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o
amortizadas.

Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedad es el siguiente:

Miles de pesetas

Telepizza Cérdoba, S.A. 22641
Telepizza Logrofio, S.A. 16.464
Telepizza Insular, 5.A. 13.760
Telepizza Fuenlabrada, S.A. 8110
Telepizza Portugal, S.A. 16.502
Pizzanorte. Lda. (30.876)
Telepizza Chile, S.A. (19.862)
Telepizza Polonia, S.A. (1.168)
Telepizza Moratalaz, S.A. 4.654
Telepizza Algeciras, S.A. 11.125
41.350

Reservas en sociedades puestas en eguivalencia

El detalle por sociedad se muestra a continuacion:

Miles de pesetas
Fawn, S.A. 29.710
Fasgel, S.A. 7.163
Sedes, S.A. 43.894
81.367
TR

”~
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Diferencias de conversiéon

Miies de pesetas
Telepizza Chile, S.A. 41.055
Telepizza Portugal, S.A. {1.030)
Pizzanorte, Lda. (755)
Telepizza Polonia, S.A. (6.994)
Telepizza Mexico, S.A. 105.004
137.280

16.  SOCIOS EXTERNOS

Al 31 de diciembre de 1997, el detalte por sociedad de este epigrafe es el siguiente:

Miles de pesetas
' Diferencias
Capital Resultade de
SUSCTito Reservas del gjercicio  conversidn  Total
Telepizza Cérdoba, S.A. 4,899 9711 10.630 - 25.240
Telepizza Logroiio, S.A. 4.908 7.060 7.360 - 19.328
Telepizza Insular, S.A. 8.820 64,912 60.341 - 134.073
Telepizza Fuenlabrada, S.A. 4.800 31476 3.880 - 12.156
Telepizza Chile, S.A. £1.908 (31.529) 6.472 5.600 62.451
Telepizza Moratalaz, S.A. 4.000 2.519 3.952 - 10.471
Telepizza Algeciras, S A. 10.925 5.451 12.038 - 28414
1_20_.260 61 .600 104.673 5.600 292.133
El movimiento de este epigrafe en el ejercicio se muestra a continuacion:
Miles de pesetas
Participacion  Reduccion
Saldoal  enResaltados  de-capital y MNucvas Otros Saldo al
31.12.96 de 199? snajenaciones adquisiciones  ajustes  Dividendos 311297
Telepizza Cordoba, S.A. 19.060 16:630 - - - (4.450) 25.240
Telepizza Logroio, S.A. 11.968 7.360 - - - - 19.328
Telepizza Insular, S.A. 84919 60.341 - - (11.187) 134,073
Telepizza Fueniabrada, S.A. 13.518 3.880 - - {5.242) - 12.156
Telepizza Chiie, S.A. 55.565 6472 - (5.186) 5.600 - 62.451
Telepizza Portugal, 5.A. 7.978 - - (7.978) - - -
Telepizza Moratalaz, S.A. 11.675 3.952 - - - {5.456) 10471
Telepizza Algeciras, S.A. - 12,038 16376 - - - 28.414
204 683 16.376 {13.164) 358 £20.793) 292.133

104,673
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17.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de esta cuenta en el ejercicio es el sigumente:

Miles de pesetas
Salda al Saldo al
31.1296 Aumentos Disminuciongs  31.12.97

Provision para riesgos v gastos a largo plazo 298.736 134131 (61.901) 370.966
Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de las provisiones para riesgos y gastos a largo plazo

corresponde a pasivos contingentes de la sociedad deminante y sociedades dependientes,
cuya materializacion definitiva aun no se conoce.

18.  DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de los importes incluidos en este epigrafe, distinguido por fecha de vencimiento, es
el siguiente:

Miles de pesetas
Vencimiento Vencimiento

largo plazo  corto plazo Total
Deudas con entidades de crédito
= Deudas por contratos de arrendamierite financiero 542.383 90.487 632.870
+ Préstamos y créditos 1.532.013 183.785 1.715.798
» Intereses devengados y no vencidos - 13.095 13.095
2.074.396 287367 2.361.764
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Crédito disponible

El importe disponible de las pélizas de crédito suscritas por el grupo a 31 de diciembre de
1997, asciende a 1.785 millones de pesetas, siendo el limite de las mismas 3.500 millones de
pesetas. El grupo tiene suscritas lineas de confirming por importe limite de 1.700 millones de
pesetas, estando dispuestas en 459 millenes de pesetas a 31 de diciembre de 1997.

Tipo de interés

El tipo medio de interés anual de las deudas por contratos de arrendamiento financiero es de,

aproximadamente, un 7,5 %.

El tipo de interés medio devengado por los créditos y préstamos bancarios esta referido al
MIBOR mas un diferencial que, por término medio, se sitia en 0,2 puntos porcentuales.

Vencimiento de las deudas no comerciales

El importe de las deudas con vencimiento en los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio

1997 es el siguiente:

199

1998
Administraciones publicas 667.124
Deudas por contratos de arrendamiento
financiero 90.487
Préstamos y otros créditos 183,785
Otros acreedores 25.557

39257

83.25%
1.532.013
12.200

966.953

1.666.729

A
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19.  SITUACION FISCAL

Las sociedades que componen e! grupo consolidado tributan individualmente por el Impuesto
sobre Sociedades y se encuentran abiertas a inspeccion fiscal, por todos los impuestos que les
son aplicables, para los Gitimos cineo gjercicios o desde su fecha de constitucién, a excepcion
de la sociedad dominante, que se encuentra abierta a inspeccién solo desde el afio 1995
inclusive. Los administradores de dichas sociedades consideran que el resultado de las
posibles inspecciones fiscales futuras a que fueran sometidas no implicarian liquidaciones
complementarias de cuantia significativa.

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible
agregada del impuesto sobre sociedades en la siguiente:

Miles de pesetas

Resultado contable consolidado del ejercicio (antes de impuestos)- 3.705922
Diferencias permanentes:

- De las sociedades individuales (42.487)
- De los ajustes por consolidacién (128.488)
Diferencias temporaies:

- De las sociedades individuales 184.040
Bases Imponibles nsgativas generadas en el gjercicio 176.048
Compensacion de Bases Imponibles negativas de ejercicios anteriores {43.307)
Base imponible agregada 3.851.728
Cuota integra 1.349.430
Deducciones (193.828)
Cuota liguida 1.155.602
Impuestos diferidos (64.916)
Gasto por impuesto 1.990.686

o
.-&g- . AT
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El movimiento de la cuenta de Impuestos diferidos durante el ejercicio, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31.12.96 341.381
Altas 7.861
Bajas- {72777y

Saldo al 31.12.97 276.465

Las diferencias temporales surgen principalmente, per el hecho de que la sociedad dominante
se acogio en el ejercicio 1995 a la libertad de amortizacion para inversiones generadoras de
empleo prevista en el Real Decreto 2/1995 de 17 de febrero.

Incentivos fiscales

El importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio asciende a 193,8 millones
de pesetas, que corresponden, en su mayor parte, a deduceién por inversiones internacionales
y por doble imposicion de dividendos de ia sociedad dominante.

El importe de las deducciones pendientes de aplicar por las sociedades del grupo al 31 de
diciembre de 1997 asciende a 22,4 millones de pesetas.

Bases imponibles negativas

El importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendiente de compensar
fiscalmente, asciende a 1.110 millones de pesetas que corresponde a las siguientes

compafiias:
Base imponible
Sociedad {miles de pesetas)

Pizzanorte, L.da. 28.806
Telepizza Polenia, 5.A. 2180
Telepizza Chile, S.A. 492.131
Prenasa, S.A. 60.188
Mixor, 5. A 72.997
Circol, S.A. 85.904
Telepizza México, 5.A. de C.V. 368.279

1.110.485
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20. TRANSACCIONES CON EMPRESAS ASOCIADAS Y OTRAS PARTES

RELACIONADAS
El detalle de las transacciones efectuadas durante el ejercicio, detalladas por conceptos, es el
siguiente:
Miles de pesetas
Sociedades

asociadas Otros
Servicios prestados 725374 -
Servicios recibidos - 53.250
Dividendos recibidos 24619 -

21.  TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio en moneda extranjera por la sociedad
dominante, corresponden en su totalidad a compras de materias primas y materiales diversos,
cuyo contravalor en pesetas asciende a 718,8 millones de pesetas.

El contravalor en pesetas de las transacciones en moneda extranjera realizadas durante el
ejercicio por de las sociedades exiranjeras que forman parte del grupo, en su parte no
eliminada, son las siguientes:

Miles de pesctas
Telepizza Telepizza Telepizza Telepizza
Pizzanorte, Lda. Portugal, S.A.  Chile, S.A. Polonia, $.A.  México, S.A.

Compras 17.918 383.144 226.763 91.534 262.006
Ventas 255935 1.483.730 669.151 357.605 687.453
Servicios prestados - - 19.584 - 44134
Servicios recibidos 47.041 331.244 137.230 74.804 178.038

22.  CIFRA DE NEGOCIOS

La distribucion del importe neto de ta cifra de negocios, clasificada por mercados geograficos
es la siguiente:

Miles de pesetas

Mercado nacional 23.422.065
Mercado exterior 3.453.884

26,875.949
b
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23. PERSONAL

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio, distribuido por categorias, es

como sigue:
Nimero medio
Direccion 16
Jefes de tienda 268
Otro personal 5.908
6.192

24.  GASTOS Y PERDIDAS EXTRAORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 1997 el detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

Miles de pesetas

Dotacion a la provision para riesgos v gastos 134,131
Otros gastos extraordinarios 24715
158.846

E——

i
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TeLePIZZA®
25.  RESULTADO CONSOLIDADO

La aportacion de cada sociedad a los resultades consolidados, una vez efectuados los ajustes
de consolidacion, es la siguiente:

Miles de pesetas

Resultado AjJustes Socios

individaal consolidacién _externos Total
Tele Pizza, S.A. 2.312.639 {79.446) - 2.233.193
Sociedades Dependientes
Telepizza Cordoba, S.A. 35433 - (10.630) 24.803
Telepizza Logroilo, S.A. 24.532 - 7.360) 17.172
Telep!zza Insular, S.A. 123,145 (14.029) {60.341) 48.775
Telepizza Fuenlabrada, S.A. 12.933 - §3.8.8f0- 9.053
Telepizza Chile, S.A. 53.932 (2.955; 6472 44.505
Telepizza Portugal, S.A. 34401 (17.659 - 16.742
Pizzanorte, Lda. 21.783 - - 21.783
Telepizza Polonia, S.A. 6.856 557 - 7.423
Telepizza Moratataz, S.A. 9. 881 - (3.952) 5.929
Telepizza México, S.A. de C.V. 2.588 - 2.588
Telepizza Algeciras, S.A. 24.568 (5.452) (12.038) 7.078
Mixor, S.A. (59.175) 99,517 - 40.342
Circol; S.A. 56.685) 60.584 - 3899
Prenasa, S.A. %60.1&8.) - . (60.188)
Delivery Delta, S.A. 1058 - - 105
Sociedades Asociadas
Fawn, S.A_ - 28.676 - 28.676
Fasgel, 5.A. e - 12.397 - 12.397
Sedes, S.A. - 46.298 - 46.298

2.486.748 128.488  (104.673) 2.510.563

26. REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

El importe de las remuneraciones totales devengadas durante el ejercicio por los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad dominante asciende a 38,6 millones de pesetas,
en concepto de dietas de asistencia.

27.  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del gjercicio 1997 la Sociedad ha realizado varias adquisiciones de
acciones propias por un total de 17.375 titulos a un precio medio de 18.432 pesetas cada uno
lo que supone una inversion de 320 millones de pesetas.

Después de esta operacion ia Sociedud cuenta con un ivial de 189962 acciones propias cuyo-
valor nominal es de 18.996.200 pesetas, lo que representa un 1,8% del capital social.

-32- A
Domicilio Fiscal y Oficinas: W }{ :
Edificio F Miniparc 1 = o/ Azatéa, 1 » 28109 Ef Soto de la Maralesa - Madnd y i < =\
Teléfonos: 657 62 30/ 03 » fax: 650 96 80/ 650 75 24 ’

TelePizza, 5. A. Inscrita en el Registro Mercantil de Madnid, Inscrprios ** de ta hoje n® 81 571-2, fole 9, 1omo B.688 de la Seccion 3° def Libfo ge Sociedades. CIF: A-78840676



En el mes de diciembre de 1997 la sociedad dominante constituyé la compafiia Delivery
Delta, S.A. ostentando el 100% de su capital. En e! mes de enero de 1998 la mencionada
compaiiia ha adquirido, por importe de 529 millones de pesetas, la flota de camiones y
remolques con los que un tercero venia prestando el servicio de transporte a Tele Pizza, S.A.
Tras esta inversion, las operaciones de transporte de la sociedad dominante pasan a ser
desarrolladas por Delivery Delta. S. A. a partir de 1 de enero de 1998.

-33- 4
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TELE PIZZA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 1997

El ejercicio 1997 ha tenido un comportamiento muy positivo para la actividad del Grupo Tele
Pizza, S.A. siguiendo con la linea de crecimiento de ejercicios anteriores.

Las ventas consolidadas en el ejercicio 1997 han supuesto un crecimiento del 54,1 % con
respecto al ejercicio 1996. En la misma linea, el resultado neto consolidado atribuido a la
sociedad dominante se ha situado en 2.511 millones de pesetas, lo que supone un crecimiento
del 47,5 % con respecto al gjercicio 1996. La consecucion de dicho crecimiento ha sido
posible gracias a la aportacién de todas las unidades de negocio.

En el afio 1997 se han abierto un total de 62 tiendas propias Tele Pizza situandose el total de
tiendas propias a finales del ejercicio 1997 en 212. A esta cifra hay que afiadir las aperturas
de 23 tiendas franquiciadas, lo que supone que la cadena Tele Pizza se haya situado en 374
tiendas a final del ejercicio 1997. A este ntmero de tiendas hay afiadir 27 tiendas propias y 60
tiendas franquiciadas existentes al final del ejercicio 1997 que operan bajo la marca Pizza
World. Las perspectivas de crecimiento para el afio 1998 son muy esperanzadoras.

El Grupo ha realizado un gran esfuerzo inversor durante el ejercicio 1997 como lo demuestra
el hecho de que la inversién en inmovilizado material, inmaic:ial y el fondo de comercio de
consolidacion puesto de manifiesto en la adquisicién de Pizza World haya alcanzado
conjuntamente 6.246 millones de pesetas.

Dentro de las inversiones destaca la adquisicién de las sociedades que explotaban la cadena
Pizza World el 28 de mayo de 1997 que supuso una inversioén total de 1.840 millones de
pesetas.

En la linea de crecimiento de Tele Pizza, S.A. y con el objetivo de ampliar la capacidad de
servicio a las tiendas de las cadenas Tele Pizza y Pizza World, se inauguré una nueva central
de produccioén y distribucién en Sant Quirze del Valiés (Barcelona) desde donde se suministra
producto a las tiendas de Tele Pizza y Pizza World ubicadas en Catalufia, Aragén y Levante.

A finales del ejercicio 1997 se constituyé la sociedad Delivery Delta, S.A. participada al
100% por Tele Pizza, S.A. que ha adquiride la flota de camiones y remolques con los que se
presta el servicio de transporte a nuestras tiendas desde el 1 de enero de 1998. La inversién
realizada por un total de 529 millones de pesetas tiene un contenido estratégico en la
actividad de la sociedad para asegurar un nivel de servicio y de producto de la mas alta
calidad.

El resto de las inversiones realizadas se han materializado, fundamentalmente, en
instalaciones técnicas, magquinaria, mobiliaric y equipos informaticos necesarios para la
apertura de tiendas.
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En el ejercicio 1997 la sociedad dominante ha realizado varias compras de acciones propias
por un total de 63.921 titulos a un precio medio de 6.357 pesetas cada uno lo que supone una
inversion de 406 millones de pesetas.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1997 ta Sociedad ha realizado varias adquisiciones de
acciones propias por un total de 17.375 titulos a un precio medio de 18.432 pesetas cada uno
lo que supone una inversion de 320 miliones de pesetas.

Después de estas adquisiciones la sociedad cuenta con un total de 189.962 acciones propias
cuyo valor nominal es de 18.996.200 pesetas lo que representa un 1,8 % del capital social al
31 de diciembre de 1997, Estas acciones se destinaran, en su mayor parte, al plan de opciones
sobre acciones de Tele Pizza dirigido a empleados, ejecutivos y miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad que fue inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 26 de marzo de 1997. En virtud de dicho plan el precio de venta de las acciones
propias a los beneficiarios nunca seria inferior al coste de adquisicién para la Sociedad de las
acciones propias objeto del Plan.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado, que se incluyen en
papel con membrete de la sociedad dominante en las paginas 1 a 35 anteriores, han sido
formulados por el Consejo de Adininistracién:de Tele Pizza, S.A., en su reunion celebrada el
dia 17 de marzo de 1998. En este mismo acto, el Presidente y el Secretario del Consejo
proceden a visar la totalidad de las paginas referidas, en representacion del resto de los
consejeros.

, /”7 T .
] ,/LA-/—W,,,L/\ Ol
An: o José Ortiz Martinez
Secretario

Joaquin Cayuela Vergés

Vocal /

(".
) )daquip&e acochaga Llépiz Julio Wzcargorta Peral
7 Vocal Vocal

C;an M. Ruiz Aizpuru

Vocal
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