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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Grupo Duro Felguera, SAC

1. Hemos auditado las cuentas anuales de GRUPO DURO FELGUERA, S A, que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminads en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunte, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requiereni el examen, mediante la realizacidn de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de Jas cuentas anuales y Ia evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de fas estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de Ja cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 1997, las correspondientes al sjercicio anterior, Nuestra
opinién se refiere exclusivamertte a las cuentas anuales del gjercicio 1997. Con fecha 1 de abril de
1997 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que
expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad comio cabecera de Grupo esta obligada, al cumplir P
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las que hemos '
emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha sin salvedades. El efecto de la
consolidacién, realizada en base a los tegistros comtables de las sociedades que componen el Grupo
Duro Felguera, en comparacion con las euentas individuales adjuntas, supone unos incrementos del
resultado del ejercicio, de las reservas y de los activos por importes de 32, 612 y 25.926 millenes de
pesetas, respectivamente.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del pathimonio y de Ia situacion financiera de Grupo Duro Felguera, S.A.
al 31 de diciembre de 1997 y de los resuliados de sus operaciones y de les recurses obtenidos y
aplicados durante el ejercicic anual termigado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensiton adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptades que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercivio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evohacién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gue la infermacion
contable que contiene el citado informe de gestion comcuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Nuestro trabajo coma auditores se fimita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo, v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros coritables de Ia Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

26 de marzo de 1998
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GRUPO DURO FELGUERA, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1997
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GRUPO DURO FELGUERA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31:DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (NOTAS1,2,3,4Y5)
{Miles dé Pesetasy

OE3587102

Bervicic: | Bjercicio Fjercicio | Ejercicio
ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1996
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 10):

- Inmovilizaciones inmateriales- 54:364 - 75321 |- Capital y reservas- &041.767 1 5.697.117
Aplicaciones informaticas 163.893 156.109 1 Capital suscrito 6072698 | 6072698
Menos-Amortizacién acumulada 09529}  [79.788)] Reservasde revalorizacion 159325 159.325
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- 2384796 | 24261667 Otras reservas 18.430 20387
Terrenos y construcciones 2437951 | 2439764 Resuliados negativos de ejercicios anteriores (208.686) (555.293)

_Instalaciones técnicas y maquinaria 119029} 119.089°] Pérdidasy ganancias de] ejercicio, . - -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 178 416 172162 beneficios 1.261.093 346.607
Anticipos e inmovilizaciones materiales en Dividendo a cuenta entregado en el

cursc 1.425 - ejercicio {242.908) -
Otro inmovilizado 222162 267815 Tota} fondos prepios 7.059.952 1 6.043.724
Menos-Amortizaciéon acamulada {574.187)1  (512.604)
Inmovilizaciones financieras (Nota 5)- 6.4483]:‘83! 7.329.095 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Participaciones en empresas del Grupo 570140 | 5701.940| EJERCICIOS:
Créditos a empresas del Grupo 715357 ] 1094022 | Ingresos a distribuir en varios ejercicios 37.366 47.833
Participaciones en empresas asociadas ga0b|  1.738.43
Créditos a empresas asociadas : 14.840-} PROVISIONES PARA RIESGOS
Cartera de valores a largo plazo 12.659 25.1881 Y GASTUS:
Otros créditos 369.585)  212.684 | Provisiones para pensiones y
Menos-Provisiones (360351)} (472991} obligaciones similares (Nota 11} 5.139.068 | 5.164.833
Deudores por operaciones de trafico a Otras provisiones (Nota 9) 263.000 250.000
largo plazo- 275.613 379,939 Total provisiones para riesgos y gastos 5402.068 | 5.414.833
Créditos por efectos aceptados (Nota 8) 2863019 370439
Deudores por adjudicacién (Nota 7) 112144 132310 | ACREEDORES A LARGO PLAZCx
Menos-Provisiones (Nota 8) (122810 (122.810)] Emisién de obligaciones convestibles
Total inmovilizado 9.162.961 | 10:211.521] (Nota13) 4.000.000 -
Deudas con entidades de crédito (Nota 12} 1.788.513 | 2.993.585
ACTIVO CIRCULANTE: Acreedores por adjudication {Nota 7) 112114 132310
Deudores- 653.051 661.447 | Otros acreedores 25.994 26.994
Clientes por ventas y prestaciones de Total acreedores a largo plazo 5926.621 | 3.152.589%
servicios 3265 25.546
Empresas del Grupo, deudores (Nota 5) 129,671 112,646
Empresas asociadas, deudores (Nota 5) 11.049 15.240
Deudores por adjudicacién (Nota 7) 20137 25478 | ACREEDORES A CORTOPLAZO:
Deudores varios 147.532 160072 [ Deudas con entidades de crédito {Nota 12) 2.038.079 147.628
Personal 116 503 | Deudas con empresas del Grupe (Nota 5) 1.093.467 772.390
Administraciones Piblicas (Nota 14) 386.546 389.507 | Deudas con empresas asociadas (Nota 5) 308 37
Menos-Provisiones (Nota 8) (45.265)]  (67.545)] Acreedores comerciales 87.500 37.776
Inversiones financieras temporales- 12480480 | 5.246.456 | Otras deudas no comerciales- 607.827 466.192
Créditos a empresas del Grupo (Nola 5) 2121380} 1.777.429 ] Administraciones Piblicas (Mota 14) 223393 148.497
Créditos a empresas asociadas (Nota 5) 21.545 | 51.328 § Remuneraciones pendientes de pago 277.631 234218
Cartera de valores a corto plazo (Nota 9) 9.X17.473 3398.623 | Otras deudas 106.803 83.477
Otros créditos (Nota 8) 596.037 230.541 | Acreedores por adjudicacion (Nota 7) 20137 25.478
Depasitos y fianzas constituidos 1.094 1.224 | Provisiones para riesgos y gastos
Menos-Provisiones (Nota 9) (167.049)f (212694} y operaciones de trafico 38.000 100.000
Tesoreria 63799 109473 Ajustes por periodificacion 51.110 31.300
Ajustes por periodificacién 5.254 14917
Total activo circulante 13202584 [ 6.032.293 Total acreedores a corto plaze 3939538 | 1.584,535
TOTAL ACTIVO 22365545 | 15283814 TOTAL PASIVO 72.365.545 | 16.243.814

Las Notas 1 a I8 descritas en la Momoria adiunta forman parte integrante

detbalance de sitwacion b 31 de ddoembre de 1997
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GRUPO DURQ FELGUERA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

BRE DE 1997 Y 1
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(Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio “Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1997 1996 HABER. 1997 1996
-GASTOS:- {INGRESUS:
Aprovisionamientos- Importe neto de la cifra de negocios
- Gastos externos (Nota 5) 26416 ] 36684] (Nol3) 26416  38615]
Gastos de personal (Nota 15)- Otros ingresos de explotacién
Sueldos, salarios y asimilados 749.562 444.030/  (Notas 5y 15) 667.907 431.638
Cargas sociales 200748 157.458
Dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado 95.744 73.833 )
Variacién de las provisiones
de tréfico (Nota 8) (639 (3.469)
Otros gastos de explotacion 443,613 300123
Beneficios de explotacién - - | Pérdidas de explotacién 822121 538.406:
Gastos financieros y gastos | Ingrescs de participaciones en capital-
asimilados- Empresas del Grupo y asociadas
Por deudas con empresas (Nota 5} 1.795.239 329.890
del Grupo (Nota 5) 18.354 16.778 | Ingresos de créditos y otros valores
Por deudas con terceros y gastos negociables-
asimilados a76.087 2854341 Empresas del Grupo v asodadas
Intereses aplicados a la provisién {Nota 5} 1.889 3.584
para pensiones (Nota 11) 485.672 466.886]  Ewipresas fuera del Grupo 207.324 301.415
Variacién de las provisiones de Otres intereses e ingresos asimilados-
inversiones financieras {Nota 153) (43.263) 303.138] Empresas del Grupo y asociadas
Pérdidas de inversiones financieras 2498 | (Nota 5) 126,689 164.415
Diferencias negativas de cambio 15.621 63201 Otros intereses 8.492 12.582
Beneficios de inversiones financieras 155 333
| Diferencias positivas de cambio 15.122 5.680
Resultados financieros positives 1.299.941 - Resultadoes financieros negativos - 260.657 |
Beneficios de las actividades
ordinarias 477 820 - Pérdidas de las actividades ordinarias - 799.063
Variacitn de las provisiones de Beneficios en enajenacién de
inmovilizado (107.365) (1.218.808)] inmovilizado inmaterial y material
Pérdidas procedentes del (Nota 15} 26.606 40.906
inmovikizado #31  218.87%| Beneficios en enajenacién de
Gastos extraordinarios (Nota 15) 331.169 304559 ]  inmovilizado financiero (Notas 5 y 15) 465.033 -
Gastos y pérdidas de otros ejercicios : Ingresos gxtraordinarios {Nota 15) 74472 36.487
Resultados extraordinarios positivos 0| Resnltades extraordinarios negativos - -
Beneficios antes de impuestos | Pérdidas antes de impuestos - 26.303'
Impuesto sobre Sociedades (Nota 14) :
Resultado del ejercicio {(Beneficio) Resultado del ejercicio {Pérdida) - -

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adpunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias corresponcdiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1997.
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GRUPO DURO FELGUERA, S.A.

MEMORIA

JIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y
SITUACION ACTUAL

Grupo Duro Felguera, S.A. {la Sociedad) se constituy6é como sociedad an6nima,
por un periodo de tiempo indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de
junio de 1991, su denominacién social era Sociedad Metaltrgica Duro-Felguera,
S.A.

Su objeto social consiste en desarrollar actividades de construccién, fabricacién y
montaje en los campos metélicos, de caldereria, fundicién y bienes de equipo con
contratos llave en mane, la prestacibn de servicios de comercializacion,
distribucién, construccion e instalacién en las actividades energéticas, de
combustibles sélidos y liquidos. Asimismo, contempla la promocién y creacién
de empresas industriales, comerciales y de servicios, su ampliaci6n, desarrollo y
modernizacién en el &mbito nacional e internacional, dentro de las actividades
que constituyen su objeto social, y Ia adquisicion, tenencia y disfrute de valores
mobiliarios de renta fjja © variable de todo tipo de sociedades y entidades.

Durante el gjercicio 1991 Grupo Duro Felguera, S.A. di6 por concluido el proceso,
denominado- de filializacién, mediante ¢l cual transfermé-en sociedades con-
personalidad juridica independiente ciertas divisiones a través de las cuales se
llevaban a cabo actividades relativas al desarrollo de proyectos de ingenieria,
montajes y mantenimiento de equipos y maquinaria para la industria. La
constitucion de dichas sociedades participadas demand6é de Grupo Duro
Felguera, S.A. la aportacion de los recursos humanos, materiales y financieros
necesarios para el desarrollo de sus respectivas actividades. Para ello, Grupo
Duro Felguera, S.A. transfiri6 el personal afecto a las correspondientes divisiones
y desembolsé los capitales establecidos mediante aportaciones dinerarias y en
especie, principalmente edificaciones, maquinaria y equipos de produccién.
Asimismo, agrupé las distintas sociedades participadas con actividades en el
sector de bienes de equipo en un subgrupo industrial liderado por una sociedad
integramente participada, Servicios y Maquinaria Duro-Felguera, S.A.

La actividad principal de Grupo Duro Felguera, S.A., como cabecera del Grupo y
tenedora de acciones, consiste, por lo tanto, en la gestién de sus participaciones
accionariales en las distintas sociedades que configuran el Grupo Duro Felgue
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BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad; de- forma- que muestran- la- imagen- fiel- del- patrimenie; de la-
situacién financiera y de los resultados de sus operaciones.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estiméndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables-

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4.
No existe ningun principio contable obligatoric que, teriendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1997 que el Consejo de

Administracién de la Sociedad propendra a la Junta General de Accionistas para
su-aprobacion, es la siguiente:-

Miles de
Pesetas

Resultados negativos de ejercicios
anteriores 208.686
Reserva legal 126.109
Reservas voluntarias 440,482
Dividendos 485,816
1.261.093

En el mes de diciembre de 1997 se han distribuido 243 millones de pesetas en
concepto de dividendo a cuenta del ejercicio 1997, en cumplimiento del acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion celebrado el 29 de octubre de 1997.
Dicho importe figura registrado en el epigrafe “Dividendo a cuenta entregado en
el ejercicio” del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997
adjunto. El estado provisienal de resultados del ejercicio 1997, y de liquidez del
periodo de un afio a partir de la fecha del acuerdo, es el siguiente:

0E3587105
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CLASE 8a
Miles de
Pesetas
Resultados antes de impuestos hasta el 30.09.97 902.000
Previsi6n de tesoreria det periodo comprendido entre
el 30.09.97 y 30:09.98:
Saldos de tesoreria al 30.09.97 52253
Cobros proyectados hasta 1 30.09.98 2.440.000
Emisi6n de obligaciones convertibles
(diciembre 1997). 3.870.000
Pagos proyectados incluidos dividendo a cuenta
hasta el 30.09.98 (2.322.600)
Saldos de tesoreria al 30.09.98 | 4.040.253

{4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién aplicadas por la Sociedad en la elaboracién
de las cuentas anuales adjuntas, han side las siguientes:

a) Immovilizaciones inmaterinles-

Corresponden en su totalidad a las aplicaciones informéticas adquiridas,
figuran por los costes incurrides y se amortizan linealmente en cuatro ahos,
periodo en el que estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informaticas se Hevan a gastos en el momento en que se
incurre en ellos.

Durante el ejercicio 1997, se han adquirido aplicaciones informaéticas por
importe de 8 millones de pesetas, aproximadamente. El cargo a la cuenta de
pérdidas- y- ganancias del ejercicio emr conceptor de- amortizacién de
inmovilizaciones inmateriales ha ascendido a 30 millones de pesetas.

b) Immovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales (de acuerdo con las disposiciones
del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio) {véase Nota 6).

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por
completar la vida atil de los elemnentos patrimoniales actualizados.
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il Los costes de mantenimiento y reparacién se registran con cargo a los

resultados del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones

l de elementos del inmovilizade material se contabilizan como activo, con el
censiguiente retiro contable dedes elementos sustituidos o renovados:

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la
vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

CrELEEEE
[Et )

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida 1til estimada. Los
afios de vida util aplicados per la Sociedad han sido los siguientes:

Afios
Construcciones 17a100
Instalaciones técnicas y maquinaria 6al7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8a20
Otro inmovilizado 4a20

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 por el concepto
de amortizacién del inmovilizado material ha ascendido a 66 millones de
pesetas, aproximadamente,

By 0 ey AN

c) Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus
inversiones financieras:

e s

1. Titulos de renta fija:

Los titulos de renta fija se valoran a su precio de adquisicién, incluidos los
gastos inherentes a la misma, o al valor de reembolso si éste fuese inferior.
En aquelos casos en los que el valor de reembolso excede del valor del
mercado, representado por el mas bajo entre el valor de cotizacion medio
del dltimo trimestre o el del Gltimo dia del ejercicio, se mantienen al valor
de reembolso, ya que los titulos permanecerdn en cartera hasta su

vencimiento. | /%

i
!
i
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2. Titulos de renta variable:

Las inversiones en valores mobiliarios {con independencia de su
porcentaje de participacion) se presentan a su coste de adquisicion,
regularizade y actualizado, en su caso, de acuerdo con lo establecido en la
Ley 9/1983 (véase Nota 10), o a su valor de mercado, si este altimo fuese
menor. El valor de mercado se ha determinado como la cotizacién media
en Bolsa del dltimo trimestre o la cotizacion al cierre si fuese inferior,
(valores cotizados) o el valor teérico-contable de la participacion,
obtenido a partir del Gltimo balance de situacién disponible (valores no
cotizados).

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Provisiones del inmovilizado financiero”. Durante el
ejercicio 1997 se ha liberado, con abono a los resultados del ejercicio un
importe neto de 107 millones de pesetas correspondientes a esta provision.

Los dividendos recibidos se recomocen como ingresos cuando su
distribucifn es aprobada por los respectivos Consejos de Administracién o
Juntas Generales de Accionistas.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de determinadas
sociedades y tiene participaciones iguales o superiores al 20% en el capital
social de otras. Las cuentas anuales adjuntas estdn referidas a la Sociedad
individualmente considerada, ya que, de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente, los Administradores de la Sociedad presentan de forma
independiente las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
1997. Los efectos mas significativos de la consolidacién en comparacién con
las cuentas anuales individuales, son los siguientes:

Millones de
Pesetas
Aumento
_ (Pismihucién)

Beneficio del ejercicio 32

Reservas 612
Activos totales 25926 - 4

0E3587108
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d) Clientes y efectos comerciales a

e)

cobrar-

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién por su valor nominal.
No obstante, se han realizade las correcciones valorativas necesarias,
dotandose, en base a un analisis individualizado para cada uno de los
deudores, las correspondierites provisiones por el riesgo que presentan las
posibles insolvencias con respecte al cobro de los diferentes activos.

Los efectos a cobrar por operaciones a largo plazo devengan intereses que se
reconocen como ingreso en base a su devengo y se liquidan trimestralmente a
los deudores.

Expedientes de extincién de empleo y
complementos de pensiones-

Para facilitar una extincién anticipada de contratos de trabajo, la Sociedad
contrajo con algunos empleades ciertos compromisos en materia de
complementos de pensiones. Segfin estos compromisos, la Sociedad deberé
pagar a dichos empleados un porcentaje de los salarios liquidos del convenio
y las prestaciones por desempleo, asistenciales o por jubilacion que les
correspondan hasta la edad de su jubilacién definitiva. Estas percepciones
son revalorizables anualmente segiin el incremento del Indice de Precios al
Consumo. Por otra parte, la Sociedad tiene establecido con caréicter general
para el personal afecto a su convenio colectivo, el pago de determinados
complementos de jubilacién y el suministro mensual, para el personal
procedente de la extinta actividad hullera, de un determinado némero de
kilogramos de carbén.

Para cubrir estas obligaciones, la Sociedad dota anualmente una provisién
para pensiones y obligaciones similares. El importe de la dotacion se

determina- de- acuerdo corr las estimaciomes realizades mediante calculos

actuariales realizados por un actuario independiente.

Asimismo, la Sociedad ha asumido, con parte de su personal directivo en
activo, el compremiso de complementar las pensiones que reciban de la
Seguridad Social en los supuestos de invalidez, viudedad, orfandad y
jubilacién. Los compromisos asumidos se provisionan en funcién de las
estimaciones realizadas segiin calculos actuariales, durante la vida laboral de
los empleados.

En la realizacién de los estudios actuariales se han aplicado tablas de
mortandad y esperanza de vida GRM-80 y un tipo de interés técnico del 8%
anual. No obstante, en aplicacion de un criterio conservador y al objeto .
adaptarse sistematicamente a tipos de interés técnicos acordes con la

0E3587109
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situacion actual, la Sociedad ha realizado al cierre del ejercicio una dotacién
adicional de 150 millones de pesetas a los fondos ya constituidos, al igual que
hizo en el ejercicio 1996. Dicho importe ha sido registrado con cargo a los
resultados extraordinarios del ejercicio (Notas 11 y 15).

Otras provisiones para riesgos y
gastos-

Estas provisiones correspenden, principalmente, a garantias prestadas a
terceros. Para constituir estas provisiones la Seciedad sigue el criterio de
estimar en cada ejercicio los costes que se pueden derivar en el futuro por
estos conceptos y dotar en consecuencia las oportunas provisiones con cargo
a los resultados del mismo.

Clasificacion de las deudas entre
corto y largo plazo-

En el balance de situacién las deudas se clasifican, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, en funcién de los vencimientos al cierre del
ejercicio, considerdandose como deudas a corto plazo aquellas con
vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en moneda
extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se realizan.

Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacion de los saldos provinientes de transacciones en moneda extranjera
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
producen.

Al cierre de cada ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera
se valoran en pesetas a los tipos de cambio en vigor a dicha fecha o, en su
caso, a tipos de cambio asegurados, reconociéndose como gastos las pérdidas
netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de
similar vencimiento y comportamiento en el mercado y difiriéndose, hasta s
vencimiento, los beneficios netos no realizados determinados de igual medo.
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Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad finicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, aiin las eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta
obligada al pago de indemnizaciones a los obreros y empleades con los que,
bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Los
Administradores de la Sociedad ne esperan despidos anormales, motivo por
el cual no se ha efectuado provisién alguna por este concepto en las cuentas
anuales.

Impuesto sobre Sociedades-

El Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resuitado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como 1a base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones fiscales relativas a
inversiones en activos fijos nuevos y, en su caso, a creacion de empleo, se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
en que se aplican.

La Sociedad ha obterudo autorizacion de la Direccién General de Tributos
para tributar por el Impuesto sobre Sociedades segun el Régimen de
Declaracién Consolidada junto con las seciedades que constituyen su grupo.
Segtin este régimen, la base liquidable se determina sobre los resultados
consolidados dei Grupo.

(5) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS Y

EMPRESAS DEL GRUPQO Y ASCCIADAS

El detalle de los movimientos habidos durante el ejercicio
inmovilizaciones financieras de la Sociedad es el siguiente: 4
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Miles de Pesetas
Saldos al Saldos al 31
deerwro Adiciones Traspasos a | de diciembre
de 1997 y Dotaciones __Bajas Corto Plazo de 1997
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 5.701.940 - - - 5.701.940
Créditos a empresas del Grupo 0029 693.792 {10.450) (77.014) 715.357
Participaciones en empresas asociadas 1.738.434 . {1.729.434) - 9.000
Créditos a empresas asociadas 14:840 - - (14.840) -
Cartera de valores a largo plazo 25,159 - (12.500) - 12.659
Otros créditos (Nota 8) 212684 156,899 - - 369.583
7802086 850.691 {72389 ] (91.859) 6.808,539
Provisiones: ) )
Para participaciones en empresas del
Grupo (336.329) 107595 (228.734)
Para participaciones en empresas
asociadas (2:546) (230) - - (2.776)
Para cartera de valores a large plazo {6:89%%) - 5.275 - (1.617)
Para otros créditos (127,224} | - - - {127.224)
{472.991) | (2301 112,870 - {360.351)
7329095 6.448.188

a) Empresas del Grupo y Asociadas

Los movimientos mas importante habidos durante el ejercicio 1997 en relacion
con las empresas del Grupo y asociadas han correspondido a la venta de la
participacién en Berzelius Pelguera, S.A. {con un valor en libros de 1.729
millones de pesetas), asi como al crédito a largo plazo concedido a Felguera
Caldereria Pesada, S.A. y a la variacion neta de provisiones.

Berzelius Felguera, S, A.-

Durante el ejercicio 1997, la Sociedad vendi¢ la totalidad de su participacién en
Berzelius Felguera, 5.A. Como resultado de la venta se produjo una plusvalia de
465 millones de pesetas, incluida en el epigrafe “Beneficios en enajenacion de
inmovilizado financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997
adjunta (Nota 15).

Como resultado de dicha enajenacion existe una cuenta a cobrar a corto plazo
por importe de 319 millones de pesetas, incluida en el epigrafe “Inversiones
tinancieras temporales-Otros créditos” (Nota 8). El resto de la cuenta a cobrar
por dicha venta que asciende a 152 millones de pesetas, aproximadamente, se
encuentra en el epigrafe “Inmevilizaciones financieras-Otros créditos” siendo su
vencimiento en el ejercicio 1999,

El detalle de las empresas del Grupo y Asociadas asi como la informacion
relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 1997 es la siguiente;
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Por otra parte, las transacciones realizadas durante el ejercicio 1997 con las
empresas del Grupo (participadas directa o indirectamente) y Asociadas, asi
como los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 1997 son los siguientgs:«?
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CLASE 82
Los saldos incluidos en los cuadros anteriores como créditos y acreedores a corto
plazo representan las cuentas a cobrar y a pagar entre Grupo Duro Felguera, S.A.
y las empresas del Grupo en concepto de cuentas corrientes. Estos saldos
devengan intereses que se han liquidado en 1997 a tipos del 7,83% al 6,62%
anual, aproximadamente, para los saldos deudores y del 6,33% al 5,12% anual
para los saldos acreedores. Los créditos a largo plazo devengaron intereses a un
tipo de interés variable (LIBOR+0,375%), excepto el correspondiente a Felguera
Melt, S.A. que no devenga intereses. Al 31 de diciembre de 1997 la partida
"Créditos a corto plaze" incluye, asimismo, un importe de 442 millones de
pesetas correspondiente al efecto impositivo de la base imponible negativa
aportada por Grupo Duro Felguera, S.A. y compensadas en la declaracién
consolidada del Grupo.

Los créditos a largo plaze concedidos a empresas del Grupo tienen su
vencimiento durante el ¢jercicio 1999

b) Cartera de valores a largo plazo-

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 1997 del epigrafe "Cartera de
valores a largo plazo” del balance de situacisn adjunto es el siguiente:

Miles de Pesetas
Tiposde | Valor 7 Coste

Interés Nominal en Libros

Acciones sin cotizacion - 10150 10.700
Obligaciones de empresa y otros 3% -63% 2.028 1.959
12.178 12.659
Menos-Provisiones - {1.617)
12178 11.042

(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

Conforme se indica en la Nota 4-b, la Sociedad ha procedido a la actualizacion de
los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones
legales, entre otras el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junto.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Le
7/1996, de 7 de junio, vy su efecto al 31 de diciembre de 1997 es como sigue;

L
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Miles de Pesetas
Amortizacién
{ Incremento Acumulada Efecto Neto
Terrenos y construcciones 150.098 5.063 145035
Instalaciones técnicas y maquinaria 931 557 374
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 11.648 4442 7.206
Otro inmovilizado 1.577 1.126 451
164.254 11.188 133.066

Por otra parte, el detalle de los saldos y de les movimientos habidos durante el
ejercicio 1997 en las diferentes cuentas del inmovilizado matertal y sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, es el siguiente:

- Wiles-de Pesetas-
| Saldesall | Adiciones Saldos al 31
de efiero y de diciembre
de 1997 Dotaciones Bajas de 1997
Coste:
Terrenos y construcciones 2439764 7.578 (9.391) 2.437.951
Instalaciones técnicas y
maquinaria 119.029 - - 119,029
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 172,162 6.254 - 178.416
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso - 1.425 - 1.425
Otro inmovilizado 207815 17.436 (3.089) 222.162
2.938.770 32.693 (12.480) 2.958.983
Amortizacién acumulada: -
Construcciones (285.813) (24.694) 1.769 (308.738)
Instalaciones técnicas y magqui-
naria (21.446) (11.705) - (33.151)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (101.388) {16.063) - {117.451)
Otro inmovilizado {13.541) 2.651 (114.847)
{66.008) 4.420 (574.187)
2.384.796

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovitizado material.
Al 31 de diciembre de 1997 los Administradores de la Sociedad estiman que
existe una cobertura suficiente.

Por otra parte, el importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 1997 asciende a 243 millones de pesetas, aproximadamente.
Asimismo, el valor neto contable de los activos no afectos a la explotacién
asciende a 425 millones de pesetas, aproximadamente.

-3 -
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DEUDORES Y ACREEDORES POR
ADJUDICACION

Como consecuencia de la integracion de las actividades siderometalugicas y
hulleras desarrolladas antiguamente por la Sociedad en Uni6n de Sidertrgicas
Asturianas, S.A., actualmente Empresa Nacional Sidertrgica, S.A. (ENSIDESA} y
en Hulleras del Norte, S.A. (HUNOSA), repectivamente, se traspasaron a estas
sociedades ciertos activos relacionados con dichas actividades, asi como los
pasivos que los financiaban, fiindamentalmente empréstitos de obligaciones y
préstamos. La Sociedad es deudor subsidiario ante cualquier falta de pago por
parte de ENSIDESA o HUNOSA.

Los vencimientos anuales de los deudores y acreedores por adjudicacién son los
siguientes:

Miles de

Pesetas
Corto Plazo 20.137

‘Largo plaze- '

1999 14.278
Resto 97.836
112.114

132.251

DEUDORES

Al 31 de diciembre de 1997, el epigrafe “Deudores por operaciones de trafico a
largo plazo-Créditos por efectos aceptados™ inciuia 221 millones de pesetas,
correspondientes a la cuenta a cobrar por la venta de Petrolifera Dacar, S.A. El
resto del saldo corresponde, bésicamente, a las cuentas a cobrar por la
enajenacion de Salmén Atlantico de Galicia, S.A (SAGAL), en 1994, cuyo importe
junto con el vencimiento a corto plazo (251 millones de pesetas, incluidos en el
epigrafe “Inversiones financieras temporales-Otros créditos” del balance de
situacién del ejercicio 1997 adjunto) se encuentran provisionados en su practica
totalidad al resultar impagados a su vencirpiento. Asimismo, en el epigrafe
“Inversiones financieras temporales-Otros créditos” del balance de situacion
adjunto se incluyen 319 millones de pesetas correspondientes a la venta de la
participacién en Berzelius Felguera, S.A. (Nota 5). Asimismo, en el epigrafe
“Inmovilizaciones Financieras-Otros créditos” se incluyen 96 millones de pesetas
correspondientes a SAGAL, provisionados en su totalidad.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en los epigrafes “Deudores-
Provisiones” a largo y corto plazo, son los siguientes:
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Miles de Pesetas
Corto Largo
Plazo Plazo
Saldo al 1 de enero de 1997 67.545 122.810
Aplicacion de la provisién {21.641) -
Reversiones (639) -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 45.265 122.810

(90 CARTERA DE VALORES A CORTO

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 1997 de este epigrafe del balance de
situacién adjunto es el siguiente:

Tipos de Miles de

Interés Pesetas

Obligaciones y bonos del Estado 4%-4,88% 2.844 970

Obligaciones y bonos de empresas 4%-12,15% 25146
Participaciones en fondos de

inversién 5,25%-6% 96.568

Eurodep6sitos 4,7%-5,75% 6.667.158

Depésito indisponible 4,09% 250.000

Intereses devengados - 23.631

9.907.473

Durante el ejercicio 1996, la Sociedad vendio la totalidad de su participacion en
Naval Gijon, S.A. Para cubrir la garantia a la que Grupo Duro Felguera, S.A. se
habia comprometido respecte a las posibles pérdidas en la construccion de un
buque por Naval Gijon, S.A., se constituy¢ un depésito indisponible de 250
millones de pesetas. Dicho depésito se encuentra provisionado en su totalidad
en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos-Otras provisiones” del balance

de situacién adjunto.

A continuacion, se describen los movimientos habidos durante el ejercicio 1997
en el epigrafe “Inversiones financieras temporales-Provisiones” del balance de

situacién adjunto;
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Miles de
Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 (212.694)
" Aplicaciones © 44785
Reversiones (Mota 15) 1.360
Saldo al 31 de diciembre de 1997 (167.049)

(10) FONDOS PROPIOS

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1997 el capital social de la Sociedad estaba representado
por 12.145.396 acciones instrumentadas en anotaciones en cuenta, de 500 pesetas
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao
y gozan de iguales derechos politicos y economicos.

Al 31 de diciembre de 1997 no existia ningiin accionista persona juridica con una
participacién igual o superior al 10% en el capital social de la Sociedad.

El capital social se incrementt en ejercicios anteriores mediante la aplicacién de

las reservas siguientes:

Miles de

Pesetas
Regularizacion Real Decreto-Ley 12/1973 125.236
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 1.495.683
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 2.923.890

4.544.809

Reservas-

El detalle de los saldos y de los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en
las reservas es el siguieW

el
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Miles de Pesetas
Movimientos del Ejercicio 1997
Saldosal 1 | Aplicacion de | Aplicacionde | Saldos al 31
de enero los Bereficios Reservas y de diciembre
de 1997 de 1996 Otros - de 1997
Reservas de Revalorizacion 159.325 . - 159.325
Otras reservas 20387 (1.957) 18.430
Resultados negativos
de ejercicios anteriores {335.293) 346.607 - {208.686)
(375.581) 346607 (1.957) (30.931)

Reserva de Revalorizacién-

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-ley
7/1996, de 7 de junio”, {o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
comprobaci6n), dicho saldo pedrd destnarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio gjercicio, o los que puedan producirse en el futuro
y a ampliacién de capital social. A partir del 1 de enero del 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan side transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar
sujeto a tributacién.

PROVISIONES PARA PENSTONES Y
OBLIGACIONES SIMILARES

Los saldos al 31 de diciembre de 1997 y los movimientos habidos durante el
gjercicio 1997 en este epigrafe del balance de situacion son los siguientes:
-

i
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Miles de Pesetas
- Personal Personal
Activo Pasivo Total

Saldos al 1 de enero de 1997 257 435 4.907.398 5.164.833
Dotaciones '

- Gastos financieros - 485,672 485.672

- Gastos de persanal {INota 15) 67.653 - 67.653

- Gastos extraordinarios {Nota 15) - 150.000 150.000
Pagos, reversiones v/ o aplicacion | (86.465) (642.625) | (729.090)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 238.623 4900445 | 5139.068

Al 31 de diciembre de 1997, €l saldo de la provisién para pensiones de personal
activo incluye el valor actual actuarial devengado a dicha fecha de los

compromisos adquiridos con personal directivo de la Sociedad.

(12) DEUDAS CON ENTIDADES DE

CREDITO

El detalle de las deudas manteridas con entidades de crédito al 31 de diciembre

de 1997 era el siguiente:
Miles de Pesetas
Dispuesto
Largo Corto
Tipo de Interés Limite Plazo Plazo
Entidades de Crédito:
Con garantia personal-
en pesetas Mibor+0,5% 3.600.000 600.000 | 2.000.000
en ddlares USA Libor+0,375% 1.188.513 | 1.188.513 -
Intereses - 38.079
4.788.513 | 1.788.513 | 2.038.079

(13) OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN

ACCIONES

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997
aprob6 la emision de obligaciones convertibles en acciones con la finalidad de
reforzar la estructura de capital y el balance de la Sociedad asi como para dotarla
de recursos de capital circulante de cara al notable crecimiento esperado en la
las

actividad del Grupo y en su expansién internacional, particularment

.19 -
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licitaciones de grandes proyectos en otros paises. Por otra parte, se¢ pretende
reestructurar la deuda alargando el plazo medio de vencimiento del
endeudamiento y abaratar el coste del pasivo.

El importe total de la emision, suscrita y desembolsada en su totalidad en
diciembre de 1997, ascendié a 4,000 millones de pesetas estando compuesta por
400.000 obligaciones de 10.080 pesetas de valor nominal cada una.

El tipo de interés es del 4,5% anual, pagadero por semestres vencidos, siendo la
amortizacion de las obligaciones a los cinco afios de la emisién, en una sola vez.

Las opciones de conversién se produciran a los 6, 12 y 18 meses desde la fecha
efectiva de la emisién perdiendo su posibilidad de conversién a partir de la
tercera opcion.

El valor nominal de las nuevas acciones emitidas serd de 500 pesetas y gozaran
de los mismos derechos que las antiguas desde el uno de enero del ejercicio en
que sean emitidas. Para el célculo del precio de conversién de las mismas se
aplicara un descuento variable el cual no podra ser inferior al 10%, ni el tipo de
emisién inferior a 1.000 pesetas por accion.

La emision de obligaciones no tiene garantias especiales y serd de aplicacién el
régimen de prelacitn establecido encel articulo 288 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y
SITUACION FISCAL

El detalle de. los. saldos. mantenidos. al. 31 de. diciembre. de 1997 con. las.
Administraciones Publicas es el sigui

ij/
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AW

Miles de
Pesetas

Saldes Deudores:
Devolucienes del Impuesto sobre Sociedades 152.337

. Efecto impasitivo de pérdidas a compensar 207.084
i Otros conceptos 26.762
K Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 363
‘ 386.546
g Saldos Acreedores:
Impuesto sobre¢l Valor Afiadido 3.650
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
% Renta delas Personas Fisicas 69.150
Impuesto sobre Sociedades 50.005
Retenciones sobre el capital mobiliario 62.640
;g Impuestos diferidos 23.613
ﬂ Organismos de la Seguridad Social 8.604
Otros conceptos 5.731
223.393

La Sociedad tributa, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, en base a los
beneficios consolidados del Grupo Duro Felguera. Para el resto de los
impuestos, tasas y tributos a los que esta sometida la Sociedad, la base liquidable
se calcula individualmente.

El Régimen Especial de Tributacion Consolidada requiere que el grupo de
sociedades que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a
todos los efectos, como un inico sujeto pasivo.

Cada una de las sociedades que forma el conjunto consolidable debe, sin
embargo, calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la hipétesis de
declaracion independiente, y contabilizar el impuesto sobre sociedades a pagar o
anticipado segun su aportacién sea, respectivamente, beneficio o pérdida.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resuitado econtmico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

e e e s

La conciliacion entre el resultado contable del eje
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente®

icio 1997 y la base imponible

i
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. 1% V4 W
?E Miles de
Pesetas
iy
f Resultado contable del ejercicio antes
del Impuesto sobre Sociedades (beneficio) 819.004
" Diferencias permanentes (1.961.488)
i Diferencias kemporales:
Con origen &n ejeréicios anteriores (3.914)
Con origen en el ejercicio 750
g Cancelacién de créditos fiscales de ejercicios
anteriores 147.917
Compensacién bases imponibles de ejercicios
anteriores {268.545)
E Base imponible aportada en la declaracién
consolidada (1.266.276)

El gasto del ejercicio por el Impuesto sobre Sociedades se ha calculado de la
siguiente forma:

'g; Miles de

Pesetas
g Base contable al 35% -
' Efecto impositivo de las diferencias temporales (1.107)
Efecto impositivo de las pérdidas compensadas por
Eg aportaciones a:la base imponible consolidada 443.196
Limite por fributacién consolidada {ingreso del
ejercicio) 442.089

El detalle de las diferencias permanentes en el reconocimiento de gastos e
ingresos a efectos contables y fiscales es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Jﬂ Dividendos intergrupo (1.792.400)
Provisién para depreciacion de
: inversiones financieras {104.475)
ﬂ Provisiones otros crédiltos (115.923)
Provisiones para riesgos y gastos (49.000)
Provisién para pensiones (25.765)
gﬂ Otros conceptos 126,075
(1.961,488)

i

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos
a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado al 31 de diciembre de 1997, es el siguienter
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Miles de Pesetas
Diferencia Efecto
Temporal Impositivo

Bases imponibles negativas a compensar
en ejercicios futuros 591.667 207.084

Impuestos diferidos-

Plusvalias en transacciones con activos
fijos materiales _ 67.466 23.613

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio
pueden compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los siete
ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe final a compensar por dichas
pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacién
de los ejercicios en que se produjeron. El balance de situacién al 31 de diciembre
de 1997 adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la compensacién de
pérdidas, correspondientes a las incurridas en los ejercicios 1992, 1993 y 1995,
No obstante, tal como se describe en el cuadro anterior, la Sociedad registt6 el
efecto impositivo de una parte de la base imponible negativa del ejercicio 1994
(888 millones de pesetas) que deberan recuperarse a través de los resultados
positivos de los siete ejercicios siguientes. Dicho efecto impositivo, ascendia
inicialmente a 310 millones de pesetas, de los que en el ejercicio 1997 se han
aplicado 52 millones de pesetas (52 millones de pesetas en 1996), estando el saldo
restante de 207 millones de pesetas incluido en el epigrafe “Deudores-
Administraciones Piiblicas” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997
adjunto.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tenia pendientes de inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
correspondientes a los cinco ultimos ejercicios. Dichos impuestos no podréan
considerarse definitivamente cerrados hasta que transcurra el periodo de cinco
afios de prescripciéon. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia, motivo por el cual
no se ha efectuado provisién alguna por este concepto en las cuentas anuales
adjuntas.

INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos de explotacién-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997
adjunta es el siguiente: - ;
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i Miles de
Pasgtas.
Ingresos accesorios y otros de gestién
corriente (véase Nota 5} 475497
Subvenciones a la explotacién 1.300
: Excesos de provisiones para riesgos y
’ gastos 191.11D
"I Gastos de personal-
% El detalle de los gastos de personal del ejercicio 1997 es el siguiente:
Miles de
'I Pesetas
-Sueldos, salarios y asimilados- - 749.562
Dotaciones para pefisiones (Nota 11) 67.653
! Otras cargas sociales 134.095
951.310
§| El ndmero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:
Nimero de
Personas
3 Titulados superiores 29
ﬁl Técnicos de grado medio 9
‘ Otros técnicos 12
Administrativos 18
:l Subalternos 1
: 69

I Variacién de las provisiones de
: inversiones financieras-

Los diferentes conceptos incluidos en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1997 adjunta, son los siguientes: .

.24 -
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CLASE 8a
Miles de
Pesetas
Reversién provisién inversiones

financieras temparales (Mota 9) (1.360)

Aplicacion provisiones inversiones
financieras temporales (42.000)
Otros canceptos 97
(43.263)

Ingresos y gastos extraordinarios-

A continuaci6n se presenta un detalle de los ingresos extraordinarios y gastos
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 adjunta:

Miles de
Pesetas
Ingresos Extraordinarios: -
Exceso provisiones para riesgos y gastos a corto plazo 50.000
Indemnizaciones por expropiaciones 22.297
Otros 2.175
: 74472
Gastos Extraordinarios:
Liquidacion Acuerdo Ingesa 77.607
Cancelaci6n de diferencias patrimoniales en la venta de
Petrolifera Ducar, S.A, 48.000
Dotacién a provisiones para pensiones (Notas 4-e y 11) 150.000
Dotaci6n a la provisién para riesgos y gastos y
operaciones de trafico 51.000
Otros 4.562
331.169

Beneficios en enajenacién del
inmovilizado-

El detalle de los principales mnportes por beneficios procedentes del
inmovilizado incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997
adjunta, es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Venta de Berzelius Felguera, 5.A. (Nota 5) 465,033
Venta de inmovilizado material 26.606
491.639
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CLASE 82
{16} GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTRAS CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tenia prestadas a sociedades participadas
mayoritariamente, de forma directa o indirecta, las siguientes garantias,
correspondientes basicamente a garantias de contratos de venta y afianzamientos
de créditos y avales.

Miles de
Pesetas
-Empresas del Crapo: , : 5
Felguera Parques y Minas, S.A. 738.178 o
Servicios y Maquinaria Duro Felguera, S.A. 1.851.838 :
Felguera Melt, $.A. 550.000
Felguera Montajes y Mantenimiento, S.A. 11.516.850
Felguera Grias y Almacenajes, S.A. 125.000
Felguera Construcciones Mecénicas, S. A 1.660.162
Felguera Caldereria Pesada, S.A. 1.062.004
Companiia General de Carbones, $.A. 100.000
Montajes de Maquinaria de Precision, S.A. 50.000
Felguera Caldereria Pesada Servicios, S.A. 50.000
Felguera Revestimientos, $.A. 100.600
Cryotec, S.A. 60.000
17.864.032

Adicionalmente, la Sociedad tenia al 31 de diciembre de 1997 los siguientes

COMPpromisos:
S Miles de
Pesetas
Garantias de contratos de venta en
gjecucitn 16.751
Otros conceptos 25_8.948
275.699

(17) RETRIBUCIONES Y OFRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones durante el
ejercicio 1997 han ascendido a 75 millenes de pesetas,-
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Por otra parte, el imperte devengade correspondiente a las obligaciones
contraidas en materia de pensiones con los miembros actuales del Consejo de

Administracién asciende a 93 millones de pesetas.

CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion correspendientes a los

ejercicios anuales 1997 y 1996;
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CLASE 8a
Miles de Pe Miles de Pesetas
ORIGENES 1997 APLICACIONES 1997 1996
Recursos procedentes de operaciones- Adquisiciones de inmovilizado-
Resultados del ejercicio 1.261.093 346607 | Inmovilizaciones inmateriales 7.828 20335
Dotaciones para amortizaciones de Inmovilizaciones materiales 32693 | 1.046.783
inmovilizado 95.744 73.833| Inmovilizaciones financieras:
Dotacién neta a la provision de Empresas det Grupe - 556.104
inmovilizado financiero y Empresas Asociadas - 406.000
cartera de control (107.365)} (1.218.808)] Otras inversiones financieras 698.787 97.245
Dotacién a la provisién para pensiones | Lhvidendos 242.908 -
y obligaciones similares 703.325 784.927 | Cancelaci6n o traspase a corto plazo
Dotacioén otras provisiones 13.000 - de deuda a large plazo-
Variacién de la provisién de deudores a | Entidades de crédito 2.393.585 -
largo plazo e inversiones financieras - 1266191 De obras deudas 21.19% 30.409
Beneficios en enajenacién de inmovilizado {26.606). {40.986)} Deudores a largo plazo - 112.278
Beneficios en enajenacién de inmovilizado | Provisiones para pensiones y obligaciones
financiero (265.003): - | similares 729.000 641,330
Pérdidas procedentes de inmovihizado 443 2188791 Otros 396 13.707
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 47833 ]
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
traspasados a resultados del ejercicio {10.467)
Pérdidas en enajenacién de inversiones
financieras 2.498. -
Reservas en situaciones especiales
traspasadas a resultados del ejercicio {1.957)
Deudas a largo plazo-
Emisi6n de obligaciones convertibles 4.000.000: -
De entidades de crédito 1.188.513 993.585 |
Enajenacién de inmovilizade- '
Inmovilizaciones materiales 34.666 44.420 |
Inmovilizaciones financieras:
Empresas del Grupo . 1.991.390 |
Empresas asociadas 2042532 175.600
Otras inversiones financieras 472 163.811
Cancelacién anticipada o traspaso a
corto plazo de inmovilizaciones
financieras-
Empresas del Grupo 87 464 47.014
Empresas asociadas 14.840 17.808
Otras inversiones financieras - 3704
Cancelacion de créditos a largo plazo por
operaciones de trafico 164.326 - ] o
~TOTAL ORIGENES 8041771 | 3475739 ] TOTAL APLICACIONES 1126483 | 2528.191
AUMENTO (DISMINUCION) DEL ) v O (DISMINUCION) DEL
CAPITAL CIRCULANTE 4.815.288 851.528 CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTO (DISMINUCIHON) Miles de Pesetas
DEL CAPITAL CIRCULANTE 1997 1956
Deudores (8.396) {116.000)
Acreedores {2.355.003) 1.319.167
Inversiones financieras tesnporales 7.234.024 (415410
Tesoreria (45.674) 56.897
Ajustes por periodificacién {9:663) 6.934
aH15.288] BRTHEY
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GRUPO DURO FELGUERA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997

Grupo Duro Felguera, S.A. limita su actividad a las funciones de un holding sin
actividad econ6mica directa propia relacionada con el mercado.

Su resultado después de impuestos ha pasado de 347 millones de pesetas en el ejercicio
1996 a 1.261 millones de pesetas en el ejercicio 1997, como consecuencia de la buena
marcha de sus filiales que le han proporcionado dividendos por importe de 1.795
millones de pesetas.

La evolucién del balance ha side igualmente positiva, pasando el fondo de maniobra
de 4.448 millones en el ejercicio 1996 a 9.263 millones de pesetas en 1997.

A lo largo del ejercicio se realiz6 la venta de la participacién minoritaria de un 22,68%
que mantenia en Berzelius Felguera, S.A. (BEFESA). Dicha venta ha aportado un
beneficio de 465 millones de pesetas y ha influido en la liguidez del balance
reduciendo el inmovilizado financiero y contribuyende al sefialado aumento del fondo
de maniobra.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado ninguna inversién en proyectos de

Investigacién y Desarrpllo ni posee acciones propias en cartera al 31 de diciembre de
1997. /a;?
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente . RAMON COLAO CAICOYA

Vicepresidente . JOSE SEGURA NAJERA

Consejero Coordinador . ANTONIO BERNARDO SIRGO
Consejero . JOSE CAPON REY _
Consejero . JUAN IGNACIO MUNIZ ENTRIALGO

D

D

D

D

D »
Consejero D. MANUEL PENCHE GARCIA
Consejero D. JOSE RAMON ALVAREZ RENDUELES
Consejero D. MARIANO GARCES RODRIGUEZ
Consejero D. FRANCISCO JAVIER TARGHETTA ROZA

D

Secretario (no Consejero) . ANTONIO BARRAGAN LOZANO

Diligencia que formula Antonio Barragan Lozano, Secretario de! Consejo, para hacer
constar que tras la formulacidén y aprobacion del Balance de Situacion, Cuenta de
Perdidas y Ganancias, Memoria de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion,
correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1.997, por los miembros
del Consejo de Administracién, han procedido todos ellos a suscribir el presente
documento, que se compotie de 32 hojas de papel timbrado de clase 8% referenciadas
con la numeracion OE3587101 al OE3587132, ambas inclusive, asi como las hojas
0854267987 y 0S4267888 en las que se extiende la presente diligencia con la firma de
los Sres. Consejeros, visado por mi en su totalidad y refrendado con el visto bueno del
Sr. Presidente, que incluye una pagina firmada por cada uno de los Sres. Consejeros,
Cuyos nombres, apellidos y cargo constan a continuacion de la firma, de las que doy
fe.

En Madrid, a veinticinco de marzo de mil novecientos noventa y ocho.

Fdo.: ANTONIO BARRAGER" =
/ Secretario del Consejo de Agfrinistracién
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El anterior Informe de gestion correspondiente al Ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 1.997, ha sido formulado por el Consejo de Administracidn, en su Sesién de 25 de
marze-de- 1.998.

En cumplimiento de lo previsto en el Art. 171.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, jo
firman todos los miembros del Consejo de Administracion, en ejercicio de su cargo.

D. Ramon Colao Cai.coya
Presidente

% M B
D. Mariano éa‘ rc!és Rodriguez

o i
D>Jqsé Capdn Rey
Vocal Vocal

Vocal

D. Antonio ardo Sirgo
Vocal

L ApA
D. Francisco Javier Targhetta Roza
Vocal
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CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Grupo Duro Felguera, 5. A

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRUPO DURO FELGUERA, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 v
la cuenta de pérdidas y ganancias y e memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo tealizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consalidadas y la evaluacién de su presentacioén, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las
cuentas anuales del ejercicio 1997 de determinadas Uniones Temporales de Empresa, indicadas en la
Nota 2, en las que participan diferentessociedades del Grupo v cuyos resultados netos representan un
18% de la correspondiente ¢ifra consolidada, no siende significativo su efecto sobre los activos totales
consolidados. Las mencionadas cugntas anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra
opinién expresada en este informe sobre lag vuentas anuales consolidadas del Grupo Duro Felguera,
S.A. se basa, en lo relative a dichas Uniones Temporales de Empresa, unicamente en los informes de
los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de Ja cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras el ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 1 de
abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1996 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en Jos informes de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997 adi;mkas expresan, en tedes les aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la sitvacion financiera de Grupo Duro Felguera, 5.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 1997 y de los resultadoes de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante i ejercicie anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su intérpretaciény comprensién adecuada, de conformidad con principios
¥ normas contables generalmente aceptades que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

4. El informe de gestion consolidadeo adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion det Grupo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales conselidadas. Hemos
verificado que la informacion ¢ontable que contiene el citado infortme de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionade en
este misme parrafo, v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades,

ARTHUR ANDFERSEN

26 de marzo de 1998
Arthur Andersen v Cia .50 Coon o e e nlitores e
Reg. Mere, Madrid, Tonw V900 5 oo fie 2,
seco B Hom MR dneenp |
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BALANGCES DE SITUACION CONSOLIDADOS Al 31 DE DICIEMERE DE 1997 Y 1996 (NOTAS1,2,3,4 Y 5)

(Miles de Peselas)
Ejercicio’ | Ejerdﬂm Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 7 1956 FPASIVQ 1997 1996
INMOVILIZADO: FONEXIS PROPLOS (Nota 12
Gastos de establecimiento 25386 41376 | Capitaly reservas- 6.041.767 | 5.697.117
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6)- MWL 2ENSTS | Capitalsuseriio 6072698 | 6072698
Gastos de investigacién y desarrollo WET3LE 181497 | Resérvas de revalorizacién 159325 159325
Aplicaciones informéticas 361566 || 342469 | Otras seservas dé Ia Sociedad dominante 18430 20387
Fondo de comerdio 100000 | . Roqlﬁdmug-hvm de sjéscicios anteriores (208.636)Y]  (555.243)
Otros W] 15137 | Reseivas envotiedades consolidadas (933503)| (1.038.823)|
Menos-Amortizacibn acumulada (30D]  (269.508)| Reseivas derevalorizacién ensociedades
¥ consolidadas 302082 302.082
Inmovilizaciones materiales {(Nota 7)- 5612528 1 SN | Difirencisy de conversién 33519 .70
Terrenos y construccones 43664681 4341.187 | Diferesicia nagativa de primera consolidacién 1259571 | 1259573
Instalaciones técnicas y maquinaria 2049629 | 1862235 | Perdidas gARancias atribuibles a la
Otzas instalaciones, utillaje y mobiliario 1025 14755 1.293.548 403,000
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso 367725 70784 | Perdider'y ganancias consolidadas 1338363 198.955
Otra inmovilizado 749206 | 696.305 | Pérdidasy ganancias atribuifbles a
Menos-Amortizacién acumulada (3155070 (2306.644)| secios extethos (Nota 13) (45315) (95.955)
Dividendo a cuentra entregado en o] ejercicio (lizi?‘gl_.} -
] Total fondos propios 7704076 | 5.644.645
Inmovilizaciones financieras (Nota 5} 1060971 | 3293884 S
Participaciones en empresas asociadas . 1.260 ] SOCIOS EXTERNOS (Nota 13) 285,154 243823
Participaciones en sociedades puestas DIFERENCIA NEGATIVA DE
en equivalencia CONSOLIDACION 19005 19.331
Cartera de valores a largo plazo INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Otros créditos | ETERCKIOS:
Depésitos y fianzas constituidos Diferencias positivas de cambio 89134 87.637
Menos-Provisiones S-hmm en capital 31339 480
Dendores por operaciones de rifico a Otros ingresos a distribuir en varios ejercicies 37366 47.833
targo plazo- 31 13m0 157336 | 135.950
Créditos por efectos aceptados (Nota 10) 95978 | 1:188.461.1 PROVISIONES PARA RIESGOS
Deudores por adjudicacién (Nota 8) NZIME 32310 Y GASTOS (Nota 14):
Menos-Provisiones (Nota 10) (1228300 . (122:810)] Provisiones para penss y obligaciones
Total inmovilizado | 7913178 1 10306366 |  similares 5419.916 | 5.410.075
FONDO DE COMERCIO DE CONSOUIDACION TS 179 Otras provisiones 394685 | 33885
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS i 5 i Tdtal provisiones para riesgos y gastos 5514601 | 5.741.763
EJERCICIOS LMIE  AETRD
T ACREEDORES A LARGQ:PLAZO:
Emision de obligaciones convertibles (Nota 16) |  4.000.000 -
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con entidades de aédite (Nota 15) 5323185 | 45332130
Existencias (Nota 9) 4266:295 L 5372719 | Aceedores por adjndicaciSn (Nota 8} 11114 132310
Deudores- 16,052,610 12320.44¢ | Desembolsos pendientes sobre acciones
Clientes por ventas y prestaciones de servicios no exigidos 19964 23.508
(Nota 10) 12858915 | 9962126 Otros arreedores- 1351 318345
Empresas puestas en equivalencia, deudores 3548 7-1872 Administraciones Piblicas (Nota 17) 78939 264.292
Efectos comerciales & cobrar (Nota 10) 2.280.698:[ 1098.991} Otros acreedores 60,172 64553
Deudores por adjudicacién (Nota 8) wisEl  BaTs: Total aczeedores a largo plazo 9594374 | 5.068.193
Deudores varios 29974 f #0153 ACREEI)OR% ACORTOPLAZO:
Personat $.757 4.839] Diendas con-entidades de aridito (Nota 15) 9750680 | 4.739.796
Administraciones Pablicas (Nota 17) 1176438 $20613. | Dendascon-sociedades puestas en equivalencia 3.013 12654
Menas-Provisiones (Nota 10) 5522430 (m.ssa.* Acreedores comerciales- 11.905.087 | 12500.637
Anticipos recibidos por pedidos (Nota %) 4591353 | 7.063.384
Deudas por compras o prestacién de servicios 7313734 | 5436753
Inversiones financieras temporales- 1 Otzas dendas no comerciales- 1836767 [ 1.656.443
Créditos a empresas puestas en equivalencia 1 Administaciones Pblicas {Nota 17) 723.851 750401
Cartera de valores a corto plazo (Nota 11) 1 Remuneracionies pendientes de pago 923913 630.406
Otros créditos (Nota 10) }] Otras dendas 238.003 225.636
Depésitos y fianzas tituidos (Nota 5) | Aceedores por adjudicacion (Nota 3} 20.137 25478
Menos-Provisiones (Nota 11} Provisiones para riesgos y gastos y operaciones
Tesoreria 1 de trifico (Nota 15) 1.055.523 525.903
Ajustes por periodification 77} Ajustes.por periodificacion, 90.843 33.736
Total activo circalante Total acreedores a carte plazo 24.713.061 | 19.502.647
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO 48292105 | 37356:3%5
o /

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memorin consolidada adpunla forman paTte integrante
4 31 de b et

del Batane e consolidad -
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GRUPb DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS

EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (NOTAS 1,2,3,4 Y 5)

{Miles de Pesetas)
Ejercidio 1 FBjercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1997 1996 HABER 1997 1996
GASTOS: INGRESOS:
Reduccitn de existencias de productos Importe neto de la cifra de REGOCIos
terminados y en curso de fabricacion 1.219.014: - {Nota 10) 43.365.087 | 36.264.970
Aprovisionamientos (Nota 19)- Aumentix de existencias de
Consumos 13:409.909 | 12369476 { productos terminados ¥ en curso
Otros gastos externos 12378578 | 9.783:351 | de fabricacién - 1.561.475
Gastos de personal (Nota 19)- Trabajos-¢fectuados por la empresa
Sueldos, salarios y asimilados 7320901 7010901 | paraelinmovilizado 159.700 100.034
Cargas sociales 1.960.048:f 2017602 | Ctros ingresos de explotacién
Dotaciones para amortizaciones ' (Notas 5y 19) 358.635 196.297
de inmovilizado 492 607 4501646
Variacion de las provisiones
de tréfico (Nota 19) T} s/3s6] 16230
Otros gastos de explotacion 4961651 1 2694116
Beneficios de explotacién 1560203’ | 1.900458 | Pérdidas de explotacion - -
Gastos financieros y gastos I * | Ingresos de participaciones en capital 672 .72
asimilados- Ingresos de créditos y otros valores
Por deudas con terceros y gastos asimilados 1.003.903 994317 | negociables 430.892 448.104
Intereses aplicados a la provisién para Otros intereses e ingresos asimilados 400,901 206.140
pensiones {Nota 14) 185672 466,886 | Beneficios de versiones financieras 6.891 5.586 |
Pérdidas de inversiones financieras temporales 2832 2312 | Diferencias positivas de cambio 726,951 163.355
Variacion de las provisiones de
inversiones financieras (Notal9) (43.158) 300427 | - - -
~Diferencias negativas de cambio 445482 | 117431,
Resultados financieros positivos - .} Resultados financieros negativos 328424 | 1057525
Participacién en pérdidas de sociedades Participacitn en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia (Nota 5) 3.325 26.955:|  puestas #n equivalencia (Nota 5} 308.006 316541
Amortizacién del fondo de comercio i Reversidn de diferencias negativas
de consolidacién Wef 991 deconsolidacitn 322 32
Beneficion de las actividades ordinarias 1535776 | L211808 | Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Variacion de las provisiones de inmovilizado -~} W | Beneficios en enajenacitn de inmovilizado
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial y material (Nota 19) 34.645 55,562
(Nota 19) 60.870 7174 | Beneficios.en enajenacion de
Gastos extracrdinarios (Nota 19) 527.853 359.8681 inmovilizado financiero (Nota 19 473.152 53.017
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 18.782 9443 | Subvenciones en capital transferidas
al resultada del ejercicio 5.350 1446
Ingrescs extraordinarios {Nota 19) 142197 126.621
| Ingresos y beneficios de otros ejercicios 20.621 550 |
Resuitados extraordinarios positivos 68.460 | - Resultados extragrdinarios negativas - 581.028
Beneficios antes de impuestos 1608 Pérdidas antes de impuestos - -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 17} 265373 | 131855
Resaltado del ejercicio (Beneficio)} 1.338.863 | . 498.955 | Resultado del ejercicio {Pérdida) - -
Resultado atribuido a socios externos Resultado atribuido a socios externos
{Beneficio) (Nota 13) 45315 95.955 | (Pérdida) . -
Resultado del ejercicio atribuible Resultado del ejercicio atribuide
a la Sociedad Dominante {Beneficio} 1.293.548 403,000 a la Sociedad Dominante (Pérdida) - -
Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de Ja cuenta, P

pérdidas y ganancias consolidacda cortespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciem-breae/%"‘
o
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GRUPO DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

o MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL, 31 DE DICIEMBRE DE 1997

=

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y SU
GRUPO Y SITUACION ACTUAL

Grupo Duro Felguera, S.A. (la Sociedad) se constituy6 como sociedad anénima,
por un periodo de tiempo indefinido, el 22 de-abril de 1900, si bien, hasta el 25 de
junio de 1991, su denominaci6n social era Sociedad Metaltirgica Duro-Felguera,
S.A.

Su objeto social consiste en: desarrollar actividades de construceion, fabricacion y
montaje en los campos metalicos, de caldereria, fundicién y bienes de equipo con
contratos Ilave en mano, la prestacion de servicios de comercializacion,
distribucién, construccion e instalacién en las actividades energéticas, de
combustibles s6lidos y liqnidos. Asimismo, contempla la promocién y creacién
de empresas industriales; comerciales y de servicios, su ampliacién, desarrollo y
modernizacién en el 4mbito nacional e internacional, dentro de las actividades
que constituyen su objeto social, y la adquisicidn, tenendia y disfrute de valores
mobiliarios de renta fija o variable de todo tipo de sociedades y entidades.

Durante el ejercicio 1991 Grupo Duro Felgnera, S.A. di6 por concluido el proceso,
denominado de filializacién, mediante el cual transformé en sociedades con
personalidad juridica independiente ciertas divisiones a través de las cuales se
llevaban a cabo actividades relativas al desarrollo de proyectos de ingenieria,
montajes y mantenimiento de equipos y maquinaria para la industria. La
constitucion de dichas sociedades participadas demandé de Grupo Duro
Felguera, S.A. la aportacién de los recursos humanos, materiales y financieros
necesarios para el desarrollo de sus respectivas actividades. Para elio, Grupo
Duro Felguera, S.A. transfiri-el personal afecto a las correspendientes divisiones
y desembols6 los capitales establecidos mediante aportaciones dinerarias y en
especie, principalmente edificaciones, maquinaria y equipos de produccién.
Asimismo, agrupé las distintas sociedades participadas con actividades en el
sector de bienes de equipo en un subgrupo industrial liderado por una soci
integramente participada, Servicios y Maguinaria Duro-Felguera, S. A"

1
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La actividad principal de Grupe Duro Felguera, 5.A., como cabecera del Grupo
Duro Felguera (en adelante el Grupo) y tenedora de acciones, consiste, por lo
tanto, en la gestion de sus participaciones accionariales en las distintas
sociedades que configuran el Grupo.

(2) BASES DE PRESENTACION Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo establecido en
el Plan General de Contabilidad y las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1.815/1991 (de 20 de
diciembre), y se han preparado a partir de los registros de contabilidad al 31 de
diciembre de 1997 de Grupo Duro Felguera, SA. y de las sociedades
dependientes que componen el:Grupo Duro Felguera, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de sus
operaciones.

e

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Grupo Duro Felguera, S.A. y
la mayoria de las individuales de las sociedades dependientes consolidadas han
sido preparadas y/o formuladas por sus respectivos Administradores y se
someteran a la formulacién y/ o aprobacion per los correspondientes Organos de
Administracién y Juntas Generales Ordinartias de Accionistas, estiméndose que
serdn formuladas y/o aprobadas sin modificaciones.

Principios de consolidacion-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1997 han sido
obtenidas mediante la integracién global de las cuentas anuales de las seciedades
dependientes en las cuales Grupo Duro Felgmera, S.A. participa
mayoritariamente, posee la mayoria de los derechos de voto o ha nombrado a la
mayoria de los miembros del 6rgano de administracién de las mismas, mediante
integracién proporcional las sociedades o entidades multigrupo, y mediante
puesta en equivalencia de la inversién para el resto de las sociedades en las que
se tiene influencia significativa. Las sociedades que han permanecido sin
actividad o aquellas otras cuya participacién ne es significativa no se consolidan.
Estas exclusiones no tienep-tjh efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. -~ ——

et
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A continuacién se muestra un detalle de las sociedades que componen el Grupo
consolidable al 31 de diciembre de 1997 y el método de consolidacién utlizado
para cada una de ellas, asf como los porcentajes y formag.de pérticipacion y otra
informacién relevarite correspondiente a las mxsmas 7
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RATEER
Sociedad Porcentaje Actividad
Consolidaciéa por imtegracién
Servicios y Maquinaria Duro Felguera, 5.A. 100% Sociedad matriz de filiales de bienes de equipo e
ingenieria de bienes de equipo
Compafiia General de Carbones, S.A 100% Comercializacion de combustibles sélidos
Felguera Melt, S.A. 100% Fundicién
Acerve, S.A. 100% Financiera
Inmobiliaria de Empresas de Langreo, S.A. 100% Inmobiliaria
Fotjas y Estampaciones Asturianas, S.A. 100% Material para timeles y minas
Felguera Grias y Almmcenaje, S.A, 100% Ingenderia de equipos de elevacion y
transporte
Falguera Montsjes ¥ SA 100% Montajes industriales
Montsjes de Maquinaria de Precision, S.A. 100% Monisje y mantenimiento de turbinas
Revestimdentos, SA. 100% Obras de revestimienio de refractaricos
Técnicas de Entibacion, S.A. 100% Fabricacion de material de entibacion
Felguera Parques y Minas, S.A. 100% Ingenieria de equipos minercs
Felguera Caldereria Pesada, S.A. 100% Recipientes de presion y caldereria gruesa
Felguera Caldereria Pesada Servicios, S.A. 100% Moataje y dissfio de equipos ¢ instalaciones
y mcipienies a peasion
Felguera Construcciones Mecknicas, 5.A. 100% Fabricactén de squipos
Felguern LH1L, S.A. 555% Equipos de almacenamiento de
cornbustibles y gases
100% Taneles de congelacion y cintas
100% Servicios de consignacién y fetamentos
100% Delegacién comercial
99,63% Montajes industriales
50% Equipos metalmecinicos
50% Equipos mecinicos
50% Remodelacion hornos altos
3,23% Equipos mecénicos
UTE Sexvicios y Maguinaria Duro Felguens-Ecolaire 0% Reposicitn de sisternas de filtracion de gas
UTE BF. Canagias 50% Montaje de tuberfas
UTE ABF. Puentes Ii 0% Transformacion cenizales Wamicas
UTE BF. Alowrla 0% Montaje de calderas y aquipos suxilisres
UTE BEN. Verifia B3% hormos alios
UTE Ingemas-SM Duro Felguera 0% Suministro de planta de regeneracitn de CLH de
laminacién
UTE AISFER 50% Alslamienios ¥ revestimientos industriales
UTE BF-Litoral 50% Mondsje de sistemas de tuberfas y equipcs
asociados
UTE Sinter N° 5 2% Traslado, desmontaje y acondicionamiento de
planta de sinterizacion
UTE Feiguera Parques y Minas-Técnicas Reunidas 50% Construccién y puesta en marcha de planta piloto
Canselidacién por pussta en equivalencia-
Coxnercial de Plexas Fandidas, S.A. 0% Comerchalizacion de productos de fundicion
Manteniments del Torders, 5.A. 49% Mantenimiento de instalaciones industriales
Sociedad de Servicios Energéticos Iberoamericancs, S.A. 2% Montajes ¥ mantenimiento de plantas de
eléctrica
Thercamericana de Montajes, S.A. 0% construccitn ¥ montajes en ¢l extranjero
Ingenieria y Gestidn de Montajes, S.A. 33,33% Construccion « Ingenierfa
Zoveda internacional, 5. 0% Proyectos medioambientales
Seciedades no consolidadas-
Asociacién de Consumo 5% Economatos
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En el proceso de consolidacién se han aplicade los métodos de integracién
global, integracién proporcional y puesta en equivalencia a las sociedades
- dependientes antes indicadas, asi como los siguientes criterios basicos:

1. Todos los saldos y las tramsacciones significativas entre las sociedades

‘ consolidadas por integracién global y proporcional han sido eliminadas en el

E proceso de consolidacién, total o proporcionalmente de acuerdo con el
sistema de consolidacion utilizado.

2. Los principios y criterios contables utilizados por las sociedades dependientes
se han homogeneizado con los de la Sociedad dominante en la preparaci6n de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

3. Las participaciones de terceros en el capital y reservas de las sociedades
consolidadas globalmente se reflejan en el epigrafe "Socios externos" del
balance de situacién consolidado adjunto y en los resultados del ejercicio en.
el epigrafe "Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdxdas y
ganancias consolidada adjunta.

4. Las diferencias entre el precio de adquisicién de las participaciones en
entidades consolidadas y el valer terico-contable de las mismas a la fecha de
su primera consolidacién se han asignado de la siguiente forma:

- Las diferencias positivas se han incluido en el epigrafe "Fondo de
comercio de consolidacién” del activo del balance de situacién
consolidado.

negativa de consolidacién" del pasivo del balance de situacién
consolidado. Las diferencias negativas surgidas el 1 de enero de 1991,
fecha de comienzo del primer ejercicio en que el Grupo formulé cuentas
anuales consolidadas, se presentan en el capitulo de fondos propios del
balance de situacitn consolidado.

5. Lavariacién experimentada desde el momento de su adquisicién en los netos
patrimondales de las sociedades que conforman el perimetro de
consolidaciéon no atribuible a modificaciones en los porcentajes de
participacion, se recogen en el capitulo de fondos propios como "Reservas en
sociedades consolidadas”,

6. Los saldos de los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras
incluidas en la consolidacién se han convertido en pesetas al tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio; los saldos de fondos propios, al tipo de cambio /7 .
histérico y los saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias, al tipo de campit ,7'
-~

I - Las diferencias negativas se han incluido en el epigrafe "Diferencia
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medio del ejercicio. Las diferencias de conversion derivadas de la aplicacién
de estos tipos de cambio se han registrado en el capitulo de fondos propios
como "Diferencias de conversion”.

Los principales movimientos habidos durante el gjercicio 1997 en el perimetro de
consolidacién han sido les siguientes:

Entradas _ Salidas
De Sociedades consolidadas
por integracion global: Felguera Montajes Colombia, S.A.
(1.13%)
De Sociedades consolidadas
por integracién proporcional: | UTE Servicios y Maquinaria
Dure Felguera-Ecolaire (50%)
UTE Sinter-N° 5 (20%)
UTE Felguera Parques y Minas-
Técnicas Reunidas (50%)
De Sociedades consolidadas .
por puesta en equivalencia: Berzelius Felguera, 5.A. ‘
T (2943%) "
Matos & Felguera,
Montagens Industriais, S.A.
(48%)
Consortium International de
Distribution d’Energie
Solide (CIDS) (50%)

Durante el gjercicio 1997, el Grupe ha vendido la totalidad de su participacién en
Berzelius Felguera, S.A. Una vez registrada la parte proporcional del beneficio ﬁ
de dicha participada hasta el momento de la venta, la plusvalia originada en la i
operaci6n ascendi6 a 473 millones de pesetas, que estén incluidos en el epigrafe

“Beneficios en enajenacién de inmovilizado financiero” de la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada del ejercicio 1997 adjunta (Nota 19).

Como resultado de dicha enajenacion existe una cuenta a cobrar a corto plazo por
importe de 713 millones de pésetas, incluida en el epigrafe de “Inversiones
financieras temporales-Otros créditos” (Nota 10). El resto de la cuenta a cobrar
por dicha venta, que asciende a 339 millones de pesetas, apreximadamente, se
encuentra incluido en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Otros créditos”,
siendo su vencimiento en el ejercicio 1999 (Nota 5).

Principios contables-

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios

contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4.

No existe ningan principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un—7/

efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. k7
’/
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(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante propondrd a la Junta General
Ordinaria de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Miles de
Pesetas

Resultados negativos de ejercicios
anteriores 208.686
Reserva legal 126.109
Reservas voluntarias 440.482
Dividendos 485.816
1.261.093

En el mes de diciembre de 1997 se han distribuido 243 millones de pesetas en
concepto de dividendo a cuenta del ¢jercicio 1997, en cumplimiento del acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de Ia Sociedad Dominante celebrado
el 29 de octubre de 1997. Dicho importe figura registrado en el epigrafe
“Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio” del pasivo del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto. El estado provisional
de resultados del ejercicio 1997, y de liquidez del periodo de un afio a partir de la
fecha del acuerdo, es el siguitiente;

Miles de
Pesetas
Resultados de la Sociedad Deminante antes de
impuestos hasta el 30.09.97 502.000
Previsién de tesoreria del periodo comprendido entre
€1 30.09.97 y 30.09.98:
Saldos de tesoreria al 30.09.97 52.253
Cobros proyectados hasta el 30.09.98 2.440.000
Emisién de obligaciones convertibles
(diciembre 1997) 3.870.000
Pagos proyectados incluidos dividendo a cuenta
___hasta el 30.09.98 - (2.322.000)
Saldos de tesoreria al 30.09.98 4.040.253

{4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la sociedad dominante en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido las siguientes®

-
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a} Diferencia negativa de

. consolidacion-

m Corresponde a la diferencia negativa entre la inversién en algunas de las
‘ sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico-contables
. resultantes de los balances de situacién dispenibles m#s cercanos a la fecha de
E; la compra.

La diferencia negativa de consolidacién se mantiene en el correspondiente
capitulo del pasivo del balance de situacion consolidado con la consideracién
de ingresos diferidos y su imputacién a resultados tendrs lugar en el
momento en que se realice la plusvalia correspondiente.

b} Immovilizaciones inmateriales-

Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados para confiar en su
éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, llevandose directamente a
pérdidas en caso cortwario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente
en un periode de cineo afios,

Las aplicaciones informéaticas adquiridas y las desarrolladas internamente
figuran contabilizadas por ips costes inicurridos y se amortizan linealmente en
cuatrn anaos, periodo. en el que estd. prevista su- utilizacién. Les costes de-
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en gue se incurre en ellos.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 en
concepto de amortizacién de inmovilizaciones inmateriales ha ascendido a
106 millones de pesetas, aproximadamente.

==

¢) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 12).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizaci6n se amortizan en Jos periodos impositivos que restan por
completar la vida atil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de mantenimiento y reparacion se registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones
de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo, con e
consiguiente retiro.contable de los elementos sustituidos o renovados.

e
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Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los trabajos que las seciedades consolidadas realizan para su propio
%E inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes
externos los costes internos, determinados en funcion de los consumos
propios de materiales de almacén, y los costes de fabricacion, aplicados de
acuerdo con las normas de valoracion de las existencias. El importe
capitalizado por este concepto en el ejercicio 1997 ha ascendido a 160 millones
de pesetas, aproximadamente.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, basado en la

vida 1til estimada de los elementos que componen dicho inmovitizado. Los
g anos de vida iitil aplicados por las sociedades consolidadas han sido los
siguientes:
s
Construcciones 17 a 100
Instalaciones técnicas y maquinaria 4a100
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3a40
Elementos de transporte 4217
Otro inmovilizado 3a20

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997
por el concepto de amortizacién del inmovilizado material ha ascendido a
371 millones de pesetas.

d) Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas-

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
financieras:

1. Titulos de renta fija:

a

Los titulos de renta fija se valoran a su precio de adquisicion, incluidos los
gastos inherentes a la misma, o al valor de reembolso si éste fuese inferior.
En aquellos casos en los que el valer de reembolso excede del valor del
mercado, representado por el mas bajo entre el valor de cotizacion medio
del altimo trimestre ol del Gltime dia del ejercicio, se mantienen al valor
de reembolso, ya que los titulos permanecerdn en cartera hasta s

vencimiento. /
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2. Titulos de renta variable:

Las inversiones en valores mobiliarios se presentan a su coste de
adquisicion, o a su valor de mercado, si este tltimo fuese meror. El valor
de mercado se ha determinado como la cotizacion media en Bolsa del
ultimo trimestre o la cotizacion al cietre si fuese inferior, (valores
cotizados) o el valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a partir
del ltimo balance de situacién disponible {valores no cotizados).

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Provisiones del inmovilizado financiero”.

Fondo de comercio-

Los fondos de comercio generados en el proceso de consolidacién se
amortizan siguiendo el método lineal en un periodo de cinco afios.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares y los materiales para consumo y reposicién
se valoran a su coste medio de adquisicion o al precio de mercado, si éste
dltimo fuera menor.

Los productos terminados y los productos en curso y semiterminados se
valoran al coste promedio de fabricacién del ejercicio, que inchiye el coste de
las materias primas y otros materiales incorporados, la mano de obra y los
gastos directos e indirectos de fabricaciém. El coste de estas existencias se
reduce a su valor neto de realizacién cuando éste es menor que el coste de
fabricacion.

La valoracién de los productos obsoletes y defectuosos se ha ajustado,
mediante estimaciones, a su pesible valor de realizacién.

Clientes y efectos comerciales a
cobrar-

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién a su valor nominal.
No obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias,
dotandose, en base a un. analisis individualizado. para. cada uno- de los-
deudores, las correspendientes provisiones por el riesgo que presentan las
posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes activos.

Los efectos a cobrar por operaciones comerciales a largo plazo devengan
intereses que se reconocen como ingreso en base a su devengo y se liquidan

trimestralmente a los chientes. =
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Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se incurren y no se difieren a lo largo del
periodo de vencimiento de los respectivos efectos, debido a la escasa
repercusion que tal diferimiento tendria en la determinacién de los resultados
de cada ejercicio.

h) Subvenciones-

i)

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas el Grupo sigue los
criterios siguientes:

1. Subvenciones en capital no reintegrables: se valoran por el importe
concedido y- se” imputan a resuitados en proporcién a la depreciacién
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso
se imputan al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o
baja en inventario de los mismos.

2. Subvenciones de explotacién: se abonan a resultados en el momento de
su devengo.

Expedientes de extincién de empleo y
complementos de pensiones-

Para facilitar una extincién anticipada de contratos de trabajo, Grupo Duro
Felguera, S.A. contrajo con algunos empleados ciertos compromisos en
materia de complementos de pensiones. Segun estos compromisos, la
Sociedad debera pagar a dichos empleados un porcentaje de los salarios
liquidos del convenio y las prestaciones por desempleo, asistenciales o por
jubilacién que les correspondan hasta la edad de su jubilacién.  Estas
percepciones son revalorizables anualmerite segiin el incremento del Indice
de Precios al Consumo. Por otra parte, Grupo Duro Felguera, S.A. y
determinadas sociedades corsolidadas tienen establecido con carcter
general para el personal afecto a su convenio colectivo el pago de
determinados complementos de jubilacién y el suministro mensual, para el
personal procedente de la extinta actividad hullera, de un determinado
namero de kilogramos de carbon.

Para cubrir estas obligaciones se dota anualmente una provisién para

pensiones y obligaciones similares. El importe de la dotacion se determina de
acuerdo con las estimaciones realizadas, m@édiante calculos actuariales

realizados por un actuario independiente” %/
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Asimismo, Grupo Duro Felguera, S.A. y determinadas sociedades
consolidadas han asumido, con parte de su personal directive en activo, el
compromiso de enmplementar las. pensiones. que reciban- de la- Seguridad-
Social en los supuestos de invalidez, viudedad, orfandad y jubilacién. Los
compromisos asumidos se provisionan en funcién de las estimaciones
realizadas segin célculos actuariales, durante la vida laboral de los
empleados.

En la realizacién de los estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de
1997 se han aplicado tablas de mortalidad y esperanza de vida GRM-80 y un
tipo de interés técnico del 8% anual. No cbstante, al objeto de adaptarse
sisteméticamente a tipos de interés técnicos acordes con la situaci6n actual, el
Grupo ha realizado al cierre del ejercicio una dotacién adicional de 150
millones de pesetas a los fondos ya censtituidos, al igual que hizo en el
ejercicio 1996. Dicho importe ha sido registrado con cargo a los resultados
extraordinarios del ejercicio (Notas 14 y 19).

Otras provisiones para riesgos y
gastos-

Estas provisiones corresponden, principalmente, a garantias prestadas, actas
de inspeccién de IGTE y otres conceptos. Para constituir estas provisiones el
Grupo sigue el criteric de estimar en cada ejercicio los costes que puedan
derivarse en el futuro por estos conceptos y dotar en consecuencia, las
oportunas provisiones con cargo a los resultados del mismo.

Clasificacién de las deudas entre
corto y largo plazo-

En el balance de situacién las deudas se clasifican, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, en funcién de los vencimientos al cierre del
ejercicio, considerandose como deudas a corto plazo aquellas con
vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en moneda
extranjera-

Las transacciones en moneda exiranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas,ufilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se realizan. 4

-~
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Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacién de Jos saldos provinientes de transacciones en moneda extranjera
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
producen.

Al cierre de cada ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera
se valoran en pesetas a los tipes de cambio en vigor a dicha fecha o, en su
Caso, a tipos de cambio asegurados, reconociéndose como gastos las pérdidas
netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de
similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose, hasta su
vencimiento, los beneficios netos no realizados determinados de igual modo.

m) Reconocimiento de beneficios en
contratos a largo plazo-

En general, el Grupo sigue la politica de valorar los contratos de construccién

a largo plazo por los costes especificos de fabricacién incurrides en cada

proyecto o contrato. A su vez, se reconoce el beneficio correspondiente en '
funcién del grado de avance siempre que se cuente con estimaciones

razonables y fiables de los presupuestos de los contratos, ingresos, costes y

grado de avance, y que no existan riesgos anormales o extraordinarios en el

desarrollo del proyecto. En el caso de contratos con pérdidas, éstas se

contabilizan integramente tan pronto como se conocen.

n) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, f;;__n
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos :
representan, con indeperidencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, anicamente se contabilizan
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

0) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, Grupo Duro Felguera,
S.A. y las sociedades consolidadas estdn obligadas al pago de
indemnizaciones a los obreres y empleados con los que, bajo ciertas
condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Los Administradores de
Grupo Duro Felguera, S.A. y de las sociedades consolidadas no esperan
despidos anormales, motivo por el cual no.seha efectuado provision alguna

por este concepto en las cuentas anuales.” / P
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Por otra parte, durante el ejercicio 1996 el Grupo culminé la préctica totalidad
de los compromisos de recolocaciones e indemnizaciones, derivados del
acuerdo alcanzado el 2 de noviembre de 1994 entre Grupo Duro Felguera,
S.A., los representantes de las Federaciones Regionales del Metal y el
Principado de Asturias, en relacién con los trabajadores incluidos en los
Expedientes de Extincitn de Contratos que fueron aprobados para Felguera
Melt, S.A. y Felguera Construcciones Mec4nicas, S.A. por las autoridades
laborales en agosto de 1993, y que afectaban a 83 y 149 trabajadores.

En relaci6n con dicho acuerdo, al 31 de diciembre de 1997 el Grupo mantiene
una provisién por importe de a 30 millones de pesetas que corresponden a la
estimacién de los dltimos costes netos pendientes de incurrir como
consecuencia del citado acuerdo. Dicho importe, se encuentra incluido en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos y operaciones de trafico” del
balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 18).

p) Impuesto sobre Sociedades-

El Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del .
resultado econémico consolidado antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el

resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citade.

impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones fiscales relativas a
inversiones en activos fijos nuevos Y, en su caso, a creaci6n de empleo, se
considera como un menor importe del gasto por el Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio en que se aplican.

Grupo Duro Felguera, S.A. y las sociedades dependientes en las que participa,
directa e indirectamente, en mas del 90% de su capital social han obtenido
autorizacion de la Direccion General de Tributos para tributar por el Impuesto
sobre Sociedades segtin el Régimen de Declaracién Consolidada. Segiin este
régimen, la base liquidable se determina sobre los resultados consolidados de
Grupo Duro Felguera, S.A. y las mencionadas sociedades dependientes.

(5) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle de los movimientos ha:bidos/d-—u}'ante el ejercicio 1997 en las
inmovilizaciones financieras es el sigajente: -

o
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Miles de Peselas
Adiciones
Saldos al 1 y/o Saldos al 31
de enerode | Dotaciones Traspasos | de diciembre
1997 Metas Bajas Corto Plazo de 1997
Coste:
Participaciones en empresas asociadas 1.260 1.200) - -
Participaciones en sociedades puestas
on cquivalencia- - 2183.657- swem 1-parzesy- | - 18986 -
Cartera de valores a largo plazo-
Renta fija 1969 - - 1.95%
Renta variable 23200 - {12.500) - 10.700
Otras inversiones financieras | 1.222 584 555328 | (135973} (504.712) 1138127
: | 3433.000 883309 12622325 | (504212y | 1189772
Provisiones: ' : ' 1
Para cartera de valores-
Renta variable {6.852) - 5206 - (1.616)
Para otras inversiones financieras (137235 - - - (127.225)
[ (13117} - 5.276 - (128.841)
Participaciones en sociedades puestas _
en equivalencia- I

La composicién por sociedades de este epigrafe del balance de situacién
consolidado, asi como los movimientos habidos durante el ejercicio, es la

siguiente:
_ Miles de Pesetas
Participacion Saldo
Salde al enlos al31 de
1 de enero Resultados Distribucion Otros diciembre
Sociedad de 1997 delEjercicio | de Dividendos Ventas Conceptos de 1997
Zoreda Internacional, S.A. 6318 (288) - - - 6.530
Berzelius Felguera, 5.A. (Nota 2) 2141.140 308.006 . (2449.146) - -
Comercial de Piezas Fundidas, S A. 1.524 {1.524) - - - -
Manteniments del Tordera, 5.A. 11397 (338) {206) - 12853
Sociedad de Servicios Energéticos
Ibercamericanos, 5.A. 1072 - - - 1.072
Ingenieria y Gestion de Montajes, 5.A. 19.555 (1.024) - - 18.531
Matos & Felguera Montagens
Industriais, 5.A. . ; . (23.300) 23300 .
Ibercamericana de Montajes, S5.A. 151 {151) - - - -
2183657 304.681 206) (2472.436) B30 36,986

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio 1997 por el Grupo
con empresas asociadas han sido las siguientes: -~

16 -
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Miles de

Pesetas
Importe neto de la cifra de negocios 15.663
Otros ingreses de explotacion 2.687
Ingresos de participaciones en capital 206
Aprovisionamientos 15.084
Otros gastos de explotacion 289

Otras inversiones financieras-

Al 31 de diciembre de 1997, este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge
como concepto principal la retencion efectuada por una entidad bancaria sobre
las disposiciones del crédito comprador del Proyecto de modemizacién del
proceso de extraccién de mineral de hierro en Ferrominera del Orinoco por un
importe de 576 millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de garantia
de la financiacion otorgada al cliente por dicha entidad bancaria (502 millones de
pesetas a corto plazo recogidos en el epigrafe “Inversiones financieras
temporales-Depésitos y fianzas™ constituidos” del balance de situacion
consolidadoe adjunto). El importe de este depésito ir4 revirtiendo a medida que
el cliente amortice el crédito comprador. '

Asimismo, se recogen en este epigrafe del balance de situaci6n consolidado
adjunto 339 millones de pesetas, en concepto de cuenta a cobrar por la venta de
la participacién de Berzelius Felguera, S.A. (Nota 2), cuyo cobro se producira en
1999.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle de los saldos y los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en las
cuentas de inmovilizaciones. inmateriales del balance de situacién consolidado

- Y7
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Miles de Pesetas
Saldos al 1 1 Saldos al 31 de
deenero | Adicionesy diciembre de
de 1997 Dotaciones Bajas | 1997
Gastos de investigacién y
desarrollo 181.497 51.7G3 (57.468) 175732
Aplicaciones informdticas 342 469 19.327 {230) 361.566
Fondo de comercio - 100.000 - 100.000
Ctros 4,658 - 19.775
175688 | (57.698) 657.073
Amortizacién acumulada (105.628) 27.108 (348.028)

Compariia General de Carbones, S.A. firmé en junio de 1997 un contrato con
Transéfrica, S.A., en virtud del cual esta Gltima cesé su actividad en el mercado
de combustibles s6lidos, permitiendo a su vez a la Sociedad captar parte de los
clientes de Transafrica, S.A. El precio de transaccién ascendi6 a 100 millones de
pesetas que se ha considerade dentro del inmovilizado inmaterial como un
Fondo de Comercio, siendo ésta la adicién mas significativa del ejercicio. El
citado Fondo de Comercio se amortiza linealmente en un periodo de cinco afos
en que esta prevista su recuperacién,

INMOVILIZACIONES MATERIALES

Conforme se indica en la Nota 4-c, el Grupo ha procedido a la actualizacién de
los valores de su inmevilizado material al amparo de diversas disposiciones
legales, entre otras el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1997 es como sigue:

0E3586802

Miles de Pesetas
Amortizacion
Incremento Acumulada Efecto Neto
Terrenos y construcciones 336.928 11.762 325.166
Instalaciones técnicas y maquinaria 67.615 20.268 47.347
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 62.566 13.403 49.163
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso - 256 - 256
Otro inmovilizado : 12.679 7.043 5.636
480.044 52.476 427.568
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Por otra parte, el detaile de ios saldos y de les movimientos habidos durante el
ejercicio 1997 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y sus
correspondientes amortizaciones acuriuladas, es el siguiente:

_ Miles de Pesetas
Adiciones Saldos al 31 de
Saldes al 1 de y Traspasos diciembre de
enero de 1997 | Dotaciones Bajas y Otros 1997
Coste:
Terrenos y construcciones 4.341.187 36.941 (11.411) {253) 4.366.464
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.862.236 201529 (14.136) - 2.049.629
- Otras instelaciones; utillaje-
y mobiliario 1.147553 75350 (1.537) 11.169 1.232.535
Anticipos e inmovilizaciones
" maieriaies en curso T84 306,928 {806y | (IT.I8T) 367.725
Otro inmovilizado 696.205 71.502 (17.406) (1.055) 749.246
8.119.965 692.250 (45.296) {1.320) 8.765.599
Amortizacién acumulada: i
Construcciones {720754) {73.900) 3.817 253 (790.584)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (1.067.906) {143.765) 8.376 2554 {1.200.741)
Otras instalaciones, utillaje ’
y mobiliario {586.325) (85.553) 504 (1.826) (673.200)
Otro inmovilizado {431.:659) (67.803) 10328 589 (488.545)
(2.806.644) (371.621) 23.025 1.570 {3.153.070)
5313524 5.612.529

(8)

La politica de las Sociedades consolidadas es formalizar polizas de seguro para
cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 1997 los Administradores de la
Sociedad dominante estiman que existe una cobertura suficiente.

El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 1997
asciende a 1.297 millones de pesetas, aproximadamente. Asimismo, el valor neto
contable de los activos no afectos a la explotacién asciende a 455 millones de
pesetas, aproximadamente.

DEUDORES Y ACREEDORES POR
ADJUDICACION

Como consecuencia de la integracion de las actividades siderometalurgicas y
hulleras desarrolladas antignarnente por Grupo Duro Felguera, S.A. en Unién de
Siderargicas Asturianas, S.A., actualmente Empresa Nacional Sidertrgica, S.A.
(ENSIDESA) y en Hulleras del Norte, S.A. (HUNOSA) se traspasaron a estas—

sociedades ciertos activos relacionados con dichas actividades, asi comg los /7 o
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pasivos que los financiaban, fundamentalmente empréstitos de obligaciones y
préstamos. Grupo Duro Felguera, 5.A. es deudor subsidiario ante cualquier falta
de pago por parte de ENSIDESA o HUNOSA.

Los vencimientos anuales de los saldos deudores y acreedores por adjudicacién
son los siguientes:

Miles de

Pesetas
Corto plazo 20,137

Largo plazo:
1999 14.278
2000 y resto 97.836
112.114
132.251
(9) EXISTENCIAS i g

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1997 adjunto es ¢l siguiente:

Miles de

Pesetas

Materias primas y otros aprovisionamientos 801.258
Productos en curso y semiterminados 2.607.166
Existencias comerciales 701.727
Anticipos a proveedores 157.144
Provisién depreciacion de materias primas {1.000)
4.266.295

Los principales importes inchiidas en la partida “Productos en curso y
semiterminados” correspondientes a contratos a largo plazo mantenidos por
sociedades pertenecientes al Grupo asi g los anticipos recibidos de clientes
por dichos contratos son los siguientes:

g

. e
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Millones de Pesetas
" Anticipos
Sociedad Existencias de Clientes
Servicios y Maquinaria
- DuroFelguera, 5.4,
154 109 Linea de Skin Pass para el drea de
laminacién en caliente en Altos
Hornos de México.
1 86 Linea de tensonivelado para el 4rea
de laminacién en fric en Altos
Hornos de México. :
- 510 Proyecto de  ampliacion vy iy

modemiizacién de las instalaciones
de procesamiento de miineral de
hierro para €.V. G. Ferrominera del
Orinoco, C.A. {(Venezuela).

- 298 Proyecto de construction de colada
continua de blooms para una aceria

en Resitza (Rumania).
Felguera Parques y 295 ' 897 Remodelacién y ampliacién de las
- Minae. S.A - " insthinciones dei Paerto dé Palua en |
Felguera Caldereria 129 175 | Columnas para planta de metanol
Pesada, S.A. en Chile.
: : 372 : 650" | Tomes de eilfeno-glicol” en Arabia |
Saudi.
258 263 Columna de éxido propileno y
mondémero de estireno.
105 123 Equipos de etileno en Arabia Saudi.
Felguera LH.I, S.A. 81 205 | Suministro y montaje de esferas de
: ' ) | propilenc y propano en Palos de la |
Frontera.
& 35 Fabricagion de  tanques de

i almacenamiento de acero en Libia.

(10) CLIENTES Y VENTAS

El saldo al 31 de diciembre de 1997 del epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del balance de situacién consolidado adjunto incluye
5.072 millones de pesetas, correspondientes al contravalor en pesetas de las
siguientes divisas al tipo de cambio de cierre del ejergieit:
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Miles de
Pesetas
Pesos colombianos 2.893.192
Délares USA 2018871
Francos franceses 25.851
Marcos alemanes 90.346
Escudos portugueses 17.595
Libras esterlinas 25.933
' ' 5.071.788

Al 31 de diciembre de 1997, el epigrafe “Deudores por operaciones de trafico a
largo plazo-Créditos por efectos aceptados” incluia 221 millones de pesetas,
correspondientes a la cuenta a cobrar por la venta de Petrolifera Ducar, S.A., asi
como 65 millones de pesetas que corresponden, basicamente, a las cuentas a
cobrar por la enajenacién de Salmén Atlantico de Galicia, S.A., en 1994, cuyo
importe junto con el vencimiiento a corto plazo {251 millones de pesetas incluidos
en el epigrafe “Inversiones financieras temporales-Otros créditos” del balance de
situacién consolidado del ¢jercicio 1997 adjunto) se encuentran provisionados en “
su totalidad, al resultar impagados a su vencimiento. Asimismo, en el epigrafe
“Inversiones financieras temporales-Otros créditos” del balance de situacién
consolidado adjunto se incluyen 713 millones de pesetas correspondientes a la
venta de la participacién en Berzelius Felguera, S.A. (Nota 2).

El detalle de los vencimientos anuales de los efectos comerciales a cobrar es el
siguiente:

Miles de

Pesetas
Corto plazo - 2.280.698

Largo plazo:

1999 607.511
2000 y siguientes 308.468
915.979

3.196.677

Los efectos comerciales a cobrar a largo plazo devengan intereses a tipos de
interés habituales de mercado que se liquidan trimestralmente a los clientes.

La distribucién por actividades ? mercados geograficos de las ventas del
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Miles de
Pesetas
Por actividades:
Caldereria pesada 3.571.995
Equipos mineros 2.582.237
Servicios de ingenieria 10.664.400
Comercializacion de combustibles 4.755.340
Equipos metal-mecinicos 2.112.190
Montajes 18.485.873
Fundicién 1.174.007
Otros 19.045
43.365.087
Por mercados geogrifices:
Mercade nacional 18.366.931
Exportaci6n 24 998.156

Las ventas netas de exportacion, han sido realizadas en las siguientes monedas:

Miles de

Pesetas
Dolares USA 19.934 943
Marcos alemanes 57.823
Escudos portugueses 131.860
Pesos colombianos 302.210
Libras esterlinas 2.055.252
Coronas suecas 9.045
Florines holandeses 80.686
Franco francés 356.494
Pesetas 2.069.843
24.998.156

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en el epigrafe “Deudores-
Provisiones” a corto y largo plazo del balance de sitnacién al 31 de diciembre de
1997 adjunto, han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Corto Largo
Plazo Plazo
Saldo al 1 de enero de 1997 £03.652 122.810
Cancelaciones netas del ejercicio (Nota 19) {15.540) -
Aplicaciones _ _ {35.869) - ///7
Saldo al 31 de diciembre de 1997 552.243 122.310/7/

o o
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CARTERA DE VALORES A CORTO
PLAZO

El detalle del saldo ai 31 de diciembre de 1997 de este epigrafe del balance de
situacion consolidado adjunto es el siguiente:

0E3586808

Tipos de Miles de
Interés Pesetas
Coste:
Titulos de renta fija-
Letras del Tesoro 4,62%-4,75% 999.996
Obligaciones y bonos del Estado 4,16%-5% 4762212
Obligaciones y Bonos de Empresa 12,15% 25.146
Fondos de inversion 4,89%-6% 199.619
Pagarés de Empresa - 31.726
Eurodepésitos- -
En pesetas 4,7%-5% 6.985.967
En délares 4,85%-5,9% 21327.704
Depdsitos indisponibles 4,09% 250:000
Otros dep6sitos 4,63% 886.771
Imposiciones a plazo fijo en Délares USA 4,16% 72.212
Otros depésitos (cuentas blogueadas) 4,34%-5,11% 247 647
Otros - 9277
-Intereses devengados. - - 36.905-
Total renta fija 16,635.182
Acciones con cotizacién oficial 31.364
16.666.546
Provisiones (1.163)
Valor neto 16.665.383
La partida “Otros depositos (cuentas bloqueadas)” tiene su origen en

financiaciones bancarias pafa grandes proyectos a largo plazo, y la
disponibilidad de las mismas se realiza en funcién de los pagos a proveedores
relacionados con dichas obras, mediando en todo caso el visade de las
certificaciones emitidas por una entidad de arbitraje.

Por otra parte, la partida “Deposites indisponibles” corresponde a la cobertura
de la garantia a la que el Grupo Duro Felguera, S.A. se habia comprometido en el
ejercicio 1996 respecto a las posibles pérdidas en la construccién de un buque por
Naval Gijon, S.A. Dicho depésito se encuentra provisionado en su totalidad en el

epigrafe “Provisiones para riesgos y /@tras provisiones” del balance de
situacion consolidade adjunto {Nota. 14)

.74 -
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Los movimientos habides durante el ejercicio 1997 en el epigrafe “Inversiones
financieras temporales-Provisiones” del balance de situacién consolidado
adjunto, han sido los siguientes:

Miles de
Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 213.752
Dotaciones {Nota 19) 105
Reversiones (Nota 19) (43.263)
Aplicaciones e _ (2.382)
| Saldo al 31 de diciembre de 1997 168.212
(12) FONDOS PROPIOS
Capital suscrito-
Al 31 de diciembre de 1997 el capital social de Grupo Duro Felguera, S.A. estaba .

representado por 12.145.396 acciones instrumentadas en anotaciones en cuenta,
de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmenite suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones estin admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid,
Barcelona y Bilbao y gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 1997 no existia ningun accionista persona juridica de
Grupo Duro Felguera, S.A. con una participacién igual o superior al 10%.

El capital social se increment6 en ejercicios anteriores mediante la aplicacion de
las reservas siguientes:

Miles de
Pesetas
Regularizacién Real Decreto-Ley 12/1973 125236
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 1.495.683
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 2.923.890
Reservas- e

El detalle de los saldos y de Ieemovimientos habidos durante el-gjercicic 1997 err
las reservas es el siguiepte’ /, e

o

- 3
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Miles de Pesetas
Distribucion
Saldosall | del Resultado Saldos al 31
de Enere <el Ejercicio Ajustes de de Diciembre
de 1997 1996 _ Consolidacién Otros de 1997
Grupo Duro Felguera, S.A.-
Reserva de revalorizacién
RD-Ley 7/199% 159.325 - - - 159.325
Otras reservas 20387 - - (1.957) 18.430
Resultados negativos de
5| 660 : 09%57) | @osm)
Reserva de revalorizacién '
Real Decreto-Ley 7/1996 en _
Sociedades consolidadas 302:082 | - - - 302.082
Reservas en sociedades ;
consolidadas {1.038.823) 55.322 (4] - (983.503)
Diferencias de conversion 2170 - 11.818 - 33.519
Diferencia negativa de pri- 1
mera consolidacion 1259571 - - - 1.259.571
Otros s 1.071 - (1071 -
168,950 403.000 11.516 (3,028} 580.738

En el detalle de la informacién més relevante sobre las sociedades consolidadas
de la Nota 2 se incluye una relacién individual de las reservas en sociedades
consolidadas, diferencias de conversion y diferencias negativas de la primera
consolidacion.

Reserva de revalorizacién-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio”, o haya prescrito el Plazo de 3 afios para su comprobacién,
dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicién, stempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista ¢ al Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar
sujeto a tributacion: sl




0E3586811

CLASE 83

(13) socxos EXTERNOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto han sido los siguientes:

Miles de
Pesetas
Saldo ai 1 de enero de 1997 243.823
Aplicacion de resultados 45.315
Aumento particlpaclén en Felguera
: 5.4 16
Saldo al 31 de .dl; embre de 1997 ' 289.154

A continuacién se muestra un detalle de la composicién al 31 de diciembre de
1937 de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto:

_ _ _ Mﬂ&s de Pesetas
o Capital Resultado
Sociedad Social Reservas del Bjercicio Total
Felguera THI, S.A. 155750 88.062 45.323 289.135
Felguera Montajes
Colombia, S.A. 22 ) {2) 19
155.772 88.061 45.321 289.154

(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares-

El saldo al 31 de diciembre de 1997 y los movimientos habidos durante el
ejercicio 1997 son los sxgumentes

27
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Miles de Pesetas
Personal Personal
Activo Pasive Total

Saldos al 1 de enero de 1997 488.745 4.921.333 5.410.078
Dotaciones-

Gastos financieros - 485.672 485.672

Gastos de personal (INata 19) 120.466 300 120.766

Gastos extraordinarios {Nota 19) - 150.000 150.000
Pagos y/o aplicaciones - {643.014) {643.019)
Reversiones (103.437) (3.449) (106.886)

‘Traspasos ' - ] 3300 | 3300 |

Saldos al 31 de diciembre de 1997 505774 | 4914142 | 5419916

Al 31 de diciembre de 1997 los saldos de la provisién para pensiones de personal
activo incluyen el valor actual actuarial devengado a dicha fecha de los
compromisos adquirides con parte del personal direcivo de Grupo Duro
Felguera, 5.A. y de algunas sociedades del Grupo.

Otras provisiones-

Los movimientos habidos durante el gjercicio 1997 en este epigrafe del balance de
situaci6n consolidado adjunto son los siguientes:

Miles de

Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 331.685
Dotaciones (Nota 19) _ 7 ) 63000
Saldo al 31 de diciembre de 1997 ~ 394.685

Al 31 de diciembre de 1997 estas provisiones corresponden a la mejor estimacién
realizada por las diferentes saciedades del Grupo del coste final de los siguientes
conceptos:

Miles de
Pesetas
Provision por actas de L.G.T.E. 51.685
Garantias prestadas {(Nota 11) 250.000
Otros concept 93.000
eptos . //7
394.685
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(15) DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 era el

siguiente:
Miles de Pesetas
Tipo de Large | Corto
Interés Plazo Plazo
Entidades de Crédito: f‘;
Con garantia personal- i
en pesetas 513%-65% | 1669377 | 3.333.809 b
en délares USA 6,13%-9,14% | 3.008118 | 5.089.0%
en otras monedas 4,13%-9% - 88150 "
Organismos oficiales 6% 16.020 10.680
Efectos descontados 65% 629.670 | 1.086.170
Otros Intereses - - 143.781
5.323.185 | 9.751.680

Los limites concedidos en cuentas de crédite y lineas de descuento comercial no
dispuestos al 31 de diciembre de 1997 eran los siguientes:

Miles de Pesetas
Saldo
Vencimientos | Limite Disponible
Lineas de crédito 1998-2002 16346842 |  3.131.598 ;,;5-;
Lineas de descuento 1998-2002 | 3.051.977| 1.336.137 &

19.398.819 4.467.735

El detalle de los vencimientos anuales de las deudas a largo plazo del Grupo
consolidado al 31 de diciembre de 1997 son los siguientes:

2R e
PR LTS

Miles de
Pesetas
Vencimientos:
1999 3.088.887
2000 311.486
2001 y siguientes

20
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{16) OBI.I(}ACIONE’S CONVERTIBLES EN
ACCIONES

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Grupo Duro Felguera, S.A.
celebrada el 25 de junio de 1997 aprobé la emisién de obligaciones convertibles
en acciones con la finalidad de reforzar la estructura de capital y el balance de la
Sociedad asi como para dotarla de recursos de capital circulante de cara al
notable crecimiento esperado en la actividad del Grupo y en su expansién
internacional, particularmente, en las licitaciones de grandes proyectos en otros
paises. Por otra parte, se pretende reestructurar la deuda alargando el plazo
medio de vencimjento del endeudamiento y abaratar el coste del pasivo.

El importe total de la emisi6n, suscrita y desembolsada en su totalidad en
diciembre de 1997, ascendi6 a 4.000 millores de pesetas estando compuesta por
400.000 obligaciones de 10.000 pesetas de valor nominal cada una.

El tipo de interés es del 4,5% anual, pagadero por semestres vencidos, siendo la
amortizacion de las obligaciones a los cinco afios de la emisién, en una sola vez.

Las opciones de conversion se produciran a los 6, 12 y 18 meses desde la fecha
efectiva de Ia emisién perdiendo su posibilidad de conversién a partir de la
tercera opcién.

El valor nominal de las nuevas acciones emitidas sera de 500 pesetas y gozarén
de los mismos derechos que las antiguas desde el uno de enero del ejercicio en
que sean emitidas. Para el cdlculo del precio de conversién de las mismas se
aplicaré un descuente variable el cual no podra ser inferior al 10%, ni el tipo de
emision inferior a 1.000 pesetas por accién.

La emisién de obligaciones no tiene garantias especiales y sera de aplicacién el
régimen de prelacion establecido en el articulo 288 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas.

ADMINISTRACIONES PUBLKCAS Y
SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos al
Administraciones Publicas es el sig‘uisen,te./

e diciembre de 1997 con las

- 30 -
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Miles de
Pesetas

Saldos deudores:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 570.997
Impuesto General Insular Canario 14.909
Devoluciones del Impuesto sobre Sociedades 156.728
Efecto impositivo de pérdidas a compensar 207.684
Impuestos anticipados 780
Subvenciones concedidas 34.440
Organismos de la Seguridad Social 52419
Impuestos retenciones extranjeras 36.716
Otros conceptos 162.365
1.176:438
Saldos acreedores:
Deudas a largo plazo-
Impuestos diferidos 78.939
Deudas a corto plazo-
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las

Personas Fisicas 186.079
Impuesto sobre el Valor Afiadido 139.796
Impuesto General Insular Canario 10942
- Impuesto sobre Sociedades- - 74826
Impuestos diferidos 24359
Organismos de la Seguridad Secial 201.280
Retenciones capital mobiliario 62.642
Tributos locales 7.266
Otros conceptos 17.661
724.851

Situacién fiscal-

Grupo Duro Felguera, S.A. y las sociedades dependientes tributan, a efectos del.
Impuesto sobre Sociedades, en base a los beneficios consolidados del. Gmipo.
Duro Felguera. Para el resto de los impuestos, tasas y tributos a los que estan
sometidas las sociedades consolidadas la base liquidable se calcula
individualmente.

El Régimen Especial de Tributacién consolidada requiere que el grupo de
sociedades que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a
todos los efectos, como un tinico sujete pasivo.

Cada una de las sodedades que forma el conjunto consolidable debe, sin
embargo, calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la hip6tesis de”
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declaracién independiente, y contabilizar el impuesto sobre sociedades a pagar o
anticipado segtin su aportacion sea, respectivamente, beneficio o pérdida.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicaciéni de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio 1997 y la base
imponible fiscal consolidada, es la sigaiente:

Miles de
Pesetas ki
Resultado contable consolidado del ejercicio, antes del Impuesto sobre
Sociedades 1.604.236
Diferencias permanentes
Netas en el conjunto de sociedades individuales {2.325.069)
Netas derivadas de ajustes por consolidacién - 3.353.506
Compensaci6n de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (1.993.192)
Base contable - 639,481
Cancelacitn de créditos fiscales de ejercicios anteriores - 147917
Diferencias temporales
De sociedades individuales
Lon origen en ejercicios anteriores
Aumentos 2.783
Disminuciones S (12912 |
Con origen-en el gjercicio '
Disminueciones T {(229706) |
Base imponible 547563
-Base imponible atribuible-al grupe fiscal- © o 1R7917 |
Base imponible de sociedades fuera del Grupo fiscal-
Positivas 399.646
Cuota al 35% (positivas) 139.876
Cuota liquida de sociedades puestas en equivalencia 88314
Deduciones de la cuota
Por inversiones 10.216
Cuota liquida 41.346

El célculo del g onsolidado del ejercicio por el Impuesto sobre Sociedades es




OE3586817

C_LA S E ? a
Miles de
Pesetas
Base imponible de sociedades fuera del Grupe Fiscal 399.646
Cuota al 35% 139.876
Efecto impositivo de las diferencias temporales y otros 125.497
Gasto consolidado del -g}é;ci’cio 265.373

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos
a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado al 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:

Miles de Pesetas
Diferencia Efecto
Temporal Impositivo

Bases imponibles negativas a compensar en

ejercicios futuros 591.667 207.084

Impuestos anticipados-
Provisiones para garantia de obras entregadas _ 2231 781
593.898 207.865

Impuestos diferidos-
Plusvalias en transacciones con activos fijos

materiales
A corto plazo 69.598 24.359
A largo plazo 225540 78.939

295.138 103.298

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los siete ejercicios
siguientes. Sin embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas
fiscales pudiera ser modificade como consecuencia de la comprobacion de los
ejercicios en que se produjeron. El balance de situacién al 31 de diciembre de
1997 adjunto no recoge ¢l posible efecto fiscal de la compensacién de pérdidas,
correspondientes a las incurridas en los ejercicios 1992, 1993 y 1995. No obstante,
tal como se describe en el cuadro anterior, el Grupo tiene registrado el efecto
impositivo de una parte de la base imponible negativa del ejercicio 1994
pendiente de utilizacién que deberdn recuperarse a través de los resultados
positivos de los siete ejercicios siguientes. El efecto impositivo correspondiente
se encuentra incluido en el epigrafe “Deudores-Administraciones Piblicas” del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

Al 31 de diciembre de 1997 Grupo Duro Felguera, S.A. y las Sociedade :
dependientes tenian, en general, pendientes de inspeccién por las autoridades %- e
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fiscales todos los impuestos relevantes que les son aplicables correspondientes a
los cinco ultimos egjercicios. Dichos impuestos no podran considerarse
- definitivamente cerrados hasta que transcurra el periodo de cinco afios de

prescripcién. Los Administradores de la Sociedad y del Grupe no esperan que,
en caso de inspecci6n, surjan pasivos adicionales de importancia, motivo por el
n cual no se ha efectuado provisién alguna por este concepto en las cuentas anuales
: consolidadas adjuntas.

(18) PROVISIONES PARA. RIESGOS Y GASTOS
Y OPERACIONES DE TRAFICO

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en este epigrafe del balance de
situacion consolidado adjunto han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 528.903
Variacién de provisiones de trafice (Ne*2 19)-
Dotaciones 711.821
' Excesos de provisiones {117.925) 593.8%
Provisiones aplicadas (58.315) (58.315)
g Variaciones con cargo a resultados extraordinarios {Nota 19)-
Dotaciones 107.795
Exceso de provisiones {58.738) 49.057
Otros conceptos (58.018) (58.018)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1 1055523

El saldo al 31 de diciembre de 1997 de estas provisiones corresponde a la mejor

estimacion realizada por las diferentes sociedades del Grupo del coste final de los
siguientes conceptos:

Miles de
Pesetas
Garantias y penalizaciones de obras y otros conceptos 865.045
Provisién por acuerdo laboral de readmisién (Nota 4-0) 30.806
Costes de reestructuracién 21.026
Otros conceptos 139.446
1.055.523 .~
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{(19) INGRESOS Y GASTOS

Otros ingresos de explotacién-

O0E3586819

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio 1997 adjunta es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 104.896
Subvenciones a la explotacion 19.895
Excesos de provisiones para riesgos y gastos 233.844
358.635

Aprovisionamientos-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada del ejercicic 1997 adjunta es Ia siguiente:

Miles de
Pesetas
Consumes-
Compras netas 13.394.101
Variacién de existencias 15.808
13.409.509

La cifra de compras netas incluye los importes que se indican a continuacién por

conversi6n de las siguientes monedas extranjeras:

L35

Miles de
Pesetas
Délares USA 3.552.939
Marcos alemanes 279925
Pesos colombianes 820.231
Liras italianas 119.175
Francos franceses 190.283
Libras esterliras 87.570
Francos belgas 29.080
-Francos-cuizes- 23:495-
Otras 29.150 /’j
5.131.848
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Gastos de personal-

0E3586820

El detalle de Ios gastos de personal del ejercicio 1997 es el sigulente:

Miles de
Pesetas

Sueldos, salarios y asimilados
Dotaciones para pensiones (Nota 14)
Otras cargas sociales

7.322,090
120.766
1.839.252

9.282.108

El ndmero medio de empleados, distribuidos por categorias, ha sido el siguiente:

MNimero de
Personas

Titulados superiores 140

) Técnicos de grado medio 173
Otros técnicos 181
Administrativos 116

Obreros 1.181

Subalternos 25

1.816

Variacion de las provisiones de trifico-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de
Pesetas

Variacién de las provisiones de existencias

Variacién de otras provisiones de tréfico (Nota 18)
Variacién de provisiones de insolvencias {Nota 10)

1.000
593 896
(15.540)

579.356

Variacién de las provisiones de
inversiones financieras-

Los diferentes conceptos incluidos en este epigrafe de la cuenta dipé;dﬂ;as y
ganancias consolidadas del ejercicio 1997 adjunta, son los siguientes: ‘
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Miles de
Pesetas
Dotacién a la provision para inversiones
financieras temporales {Nota 11) 105
Reversi6n provisién para inversiones
financieras temporales (Nota 11) (43.263)
(43.158)

Ingresos y gastos extraordinarios-

A continuaci6n se presenta un detalle de los ingresos extraordinarios y gastos
extraordinarios que presenta la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio 1997:

Miles de
Pesetas

Ingresos extraordinarios:

Exceso de provisiones para riesgos y gastos a corto plazo
(Nota 18)

Ingresos por expropiaciones

Indemnizaciones

Subvenciones

Otros conceptos

Gastos extraordinarios:

Dotacién extraordinaria al Fonde de pensiones (Nota 14)

Indemnizaciones al personal y racionalizacion de
la estructura productiva

Dotaciones a otras provisiones para riesgos y gastos a
largo plazo (Nota 14)

Dotacicnes a provisiones para riesgos y gastos a corto
plazo (Notas 18)

Cancelaci6n de diferencias patrimoniales en la venta de
Petrolifera Diear, S5.A .

Cancelacion cuentas a cobrar

Otros conceptos

58.738
26.738
20,674
11.880
24.167

142157

150.000
77.626
63.000

107.795
48.000

33.40
48.031

527.853

Beneficios y pérdidas en enajenacion de
inmovilizado inmaterial, material y financiero-

El detalle de los principales conceptos correspondientes a estos epigrafes de la
cuenta de pérdidggey"g}nancibﬁggasolidada al 31 de diciembre de 1997 adjunta

es el siguiente; - ’é"/%f

#

e /
;4’/_, -
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Miles de
Pesetas
Beneficips:
Inmovilizado matetial-
Venta de bienes urbanoes 25.776
Otras ventas 8.869
34.645
Inmovilizado financiere:
Ventas de Berzelius Felguera, S.A.
{Nota 2) 473,152
Total beneficios 507.797
Pérdidas:
Inmovilizado material- 6.809
Inmovilizado inmaterial- 30.590
Inmovilizado financiero- 23471
Total pérdidas 60.870

(20) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

21)

TERCEROS Y OTRAS CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 1997 el Grupo tenia presentadas las siguientes garantias:

Miles de
Pesetas
Garantia de contrates de venta en ejecucion y
terminados 17.298.790
Sostenimiento de ofertas en licitacién 205.632
Otros conceptos 628.738
18.133.160
RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de
Grupo Duro Felguera, S.A. y sus Sociedades dependientes en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones durante el ejercicio 1997 han ascendido a
102 millones de pesetas, aproximadamente. En este importe se recoge el efecto
conjunto derivado del hecho de que la mayoria de los miembros de los Consejos

Consejeros en unas sociedades y de directives en otrds.

de Administracién de las sociedades del Grupo Slln}l?'\ las funciones de

C 38 s
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Por otra parte, el importe devengado de las obligaciones contraidas en materia de
pensiones con los miemibros actuales del Consejo de Administracién de Grupo
Duro Felguera, S.A. asciende a 93 millones de pesetas.

(22) CUADROS DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacién correspondientes a los
ejercicios anuales 1997 y 1996:

Miles de FPesetas ,
197 ] 19%
ORIGENES DE FONDOS:
Recursos procedentes de las operaciones-
Resultados del ejercicio 1.293.548 403.000
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 492.607 450.646
Dotacién a la provisién para pensiones y obligaciones
similares 652852 _ T47.792
Dotacién otras provisiones para riesges y gastos 63.000 113.979
Amortizacién del Fonde de Comereio 986 999
Reversién de diferencias negativas de conselidacién (322) (322)
Subvenciones en capital transferidas al resultado del
ejercicio {5.350) {(1.446)
Beneficios en enajenacion de inmovilizado:
Inmovilizado material {34.645} (55.562)
Inmovilizado financiero (473.152) {53.017)
Pérdidas procedentes de inmovilizado 60.870 207174
Pérdidas de inversiones financieras temporales 2.852 -
Variacién de las provisiones de inmovilizado - 242,039
Cancelacién de gastos a distribuir en varios ejercicios 13.919 128.561
Aumento de diferencias negativas de consolidacién - _ 19.009
2.067.165 |  2.202.852
Deudas a largo plazo-
Emisién de obligaciones convertibles 4.000.000 -
De entidades de crédito 7408.005 2.019.917
De otros acreedores - 4036
Aumento de subvenciones en capital 36.200 561
Accionistas por desembolsos no exigidos {5.069) (8.500)
Enajenacién de inmovilizado-
Inmovilizaciones materiales 50107 1.453.408
Inmovilizaciones inmateriales - 44.078
Inmovilizaciones financieras 2.923.534 802.195
Cartera de valores a largo plazo 4.725 -
Variacion de ingresos a distribuir (10.467) 131.061
Cancelacién znticipada o traspaso a corto plazo de-
Inmovilizaciones financieras 640.185 122.747
Deudores a largo plazo 288.078 366.121
Otros 9.734 - -
Total origenes de fondos 10.744.197 7.138.476

- 39
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CLASE 8:
Miles de Pesetas
1997 | 19%
APLICACIONES DE FONDOS:
 Adiciones de gastos de establecimiento 117 9.806
Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales 175.688 87.739
Inmovilizaciones materiales 692.250 1.265.903
Inmovilizaciones financieras:
Sociedades puestas en equivalencia 327.981 199.466
Otras inversiones financieras 555.328 637.40
Dividendos 242.908 -
Aumento de deudores a largo plazo - 472.605
Variacién neta de socics externos (45.331) | 200.160
Cancelacién o traspaso a corto plazo de denda a largo '
plazo 208.805 533.169
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 643.014 641.719
Otros - 29.784
Total aplicaciones de foridos 2.800.760 3.077.752
Aumento (Disminucion) del capital circulante 7.943.437 3.060.724
Miles de Pesetas
1997 1996
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:
Existencias (1.106.424) 1.051.816
Deudores 3.232.180 (996.038)
Acreedores (5.210.414) 75.177
Inversiones financieras temporales 10.462.009 3.024.288
Tesoreria 638.060 {120.919)
Ajustes por periodificacion {71,974) 26400
Variacién del capital circulante 7.943.437 3060.?{2 '
L
.f"’/r -
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GRUPO DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997

avance muy importante en la confirm
mercado internacional del Grupo.

El beneficio antes de Impuestos alcanzé Ia cifra de 1.604 millones de pesetas, lo cual
supone una significativa mejora con relacién a los 631 millones de pesetas de beneficio
del ejercicio anterior. Fl resultado ordinario subi6 también de 1.212 millones de
pesetas a 1.536 millones de pesetas.

El importe neto de la cifra de negocios salté de 36.265 millones de pesetas a 43.365

illones de pesetas, recuperando practicamente el volumen anterior a la venta de las
sociedades enajenadas en los tiltimos ejercicios y muy particularmente de Petrolifera
Dicar, S.A. que aportaba anualmente un vohymen de facturacion de 12.000 millones de
pesetas.

Ha continuado el crecimiento de la actividad internacional, habiendo que destacar los
trabajes del 4rea de Energia, principalmente en Colembia, donde se est4 terminando de
construir la Central Térmica en Ia Sierra de joint-venture con General Electric Power
System. Este proyecto, por un importe total de 176 millones de délares, ha iniciado su

El 4rea de Siderurgia e Industria, actuando en diversas partes del mundo, ha centrado
mayoritariamente su crecimiento en este ejercicio en Mgjico, donde ha obtenido
diversos contratos.

También ha iniciado trabajos en Méjico el area de Mineria, si bien ha seguido siendo
Venezuela su Principal fuente de contratos en 1997,

Grupo Duro Felguera enajeno, durante el €Jercicio, su participacién minoritaria del
2943% en Berzelius Felguera, S.A. (BEFESA}, obteniendo un beneficio de 473 millones
de pesetas.

En el mes de diciembre el Grupo Duro Felguera realiz6 una emisién de obligacignes
convertibles por importe de 4.000 millones de pesetas, que fue totalmente suscrita. .

OE3586825
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Como consecuencia de toda esta serie de operaciones el fondo de maniobra ha subido
de 7.720 millones de pesetas en 1996 a 15.663 millones de pesetas ent 1997.

La cifra de liquidez, que retne inversiones financieras temporales y tesorerfa, a 31 de
diciembre de 1997 era de 20.023 millones de pesetas, lo cual pone a Grupo Duro
Felguera en posibilidad de acometer cualquier adquisicién que se pueda considerar
interesante en el futuro o participar en proyectos o en cualquier tipo de esquema
financiero.

En el ejercicio se realizaron gastos de Investigacién y Desarrollo por importe de 57
millones de pesetas de los que se han capitalizado 52 millones de pesetas que ha
supuesto el 3,24% de beneficio bruto del ejercicio.

Por dltimo, la Sociedad dominante y sus filiales no
Grupo Duro Felguera, S.A. a 31 de diciembre de 1997

OE3586826
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente D. RAMON COLAO CAICOYA

Vicepresidente D. JOSE SEGURA NAJERA

Consejero Coordinador D. ANTONIO BERNARDO SIRGO

Consejero D. JOSE CAPON REY _

Consejero B. JUANIGNACIO MURIZ ENTRIALGO

Consejero D. MANUEL PENCHE GARCIA

Consejero D. JOSE RAMON ALVAREZ RENDUELES

Consejero D. MARIANO GARCES RODRIGUEZ

Consejero | D. FRANCISCO JAVIER TARGHETTA ROZA

Secretario (no Consejero) D. ANTONIO BARRAGAN LOZANO

Diligencia que formula Antonic Barragan Lozano, Secretario del Consejo, para hacer
constar que tras la formulacion Y aprobacion del Balance de Situacién, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Memoria de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion,
correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1.897, por los miembros
det Consejo de Administracién, han procedido todos ellos a suscribir el presente
documento, que se compone de 45 hojas de papel timbrado de clase 8° referenciadas
con la numeracion OE3586782 at OE3586828, ambas inclusive, asi como las hojas
054267991 y 0S4267992 en las que se extiende la presente diligencia con la firma de
los Sres. Consejeros, visado por mi en su totalidad y refrendado con el visto bueno de!
Sr. Presidente, que incluye una pagina firmada por cada uno de los Sres. Consejeros,
Cuyos nombres, apellidos y cargo constan a continuacion de la firma, de las que doy
fe.

En Madrid, a veinticinco de marzo de mil novecientos noventa y ocho.

~

/' 7&? o {:‘T:)',._::

\‘\—ﬁ_
/ Secretario del Consejo de“Administracion
/ !
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El anterior Informe de gestion correspondiente al Ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 1.997, ha sido formulado por et Consejo de Administracién, en su Sesion de 25 de

marzo de 1.998.

En cumplimiento de lo previsto en ei Art. 171.2 de la Ley de Sociedades Andénimas, lo

D. Ramén Colag Caicoya
Presidente

D. Juan | }13 i
Vocal

D. Mariano
Vocal

D. José Ramén Alvarez Rendueles
Vocal

v

D. Antonio Bernardo Sirgo
Vocal

firm%ﬁos miembros del Consejo de Administracion, en ejercicio de su cargo.

R

D. Manial Perchie Garcia

7

D. Francisco Javier Targhetta Roza
Vocal

T ) [N -
D. Antonio Barragan Lozano
Secretario (ne"Consejero)




