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Hemos auditado Tas Cuentas anuales consolidadas de Vidrala, S.A. Y sociedades
dependientes (Grupo consolidado, nota 1 de la memoria) que comprenden }os balances
de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias yia
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre Ias citadas cuentas anuales consolidadas en

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos sigrmificativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Vidrala, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 1997
y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados eq dichas fechas y contienen Ia informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades del Grupo.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

al 31 de diciembre de 1997 y 1996

{expresados en miles de pesetas)_
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AcCTivVO 1997 1996

Inmovilizade

Gastos de establecimiento 4.881 0
Inmovilizaciones materiales (nota 4) 15.317.121 12,661.874
15.322.002 12.561.874

Activo circulante
Existencias {ncta 5} 3.152.825 3.220.681
Deudores (nota 6) 4.744.384 3.031.679
Inversiones financieras temporales 3.436.374 2.371.393
Tesoreria 2.748 4.368
11.336.331 8.628.121
ToraL AcTivo 26.658.333 21.189.995

La memoria adjunta (notas 1 a 14) forma parte intagrante de astos balances de situacidn consolidados.
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Pasivo

Fondos propios (nota 7)
Capital social
Otras reservas de la sociedad dominante
Reservas de revalorizacién
Reservas en sociedades consalidadas

Pérdidas y ganancias

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 8)
Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito {nota 9}

Otros acreedores

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 9}
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales (nota 10)

ToTvar Pasivo

.
/61, s

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

1997

1.837.000
7.964.,469
1.191.978
1.135.110
3.386.183

15.514.740

2.665.907

2.998.640
1.398
3.000.039

1.5692.018
1.893.834
1.991.795
5.477.647

26.658.333

1996

1.837.000
6.112.931
1.191.978

914.287
2.991.350

13.047.546

1.153.302

2.391.537
1.814
2.393.051

1.204.806
1.784.11
1.607.179
4.596.096

21.189.995



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONSOLIDADAS

para los ejercicios anuales terminados al 31 de

diciembre de 1997 y 1996

{(expresadas en miles de pesetas)

GASTOS

Reduccién de existencias de productos terminados Y
en curso de fabricacién

Aprovisionamientos (nota 12)
Gastos de personal (nota 12)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

Variacion de las provisiones de trafico (nota 12)
Otros gastos de explotacidn:

Servicios exteriores

Tributos

Otros gastos de gestion corriente

Consumo de moldes

Beneficio de explotacion

Gastos financieros y gastos asimilados

Diferencias negativas de cambio

Beneficio de las actividades ordinarias
Pérdidas por operaciones con acciones de la Sociedad dominante

Gastos extraordinarios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre sociedades (nota 11)

Beneficio del ejercicio

1997

144.148. -

5.095.676
2.928.368 .
1.786.479_

(5.004)-

2.375.221"
29.244
48.166

313.603

12.715.901

3.607.801
263.908"

15.004-
278.912

3.525.820
o
19.534

19.534
199.666
3.735.486
349.303
3.386.183

1996

4.889.103
2.868.340
1.494.097

(14.820)

2.350.333
27.470
41.477

351.723
12.007.723
3.212.018
284.384

10.027
29441

3.053.288
345
44,983

45.328
180.162
3.233.450
242,100
2.991.350
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios (nota 12):

Ventas
Devolucicnes y rappels sobre ventas

Aumento de las existencias de producto terminado y en
curso de fabricacion

Otros ingresos de explotacién

Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo
inmovilizado
Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio

Resultados financieros negativos

Beneficios en enajenacién de inmovilizado
Beneficios por operaciones con acciones de la Sociedad dominante
Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio

Ingresos extraordinarios

1997

16.729.833 «
{412.201) -
0

6.070 ~

16.323.702

139.661

45.625
21.645

206.931-"
71.981

12.258 -
1.738
169.560—

35.644 _
219.200

1996

14.544.090
{348.214)
1.014.821

9.044

15.219.741
98.715

15.421
21,545
135.681
158.730

1.281
1.677
173.092

49.440
225.490

La memoria adjunta (notas 1 a 14) forma parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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MEeEMORIA CONSOLIDADA
DE 1997 v 1996

1. ACTIVIDADES Y ESTRUCTURA DEL
GRUPO CONSOLIDADO

Vidrala, S.A. tiene como actividad principal la fabrica-
cién y venta de botellas de vidrio. Sus instalaciones
industriales estan ubicadas en Llodio {Alava), asi como
su domicilio social v fiscal.

La relacién de sociedades dependientes de la Sociedad
dominante es la siguiente:

Porcentaje de

Nombre y direccién Actividad participacién
directa
Crisnova, S.A. Fabricacion y
{Albacete} venta de botellas
de vidrio 100%
Compaiiia Anénima
Alava Mercantil (Liodio} Sin actividad 100%

El cierre del ejercicio econémico de las sociedades
dependientes consideradas para la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo consolidado
coincide con el de Vidrala, S.A., abarcando un perioda
de 12 meses.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables de las sociedades consolidadas, e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
la homogeneizacién temporal y valorativa con ia
Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presen-
tan de acuerdo con lo establecido en la legislacién mer-
cantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991
por el que se aprueban las normas para la formulacion
de cuentas anuales consalidadas con aobjeto de mostrar
ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Grupo consolidado.

b) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado
mediante la aplicacién del método de integracién glo-
bal, el cual se ha efectuado siguiendo fos siguientes
principios basicos:

i} Todas las cuentas y transacciones significativas
entre las sociedades consolidadas han sido elimina-
das en el proceso de consolidacién. Igualmente se
han eliminado los beneficios no realizados frente a
terceros, correspondientes a la compra-venta de exis-
tencias o elementos del inmovilizado, si existiesen.

ii} Las reservas restringidas de las sociedades depen-
dientes consolidadas se han sefalado como tales en
la nota de “Fondos propios®.

¢) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anua-
les se presentan de forma agrupada, presenténdose los
analisis requeridos en las notas correspondientes de la
mernoria.

3. CRITERIOS DE VALORACION

al Inmovilizaciones materizles

El inmovilizado material se encuentra valorado a su pre-
cio de adquisicién incrementado por las actualizaciones
legales, practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes,
excepto los moldes que se han valorado a precio de
coste, reduciéndose directamente su valor en un por-
centaje fijado por los técnicos, en concepto de depre-
ciacién por consumo, en funcién de su estado vy capaci-
dad técnica de produccion.

El resto del inmovilizado material se amortiza lineal-
mente, en funcidén de su vida dtil estimada, segun el
siguiente detalle:

Anos de vida atil estimada

1997 1996

Obras civiles y edificios de fabrica 20250 20a50
Instalaciones técnicas y maquinaria:

Transporte interno e instalaciones

fijas de mantenimienta 5a10 5a10

Instalaciones genarales 66a25 66a25

Hornos, instalaciones y maquinaria

de produccidn 4385 4a85

Maquinaria de tallares 8a10 8a1l0
Mobiliario y equipos de oficina 4ag3 4a83
Otro inmovilizado 66283

66a823
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las mejoras en bienes existentes de inmovilizado mate-
rial que alargan la vida (til de dichos activos son capita-
lizadas. Los gastos de mantenimiento Y conservacion se
cargan a gastos en ef momento en que se producen.

b) Existencias

Las existencias se encuentran valoradas basicamente al
precio de coste o mercado, el que sea menor, A conti-
nuacion se detalla el método de valoracién seguido en
cada grupo significativo de existencias.

Materias primas:

Se han valorado al coste de adquisicién, utilizando el
método FIFQ.

Productos terminados:

Se han valorado en base a los costes reales de fabrica-
cion y produceiones del afio.

Materiales auxiliares y de fabricacion:

Se han valorado siguiendo el método de precios medios

reducidos, en su caso, en funcién de su estado actual 'y_'

considerando las situaciones de obsolescencia y lento
movimiento.

¢) Inversiones financieras temporales

La cartera de valores a corto plazo consiste en deuda
piiblica, la cual se refleja ai precio de adquisicién o al de
mercado, si fuera menor.

La rentabilidad media obtenida en 1997 sobre estos acti-
vos asciende a un 5,42% anual {7.73% en 1996),

d) Transacciones y saldos en moneda
extranjera

Las cuentas a cobrary a pPagar en moneda extranjera se
reflejan al tipo de cambio de fin del ejercicio. Las tran-
sacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta
de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en
el momento de su realizacién. Todas las pérdidas (reali-
zadas o no), asi como los beneficios realizadas, se lle-
van a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no
raalizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan,

e) Subvenciones en capital y explotacion

Las subvenciones en capital se abonan a una cuenta de
ingresos a distribuir en varios ejercicios a medida que
se reciben y se cargan a esta cuenta, ¢con abono a resul-
tados de cada ejercicio, en funcién de la amortizacién de
los bienes de inmovilizado que fueron objeto de tal sub-
vencion, Las subvenciones en explotacion se abonan a
resultados en el ejercicio en que se reciben.

f} Indemnizaciones por rescision de
relaciones laborales

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, las socie-
dades vienen obligadas a indemnizar a sus obreros y
empleados con los que, bajo ciertas condiciones, res-
cindan sus relaciones laborales. El gasto de las indem-
nizaciones se contabiliza cuando se alcanza el acuerdo
con los empleados.

g) Impuesto sobre sociedades

“El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resul-
tado contable modificado por las diferencias permanen-
tes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonifica-
ciones y deducciones permitidas en la cuota se conside-
fan como una minoracién en el importe del impuesto
sobre sociedades devengado en el ejercicio en que se
aplican,

El impuesto diferido o anticipado que pudiera existir
surge de la imputacidn de ingresos y gastos en periodos
diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de
la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.



4. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Anticipos
Terrenos  Instalaciones técnicas y maquinaria inmovilizaciones
¥y construc- materiales Otro
ciones Moldes Otras Total Mabitiarie encurso  inmovilizado  Total
COSTE ACTUALIZADO
Saldo al 31 de diciembre de 1995 5.376.971 585.148 10.798.327 11.383.475 295.771 0 162036 17.218.253
Actualizacién neta Norma Foral 4/1997 349,904 0 285.070 2B5.070 730 0 1.333 637.037
Actualizacién neta R.D. Ley 7/1996 303.142 ] 313.062 313.062 3.364 0 7.855 627.523
Entradas 32.634  348.108 342.436 690.544 12.453 1.624.324 1.542 2.361.497
Bajas 0 {351.723) (6.704}  (358.427) (333) 0 0 (358.760)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 6.062.651 581533 11.732.191 12313724 311 985 1.624.324 172.866 20.485.550
Entradas 16.107  392.508 67.536 460.044 11,665 4.368.950 835  4.857.601
Bajas 0 (313.603) (474.865) (788.468) 0 0 0 (788.468)
Traspasos 629.043 0 1640948 1.640.948 0 {2.269.991} 0 ©
Saldo al 31 de diciembre de 1997 6.707.801 660438 12.965.810 13.626.248 323.650 3.723.283 173701 24.554.683
AMORTIZACION ACUMULADA ACTUALIZADA
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.579.100 0 4588292 4558292 220713 0 78979  6.437.084
Entradas 213518 0 1.229.155.. 1.239.155 26.546 ] 14879 1.494.098
Bajas 0 0 (7.173) (7.173) {333) o 0 {7.506}
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.792.618 0 5790274 5.790.274 246926 0 93.858  7.923.676
Entradas 279.448 0 1464831 1.464.831 24.441 o 17.759% 1.786.479
Bajas 0 0 (472593) (472.593) 0 0 0 (472.593)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.072.066 0 6782512 6782512 271.367 0 111617 9.237.562
VALOR NETO
Al 31 de diciembre de 1896 4270033 581533 5.941.917 6523.450 65.059 1.624.324 79.008 12.561.874
Al 31 de diciembre de 1997 4635735 660438 6,183.298 6.843.736 52.283 3.723.283 62.084 15.317.121

a) Actualizacion de balances

Al 31 de diciembre de 1996 Vidrala, S.A. procedié a actua-
lizar fos bienes del inmovilizado material, de acuerdo con
la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de Actualizacién de
Balances, de la Diputacién Foral de Alava, cuyo efecto
neto fue de 637 millones de pesetas. El efecto estimado de
esta actualizacion sobre la dotacidn a la amortizacion del
ejercicio 1997 asciende a 137 millones de pesetas,
aproximadamente.

En 1990 Vidrala, S.A. se acogid a la actualizacién de balan-
ces prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre
de la Diputacién Foral de Alava, posteriormente desarro-
ltada en el Decretoc Foral 19/1991, del Consaio de

Diputados del Territorio Histérico de Alava de 22 de enero
de 1991, por el que se aprobaron las normas de desarro-
llo del régimen de actualizacion de balances, y que supu-
sieron para la Sociedad un incremento de las reservas de
554,9 millones de pesetas.

Las mencionadas Normas Forales fueron recurridas por
la Administracién del Estado, por lo cual su efecto en
las cuentas consolidadas de los ejercicios 1996 y 1997
estéd condicionado a la resolucidn final de dichos recur-
S0S.

Al 31 de diciembre de 1996 Crisnova, S.A. procedié a
actualizar los bienes del inmovilizado material, de acuer-
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to neto fue de 627,5 millones de pesetas. El efecto estima-
do de esta actualizacion sobre la dotacién a la amortiza-
cion del ejercicio 1997 asciende a 181 millones de pesetas,
aproximadamente.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1997 existe inmovilizado con un
valor contable original de 3.440,6 millones de pesetas que
estd totalmente amortizado Y que todavia estd en uso
{1.929,8 millones de pesetas en 1996).

c) Subvenciones recibidas en relacion con
el inmovilizado material

En el epigrafe de ‘Ingresos a distribuir en varios ejer~
cicios" de los balances de situacién consolidados adjuntos
se incluyen subvenciones concedidas por Organismos
Oficiales en relacion con inversiones en inmovilizado
material realizadas por [as Sociedades, por un importe de
2.661,8 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
{1.150,7 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996)
(nota 8).

d} Compromisos de inversidn

Al 31 de diciembre de 1997 existen compromisos de inver-
s$ion por importe de 3.762 millones de pesetas, si bien en
el transcurso de 1998 se tiene previsto realizar inversiones
para la ampliacién y modernizacion de las instalaciones,
todavia no comprometidas, por importe de 3.268 millones
de pesetas, aproximadamente {a 31 de diciembre de 1996
existlan compromisos de inversién por importe de 1.549
millones de pesetas, siendo las inversiones previstas no
comprometidas a dicha fecha de 1.563 millones de pese-
tas).

5. EXISTENCIAS

Este capitulo de los balances de situacidon consolidados
adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Materias primas 296.804 227.501
Productos terminados 2.133.203  2.277.351%
Materiales auxiliares y de fabricacién 722.818 715.829
3.152.6825 3.220.681

6. DEUDORES

Este capitulo de {os balances de situacién consolidados
adjuntos se detalla como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Clientes 3.162.860, 3.238.189
Administraciones publicas 1776301 2818
Deudores varios 11.618. 27.903
4950779 3.268.910
Provisiones {206.395)  (237.231)

4.744.384 3.031.679

El importe de "Administraciones Pablicas" al 31 de diciem-
bre de 1997 incluye subvenciones oficiales pendientes de
cobro por importe de 1.669,3 millones de pesetas, seg(n
se describe en la nota 8.



7. FONDOS PROPIOS

La evolucion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante 1996 y 1997 ha sido la siguiente:

En miles de pesetas

Otras reservas Reservas en Pérdidas

Capita! de la sociedad Resarvas de  sociedades y Dividendos

social dominante revalorizacién consolidadas ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.837.000 4.614.106 554,941 244.930 2.220.807 0
Distribucién de resultados:
*A reservas ] 952.900 0 60.859 (1.013.559) 1]
*A, dividendos 0 645.925 0 0 11.207.248) 661.323
Pago de dividendos Q 0 1] 0 0 (661.323)
Beneficio del ejercicio 1996 0 0 0 0 2.991.350 0
Actualizacién neta Norma Foral 4/1997 0 0] 637.037 o 1] 0
Actualizacidn neta Real Decreto Ley 7/1996 0 0 0 608.698 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.837.000 6.112.931 1.191.978 914.287 2.991.350 0
Distribucidn de resultados:
«A reservas 0 1.851.538 0 221.312 (2.072.850) G
*A dividendos 0 0 0 0 (918.500) 918.500
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 (918.500)
Beneficio del ejercicio 1997 0 0 0 0 3.386.183 0
Bajas por venta de inmovilizado 0 0 0 (489) 0 0
Saldo al 31 de diclembre de 1997 - - 1.837.000 7.964.469 1191978 1135110 3.386.183 0

a) Capital social

En cumplimiente del acuerdo tomado en Junta General de
Accionistas de 17 de abril de 1997, la Sociedad ha efec-
tuado en 1997 un desdoblamiento de sus acciones,
mediante el canje de cada accién de 500 pesetas de valor
nominal por dos acciones de 250 pesetas nominales cada
una.

Tras dicha operacion, al 31 de diciembre de 1997 el capital
social estd formado por 7.348.000 acciones ordinarias al
portador, representadas mediante anctaciones en cuenta,
de 250 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas {al 31 de diciembre de 1996
eran 3.674.000 acciones ordinarias al portador representa-
das mediante anotaciones en cuenta de 500 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas).

Al 31 de diciembre de 1997 la totalidad de las acciones de
la Sociedad estan admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Comercio de Bilbao y Madrid, al igual que suce-
dia al 31 de diciembre de 1996,

Las sociedades que participan en el capital social de
Vidrala, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% son
las siguientes:

1997 1996

Porcentaje Parcentaje
N de de N de de
acciones participacion acciones participacion

Banco Bilbac Vizcaya 1.078.402 14,67 539.201 14,67

En la reunidén de la Junta General Qrdinaria de
Accionistas de Vidrala, S.A. celebrada el 27 de abril de
1984, se acordé delegar en el Consejo de
Administracion, a tenor del articylo 153, 1b} de la Ley de
Sociedades Andnimas, la facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital social hasta la cifra
maxima de 835 millones de pesetas en la oportunidad Y
en la cuantia que decida, sin previa consulta a (a Junta
General. Estos aumentos deberan realizarse mediante
aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de 5
anos.



b) Otras reservas de la sociedad dominante

Este capitulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

1997 1896
Reserva legal 367.400 367.400
Otras reservas y resuftados acumu-
lados en cuentas individuales 7.597.069 5.745.631
7.964.469 6.112971

va legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
establece que debe destinarse a esta reserva una cifra
igual al 10% del beneficio del gjercicio hasta que la misma
alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no
supere el limite indicado, la reserva legal sélo podra des-
tinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que
ho existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin. En todo caso, la reserva legal podra destinarse a
aumentar el capital social en la parte que la misma exce-
da del 10% de la cifra de capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 1997 la reserva legal alcanza el limi-

te previsto por la Ley, al igual que a 31 de diciembre de
1996.

¢) Reservas de revalorizacion

* Actualizacién de balances Norma Foral 42/{1990

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1997 y
1996, por importe de 555 millones de pesetas, correspon-
de a la plusvalia neta ocasionada con motivo de haberse
acogido la Sociedad a la actualizacién de balances previs-
ta en la Norma Foral 42/1890 de 27 de diciembre de la
Diputacién Foral de Atava,

El saldo de esta cuenta no podra repartirse o distribuirse
en ninglin momento, salvo que se satisfagan los impues-
tos correspondientes. El plazo para efectuar la comproba-
ci6n de la cuenta por parte de la Inspeccion de Tributos
terminé el 31 de diciembre de 1995 por lo que la misma
podra aplicarse a:

- Eliminacidn de resuitados contables negativos.

- Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por
el Decreto Foral 19/1991.

- Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuen-
ta pendiente de aplicacidn.

¢ Actualizacién de balances Norma Foral 41997

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de
Actualizacién de Balances, de la Diputacién Foral de

Alava, Vidrala, S.A. actualizé en el ejercicio 1996 sus ele-
mentas patrimoniales del inmovilizado material. El impor-
te neto de la actualizacion ascendié a 637 millones de
pesetas.

Bl plazo para efectuar la comprobacién por parte de la
Inspeccion de Tributos es de cinco afos a contar desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez compro-
bado y aceptado el saldo, o bien transcurrido dicho plazo,
dicho saldo podra destinarse a ia eliminacion de resulta-
dos contables negativas, a la ampliacién de capital social
segun lo dispuesto en el articuto 16 de dicha Norma Foral
o bien a reservas no distribuibles.

d) Reservas en sociedades consolidadas
Este capitulo se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996

Resultados no distribuidos
de Crisnova, S.A.:
» Acumulados 305,589 244 930
* Del ejercicio anterior 221.312 60,659
Reservas de revalorizacién )
{Actualizacién R.D. Ley 7/96) 608.209 608.698

1.135.110 914.287

Actualizacién de balances Real Decreto Ley 7/1996

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio,
sobre Medidas Urgentes de Caracter Fiscal y de Fomento
¥ Liberalizacidn de la Actividad Econdmica, Crisnova, S.A.
actualizé en el ejercicio 1996 sus elementos patrimoniales
del inmovilizado material. E| importe de la actualizacién
ascendié a 608,7 millones de pesetas, importe neto del
gravamen del 3% sobre |la plusvalia, el cual fue cargado a
la citada cuenta con abono a Hacienda Publica acreedora
por un importe de 18,8 millones de pesetas.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de
la Inspeccién de Tributos es de tres anos a contar
desde el 31 de diciembre de 1996. Una vez compro-
bado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el
plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podré
destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el
capital social de ta Sociedad. Transcurridos diez
afos el saldo podrd destinarse a Reservas de libre
disposicién,

El saldo de la cuenta no podré ser distribuido, directa o
indirectamenta hacta i 1o el o ontfn b e e 2 & ve



e) Dividendo activo a cuenta

El Consejo de Administracion, en su reunién de! dia 25 de
enero de 1996, aprobd un dividendo a cuenta de los bene-
ficios de 1995 por un total de 514.4 millones de pesetas, lo
que equivale a 140 pesetas brutas por accidn.

El estado contable provisiona! formulado por los adminis-
tradores de la Sociedad, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion del dividendo activo a cuen-
ta el 20 de febrero de 1996 fue el siguiente:

* Beneficio después de impuestos al 31 de diciem-
bre de 1995: 1.614 millones de pesetas.

El Consejo de Administracién, en su reunién del dia 23 de
enero de 1997, aprobé un dividendo a cuenta de los bene-
ficios de 1996 por un total de 734,8 millones de pesetas, {0
que equivale a 200 pesetas brutas por accién.

El estado contable provisional formulado por los adminis-
tradores de {a Sociedad, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién del dividendo active a cuen-
ta el 17 de febrero de 1997 fue el siguiente:

s ~éeneficio después de impuestos al 31 de diciem-
bre de 1996: 3.316 millones de pesetas.

En [a reunién del Consejo de Administracion de Vidrala,
S.A. celebrada el dia 22 de enero de 1998, se acord6 la dis-
tribucién de un dividendo a cuenta de 120 pesetas por
accion, a partir del 16 de febrero de 1998, por un importe
total de 881 millones de pesetas.

f) Resultado del gjercicio

Las propuestas de distribucién de los resultados de 1996,
que se presentd a la Junta General de Accionistas de la
sociedad dominante y fue aprobada por ésta, y de 1997, a
presentar a dicha Junta para su aprobacion, son las
siguientes:

En miles de pesetas

1997 1996
Base de reparto:
= Pérdidas y ganancias del ejercicio 2.737.476 3.315.963
Distribucién:
- Otras reservas: reserva voluntaria 1.635.276  2.397.463
+ Dividandos 1.102.200 918.500
2.737.476  3.315.963
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8. INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS

Este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Subvenciones de capital 2.661.824 1.150.744
Diferencias positivas de cambio 4,083 2.558
2.665.907 1.153.302

Subvenciones de capital

Los movimientas habidos en la cuenta de subvenciones
de capital han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.306.715
Adiciones 17.121
Imputado a resuitados {173.092)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.150.744
Adiciones 1.680.640
Imputado a resultados (169.560) - — -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2661.824

Las subvenciones en capital provienen de los importes
concedidos en base a las inversiones realizadas en las
fabricas.

En 1995 se registraron 824 millones de pesetas conse-
cuencia de una subvencién a fondo perdido correspon-
diente al 20% de las inversiones a realizar en el periodo
1994/1995, por Vidrala, S.A. en Llodio (Alava) por un
importe estimado inicial de 4.120 millones de pesetas. A
31 de diciembre de 1995 ya se justificaron documentai-
mente por la Sociedad e inspeccionaron por las autorida-
des competentes el cumplimiento de las condiciones esta-
blecidas, salvo el mantenimiento de los puestos de traba-
jo durante 3 afos, al no haber transcurrido adn dicho peri-
odo. Durante 1996 y 1997, se han mantenido los puestos
de trabajo relacionados con la concesidn de dicha sub-
vencion.

En las adiciones de 1997, se incluyen, entre otras, dos sub-
venciones a fondo perdido concedidas a Crisnova, S.A.
por la Consejeria de Industria y Trabajo de la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha, segun el siguiente
detalie:

* Subvencién de 1.472 millones de pesetas, resultado de

aplicar el porcentaje del 22% a la inversién aprobada de
B EAN millonae o nocodeao
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(Albacete}. La subvencién fus concedida fecha 2 de sep-
tiembre de 1997.

Entre ias condiciones particulares exigidas para la con-
cesion de dicha subvencién destacan las siguientes:

- Creacion de 65 puestos de trabajo y mantenimiento
de los 156 ya existentes hasta el 2 de septiembre de
1999,

+ Antes de 12 meses contados a partir del 2 de sep-
tiembre de 1997:

- Se debera disponer de una autofinanciacion de,
por lo menos, 4.886 millones de pesetas y debera
ser mantenida hasta el 2 de septiembre de 1999.

- Se debers justificar la realizacién de, al menos, el
25% de las inversiones aprobadas.

* Subvencién de 195 millones de pesetas, resultado de
aplicar el porcentaje del 11% a la inversion aprobada de
1.7717 millones de pesetas, a realizar en Caudete
(Albacete}. La subvencion fue concedida con feciva 11 de
noviembre de 1996.

Entre las condiciones particulares exigidas para la conce-
sion de dicha subvencién destacan lag siguientes:

* Mantenimiento de los 156 puestos de trabajo ya exis-
tentes hasta el 11 de novier_nbre de 1998,

* Antes de 12 meses contados a partir del 11 de
noviembre de 1996:;

- Se deberad disponer de una autofinanciacién de,
_por lo menos, 2.544 millones de pesetas ¥y debera
ser mantenida hasta el 11 de noviembre de 1998,

- Se debera justificar la realizacion de, al menos, el
25% de las inversiones aprobadas. Esta condicion
ya ha sido cumplida y aprobada.

Al 31 de diciembre de 1997, ambas subvenciones se
encuentran pendientes de cobro, incluyéndose en el capi-
tulo de “Deudores-Administraciones Publicas® del balan-
ce de situacion adjunto correspondiente a dicha fecha
{nota 6).

Tal y como se indica en la nota 3, e}, estas subvenciones
se abonan a resultados en funcién de la amortizacién de
los bienes que fueron objeto de las mismas. Para las
adiciones de 1997 descritas anteriormente dicho abono
comenzara a la entrada en funcionamiento de las
correspondientes inversiones, prevista para el ejercicio
1998.

9. DEUDAS CON ENTIDADES
DE CREDITO

Estas deudas, tanto a corto como a largo plazo, se des-
glosan como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996

Corto plazo:
Créditos 1.074.915 644,096
Préstamos 0 71.060
Descuento comercial 505.556 476.979
Intereses devengados 11.547 126711
1592018  1.204.806

Largo plazo:
Vencimientos de 1998 0 11.060
Vencimientos de 1999 505.740 659.950
Vencimientos de 2000 657.940 450.000
Vencimientos de 2001 600.000 470.527
Vencimientos 2002 y posteriores 1.234.960 800.000
2998.646 2391537

Las lineas de crédito incluidas en el detalle anterior tienen,
en su conjunto, limites concedidos y no dispuestos por
4.475 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
(3.692 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

El tipo de interés medio anual ponderado de los saldos
anteriores en 1997 ha sido del 5,89% TAE frente al 8,5%
TAE en 1996.

Del total de deudas con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 1997 reflgjadas en este epigrafe, un importe
de 298,8 millones de pesetas estan denominadas o instru-
mentadas en francos franceses, siendo su vencimiento a
corto plazo (56,6 millones de pesetas, al 31 de diciembre
de 1996).

10. OTRAS DEUDAS NO
COMERCIALES

Este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Administraciones piblicas 343.999 434918
Remuneraciones pendientes de pago 276.187 256,317
Proveedores de inmovilizado 1.352.810 914,352
Otros conceptos 18.799 1.592
1.991.795  1.607.179

11. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y
SITUACION FISCAL

a) Conciliacion del resultado contable y fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente
consideracidn a afoctne Ao tribuibani o b T o a4



sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales,
la base imponible fiscal difiere del resultado contable del
ejercicio. El impuesto se calcula separadamente para cada
Sociedad.

La congiliacion entre el resultado contable consolidado y
la base imponible del impuesto sobre sociedades agrega-
do es la siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
Resultado contable antes de impuestos  3.735.486 3.233.450
Diferencias permanentes:
Ajustes de consolidacién 0 1.025.925
Aumentos 24.053 48.285
Disminuciones (3.042) (19.800)
Base imponible {Resultado fiscal) 3.756.497 4.287.860

b) Impuesto sobre sociedades devengado

El cdlculo del impuesto sobre sociedades agregado
devengado en 1997 v 1996 ha sido el siguiente:

En miles de pesetas

e 1997 1996 ..

32,5% y 35% del beneficio corregido

en las diferencias permanentes (A) 1.245.891 1.416.941
Menos: aplicacién de deducciones (_1.322) (453.163)
Menos: aplicacién del crédito fiscal,

con el tope de ia cuota liquida

positiva de Vidrala, S.A. {895.266) {721.678)}
impuesto sobre sociedades devengado 349303 242100

{A} 32,6% para Vidrala, S.A_ en 1996 y 1997,

35% para Crisnova, S.A. en 1996 y 1997,

c) Crédito fiscal

Con fecha 15 de marzo de 1995 el Departamento de
Hacienda, Finanzas y Presupuestos de la Diputacion Foral
de Alava, dict6 la Orden Foral n? 498 1a cual concretaba los
créditos fiscales a la inversion concedidos a Vidrala, S.A,,
en base a la Norma Foral 22/1994, de 20 de diciembre, de
ejecucién del Presupuesto del Territorio Histérico de Alava
para el ejercicio 1995 {Disposicion Adicional Sextal, en los
siguientes términos:

. Plazo maximo de aplicacién: 9 afos.
. Limite de aplicacion: 100% de ta cuota a pagar.
. Porcentaje: 45% de la inversién a realizar.

. Proyecto acogido: Proyecto plurianual 94-98 de
ampliacién de la fibrica de Llodio {Alava) con un

presupuesto inicial de 8.000 millones de pesetas,
que sera definitivamente fijado por Orden Foral del
Departamento de Hacienda, Finanzas y Presupues-
tos, para cada ejercicio, en funcidn de fas obras rea-
lizadas.

En base a los datos estimados para el ejercicio 1997, el
crédito fiscal pendiente de aplicacion al 31 de diciembre
de 1997, asciende a 1.751,3 millones de pesetas, siendo el
ultimo ano de aplicacion el 2006 {1.766,9 millones de
pesetas, en 1996).

d) Otros beneficios fiscales
pendientes de aplicar

Al 31 de diciembre de 1996 existian deducciones por
inversiones pendientes de aplicacién por importe de 1,4
millones de pesetas no existiendo importe alguno pen-
diente al 31 de diciembre de 1997.

e) Anos abiertos a inspeccidn

Al 31 de diciembre de 1997 est4n abiertos a inspeccién fis-
cal los cinco ultimos afos, para todos los impuestos en
Vidrala, S.A. y en Crisnova, S.A.

f] Posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posi-
bles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian ser asignados pasivos adicionales como resulta-
do de una inspeccion. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de praducirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales de
1997 v 1996.

12. INGRESOS Y GASTOS

a} Transacciones efectuadas en
moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda
extranjera son los siguientes:

En miles de pesetas

1997 1996
Compras da bienes y servicios 2.431.404 850.849
Ventas 2.567.050 2.261.000
4.998.454 3.111.849



b) Distribucién de la cifra de negocios

La cifra de ventas netas del Grupo distribuida por merca-
dos geogrificos es ia siguiente:

1997 1996
Mercado En miles En miles
Porcentaje  de ptas. Porcentaje de ptas.
Interior 84% 13.750.582 83% 11.823.140
Exportacién 16% 2.567.050 17% 2.372.736
100% 16.317.632 100% 14.195.876

¢} Detalle de aprovisionamientos

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdi-
das y ganancias adjuntas se desglosa como sigue;

En miles de pesetas

1997 1996
Consume de mercaderias 17.607 13.955
Consumo de materiasg primas
Y otras materias consumibles 5.078.069  4.875.148
5.095.676 4.889.103

d) Detalle de gastos de personal

En miles de pesetas

1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 2.290.366  2.258.746
Cargas sociales 638.002 609.594
2.928.368 2.868.340

e) Variacion de las provisiones de tréfico

En miles de pesetas

1997 1996
Provisiones y pérdidas de créditos incobrables:
Dotacién a la provisién 8.605 16.800
Recuperaciones de clientes
provisionados (13.609) (31.620)
{5.008) (14.82¢)

13. OTRA INFORMACION

a) Nimero promedio de empleados
por categoria

1997 1996
Directivos y apoderados 7 7
Mandos superiores 53 83
Mandos intermedios 16 16
Administrativos 33 33
Operarios 437 444

546 5§53

b} Retribucién de los administradores

El importe de las retribuciones percibidas por los miem-
bros del Consejo de Administracién de Vidrala, S.A., en
concepto de sueldos y dietas procedentes tanto de |a
saciedad matriz como de su filial, ha ascendido a 79,4
millones de pesetas (71,3 millones de pesetas en 1936),
Este importe incluye la retribucién del Consejero
Delegado-Director General.




Origenes de fondos:

Recursos procedentes de las operaciones

Subvenciones de capital recibidas

Aumento de otros ingresos a distribuir

Aumento de deudas a largo plazo

Enajenaciones de inmovilizaciones materiales

Total origenes

Aplicaciones de fondos:

Gastos de establecimiento

Adquisicién de inmovilizado material {neto del consumo de moldes)

Dividendos

Disminucion de deudas a largo plazo

Gravamen actualizacién Real Decreto Ley 771996

Total aplicaciones
Aumento de capital circulante

Existencias

Deudores

Inversiones financieras temporales
Acreedores

Tesoreria

Total

Aumento del capital circulante

a) Variacién del capital circulante

Aumentos

0
1.712.705
1.064.981

1]

0
2.777.686
1.826.659

14. CUADROS DE FINANCIACION

En miles de pesetas

1997

4.988.286
1.680.640
4.083
1.037.580
14.041
7.724.630

4.881
4.543.998
918.500
430.592

]
5.897.971
1.826.659

En miles de pesetas

Disminuciones

67.856
0

0
881.551
1.620
951.027

Aumentos

1.176.893
173.697
916.511

69.050

0
2.336.151
2.333.753

b) Detalle de los recursos procedentes de operaciones

Resultado neto del ejercicio
Mis:
* Dotaciones a la amortizacidn

Menos:

- Beneficio en fa enajenacién de inmovilizaciones materiales

* Imputacién a ingresos de las subvencionas en capital

* Diferencias positivas de cambio
Recursos procedentes da operaciones

1996

4.306.497
17.121
2.558
767.746
1.282
5.095.204

0
2.010.243
661.323
71.060
18.825
2.761.451
2.333.753

1996

Disminuciones

(=~ T = I ]

2.398
2398

En miles de pesetas

1997

3.386.183

1.786.479

(12.258)
(163.560}
(2.558)
4.988.286

1996

2,991,350

1.494.097

{3.281)
{173.092)

{4.577)
4.306.497
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ACTIVIDAD COMERCIAL

Las ventas netas del Grupo Vidrala en 1997, ascienden a

16.318 millones de pesetas, un 14,9% superiores a las del
afo anterior.

Por mercados, el crecimiento ha sido de un 16,3% en el
mercado interior y de un 8,1% para el conjunto de los mer-
cados exteriores, alcanzandose cifras de facturacién neta
de 13.750 y 2.567 millones de pesetas, respectivamente,
que nos sithan como la segunda empresa del Sector de la
Peninsula Ibérica.

En volimenes fisicos en toneladas, los incrementos han
sido de un 17% y de un 11,1% en los mercados doméstico
y de exportacidn, respectivamente.

Respecto a la evolucién de los precios de venta, estos han
mantenido un nivel similar en.el mearcado interior, si bien
con peor comportamiento en el segmenta de vinos, lo que
se traduce en un ligerisimo descensc del 0,4% en el pre-
cio medio ponderado.

En el mercado exterior, el descenso de precios fue maés
acusado y alcanzd un 2,7%, si bien mantuvo un nivel de
precio superior al del mercado nacional.

El Sector, en 1997, ha tenido un comportamiento extraor-
dinariamente positivo, con un crecimiento de las ventas
de toneladas, por parte de los fabricantes espadioles de un
7.3% en refacién al afo anterior, con incrementos de con-
sideracion en los diversos segmentos de consumo, salvo
en cerveza y refrescos que se han visto afectados por la
mala climatologia del verano.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La cifra de produccién en toneladas de! Grupo ha sido
ligeramente superior (1,3%) a la del afio anterior a pesar
de la parada de un horno por un perlodo de dos meses
para su reconstruccién y modernizacién, que tuvo lugar
en el 22 trimestre, con un presupuesto de 2.050 millones
de pesetas.

En la planta de Alava, que fue ampliada a finales de 1995
con la construccion de un nuevo horno con una capacidad
neta de 100.000 toneladas afio y donde ha tenido lugar la
citada parada y reconstruccién de otro horno, se han
alcanzado niveles de produccién y rendimiento superiores
a los tenidos antes de la ampliacién.

En la fabrica de Albacete han continuado los buenos nive-
les de rendimiento y eficiencia de afios anteriores; por otra
parte se iniciaron en el 22 semestre las obras de construc-
cién del nuevo horno 2 que junto al resto de las inversio-
nes de ampliacién, reconstruccién y modernizacién del
horno n? 1, supondran una inversién global de 8.600 millo-
nes de pesetas y elevaran la capacidad neta de produccién
de aquella fabrica vy del Grupo en 120.000 toneladas afio.

El reciclade domaéstico nacional de envases de vidrio ha
continuado su linea de crecimiento en 1997, ascendiendo
al 37,3% del consumo interior de ervgces de vidrio y
aumentando la diferencia a nuestro favor en cuanto a
comportamiento medicambiental sobre otros materiales
competidores.

ACTIVIDAD FINANCIERA

El beneficio neto consolidado después de impuestos
asciende a 3.386 millones de pesetas con un incremento
del 13,2% respecto al ejercicio anterior,

Las amortizaciones practicadas en el inmovilizado mate-
rial suponen 1.786 millones de pesetas con un aumento
de 292 millones {+19,5%) sobre el afio precedente.

La cifra de autofinanciacion neta (beneficio neto mas
amortizaciones) sube a 5.173 millones, un 15,3% maés que
en 1996.

La inversién en actives fijos ha supuesto 4.465 millones
de pesetas y los pagos por el mismo concepto ascienden
a 4.054 millones de pesetas.

A pagos de dividendos {ejercicio 1996) se destinaron 819
miliones de pesetas, un 39% mas que en el anterior.

Los gastos financieros netos han supuesto 72 millones de
pesetas y representan tan sélo el 0,4% de las ventas netas,
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a pesar del fuerte proceso inversor en el que nos encon-
tramos, frente al 1,1% del afio anterior.

Como hecho significativo financiero més destacable del
pasado ejercicio, recordaremos el desdoblamiento de las
acciones acordado en la Junta General, cuya efectividad a
efectos de cotizacion de bolsa tuvo lugar a partir dei 12 de
mayo, quedando el capital social dividido en 7.348.000
acciones.

Con cargo al ejercicio 1996, en febrero (antes del desdo-
blamiento) se abonaron 200 pesetas por accién y en julio
{después del desdoblamiento) se abonaron 25 pesetas por
accién, o que equivale a un total de 125 pesetas por
accion después del desdoblamiento,

En Bolsa, las acciones de Vidrala han tenido un compor-
tamiento notable con una cotizacién final del afio de 6.810
pesetas frente a las 4.490 pesetas equiparables del afo
anterior, lo que supone una revalorizacién del 51,7%, més
un dividendo del 2,8%, cifras que se comparan muy favo-
rablemente con los indices bursétiles de 1997.

Las cotizaciones méximas y minimas fueron 7.240 pesetas
y 4.275 pesetas, respectivamente.

El volumen total de acciones negociadas ascendié a
3.940.000, con una media de 15.635 titulos por sesién, fre-
cuencia de cotizacion del cien por cien y un volumen total
efectivo negociado de 22.275 millones de pesetas.

Al precio de cierre del ario, 6.810 pesetas, la relacién pre-
cio/beneficio por accidn es de 14,77 veces frente a un ratio
de 11 del cierre de 19986.

Durante 1997, con la finalidad de proporcionar mayor
liquidez al mercado, el Grupo compré 59.382 acciones que
a su vez fueron vendidas en su totalidad a lo largo del afo,

La autocartera, tanto al principio como al fina! del ejer-
cicio, era inexistente. El saldo medio de tenencia de accio-
nes ha sido de 682 acciones. El valor nominal de las com-
pras y de las ventas ascendié a 14,8 millones de pesetas,
habiéndose obtenido un resultado positivo poco significa-
tivo en las mencionadas operacionses.

Del balance de situacién a 31 de diciembre de 1997 del
Grupo Vidrala, se desprende un endeudamiento bancario
neto de 1.152 millones (1.222 millones en 1996) de pese-

tas frente a unos recursos propios (fondos propios mdés
ingresos a distribuir) de 18.181 miliones (14.201 millones
en 1996).

Asimismo la deuda con proveedores de inversién ascien-
de al cierre del ejercicio a 1.353 millones de pesetas.

La propuesta de distribucién de beneficios de la Sociedad
dominante, correspondiente al ejercicio 1997, destina
1.102,2 millones de pesetas a dividendos, equivalente a
150 pesetas brutas por accién, con un aumento del 20%
respecto al ejercicio anterior. El pasado 16 de febrero se
abonaron 120 pesetas por accién y se propone un com-
plemento de 30 pesetas por accién, cuyo pago se fija para
el 15 de mayo préxime.

Las cuentas anuales consolidadas e informe de gestion de
Vidrala, S.A. y sociedades dependientes, corraspondien-
tes al ejercicio anual finalizado ef 31 de diciembre de 1997
que se adjuntan, fueron formulados por el Consejo de”
Administracién en su reunién de fecha 25 de febrero de
1998.
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Vidrala, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Vidrala, S.A. que comprenden los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas ¥ ganancias y la
memoria correspondientes a los cjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, Segun se explica en las notas 2, b) y 5 de la memoria, la Sociedad es dominante de ‘r
un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacién de cuentas
anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas generalmente 7
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacién vigente por separado.

3. . Fn nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan;- en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vidrala, S.A. al
31 de diciembre de 1997 y 1996.y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante fos ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniforme-
mente.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de [os registros contables
de la Sociedad.

CQOPERS RAND, S.A.
My o g
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BALANCES DE SITUACION

al 31 de diciembre de 1997 y 1996

(expresados en miles de pesetas)

AcTivo 1997

Inmovilizado

Inmovilizaciones materiales {nota 4) 8.938.836
Inmovilizaciones financieras (nota 5) 1.029.999
9,968.835

Activo circulante

Existencias {nota 6) 1.833.623
Deudores (nota 7} 2.478.143
Inversiones financieras temporales 3.436.374
Tesoreria 455
7.748.495

ToTaL AcTivo 17.717.330

La memoria adjunta (notas 1 a 17) forma parte integrante da estos balances de situacidn,

1996

8.078.598
1.029,999
9.108.597

1.911.590
2,274.238
2.371.393

1.663
6.558.884

15.667.481



Pasivo

Fondos propios {nota B)
Capital social
Reserva legal
Reservas de revalorizacién
Otras reservas

Pérdidas y ganancias

Ingresos a distribuir en varios ejercicios {nota 9)

Acreedores a largo plazo

Otros acreedores

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito (nota 10}

Deudas con empresas del Grupo

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales {nota 11)

ToraL Pasivo

>

viclrer/er s o

1997

1.837.000
367.400
1.191.978
7.597.069
2,737.476
13.730.923
658.149

1.399
1.399

748,275
9.999
1.338.844
1.229.741
3.326.859

17.717.330

1996

1.837.000
367.400
1.191.978
5.199.606
3.315.963
11.911.947
749351

1.514
1514

609.737
9.999
1.127.590
1.257.343
3.004.669

15.667.481



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

para los ejercicios anuales terminados al
31 de diciembre de 1997 y 1996

(expresadas en miles de pesetas)

GASTOS

Disminucion de las existencias de productos terminados Y
en curso de fabricacion

Aprovisionamientos (nota 14}
Gastos de personal {nota 14)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

Variacion de las provisiones de trifico {(nota 14)
Otros gastos de explotacion;

Servicios exteu:iores

Tributos e e

Otros gastos de gestidn corriente

Consumo de moldes

Beneficio de explotacion

Gastos financieros y gastos asimilados

Diferencias negativas de cambio

Resultados financieros positivos
Beneficio de las actividades ordinarias

Gastos extraardinarios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades {nota 12)

g T 2 a ® -« @

1997

118.225 ~

-

3.538.379. -
2.260.705
1.154.338

2.449-

1.614.132
23.075
24,975

223.879

8.960.157

2.473.622
50.657 -

8.925

59.582

165.396
2.629.018
19.094

19.094
108.458
2.737.476
0

1996

0

3.389.987
2.224.814
1.024.999

{19.830}

1.706.136
23.324
20.600

222832

8.592.812

2.106.324
65.494

6.281

71775

1.109.197
3.215.521
30.642

30.642
100.442
3.315.963
0
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INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios (nota 14):
Ventas
Prestaciones de servicios

Devoluciones y rappels sobre ventas

Aumento de las existencias de productos terminados yen
curso de fabricacion

Otros ingresos de explotacién

Ingresos de participaci6n en capital

Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo
inmovilizado

Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio

Beneficios en enajenacion de inmovilizado
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio

Ingresos extraordinarios

La memoria adjunta (notas 1 a 17) forma parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.

1997

11.455.679

200.790

(227.914)

5.224

11.433.779

180.020
16.041

18.917
214.978

10.038
98.631
18.883
127.552

1996

10.126.047
172.452
{226.780)

619.619
7.798

10.699.136

1.025.,925

129.755
8.907
16.385
1.180.972

1.281
103.428
26.374
131.084



MEMORIA 1997 v 1996

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Vidrala, S.A. tiene como actividad principal la fabricacion
y venta de botellas de vidrio. Sus instalaciones industria-
les estdn ubicadas en Llodio (Alava), asi como su domici-
lio social y fiscal.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con fa legislacién mercantil vigente y con las nor-
mas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Cuentas anuales consclidadas

Vidrala. S.A. es Sociedad dominante de un grupo de
sociedades de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de
20 de diciembre, por 1o qQue estd obligada a presentar
cuentas anuales consolidadas. Los administradores han
elegido, por razones de claridad, presentar dichas cuentas
anuales consolidadas por separado.

¢} Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta
de pérdidas y ganancias, dichos estados se presentan de
forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en
tas notas correspondientes de la memoria.

3. CRITERIOS DE VALORACION

a) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio
de adquisicion incrementado por las actualizacicnes
legales practicadas de acuerdo con las disposiciones con-
tenidas en las normas legales correspondientes, excepto
los moldes que se han valorado a precio de coste, redu-
ciéndose directamente su valor en un porcentaje fijado
por los técnicos, en concepto de depreciacidn.

El resto def inmovilizado material se amortiza linealmen-
te, en funcidén de su vida dtil estimada, segan el siguiente
detalla:

Anos de vida Gtil estimada

1997 1996

Obras civiles y edificios de fibrica 20233 20a33
instalaciones técnicas y maquinaria:

Transporte interno e instalaciones

fijas de mantenimiento 5a66 5a6,6

instalaciones generales 66a83 66a8.3

Silos, mezcladoras y elementos

de manutencion 6,6 6,6

Hornos, instalaciones y maquinaria

de produccién 4a8 4a8

Magquinaria de talleres 10 10
Mohbiliario y equipos de oficina 5a83 §a8.3
Civo inmovilizado - 66a83 66a83

Las mejoras en bienes existentes de inmovilizado mate-
rial que alargan [a vida atil de dichos activos son capi-
talizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion

--S€ £argan a gastos en el momento en que se producen.

b) Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras permanentes han sido valora-
das a su coste de adquisicion reducido, en su caso, en las
minusvalias correspondientes a pérdidas permanentes
de valor.

¢) Existencias

Las existencias se encuentran valoradas basicamente al
precio de coste o mercado, el que sea menor. A conti-
nuacion se detalla el método de valoracion seguido en
cada grupo significativo de existencias.

Materias primas:

Se han valorado al coste de adquisicién, utilizando el
método FIFQ,

Productos terminados:

Se han valorado en base a los costes reales de fabrica-
cion y producciones del afo.

Materiales auxiliares y de fabricacion:

Se han valorado siguiendo el método de precios medios
reducidos, en su caso, en funcién de su estado actual y
considerando las situaciones de obsolescencia y lento
movimianto.

ey
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d} Inversiones financieras temporales

La cartera de valores a corto plazo consiste en deuda
publica, la cual se refleja al precio de adquisicién o al de
mercado, si fuera menor.

La rentabilidad media obtenida en 1997 sobre estos acti-
vos asciende a un 5,42% anual (7,73% en 1996},

e) Transacciones y saldos en moneda
extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se
reflejan al tipo de cambio de fin del ejercicio. Las tran-
sacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta
de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en
el momento de su realizacién. Todas las pérdidas (remh-—
zadas o no), asi como los beneficios realizados, se le-
van a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no
realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan.

f) Subvenciones en capital y explotacién

Las subvencicnes en capital se abonan a una cuenta de
ingresos a distribuir en varios ejercicios a medida que
se reciben y se cargan a esta cuenta con abono a resul-
tados de cada ejercicio en funcion de la amortizacién de
los bienes de inmovilizado que fueron abjeto de tal sub-
vencién. Las subvenciones en explotacién se abonan a
resultados en el ejercicio en que se reciben.

g} Indemnizaciones por rescision de
refaciones laborales

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la
Sociedad viene obligada a indemnizar a sus obreros i
empleados con los que, bajo ciertas condiciones, res-
cinda sus relaciones laborales. El gasta de las indemni-
zaciones se contabiliza cuando se alcanza el acuerdo
con los empleados.

h) Impuesto sobre sociedades

El impuesto scbre sociedades se calcula sobre el resul-
tado contable modificado por las diferencias permanen-
tes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonifica-
ciones y deducciones permitidas en la cuota se conside-
ran como una minoracion en el importe del impuesto
sobre sociedades devengado en el ejercicio en que se
aolican

El impuesto diferido o anticipado que pudiera existir
surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos
diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de
la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.



4. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Anticipos
Terrenos Instalaciones técnicas y maquinaria inmavilizaciones
y construc- materiales Otro
cignes Motdes Otras Total Maobiliario encurso  inmovilizado  Total
COSTE ACTUALIZADO
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.898.666 328,610 7.409.127 17.737.737 250.560 0 68.773 10.955.736
Actualizacién neta Norma Foral 411997 349904 0 285.070 285.070 730 0 1.333 637.037
Entradas 23.529  233.603 228.299 461902 12.453 1.159.115 1.369 1.658.368
Bajas 0 (222.832} (6.704) (229.536) (333} 0 0 {229.869}
Saldo al 31 de diciembre de 1996 3.272.099 339381 7.915792 8.255.173 263.410 1.159.115 71475 13.021272
Entradas 0 283932 65.824 349.756 7.209 1.881.656 835  2.239.456
Bajas 0 (223.879) (469.495) {693.374} ¢ 0 0 {693.374)
Traspasos 629.043 0 1.640.948 1.540.948 0 (2.269.991) 1] 1]
Saldo al 31 de diciembre de 1997 39617142  399.434 9.153.069 9.552.503 270.619 770.780 72310 14.567.354
AMORTIZACION ACUMULADA ACTUALIZADA
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.222.582 0 2.489.490 2.489.490 188.464 0 24175 3924711
Dotaciones 142.043 o 857.879 857.879 19534 0 5544  1.025.000
Bajas - - -- 0 0 (6.704) (6.704) (333} 0 0 (7.037)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.364.625 0 3340665 3.340.665 207.665 0 29.719 4942674
Dotaciones 196.740 0 933.211 933.211 18.526 ¢ 5.861 1.154.338
Bajas 0 0 {468.494] (468.494) 0 0 0 (468.494)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.561.365 0 3.805.382 3.805.382 226.191 0 35580 5.628.518
VALCR NETO
Al 31 de diciembre de 1996 1.907.474 339381 4575.127 4914508 55745 1.159.115 41.756 8.078.598
Al 31 de diciembre de 1997 2339.777 399434 5347.687 5747121  44.428 770.780 36.730 8.938.836

a) Actualizacion de balances

Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los
bienes del inmovilizade material, de acuerdo con la
Norma Foral 4/1997 de Actualizacién de Balances, de la
Diputacién Foral de Alava, cuyo efecto neto fue de 637
millones de pesetas. El efecto estimado de esta actualiza-
cion sobre la dotacién a la amortizacion del ejercicio 1997
asciende a 137 millones de pesetas, aproximadamente.

En 1990 Vidrala, S.A. se acogi6 a la actualizacién de balan-
ces prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre
de ia Diputacion Foral de Alava, postericrmente desarro-
llada en el Decreto Foral 19/1991, del Consejo de
Diputados de! Territorio Histdrico de Alava de 22 de enero
de 1991, por el que se aprobaron las normas de desarro-

llo del régimen de actualizacién de balances, ¥ que supu-
sieron para la Sociedad un incremento de Ias reservas en
554,9 millones de pesetas.

Las mencionadas Normas Forales fueron recurridas por la
Administracion del Estado, por lo cual su efecto en las
cuentas anuales de los ejercicios 1996 y 1997 esta condi-
cionado a la resolucidn final de dichos recursos.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1997 existe inmovilizado con un
valor contable actualizado de 2.207,9 millones de pesetas

que est4 totalmente amortizado y que todavia est4 en uso
{1908 4 millanac da nacatac arn 100584



¢} Subvenciones recibidas en relacion con el
inmovilizado material

En el epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios ejerci-
cios" de los balances de situacion adjuntos se incluyen
subvenciones concedidas por Organismos Oficiales en
relacién con inversiones en inmovilizade material realiza-
das por la Sociedad, por un importe de 654,5 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1997 {747,1 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996} (nota 9).

d) Compromisos de inversion

Al 31 de diciembre de 1997 existen compromisos de inver-
sién por importe de 498 millones de pesetas, si bien en el
transcurso de 1998 se tiene previsto realizar inversiones
para la modernizacién y ampliacion de las instalaciones,
todavia no comprometidas, por importe de 1.103 millones
de pesetas, aproximadamente, {a 31 de diciembre de 1996
existian compromisos de inversidn por importe de 861
millones de pesetas, siendo las inversiones previstas no
comprometidas a dicha fecha de 1.151 millones de pese-
tas).

5. INMOVILIZACIONES FINAKCIERAS

Este epigrafe estd integrado en su totalidad por participa-
ciones en empresas del Grupo y no ha experimentado
variacion alguna en 1996 y 1997.

En detalle, este concepto se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Crisnova, S.A. 1.019.999 1.019.999
Compaiia Andénima Alava Mercantil 10.000 10.000
' 1.629.999 1.029.999

La sociedad Compaiiia Anénima Alava Mercantil se
encuentra actualmente sin actividad, poseyendo Vidrala,
S.A. el 100% de participacién en el capital social de la
misma.

Crisnova, S.A. es una sociedad mercantil industrial dedi-
cada a la fabricacidon y venta de botellas de vidrio, que se
encuentra ubicada en el término municipal de Caudete
{Albacete]. Vidrala, S.A. es accionista Gnico de esta socie-
dad, que comenzé su actividad industrial en el afo 1989.

Los importes del capital, reservas, resultado del efercicio
y otra informacidn de interés, segun aparecen en las cuen-
tas anuales de Crisnova, S.A. son como sigue:

En miles de pesetas

1987 1996 -
Capital social 1.020.000 1.020.000
Reservas 1.135.110 914,287
Resultados del ejercicio 648.707 701.312
Resultados extraordinarios
positivos del gjercicio 91.208 79.720
Dividendo a cuenta 0 (480.000)

6. EXISTENCIAS

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos se des-
glosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Materias primas 509.349 66.992
Productos terminados 1.258.654 1.376.879
Materiales auxiliares y de fabricacién 465.520 467.719
1.833.523 1811590

7. DEUDORES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se
detalla como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
. Clientes 2.356.384 2.314.836
~Empresas del Grupo, deudores (nota 13)  200.448 32.230
- Deudores varios 5.844 21.378
- Administraciones ptblicas 2.818 2.818
2.565.494 2.371.262
- Provisiones (87.351) (97.024)
2.478.143 2.274.238



8. FONDOS PROPIOS

La evolucidén de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante 1996 v 1997 ha sido la siguiente:

En miles de pesetas

Capital

Reserva Reservas de Otras Pérdidas y Dividendos
social legal revalorizacién  reservas ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.8372.00¢ 334,000 554.941 4.280.106 1.614.223 4]
Distribucién de resultados 1995:
* A reserva legal 0 33.400 0 0 (33.400} 0
* A otras reservas 0 ¢ 0 919.500 (819.500) 0
* A dividendos ] 0 g 0 (661.323) 661.323
Pago de dividendos 0 0 [1] 0 0 (661.323)
Beneficio del ejercicio 1996 0 0 0 0 3.315.963 1}
Actualizacién neta Norma Foral 4/1997 o 0 637.037 0 0 0
Saldo a! 31 de diciembre de 1996 1.837.0060 367.400 1.191.978 5.199.606 3.315.962 0
Distribucion de resultados 1996:
* A otras_reservas 0 0 0 2.397.462 {2.397.463) 0
+ A dividendos ] o ] 0 {918.500) 918.500
Pago de dividendos 0 0 0 0 a (918.500}
Beneficio del ejercicio. 1997 0 0 0 0 2,737.476 0
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.837.000 367.400 1.191.978 1.597.069 2.737.476 1]
a) Capital social 1997 1996
Porcentaje Porcentaje
En cumplimiento del acuerdo tomado en Junta General de Ne de de Nt de de

Accionistas de 17 de abril de 1997, la Sociedad ha efec-
tuado en 1997 un desdoblamiento de sus acciones,
mediante el canje de cada accién de 500 pesetas de valor
nominal por dos acciones de 250 pesetas nominales cada
una.

Tras dicha operacion, al 31 de diciembre de 1997 el capital
social estd formado por 7.348.000 acciones ordinarias al
portador, representadas mediante anotaciones en cuenta,
de 250 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas (al 31 de diciembre de 1996
eran 3.674.000 acciones ordinarias al portador representa-
das mediante anotaciones en cuenta de 500 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas Y
desembolsadas).

Al 31 de diciembre de 1997 |a totalidad de las acciones de
la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Comercio de Bilbao y Madrid, al igual que suce-
dia al 31 de diciembre de 1996.

Las sociedades que participan en el capital social de
Vidrala, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% son
las siguientes:

acciones participacién acciones participacion

Banco Bilbao Vizcaya 1.078.402 14,67 539.201 14,67

En la reunién de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Vidrala, S.A. celebrada el 27 de abril de 1994, se acor-
do delegar en el Consejo de Administracion, a tenor del
articulo 153, 1b} de la Ley de Sociedades Anonimas, la
facultad de acordar en una o varias veces el aumento del
capital social hasta la cifra maxima de 835 millones de
pesetas en la oportunidad y en la cuantia que decida, sin
previa consulta a la Junta General. Estos aumentos debe-
ran realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del

plazo maximo de 5 anos.

b) Reserva legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
establece que debe destinarse a esta reserva una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que la misma
alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no
supere el limite indicado, la reserva lega! sélo podra des-



tinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin. En todo caso, la reserva legal podra destinarse a
aumentar el capital social en la parte que la misma exce-
da del 10% de la cifra de capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 1997 la reserva legat alcanza el limite
previsto por la Ley, al igual que al 31 de diciembre de 1996.

c} Reservas de revalorizacion

+ Actualizacion de balances Norma Foral 42/1990

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1997 y
1996, por importe de 555 millones de pesetas, corres-
ponde a la plusvalia neta ocasionada con motive de
haberse acogido la Sociedad a la actualizacion de balan-
ces prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciem-
bre de la Diputacién Foral de Alava.

El saldo de esta cuenta no podra repartirse o distribuir-
se en ningin momento, salvo que se satisfagan los
impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la
comprobacién de la cuenta por parte de fa Inspeccion
de Tributos terminé el 31 de diciembre de 1995 por lo
que |z misma podra aplicarse a:

+ Eliminacién de resultados contables negativos.

- Ampliacién de capital, en las condiciones previstas
por el Decreto Foral 19/1991.

« Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de !a
cuenta pendiente de aplicacion.

= Actualizacién de balances Norma Foral 41987

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero
de Actualizaciones de Balances, de la Diputacion Foral
de Alava, la Sociedad actualizo en el ejercicio 1996 sus
elementos patrimoniales del inmovilizado material. El
importe neto de la actualizacion ascendid a 637 millones
de pesetas.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la
Inspeccidn de Tributos es de cinco afios a contar desde
la fecha de cierre del balance actualizado. Una vez com-
probado y aceptado el saldo, o bien transcurrido dicho
plazo, podra destinarse a la eliminacion de resultados
contables negativos, a la ampliacién de capital socia!
segdn lo dispuesto en el articulo 16 de dicha Norma
Foral o bien a reservas no distribuibles.

d) Dividendo activo a cuenta

El Consejo de Administracion, en su reunidn del dia 256 de
enero de 1996, aprobd un dividendo a cuenta de los bene-

ficios de 1995 por un total de 514,4 millones de pesetas, lo
que equivale a 140 pesetas brutas por accion.

El estado contable pravisional formulado por los adminis-
tradores de la Sociedad, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién del dividendo active a cuen-
ta el 20 de febrero de 1996 fue el siguiente:

Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de
1995: 1.614 millones de pesetas.

El Consejo de Administracion, en su reunién del dia 23 de
enero de 1997, aprobd un dividendo a cuenta de los bene-
ficios de 1996 por un total de 734,8 millones de pesetas, lo
que equivale a 200 pesetas brutas por accién.

El estado contable provisional formulado por los adminis-
tradores de la Sociedad, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucidn del dividendo active a cuen-
ta el 17 de febrero de 1997 fue el siguiente:

Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de
1996: 3.316 millones de pesetas.

En la reunién del Consejo de Administracién de Vidrala,
S.A. celebrada el dia 22 de enero de 1998, se acordé la dis-
tribucion de un dividendo a cuenta de 120 pesetas por
accion, a partir del 16 de febrero de 1998, por un importe
total de 881 millones de pesetas.

e} Resultado del ejercicio

Las propuestas de distribucién de los resultados de 1996,
que se presentd a la Junta General de Accionistas y fue
aprobada por ésta y de 1997, a presentar a dicha Junta
para su aprobacién, son las siguientes:

En miles de pesetas

1997 1996
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias del ejercicio 2.737.476 3.315.963
Distribucidn: )
- Otras reservas: reserva voluntaria 1.635.276 2.397.463
- Dividendos 1.102.200 918.500
2.737.476 3.315.963

9. INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se des-
glosa como sigue:



En miles de pesetas

1997 1996
Subvenciones de capital 654.495 747.080
Diferencias positivas de cambio 3.654 2.21
658.149 749.351

Subvenciones de capital

Los movimientos habidos en la cuenta de subvenciones
de capital han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 833.388
Adiciones 17121
imputado en resultados {103.429)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 747.080
Adiciones 6.046
imputado en resultados {98.631)
Saldoe al 31 de diciembre de 1997 654.495

El Gobierno Vasco, en su Consejo de Gobierno de fecha 18
de octubre de 1994 acordé conceder a Vidrala, S.A., en el
marco de lo establecido en la Ley 2/1987 de 8 de julio, una
subvencién a fondo perdido por importe de 824 millones
de pesetas correspondiente al 20% de las inversiones por
importe estimado inicial de 4.120 millones de pesetas a
realizar en el periodo 1994/1995 por Vidrala, S.A. en Llodio
(Alava).

A 31 de diciembre de 1995 ya se justificaron documen-
talmente por la Sociedad e inspeccionaron por las autori-
dades competentes las condiciones establecidas, salvo el
mantenimiento de los puestos de trabajo durante 3 afios,
al no haber transcurrido aun dicho periodo. Durante 1997
y 1996 se han mantenido los puestos de trabajo relacio-
nados con la concesion de dicha subvencién.

16. DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

Estas deudas, con vencimiento a corto plazo, se desglosan
como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Corto plazo:
Créditos 371.628 182.024
Préstamos 0 71.060
Descuento comercial 374.842 355.353
intareses devengados 1.805 1.300
748,275 609.737

Las lineas de crédito incluidas en el detalle anterior tienen,
en su conjunto, limites concedidos y no dispuestos por
1.181 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
(1.468 millones de pesetas a! 31 de diciembre de 1996).

El tipo de interés medio anual ponderado de los saldos
anteriores en 1997 ha sido del 5,3% TAE frente al 7,75%
TAE en 1996.

Del total de deudas con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 1997 reflejadas en este epigrafe, un importe
de 255,1 millones de pesetas estin denominadas o instru-
mentadas en francos franceses, siendo su vencimiento a

corta plazo (56,6 millones de pesetas, al 31 de diciembre
de 1996).

11. OTRAS DEUDAS NO
COMERCIALES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se des-
glosa como sigue:

En miles de pesetas

1997¢ - 1996

Administraciones publicas 206.314 183.865
Remuneraciones pendientes de pago 226.281 220.325
Proveedores de inmavilizado 778.347 851.561
Otros conceptos 18.793 1.592

1.229.741 1.257.343

12. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y
SITUACION FISCAL

al) Conciliacion del resultado contable y fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente
consideracién a efectos de tributacion del impuesto sobre
sociedades y de 1a elaboracion de estas cuentas anuales,
la base imponible fiscal difiere del resultado contable del
ejercicio.

La conciliacion entre el resultado contable y {a base impo-
nible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
Resultado contable antes de impuestos  2.737.476  3.315.963
Diferencias permanentes:
Aumentos 17.846 36.431
Base imponible {Resultado fiscall DIEER TP 3 ICY 20A



b) Impuesto sobre sociedades devengado

Et calculo del impuesto sobre sociedades devengado en
1997 y 1996 ha sido el siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
32,5% del beneficio contable corregido
en las diferencias permanentes 895.480 1.089.528
Menos: aplicacion de deducciones {214}  (367.850)
Menos: aplicacién del crédito fiscal, con
el tope de la cuota liquida positiva {895.266) (721.678)
impuesto sobre sociedades devengado 0 o]

c) Crédito fiscal

Con fecha 15 de marzo de 1995 el Departamento de
Hacienda, Finanzas y Presupuestos de la Diputacién Foral
de Alava dicté la Orden Fora! n® 498 la cual concretaba los
créditos fiscales a la inversidn concedidos a Vidrala, S.A.,
en base a la Norma Foral 22/1994, de 20 de diciembre, de
ejecucién del Presupuesto del Territorio Histdrico de Alava
para el ejercicio 1995 {Disposicion Adicional Sexta), en los
siguientes términos:

« Plazo maximo de aplicacion: 9 anos.
« Limite de aplicacion: 100% de la cuota a pagar.
« Porcentaje: 45% de la inversion a realizar.

« Proyecto acogido: Proyecto plurianual 94-98 de amplia-
cién de la fabrica de Liodio {Alava) con un presupuesto
inicial de 8.000 millones de pesetas, que sera definitiva-
mente fijado por Orden Foral del Departamento de
Hacienda, Finanzas y Presupuestos, para cada ejercicio,
en funcién de las obras realizadas.

En base a los datos estimados para el ejercicio 1997, el
crédito fiscal pendiente de aplicacion al 31 de diciembre
de 1997, asciende a 1.751,3 millones de pesetas, siendo el
ultimo ano de aplicacién el 2006 {1.766,5 millones de
pesetas, en 1996).

d) Anos abiertos a inspeecion

Al 31 de diciembre de 1997 estan abiertos a inspeccion fis-
cal los cinco dltimos ejercicios, para todos los impuestos,

e) Posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes pasi-
bles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccidn. En todo case, los administradores consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian sig-
nificativamente a las cuentas anuales de 1997 y 1996.

13. OPERACIONES Y SALDOS CON
CRrisNOvA, S.A.

En el capitulo de "Deudores* de los balances de situacion
adjuntos se recoge el saldo a cobrar que la Sociedad man-
tiene con Crisnova, §.A. y que surge, principalmente, por
operaciones comerciales entre ambas sociedades (nota 7).

Los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias adjun-
tos recogen las siguientes operaciones realizadas por la
Sociedad con Crisnova, S.A.:
En miles de pesetas
Cargo {Abono)

1997 1996

Ingresos por servicios prestados

a Crisnova, S.A. (200.790) {172.452)
Ventas a Crisnova, S.A. (500.205} (160.174}
Ingresos por afianzamiento de créditos  (40.656) {32.016}
Dividendos 0 {1.025.925)
Compras a Crisnova, S.A. 8.475 19.284
Otros cargos de Crisnova, S.A. 317.280 541.464

14. INGRESOS Y GASTOS

a}) Transacciones efectuadas en moneda
extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda
extranjera son los siguientes:
En miles de pesetas

1997 1996
Compras de bienes y setvicios 1.513.402 341.810
Ventas 2.210.95%6 1.900.000

3724358 2.241.810

b) Distribucion de la cifra de negocios

En miles de pesetas

1997 1996
Interior 9.217.599  8.100.850
Exportacidn 2210956  1.970.869
11.428.655 10.071.719



¢} Detalle de aprovisionamientos

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdi-
das y ganancias adjuntas se desglosa coma sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Consumo de mercaderias 26.082 33.239
Consumo de materias primas y
otras materias consumibles 3.512.297 3.356.748
3.538.379 3.389.987

d) Detalle de gastos de personal

En mifes de pesetas

1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 1.775.7118 1.760.025
Cargas sociales 484,987 464.789
2.260.705 2.224.814

e) Variacién de Ias provisiones de tréfico

En miles de pesetas

1997 1996
Provisiones y pérdidas de créditos incobrables:
Dotacidn a la provision 5.254 1.665
Recuperaciones de clientes
provisionados (2.805) {21.545)
2.449 (19.880)

15. OTRA INFORMACION

a) Niomero promedio de empleados por

categoria

1997 1996

Directivos y apoderados 5 5
Mandos superiores 34 34
Mandos intermedios 16 16
Administrativos 22 22
Operarios 313 320
390 397

b) Retribucion de los administradores

El importe de ias retribuciones percibidas por los miem-
bros del Consejo de Administracién en concepto de suel-
dos y dietas ha ascendido a 56 millones de pesetas en
1997 (50,2 mitlones de pesetas en 1996). Este importe
incluye la retribucién del Consejero Deiegado-Director
General, T

16. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 1997, existian garantias otorgadas
en favor de Crisnova, S.A. por un importe dispuesto de
3.227 millones de pesetas (2.444 millones de pesetas, en
1996).



17. CUADROS DE FINANCIACION

Origenes de fondos
Recursos procedentes de las operaciones
Subvenciones de capital recibidas
Aumento de otros ingresos a distribuir
Aumento de deudas a largo plazo
Enajenaciones de inmovilizaciones materiales
Total origenes

Aplicaciones de fondos
Adquisiciones de inmovilizaciones materiales {neto del cansumo de moides}
Dividendos
Cancelacion o traspaso a corto de deudas a largo plazo

Total aplicaciones

Aumento del capital circulante

a) Variacion del capital circulante

1997
Aumentos Disminuciones

Existencias 0 718.067
Deudores 203.805 0
Inversiones financieras temporales 1.064.981 0
Acreedores 0 322.190
Tesoreria 0 1.208
Total 1.268.886 401.465
Aumento del capital circulante B867.421

En miles

1997

3.780.874
6.046
3.654

0
11.039
3.801.613

2.015.577
918.500
116
2.934,192
867.421

En miles de pesetas

199

Aumentos
686.014
527.929
916.511

0

538
2.130.992
2.086.827

b) Detalle de los recursos procedentes de operaciones

Rasultado neto del ejercicio

Més:
Dotaciones a la amortizacion

Menos:
Benaficios en la enajenacién de inmaovilizaciones materiales
Imputacién a ingresos de las subvenciones en capital
Diferencias de cambio

I P P T T

En miles

1997

2,737.476

1.154.338

(10.038)
(98.631)
(2.271)

” IR AReS B

de pesetas

1996

4.234.008
17121
221

64

1.282
4.254.746

1.435.536
661.323
71.060
2.167.919
2.086.827

6

Disminuciones
0
)
[H
44.165

44,165

de pesetas

1996

3.315.963

1.024.999

(1.281)
(103.429}
(2,244}

a dade 8 e



.....

DML

>

viclrar/ey, s«

INFORME DE GESTION
1997

ACTIVIDAD COMERCIAL

El importe neto de la cifra de negocios asciende a 11.429
millones de pesetas con un aumento del 13,5% sobre [os
10.072 millones de pesetas del ejercicio anterior.

Por mercados, el crecimiento de las ventas ha sido de un
13,8% en el mercado interior, y de un 12,1% en las expor-
taciones. ’

Dentro de los mercados exteriores, el mercado francés de
Burdeos se ha visto afectado por la crisis financiera del
Sureste Asidtico, con disminucién de sus exportaciones a
aquella zona, por lo que a su vez nuestras ventas se resin-
tieron durante el Gltimo trimestre.

Las existencias de producto terminado han experimenta-
do un descenso, pasando de 1.377 millones de pesetas en
1996 a 1.259 millones de pesetas, como consecuencia del
aumento de las ventas y la parada de un horno por un
periodo de dos meses.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La produccion ha aumentado en un 2,7% respecto al afo
anterior a pesar de la parada del horno n? 2, por un perio-
do de dos meses, para su reconstrucciéon y moderniza-
cién.

Las instalaciones productivas han funcionado con niveles
de alta eficiencia y rendimiento, incluso superiores a los
de antes de la ampliacion de la fabrica a finales de 1995.

La plantilla de personal se ha mantenido estable a lo largo
del ano, con una cifra final de 390 personas.

El reciclado doméstico en la zona de influencia de la fabri-
ca de Alava ha sido de 41.344 toneladas, con un incre-
mento del 17% sobre el aio precedente, y equivale apro-
ximadamente al 44% del consumo de envases de vidrio
de nuestra zona.

ACTIVIDAD FINANCIERA

&l beneficio neto ha sido de 2.737 millones de pesetas, el
cual se compara con la cifra de 2.290 millones de pesetas
{excluidos los dividendos recibidos de sus filiales) obteni-
dos en 1996.

Por su parte, el cash-flow neto asciende a 3.891 millones
de pesetas, frente a los 3.315 millones de pesetas del afio
anterior.

Las inversiones en activos fijos han alcanzado la cifra de
1.956 millones de pesetas y se han dirigido fundamen-
talmente a la reconstruccién y modernizacion del horno n?
2, asi como el aprovisionamiento-dc-materiales para la
reconstruccion del horno n* 1, cuya parada esta prevista
para el primer trimestre de 1999.

Los pagos en concepto de inversiones ascendieron a
2.039 millones de pesetas, descendiendo la deuda con
proveedores de inversion en 74 millones de pesetas, que
queda establecida en 778 miilones de pesetas.

Asimismo, se abonaron dividendos con cargo al ejercicio
anterior por un importe de 919 millones de pesetas, equi-
valente a 125 pesetas por accidn, después del desdoble.

La propuesta de distribucién de beneficios correspondien-
te al ejercicio 1997, recogida en la memoria, supone un
dividendo de 150 pesetas por accién, con un incremento
del 20% sobre el ejercicio 1996. A cuenta, el 16 de febrero
de 1998, se ha abonado 120 pesetas por accidn.

Durante 1997, con la finalidad de proporcionar mayor
liquidez al mercado, el Grupo compré 59.382 acciones que
a su vez fueron vendidas en su totalidad a lo largo del afio.

La autocartera, tanto al principio como al final del ejer-
cicio, era inexistente. El saldo medio de tenencia de accio-
nes ha sido de 682 acciones. El valor nominal de las com-
pras y de las ventas ascendia a 14,8 millones de pesetas,
habiéndose obtenido un resultado positivo poco significa-
tivo en las mencionadas operaciones.
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REGISTRO DE ENTRA(4
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Distinguido/a accionista:

Un afio mas tengo el bonor de someter o su comm ;
Consejo de Administracion, el informe de gestion ¥ cuentas ansales correspondwntes al
efercicio 1997.

En 1997, las ventas del Grupo ascendieron a 16,318 millones de pesetas, un 14,9%
mds que en el aiio anterior. impuisadas. por un. crecimiento. de la. demanda- interior
superior al 7%.

Ll beneficio neto consolidado ba alcanzado la cifra de 3.386 millones de Dpesetas, un
13,2% mas, y la autofinanciacion neta ba supuesto 5.173 millones de pesetas, con un
crecimiento del 15,3% sobre el ¢fercicio anterior Ambes magnitudes suponen niveles
récord y se comparan muy favorablemente, en términos relativos sobre ventas, con las
empresas del Sector en Espaiia y Europa.

£l beneficio por accion, que ba stdo de 461 pesetas, se compara, después del desdo-
blamiento de acciones efectuade en mayo de 1997, cen 407 pesetas del afio anterior.

En Bolsa, las acciones de nuestra Soctedad ban tenido un comportantiento muy favo-
rable y han aportado al accionista una rentabilidad conjunta por revalorizacion y divi-
dendo del 54,5%.

El Consejo de Administracion propone a la_Junta General un dividendo activo de 150
pesetas por accion, un 32,5% del beneficio obtenido, de las que se han antictpado 120
besetas como pago a cuenta.

A mediados del afio 1997, el Consejo de Administracion adopté la decision de ampliar
la fabrica de nuestra filial Crisnova, mediante la constriccion de un segundo borno y
reconstruccion y modernizacion del borno actual, con un presupuesto de inversiones de
8.600 millones de pesetas y que supondrd un incremento neto de la produccion de
120.000 toneladas cuando se encuentre a pleno rendimiento.

La puesta en marcha de la nueva unidad, prevista para junio de este a¥io, garanti-
zard un incremento de lu cifra de negocios y mefora de las productividades y costes del
Grupo en anos sucesivos.

Reiterando la gratitud del Consejo de Administracion Por su confiarza y perteneticia
al accionariado de Vidrala, S.A. les saluda aicntamente,

Q;@mv\” -
/ /

Alvare Delclaux Barrenechea



CIFRAS CONSOLIDADAS RELEVANTES

1994 1995 1996

Ventas netas tmillones de pesetas) 11.259 11.641 14.196

Cash-flow neto {mitlopes de pesetas) 2.631 3.352 4.485 5172
Amortizaciones {miltones de pesetas) 960 1.131 1.494 1786
Beneficio neto tmitlones de pesetas) 1.671 2221 2991 ' 3386
Dividendo {mitlones de pesetas) 401 661 919 '1.102
Porcentaje de distribucion del benefigio 24,0 29,7 30,7 32,5
Namero de acciones (milss) 3340 3674 3674 7.’341:‘!-'27
Ampiiaciones/Desdoblamientos | 1x10 gratis 1 :'.-2-
Cash flow por accién de 500 pesetas {pesetas) 788 9t2 1.221 -
Cash flow por accién de 250 pesetas {pesetas} 394 (") 456 (%) 610(*} 704
Beneficio neto por accion de 500 pesetas (pesetas) 500 605 814 - -
Beneficio neto por accidn de 250 pesetas {pesetas) _ 250(*) 3039 407(") 461
Dividendo por accién de 500 pesetas {pesetas} 120 180 250 -
Dividendo por accion de 250 pesetas {pesetas) 601{*} 90" 125(%} 150 -
Total activo (miliones de pesetas) 12.923 17.148 21.190 26.658
Inmovilizado neto {millones de pesetas) 7.112 10.781 12.562 15.317
Recursos propios e ingresos a distribuir  (miliones de pesetas) 8.240 10.783 14.201 18.181

Endeudamiento con entidades de crédito
{largo y corto plazo) {millones de pesetas) 2 567 3.148 3.697

Endeudamiento neto con entidades de crédito
{menos cuentas financieras) (mitfanes de pesetas) 1.565 1.686 1.222

(*} (Datos ajustados en base al desdoblamiento realizade en el ejercicio 1997}

Igifras Consolidadss Ralevantes |
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los acciomstas de
Vidrala, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de Vidrala, S.A. y sociedades
dependientes {Grupo consolidado, neta 1 de la memoria) que comprenden los balances
de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y ia
memoria correspondientes a los ejeteicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales conselidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que reguieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de ias estimaciones realizadas.

En nuestra opinioén, las cugntas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel dél patrimonio y de ls situacion financiera de
Vidrala, S.A. y sociedades dependientes {(Grupo conselidado) al 31 de diciembre de 1997

-y 1994y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados: en dichay fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

E! informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo consolidado, la evolucién de sus négocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales conselidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance méncionade en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades del Grupo.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

al 31 de diciembre de 1997 y 1996

(expresados en miles de pesetas)

ACTIVO

Inmovilizado
Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones materiales {nota 4}

Activo circulante
Existencias (nota 5)
Deudores {nota 6)
inversiones financieras temporales

Tesoreria

TotaL AcTtivo

La memaoria adjunta (notas 1 a 14) forma parte integrante de estos balances de situacion consolidados.

|Cuentas Anuales Consolidadas |

A —

1997

4,881
15.317.121
15.322.002

3.152.825
4,744,384
3.436.374
2.748
11.336.331

26.658.333

1996

0
12.561.874
12.561.874

3.220.681
3.031.679
2.371.393

4.368
8.628.121

21.189.995



Y erres. sq
Y SOCIERADES DEPENDIENTES

Pasivo

Fondos propios {(nota 7)
Capital social
Otras reservas de la sociedad dominante
Reservas de revalorizacion
Reservas en sociedades consotidadas

Pérdidas y ganancias

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 8)
Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito {nota 9)

Otros acreedares

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 9}
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales (nota 10)

ToTtaL Pasivo

1997

1.837.000
7.964.469
1.191.978
1.135.110
3.386.183
15.514.740
2.665.947

2.998.640
1.389
3.000.039

1.592.018
1.893.834
1.991.795
5.477.647

26.658.333

1996

1.837.000
6.112.931
1.191.978

914.287
2.991.350

13.047.546

1.153.302;

nigy

2.391.537

2.39:

1.204.806
1.784.111
1.607.179
4.596.096

21.189.995

Cumnias Anales Consolidads] q



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONSOLIDADAS

para los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 1997 y 1996

{expresadas en miles de pesetas)

GASTOS

Reduccion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion

Aprovisionamientos (nota 12}
Gastos de personal (nota 12}

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

Variacidn de las provisiones de trafico {nota 12}
Otros gastos de explotacian:

Servicios exteriores

Tributos

Otros gastos de gestion corriente

Consumo de moldes

Beneficio de explotacion

Gastos financieros y gastos asimifados

Diferencias negativas de cambio

Beneficio de las actividades ordinarias

Péardidas por operaciones con accignes de la Sociedad dominante

Gastos extraordinarios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficio antes de impuestos
impuesto sobre sociedades {nota 11}

Beneficio del ejercicio

[Cusitas Ansaies Consolidadas)

1997

144.148

5.095.676
2.928.368
1.7865.479

{5.004)

2.375.221
29.244
48.166

313.603
12.715.901
3.607.801
263.908

15.004
278.912

3.535.820
Y
19.534

19.534
199.666
3.735.486
349.303
3.386.183

1996

4.889.103
2.868.340
1.494.097

{14.820)

2.350.333
27.470
41.477

351.723
12.007.723
3.212.018
284,384

10.027
294.411

3.053.288
345
44.983

45.328
180.162
3.233.450
242.100
2.991.350



Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios (nota 12}

Ventas
Devoluciones y rappels schre ventas

Aumento de las existencias de producto terminado y en
curso de fabricacion

Otros ingresos de explotacién

Ingresos de otros valores negaciables y de grédites del activo
inmovilizado

Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio

Resultados financieros negativos

Beneficios en enajenacion de inmovilizado

Beneficios por operaciones con acciones de la- Seociedad dominante-
8 P

Subvenciones en capital transferidas al resultado det ejercicio

Ingresos extraordinarios

1997

16.729.833
(412.201)
0

6.070

16.323.702
139.661

45,625
21.645
206.931
71.981

12.258

b 4

—

169.560

35.644
219.200

38

1996

14.544.090
(348.214)
1.014.821

9.044

15.219.741-
98.715

15.421
21545

135.681
158.730

1.281
1.677
173.092

49.440
225.490

La memoria adjunta (notas 1 a 14) forma parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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MEMORIA CONSOLIDADA
DE 1997 v 1996

1. ACTIVIDADES Y ESTRUCTURA DEL
GRUPO CONSOLIDADOD

Vidrala, 5.A. tiene como actividad principat 1a fabrica-
cidén y venta de botellas de vidrio. Sus instalaciones
industriales estan ubicadas en Llodio (Alaval, asi como
su domicilio social y fiscal.

La relacion de sociedades dependientes de la Sociedad
dominante es |la siguiente:

Porcentaje de

Nombre vy direccidn Actividad participacion
directa
Crisnova, S.A. Fabricacion y
{Albacete} venta de botellas
de vidrio 190%
-Compania Andnima
Alava Mercantil (Llodio) Sin actividad 100%

El cierre del egjercicio econdmico de las sociedades
dependientes consideradas para la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo consolidado
coincide con el de Vidrala, S.A., abarcande un periodo
de 12 meses.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fief

Las cuentas anuaies se han preparado a partir de los
registros contables de las sociedades conselidadas, e
incluyen los ajustes v reclasificaciones necesarios para
la hemogeneizacion temporal v valorativa con la
Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presen-
tan de acuerdo con lo establecido en la fegistacidn mer-
cantil vigente y con las normas establecidas en ef Plan
General de Contabilidad y en el Real Deereta 1815/1991
por el que se aprueban las normas para la fermudacion
de cuentas anuales consolidadas con objeto de mastrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del Grupo consolidado.

b) Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han slaborado
mediante la aplicacion del método de integracién glo-
bal, el cual se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

Cuentas Anuales caﬁ?gﬁéa.?é

i} Todas las cuentas y transacciones significativas
entre {as sociedades consalidadas han sido elimina-
das en el proceso de consolidacién. lgualmente se
han eliminado los beneficios no realizados frente a
terceros, correspondientes a la compra-venta de exis-
tencias o elementos del inmovilizado, si existiesen.

il) Las reservas restringidas de las sociedades depen-
dientes consolidadas se han sefalado como tates en
la nota de *Fondos propios™.

c) Agrupacion de partidas

A afectos de facilitar su comprension, las cuentas anua-
les se presentan de forma agrupada, presentandose los
andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

3. CRITERIOS DE VALORACION

a) Iinmovilizaciones materiales

El inmovitizado material 52w euentra valorado a su pre-
cio de adquisicion incrementado por las actualizaciones
legaies, practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes,
excepto los moldes que se han valorado a precio de
coste, reduciéndose directamente su valor en un por-
centaje fijado por los téanicas, en concepto de depre-
ciacion por consumo, en funcion de su estado vy capaci-
dad téenica de produecion.

El resto del inmovilizado material se amortiza lineal-
mente, en funcion de su vida dtil estimada, segun el
slguientie detalle:

Afos de vida util estimada

1997 1996

Obras civiles y edificios de fabrica 20a560 20a50
instalaciones técnicas y maquinaria:

Transporte interno e instalaciones

fijas de mantenimiento 5a 10 5a10 .

Instalacienes generales 66a2 66a25

Hornos, instalaciones y maquinaria

de produccion 4a85 44385

Maquinaria de talleres 8a10 Ba10
Mabiiiario y equipos de oficina 4383 4a83
Otro inmovilizado 66a83 66883




¥ SOCEDADES UEPENDIENTES

Las mejoras en bienes existentes de inmovitizado mate-
rial gue alargan la vida util de dichos activos son capita-
lizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se
cargan a gastos en el momento en que se praducen,

h) Existencias

Las existencias se encuentran valoradas basicamente al
precio de coste o mercado, el que sea menor. A conti-
nuacion se detalla el método de valoracion seguido en
cada grupo significativo de existencias.

Materias primas:

Se han valorado al coste de adquisicion, utilizando el
meétodo FIFO,

Productos terminados:

Se han valorado en base a los costes reales de fabrica-
cion y producciones del aina.

Materiales auxiliares y de fabricacion:

Se han valorado siguiendo el método de precios medias
reducidos, en su ¢aso, en funcidn de su estado actual ¥
considerando las situaciones de obsolescencia y lento
movimiento,

c) inversiones financieras temporales

La cartera de valores a corto plazo consiste en deuda
pubtica, ta cual se refleja al precio de adquisician o al de
mercado, si fuera menor.

t.a rentabilidad media obtenida en 1997 sobre estos acti-
vos asciende a un 5,42% anual (7,73% en 1996).

d) Transacciones y saldos en moneda
extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda exiranjera se
reflejan al tipo de cambio de fin del gjercicio. Las tran-
sacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta
de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicabie en
el momento de su realizacion. Todas las pérdidas {reati-
zadas o no), asi como los beneficios realizados, se He-
van a resultados del ejercicio, mientras tos heneficios no
realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan.

e} Subvenciones en capital y explotacion

Las subvenciones en capital se abonan a una cuenta de
ingresos a distribuir en varios ejercicios a medida que
se reciben y se cargan a esta cuenta, con abono a resul-
tactos de cada ejercicio, en funcidn de ta amertizacion de
tos bienes de inmovitizado que fueron obijeto de tal sub-
vencion. Las subvencienes en explotacién se abonan a
resultados en el ejercicio en gue se reciben.

f) Indemnizaciones por rescision de
relaciones laborales

De acusrdo con la legislacién laboral vigente, las socie-
dades vienen obligadas a indemnizar a sus obreros y
empleados con {os que, bajo ciertas condiciones, res-
cindan sus relaciones laborales. El gasto de tas indem-
nizaciones se contabiliza cuando se alcanza el acuerdo
con los empleados.

g/ impuesto sobre sociedades

El impuestt sobre sociedades se calcula sobre el resul-
tado contable modificado per las diferencias permanen-
tes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonifica-
ciones y deducciones permitidas en la cuota se conside-
ran Como una minoracion en el importe det impuesto
sobre sociedades devengado en el ejercicio en que se
aplican.

£l impuesto diferido o anticipado que pudiera existir
surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos
diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente v de
la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

|Cuentas Anualos Consolidadas| IEEN



4. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos de {os saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Anticipos
Terrenos  Instalaciones técnicas y maguinaria inmovilizaciones
YCORSHUS e e materiales - Otro-
ciones Moldes Otras Total Mabiliario 8n CHTSO inmovilizado  Total
COSTE ACTUALIZADO e R e T T Bbiibeleltiichi i
Saldo al 31 de diciembre de 1895 5.376.971 586,148 10.798.327 11.383.475 295.771 0 162.036 17.218.2563
Actualizacion neta Norma Foral 4/1997  349.904 g 285.070 285.070 730 0 1.333 637.027
Actualizacién neta R.D. Ley 7/1996 303.142 ¢ 313.062 313.062 3.364 0 7.955 627.623
Entradas 32634  348.108 342.436 690.544  12.453 1.624.324 1.542  2.361.497
Bajas 0 351723 {6.704}  {358.427) (333) 0 0 (358.760)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 6.062.651 581,533 11.732.191 12.313.724 311.995 1.624.324 172866 20.485.550
Entradas 16.107  392.508 67.536 460.044  11.665 4.368.950 835  4.857.601
Bajas 0 {313.603) (474.865) (788.468) 0 0 0  (788.468)
Traspasos 629.043 € 1.640.948 1.640.948 0 (2.269.991} 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1997 6.707.801 660.438 12.965.810 13.626.248 323.660 3.723.283  173.7101 24.554.683
AMORTIZACION ACUMULADA ACTUALIZADA
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.575.100 ¢ 4558292 4558292 220.713 Q 78.979 6.437.084
- Entradas 213518 0 1,235.155 1.239.155  26.546 0 14.879 1.494.098
Bajas 0 o {7.173) {7173} {333) 0 0 (7.506)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.792.618 0 5.790.274 5790274 246.926 0 93858  7.823.676
Entradas 279.448 0  1.464.831 1.464.831 24,441 0 17.759 1.786.478
Bajas 0 [ (472.593) 1472.693) 0 0 0 {472.593)
Satda at-31-de-diciermbre -de-1997- 2:072:066- 9- 6782512 5782512 271.267- 0. 111617,  9.237.562
VALOR NETO
Al 31 de diciembre de 1996 4270033 581533 5941917 6523450 65059 1.624.324 79008 12.561.874
Al 31 de diciembre de 1997 4835.735 660433 6.183.298 6.843.736 52.283 3.723.283 62.084 15317121

a) Actualizacion de balances

Al 31 de diciembre de 1996 Vidrala, 5.A. procedid a agtua-
lizar los bienes dei inmovilizado material, de aguerdo ¢on
la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de Actualizagion de
Balances, de la Diputacién Foral de Alava, cuye efecto
neto fue de 637 millones de pesetas. El efecto estimado de
esta actualizacidn sobre la dotacion a fa amaortizacion del
ejercicio 1997 asciende a 137 miltones de pesetas,
aproximadamente.

En 1990 Vidrala, S.A. se acogié a ta actualizacién de balan-
ces prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre
de la Diputacion Foral de Alava, posteriormente desarro-
{lada en el Decreto Foral 19/1991, def{ Consejo de

TN (Cuortos Anuaies Conoiads|

Diputados det Territorio Historico de Alava de 22 de enero
de 1991, por el que se aprobaron las normas de desarro-
ko def régimen de actualizacion de balances, y que supu-
steron para la Sociedad un incremento de las reservas de
5%4,9 millones de pesetas.

Las mencionadas Normas Forales fueron recurridas por
la Administracion del Estada, por lo cual su efecto en
las cuentas consolidadas de los ejercicios 1996 y 1997
esta condicionado a la resolucién final de dichos recur-
508.

Al 31 de diciembre de 1996 Crisnova, S.A. procedid a
actualizar los bienes del inmovitizado material, de acuer-
do con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, cuyo efec-



to neto fue de 627,5 millones de pesetas. El efecto estima-
do de esta actualizacion sobre la dotacion a la amortiza-
¢ion del ejercicio 1997 asciende a 181 millanes de pesetas,
aproximadamente,

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1997 existe inmovilizado con un
valor contable original de 3.440,6 millones de pesetas que
estd totalmente amortizado y que todavia estd en uso
{1.929.8 millones de pesetas en 1996).

¢) Subvenciones recibidas en relacion can
el inmovilizado material

En el epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios ejer-
cicios" de los balances de situacién consolidados adjuntaos
se incluyen subvenciones concedidas por Qrganismos
Oficiales en relacion con inversiones en inmovilizado
material realizadas por las Sociedades, por un impofte de
2.661.8 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
{1.1580,7 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996}
{nota 8).

d} Compromisos de inversion

Al 31 de diciembre de 1997 existen compromisos de inver-
sion por importe de 3.762 millones de pesetas, si bien en
el transcurso de 1998 se tiene previsto reatizar inversienes
para la ampliacion y modernizacion de las instalaciones,
todavia no comprometidas, por importe de 3.268 millones
de pesetas, aproximadamente {a 31 de diciembre de 1996
existian compromisos de inversion por imparte de 1,548
millones de pesetas, siendo las inversiones previstas no
comprometidas a dicha fecha de 1.663 millones de pese-
tas).

5. EXISTENCIAS

Este capituto de los balances de situacion consolidados
adjuntos se desglosa como sigue:

En mites de pesetas

1997 1996
Materiag orimas. 286.804. 227.581.
Productos terminados 2.133.203 2.2771.351
Materiales auxiliares y de fabricacién 722.818 7115.829
3.152.825 3.220.681

6. DEUDORES

Este capitule de los balances de situacién consolidados
adjuntos se detalla como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Clientes 3.162.860 3.238.188
Administraciones publicas 1.776.301 2.818
Beudores varios 11.618 27.903
4.950.779 3.268.910
Provisiones {206.395)  (237.231)

4.744384 3.031.679

Et importe de "Administraciones Plbticas” al 31 de diciem-
bre de 1997 incluye subvenciones oficiales pendisntes de
cobro por importe de 1.669,3 millones de pesetas, segin
se deseribe an la nota 8.

[Cuentas Anuales Consolidadas)




7. FONDOS PROPIOS

La evolucién de este capitulo de los balances de situaeion consolidados adjuntos durante 1896 y 1997 ha sido la siguiente:

En miles de pesetas

Otras reservas

Reservas en Pérdidas

Capitai de {a sociedad Reservas de  socigdades ¥ Dividendos

social dominante revalorizacion consolidadas  ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.837.000 4.614.106 554.941 244930 2.220.807 0
Distribucion de resultados:
A reservas 0 952,900 0 60.659 {1.013.559) 0
-A dividendos 0 545.925 0 0 {1.207.248) 661.323
Pago de dividendos 0 a 1 0 0 (661.323)
Beneficio del ejercicio 1996 0 0 G 0 2.991.350 4]
Actualizacion neta Norma Foral 4/1997 0 g 637.037 o 0 0
Actualizacion neta Real Decreto Ley 7/1996 0 0 0 608.698 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1837000 6.112.931 1.191.978 914.287 2.991.350 0
Distribucion de resultados:
A reservas 0 1.851.538 0 221312 {2.072.850) 0
+A dividendos Q it v} o {918.500]  918.500
Pago de dividendos ¢ o 4] 0 ¢ (918.500)
Beneficio del ejercicic 1997 [ 0 V] o 3.386.183 0
Bajas por venta de inmovilizado 0 0 0 {489y 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.837.000 7.964.469 1.191.978 1.135.110 3386183 T 0

a) Capital social

En cumplimiento del acuerdo tomado en Jurnta General de
Accionistas de 17 de abril de 1997, la Su¢iedad ha ¢fec-
tuado en 1997 un desdoblamiento de sus aceiones,
mediante el canje de cada accién de 500 pesetas de vator
nominal por dos acciones de 250 pesetas nominales cada
una.

Tras dicha operacién, al 31 de diciembre de 1997 el capital
social estd formado por 7.348.000 acciones ordicarias al
portador, representadas mediante anataciones en cuenta,
de 250 pesetas de valor nominal cada una, fotatmente
suscritas y desembolsadas (al 31 de diciembre de 1996
eran 3.674.000 acciones ordinarias al portador representa-
das mediante anotaciones en cuenta de 500 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritdas vy
desembolsadas).

Al 31 de diciembre de 1997 la totalidad de {as acciones de
la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en [as
Bolsas de Comercio de Bilbao y Madrid, al igual que suce-
dia al 31 de diciembre de 1998,

NIRTE (oot Ariales Consoidadas

Las sociedades que participan en el capital social de
Vidrala, 8.A. en un porcentaje igual o superior al 10% son
las siguientes:

1997 1996

Porcentaje Porcentaje
N de de N de de
acciones particigacion acciones participacian

Banco Bilbao Vizcaya 1.078.402 14,67 539.201 14,67

En. la. reunian. de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Vidrala, 5.A. celebrada el 27 de abril de
1994, se acordd delegar en el Consejo de
Administracion, a tenor del articulo 153, 1b) de la Ley de
Sociedades Anonimas, la facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital social hasta la cifra
maxima de 835 millones de pesetas en la oportunidad y
en la cuantia que decida, sin previa consulta a la Junta
Generat. Estos aumentos deberdn realizarse mediante
aportaciones dinerarias dentro det plazo maximo de 5
aros.



b) Otras reservas de la sociedad dominante

Este capitulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Reserva legal 367.400 367.400
Otras reservas y resultados acumu-
lados en cuentas individuales 7.597.069 5.745.531
7.964.469 6.112:931

Reserva legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
establece que debe destinarse a esta reserva una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que la misma
alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no
supere el limite indicado, |a reserva legal s¢lo podra des-
tinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin. £n todo caso, iz reserva legal podra destinarse a
aumentar el capital social en la parte que la misma exce-
da del 10% de la cifra de capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 1597 la reserva legal alcanza el Hmi-

te previsto por la Ley, al igual que a 31 de diciernbre de
1996.

c) Reservas de revalorizacion

* Actualizacion de balances Norma Foral 42/1990

E! importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1987 v
1996, por importe de 555 millones de pesetas, correspon-
de a la plusvalia neta ocasionada con motivo de haberse
acogido la Sociedad a la actualizacién de balanees previs-
ta en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre de la
Diputacion Foral de Alava.

El saido de esta cuenta no podra repartirse o distribuirse
en ningun momento, saivo que se satisiagan ios impues-
tos correspondientes. £i plazo para efectuar la comproba-
cion de la cuenta por parte de la Inspeccion de Tributos
terming el 31 de diciembre de 1995 por o que la misma
podra aplicarse a:

- Eliminacion de resultados contables negativos.

- Ampliacidn de capital, en las condiciones previstas por
el Decreto Foral 19/1991.

- Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuen-
ta pendiente de aplicacion.

« Actualizacion de balances Norma Foral 4/1997

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de
Actualizacion de Balances, de la Diputacian Fotal de

Alava, Vidrala, 5.A. actualizé en el ejercicio 1996 sus ele-
mentos patrimoniales det inmovilizadoe material. El impor-
te neto de la actualizacién ascendié a 837 millones de
pesetas.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la
Ihspeccion de Tributos es de cinco afios a contar desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez compro-
bado y aceptado el saldo, o bien transcurrido dicho plazo,
dicho sajdo podra destinarse a la eliminacion de resulta-
dos contables negativos, a ia ampliacion de capital social
segun lo dispuesto en el articulo 16 de dicha Norma Forat
o bien a reservas no distribuibles.

d} Reservas en sociedades consolidadas

Este capitulo se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 551996

Resultados ne distribuidos
de Crisnova, S.A.:
« Acumulades 305.589 244,930
« Del gjercicio anterior 1z 60.659
Reservas de revalorizacion
{Actualizacién R.D. Ley 7/96} 608.209 608.698

11365110 ;914287

Actualizacién de balances Real Decreto Ley 7/1996

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio,
sobre Medidas Urgentes de Caracter Fiseal y de Fomento
vy Liberalizacion de la Actividad Econémica, Crisnova, S.A.
actuatiz.en ¢l ejercicio 1998 sus elementos patrimoniales
del inmovilizado material. El importe de la actualizacion
ascendit a 608,7 miliones de pesetas, importe neto del’
gravamen del 3% sobre la plusvalia, et cual fue cargado a
ia citada cuenta con abeno a Haclenda Puablica acreedora
por un importe de 18,8 miltlanes de pesetas.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de
la Inspeccion de Tributos es de tres afos a contar
desde &l 31 de diciembre de 1996. Una vez compro-
bado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el
plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podra
destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el
capital social de la Sociedad. Transcurridos diez
anos el saldo podré destinarse a Reservas de libre
disposicidn.

£l saldo de la cuenta no podré ser distribuido, directa o
indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.
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e) Dividendo activo a cuemnta

El Consejo de Administracion, en su reunién del dia 25 de
enerc de 1996, aprobd un dividendo a cuenta de 1os bene-
ficios de 1995 por un total de 514,4 millones de pesetas, 1o
que equivale a 140 pesetas brutas por aceion.

El estado contable provisional formulade por los adminis-
tradores de la Sociedad, de acuerdo con os reguisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion del dividende activo a cuen-
ta el 20 de febrero de 1996 fue el siguiente:

+ Beneficio después de impuestos al 31 de diciem-
bre de 1995: 1.614 millones de pesetas.

El Consejo de Administracion, en su reunion det dia 23 de
enero de 1997, aprobd un dividendo a cuenta de los berie-
ficios de 1996 por un total de 734,8 mitlohes:de pesetas. o
que equivale a 200 pesetas brutas por accion,

El estado contable provisional formulade per los adminis-
tradores de ta Sociedad, de acuerdo can los requisitos
legales, poniendo de manifiesto 1a existeiigia de liquidez
suficiente para la distribucion del dividende activo a cueén-
ta el 17 de febrero de 1997 fue el siguiente:

» Beneficio después de impuestos al 31 de diciem-
bre de 1996: 3.316 millones de pésetas.

En la reunion del Consejo de Administracion de Vidrala,
S.A. celebrada el dia 22 de enero de 1998, se acerdd la dis-
tribucion de un dividendo a cuenta de 120 pesetas por
accion, a partir del 16 de febrero de 1998, por un importe
total de 881 millones de pesetas.

fl Resultado del ejercicio

Las propuestas de distribucion de los resultados de 1986,
que se presento a la Junta General de Accignistas de la
sociedad dominante y fue aprobada por ésta, y de 1997, a
presentar a dicha Junta para su aprobacidén, son las
siguientes:

En miles de pesetas

1997 1996
Base de reparto:
- Pérdidas y ganancias del ejercicio 2.737.476 3,315,963
Distribucion:
= Otras reservas: reserva voluntaria 1.635.276  2.397.463
- Dividendos 1.102.260 918.500
2.737.476  3.315.963

[Cusntas Anuales Consolidadas |

8. INGRESQS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS

Este eapitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Subvenciones de capital 2.661.824 1.150.744
Diferencias positivas de cambio 4.083 2.558
2.665.907 1.153.302

Subvenciones de capital

Los mavimientos habidos en la cuenta de subvenciones
de capital han sidoe los siguientes:

En miles de pesetas

Saldo ai 31 de diciembre de 1995 1.306.715
Adiciones 17121
Imputado a resultados {173.092)
Saldo al 31 de diciernbre de 1998 1.150.744
Adiciones 1.680.640
Imputado a resultados (169.560}
%aido al 31 de diciembre de 1897 2.661.824

Las subwvenciones en capital provienen de los importes
concedidos en base a las inversiones realizadas en las
fabricas.

En 1995 se registraron 824 millones de pesetas conse-
cuencia de una subvencion a foendo perdido correspon-
diente al 26% de las inversiones a realizar en el periodo
1994/1995, por Vidrala, S.A. en Llodio {Alaval por un
impaorte estimado inicial de 4.120 millones de pesetas. A
31 de diciembre de 1995 ya se justificaron documental-
mente por la Sociedad e ingpeccionaron por las autorida-
des competentes ef cumpliviento de las condiciones esta-
btecidas, salvo el mantenimiento de los puestos de traba-
jo durante 3 afpos, al no haber transcurrido atn dicho peri-
ndo. Durante 1986 y 1997, se han mantenide los puestos
de trabajo relacionados con la concesion de dicha sub-
vencidn,

Enlas adiciones de 1997, se incluyen, entre otras, dos sub-
vanciones a fondo perdide concedidas a Crisnova, S.A.
por la Consejeria de Industria y Trabajo de la Junta de
Comunidades de Castila-La Mancha, segun el siguiente
detalie:

- Subvencion de 1.472 millones de pesetas, resultado de
aplicar el porcentaje del 22% a la inversion aprobada de
6.690 millones de pesetas, a realizar en Caudete




{Albacete). La subvencion fue concedida fecha 2 de sep-
tiembre de 1997,

Entre las condiciones particulares exigidas para la con-
cesion de dicha subvencion destacan las siguigntes:

- Creacién de 65 puestos de trabajo y manteniriento
de los 156 ya existentes hasta el 2 de septiembre de
1999.

- Antes de 12 meses contados a partir del 2 de sep-
tiembre de 1997:

- Se debera disponer de una autofinanciaciégn de,
por lo menos, 4.886 millones de pesetas y debera
ser mantenida hasta el 2 de septiembre de 1998,

- Se debera justificar la realizacién de, al menes, el
25% de las inversiones aprobadas.

» Subvencion de 195 millones de pesetas, resultado de
aplicar el porcentaje del 11% a la inversion aprobada de
1.771 millones de pesetas, a realizar en Caudete
(Albacete). La subvencion fue concedida con fecha 11 de
noviembre de 1996.

Entre [as condiciones particulares exigidas para Ia conce-
sion de dicha subvencidn destacan las siguientes:

- Mantenimiento de los 156 puestos de trabajo ya exis-
tentes hasta el 11 de noviembre de 1998.

- Antes de 12 meses contados a partir del 11 de
noviembre de 1996:

- Se debera disponer de una autofinanciacion de,
por lo menos, 2.544 millones de pesetas y debera
ser mantenida hasta el 11 de noviembre de 1998.

- Se debera justificar 1a realizacion de, al menos, al
25% de las inversiones aprobadas. Esta condicién
va ha sido cumplida y aprobada.

Al 31 de diciembre de 1997, ambas subvenciones se
encuentran pendientes de cobro, inciuyéndose en ¢l capi-
tuio de "Deudores-Administraciones Publicas” del balan-
ce de situacidn adjunto correspondiente a dicha fecha
{nota B6).

Tal y como se indica en la nota 3, e}, estas subvenciones
se abonan a resultados en funcion de la amortizagién de
los bienes que fueron objeto de las mismas. Para las
adiciones de 1997 descritas anteriormente dicha abono
comenzara a la entrada en funcionamiento de las

correspondientes inversiones, prevista para el ejercicio
1998,

9. DEUDAS CON ENTIDADES
DE CREDITO

Estas deudas, tanto a corto como a largo plazo, se des-
glosan como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996

Corto plazo:
Creditos 1.074.915 644.096
Préstameos 0 71.060
Descuento comercial 505.556 476.979
Intereses devengados 11.547 12.671

1.582.018 1.204.806
Largo plazo:
Vencimientos de 1998 0 11.060
Vencimientos de 1999 5056.740 6569.950
Vencimigntos de 2000 657.840 450.000
Vencimienios de 2001 SUU-O0U 470.527
Vencimientos 2002 v posteriores 1.234.960 800.000

2.998.640  2.391.537

Las lineas de erédito inciuidas en el detalle anterior tienen,
&n su conjunto, limites concedidos y no dispuestas por
4.475 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
£3.692 millones de pesetas at 31 de diciembre de 1996),

Et tipo de interés medio anual ponderado de los saldos
anteriores en 1997 ha sido del 5,89% TAE frente al 8,5%
TAE en 1996.

Del totat de deudas con ertiZades de crédito al 31 de
diciembre de 1997 reflejadas en este epigrafe, un importe
de 298.8 millones de pesetas estan denominadas o instru-
inentadas en francos franceses, stendo su vencimiento a
corto plaze (56,6 millones de pesetas, al 31 de diciembre
de 1996).

10. OTRAS DEUDAS NO
COMERCIALES

Este capitulo de los batlances de situacién consolidados
adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Adrministraciones pablicas 343.999 434918
Remuneraciones pendientes de pago 276.187 256.317
Proveedoras de inmovilizado 1.352.810 914.352
Otros conceptos 18.799 1.592
1.991.795 1.607.179

11. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y
SITUACION FISCAL

a) Conciliacion del resultado contable y fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente
consideracién a efectos de tributacién del impuesto sobre
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sociedades v de la elaboracidn de estas cuentas anuales,
la base imponible fiscal difiere del resultada contable de!
ejercicio. El impuesto se calcula separadamente pata cade
Sociedad.

La conciliacion entre el resultado contable conseolidado v

la base imponible del impuesto sobre sociedades agrega-
do es la siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
Resultado contable antes de impuestos  3.735.486 3.233.4590
Diferencias permanentes:
Ajustes de consolidacidn 0 1.026.925
Aumentos 24,063 48.285
Disminuciones {3.042) {19.800}
Base imponible (Resultado fiscal} 3.756.497 4.287.860

b) Impuesto sobre sociedades devengado

El calculo del impuesto scbre sociedades agregado
devengado en 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996

32,5% y 35% del beneficio corregido

en las diferencias permanentes (A} 1.245.891 1.416.941
Menos: aplicacidn de deducciones {1.322} {453.163}
Menos: aplicacion del crédito fiscal,

con el tope de |a cuota liquida

positiva de Vidraia, S.A. (895.266) {721.678)
impuesto sobre sociedades devengado 349.303 242,100

{A) 32,5% para Vidrala, S.A. en 1996 y 1997,

35% para Crisnova, S.A. en 1996 v 1997

c) Crédito fiscai

Con fecha 156 de marzo de 1995 el Departamento de
Hacienda, Finanzas y Presupuestos de la Diputacion Foral
de Alava, dicto la Qrden Foral n? 498 la cual eoneretaba los
créditos fiscales a la inversidon concedidos a Yidrata, 5.A.,
en base a la Norma Foral 22/1994, de 20 de diciembre, de
ejecucion del Presupuesto del Territorio Histdrico de Alava
para el ejercicio 1995 (Disposicion Adicional Sextal, eo tos
siguientes términos:

. Plazo maximo de aplicacion: 9 anos.
. Limite de aplicacion: 100% de {a cuota a pagar.
- Porcentaje: 45% de la inversién a realizar.

. Proyecto acogido: Proyecto plurianual 94-98 de
ampliacidn de ia fabrica de Llodio {Alava) con un
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presupuesto inicial de 8.000 millones de pesetas,
que sera definitivamente fijado por Orden Foral del
Departamento de Hacienda, Finanzas y Presupues-
tos, para cada ejercicio, en funcion -de-las obras rea-
lizadas.

En base a ios datos estimados para el ejercicio 1997, el
crédito fiscal pendiente de aplicacion al 31 de diciembre
de 1997, asciende a 1.751,3 millones de pesetas, siendo el
altimo ano de aplicacion ef 2006 (1.766,9 miliones de
pesetas, en 1996).

d) Otros beneficios fiscales
pendientes de aplicar

Al 31 de diciembre de 1996 existian deducciones por
inversiones pendientes de aplicacion por importe de 1,4
miliones de pesetas no existiendo importe alguno pen-
diente at 31 de diciembre de 1897.

e} Anos abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 1997 estan abiertos a inspeccion fis-
cal los cinco Gltimos afos, para todos los impuestos en
Vidrala, S.A. y en Crisnova, S.A.

f) Posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal

Como cahsecuencia, entre otras, de las diferentes posi-
bles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian ser asignados pasivos adicionales como resulta-
do de una inspeccion. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales de
1997 y 1996.

12. INGRESOS Y GASTOS

a) Transacciones efectuadas en
moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda
extranjera son los siguientes:

En miles de pesetas

1997 1996
Compras de bienes y servicios 2.431.404 850.849
Ventas 2.567.050 2.261.000

4.998.454 3.111.849



b) Distribucion de la cifra de negocios

La cifra de ventas netas del Grupo distribuida por merca-
dos geogréficos es la siguiente:

1997 1996
Mercado En miles En miles
Porcentaje  de ptas. Porcentaje de ptas.
interior 84% 13.750.582 83% 11.823.140
Exportacién 16% 2.567.050 17% 2.312.736
100% 16.317.632 100% 14.195.6876

¢} Detalle de aprovisionamientos

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdi-

das y ganancias adjuntas se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Consumo de mercaderias 17.607 13.955
Consumo de materias primas
y otras materias consumibles 5.078.069 4375148
5.095.676  4.889.103

d} Detalle de gastos de personal

En milies de pesetas

1997 1996
Sueldos, salarios y asimiladas 2.290.366 2.258.746
Cargas sociales 638.002 609.594
2.928.368 2.863.340

e) Variacion de las provisiones de tréfico

En miles de pesetas

1997 1996

Provistones y pérdidas de créditos incobratles:

Datacion a fa provision 8.606 18.800

Recuperaciones de ¢clientes

provisionados (13.609) {31.620)
{5.004} {14.820)

13. OTRA INFORMACION

a) Numero promedio de empleados
por categoria

1997 19396

Pirectivos y apoderados 7 7
Mandos supericres 53 53
Mandos intermedios 16 16
Administrativos 33 33
Operarios 437 444
546 553

b} Retribucion de los administradores

El importe de las retribuciones percibidas por los miem-
bros del Censejo de Administracidn de Vidrala, S.A., en
concepto de sueldos y dietas procedentes tanto de la
sociedad matriz como de su filial, ha ascendido a 79,4
millones de pesetas (71,3 millones de pesetas en 1996).
Este importe incluye la retribucion del Consejero
Delegado-Directar General.
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14. CUADROS DE FINANCIACION

En miles de pesetas

1997 1996

Origenes de fondos:

Recursos procedentes de las operaciones 4.988.2886 4.306.497
Subvenciones de capital recibidas 1.680.640 17.121
Aumento de otros ingresos a distribuir 4.083 2.658
Aumento de deudas a largo plazo 1.037.580 767.746
Enajenaciones de inmovilizaciones materiales 14.641 1.282
Total origenes 71.724.630 5.095.204
Aplicaciones de fondos:

Gastos de establecimiento 4.881 0
Adquisicion de inmovilizado material (neto del consumo de moldes) 4.543.998 2.010.243
Dividendos 918.500 661.323
Disminucién de deudas a large plazo 430.592 71.080
Gravamen actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 Q 18.825
Total aplicaciones 5.897.971 2.761.451
Aumento de capital circulante 1.826.659 2.333.753

al Variacion del capitai circulante

En miles de pesetas

1997 1996
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias Q 67.856 1.176.893 0
Deudores 112708 0 173.697 0
inversiones financieras temporales 1.064.981 0 216.511 0
Acreedores 0 881551 69.050 0
Tesoreria 0 1.620 0 2.398
Total 2.777.686 951.027 2.336.151 2.398
Aumento del capitat circulante 1.826.659 2.333.753

b) Detalle de los recursos procedentes de operaciones

En miiles de pesetas

1897 1996

Resultado neto del ejercicio 3.386.183 2.991.350
Mas:

- Dotaciones a la amortizacion 1.786.479 1.494.097
Menos:

* Bensficio en la enajenacion de inmovilizaciones materiafes {12.258) (1.281)
* Imputacion a ingresos de las subvenciones en capital {169.560) (173.092)
« Diferencias positivas de cambio {2.558) {4.577}
Recursos procedentes de operaciones 4.988.286 4.306.497
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION

1997

S Saro

ACTIVIDAD COMERCIAL

Las ventas netas del Grupo Vidrala en 1997, asgienden a
16.318 millones de pesetas, un 14,9% superiores a las del
ano anterior.

Por mercados, el crecimiento ha sido de un 16,3% en ¢l
mercado interior y de un 8,1% para el conjurte de los mer-
cados exteriores, alcanzdndose cifras de facturacién neta
de 13.750 y 2.567 millones de pesetas, respactivamente,
que nos sitdan como la segunda empresa del Sector de ta
Peninsula Ibérica.

En volumenes fisicos en toneladas, los incrementos han
sido de un 17% y de un 11,1% en los mercados domséstico
y de exportacion, respectivamente.

Respecto a la evolucion de los precios de venta, estos han
mantenido un nivel similar en e} mercada interiot, si bien
con peor comportamiento en el segmente de vinoes, lo gue
se traduce en un ligerisimo descenso det 0,4% en e pre-
cio medio ponderado.

En el mercado exterior, el descenso de precias fue mas
acusado y alcanzé un 2,7%, si bien mantuve un aivel de
precio superior al del mercado nacional.

El Sector, en 1997, ha tenido un comportamiento extraos-
dinatiamente positivo, con un crecimiento de las ventas
de toneladas, por parte de los fabricantes espafioles de un
7.3% en relacion al ano anterior, con incrementos de con-
sideracién en los diversos segmentos de consume, salve
en cerveza y refrescos que se han visto afectados por la
mala climatologia del verano.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La cifra de produccién en toneladas det Grupo ha sido
ligeramente superior {1,3%!} a la del afo anterior a pesar
de la parada de un horno por un periodo de dos meses
para su reconstruccion y modernizacion, que tuvo lugar

en el 22 trimestre, con un presupuesto de 2.050 miliones
de pesetas.

[informe de Gestien |

En-la-planta-de-Alava; que-fue-ampliada a finates de’ 1995
con la genstruecién de un nueve horno con una capacidad
neta de 100.000 toneladas afio y donde ha tenido lugar la
citada parada y reconstruccién de otro horne, se han
aleanzado niveles de produccidn y rendimiento superiores
a los tenidos antes de la ampliacian.

En la tabrica de Albacete han continuado los buenos nive-
les de rendimiento y eficiencia de afios anteriores; por otra
parte se iniciaron en el 2° seamestre {as obras de construc-

cién del nuevo hormo 2 gue junte al resto de las inversio-

nes de ampliacién, reconstrueciéon y modernizacién del
horne r? 1, supondran una inversion global de 8.600 millo-
nes de pesetas y elevarén la capacidad neta de produccion
de agqusila fabrica y del Grupo an 120.000 toneladas afio.

El reciclado doméstico nacional de envases de vidrio ha
continyado su linea de crecimiento en 1997, ascendiendo
al 37,3% del consumo interior de envases de vidrio y
aumerntando la diferencia a nuestro favor en cuanto a
comportémiento medivambiental sobre otros materiales
competidores.

ACTIVIDAD FINANCIERA

El beneficio neto consolidade después de impuestos
asciende a 3.386 millones de pesetas con un incremento
del 13,2% respecto al ejercicio anterior.

Las amgortizaciones practicadas en ef inmovilizado mate-
rial suponen 1,786 millones de pesetas con un aumento
de 292 millones (+19,5%) sabre el ano precedente.

La cifra de autofinanciacion neta (beneficio neto mas
amortizaciones) sube a 5.173 millones, un 15,3% mas que
en 1996,

La inversién en activos fijos ha supuesto 4.465 miliones
de pesetas y los pagos por el mismo concepto ascienden
a 4.054 millones de pesetas.

A pagos de dividendos (ejercicio 1996} se destinaron 919
mitlones de pesetas, un 39% mas que en el anterior.

Los gastos financieros netos han supuesto 72 millones de
pesetas y representan tan sélo el 0,4% de las ventas netas,



a pesar del fuerte proceso inversor en el que nos encon-
tramaos, frente al 1,1% del ano anterior.

Como hecho significativo financiero mas destacable del
pasado ejercicio, recordaremos el desdoblamiente de las
acciones acordado en la Junta General, cuya efectividad a
efectos de cotizacion de bolsa tuvo lugar a partir del 12 de

mayo, quedando el capital social dividido en 7.348.000
acciones.

Con cargo al ejercicio 1996, en febrero (antes del desdo-
blamiento) se abonaron 200 pesetas por accién y en julio
(después del desdoblamiento) se abonaron 25 pesetas por
accion, lo que equivale a un total de 126 pesstas par
accion después del desdoblamiento.

En Bolsa, las acciones de Vidrala han tenido un compor-
tamiento notable con una cotizacion final del afo de 6.810
pesetas frente a las 4.490 pesetas equiparables del afo
_ anterior, lo que supone una revalorizacion del 51,7%, mas
un dividendo del 2,8%, cifras que se comparan muy favo-
rablemente con los indices bursatiles de 1997,

Las cotizaciones maximas y minimas fueron 7.240 pesstas
y 4.275 pesetas, respectivamente.

El volumen total de acciones negociadas ascendié a
3.940.000, con una media de 15.635 titulos por sesién, fre-
cuencia de cotizacion del cien por cien y un volumen tota)
efectivo negociado de 22.275 millones de pesetas.

Al precio de cierre del afio, 6.810 pesetas, la refacion pre-
cio/beneficio por accitn es de 14,77 veces frente a un ratio
de 11 del cierre de 1996,

Durante 1997, con la finalidad de proporcionar mayor
tiquidez al mercado, el Grupo compro 59.382 acciones que
a su vez fueron vendidas en su totalidad a o largo del afo.

La autocartera, tanto al principio como al final del ejer-
cicio, era inexistente. El saldo medio de tenencia de accio-
nes ha sido de 6882 acciones. El valor nominal de las com-
pras y de las ventas ascendidé a 14,8 millones de pesetas,
habiéndose obtenido un resultado pesitivo poco significa-
tivo en las mencionadas operaciones.

Del balance de situacién a 31 de diciembre de 1997 de!
Grupo Vidrala, se desprende un endeudamiento bancario
neto de 1.152 millones {1.222 millones en 1998} de pese-

tas frente a unos recursos propios {fondos propios mas
ingresos a distribuir) de 18.181 mitlones (14.201 millonas
en 1996).

Asimismo la deuda con proveedores de inversion ascien-
de al cierre del gjercicio a 1.353 millones de pesetas.

La propuesta de distribucién de beneficios de la Sociedad
daminante, carrespondiente al ejercicio 1997, destina
1.102,2 millones de pesetas a dividendos, equivalente a
160 pesetas brutas por accién, con un aumento del 20%
respecto al gjercicio anterior. Ef pasado 16 de febrero se
abonaron 120 pesetas por accién y se prapone un com-

piemento de-30 pesetas por acgion, cuyp page se ﬁja para .

el 15 de mayo proximo.

Las cuentas-anuales consolidadas e informe de gestion de
Vidrala. 8.A. y sociedades dependientes, correspondien-
tes al ejercicio anual finglizado el 31 dé diciembre de 1997

que se adjuntan, fueron formulados por el Consejo de-

Administracion en su reunién de fecha 25 de febrero de
1998,

informe de Gestidn | [EER
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Coopers
&Lyprand

DGR Viiora

L R O IR J Lweef gl Afava, W) - G Tetéfono {945) 23 11 44

l Telefax  (945) 13 01 98
INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Vidrala, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Vidrala, S.A. que comprenden los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas ¥ ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad.. Nuestra- respensabili-
dad es expresar una opinién sobre fas citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segin se explica en las notas 2, b) y 5 de la memoria, la Sociedad es dominante de
un grupo de sociedades de acuerdo con fa legislacién vigente. La presentacidn de cuentas
anuales consolidadas es necesaria, de acwerdo con principios y normas generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacitn vigente por separado.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vidrala, S.A. al
31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercivios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalimente aceptados aplicados uniforme-
mente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran opertunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma patte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que comtiene ¢l citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997  Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este misme parrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de fos registros contables
de la Sociedad.

OPERS RAND, S.A.
W /(&L» Ao
T >

M? Vidtoria Méndia Lasa .

7 de febrero de 1998
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BALANCES DE SITUACION

al 31 de diciembre de 1997 y 1996

{expresados en miles de pesetas)

AcTivo

[rmovilizado
Inmovilizaciones materiailes (nota 4)

Inmovilizaciones financieras (nota 5}

Activo circulante
Existencias (nota 6)
Deudores (nota 7}
Inversiones financieras temporates

Tesoreria

ToTaL AcTivo

1997

8.938.836
1.029.899
9.968.835

1.833.523
2.478.143
3.436.374

455
7.748.435

17.717.330

La memoria adjunta (notas 1 a 17} forma parte imtegrante de estos batances de situacion.

1996

8.078.598
1.029.999
9.108.597

1.911.580
2.274.238
2.371.393

1.663
6.558.884

15.667.481



Pasivo

Fondos propios {nota 8)
Capital sacial
Reserva legal
Reservas de revalorizacion
Otras reservas S s

Pérdidas y ganancias

ingresos a distribuir en varios ejercicios {riota 9)
Acreedores a largo plazo

Otros acreedores

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 10)
Deudas con empresas del Grupo
Acreedores comerciaies

Otras deudas no comerciales (nota 11}

ToTtaL Pasivo

1997

1.837.000
367.400
1.191.978
7.597.069
2.737.476
13.730.923
658.149

1.399
1.399

748.275
9.999
1.338.844
1.229.741
3.326.859

17.717.330

1996

1.837.000
367,400
1.191.978
5.199.606
3.315.963
11.911.947
748.351

1.514
1.514

609.737
9.939
1.127.590
1.257.343
3.004.669

15.667.481

|Cuentas Anuates|



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

para los efercicios anuales terminados al
31 de diciembre de 1997 y 1996

{expresadas en miles de pesetas)

GASTOS 1997 1996

Disminucion de las existencias de productos terminados ¥ 118.225 G
en curso de fabricacién

Apravisionamientos {nota 14) 3.5638.379 3.389.987
Gastos de personal (nota 14) 2.280.705 2.224814
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizada 1.154.338 1.024.999
Variacién de las provisiones de trafico {rota 14) 2.449 {19.880)

Otros gastos de explotacion:

Servicios exteriores 1.614.132 1.706.136
Tributos 23.075 . 23.324
Otros gastos de gestion corriente 24975 20.600
Consumo de moldes 223.879 222,832
8.960.157 8.592.812

Benelicio de expiotacion 2.473.622 2.106.324
Gastos financieros y gastos asimiladas 50.657 65.494
Diferencias negativas de cambio 8.925 6.281
59.582 71.775

Resultados financieros positivos 155.396 1.109.197
Beneficio de las actividades ordinarias 2.628.018 3.215.521
Gastos extraordinarios 19.094 30.642
19.094 30.642

Resultados extraordinarios positivos 108.458 100.442
Beneficio antes de impuestos 2.737.476 3.315.963
Impuesto sobre sociedades (nota 12) 0 0
Beneficio del ejercicio 2.737.476 3.315.963

| Cuen?.;s"hnuafisj



INGRESOS 1997 1996

Importe neto de la cifra de negacios (nota 14):

Ventas 11,455,679 1).126.047
Prestaciones de servicios 200.790 172.452
Devoluciones y rappels sobre ventas (227.914) (226.780)
Aumento de las existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion 0 619.619
Otros ingresos de explotacion 5.224 7.798
11.433.779 10.699.136
Ingresos de participacion en capital 1] 1.025.925
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo
inmovilizado 180.020 129.755
Otros intereses e ingresos asimilados 16.041 8.907
Diferencias positivas de cambio 18.917 16.385
214,978 1.180.972
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 10.038 1.281
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 98.631 103.429
Ingresos extraordinarios 18.883 26.374
127.552 131.084

La memoria adjunta (notas 1 a 17) forma parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.

(Cusntas Anuates|



MEMORIA 1997 v 1996

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Vidrala, S.A. tiene como actividad principal {a fabricacion
y venta de botellas de vidrio. Sus instalaciones inchistria-
les estan ubicadas en Liodio (Alava), asi como su domigi-
lio social y fiscal.

2. Base

E:J—J

DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legistacion mercantil vigente y ¢on fas nior-
mas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de fa Sociedad.

b) Cuentas anuales consofidadas

Vidrala, S.A. es Sociedad dominamte de un arupo de
sociedades de acuerdo con el Real Decreto 1815/19281 de
20 de diciembre, por lo que ests ohligada a presentar
cuentas anuales consolidadas. Los administradores han
elegido, por razones de claridad, presentar dichas suentas
anuales consolidadas por separado.

c) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta

de pérdidas y ganancias, dichos estados se presentan de
forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en
fas notas correspondientes de la memaoria.

3. CRITERIOS DE VALORACION

al Inmovilizaciones materiales

Elinmovilizado material se encuentra valorade a su precio
de adquisicién incrementado por las actualizaciones
legales practicadas de acuerdo con las dispesiciones con-
tenidas en las normas legales correspondientes, excepto
los moldes que se han valorado a precig de coste, redu-
ciéndose directamente su valor en un porcentaje fijado
por los técnicos, en concepto de depreciacion.

El resto del inmovilizado material se amortiza linealmen-

te, en funcién de su vida Gtil estimada, segln el siguiente
detalle:

Anos de vida atil estimada

1997 1996

Obiras civiles y edificios de fabrica 20a33 20 a 33
Instatactones técnicas y maquinaria:

Transporte iterno e instalaciones.

ftigs de mantenimiento 5a6,6 5a6,6

Instalaciones generales 66a83 66a83

Sites, mezcladoras v elementos

de manutencion 6.6 6.6

Harnos, instalactones y maquinaria

de produccion 4a8 4a8

Maquinaria de talleres 10 10
Mohbitiario v equipos de oficina 5ag3 5a83
Otro inmovilizado 66483 66a83

Las mejoras en hienes existentes de inmovilizado-mate-
rial que alargan la vida util de dichos activos son capi-
talizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacian
5& cargan a gastos en el momento en que se producen.

b Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras permanentes han sido valora-
das a su coste de adquisicién reducido, en su caso, en las
minusvalias correspondientes a pérdidas permanentes
de valor.

c) Existencias

Las existencias se encuentran valoradas basicamente al
precio de coste o mercado, el que sea menor. A conti-
nuacitn se detalla el método de valoracion seguido en
cada grupo significativo de existencias.

Materias primas:

Se han valorado al coste de adquisicién, utilizando el
metodo FIFO.

Productos terminadas:

Se han valorado en base a los costes reales de fabrica-
cién y producciones del ano.

Materiales auxiliares y de fabricacién:

Se han valorado siguiendo e! método de precios medios
reducidos, en su caso, en funcién de su estado actual y
considerando las situaciones de obsolescencia y lento
maovimiento.

Gasnies Arugies)
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d) Inversiones financieras temporates El lmpuestc_) di erid_t? o a?tic1pad0 que pudiera e-mstrr
surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes, a efectos de {a normativa fiscal vigente y de

La cartera de valores a corto plazo consiste en deuda la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.

publica, la cual se refleja al precio de adquisicion o al de
mercado, si fuera menor.

La rentabilidad media obtenida en 1997 sobre estos acti
vos asciende a un 5,42% anual (7,73% en 1996).

e) Transacciones y saldos en moneda
extranjera

Las cuentas a cobrar Y @ pagar en moneda extranjera se
reflejan al tipo de cambio de fin del ejercicio. Las tran-
sacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta
de perdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en
el momento de su realizacion. Todas las pérdidas {reali-
zadas o no), asi como los beneficios realizados, se lle-
van a resuitados del ejercicio, mientras los beneficios no
realizados se llevan a ingresos diferidos Y s€ imputan a
resultados cuando se realizan.

f} Subvenciones en capital y expintacion

Las subvenciones en capital se abonan a una cuenta de
ingresos a distribuir en varies ejercicios a medida gue
se reciben y se cargan a esta cuenta con abona a resul-
tados de cada ejercicio en funcién de la amortizacién de
los bienes de inmovilizado que fueron objeto de tal sub
vencion. Las subvenciones en explotacién se shonan a
resultados en el ejercicio en que se reciben.

g} Indemnizaciones por rescision de
relaciones laborales

De acuerdo con la legislacion laboral vigentg, Ia
Sociedad viene obligada a indemnizar a sus obreros y
empleados con los que, bajo ciertas condiciones, res-
cinda sus relaciones laborales. Ef gasto de lag indemni-
zaciones se contabiliza cuando se alcanza el acuerdo
con los empleados.

h) Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resut-
tado contable modificado por las diferencias permanen-
tes entre el resultado contable y el fiscal. Lag bonifica-
ciones y deducciones permitidas en la cuota se congide-
fan como una minoracion en el importe del impussto
sobre sociedades devengado en el ejercicio en que se
aplican.

[CueniaS ﬁr-ma.‘gs]




4. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes:

L miles de pesetas

Anticipos
Terrenos instalaeipnes técnicas y magumaria inmovilizaciones
ycomstrug- . materiales Otro
ciones Maldes Otras Total Muolbitiario encurse  inmovitizade  Total
COSTE ACTUALIZADO e e . B . e
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.898.666 328.610 7.409.127 7.737.737 250.560 0 68.773  10.955.736
Actualizacion neta Norma Foral 4/1997 349,904 ¢} 285.070 285.070 730 0 1.333 637.037
Entradas 23.529 233.603 228.299 461.802 12.453 1.158.115 1.369 1.658.368
Bajas 0 (222:832) (6.704)  (229.536} (333 o b {229.869)
Salde al 31 de diciembre de 1996 3.272.099 339381 7.915797 8255173 262.410 1.159.115 71.475 13.021.272
Entradas 0 283932 66.824 349.756 7.209 1.881.656 835 2.239.456
Bajas G (223.879) (469.495) (693.374) 0 0 0 {693.374)
Traspasos 629.043 U 1640948 1.640.948 0 (2.269.981) ] 0
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3.901.142  399.434  9.153.069 9.552.503 270.613 770.780 72310 14.567.354
AMORTIZACION ACUMULADA ACTUALIZADA
Salde al 31 de diciembre de 1995 1.222.582 0 2.489.490 2.485.490 188.464 G 24175 3924711
Dotaciones 142.043 0 857.879 857.879 19.534 0 5.544 1.025.000
Bajas 0 0 (6.704) {6.704} {333} 0 0 {7.037}
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.364.625 0 3.340.665 3.340.665 207.665 0 29719 4942674
Dotaciones 196.740 o 833.211 933.21 18.526 0 5.861 1.154.338
Bajas 0 0 {468.494)  {468.494) 0 It 0 {468.494)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.561.365 0 3805382 3.805382 226.131 0 35.580 5.628.518
VALOR NETO
Al 31 de diciembre de 1996 1.807.474 339381 4.575.127 4.914.508 55.745 1.159.115 41.756 8.078.598
Al 31 de diciembre de 1997 2333777 393434 5.347.687 5.747.121 44,428 170.780 36.730 B.938.836

al Actualizacion de balances

Al 31 de diciembre de 1996 se procedic a actualizar fos
hienes del inmovilizado material, de acuerde cen la
Norma Foral 4/1997 de Actualizacién de Balances, de ia
Diputacion Foral de Alava, cuyo efecto neto fue de §37
millones de pesetas. E{ efecto estimadp de esta actualiza-
cion sobre ia dotacién a la amortizacion del ejercicio 1997
asciende a 137 millones de pesetas, aproximadamente,

En 1990 Vidrala, S.A. se acogio a la actuslizacion de bakai-
ces prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembyre
de la Diputacion Foral de Alava, posteriormente desarro-
ltada en el Decreto Foral 19/1991, de! Consejo de
Diputados del Territorio Histérico de Alava de 72 de enero
de 1991, por el que se aprobaren las normas de desarco-

[Cuentas anuates]

llo del régimen de actualizacién de balances, Y que supu-
steron para la Sociedad un incremento de las reservas en
554,% millones de pesetas.

Las mencionadas Normas Forales fueron recurridas por ta
Administracién del Estadoe, por lo cual su efecto en las
Cuentas anuales de los ejercicios 1996 y 1997 esta condi-
cioradts o iaresoiucion final de dittios recursos.

b} Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1997 existe inmovilizado con un
vater contable actualizado de 2.207,9 millones de pesetas
que estd totalmente amortizado y que todavia esta en uso
(1.908.4 millones de pesetas en 1996).



c) Subvenciones recibidas en relacién con el
inmovilizado material

En ¢l epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios fjerci-
cios" de los balances de situacion adjuntos se incluyen
subvenciones concedidas por Organismos Oficiales en
relacion con inversiones en inmovilizado material realiza-
das por la Sociedad, por un importe de 6545 millores de
pesetas al 31 de diciembre de 1997 (747,1 milloties de
pesetas al 31 de diciembre de 1996) (nota 9).

d) Compromisos de-inversion

Al 31 de diciembre de 1997 existen compromisos de inver-
sion por importe de 498 millones de pesetas, si bien en «l
transcurso de 1998 se tiene previsto realizar inversiones
para la modernizacion y ampliacion de las instalaciones,
todavia no comprometidas, por importe de 1.103 millones
de pesetas, aproximadamente, {a 31 de diciembre de 1996
existian compromisos de inversion por importe de 867
millones de pesetas, siendo las inversiones previstas no
comprometidas a dicha fecha de 1.151 miltones de pese-
tas).

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Este epigrafe esta integrado en su totalidad por participa-

ciones. en-empresas- del- Grupe- ¥-no-ha- experimentado

variacion alguna en 1996 y 1997,

En.detalls, scte concepto-se -desglosa-como siques

En miles de pesetas

1997 1896
Crisnova, S.A. 1.019.999 1.019.99%
Comparfia Anénima Alava Mercantil 10.000 10.000
1.029.999 1.029.999

La sociedad Compafia Ancnima Alava Mercantil se
encuentra actualmente sin actividad, poseyendo Vidrala,
5.A. el 100% de participacion en el capital sotial de Ia
misma.

Crisnova, S.A. es una sociedad mercantil industrial dedi-
cada a la fabricacion y venta de botellas de vidrio, que se
éncuentra ubicada en el término municipal de Caudete
(Albacete). Vidrala, S.A. es accionista unico de esta socie-
dad, gue comenzé su actividad industrial en el afho 1989,

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio
Y otra informacidn de interés, segun aparecen en tas cuen-
tas anuales de Crisnova, $.A. son como sigue;

En miles de pesetas

1997 1996
Capital social 1.020.000 1.020.000
Reservas 1.135.110 914.287
Resultados del ejercicio 648.707 701.312
Resultados extraordinarios
pasitivas del gjercicio 91.208 79.720
Dividendo & cuenta o (480.000)

6. EXISTENCIAS

Este capituio de los balances de situacion adjuntos se des-
glosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Materias primas 109.349 66,992
Productes terminados 1.258.654 1.376.879
Materiales auxiliares y de fabricacidn 465,520 467.719
1.833.523  1.911580

7. DEUDORES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos se
detalla como sigue:

En miies de pesetas

1997 1996
Clientes 2.356.384 2.314.836
Empresas del Grupo, deudores (nota 13} 200.448 32.230
Ueudores varigs 5.844 21.378
Administracienes publicas 2818 2.818
2.565.494 2.371.262
Provisiones (87.351)  (97.024)

2.478.143 2.274.238

rCl}énras A_\ng«_a!e-s ]



8. FoNDOS PROPIOS

La evolucién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante 1996 y 1997 ha sido la siguiente:

Capital

Raserva

Enomiles de pesetas

Otras

Reservas de P;:-ric‘iivdas s Dividendﬁé
social tegal revalorizacion  reservas ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.837,000 334.000 554.941 4.280.106 1.614.223 i}
Distribucion de resultados 1995;
- A reserva legal 3 33.400 1] 0 (33.400) 0
- A otras reservas 0 0 D 919.500 {919.500) 0
* A dividendos It} 0 0 0 (661.323) 661.323
Pago de dividendos 1 o] ] Q 0 {661.323)
Beneficio del ejercicio 1996 Q 0 Q 0 3.315.963 0
Actualizacidn neta Norma Foral 4/1997 0 0 637.037 0 0 0
Salde al 31 de diciembre de 1995 1.837.000 367.400 1.191.978 £.199.606 3.315.963 i}
Distribucion de resultados 1996:
- A otras reservas o 0 0 2.397.463 {2.397.463) 0
« A dividendos o 0 0 0 (918.500} 918.500
Pago de dividendos 0 0 0 I 0 {918.500)
Beneficio del ejercicio 1997 a 0 0 0 2.737.476 0
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.837.000 367.400 1.191.978 7.597.069 2.737.476 0
a) Capital social 1997 1996

Porcentaje Porcentaje

En cumplimiento del acuerdo tomado en Jumta General de N de de NF de de

Accionistas de 17 de abril de 1997, la Sociedad ha efec-
tuade en 1997 un desdoblamiento de sus acciones,
mediante el canje de cada accién de 500 pesetas de valor

nominal por dos acciones de 250 pesetas nominales cada
una.

Tras dicha operacién, al 31 de diciembre de 1897 el capital
social estd formado por 7.348.000 acciones ordinarias al
portador, representadas mediante anotaciones en cuenta,
de 250 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembalsadas (al 31 de diciembre de 1996
eran 3.674.000 acciones ordinarias al portador representa-
das mediante anotaciones en cuenta de 500 pesetas de
valor nominal cada una,

lotalmente suscritas vy
desembolsadas).

Al 31 de diciembre de 1997 |4 totalidad de las acciones de
fa Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las
Bolsas de Comercio de Bitbao ¥ Madrid, al igual que suce -
dia al 31 de diciembre de 1996,

Las sociedades que participan en ei capital social de
Vidrala, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% son
las siguientes:

T (Cusntas Anuaiss

acciones participacion acciones participacion

Banco Bitbao Vizcaya 1.078.402 14,67 539.201 14,67

En la reunién de 1a Junta General Ordinaria de Accionistas
de Vidrala, S.A. celebrada el 27 de abril de 1994, se acor-
d6 delagar en el Consejo de Administracién, a tenor del
articule 153, b} de la Ley de Sociedades Anénimas, la
facultad de acordar en una o varias veces el aumento dal
capital social hasta la cifra maxima de 835 mitlones de
pesetas en la oportunidad y en fa cuantia que daecida, sin
previa consulta a la Junta General. Estos aumentos debe-
ran realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del

plazo maximo de 5 anos.

b) Reserva fegal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
establece que debe destinarse a esta reserva una cifra
tgual a1 10% del beneficio del ejercicio hasta que Ja misma
alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no
supere sl imite indicado, la reserva legal sélo podra des-




tinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin. En todo caso, la reserva legal podra destinarse a
aumentar el capital social en ia parte que la misma exce-
da del 10% de la gifra de capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 1997 la reserva legal alcanza el limite
previsto por la Ley, al igual que al 31 de diciembre de 1996.

¢} Reservas de revalorizacion

= Actualizacién de balances Norma Foral 4271990

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1897 y
1996, por importe de 555 miliones de pesetas, corres-
ponde a la plusvalia neta ocasionada con motive de
haberse acogido la Sociedad a |a actualizacion de balan-
ces prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciern-
bre de la Diputacion Foral de Alava.

El saldo de esta cuenta no podré repartirse o distribuii-
Se en ningun momento, salvo que se sausfagan los
impuestos correspondientes. El plazo para efestuar la
comprobacion de [a cuenta por parte de la tnspeecién
de Tributos terming el 31 de diciembre de 1995 por lo
que la misma podré aplicarse a:

* Eliminacién de resultados contables negativos.

* Ampliacién de capital, en las condiciones previstas
por el Decreto Foral 19/1991.

* Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la
cuenta pendiente de aplicacidn.

= Actualizacion de balances Norma Foral 4/1997

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero
de Actualizaciones de Balances, de la DiputaciGa Foral
de Alava, la Sociedad actualizé en el ejercicic 1996 sus
elementos patrimoniales del inmovilizado material. Ef
importe neto de la actualizacién ascendio a 637 millones
de pesetas.

El plazo para efectuar Ia comprobacion por parte de ia
Inspeccion de Tributos es de cinco anos a contar desde
la fecha de cierre del balance actualizado. Una vez com-
probado y aceptado el saldo, o bien transcurrido dicho
plazo, podra destinarse a Ia eliminacion de resultados
contables negativos, a la ampliacion de capital social
seyun io dispuesto en el articulo 16 de dicha Norma
Foral o bien a reservas no distribuibles.

d) Dividendo activo a cuenta

El Consejo de Administracion, en su reunion del dia 25 de
Enero de 1996, aprobo un dividendo a cuenta de los bene-

ficios de 1995 por un total de 514,4 millones de pesetas, o
que equivale a 140 pesetas brutas por accion.

El estado contable provisional formulado por los adminis-
tradares de la Sociedad, de acuerdo con los requisitos
tegales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion del dividendo activo a cuen-
ta el 20 de febrero de 1996 fug ef siguiente:

Beneficio despuds de impuestos al 3t de diciembre de
1995: 1.614 millones de pesctas.

Et Consejo de Administracion, an su reunién dei dia 23 de
enero de 1997, aprobé un dividendo a cuenta de los bene-
ficios de 1998 por un total de 734,8 millones de pesetas, lo
fque equivale a 200 pesetas brutas por accion.

El estado contable provisional formulado por los adminis-
tradores de la Sociedad, de acuerdo con los requisitos
iegales, poniendo de manifiesto ia existencia de liquidez
suficiente para la distribucion del dividendo activo a cuen-
ta el 17 de febrero de 1997 fue e siguiente:

Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de
1996 3.316 millones de pesetas.

En la reunién del Consejo de Administracion de Vidrala,
5.A. celebrada el dia 22 de enero de 1998, se acordd la dis-
tribucién de un dividendo a cuenta de 120 pesetas por
accion, a partir del 16 de febrerg de 1998, por un imporie

--toral de B81 millones de pesetas.,

e/ Resultado del ejercicio

Las prepuestas de distribucion de los resultados de 1996,
que se presento a la Junta General de Accionistas y fue
aprobada por ésta y de 1997, s presentar a dicha Junta
Para su aprobacion, son las siguientes:

En miles de pesetas

1997 1996
Hase de reparto:
Pérdidas y gananaias del ejergicio 2.737.476 3.315.963
[istribucion:
- Otras reservas: reserva voluntaria  1.635.276 2.397.463
- Dividendos 1.102.200 918.500
2.737.476 3.315.963

9. INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS

Este capitulo de los balances de situacisn adjuntos se des-
glosa como sigue:

[Cuenr'as 'Jf’;niiafés-] m




En miles de pesetas

1987 1996
Subvenciones de capital 654.495 T47.080
Diferencias positivas de cambio 3.654 2271
658.149 749.351

Subvenciones de capital

Los movimientos habidos en la cuenta de subvenciones
de capital han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 833.388
Adictones 17.121
Imputado en resultados {103.428)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 747 0RO
Adiciones 6.046
Imputade en resultados {98.831)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 654.495

El Gobierno Vasco, en su Consejo de Gobierno de fecha 18
de octubre de 1994 acordé conceder a Vidrala, S.A, en el
marco de lo establecido en la Ley 271987 de 8 de julie, una
subvencién a fondo perdido pot impotte de 824 millgnes
de pesetas correspondiente al 20% de las inversignes por
importe estimado inicial de 4.120 millones de pesetas a
realizar en el periodo 1994/1995 por Vidrala, S.A. en Liodio
{Alava).

A 31 de diciembre de 1995 va se justificaron decumen-
talmente por la Sociedad e inspeccionaron por las autori-
dades competentes las condiciones establecidas, salvo el
mantenimiento de fos puestos de trabajo durante 3 afas,
al no haber transcurrido adn dicho petiodo. Durante 1997
y 1396 se han mantenido los puestos de trabajo relacio-
nados con la concesion de dicha subvencion.

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

Estas deudas, con vencimiento a corto plaza, se desglosan
como sigue:

En mules de pesetas

1497 1996
Corto plazo:
Créditos 371.62¢ 182.024
Préstamos 0 71.060
Descuento comercial 374.842 355.353
Intereses devengadas 1.805 1.300
748.27% 609.737

B,‘i_rémas An_daieé |

Las lineas de crédito incluidas en el detalle anterior tienen,
en su conjunto, fimites concedidos y no dispuestos por
1.181 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
{1.488 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

Et tipo de interés medio anual ponderado de los satdos
antariores en 1997 ha sido del 5,3% TAE frente al 7,75%
TAE en 1996

Del total de deudas con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 1997 reflejadas en este epigrafe, un imparte
de 255,1 millones de pesetas estan denominadas o instru-
mentadas en francos franceses, siendo su vencimiento a
corto plazo (56,6 millones de pesetas, al 31 de diciembre
de 1996).

11. OTRAS DEUDAS NO
COMERCIALES

Este capituio de los balances de situacion adjuntos se des-
glosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Administraciones publicas 206314  183.865
Remuneraciones pendientes de pago 226,287 - -220325
Proveedares de inmovilizado 778.347 861.561
Otros conceptos 18.799 1.592
1.229.741 1.257.343

12. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES VY
SITUACION FISCAL

a) Canciliacidn del resultado contable y fiscal

Debido a que determinadas operacianes tienen diferente
cotsideracion a efectos de tributacién del impuesto sobre
sociedades vy de la elaboracién de estas cuentas anuales,
la base imponible fiscal difiere del resultado contable del
ejercicio,

La conciliacidn entre el resultado contable y la base impo-
mble del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
Resultado contable antes de impuestos  2.737.476  1.315.963
Diterencias permanentes:
Aumentos 17.846 36.431
Base impanible {Resultado fiscal) 2755322 3.352.394



b} Impuesto sobre sociedades devengado

El calculo del impuesto sobre sociedades devengado en
1997 y 1996 ha sido el siguiente:

En miles de pesetas

1997 1986
32,5% del beneficio contable corregido
en las diferencias permanentes 895,480  1.089.524
Menos: aplicacion de deducciones {214y {367.850)
Menos: aplicacién del crédito fiscal, con
el tope de la cuota liquida positiva {895.266) (721.678)
Impuesto sobre sociedades devengado i 0

c) Crédito fiscal

Con fecha 15 de marzo de 1995 el Departamento de
Hacienda, Finanzas v Presupuestos de la Diputacian Foral
de Alava dictd la Orden Foral n¢ 498 1a cual concretaba los
créditos fiscales a la inversian concedidos a Vidrala, S.A
en base a la Norma Foral 22/1994, de 20 de diciembte, de
ejecucion del Presupuesto del Territorio Histarico de Alava
para el ejercicio 1995 (Disposicion Adiciona) Sexta), en los
siguientes términos:

+ Plazo maximo de aplicacién: 9 anos.
+ Limite de aplicacidn: 100% de la cuota & pagar.
- Porcentaje: 45% de la inversion a realizar.

+ Proyecto acogido: Proyecto plurianual 94-98 de amplia-
cion de la fabrica de Llodio (Alava) con un presupuesto
inicial de 8.000 millones de pesetas, que sera definitiva-
mente fijado por Orden Foral del Departamento de
Hacienda, Finanzas y Presupuestos, para cad ejercicio,
en funcion de las obras realizadas.

En base a los datos estimados para el gjercicio 1997, el
crédito fiscal pendiente de aplicacian at 31 de diciembre
de 1997, asciende a 1.751,3 millones de pesetas, siendo ol
ultimo afo de aplicacion el 2006 {1.766.,5 miliones de
pesetas, en 1996).

d) Afias abiertos a inspeceions

Al 31 de diciembre de 1997 estan abiertos a inspeccion fis-
cal los cinco Ultimos ejercicios, para todos 1os IMpestos,

e) Posibles interpretacionoes e iy
legislacion fiscai

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posi-
bles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeceidn. En tode caso, los administradores consideran
que dichos pasives, caso de producirse, no afectarian sig-
nificativarmente a las cuentas anuales de 1997 v 1996.

13. OPERACIONES Y SALDOS CON
CrisNOvVA, S A.

En el capitulo de "Deudores” de los balances de situacion
adjuntos se recoge el saldo a cobrar que ta Sociedad man-
tiene con Crisnova, S.A. y que surge, principalmente, par
operaciones comerciales entre ambas sociedades {nota 7).

L.os balances y las cuentas de pérdidas y ganancias adjun-
tos recogen las siguientes operaciones realizadas por la
Bociedad con Crisnova, S.A:
En miles de pesetas
Cargo {Abaono)

1997 1596

Ingresos por servicios prestados

a Crisriova, S.A, (200.790) (172.452)
Ventas a Crisnova, S.A. {500.205) (160.174}
ingresos por afianzamiento de créditos {40.556) (32.016}
Dividendos 0 {1.025.925)
Compras a Crisnova, S.A. 8.475 19.284
Dtros cargos de Crisnova, S.A. 317.280 541.464

14. INGRESOS Y GASTOS

a) Transacciones efectuadas en moneda
extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda
extranjera son los siguientes:
En miles de pesetas

1997 1996
Lompras de bienes y servicios 1.513.402 341.810
ventas 2.210.956  1.900.000
3.724.358 2241810

b Distribucion de la cifra de negocios

En miles de pesetas

1997 1996
tnterior 9.217.599 8.100.850
Exportacion 2.210.856  1.970.869
11.428.556 10.071.719

iCuenlas Anuai'es_ 39 |




c) Detalle de aprovisionamientos

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdi-
das y ganancias adjuntas se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Consumo de mercaderias 26.082 33.23%
Consumo de materias primas y
otras materias consumibles 3.512.297 3.356.748
3.538.379 3.389.987

d} Detalle de gastos de personai

En miley de pesetas

1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 1.775.7118 1.760.025
Cargas sociales 484.887 464.789
22607105  2.224.814

e} Variacion de las provisiones de trdfico

En mites de pesetas
1997 1996

Provisiones y pérdidas de créditos incohrables:

Dotacién a la provision 5254 1.664

Recuperaciones de clientes

provisionados {2.805) (21.545)
2.449 {19.880}

[ Cuentas Anuales !

15. O1RA INFORMACION

a) Numero promedio de empleados por

categoria

1997 1996

Directives y apoderados 5 5
Mandos superiores 34 34
Mandos intermedios 16 16
Administrativos 22 22
Operarios 313 320
390- 397

B}-Retribucion-de-los administradores

El importe de las retribuciones petcibidas por los miem-
bros del Consejo de Administracidén en concepto de suei-
dos y dietas ha ascendide a 56 millones de pesetas en
1997 (50,2 millones de pesetas en 1996). Este importe
inctuye la retribucion del Consejero Delegado-Director
General.

16. Garantias y otras contingencias

Ad 31 de diciembre de 1997, existian garantias otorgadas
en favor de Crisnova, S.A. por un importe dispuesto de
3.227 miliones de pesetas (2.444 millones de pesetas, en
1996).



17 CUADROS DE FINANCIACION

Origenes de fondos
Recursos procedentes de las operaciones
Subvenciones de capital recibidas
Aumento de otros ingresos a distribuir
Aumento de deudas a largo plazo
Enajenaciones de inmovilizaciones materiales

Total origenes

Aplicaciones de fondos
Adquisiciones de inmovilizaciones materiates (neto del consume de maoldes)
Dividendos
Cancelacion o traspaso a corto de deudas a largo plazo

Total aplicaciones

Aumento del capital circulante

a) Variacién del capital circulante

En miles

1997

3.780.874
8.046
3.654

¢]
11.039
3.801.613

2.015.577
918,500
115
72934.192
867.421

En.all.s de pesetas

1997
Aumentos Disminuciones
Existencias 1] 78.067
Deudares 263,805 a
Inversiones financieras temporales 1.064.981 0
Acreedores o 322.190
Tesoreria 0 1.208
Total 1.268.886 401.465

Aumento del capital circulante 867 421

b} Detalle de los recursos procedentes de operaciones

Resultado neto del ejercicio

Mas:
Dotaciones a la amortizacion

Menos:
Beneficios en la enajenacion de inmovilizaciones materiales
Imputacion a ingresos de las subvenciones en capital
Diferencias de cambio

Recursos procedentes de operaciones

de pesetas

1996

4.234,008
17.121
2.271

64

1.282
4.264.746

1.436.5636

661.323

71.080
2.167.919.

2.086.827

1996
Aumentos Disminuciones
B686.014 0
527.929 0
916.511 0
0 44.165
538 ¢
2.130.892 44,165
2.086.827
En miftes de pesetas
1997 1996
2.737.476 3.315.963
1.164.338 1.024.999
{10.038) (1.281)
(98.631) (103.429)
{2,271 {2.244)
3.780.874 4.234.008
Cuenias A_nuams m




INFORME DE GESTION
1997

ACTIVIDAD COMERCIAL

El importe neto de Ia cifra de negoecios asciende a 11.429
millones de pesetas con un aumento del 135% sobire los
10.072 millones de pesetas del ejercicio anterior,

Por mercados, sl crecimiento de las ventas ha sido de un
13,8% en el mercado interior, y de un 12,1% en las expor-
taciones.

Dentro de los mercados exteriores, el mercado francés de
Burdeos se ha visto afectado por la crisis financiera del
Sureste Asiatico, con disminucién de sus exportaciones a
aquella zona, por lo que a su vez nuestras ventas se resin-
tieran durante el Gltimo trimestre.

Las existencias de producto terminado han experimenta-
do un descenso, pasando de 1.377 millones de pesetas en
1996 a 1.259 millones de pesetas, como consecuencia deal
aumento de las ventas y la parada de un horno por un
periodo de dos meses.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La produccion ha aumentado en un 2,7% respecto al aro
anterior a pesar de la parada del horne n° 2, por un perio-
do de dos meses, para su reconstruccian y moderniza-
cion.

Las instalaciones productivas han funcionade con niveles
de alta eficiencia y rendimiento, incluso superiores a los
de antes de la ampliacion de la fabrica a finales de 1985,

La plantilla de personal se ha mantenido estable g lo targo
del ano, con una cifra final de 390 personas.

El reciclado deméstico en la zona de influencia de ta fairi-
ca de Alava ha sido de 41.344 toneladas, con un incre-
mento del 17% sobre el ano precedente, y equivale apro-
ximadamente al 44% del consumo de envases de vidrio
de nuestra zona.

liatsrme de Gosin:

ACTIVIDAD FINANCIERA

El beneficio neto ha sido de 2.737 millones de pesetas, e
cual se compara con la cifra de 2.290 millones de pesetas
{excluidos los dividendos recibidos de sus filiales)-obteni-
dos en 1996.

Por su parte, el cash-flow neto asciende a 3.891 millones
de pesetas, frente a los 3.315 millones de pesetas del afio
anterior.

Las inversiones en activos fijos han alcanzado la cifra de
1.986 millones de pesetas ¥ se han dirigido fundamen-
taimente a fa reconstruceion ¥ modernizacion det horno n?
2, asi como el aprovisionamiento de materiales para la
recanstruccion del horne n® 1, Cuya parada estd prevista
para el primer trimestre de 1999.

Los pagos en conceplo de inversiones ascendieron a
2039 millones de pesetas, descendiendo la deuda con
proveedores de inversidn en 74 mitlones de pesetas, que
queda establecida en 778 mitlones de pesetas.

Asimismo, se abonaron dividendos con cargoe al gjercicio
anterior por un importe de 919 millones de pesetas, equi-
valente a 125 pesetas por accion, después del desdoble.

La propuesta de distribucion de beneficios correspondien-
te al ejercicio 1997, recogida en la memoria, supone uyn
dividendo de 150 pesetas por accion, con un incremento
del 20% sobre el ejercicio 1996. A cuenta, ef 16 de febrero
de 1998, se ha abonado 120 pesetas por accién,

Durante 1997, con Ia finalidad de proporcionar mayor
liguidez al mercado, el Grupo compré 59.382 acciones que
a st vez fueron vendidas en su totalidad a lo largo del afo.

La autocartera, tanto al principio como al final del ejer-
cicio, era inexistente. El saido medio de tenencia de accio-
res ha sido de 682 acciones. El valor nominal de las com-
pras y de las ventas ascendia a 14,8 millones de pesetas,
habiéndose obtenido un resultada positivo poco significa-
tiva en las mencionadas operaciones.
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