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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros del Mediterraneo

Hemos auditado las cuentas anwales de Caja de Ahorros del Mediterrdneo (la Caja), que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memotia correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Caja.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria
-generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Como se indica en la nota 17 de la memornia de las cuentas anuales, la Caja registré en el
ejercicio 1996 una dotacién al fonde intermno de prejubilaciones por un importe de 7.274
millones de pesetas, anticipando 4.133 millones de pesetas respecto del calendario
inicialmente previsto. Al 31 .de diciembre de 1996 los costes salariales, sociales y de
pensiones por prejubilaciones quedaron totalmente cubiertos.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel det patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros
del Mediterrdneo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de las operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacidn y comprension
adecuada, de conformidad con prineipies y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de ia obtenida a partir de los registros contables
de la Caj

30 de enero de 1998
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1997 y 1996
{Expresadas en millones de pesetas)
Intereses y rendimientos asimiados
de los que:
De la cartera de renta fija
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en ¢! Grupo
Margen de intermediacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resuitados de operaciones financieras
Margen ordinario
Otros productos de explotacion
(Gastos generales de administracion
De personal (nota 23)
de los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que: pensiones (nota 23)
Otros gastos administrativos
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriates
Otras cargas de explotacidn
Margen de explotacion
Amortizacién y provisiones para insolvencias {neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Beneficios extraordinarios (nota 24)
Quebrantos extraordinarios (nota 25)
Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades (nota 28)

Beneficio del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

1997 1996
119.026 129.422
26.273 29.435
(54.676) (69.982)
784 396
230 210
397 9
157 177
65.134 59.836
11.475 9.846
(1.750) (1.371)
1.456 2.584
76.315 70.895
9 6
(36.983) (37.859)
(26.601) (26.500)
(20.727) (19.772)
{4.691) (5.625)
- (1.180)
(10.382) (10.559)
(4.290) (3.126)
- {8
35.051 30.708
(7.877) (5.146)
(811 186
4.669 3.005
(10.479) (12.239)
20.553 16.514
(5.756) (4.727)
-14.797 11787
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1997 y 1996

Naturaleza y Actividades Principales

Caja de Ahorros del Mediterrdneo (en adelante Caja o la Entidad) es una institucion

benéfico-social con personalidad juridica propia, representacién privada e
independiente y duracién ilimitada, constituida el 23 de marzo de 1992 por la
fusion de las extinguidas Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja de Ahorros
Provincial de Alicante y Valencia.

La Entidad estd exenta de toda aspiracion de lucro, y su funcién primordial consiste

en la difusién de la practica del ahorro, su captacidn y administracién, destinando
los productos obtenidos a constituir reservas para la mejor garantia de sus
imposttores, y a crear y sostener obras benéficas, sociales y culturales, A 31 de
diciembre de 1997, la Entidad dispone de una red de 606 oficinas de las que 3 son
oficinas de representacidn (602 oficinas al 31 de diciembre de 1996) desarroliando
su actividad principalmente en las provincias de Alicante, Murcia, Valencia y
Castellon.

La Entidad se ve afectada, como todas las Cajas de Ahorros, por una normativa legal

a)

b)

d)

que regula, entre otros, los siguientes aspectos:

Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liguidos, en cuentas con el
Banco de Espafia, para la cobertura del coeficiente de caja.

Participacion en el Fondo de Garantia de Depositos de las Cajas de Ahorros,
cuya finalidad consiste en garantizar a los depositantes la recuperacién de
determinado importe de sus depdsitos.

Distribucién  del beneficio de cada ejercicio entre el Fondo Obra Social
(0.5.) y la dotacion de reservas.

Mantenimiento de un volummen de recursos propios minimos que viene
determinado en funcién de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

Buses de Presentacion

En cumplimiento con la legislacién vigente, los Administradores de la Caja han

formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidén financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacion financiera de la Caja durante los ejercicios terminados en 31 de
diciembre de 1997 v 1996.

{Continia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memaria de Cuentas Anuales

Las cuentas anuales, se han preparado a partir de los registros auxiliares de la Caja y
se presentan de acuerdo con los formatos cstablecidos en la Circular 4/1991 de 14
de junio, del Banco de Espafia y modificaciones posteriores.

Los Administradores de la Caja estiman que las cuentas anuales del ejercicio 1997
serdn aprobadas por la Asamblea General de la Entidad sin variaciones
significativas.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 1997 formulada por los
Administradores de ta Caja y pendiente de aprobacion es la siguiente:

Mitlones
de pesetas

Reservas 11.597
Fondo Obra Social _3.200

14.797

La distribucién del beneficio de la Caja correspondiente a 1990, se presenta en el
detalle del movimiento del Remanente Fondo Obra Social (nota 16) y en el detalle
del movimiento de las reservas {nota 22).

Principios v Criterios Contables Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion establecidas por la Circular 4/1991 de 14 de junio del Banco
de Espafia y sus posteriores modificaciones, Jos cuales se presentan a continuacion.

(a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos s¢ reconocen contablemente en funcion de su fecha de
devengo y no en base a su fecha de cobro 0 pago, 2 excepcion de los intereses
relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversidn con
prestatarios considerades de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el
momento det cobro. Astmisme, no se recopocen como ingresos hasta su
cobro definitivo, los beneficios obtenidos en la venta, con cobro aplazado, de
activos inmovilizados, salvo que las condiciones de la venta y la solvencia
del deudor no permitan albergar dudas sobre el buen fin de fa operacidn.

Siguiendo la préctica general financiera, fas transacciones se registran en la
fecha en que se producen. Esta puede diferir de su correspondiente fecha
valor, en base a la que se calculan los ingresos y gastos financieros.

(Continda)
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i CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Transacciones y saldos en mroneda extranier.

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y
no vencidos, se valoran al cambio medio (“fixing") del mercado de divisas
¢ del ultimo dia habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Los
beneficios o pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas
valoraciones se reconocen ¢omo ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

( Las operaciones de compravenla de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de
orden” a los tipos de cambio de contratacion. Al cierre del mes, las
operaciones abiertas se revalian al cambio de futuro para el periodo que
media hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se
originan al practicar estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de operaciones de permutas financieras ("Swaps”) las diferencias
entre los cambies de contratacién de plazo y contado son periodificadas
durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida a las cuentas
de ingresos y gastos, segiin corresponda.

{c) Activos dudosos

Las inversiones crediticias y valores de renta fija, incluyendo los intereses
liqguidados y no cobrados, que se encuentran en situacién irregular se
clasifican en los epigrafes de activo "Entidades de Crédito", "Créditos sobre
clientes” y "Obligaciones y otros valores de renta fija". Esta practica contable
se aplica tambi€n para las operaciones sobre las que existen garantias
hipotecanas. Cuando las referidas deudas corresponden a titulares que estén
declarados en quiebra, sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia o
tienen una antugliedad de mds de tres afios en situacién de morosidad, se dan
de baja del activo del balance, clasificindose en cuentas de orden.

Se entiende que una deuda se halla en situacion irregular cuando existe litigio
entre las partes, los titulares se encuentran declarados en suspension de pagos
0 concurso de acreedores, o cuando han transcurrido mds de tres meses desde
la fecha de vencimiento de la deuda. En cualquier caso la recuperacidn de la
inversidn se considera problemdtica cuando los titulares sufren un notorio
deterioro de su solvencia,

Los productos financieros que se ornginan en estas deudas se reconocen como
ingreso en el momento en gue se perciben.

(Continga)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

(d) Distribucidn de ta cartera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

» Cartera de negociacidn
Se incluyen en este concepto aqueilos valores de renta fija o variable que la
Entidad mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones de sus precios, incorporando tinicamente aquellos
valores que coticen piiblicamente y cuya negociacidn sea dgil y profunda.

+ Cartera de inversién a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquettos valores de renta fija que la Entidad ha
decidido manteher hasta su amortizacidn, siempre y cuando se cuente con
capacidad financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al

efecto.
» Cartera de inversién ordinada

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que
no hayan sido asignados a ninguna otra cartera.

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de
situacién de Deudas del Estade, Obligaciones y otros valores de renta fija,
y Acciones y otros titulos de renta variable.

+ Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones destinadas a servir de
manera duradera a las actividades de la Entidad y su Grupo consolidado.

l.a cartera asi considerada figura incluida en el epigrafe Participaciones y
Participaciones en empresas del Grupo.

(e) Deuda del Estado, gbligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

» Cartera de nggociacion

Se contabiliza al precio de adquisicién sin deducir el importe del cupon

corrido.

{Continta)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQO

Memoria de Cuentas Anuales

Mensualmente se actualiza al valor de mercado entendido como la
cotizacién de ese dia. La contrapartida de esta actualizacién se registra
en las cuentas de ingresos o gastos del ejercicio.

* Cartera de inversién a vencimiento

Se presentan al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el
cupén corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el
momento de la suscripeidn. Las diferencias, positivas o negativas, entre
el precio de adquisicion y el valor de reembolso se periodifican durante
la vida residual del valor, con abono o adeudo a resultados. Al importe
resultante se le denomuna precio de adquisicién corregido.

» Cartera de inversidn ordinaria

Se contabiliza al precio de adquisicion corregido deducido, en su caso, el
cupén corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el
momento de la suscripcion, las cuales se periodifican contra resultados
durante ia vida residual del valor.

En el caso de valores cotizados, trimestralmente se calcula para cada clase
de valor la diferencia entre el precio de adquisicién corregido, definido
anteriormente, con el valor de la cotizacién, deducido en su caso, el
cupdn currido, deiditimo dia iidbii o por ia media de ios titimos diez
dias hdbiles en mercados poco profundos o errdticos. Cuando las
diferencias netas que surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas
no s¢ han llevado a resultados registrandose en una cuenta activa de
periodificacién con abono al fondo de fluctuacién de valores.

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicion corregido se llevan a resultados, dotdndose en el caso de
los primeros una provision, a integrar en el fondo de fluctuacién de
valores, siempre y cuando la cuenta activa de planificacién tenga saldo.

[las minusvaifas correspondientes a los valores cedidbs a terceros con
compromiso de recompra, se registran dnicamente por la parte
proporcional del perfodo que media entre el término de la operacion y
la fecha de vencimiento del valor.

(f)  Acciones y participaciones de capital

Los titulos de renta variable se registran por su precio de adquisieion.

(Contintia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

Se dotan los oportunes fondos de fluctuacién de valores cuando concurren
alguna de las siguientes circunstancias:

* El valor medio de cotizacién del ultimo trimestre o el del tltimo dia hébil
es menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

» El valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata
de titulos que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalias procedentes de la aplicacién de los criterios indicados en los
parrafos anteriores se reconecen como pérdidas del ejercicio con abono al
fondo de fluctuacidn de valores que se presenta como una disminucién de los
capitulos, "Acciones y otros titulos de renta variable”, "Participaciones” y
"Participaciones en empresas del Grupo”.

El diferencial entre el precio pagado en las adquisiciones de empresas del grupo
y asociadas, y el valor tedrico contable que corresponde a dichas
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias técitas existentes
en el momento de la.compra y que subsisten al cierre del ejercicio, en la parte
que no sea imputable a elementos patrimoniales concretos de la empresa
participada, se amortiza lincalmente-en un periodo de cinco afios en el que se
estima conteibuye a la obtencién de ingresos, salvo por la parte que pudiera
ser absorbida por un incremento del valor tedrico, o anticipadamente en el
momento en el cual no existe seguridad razonable de la obtencién de dichos
INEresos.

Vista/plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican "a la vista" los débitos a
clientes y saldos deudores o acreedores con entidades de crédito que pueden
ser retirados en cualguier momento o sujetos a un preaviso de un dfa, y se
clasifica "a plazo” en ¢l caso contrario.

Fondo de insolvencias

Este fondo se constituye al objeto de cubrir las posibles pérdidas que pudieran
producirse en la realizacidén de tos saldos mantenidos con los prestatarios
incluidos en créditos sobre clientes del activo del balance, y en avales y
cauciones y otros pastvos contingentes incluidos en cuentas de orden. Los
fondos constituidos se han determinado en funcién de los estudios realizados
sobre cada uno de los riesgos contraidos con los prestatarios mas importantes
y para el resto en base a los critetios establecidos en la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia y posteriores modificaciones. Los fondos asi determinados
se clasifican minorando el epigrafe “Créditos sobre clientes" del activo o en
el capitulo "Otras provisiones” del epigrafe "Provisiones para riesgos y
gastos" del pasivo, en funcién de la naturaleza de las operaciones.

(Continua)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

Activos materiales

El inmovilizado material, a excepcién de los bienes adjudicados en pago de

deudas, se presemta valorado a su coste de adquisicién, neto de las
correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones especificas,
regularizado y actualizado parcialmente conforme a las diversas
disposiciones legales y como consecuencia de los distintos procesos de
fusion llevados a cabo .

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el

valor contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos si
fuese inferior. Asimismo, la Entidad dota las correspondientes provisiones
para los inmuebles adjudicados en pago de deudas, de acuerdo con la
antigiedad de fos mismos en funcidn de los porcentajes establecidos en la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia y posteriores modificaciones.

Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que en su caso cubren los

activos aplicados y quedan disponibles una vez cubierta, en su caso, la deuda
por una valoracién inferior de los activos adquiridos, se mantiene hasta el
25% del prineipal de los créditos o de la tasaci6n, si ésta fuera menor. E)
resto de la cobertura se libera si la tasacién no permite albergar dudas sobre
su efectividad.

Las amortizaciones del inmovilizado material se practican lincalmente sobre los

valores de coste o coste actualizado, durante el periodo de vida wtil estimado
para cada elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes
coeficientes anuales:

Forcentaje
Inmuebles 29%-4%
Mobiliario e instalaciones 6%-20%
Equipos de automacion 14%-31%
Vehicujos y maquinaria 8%-15%

Las amortizaciones correspondieates al inmovilizado afecto a la Obra Social se

dotan con cargo a la cuenta "(Gastos de mantenimiento” de la citada Obra.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de inmovilizado que no mejoran la

utilizacién ni prolongan fa vida util de los respectivos activos se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

{Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales
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() Gastos de mantenimiente de la Obra Social

De acuerdo con la normativa contable vigente, los gastos de mantenimiento de

la Obra Social incurridos en cada ejercicio, se presentan en el capitulo "Otras

. provisiones” del pasive; disminuyendo el Forrdo Obrar Sociad: El primer dia
del ejercicio siguiente se cancelan con cargo a dicho fondo.

(k) Fondos de pensiones

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente para las Cajas

de Ahorro, ia Entidad vietie obligada a complementar a sus empleados las
pensiones que satisface la Seguridad Social en concepto de jubilacién,
incapacidad de cardeter permanente y supervivencia (viudedad, orfandad y a
favor de familiares), hasta alcanzar, en algunos casos, el 100% de la tabla

salarial y determinados complementos (salario pensionable). Ademds, la
Entidad tiene el compromiso de actualizar cada afio estos complementos de

pensiones en el mismo porcentaje en que se incrementan los salarios de la
plantilla en activo, con el limite mdximo del indice del coste de la vida.

La Entidad promovid en el ejercicio 1990 un plan de pensiones y un fondo de
pensiones denominadas "Plan de Pensiones CAM-Pensiones” y "Fondo de
Pensiones CAM, F.P.", solicitdndose un plan de reequilibrio consistente en el

siguiente plan de transferencias:

* Plan de transferencia: 10 afios

* A la fecha de formalizacidn se transfirieron las obligaciones causadas.

* Durante el periodo de transferencia el fondo no transferido devenga
intereses, revisables anualmente de acuerdo con determinadas
condiciones, a un tipo de interés anual aproximado del 6,1 % en 1997

(11% en 1996).

* Al final del pertodo se aportaran los fondos no transferidos por importe de

14.782 millones de pesetas.

El Plan de Pensiones se ha configurado como una institucién de prevision de

cardcter privado voluntario y libre que,

en razon de sus sujetos

contribuyentes, se encuadra en la modalidad de sistema de empleo y en razén

de las obligaciones estipuladas, es un plan mixto.

{Continna)



M

(m)

(n)

9

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

La Entidad posee ademds un fondo interno, constituido para cubrir determinadas

prestaciones no cubiertas por el fondo externo. Igualmente se han incluido en
dicho fonde interno, la provisién necesaria para cubrir los compromisos
contraidos por las prejubilaciones llevadas a cabo por la Entidad (véase nota
17).

Resultados de operaciones de opciones y futuros

Las opciones y los futuros financieros, contratados en mercados organtzados, se

valoran a su valor de cotizacion. Las diferencias que resultan de las
variaciones en mas o €n mMenos, en las cotizaciones del respectivo mercado se
llevan integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias..

Indemnizaciones por despido

Excepto en ¢l caso de causa justificada, existe la obligacién legal de indemnizar

a los empleados cuando se prescinde de sus servicios. Ante la ausencia de
cualquier necesidad previsible de terminacién anormal de empleo y dade que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan 4 gastos en el momento en que se loma la decision de
efectuar el despido,

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

beneficio econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto imposttivo de las diferencias temporales se
incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion.

La Entidad tributa en régimen de comsolidacion con determinadas sociedades

dependientes. Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto
sobre Sociedades afectan al cdlcule del impuesto devengado en cada
sociedad por el importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen
de declaracitn consolidada y no por el importe inferior o superior que
corresponderia 4 cada sociedad en régimen de tributacion individual y se
imputan a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo ¢! rendimiento
necesario para obtener el derecho a ka deduccién o bonificacion.

(Continga)
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Los créditos por cempensacién de bases imponibles negativas y los impuestos
anticipados son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de
prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos per el conjunto de
sociedades que forman el grupo fiscal consolidado.

(5) Deudas del Estado

El detalle de este epigrate de los balances de situactdn al 31 de diciembre es el

siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996

Certificados del Banco de Espafia 32.064 41.006
Letras del Tesoro 23.141 23.858
Otras deudas anotadas 169.771 147.867
Otros titulos 1.188 1.156
226,164 213 887

Los importes de Letras del Tesoro representan el valor de las adquiridas en firme por
la Entidad y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, estas letras devengan
intereses anuales a tipos comprendidos entre el 4,53 % y el 5,29 % (el 5,87% y el
8,57% en 1996), y sus vencimientos se sitdan en su mayor parte entre el 9 de enero
de 1998 yel 11 de junio de 1999 {el 10 de encro y el 12 de diciembre de 1997 en
1996). Dentro de "Otras deudas anotadas” se incluyen al 31 de diciembre
Obligaciones y Bonos del Estado a tipos comprendidos entre el 4,89% y el 11,47%
(el 6,85% y el 10.97% en 1996), y sus vencimientos se sitdan en su mayor parte
entre el 26 de julio de 1998 vy el 28 de febrero del 2009 (el 30 de enero de 1999 y
el 28 de febrero del 2009, en 1996).

Al 31 de diciembre de 1997, una parte de estas Deudas del Estado ha sido cedida a
entidades de crédito, Banco de Espafia y clientes por un importe efectivo de
252.701 millones de pesetas (230.908 mitlones de pesetas en 1996) y un nominal
de 218.164 millones de pesetas (210.288 millones de pesetas en 1996) figurando
registrada en los epigrafes de "Entidades de Crédito" y "Débitos a clientes” del
pasivo de los balances de situacion adjuntos.

(Continia)
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El desglose de la Deuda del Estado de a Entidad a 31 de diciembre segiin su categoria

es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Cartera de negociaciéon - 1.784
Cartera de inversion erdinaria 119.405 105.916
Cartera de inversion a vencimiento 106.759 106.187
226.164 213,887

En el ejercicio 1997 la cartera de inversién a vencimiento no ha tenido movimiento,
siendo su coste corregido a 31 de diciembre de 1997 de 106.759 millones de
pesetas. El valor de mercado de esta cartera al 31 de diciembre de 1997 asciende a
136.511 millones de pesetas (131.907 millones de pesetas ¢n 1990). La cartera de
inversion ordinaria cotizada asciende a 119.405 miliones de pesetas (64.911
milloncs de pesetas en 1996) y su valor de¢ mercado es de 124.393 millones de

pesetas (68.646 millones de pesetas en 1996).

El resumen de los movimientos del fondo de fluctuacion de valores durante los
ejercicios 1997 y 1996 se refleja en la nota 8 junto con los movimientos det fondo
de fluctuacién de valores de obligaciones y otros valores de renta fija.

{Contintia)
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(6) Entidades de Crédito de Activo

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
A la vista

Cuentas mutuas 1.044 342

Efectos recibidos por aplicacién,
neto de aplicaciones 70 427
Otras cuentas 46.780 26.696
Cheques a cargo de entidades de crédito 5.785 4.822

53.679 32.287

Otros créditos
Cuentas a plazo 130.934 210.782
Otros 424 361

131.358 211.143

Activos dudosos 109 392

i85.146. 243,822

Menos, fondo de insolvencias (109 . (392)
185.037  243.430

Cuentas a plazo recoge, entre otros, depdsitos cedidos a entidades de crédito por un
importe de 75.220 millenes de pesetas {155.168 millones de pesetas en 1996), que
devengan intereses anuales a tipos comprendidos entre el 4,8 % y 6,1 % (entre el
6,35% y 8% en 1996) y sus vencimientos se sittian entre el 2 de enero y el 16 de
marzo de 1998 (entre 2 de enero y el 22 de mayo de 1997 en 1996).

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el desglose de "Cuentas a plazo” segin el plazo de
duracién residual es el siguiente:

Millones de pesetas

Plazo 1997 1996
Hasta 3 meses 124,153 198.055
Mids de 3 meses hasta | afio 760 1.101
Mas de | aiio hasta 5 afios 21 [.126
Mids de 5 afios 6.000 10.500
130.934 210.782

(7) Créditos sobre Clientes

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Crédito a las admmstraciones publicas espanolas 119.801 130.797
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial 74.185 59.612
Deudores con garantia real 471.443 399.604
Otros deudores a plazo 323.787 235.452
Deudores a la vista y varios 34.225 32.906
Arrendamientos financieros 1.248 431

904.888 728.005

Crédito a no residentes 17.434 10.876
Activos dudosos 29189 39.738
Otros 21 17

1.071.333 909.433

Menos, fondo de insolvencias (29.18%) (29.462)

(Continda)



14
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Memoria de Cuentas Anuales

Un detalle de "Deudores con garantia real” al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Préstamos y créditos con:
Garantia hipotecaria 466.943 395.583
Otras garantias reales 4,500 4.021

47].443 399.604

Dentro del capitulo "Crédito a otros sectores residentes” se incluyen 2.215 millones
de pesetas (2.767 millones de pesetas en 1996) correspondientes a anticipos y
créditos concedidos a entidades participadas no conselidadas por la Caja.

Al 31 de diciembre el desglose de "Créditos sobre clientes” de la Caja segun el plazo
de duracién residual es el siguiente:

Millones de pesetas

Plazo 1997 1996

Vencido 33.762 45.054
A la vista 54.853 52,743
Hasta 3. meses- 120.758. 111885,
Mas de 3 meses hasta | ano 113.205 91.822
Mas de 1 aiio hasta 5 afios 317.298% 266.774
Mads de 5 afios 419.371 331.278

1.059.247  §99.556

El importe total de las inversiones crediticias de vencimiento no determinado y sin
clasificar asciende a 12.086 millones de pesetas (9.877 millones de pesetas en
1996).

Un resumen de los movimientos del fondo de insolvencias durante los ejercicios
1997 y 1996 es el siguiente:

(Continda)
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Millones de pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 29.462 34.341
Dotaciones netas con cargo a los resultados 12.628 11.343
Recuperaciones de actives provisionados (3.875) (4.734)
Utilizaciones del fondo (6.651) (10.264)
Traspaso a otros fondes (2,434) {1.196)
Otros movimientos 59 (28)
Saldo al cierre del ejercicio 29.189 29.462

Las amortizaciones netas de insolvencias reatizadas por la Caja en 1997 ascendieron a
1.054 millones de pesetas (987 millones de pesetas en 1996),

Obligaciones v Otros Valores de Renta Fija

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio

[997 es el siguiente:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.96  Altas Bajas 31.12.97

De emisién piblica
Administraciones territoriales 10.739 12928 (11.398) 12.269
Otras administraciones piblicas i - - 1

10740 12,928 (1L.398)  12.270

Otros emisores

De entidades de crédito 23.568 13.076  (14.520) 22.124
De otros sectores residentes 46.135 [5.566 (21.761) 39.949
De no residentes 17,517 39782 (36.374) 20.925

87.220  68.424 {72.655) 82.989

Menos, fondo de fluctuacidn

de valores (2) 2
Menos, fondo riesgo-pais 5 — =~ .5 -
87.213 82.989
21.923 25.259

(Contintia)
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
ejercicio 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.95 Altas Bajas 31.12.96
De emisién publica
Administraciones territoriales 16.870 2.643 (8.774) 10.739
Otras administraciones
publicas 1 - - 1

16.871 2.643 (8.774) 10.740

Mas, periodificacién del fondo

de fluctuacion de valores 3 - (31 -
Menos, fondo de fluctuacidn
de valores {(10) - 70 -
16.832 10.740
Otros emisores
De entidades de crédito 33,251 16.380 (26.063)  23.568
De otros sectores residentes 45,646 22.441 (21.952) 46.135
De no residentes 18.059 30.056 (30.598) 17.517

96.956  68.877  (J8.613)  87.220

Mas, periodificacién del fondo

de fluctuacién de valores 321 - (321 -
Menaos, fondo de fluctuacion
de valores (800) - 798 (2)
Menos, tondo riesgo-pais N - 2 (5)
96.470 87.213.
113.302 97.953

Al 31 de diciembre de 1997 ¢l importe de los valores que vencen a corto plazo
asciende a 9.680 millones de pesetas (13.031 millones en 1996).

(Continia)
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El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija a 31 de diciembre segun
su categoria es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996

Cartera de negociacién 491 2.193
Cartera de inversion ordinaria 94.768 95.767
93.259 27.960

A 31 de diciembre de 1997 el coste de adquisicidn de la cartera de negociacién
asciende a 491 millones de pesetas (2.192 millones de pesetas en 1996).

El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija de la Caja en funcién de
su admisién a cotizacidn es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Cotizados 66.414 68.317
No cotizados 28.845 29.643

El valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria cotizada asciende a 101,946
millones de pesetas (69.832 millones de pesetas en 1996).

Un' resummerr de {os movimientos del fordo de  fluctuacién de valores de la Caja

durante los ejercicios 1997 y 1996 de deuda del Estado (nota 5) y de obligaciones y
otros valores de renta fija es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 2 908
Fondos dotados en ejercicios anteriores que
han quedado disponibies (2) (541)
Disponibilidades con abono a la cuenta
de periodificacién de activo - (365)
Saldos al cierre del ejercicio - 2

(Continiia)
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(9)  Acciones y Otros Titulos de Renta Variabie

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacin para el ejercicio
1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al

31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
De entidades de crédito 1.738 11.403 (12.490) 651
De otros sectores residentes 10.756 40.015 (43.352) 7.419
De no residentes 1.631 20.684 (10.788) 11.527

14.125 72102 (66.630)  19.597

Menos, fondo de fluctuacién

de valores (742) _(829) 380 (1.191)
13.383 18,406

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el gjercicio
1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al

31.12.95 Altas Bajas 31.12.96
De entidades de crédito 1.222 4.729 (4.213) 1.738
De otros sectores residentes 6.768 18.662 (14.674) 10.756
De no residentes 1.737 2.596 (2.702) 1.631

9.727 25981 (2L.589) 14.125

Menos, tondo de fluctuacion

de valores (Loen)  _(860) L1119 (742)

(Continiia)
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El desglose de las acciones y otros titulos de renta variable de la Caja en funcién de su
admision a cotizacion es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Cotizados 17.493 11.896
No cotizados 2.104 2.229
19.597 14125

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores durante los
ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millongs de pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercigin . . 742 1.0O1-
Dotaciones netas con cargo a resultados 781 171
Fondos dotados en gjercicios anteriores
que han quedado disponibles (179) (397)
Utilizaciones (1835) (700)
Traspasos _ 32 667
Saldos al cierre del ejercicio 1191 _742

(10) Participaciones

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja
para el ejercicio 1997 es como sigue:

Miliones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.96  Altas Bajas 31.12.97

En entidades de erédito 1.602 . - - 1.602
Otras participaciones 4.307 17.502  (14.338) 7.471
Menos, fondo de fluctuacion
de valores {41) (424) 439 26)
4.266 7.445
2.868 9.047

(Continia)
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La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja
para el ejercicio 1996 es como sigue:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.95  Altas Bajas  31.12.96

En entidades de crédito 1.602 - - 1.602
Menos, fondo de fluctuacion de valores  (19) - 19 -
1.583 1.602.
Otras participaciones 2315 4.098 (2.106) 4.307
Menos, fondo de fluctuacion de valores (803) (9) 771 {41)
1.512 4.266
3.095 2.868

En el Anexo I se presenta un detalle de las empresas con participacién de la Caja asi
como el detalle de saldos y transacciones con dichas empresas.

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacion de valores de ta Caja
durante los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millopes de pesetas.

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 4] 822
Dotaciones netas con carge a resultados 17 9
Fondos dotados en ejercicios anteriores que
han quedado dispenibtes - (677)
Traspasos (32) (113)
Saldos al cierre del ejercicio 26 41

{Continia)
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La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja
para el ejercicio 1997 es como sigue:

Otras

Millones de pesetas

Menos, fondo de fluctuacién

de valores

Saldos al Saldos al
31.12.96  Altas  Bajas 31.12.97
12.863 6471  (310) 19.024
(1.660)  (2854) _17 (4497
11.203 14.527

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja
para el ejercicio 1996 es como sigue:

Miiloncs de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.95 Altas Bajas 31.12.96
Otras 2066 1.686 (889) 12.863
Menos, fondo de fluctuacion de valores (1.735) _(512) 607 (1.660)
10311 11.203

En el Anexo I se presenta un detalie de las participaciones en empresas del Grupo, asi
como el detalle de saldos y transacciones con dichas empresas.

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de  valores de Ia Caja
durante los ejercicios 1997 y 1996 ¢s el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio t.660 J.755
Dotaciones con cargo a los resultados del periodo,

netas de recuperaciones de activos provisionados 803 511
Fondos dotados-em gjerciciuy anteriores que

han quedado disponibles (8) 29
Traspasos 2.042 (577
Saldos al cierre del ejercicio 4.497 1.660

(Continda)
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La Entidad tiene una participacién mayoritaria en Gestora de Fondos del
Mediterrdneo, S.G.LLC., S.A., sociedad dedicada a la gestién de instituciones de
inversién colectiva. Dicha sociedad es gestora de doce fondos de inversidn
mobiliaria y cuatro fondes de inversién en activos del mercado monetario. Al 31
de diciembre de 1997 las participaciones del Grupo en estos fondos asciende a
3.849 millones de pesetas (4.700 millones de pesetas en 1996). El patrimonio neto
de los referidos fondos de inversién ascienden a 189.440 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1997 (138.660 millones en 1996).

Activos Materiales

El detalle de los movimientos del inmovilizado de la Entidad durante los gjercicios
1997 y 1996 se inciuye en el Anexo 11, el cual forma parte integrante de esta nota
de fas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 1997 el epigrafe "Otros inmuebles” del inmovilizado no afecto
a O.5. incluye 6.517 millones de pesetas que corresponden al valor neto contable
de inmuebles procedentes de regularizacién de créditos (11.202 millones en 1996),
y 1.624 millones de pesetas que corresponden al valor neto contable de activos
inmovilizados para enajenacion (3.220 millones en 1996). No es presumible que la
Entidad incurra en pérdidas significativas al realizarse la venta de estos activos
immmovilizados.

Al 31 de diciembre de 1997 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado
de la Entidad ascienden a 10.476 millones de pesetas (9.104 millones en 1996).
Bajo el concepto “fondos especificos” al 31 de diciembre de 1997, se incluyen
7.309 millones de pesetas correspondientes al fondo para inmuebles adjudicados
en pago de créditos (4.372 millones en 1996).

Otros Activos
La composicion de cste epigrafe de los balances de situacién de la Entidad al 31 de

diciembre es como sigue:
Millones de pesetas

1997 1996
Hacienda Piblica deudora 343 4711
Opciones adquiridas 15 1
Operaciones en camino 451 282
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 28) 7.055 4.955
Fianzas dadas en efectivo 102 87
Otros conceptos 3.104 2.355
L1.Q70 12,391
(Continua)
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(14) Entidades de Crédito de Pasivo

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién de la Caja al 31 de
diciembre es la siguictite:

Miilones de pesetas

1997 1996
A la vista
Otras cuentas 43.306 25.202
A plazo o con preaviso
Banco de Espafa 70.005 40.000
Cuentas a plazo 31.232 19.672
Cesion temporal de activos 64.367 122.413

165.604 182.085

Al 31 de diciembre el desglose de los débitos a plazo, segiin el plazo de duracién
residual es el siguiente:

Millones de pesetas

Cesion temporal
Plazo Banco de Egpafia Cuentas a plazo de activos
1997 1996 1997 1996 1957 1996

Hasta 3 meses 70.005 40.000 3384 1.993 64367 122413
Mas de | afio hasta

( S afios - - 9.448 8.759 - .
Mis de 5 anos - - 18.400 8.920 - -

40000 31232 19672 64367 122413

{Continta)
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(15) Débitos a Clientes

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Depositos de ahorro
A la vista
Acreedores, administraciones piblicas espaiiolas 16.972 14.932
Acreedores, otros sectores residentes
Cuentas corrientes 135.227 109.086
Cuentas de ahorro 351.172 320.580
486.399 429.666
Acreedores, no residentes 19.379 15.503
522.750 460.101
A plazo
Acreedores, administraciones publicas espafiolas 720 184
Acreedores, otros sectores residentes 628.059 632.031
Acreedores, no restdentes 58.711 51.082

687.490 683.297

1.210.240 [.143.398
Otros débitos

A la vista 42 1]
A plazo

Acreedores, administraciones publicas espafiolas 17.616 17.074

Acreedores, otros secteres residentes 115.488 68.904

Acreedores, no residerites 726 406

133.830 86.384

133.872 86.395

1,344,112 1,229,793

Dentro del capitulo "Depdsites de ahorro” se incluyen 1.980 millones de pesetas
correspondientes a cuentas cosrientes € imposiciones a plazo de entidades
participadas por 1a Caja (9.840 millones en 1996).

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 bajo el concepto "Depésitos de ahorro a plazo,
acreedores, otros sectores residentes” se incluyen 14,782 millones de pesetas,
correspondientes al patrimonio pendiente de transferir al "Fondo de Pensiones
CAM EP." (véase mota 4(k)):

Al 31 de diciembre el desglose de "Depésitos de ahorro a plazo” y "Otros débitos a
plazo” segiin el plazo de duracién residual es el siguiente:

Millenes de pesetas
1 Depdsitos de ahorro QOtros débitos
Plazo 1997 1996 1997 1996
Hasta 3 meses 396.618 369905  104.751 66.535
Mis de 3 meses hasta 1 afio 270.209 293.315 27.235 19.849
Mis de | afio hasta 5 afios 5.881 5.295 1.844 -
Mas de 5 afios 14.782 14.782 - -

087490 683297 133.830 §6.384

(16) Otros Pasivos

Este epigrafe de los balances de situacion de la Caja al 31 de diciembre presenta la
siguiente composicién:

Millones de pesetas

1997 1996
Opciones emitidas 19 2
Obligaciones a pagar 3.519 5.867
Operaciones en camino 162 293
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 28) 771 393
Fondo Obra Social aplicado 4 otros inmuebles 4.112 4.274
Fondo Obra Social aplicade a mobiliarie,
instaiaciones y ofros 2.030 1789
Remanente Fondo Obra Secial 4.626 3.924
Otros pasivos Fonde Obra Social 1.169 811
Otros conceptos 3.892 1.492
20.300 18.845

Menos, gastos de mantenimiento de la Obra Social {2.438) {2.058)
17.862 16.787

{Continda)
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Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles" para
los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 4.274 2.994
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones (171) (181
Traspasos - 1.450
Otros movimientos 9 il
Saldos al cierre del gjercicio 4,112 4,274

Un detalle del movimieato de! "Fondo Obra Social aplicado a mobiliario,
instalaciones y otros” y del "Remanente Fondo Obra Social” para los ejercicios
1997 y 1996 es el siguiente:

« Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y otros:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 1.789 1.472
‘Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones 241 317
Saldos al cierre del ejercicio 2.030 1.789

* Remanente Fordo Obra Social:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 3.924 2516
Gastos de mantenimiento del ejercicto anterior (2.058) (892)
Traspaso por inversiones, nete de amortizaciones (70) (136)
Otros movimientos, netos 30 (64)
Distribucién de los resultados del ejercicio

anterior 2.800 2.500

Saldos al cierre del gjercicio 4,626 3.924

(Continiia)
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(17) Fondo de Pensionistas

El fondo de pensionistas presenta la siguiente composicidn:

Millones de pesetas

1997 1996
Prejubilaciones 7.549 9.588
Prestaciones pasivas 487 545
Otros fondos - 148

8.036 10.281

De acuerdo con cdlcules actuariales efectuados por profesionales independientes,

el valor actual de los compromises que la Entidad tiene asumidos por
pensiones causadas al 31 de diciembre de 1997 del personal pasivo, calculados
a una tasa nominal de actualizacién del 6% bajo la hipétesis de una tasa de
revision de pensiones de 2,91% vy tablas de supervivencia GRM-GRF80,
asciende a 16.482 millones de pesetas (16,121 millones de pesetas en 1996).

El valor actual de los compromises por pensiones no causadas, calculados con los

El

mismos parametros, aseienden a 49.082 millones de pesetas para 1996 (56.121
millones de pesetas en 1996), de los que 34.985 millones de pesetas (34.765
millones de pesetas en 1996} se han devengado hasta el 31 de diciembre de
1997.

fondo de pensiones necesario ha quedado plenamente cubierto con importes
transferidos al "Fondo de Pensiones CAM-F.P.” y con la parte pendiente de
transferir, acogida al plan de reequilibrio. El importe pendiente de transferir al
31 de diciembre de 1997, se incluye en el epigrafe de "Débitos a clientes" por
un importe de 14.782 millones de pesetas. El fondo de pensiones externo
presenta un exceso de eobertura al 31 de diciembre de 1997 de 6.049 millones
de pesetas (4.228 miliones en 1996).

La Entidad ha asumido el compromiso de mantener todos los derechos y

prestaciones regulados por el Reglamento del Fondo de Previsitn del Personal
en la medida en que no estén recogidos y eubiertos por el Plan de Pensiones y
no sean modificados por futuros Convenios Colectivos.

{Continnia)
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Fondo de pensiones interno

El movimiento del fondo de pensienes interno, tanto para las prestaciones pasivas
como para otros fondos, durante los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 693 673
Remuneracién det fondo 56 67
Pago a pensionistas (59) 47n
Disponibles (2U3) —
Saldo al cierre del ejercicio 487 693

Este fordo estd constituido para cubrir determinadas prestaciones de empleados
que no pudieron acogerse al plan de pensiones de la Entidad.

« Fondo de prejubilacionpes

Durante los ejercicios 1993 a 1995, ambos inclusive, y dentro del proceso de
racionalizacién del personal de la Entidad, originado por la fusién entre las
extintas Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja de Ahorros Provincial de
Alicante y Valencia, se llevé a cabo un programa de prejubilaciones voluntario
dirigido al colectivo de empleados de la Entidad con 55 é mds afios de edad.

La Entidad creé un fondo interno para cubrir los compromisos contraidos con
dichos empleados hasta el momento efectivo de su jubilacién. Las hipétesis de
valoracton utilizadas por el experto independiente, para el caleulo de los costes
a dotar por diches empleados, son tas mismas que las de la Revision Actuarial
del’ Plan de Pensiones, excepto la tasa de crecimiento de costes salariales y
sociales para fos que se utilizo el 2,91%, en ambos casos.

El valor actual al 31 de diciembre de 1997 de los costes salariales, costes sociales
y costes normales futuros del Plan de Pensiones asciende a 7.549 millones de
pesetas (9.588 millones de pesetas en 1996). De dicho importe 948 millones
de pesetas corresponden al valor actual de las prejubilaciones del ejercicio
1993, 2.997 millones de pesetas por prejubitaciones del ejercicio 1994 y 3.604
millones de pesetas por prejubilaciones del ejercicio 1995.

(Continga)
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Con fecha 14 de abril de 1994 el Banco de Espafia concedid autorizacién
excepcional para disteibuir linealmente en cinco ejercicios las dotaciones a
realizar por las prejubilaciones acordadas en los ejercicios 1994 y 1995. En el
ejercicio 1996, la Entidad procedié a eubrir todos los costes salariales, sociales
y de pensiones relacionados con las prejubilaciones de dichos gjercicios, que
segun experto independiente ascendian al 31 de diciembre de dicho aiio a
9.588 millones de pesetas. La dotacién realizada en el ejercicio 1996 ascendis
a 7.274 millones de pesetas, anticipando 4.133 millones respecto al calendario
inicialmente previsto (véase nota 4 (k)).

El movimjento del fondo de prejubilaciencs durante los ejercicios 1997 y 1996 es
el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 5.588 4.105
Remuneracidn del fondo 747, 482
Dotaciones con cargo a resultados (nota 25) - 7.274
Aportaciones al fondo de pensiones externo - (153)
Pago a prejubilados y saldos disponibles (2.786) (2.120)
Saldo al cierre del ejercicio 71.549 9.988

(18) Otras provisiones

La composicién de este capitulo de los balances de situacién de la Entidad al 3] de
diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996

Provisiones de insolvencias 172 63
Otras provisiones 5.180 -
Otros conceptos 937 801
6.289 804

Al 31 de diciembre de 1997, otras provisiones de este epigrate del balance de
situacién recoge, el cargo efectuado a resultados extraordinarios del ejercicio,
siguiendo criterios de méxima prudencia, por la estimacién de la operacion
descrita en la nota 30 y la diferencia entre el valor de la inversién del 2,5% en el
capital de Retevisién 8.A., a través de la tenedora Unimediterrineo de Inversiones,
S.L. y el valor tedrico contable de dicha sociedad al cierre del ejercicio.

(Continia)
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(19) Fondo para Riesgos Generales

[.a composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Fondo genérico 1.028 1.028
Previsién libertad de amortizacion
Real Decreto Ley 2/1985 21 35
1.049 1.063

(20) Pasivos Subordinados

La composicidn de este epigrafe de tos balances de situacién al 31 de diciembre de
1997 y 1996 es la siguiente {importes en raillones de pesetas):

Entidad emisora Fechade Ejerciciode  Tipode Importe
en origen Serie  emisién  vencimiento  inferés SUSCrito

Caja de Ahorros

del Mediterraneo - 1988 Perpetuo 5,00% 3.000
Caja de Ahorros Pro- i 1988 1999 4,75% 1.000
vincial de Alicante 11 1989 2000 6,37% 432
y Valencia 111 1989 2000 6,50% 1.568
Caja de Ahorros de
Torrent - 1988 Perpetuo 5,00% 500
Caja de Ahorros
del Mediterraneo - 1992 Perpetuo . 2,500
9.000

Los tipos de interés son variables en funcién de distintos parametros. Las cargas
pagadas durante el gjerci¢io 1997 en relacién a los pasivos subordinados ascienden
a 468 millones de pesetas (568 millones durante el ejercicio 1996).

Durante el ejercicio 1992 la Entidad emitié una obligacién subordinada por un
importe de 2.500 millones de pesetas que fue integramente suscrita por el Fondo
de Garantia de Depésitos de Cajas de Ahorros.

Las emisiones de 1988 con cardeler perpetuo tienen la posibilidad de amortizacion
voluntaria por parte de la Entidad una vez transcurridos veinte afios desde su
emisién, previa autorizacidn del Banco de Espaiia.

{Continia)
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Las condiciones de subordinacidn mis importantes son las siguientes:

* En caso de quiebra, diselucién o cualguier otro procedimiento que requiera la
aplicacién de prioridades sefialadas en el Cédigo de Comercio, Cédigo Civil y
cualquier Ley aplicable en Espaiia para reclamaciones de los derechos de cobro,
los tenedores de denda subordinada ocupardn su lugar después de los acreedores
comunes de la Entidad.

+ El pago de intereses se suspenderd si la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Entidad presenta pérdidas en el semestre natural anterior. Los intereses
devengados y no pagados por esta razén se hardn efectivos cuando la cuenta de
pérdidas y ganancias presente beneficios y sélo hasta un tercio de los mismos.

(21) Capital Suscrito - Fondo de Dotacidn

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 corresponde a las
aportaciones realizadas por:

Millones

de pesetas
Diputacién Provincial de Alicante 1
Diputacién Provinctal de Valencia 500

(22) Reservas

El detalle de movimiento de las reservas de la Entidad es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio 77.524 60.678
Amortizacién de los bienes afectos a Libertad de

Amortizacion, R.D. 2/1985 14 65
Traspaso de las Reservas de Revalorizacion - 8.628
Distribucién del resultade del ejercicio anterior 8.987 8.143
Otros movimientos - 10
Saldos al cierre del ejescicio 86.525 11.524

{Contimia)
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(23) (astos de Personal

Su composicién es la siguiente:

Sueldos y salarios
Cargas sociales
Seguridad Social
Aportaciones a fondos de pensiones externos

Otros gastos de personal

Un detalie por categorias de personal es el siguiente:

Jefes

Oficiales administrativos
Auxiliares-administrativos.
Ayudantes de caja
Personal titulado

Oficiales varios y otros
Aprendices y practicas

Millones de pesetas

1997 1996
20.727 19.772
4.691 4.445
- 1.180

4.691 5.625
1.183 1.103
20001 26500

Nimero de empleados

1997 1996
851 764
2.046 2.092
897 985
39 36

28 28
112 125
1i -
4.084 4.030

{Continta)
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(24) Beneficios Extraordinarios

El detalle de los beneficios extraordinarios de la Caja es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Beneficios por enajenacion de participaciones
permanentes y otras inversiones a vencimiento - 41
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 1.261 1.024
Beneficios de ejercicios anteriores 1.592 1.092
Recuperacién de otros fondos especificos 804 -
Otros beneficios exiraordinarios 1.012 848
4669  3.005

(25) Quebrantos Extraordinarios

(26)

El detalle de quebrantos extraordinarios de la Caja es el siguieate:

Millones de pesetas

1997 1996
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 728 516
Dotacién a otros fondos especfficos (nota 18) 7.828 1.442
Dotacidn al fonde interne de prejubilaciones (nota 17) - 7.274
Pagos a pensionistas 8 16
Quebrantos de ejercicios anteriores 277 467
Pérdidas por obsolescencia de equipos informaticos
y mobiliario 182 271
Gastos derivados de inmovilizaciones materiales 3 3
Gastos por inmuebles adjudicados en pago de deudas 446 326
Otros quebrantos 609 487
Cargas fiscales 398 1.437
10.479 12,239

Moneda Extraniera

El importe global de las partidas de activo y pasivo expresadas en moneda extranjera

y convertidas a pesetas ascienden a 31 de diciembre de 1997 a 87.166 y 13.640
millones de pesetas, respectivamente (83.901 y 9.703 millones en 1996).

(Continiia)
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El criterio de valoracién empleado para calcular la conversion a pesetas es el descrito
en la nota 4(b).

(27) Remuneraciones y Saldos con Miembros de los Organos de Gobierno

Los miembros de los diferentes Organos de Gobierno de la Entidad han percibido
durante el ejercicio 1997 un maporte de 23 millones de pesetas aproximadamente,
en concepto de dietas por asistencia (26 millones durante el ejercicio 1996), no
existiendo remuneraciones prefijadas ni otro tipo de gastos durante el ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 1997 en calidad de miembro de los Organos de
Gobierno, excepto por los que a su vez sean empleados de la Caja, los cuales
perciben los sueldos establecidos asi come el seguro de vida y pensiones recogido
en ¢l convenio celectivo vigente. Asimismo se ha contratado un seguro de
responsabilidad civil para los Organos de Gobierno de la Entidad.

El importe de los créditos eoncedides por la Caja a los miembros de los Organos de
Gobierno y personas vincuiadas al 31 de diciembre de 1997 asciende a 1.406
millones de pesetas (7135 millones en 1996), devengando unos intereses anuales
comprendidos entre et 541% y'el 21% (entre el 6,75% vy el 21% en 1996), a
excepcion de los créditos concedides a empleados que forman parte de los
Organos de Gobierno, que estdn sujetos a las condiciones que establece el
convenio laboral.

(28) Situacién Fiscal

La Entidad presenta anualmente una declaracién a efectos del lmpuesto sobre
Sociedades. La Caja tributa en régimen de consolidacion fiscal junto con
determinadas empresas de! Grupo. Los beneficios del grupo consolidado,
determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn sujetos a un gravamen del
35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacién se mncluye una couciliacién entre el resultado contable de los
ejercicios 1997 y 1996 y la base impenible fiscal estimada de dichos ejercicios a
aportar por la Caja ea la declaracién comsolidada del Impuesto sobre Sociedades.
Asimismo, se incluye el cileulo de la estimacién del Impuesto sobre Sociedades
consolidado a pagar de los ¢jercicios 1997 y 1996, del cual la Caja como empresa
dominante dentro del grupo conselidado es responsable tributaria:

(Continda)
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Millones de pesetas

1997 1996
Resultado contable del ejercicio, antes de irapuestos 20.553 16.514
Ajustes de consolidacion fiscal permanentes (166) -
Diferencias permanenites (3.556)  (2.243)
Base contable del impuesto 16.831 14.271
Diferencias temporales
Originadas en el periodo 9.664 9.586
Reversién de ejercicios anteriores (2.258) (2.948)
Ajustes de consolidacion fiscal temporales 38 -
Base imponible de la Caja 24.295 20.909
Base imponible apertada por las
sociedades dependientes 1.788 1.820
Base imponible consolidada 26.083 22.729
Cuota al 35% 9.128 7.955
Deducciones por doble imposicion
Generadas por la Caja (116) (101)
Generadas por las socicdades dependientes (4) {124)
Otras deducciones
Generadas por la Caja (19} (173)
Generadas por las seciedades dependientes (1) (6)
Incremento por pérdida de beneficios fiscales de
EJEercicios antertores 7
Cuota liquida 8.988 7.558
Retenciones y pagos a cuenta
De ta Caja (5.252) (5.337)
De las soctedades dependientes (948) (736)
Impuesto sobre Sociedades a ingresar 2.788 1.485
Las diferencias permanentes mds significativas en cuanto a  disminuciones

corresponden a ta dotacién al Fendo de la Obra Social y a los pagos realizados con
cargo al fondo interno de prejubiaciones.

(Continiia)
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i
El gasto del periodo por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Resultado contable ajustado por 35% 5.891 4.994
Deducciones y bonificaciones (135) (274)
Incremento por pérdida de beneficios
fiscales de ejercicios anteriores - 7
3,756 4,727

La Entidad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos
afectos a la desgravacidn per inversiones.

El desglose del impuesto devengado sobre los beneficios respecto de los resultados
ordinarios y extraordinarios de la Caja es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Resultados ordinarios 8.854 8.617
Resultados extraordinarios (3.098) {3.890)

3,736 4.127

(Continda)
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El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de £astos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su cerrespondiente efecto 1mpositivo acumulado
de la Caja es como sigue:

Millones de pesetas
Diferencia temporal  Efecto 1mpositivo
1997 1996 1997 1996

Impuestes—antieipados{mﬁa I3y

Dotacién para insolvencias 3.179 - 1.113 -
Otras dotaciones no deducibles 3.138 - 1.098 -
Diferencia-entre- valorcontabie y fis-

cal en determinadas eperaciones 3.203 5.238 1.121 1.833
Gastos activables/amortizables 115 - 40 -
Dotaciones a fondos de inmovilizado 480 358 168 125
Saneamiento cartera de mversion

a vencimiento - 565 - 198
Dotaciones al fondo de fluctuacion

de valores de renta fija 2.542 157 890 55
Dotacién al fondo interno de

prejubilaciones 7.351 7.274 2.573 2.546
Exceso de periodificacion fondo

de pensiones externo - 384 - 136
Otros conceptos 150 179 52 62

20.158 4155  7.055 4955

(nota 13)

Impuestos diferidos {nota 16)

Otros conceptos _2.203 1.123 ) _393

(nota 16)

De acuerdo con ia legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que Jas declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1997, 1a Entidad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el I de enero de 1995,

(Continta)
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(29) Cuentas de Qrden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre incluyen los siguientes conceptos e
importes:

Millones de pesetas

1997 1996

Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones ] 2
Avales y cauciones 52.666 31.675
Otros pasives contingentes 3.058 2.083

55.725 33.760

Compromisos
Disponibles por terceros 185.599 136.188

241,324 169.948

Adicionalmente, los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad incluyen otras
cuentas de orden que, de acuerdo con les criterios establecidos por la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia no se incluyen en esta memoria. Un
detalle de dichas cuentas a 31 de diciembre, es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Operaciones de futuro 192.933 160.020
Otros compromisos 73113 81.949
Otras cuentas de orden
Disponible a favor de {a Entidad 11.539 1.420
Efectos condicionales y otros valores recibidos 16, 127 13.255
Activos en suspenso regularizados 51.440 45.473
Productos devengados per activos dudosos 9.493 12.729
Valores propios y de terceros en pader de
otras entidades 383.123 361.944
Valores en custedia 667.190 550.689
Activos afectos a obligaciones propias 23.850 29.635
Compromisos  y  riesgos asegurados por 44270 40.445
pensiones
Otras cuentas de orden 271.456 255.226
1.744.534 1,552,785

(Contimia)
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Un detalle de ias operaciones de futuro, a nivel individual en funcién de la clase de
operacion de que se trata, es el siguiente:

Millones de pesetas

1597 1996

Compraventa de divisas no vencidas
Hasta dos dias habiles 361 12.512
A plazo superior a dos dias habiles 118.742 74.560
Compraventas no vencidas de activos financieros 114 817
Futuros financieros sobre valores y tipo de interés 45.000 31.553
Opciones 12.701 1.501
Otras operaciones sobre tipos de inserss. 16:012 35:677
Otras operaciones sobre mercaderias 3 -
192.933 160,020

Las operaciones de compra y venta de divisas a plazo han sido efectuadas para cubrir
los efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambio.

El saldo de futuros financieros incluye al 31 de diciembre de 1997, principalmente, la
inversién en 4.500 contratos de futuro de venta sobre el Bono Nocional cuyo
objetivo es amortiguar el efecto de Ia reduccién del valor de los activos sensibles,
ante subidas de tipos de interés.

(30)  Otros Hechos Relevanles

El pasado 29 de diciembre de 1997 |a Caja ha suscrito un contrato con el Istituto
Bancario Sanpaole di Torino, S.p.A. para la adquisicién de su participacion del
93,69% en el capital social de Banco Sanpaolo, S.A. (el Banco). El
perfeccionamiento de dicho contrato ests afecto a la resolucion de determinadas
condiciones hasta el 28 de febrero de 1998, El precio acordado para la adquisicién
del mencionado porcentaje de participacién asciende a 15.071 millones de pesetas.
Asimismo, la Caja esta Hevando a cabo lag gestiones necesarias para la adquisicién
del resto de acciones det capital social del Banco.

(31) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién de 1a Caja correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996
se presentan en el Anexo 11 el cual forma parte integrante de esta nota.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Informe de Gestién

31 de diciembre de 1997

Siguiendo las lineas generales establecidas por su Asamblea General, la gestién de la Caja
de Ahorros del Mediterrdneo, durante 1997, ha dado cemo resultado el fortalecimiento de la
posicién competitiva de la Entidad, con un importante crecimiento tanto de su volumen de
negocio, como de su resultado contable.

La CAM ha gestionado las diferentes masas patrimoniales de su activo con el objetivo de
mejorar su estructura, reduciendo el peso de los activos materiales e incrementando el de las
partidas mds rentables, de forma que pudieran compensarse en parte las consecuencias
derivadas de los profundos descensos de los tipos de interés. El control de los riesgos
inherentes a su actividad: de interss, de mereado, de cambio y, especialmente, de crédito,
han sido objeto de atencién prioritaria.

La inversion en titulos valores ha estado presidida por una prudente politica de salvaguarda
de los resultados futuros, por lo que en renta fija ha primado, como norma general, el
mantenimiento de los titulos hasta su amortizacion, al objeto de preservar en la medida de lo
posible el margen de intermediacién, en lugar de proceder a la venta de buena parte de la
cartera y materializar las elevadas plusvalias latentes con las que cuenta.

La Entidad ha tomado participaciones en diversas CMpresas, con. muy buenas-perspectivas-
de futuro, fundamentalmente del sector servicios, con el objetivo de diversificar las
inversiones, generar sinergias con el Regocio financiero y obtener superiores rentabilidades
acordes con las primas de riesgo asumidas, los periodos de maduracién de los proyectos vy
los plazos de retorno de la inversién,

La actividad en los mercados de capitales, asi como en los mercados interbancarios y
monetarios, tiene para la CAM un papel complementario. dado que la actuacién se orienta
de forma primordial a los clientes de su entorno, tanto particulares, como empresas y
corporaciones locales y autonémicas. Esto es, a la captacion de ahorro mediante depésitos u
otros instrumentos, que pone a disposicién de los demandantes de financiacién a través de la
operatoria crediticia.

En los mercados de menor, la CAM ha continuado desarrollando una politica comercial
basada en: la cualificacién y profesionalidad de su plantilla; una oferta y atencién
segmentada; una orientacion hacia la calidad, marco de actuacién de sus gestores; y una
tecnologia de vanguardia que sirve de soporte y apoyo al resto de estrategias.



Durante el ejercicio 1997, de la evolucion de las principales magnitudes destaca la fuerte
expansion del crédito sobre clientes, que alcanza un saldo de 1.042.144 miilones, y el
control del riesgo crediticio:

¢ Crecimiento del crédito en un 18,43%, por encima del conjunto de entidades
financieras. Este crecimiento s¢ ha generado en los diferentes sectores y
modalidades. En todos ellos se incrementan tanto los importes formalizados como
el mimero de operaciones, con una adecuada diversificacién de los nuevos riesgos
asumidos.

¢ Los activos dudosos se reducen en mds del 25%, lo que implica un descenso del
indice de morosidad de 1,65 puntos, hasta situarse en el 2,72%. De forma
complementaria, la cobertura de los activos dudesos se eleva hasta el 100%.

Estas cifras han sido posibles merced a una correcta combinacion entre el rigor en el estudio
y andlisis de operaciones, con la aplicacidn de eficaces estrategias comerciales y la adhesidn
a convenios con las diferentes administraciones para poder ofrecer a los clientes ventajosas
condiciones crediticias. Todo ello ha supuesto una financiacién otorgada en el afio mediante
préstamos, créditos y volumen descontado de aproximadamente 865.000 millones, superior
en mds de un 30% a la de 1996

En paralelo, se ha continuado con una gestion orientada al seguimiento permanente de los
riesgos, para detectar posibles sefiales de ajerta, y a la regularizacién de operaciones de
dudosa recuperacion.

En lo referente a la captacion de ahorro, tos Débitos a Clientes se han situado, al finalizar el
ano, en 1.344.112 millones; con un crecimientio del 9,30%.

Destaca la positiva evolucién de las cuentas corrientes y de las libretas de ahorro, con
aumentos del 23,96% vy del 9,54% respectivamente.

La captacion de recursos del sector no residente ha registrado una considerable expansion, el
17,70%. Lsta progresién es ¢l reswltado de la estrategia aplicada durante los dltimos
ejercicios, basada, fundamentalmente, en la atencion especializada v la alta calidad de
servicio.

En consonancia con las pautas de evolucién del conjunto del sistema, se ha experimentado
un gran crecimiento de las férmulas de ahorro que no tienen reflejo patrimonial en el
balance de la CAM. Las captaciones mediante foridos de inversion y planes de pensiones y
jubilacién se cifran en 75.000 millones, durante 1997,

Dada la situacién de los mercados y el nivel de competencia alcanzado, ha sido necesario un
destacable esfuerzo de adaptacién de la oferta a través de nuevos fondos garantizados,
mixtos y de renta variable,



El beneficio antes de impuestos de la Caja de Ahorros del Mediterrdneo se ha situado en
20.553 millones, 4.038 millones m#s que el afio anterior, el 24,45%, con un resultado neto
de 14.797 millones.

Esta favorable evolucién de ios resultados tiene su origen en el importante crecimiento del
volumen de negocio, cspecialmente .en préstamos y créditos, en la gestién del riesgo de
interés, y en la contencién de los gastos de explotacién, con una nueva mejora de los
indicadores de eficiencia en Ja organizacién, como evidencia el ratio de absorcién de costes,
que se cifra en el 54,07%, mejorando casi 3 puntos,

Estos factores han determinado un importante crecimiento del margen de explotacin, que
se ha elevado a 35.051 millones, ¥ s¢ amplia en relacién a los ATMs hasta el 2.12%.

Siguiendo criterios de méxima prudencia, se han constituido provistones que cubren
anticipadamente, en su totalidad, el fondo de comercio derivado de la participacién en
Retevisién, S.A. y Banco Sanpaolo, S.A. Estos saneamientos suponen un significativo
refuerzo de la solvencia de la Entidad,

En el ambito de 1a tecnologia lo més destacado ha sido la culminacisn de la implantacién de
la nueva arquitectura tecnolégica en tada la red de oficinas y los desarrollos llevados a cabo
al objeto de disponer de una actualizada oferta en materia de banca electrénica.

En relacién con la red comercial, el niimero de oficinas a final de afio ascendfa a 606, cuatro
mas que en 1996, merced a las 1) aperturas y 6 cierres Hevados. a cabo.en el afio. Lared-se-
compone de 573 oficinas convencionales, 21 internacionales y 12 de empresas. La CAM
cuenta, ademds, con una unidad de banca telefénica.

La plantilla total de la Entidad correspondiente a la actividad financiera es de 4.068
empleados, 54 mds que en 1996.

En el dmbito de su actuacién social, la Bntidad ha destinado 2.760 millones de pesetas a la
realizacion de actividades, un 12,3% mas que en 1996,

Entre los hechos més relevantes del pasado ejercicio destaca la aprobacién del Plan
Estratégico de la Entidad para los proximos tres afios, una vez culminado el Plan iniciado en
1992 que contemplaba como lineas bdsicas, la racionalizacién de la estructura productiva y
una mejora en la gestién y control de los riesgos.

El nuevo Plan Estratégico se concreta en los siguientes objetivos: incremento de la solvencia
de la Entidad, aumento del volumen de hegocia, mayor rentabilidad refativa, estructura de la
cuenta de resultados mds flexible ¢ intensificacion de la eficacia productiva.



Uno de estos objetivos, el de aumento del volumen de negocio, ademads de un crecimiento
intensivo mediante actuaciones diferenciadas por segmentos en la actual zona de influencia
también contempla la expansién fuera de les territorios tradicionales, preferentemente en el
denominado Arco Mediterrdneo. En este marco hay gue situar como hecho significativo, con
efectos para el préximo ejercicio, la adquisicién del Banco Sanpaolo S.A., filial en Espafia
de! Jstituto Bancario Sanpaoclo di Torino, S.p.A., que con una amplia red de sucursales y su
correspondiente negocio en Catalufia y las Islas Baleares, constituye un importante activo de
elevado valor estratégico.

En la esfera institucional destaca la aprobacion de la nueva Ley Valenciana de Cajas de
Ahorros, que ha supuesto la adaptacién de los Estatutos de la Entidad y del Reglamento de
procedimiento para la eleccién y designacion de los miembros de los Organos de Gobierno,
inicidndose el proceso para la renovacion de dichos Organos de Gobierno.

Las perspectivas para 1998 son pesitivas, por lo que se espera un nuevo avance de los
resultados, y de las principales parcelas de actividad, asi como un mayor beneficio para la
sociedad a través de su Obra Social. La Entidad iniciard el desarrollo de los planes precisos
para el camplimiento de sus objetivos estratégicos aplicando las politicas que emanan de as
Lineas Generales de Actuacién para 1998 aprobadas por la Asambiea General de la Entidad
en su sesién de 5 septiemire pasado
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Direccién de la Division de Mercados Primarios
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Muy Sres. nuestros:

Les adjuntamos un ejemplar de los informes de Awuditoria, Cuentas
Anuales, e Informes de Gestion individuales y consolidados de la CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEQO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, referidos a 31 de '1
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Sin.otro particular, v rogando que acusen recibo de la presenie remision,
les saludamos atentamente,
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KPMG Peat Marwick Auditores, S. L.
I
Edificio Oticeniro
Avda Maisonnave, 19 - 21, 39 A
03003 Alicante

Informe de Auditoria de Cuentas Apuale

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros del Mediterraneo

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros del Mediterraneo (la
Caja) y sus sociedades dependientes que constituyen el grupo consolidable (el Grupo), que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Caja, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sabre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales eonsolidadas y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y dé las estimaciones realizadas.

e |

Como se indica en la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, la Caja

G registré en el ejercicio 1996 una dotacién al fondo intemno de prejubilaciones por un importe
de 7.274 millones de pesetas, anticipando 4.133 millones de pesetas respecto del calendario
inicialmente previsto. Al 31 de diciembre de 1990 los costes salariales, sociales y de
pensiones por prejubilaciones quedaron totalmente cubiertos.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del pdtrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Caja de Ahorros del Mediterraneo y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de las operacienes y de los recursos
consolidados obtenidos y aplicados durante los ejercicios terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.

B

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
idaa pantir de los registros contables de la Caja de Ahorros del Mediterrdneo y de tas

30 de enero de 1998

Insciite an ol Nigistre Oficisl de Auditorss de Cusntas con st n." S0702, y en i
Registro de Sociedades del inati o Audd £ Juradas de Cuentas
: con ol a7 10,
Firma Miembro de Reg. Mar Madrt, T 11961 F 84, Se¢c 8 H M-1BB.G07. Inscop 1%
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENIMENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejereicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1997 ¥ 1996

{Expresadas en millones de pesetas)

Intereses y rendimientos asimilados
de los que:
De la cartera de renta fija
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de la cartera de renia variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupe
Margen de intermediacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras
Margen ordinario
Otros productos de explotacién
Gastos generales de administracion
De personal (nota 23)
de los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que:
pensiones (nota 23)
Otros gastos administrativos
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacién
Margen de explotacidn
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivatencia

Participaci6n en beneficios de sociedades, pusstss en equivalencia
Correcciones de valor por cobro de dividendos

Amortizacion del fondo de comercio de consalidacién
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto}
Beneficios extraordinarios {nota 24}
Qucbrantos extraordinarios (nota 25}

Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades (nota 28}

Beneficio del e¢jercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales conselidadas.

1997 1996
118.954 129.350
26.326 29.490
(53.764) (69.548)
727 236
230 210
397 9
100 17
65.917 60.038
10.435 7.702
(1.750) (1.371)
1,370 2.585
75.972 68.954
to 6
(37.313) (37.631)
(26.980) (26.932)
(20.975) (20.117)
(4.749) (5.710)
. (1.180)
(10.333) (10.699)
(4.308) (3.163)
- Nt )]
34.361 28.158
2.025 1.989
(496) (U7
1.529 1.972
(3.172) -
(1.877) (5.147)
81 186
5.308 5,199
(7.250) (12.432)
22.688 17.936
{6.009) {4.881})
_16.079 _13.055
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memeorta de Cm:ntas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 1997 y 1996

Naturaleza y Actividades Princi

Caja de Ahorros del Mediterraneo (en adelante Caja o la Entidad) es una institucién
benéfico-social con personalidad juridica propia, representaciéon privada e
independiente y duracion ilimitada, constituida el 23 de marzo de 1992 por la
fusién de las extinguidas Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja de Ahorros
Provincial de Alicante y Valencia,

La Entidad estd exenta de 1oda aspiracion de lucro, y su funcién primordial consiste
en la difusion de la practica del ahorro, su captacién y administracién, destinando
los productos obtenidos a comstituir reservas para la mejor garantia de sus
impositores, y a crear y sostener obras benéficas, sociales y culturales. A 31 de
diciembre de 1997, la Entidad dispone de una red de 606 oficinas de las que 3 son
oficinas de representacién (602 oficinas al 31 de diciembre de 1996) desarroliando
su actividad principalmente en las provincias de Alicante, Murcia, Valencia y
Castellon.

La Entidad se ve afectada, como todas las Cajas de Abhorros, por una normativa legal
que regula, entre otros, {os siguientes aspectos:

a) Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos, en cuentas con el
Banco de Espafa, para la cobertura del coeficiente de caja.

b) Participacién en el Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorros,
cuya finalidad consiste en garantizar a los depositantes la recuperacién de
determinado importe de sus depdsitos.

¢) Distribucion del beneficio de cada ejercicio entre el Fondo Obra Social (0.S) y
la dotacidn de reservas.

d) Mantenimiento de un volumen de  recursos propios minimos que viene
determinado en funcién de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

Bases de Presentacién v Principios de Conselidacidn

En cumplimiento con la legislacidn vigente, los Administradores de la Entidad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas de la Caja y sociedades dependientes
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Caja de Ahorros del Mediterrdneo y sociedades dependientes (el
Grupo) y de los cambios en la s#tuacidn financiera del Grupo durante los ejercicios
terminados en 31 de diciembre de 1997 y 1996.

{Contintia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
4 Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuaies consolidadas, se han preparado a partir de los registros de la Caja
y de sus sociedades dependientes y se presentan de acuerdo con los formatos
establecidos en la Circular 4/1991 de 14 de junio, de! Banco de Espafia y
modificaciones posteriores. El detalle de las sociedades dependientes consolidadas
se incluye en el Anexo 1 adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La determinacién de las sociedades a consolidar se ha efectuado de acuerdo con la
Ley 13/1985, de 25 mayo y disposiciones gue la desarrolan y con el contenido de
o la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia por las que se regula la consolidacién de
las cuentas anuales consolidadas de las emtidades de depdsito. Siguiendo este
criterio se han consolidado por el métedo de integracién global tas sociedades
consolidables por su actividad paracipadas por fa Caja al menos en un 50% y por
el método de puesta en equivalencia las sociedades participadas al menos en un
. 20% del capital o de los derechos de voto o al 3% si cotizan en Bolsa y no estdn
) gestionadas conjuntamente con otra u otras entidades. Unimediterrdneo de
Inversiones, S.L. sociedad tenedora del 2,5% del capital de Retevision, S.A. se ha
consolidado por el métode de integracién proporcional. Las cuentas anuales
consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar
los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades
consolidadas con los seguidos por 1a Entidad.

El resto de participaciones de cartera se presenta en el balance de situacién adjunto
de acuerdo con los criterios descritos en ta nota 4(f).

Los Administradores de la Caja estiman que las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1997 serdn aprobadas por la Asamblea General de la Entidad vy por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas de las sociedades dependientes sin
variaciones significativas.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1997 formulada por los
Administradores de la Caja y pendiente de aprobacidn por su Asambiea General es
la siguiente:

Millones
de pesetas

Reservas 11,597
Fondo Obra Social 3.200

14,797

(Contintia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Las propuestas de distribucion de los resultados de las sociedades dependientes
formuladas por los respectivos Consejos de Administracion serén sometidas para
su aprobacion a las correspondientes Juntas Generales de Accionistas.

La distribucién del beneficio de la Caja correspondiente a 1996, se presenta en el
detalle del movimiento del Remanente Fondo Obra Social (nota 16) y en el detalle

del movimiento de las reservas (nota 22).

Principios y Criterios Contables Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién establecidas por la Circular 4/1991 de
14 de junio del Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones, los cuales se
presentan a contintiacién.

(a) Principio de devenge

Los ingresos y gastos se reconocen contabiemente en funcién de su recha de
devengo y no en base a su fecha de eobro o pago, a excepcién de los intereses
relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin imversidn con
prestatarios considerados de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el
momento del cobre. Asimismo, no se reconocen comeo ingresos hasta su
cobro definitivo, los beneficios obtenidos en la venta, con cobro aplazado, de
activos mmovilizados, salvo que las condiciones de la venta y la solvencia
del deudor no permita albergar dudas sobre el buen fin de la operacion.

Siguiendo la préictica general financiera, las transacciones se registran en la
fecha en que se producen. Esta puede diferir de su correspondiente fecha

valor, en base a la que se calculan los ingresos y gastos financieros.

(b}  Transacciones v saldos en moneda extraniera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus preductos y costes devengados y
no vencidos, se valoran al cambio medio ("fixing") del mercado de divisas
del altimo dia habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Los
beneficios o pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas
valoraciones se reconocen como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(Continla)



g

G

T

G

(c)

(d)

4

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memera-de Cuentas- Anuales-Conselidadas-

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de
orden” a los tipos de cambio de contratacidon. Al cierre del mes, las
operaciones abiertas se revalian al cambio de futuro para el periodo que
media hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se
originan al practicar estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de operaciones de permutas financieras ("Swaps") las diferencias
entre los cambios de contratacién de plazo y contado son periodificadas
durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida a las cuentas
de ingresos y gastos, segdn corresponda.

Activos dudosos

Las inversiones crediticias y valores de renta fija. incluyendo los intereses
liquidados y no cobrados, que se encuentran en situacién irregular se
clasifican en los epigrafes de activo "Entidades de Crédito”, "Créditos sobre
clientes” y "Obligaciones y otros valores de renta fija". Esta prictica contable
se aplica también para las operaciones sobre las que existen garantias
hipotecarias. Cuando las referidas deudas corresponden a titulares que estdn
declarados en quiebra, sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia o
tienen una antigiiedad de mds de tres afios en situacion de morosidad, se dan
de baja del activo det balance, clasificdndose en cuentas de orden.

Se entiende que una deuda se halla en situacion irregular cuando existe litigio
entre las partes, tos titulares se encuentran declarados en suspension de pagos
o concurso de acreedores, 0 euando han transcurrido mas de tres meses desde
fa fecha de vencimiento de fa deuda. En cualquier caso la recuperacion de la
inversién se considera problematica cuando los titulares sufren un notorio
deterioro de su solvencia.

Los productos financigros que se originan en estas deudas se reconocen como
ingreso en ¢l momente en gue se perciben.

Distribucion de la cartera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

« Cartera de negociacion

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija o variable que se
mantiene en ¢l active con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios, incorporando tUnicamente aquellos valores que
coticen pablicamente y cuya negociacidn sea agil y profunda.

{Contintia)
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CAJA DE AHORRQOS DEL MEDITERRANEQ
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuailes Consolidadas

Cartera de inversion a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquetlos valores de renta fija que se han
decidide mantener hasta su amortizacidn, siempre y cuando se cuente con
capacidad financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al
efecto.

Cartera de inversion ordinaria

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que
no hayan sido asignados a ninguna otra cartera.

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de
situacién de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija,
y Acciones v otros titulos de renta variable.

Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones destinadas a servir de
manera duradera a las actividades de la Eatidad y su Grupo consolidado.

La cartera asi considerada figura incluida en el epigrafe Participaciones y
Participaciones en empresas del Grapo.

Deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes

criterios:

* Cartera de negociacion

Se contabiliza al precio de adquisicién sin deducir el importe del cupén
corrido.
Mensualmente se actualiza al valor de mercado entendido como ia

cotizacién de ese dia. La contrapartida de esta actualizacion se registra
en las cuentas de mgresos o gastos del ejercicio.

(Continta)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Se presentan al precio de adquisicion corregido deducido, en su caso, el

cupoén corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el
momento de la suscripcion. Las diferencias, positivas o negativas, entre
el precio de adquisicidn y el valor de reembolso se periodifican durante
la vida residual del valor, con abono o adeudo a resoltados. Al importe
resultante se le denomina precio de adquisicién corregido.

Cartera de inversidn ordinaria

Se contabiliza al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el

cupén coreido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el
momento de la suscripeion, las cuales se periodifican contra resultados
durante a vida residual del valor.

En el caso de valores cotizados, trimestralmente se calcula para cada clase

de valor {a diferencia entre el precio de adquisicién corregido, definido
anteriormente, cen ¢l valor de la cotizacién, deducido en su caso, el
cupén corrido, del Gltimo dia habil o por la media de los dltimos diez
dias habiles en mercados poco profundos o erraticos. Cuando las
diferencias netas que surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas
no se han llevado a resuitades registrdandose en una cuenta activa de
periodificacion con abono al fondo de fluctuacién de valores,

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de

adquisicidn corregido se llevan a resultados, dotdndose en el caso de
los primeros una provision, a integrar en el fondo de fluctuacién de
valores, siempre y cuando la cuenta activa de periodificacién tenga
saldo.

Las miunusvalias cerrespondientes a los valores cedidos a terceros con

compromiso de recompra, se registran Unicamente por la parte
proporcional del perfodo que media entre el término de la operacion vy
la fecha de vencimiento del valor.

(f)  Acciones y participaciones de capital

Los titulos de renta vanable representativos de participaciones en sociedades
dependientes no consehidadas, de acuerdo con los criterios descritos en la
nota 2, se registran por su precio de adquisicion.

(Continda)
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Se dotan los opertunos fondos de fluctwacion de valores cuando concurren
alguna de las siguientes circunstancias:

* El valor medie de cotizacidn del Gltimo trimestre o el del itimo dia habil
es menor que ¢l valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

« El valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata
de titulos que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalias procedentes de la aplicacion de los criterios indicados en los
parrafos anteriores se reconocen como pérdidas del ejercicio con abono al
fondo de fluctuacion de valores que se presenta como una disminucion de los
capitulos, "Acciones y otros titulos de renta variable", "Participaciones” y
"Participaciones en empresas del Grupo™.

El diferencial entre ¢l precio pagado en las adquisiciones de empresas del grupo
y asocladas, y el valor tedrico contable que corresponde a dichas
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes
en el momento de la compra y que subsisten al cierre del ejercicio, en la parte
que no sea imputable a elementes patrimoniales concretos de la empresa
participada, se amortiza linealmente en un periodo de cince afios en el que se
estima contribuye a la obtencién de ingresos, salvo por la parte que pudiera
ser absorbida por un incremento del valor tedrico, o anticipadamente en el
momento en el cual no existe seguridad razonable en la obtencién de dichos
INgresos.

(g) Vista/plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican "a la vista" los débitos a
clientes y saldos deudores © acreedores con entidades de crédito que pueden
ser retirados en cualquier momento o sujetos a un preaviso de un dia, y se
clasifica "a plazo” ea el caso contrario.

(Contimia)
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Fondo de insolvencias

Este fondo se constituye al objeto de cubrir las posibles pérdidas que pudieran
producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los prestatarios
incluidos en créditos sobre clientes del activo del balance, y en avales y
cauciones y otros pasivos contingentes incluidos en cuentas de orden. Los
fondos constituides se han determinado en funcién de los estudios realizados
sobre cada uno de los riesgos contraidos con los prestatarios més importantes
y para el resto en base a los criterios establecidos en 1a Circular 4/1991 del
Banco de Espaiia y posteriores modifieaciones. Los fondos asi determinados
se clasifican minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes” del activo o en
el capitulo "Otras provisiones” del epigrafe "Provisiones para riesgos y
gastos” del pasivo, en funcién de la naturaleza de las operaciones.

Activos materiales

El inmovilizado matenal, a excepcion de los bienes adjudicados en pago de
deudas, se presenta valorado a su coste de adquisicién, neto de las
correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones especificas,
regularizado y actualizado parcialmente conforme a las diversas
disposiciones legales y como consecuencia de los distintos procesos de
fusion llevados a cabo .

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el
valor contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos si
fuese inferior. Asimismo, se dotan las correspondientes provisiones para los
inmuebles adjudicados en pago de deudas, de acuerdo con la antigiiedad de
los mismos en funcién de los porcentajes establecidos en fa Circular 4/1991
del Banco de Espafia y posteriores modificaciones.

Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que en su caso cubren los
activos aplicados y quedan disponibles una vez cubierta, en su caso, la deuda
por una valoracién inferior de los activos adquiridos, se¢ mantiene hasta el
25% del prineipal de los créditos o de la tasacidn, si ésta fuera menor. El
resto de la cobertura se libera si la tasacion no permite albergar dudas sobre
su efectividad.

(Continia)
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Las amortizaciones del inmovilizado material se practican linealmente sobre los
valores de coste o coste actualizado, durante el periodo de vida iitil estimado
para cada elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes
coeficientes anuales:

Porcentaje
Inmuebles 2%-4%
Mobiliario e instalaciones 6%-25%
Equipos de autemacidén 14%-31%
Vehiculos y maquinaria 8%-25%

Las amortizaciones comespondientes at inmovilizado afecto a la Obra Social se
dotan con cargo a la cuenta “Gastos (e mantenimiento" de la citada Obra.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de inmovilizado que no mejoran la
utilizacién ni prolongan la vida \til de los respectivos activos se cargan a la

cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Gastos de mantenimiento de la Obra Social

De acuerdo con la normativa contable vigente, los gastos de mantenimiento de
la Obra Social mcurridos en cada ejercicio, se presentan en el capitulo "Otras
provisiones” del pasivo, disminuyendo el Fondo Obra Social. El primer dia
del ejercicio siguienie se cancelan con cargo a dicho fondo.

Fondos de pensiones

De acuerdo con fo establecido en el Convenio Colectivo vigente para las Cajas
de Ahorro, la Entidad vienc obligada a complementar a sus empleados las
pensiones que satisface ta Seguridad Social en concepto de jubilacion,
incapacidad de cardcter permanente y supervivencia (viudedad, orfandad y a
favor de familiares), hasta alcanzar, en algunos casos, el 100% de Ia tabla
salarial y determinados complementos (salario pensionable). Ademds, la
Entidad tiene ¢l compromise de actualizar cada afo estos complementos de
pensiones en el mismo porcentaje en que se incrementan los salarios de la
plantilla en activo, con ¢l Hmite maximo del indice del coste de fa vida.

{Continda)
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La Entidad promovié en el ejercicio 1990 un plan de pensiones y un fondo de
pensiones denominados "Plan de Pensiones CAM-Pensiones” y "Fondo de
Pensiones CAM, F.P.", solicitdndose un plan de reequilibrio consistente en el
siguiente plan de transferencias:

+ Plan de transferencia: 10 afios
* A lafecha de formalizacién se transfirieron las obligaciones causadas.

* Durante el periodo de transferencia el fondo no transferido devenga
intereses, revisables anualmente de acuerdo con determinadas
condiciones, a un tipo de interés anual aproximado del 6,1% en 1997
(11% en 1996).

* Al final del perfodo se apertaran los fondos no transferidos por importe de
14.782 miflones de pesetas.

El Plan de Pensiones se ha configurado como una institucion de previsién de

. cardcter privado voluntario y libre que, en razén de sus sujetos

" contribuyentes, se encuadra en la modalidad de sistema de empleo y en razén
de las obligaciones estipuladas, es un plan mixto.

La Entidad posee-ademis un-fondo-interno; constituido para cubrir determinadas
prestaciones no cubiertas por el fondo externo. Igualmente se han incluido en
dicho fondo interno, la provisién necesaria para cubrir los compromisos

contraidos por las prejubilaciones Hevadas a cabo por la Entidad (véase nota
17).

(1)  Resultados de operaciones de opciones v futuros

Las opciones y los futures financieros, contratados en mercados organizados, se
valoran a su valor de cotizacién. Las diferencias que resultan de las
variaciones en mds o en menos, en las cotizaciones del respectivo mercado se
llevan integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(m) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, existe Ia obligacién legal de indemnizar
a los empleados cuando se prescinde de sus servicios. Ante la ausencia de
cualquier necesidad previsible de terminacién anormal de empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente €a sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de
efectuar el despido.

(Contintia)
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Impuesto sobre Sociedades

El gaste-per Impuesto-sobre- Sociedades de-cada ejercicio se calcula sobre el

beneficio econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterioy fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se
incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacién.

La Entidad tributa en régimen de censolidacion con determinadas sociedades

dependientes. Las deducciones y benificaciones de la cuota del Impuesto
sobre Sociedades afectan al calculo del impuesto devengado en cada
sociedad por el importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen
de declaracion consolidada y no por el importe inferior o superior que
corresponderia a cada soctedad en régimen de tributacién individual y se
imputan a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento
necesario para obtener el derecho a la deduccidn o bonificacion.

Los créditos por compensacion de bases imponibles negativas y los impuestos

anticipados son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de
prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de
sociedades que forman el grupo fiscal consolidado.

Deudas del Estado

El detalle de este epigrafe de los balances de sitwacién al 31 de diciembre es el

siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Certificados del Banco de Hspaiia 32.064 41.066
Letras dei Tesoro 23437 2439y
Otras deudas anotadas 169.771 147 867
Otros titulos 1,188 1.156

220460 214488

(Continda)
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Los importes de Letras del Tesoro representan el valor de las adquiridas en firme por
la Entidad y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, estas letras devengan
intereses anuales a tipos comprendidos entre el 4,53 % y el 5,29 % (el 5,87% y el
8,57% en 1996), y sus vencimientos se sitdan en su mayor parte entre el 9 de enero
de 1998 yel 11 de junio de 1999 (el 10 de enero y el 12 de diciembre de 1997 en
1996). Dentro de "Otras deudas aneotadas” se incluyen al 31 de diciembre
Obligaciones y Bonos del Estado a tipos comprendidos entre el 4,89 % y el
11,47 % (el 6,85% y el 10,97% en 1996}, y sus vencimientos se sitiian en su mayor
parte entre el 26 de julio de 1998 y el 28 de febrero del 2009 (el 30 de enero de
1999 y el 28 de febrero del 2009, en 1996).

Al 31 de diciembre de 1997, una parte de estas Deudas del Estado ha sido cedida a
entidades de crédito, Banco de Espafia y clientes por un imporie efectivo de
252.701 millones de pesetas (230,908 millones de pesetas en 1996) y un nominal
de 218.164 millones de pesetas (210.288 millones de pesetas en 1996) figurando
registrada en los epigrafes de “Entidades de Crédito” y "Débitos a clientes” del
pasivo de los balances de situacidn adjuntos.

E! desglose de la Deuda del Estado a 31 de diciembre seglin su categoria es el
siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Cartera de negociacion - 1.784
Cartera de inversién ordinaria 119.701 106.517
Cariera de inversidn @ vencimiento 186:759 06187

226.460 214.488

En el ejercicio 1997 la cartera de inversidon a vencimiento no ha tenido movimiento,
siendo su coste corregido a 31 de diciembre de 1997 de 106.759 millones de
pesetas. El valor de mercado de esta cartera al 31 de diciembre de 1997 asciende a
136.511 millones de pesetas (131.907 millones de pesetas en 1996). La cartera de
inversién ordinaria cotizada asciende a 119.405 millones de pesetas (64.911
millones de pesetas en 1996) y su valor de mercado es de 124.393 millones de
pesetas (68.646 millones de pesetas en 1996).

El resumen de los movimientos del fondo de fluctuacion de valores durante los

ejercicios 1997 y 1996 se refleja en la nota 8 junto con los movimientos del fondo
de fluctuacién de valores de obligaciones y otros valores de renta fija.

(Continiia)
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i
(6) Entidades de Créditg de Activo
La composicion de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre es la
siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
A la vista
& Cuentas matuas 1.044 342
Efectos recibidos por aplicaci6n, neto
de aplicaciones 70 427
Otras cuentas 46.780 26.696
Cheques a cargo de entidades de crédito 5.785 4.822
(f
53.679 32.287
Otros créditos
Cuentas a plazo 130.934 210.782
Otros 424 361
131.358 211.143
Activos dudosos 109 392

185.146 243.822

Menos, fondo de insolvencias (109) __(392)
185,037 243,430

Cuentas a plazo recoge, entre otros, depdsitos cedidos a entidades de crédito por un
importe de 75.220 mullones de pesetas (155.168 millones de pesetas en 1996), que
devengan intereses anuales a tipos comprendidos entre el 4,8 % y 6,1 % (entre el
6,35% y 8% en 1996) y sus vencimientos se sititan entre el 2 de enero y el 16 de
marzo de 1998 (entre 2 de enero y el 22 de mayo de 1997 en 1996).

(Continia)
Gl
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el desglose de "Cuentas a plazo” segiin el plazo de
duracién residual es el siguiente:

Millones de pesetas

Plazo 1997 1996

Hasta 3 meses 124.153 [98.055
Mi4s de 3 meses hasta 1 afio 760 1.101
Mais de | afio hasta 5 afios 21 1.126
Mais de 5 afios 6.000 10,500

130.934 210,782

(7y  Créditos sobre Clientes

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la
siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Crédito a las adnunistraciones
publicas espafiolas i 19.806 130.812
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial 74.185 59.612
Deudores con garantia real 471.443 399.604
Otros deudores a plazo 323.575 235.558
Deudores a la vista y varios 34.339 32751
Arrendamientos financieros 1.248 431
904.790 727.956
Crédito a no residertes 17.434 10.876
Activos dudosos 29.191 39.742
Otros 21 17
EO7L242 Q09403
Menos, fondo de insolvencias (29.264) (29.466)

1041978  879.937

(Continla)
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Un detalle de "Deudores con garantia real” al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Préstamos y créditos con:
Garantia hipotecaria 466.943 395.583
Otras garantias reates 4.500 4.021

471443  399.604

Dentro del capitulo "Crédito a otros sectores residentes” se incluyen 2,215 millones
de pesetas (2.767 millones de pesetas en 1996) correspondientes i anticipos y
créditos concedidos a entidades participadas no consolidadas por la Caja.

Al 31 de diciembre el desglose de "Créditos sobre clientes” segiin el plaze de
duracion residual es ¢l siguiente:

Millones de pesetas

Plazo 1997 1996

Vencido 33.762 45.054
A la vista 54.853 52.743
Hasta 3 meses 120.758 111.885
Mas de 3 meses hasta | afio 113.205 91.822
Mais de 1 afio hasta 5 afips 317.298 260.774
Mds de 5 afios 419.371 331.278

1.059.247 $99.356
El importe total de las inversiones crediticias de vencimiento no determinado v sin
clasificar asciende a 11.995 millones de pesetas (9.847 millones de pesetas en
1996).

Un resumen de los movimientos del fondo de insolvencias del Grupo durante los
ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

{Continta)



(8)

16

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADPES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 29.466 34.348
Dotaciones netas con cargo a resultados 12.701 11.343
Recuperaciones de activos provisionados (3.875%) 4.737)
Utilizaciones del fondo (6.651) (10.264)
Traspaso a otros fondos (2.434) (1.196)
Otros movimientos 57 (28
Saldo al cierre del ejercicio 29.264 29.466

Las amortizaciones netas de insolvencias realizadas en 1997 ascendieron a 1.054
millones de pesetas (987 millones de pesetas en 1996).

QObligaciones y Otros Valores de Renta Fija

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacion para el ejercicio
1997 es el siguiente:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.96 Altas Bajas 31.12.97

De emisién publica

Administraciones territoriales 10.739 12928 (11.398) 12.269
Otras administraciones piiblicas ] - - I

10740 12928 (11.398) 12270

Otros emisores

De entidades de crédito 23.658 13076 (14.610) 22.124
De otros sectores residentes 46.135 15566 (21.761) 39.940
De no residentes 17.542 39.782 (36.399) 20.925

87.335. 68424 (7

]

) 770y, 82.98

T2
el
o

|

Menos, fondo de fluctuacion

de valores (2) 2 -
Menos, fondo riesgo-pais (5) T | -
87.328 82.989

98.068 93,259

{Continta)
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio

1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.95 Altas Bajas 31.12.96
De emision piblica
Administraciones territoriales 16.870 2.643 (8774 10.739
Otras administraciones piblicas [ - - ]
16.871 2643 (8774 10.740
Mads, periodificacion del fondo de
fluctuacién de valores 31 - (30 -
Menos, fondo de fluctuacién
de valores (70} - 70 -
16.832 10.740
Otros emisores
De entidades de crédito 33.251 16.380 (25.973) 23.658
De otros sectores residentes 45.646 22441 (21952 46.135
De no residentes 18.059 30.056 (30.573) 17.542
96.956 68.877 (78.498) 87.335
Mas, periodificacion del fondo de
fluctuacién de valores 321 - (321) -
Menos, fondo de fluctuacién
de valores (800) - 798 (2)
Menos, fondo riesgo-pais (7) - 2 {5
96470 87.328
113.302 98.008

Al 31 de diciembre de 1997 el importe de los valores que vencen a corto plazo-

asciende a 9.680 millones de pesetas (13.031 millones en 1996).

{Continda)
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El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija a 31 de diciembre segiin
su categoria es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Cartera de negociacién 491 2.193
Cartera de inversion ordinaria 94.768 95.882

A 31 de diciembre de 1997 ef coste de adquisicién de la cartera de negociacién
asciende a 491 millones de pesetas (2.192 millones de pesetas en 1996).

El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija en funcién de su admision
a cotizacion es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Cotizados 66.414 68.432
No cotizados 28.845 29.643

95.259 98.075

El valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria cotizada asciende a 101.946
millones de pesetas {69.832 millones de pesetas en 1996).

Un resumen de los mevimientos del fondo de fluctuacién de valores durante los
ejercicios 1997 y 1996 de deuda del Estado (nota 5) y de obligaciones y otros
valores de renta fija es €l siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldos al inicio det gjercicio 2 908
Fondos dotados en ejercicios anteriores
que han quedade dispenibies (2) (541)
Disponibilidades con abono a {a
cuenta de periodificacién de activo - (365)
Saldos al cierre del ejercicio - _2

{Continia)
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(9)  Acciones y Otros Titulos de Renta Variable
El detaile y movimiento de este epigrafe del balance de situacion para el ejercicio
1997 es el siguiente:
Millones de pesetas

Saldos al Saldos al

31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
De entidades de crédito 1.738 11.403 (12.490) 651
De otros sectores residentes 11.107 40,015 (43.416) 7.706
De no residentes 1.631 20.772 (10.788) 11.615

14.476 72.190 (66.694) 19.972
Menos, fondo de fluctuacién de
valores {(743) (840 380 {1.203)

13.733 18,769

El detalle y movimiemnto de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio
1996 es el siguiente:

Millones de pesctas

Saldos al Saldos al

31.12.95 Altas Bajas 31.12.96
De entidades de crédito 1.222 4,729 (4.213) 1.738
De otros sectores residentes 6.827 18.954 {14.674) F1.107
De no residentes 1.737 2.596 {2.702) 1.631

9.786 26,279 (21,589) 14.476

Menos, fondo de fluctuacién de
valores (1.00]) _(861) _L119 _(743)
13,733

El desglose de las acciones y otros titulos de renta variable en funcion de su admisién
a cotizacion es el sigulente:

(Continua)
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Millones de pesetas

1997 1996
Cotizados 17.868 12.247
No cotizados 2.104 2.229
19,972 14476

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores durante los
ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 745 1.001
Dotaciones netas con cargo a resuitados 792 172
Fondos dotados en ejercicios anteriores
que han quedado disponibles (179) (397}
Utilizaciones (185) (700)
Traspasos 32 067
Saldos al cierre del ejercicio 1.203 743

(10) Participaciones

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio
1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.96 Allas Bajas 31.12.97
En entidades de crédito 1.696 28 - - 1.724
Otras participaciones 4307 22.958 (14.338) 12.927
Menos, fondo de fluctuacion de
valores _{4an - 41 -

o
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio
1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.95 Altas Bajas 31.12.96
En entidades de crédito 1.659 - 37 —_— 1.696
Otras participaciones 2.055 4.100 (1.848) 4.307
Menos, fondo de fluctuacidn de
valores (12 _(41) 12 .4
1.943 4.266
3.602 2.962
El movimiento del fordo de comercio de consoelidacién durante el ejercicio 1996 es el
siguiente:
Millones
de pesetas
Fondo de comercio micial 623
Amortizacion
Con cargo a reservas en sociedades consolidadas {498)
Con cargo a resultados ¢n la venta de empresas participadas {125y

Saldo al 31 de diciembre de 1996

El fondo de comercic de consolidacién se origind en 1992 por la toma de
participacion de FG Inversiones Bursatiles, S.A., Sociedad de Valores y Bolsa.
Durante el ejercicio 1996 se ha producido la venta de la mayoria de la
participacion en dicha sociedad.

Las diferencias negativas de consolidacion se han producido en el ejercicio 1997 en la
toma de participacion de Autopistas del Mare Nostrum, S.A.

En el Anexo I se presenta un detalle de las empresas con participacion de la Caja.

(Continta)
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Participaciones en Empresag del Grupo

El detalle y movimiente de este epigrafe del balance de situacién-del ejercicio- 1997 es-
el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.96 Altas Bajas 31.12.97
Otras participaciones 12.939 6.471 (8.290) 11,120

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién para el ejercicio
1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.95 Altas Bajas 31.12.96
Otras participaciongs 12.317 622 - 12.939
Menos, fondo de
fluctuacién de valores ~ {(565) - 565 -
11,752 12,939

La Entidad tiene una participacion mayoritaria en Gestora de Fondos del
Mediterraneo, S.G.L1.C., S.A., sociedad dedicada a la gestién de instituciones de
inversidn colectiva y que ha sido consolidada al 31 de diciembre de 1997 y 1996.
Dicha sociedad es gestora de doce fondos de inversién mobiliaria y cuatro fondos
de inversion en activos del mercado monetario. Al 31 de diciembre de 1997 las
participaciones del Grupo en estos fondos asciende a  3.849 millones de pesetas
(4.700 millones de pesetas en 1996). El patrimonio neto de los referidos fondos de
inversion ascienden a (89440 nmullones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
{138.660 millones en 1996).

En el Anexo I se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo.

Activos Materiales

El detalle de los movimientos del inmovilizado durante los ejercicios 1997 y 1996 se

incluye en el Anexo 1, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas
anuales.

(Continia)
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Al 31 de diciembre de 1997 el epigrafe "Otros inmuebles" del inmovilizado no afecto
a O.S. incluye 6.517 millones de pesetas que corresponden al valor neto contable
de inmuebles procedentes de regularizacién de créditos (11.202 millones en
1996), y 1.624 millones de pesetas que corresponden al valor neto contable de
activos inmovilizados para endjenacién (3.220 millones en 1996). No es
presumible que se incurra en pérdidas significativas al realizarse la venta de estos
activos inmovilizados.

Al 31 de diciembre de 1997 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado
asctenden a 10.558 millones de pesetas (9.104 millones en 1996).

Bajo el concepto "fondos especificos” al 31 de diciembre de 1997, se incluyen 7.309
millones de pesctas correspondientes al fondo para inmuebles adjudicados en pago
de créditos (4.372 millones en 1996).

Otros Activos

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es
como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996

Derechos sobre bienes tomados en
arrendamiente {inanciero 2 5
Hacienda Publica deudora 343 4716
Opciones adquiridas 15 1
Operaciones en camino 451 282
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 28)  7.058 4 955
Flanzas dadas en efectivo F02 87
Otros conceptos 3,104 _2.355
11075 12.401

(Contintia)
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(14) Entidades de Crédito de Pasivo

La composicion de este epigrate de los balances de situacién al 31 de diciembre es la

siguiente:

A la vista
Otras cuentas

A plazo o con preaviso
Banco de Espana
Cuentas a-plazo-
Cesi6n temporal de activos

Millones de pesetas

1997 1996-
43306  25.202
70065 40.000
31232 19672
64.367  122.413

165.604  182.085

208.910 207.287

Al 31 de diciembre e} desglose de los débitos a plazo, segiin el plazo de duracidén
residual es el siguiente:

Hasta 3 meses

Maids de 1 afio hasta
5 afios

Mais de 5 afios

Mitlones de pesetas

Banco de Espafia

Cuentas a plazo

Cesién temporal
de activos

1997 1996 1997 1996 1997 1996

70.005 40000 3384 1993  64.367 122413

- 9448 8.759 - -

- 18400 _8.920 - -

0005 40000 31.232 19.672 ©64.307 122413
{Contintaj-
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(15) Débitos a Ciicntes

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la
siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Depositos de ahorro
A la vista
Acreedores, administraciones piiblicas espafiolas 16.972 14.932
Acreedores, otros secteres residentes
Cuentas corrientes 135.227 109.086
Cuentas de ahorro 351.172 320.580
4
486.399 429.666
Acreedores, no residentes 19.379 15.503
522.750 460.101
A plazo
Acreedores, administraciones piiblicas espafiolas 720 184
Acreedores, otros sectores residentes 628.059 632.031
Acreedores, no residentes 538.711 51.082

687.490 683297

1.210.240 1.143.398
Otros débitos

‘ A la vista 42 il
A plazo

Acreedores, administraciones publicas espaiiolas 17.647 17.138

Acreedores, otros sectores residentes 114.266 68.509

Acreedores, no residentes 726 406

[ 132.639 86.053

132.681 86.064

1.342.921 1.229.462

Dentro del capitulo "Depésitos de ahorro” se incluyen 1.98C millones de pesetas
correspondientes a cuentas corrientes e imposiciones a plazo de entidades no
consolidadas participadas por la Caja (9.840 millones en 1996).
(Continna)
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 bajo ¢l concepto "Depositos de ahorro a plazo,
acreedores, otros sectores residentes” se incluyen 14.782 millones de pesetas,
correspondientes al patrimonio pendiente de transferir al "Fondo de Pensiones
CAM F.P." (véase nota 4(k)).

Al 31 de diciembre el desglose de "Depositos de ahorro a plazo™ y "Otros débitos a
plazo” segiin el plazo de duracion residual es el siguiente:

Millones de pesetas

Depésitos de ahorro Otros débitos
Plazo 1997 1996 1997 1996
Hasta 3 meses 396,618 369.905 103.560 66.204
Mas de 3 meses hasta [ afio 270.209 293.315 27.235 19.849
M4ds de | afio hasta 5 afios 5.881 5.295 }.844 -
Mds de 5 afios 14.782 14.782 - -

687.490 683.297 132.639 86.053

(16) Otros Pasivos

Este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre presenta la siguiente

composicion:

Millones de pesetas
1997 1996
Opciones emitidas 19 2
Obligaciones a pagar 3.645 5.998
Operaciones en camino Iol 293
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 28) 772 393
Fondo Obra Social aplicado 4 otros inmuebles 4.112 4.274

Fondo Obra Social aplicado a mobiliario,
instalaciones y otros 2.030 1.789
Remanente Forrdo Obra Social 4.626 3.924
Otros pasivos Fondo Obra Social 1.169 811
Otros conceplos 3.892 1.492
20.426 18.976

Menos, gastos de mantenimiento de ta Obra Social (2.438) (2.058)

17988 16918

(Contintia)
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Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles” para

los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Saldos al inicic del ejercicio

Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones
Traspasos

Otros movimientos

Saldos al cierre del ejercicio

Millones de pesectas

1997 1996
4.274 2.994
(171) (181)
- 1.450
9 11
4.112 4.274

Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a mobiliario,
instalaciones y otrws” y del "Remanente Fondo Obra Social” para los ejercicios

1997 y 1996 es el siguiente:

* Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y otros:

Saldos al inicio del ejercicio
“ Traspaso por inversiones, ncto de amortizaciones

Saldos al cierre def ejercicio

+ Remanente Fondo Obra Social:

Saldos al inicio del ejercicio

Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior

Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones

Otros movimientos, netos

Distribucion de los resultados del ejercicio
anterior

Saldos al cierre del gjercicio

Millones de pesetas

1997 1996
1.789 1.472

241 317
2.030 1.789

Millones de pesetas

1997 1996
3.924 2.516

(2.058) (892)

(70) (136)

30 (64)
2.800 2.500
4.626 3.924

(Continda)
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(17) Fondo de Pensionistas

El fondo pensionistas presenta la siguiente composicion:

Millones de pesetas

1597 1996
Prejubilaciones 7.549 9.588
Prestaciones pasivas 487 545
Otros fondos - 148

8.030 10.281

De acuerdo con célculos actuariales efectuados por profesionales independientes,

el valor actual de los compromisos que la Entidad tiene asumidos por
pensiones causadas at 31 de diciembre de 1997 del personal pasivo, calculados
a una tasa nominal de actualizacién del 6% bajo la hipdtesis de una tasa de
revisidn de pensiones de 2,91% vy tablas de supervivencia GRM-GRFS80,
asciende a 16.482 millones de¢ pesetas (16.121 millones de pesetas en 1996).

El valor actual de los compromisos por pensiones no causadas, calculados con los

El

mismos parametros, asciende a 49.082 millones de pesetas para 1997 (56.121
millones de pesetas en 1996), de los que 34.985 millones de pesetas (34.765
millones de pesetas en 1996) se han devengado hasta ¢l 31 de diciembre de
1997.

fondo de pensiones necesario ha quedado plenamente cubierto con importes
transferidos al "Fondo de Pensiones CAM-F.P." y con la parte pendiente de
transferir, acogida al plan de reequilibrio. El importe pendiente de transferir al
31 de diciembre de 1997, se incluye en el epigrafe de "Débitos a clientes" por
un importe de 14.782 millores de pesetas. El fondo de pensiones externo
presenta un exceso de cobertura al 31 de diciembre de 1997 de 6.049 millones
de pesetas (4.228 miliones en 1996).

La Entudad ha asumido el compromiso de mantener todos los derechos y

prestaciones regulados por el Reglamento del Fondo de Prevision del Personal
en la medida en que ne esién recogidos y cubiertos por el Plan de Pensiones y
no sean modificados por futuros Convenios Colectivos.,

(Continda)



i

oy

29

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SQCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Fondo de pensiones interno

El movimiento dei fondo de pensiones interno, tanto para las prestaciones pasivas

como para otros fondos, durante los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 693 673
Remuneracion del fondo 56 67
Pago a pensionistas (59) (47)
Traspaso al fendo de prejubilaciones (203) -
Saldo al cierre del ejercicio 487 693

Este fondo estd constituido para cubrir determinadas prestaciones de empleados

que no se pudieron acoger al plan de pensiones de la Entidad.

Fondo de prejubilaciones

Durante los gjercicios 1993 a 1995 y dentro del proceso de racionalizacién del

personal de la Entidad, originado por la fusion entre las extintas Caja de
Ahorros del Mediterrdneo y Caja de Ahorros Provincial de Alicante y
Valencia, se llevé a cabo un programa de prejubilaciones voluntario dirigido al
colectivo de empleados de la Entidad con 55 6 mds afios de edad.

La Entidad cred un fondo interno para cubrir los compromisos contraidos con

dichos empleados. hasta el momento efectivo de su jubilacién. Las hip6tesis de
valoracion utilizadas por el experto independiente, para el célculo de los
pasivos devengados por dichos empleados son las mismas que las de la
Revision Actuarial del Plan de Pensiones, excepto la tasa de crecimiento de
costes salariales y socrales para los que se ha utilizado el 2,91%, en ambos
Casos.

El valor actual al 31 de diciembre de 1997 de los costes salariales, costes sociales

y costes normales futuros del Plan de Pensiones asciende a 7.549 millones de
pesetas (9.588 millones de pesetas en 1996). De dicho importe 948 millones
de pesetas cotresponden al valor actual de las prejubilaciones del ejercicio
1993, 2.997 millones de pesetas por prejubilaciones del ejercicio 1994 y 3.604
millones de pesetas por prejubilaciones del ejercicio 1995

(Contindia)
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Con fecha 14 de abril de 1994 el Banco de Espafia concedid autorizacidn
excepcional para distribuir linealmente en cinco ejercicios las dotaciones a
realizar por las prejubilaciones acordadas en los ejercicios 1994 y 1995, En el
gjercicio 1996, la Entidad procedid a cubrir todos los costes salariales, sociales
y de pensiones relacionados con las prejubilaciones de dichos ejercicios, que
seglin experto independiente ascendian al 31 de diciembre de dicho afio a
9.588 millones de pesetas. L.a dotacion realizada en el ejercicio ascendi6 a
7.274 millones de pesetas, anticipando 4.113 millones de pesetas respecto al
s calendario inicialmente previsto.

El movimiento del fondo de prejubilaciones durante los ejercicios 1997 y 1996 es
el siguiente:

3 Millones de pesetas

' 1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 9.588 4.105
Remuneracién del fondo 747 482
Dotaciones con cargo a resultados (nota 25) - 7.274
Aportaciones al fendo de pensiones externo - (153)
Pago a prejubilados y saldos disponibles (2.786) (2.120)
Saldo al cierre del ejercicio 71.549 9.588

(18) Otras provisiones

La composicion de este capitulo de os balances de situacién al 31 de diciembre es

como sigue:
Millones de pesetas
1997 1996
Provisiones de insolvencias 172 03
Otras provisiones 3.597 810
3.769 873

Al 31 de diciembre de 1997, otras provisiones de este epigrafe del balance de
situacién recoge el cargo efectuado a resultados extraordinarios del ejercicio,
siguiendo criterios de méxima prudencia, por la estimacidn de la operacién
descrita en la nota 30.

{Continia)
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(19) Fondo para Riesgos Generales
La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:
Millunes de pesetas
1597 1996
Fondo genérico 1.028 1.028
o Previsién libertad de amortizacion
Real Decreto Ley 2/1985 21 35

(20) Pasivos Subordinados

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de

1997 y 1996 es la siguiente {(importes en miltones de pesetas):

Entidad emisora Fecha de Ejercicio de Tipo de Importe

en origen Serie emision vencimiento interés suscrito
Caja de Ahorros

del Mediterrineo - 1988 Perpetuo 5,00% 3.000
Caja de Ahorros Pro- I 1988 1599 4,75% 1.000

vincial de Alicante 1§l 1989 2000 0,37% 432

y Valencia 11 1989 2000 6,50% 1.568
Caja de Ahorros de

Torrent - 1988 Perpetuo 5,00% 500
Caja de Ahorros

del Mediterraneo - 1992 Perpetuo - 2.500

9.000

Los tipos de interés son vartables en funcion de distintos pardmetros. Las cargas
pagadas durante el ejercicio 1997 en relacién a los pasivos subordinados ascienden
a 468 millones de pesetas (368 millones durante el ejercicio 1996).

Durante el ejercicio 1992 la Entidad emitié una obligacién subordinada por un
importe de 2.500 millones de pesetas que fue integramente suscrita por el Fondo

de Garantia de Depdsitos de Cajas de Ahorros.

o

(Continda)
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Las emisiones de 1988 con cardcter perpetuo tienen la posibilidad de amortizacién
voluntaria por parte de la Entidad una vez transcurridos veinte afios desde su
emision, previa autorizacién del Banco de Espafia.

Las condiciones de subordinacion mds importantes son las siguientes:

« En caso de quiebra, disolucidén o cualquier otro procedimiento gue requiera la
aplicacion de prioridades sefialadas en el Codigo de Comercio, Cédigo Civil y
cualquier Ley aplicable en Espaifia para reclamaciones de los derechos de cobro,
los tenedores de deuda subordinada ocupardn su lugar después de los acreedores
comunes de la Entidad.

* El pago de intereses s¢  suspenderd si la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Entidad presenta pérdidas en el semestre natural anterior. Los intereses
devengados y no pagades por esta razén se hardn efectivos cuando la cuenta de
pérdidas y ganancias presente beneficios y s6lo hasta un tercio de los mismos.

(21) Capital Suscrito - Fondo de Dotacidn

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 corresponde a las
aportaciones realizadas por:

Millones

de pesetas
Diputacién Provincial de Alicante i
Diputacion Provincial de Valencia 500

=

(Continna)
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(22) Reservas

* Reservas. El detalle de movimiento de las reservas es el siguiente:

Miilones de pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del gjercicio 78.104 60.890
i Amortizacion de los bienes afectos a Libertad

de Amortizacién, R.D. 2/1985 14 65

Traspaso de las Reservas de Revalorizacion - 8.628

Otros movimientos - 10

Distribucién resultado del ejereicio anterior 8.987 8.143

5 Ajustes por dividendos percibidos 338 177
' Otros ajustes de consolidacién (358) 580
Eliminacion dividendos ejereicio anterior (177) (389)

Saldos al cierre del ejercicio 86.908  78.104

* Reservas en Sociedades Consolidadas. La composicion de este epigrafe al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Tratamientos y Aplicaciones, SA 7 -
Fonomed, S.A. I -
G.I. Cartera, S.A. ) -
Tasaciones de Bienes Med#erraneo, S.A. 4] 41
Gestora de Fondos del Mediterrdneo, S.A. 37t 350
Por integracion global _626 391
Gestion Mediterranea Medio Ambiente, SA 10 -
Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A. 91 32
Mediterraneo Obra Agricela, 5.A. 38 36
Grupomed Grupo de Empresas del
Mediterrdneo, S.A. 1.771 886
Por puesta en equivalencia 1.910 954
2.536 1,345
(Contintia)
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(23) Gastos de Personal

Su composicidn es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Sueldos y salarios 20.975 20.117
Cargas sociales

Seguridad Social 4.749 4.530
Aportaciones a fondos de pensiones externos - 1.180
4.749 5.710
Otros gastos de personal 1.256 1.105
26.980 26932

Un detalle por categorias de personal es el siguiente:

Numero de empleados

1997 1996
Jefes 859 774
Oficiales administrativos 2.063 2.142
Auxiliares administrativos 955 1.034
Ayudantes de caja 39 36
Personal titulado 32 37
Oficiales varios y otros 127 127
Aprendices y practicas 113 -

4,186 4.150

(Continda)
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(24) Beneficios Extraordinarios

El detalle de los beneficios extraordinarios de la Caja es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Por enajenacion de participaciones permanentes y
otras inversiones a vencimiento - 41
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 1.261 1.024
Beneficios de ejercicios anteriores 1.592 1.094
Recuperacién de otros fondos especificos 804 -
Otros beneficios extraordinarios 1.651 3.040
5.308 2.199

(25) Quebrantos Extraordinarios

El detalle de quebrantos extraordinarios es el siguiente:

Miltones de pesetas

1997 1996
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 728 516
Dotacién a otros fondos especificos (nota 18) 4616 1.442
Dotacidn al fondo interno de prejubilaciones
(nota 17} - 7.274
Pagos a pensionistas 8 16
Quebrantos de ejercicios ameriores 2T 467
Pérdidas por obsolescencia de equipos informéticos
y mobiliario 182 271
Gastos derivados de inmovilizaciones materiales 3 3
Gastos por inmuebles adjudicados en pago de deudas 446 326
Otros quebrantos 592 680
Cargas fiscales 398 1.437
124

|
]

(Continda)
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Moneda Extranjera

El importe global de las partidas de activo y pasivo expresadas en moneda extranjera
y convertidas a pesetas ascienden a 31 de diciembre de 1997 a 87.166 y 13.646
millones de pesetas, respectivarnente (83.901 y 9.703 millones en 1996).

El criterio de valoracion empleado para calcular la conversion a pesetas es el descrito
en la nota 4(b).

Remuneraciones v Saldos con Miembros de los Organos de Gobierno

Los miembros de los diferentes Organos de Gobierno de la Entidad han percibido
durante el ejercicio 1997 un importe de 23 millones de pesetas aproximadamente,
en concepto de dietas por asistencia (26 millones durante el ejercicio 1996), no
existiendo remuneraciones prefijadas ni otro tipo de gastos durante el ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 1997 en calidad de miembro de los Organos de
Gobierno, cxcepto por los que a su vez sean empleados de la Caja los cuales
perciben los sueldos establecidos as{ como el seguro de vida y pensiones recogido
en el convenio colectivo vigente. Asimismo se ha contratado un seguro de
responsabilidad civil para los Organos de Gobierno de la Entidad. Asimismo los
Administradores de las sociedades dependientes han percibido durante cl ejercicio
1997, en concepto de salarios y otros gastos sociales 141 millones de pesetas (130
millones de pesetas en 1996).

El importe de los créditos concedidos por 1a Caja a los miembros de los Organos de
Gobierno y personas vinculadas al 31 de diciembre de 1997 asciende a 1.406
millones de pesetas (715 millones en 1996), devengando unos intereses anuales
comprendidos entre el 541% y el 21% (entre el 6,75% y ¢l 21% en 1996), a
excepcion de los créditos concedidos a empleados que forman parte de los
Organos de Gobierno, que estdn sujetos a las condiciones quc cstablece el
convenio laboral.

Situacion Fiscal

Las entidades que componen el grupo presentan anualmente una declaracion a efectos
del Impuesto sobre Sociedades. La Caja tributa en régimen de consolidacién fiscal
junto con determinadas empresas del Grupo. Los beneficios del grupo consolidado,
determinados conforme a la legisiacién fiscal, estdn sujetos a un gravamen del
35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones,

(Continiia)
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Debido al diferente tratamiento que la legisiacion fiscal permite para determinadas
operaciones, €l resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacion se incluye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio

1997 y el beneficic fiscal, as{ como la conciliacion del ejercicio 1996:

Beneficios consolidados antes de impuestos
Diferencias permanentes

Diferencias permanentes en consolidacion

Base contable de sociedades con pérdidas
Resultados de sociedades puestas en equivalencia

Base contable del impuesto
Diferencias temporales
Con origen en ¢l gjercicio
Reversion de ejercicios anteriores
Ajustes de consolidacién temporales
Base imponible de sociedades con beneficios
Cuota al 35%
Deducciones por doble imposicion
Por inversiones y creacidén de empleo
Otras deducciones y bonificaciones
Incremento por pérdidas de beneficios
fiscales de ejercicios anteriores
Cuotaliquida

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedades a ingresar

Millones de pesetas

1997 1996
22.088 17.936
(3.542) (2.853)

(166) -
51 ;
_(877) -
17.554 15.083

9.664 9.586

(2.256) (2.948)
58 -
25.020 21.721
8.757 7.602
(116) -

: (162)

(19) (243)
- 1

8.622 7.204
(5.293) (5.337)
_3.329 _1.807

Las diferencias permanentes méds significativas en cuanto a disminuciones
corresponden a la dotacion al Fondo de la Obra Social y a los pagos realizados con

cargo al fondo interno de prejubilaciones.

(Continuia)
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Meimoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El gasto del periodo por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millones de pesetas

1997 1996
Base contable por tipe impositivo 6.144 5.279
Deducciones v bonificaciones. (135). (405).
Incremento por pérdidas de beneficios
fiscales de ejercicios anteriores e o
6.009 4881

El Grupo tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos
afectos a la desgravacidn por inversiones.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a

_efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado
de la Caja es como sigue:

Millones de pesetas

Diferencia temporal Efecto impositivo

1997 1996 1997 1996
Impuestos anticipados (nota 13)
Dotacion para insolvencias 3179 - 1113 -
Otras dotaciones no deducibles 3.138 - 1.098 -
Diferencia entre valor contable y fis-
cal en determinadas operaciones 3212 5.238 1.124 1.833
Gastos activables/amortizables 115 - 40 -
Dotaciones a fondos de inmovilizado 480 358 168 125
Saneamiento cartera de inversidn
a vencimiento - 365 - 198
Dotaciones al fondo de fluctuacion
de valores de renta fija 2.542 157 890 55
Dotacién al fondo interno de
prejubilaciones 7.351 7.274 2.573 2.546
Exceso de periodificaeion fondo
de pensiones externo - 384 - 136
Otros conceptos 150 179 52 62
20167  14.155 1.058 4933
Impuestos diferidos (nota 16)
Otros conceptos _2.208 _1.123 772 393

{Continuia)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidades hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1997, la Entidad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 1995.

Los ejercicios abiertos a inspeccién de las sociedades dependientes, en relacién con
los impuestos que les son de aplicacién, varian para las diferentes sociedades
consolidadas y abarcan desde el | de enero de 1992 hasta el ejercicio 1997.

(29) Cuentas de Orden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre tncluyen los siguientes conceptos e
importes:

Millones de pesetas

1997 1996
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones f 2
Avales y cauciones 52.666 31.675
Otros pasivos contingentes 3.058 ..2.083

55.725 33.760

Compromisos
Disponibles por terceros 185.599 136.188
Oros compromisos 6:350- 7506

191.949 136.938

247.674  170.698

(Continda)



40

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Adicionalmente, los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad incluyen otras
cuentas de orden que, de acuerdo con los criterios establecidos por la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia no se incluyen en fas cuentas anuales
desarrolladas en esta memoria. Un detalle de dichas cuentas a 31 de diciembre, es
como sigue: '

Millones de pesctas

1997 1996
Operaciones de futuro 186.583 159.270
Otros compromisos 73.113 81.949
Otras cuentas de orden
Disponible a favor de la Entidad 11.539 1.420
Efectos condicionales y otros valores recibidos 16.127 13.255
Activos en suspenso regularizados 51.440 45.473
Productos devengados por activos dudosos 9.493 12.729
Valores propios y de tetueros en poder de
otras entidades 383.123 361.944
Valores en custodia 667.190 550.689
Activos afectos a obligaciones propias 23.850 29.635
Compromisos y riesgos asegurados por pensiones 44270 40.445
Otras cuentas de orden 271.456 255.226

Un detalle de las operaciones de futuro, a nivel individual en funcion de la clase de
operacion de que se trata, es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Compraventa de divisas no vencidas

Hasta dos dias habiles 361 12.512

A plazo superior a dos dias habiles 118.742 74.560
Compraventas no vencidas de activos financieros 114 817
Futuros financieros sobre valores y tipo de interés 45.000 31.553
Opciones 6.351 751
Otras operaciones sobre mercaderias 3 -
Otras operaciones sobre tipos de interés 16.012 39.077

186,583  159.270

{Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Las operaciones de compra y venta de divisas a plazo han sido efectuadas para cubrir
los efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambio.

El saldo de futuros financieros inciuye, al 31 de diciembre de 1997 principalmente, la
inversién en 4.500 contratos de futuro de venta sobre el Bono Nocional cuyo
objetivo es amortiguar el efecto de la reduccion del valor de los activos sensibles,
ante subidas de tipos de interés.

(30) Otros Hechos Relevantes

El pasado 29 de diciembre de 1997 la Caja ha suscrito un contrato con el Istituto
Banrcario Sanpaolo di Torino, S.p.A. para la adguisicion. de su participacion. del.
93,609% en el capital social de Banco Sanpaoio, S.A. (el Banco). El
perfeccionamiento de dicho contrato esta afecto a la resolucién de determinadas
condiciones hasta el 28 de febrere de 1998. El precio acordado para la adquisicidn
del mencionado porcentaje de pasticipacion asciende a 15.071 millones de pesetas.
Asimismo, la Caja esta llevando a cabo las gestiones necesarias para la adquisicion
del resto de acciones del capital social del Banco.

(31) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996 se presentan
en el Anexo I el cual forma parte integrante de esta nota.

2
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

31 de diciembre de 1997

Siguiendo las lineas generales establecidas por su Asamblea General, ia gestion de la Caja
de Ahorros del Mediterrdneo y su Grupo, en coherencia con la estrategia establecida para el
medio plazo, ha dado como resultado el fortalecimiento de la posicién competitiva, con un
importante crecimiento, durante 1997, tanto- de su volumen de negocio, como de su
resuitado contable.

El Grupo ha gestionado las diferentes masas patrimoniales de su activo con el objetivo de
mejorar su estructura, reduciendo el peso de los activos materiales ¢ incrementando el de las
partidas mds rentables, de forma quc pudieran compensarse en parte las consecuencias
derivadas de los profundos descensos de los tipos de interés. El control de los riesgos
inherentes a su actividad: de interés, de mercado, de cambio y, especialmente, de crédito,
han sido objeto de atencidn prioritaria.

La inversion en titulos valores ha estado presidida por una prudente politica de salvaguarda
de los resuliados futuros, por lo que en renta fija ha primado, como norma general, el
mantenimiento de los titulos hasta su amortizacidn, al objeto de preservar en la medida de lo
posible el margen de intermediacién, en lugar de proceder a la venta de buena parte de la
cartera y materializar las elevadas plusvalias latentes con las que cuenta.

El Grupo ha tomado participaciones en diversas empresas, con muy buenas perspectivas de
futuro, fundamentalmente del sector servicios, con el objetivo de diversificar las
inversiones, generar sinergias con el negocio financiero y obtener superiores rentabilidades
acordes con las primas de riesgo asumidas, los periodos de maduracion de los proyectos y
los plazos de retorno de la inversion.

La actividad en los mercados de capitales, asi como en los mercados interbancarios y
monetarios, tiene para el Grupo un papel complementario, dado que la actuacién se orienta
de forma primordial a los clientes de su entorno, tanto particulares, como empresas y
corporaciones locales y autonomicas, Bsto ¢s, a la captacidn de ahorro mediante depésitos u
otros instrumentos, que pone a disposicion de los demandantes de financiacion a través de la
operatoria crediticia.

En los mercados de menor, el Girupo ha continuado desarrollando una potitica comercial
basada en: la cualificacion y profesionalidad de su plantilla; una oferta y atencidn
segmentada; una orientacion hacia la calidad, marco de actuacion de sus gestores; y una
tecnologia de vanguardia que sirve de soperte y apoyo al resto de estrategias.

Durante el ejercicio 1997, de la evolucion de las principales magnitudes destaca la fuerte
expansion del crédito sobre clienles, que alcanza un saldo de 1.041.978 millones, vy el
control del riesgo crediticio:
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¢ Crecimiento del crédito en un 18,42%, por encima del conjunto de entidades
financieras. Este crecimiento se ha generado en los diferentes sectores y
modalidades. En todos eflos se incrementan tanto los importes formalizados como
el ndmero de operaciones, con una adecuada diversificacién de los nuevos riesgos
asumidos.

¢ Los activos dudosos se reducen en mas del 25%, lo que implica un descenso del
indice de morosidad de 1,65 puntos, hasta situarse en el 2,72%. De forma
complementaria, la cobertura de los actives dudosos se eleva hasta el 100%.

Estas cifras han sido posibles merced a una correcta combinacién entre el rigor en el estudio
y andlisis de operaciones, con la aplicacién de eficaces estrategias comerciales y la adhesion
a convenios con las diferentes administraciones para poder ofrecer a los clientes ventajosas
condiciones crediticias. Todo ello ha supuesto una financiacién otorgada en el afio mediante
préstamos, créditos y volumen descontado de aproximadamente 865.000 millones, superior
en mas de un 30% a la de 1996.

En paralelo, se ha continuado con una gestion orientada al seguimiento permanente de los
riesgos, para detectar posibles sefiales de alerta, y a la regularizacién de operaciones de
dudosa recuperacién.

En lo referente a la captacién de ahorro, los Débitos a Clientes se han situado, al finalizar el
afno, en 1.342.921 millones; con un crecimiento del 9,23%.

Destaca la positiva evolucién de {as cuentas corrientes y de las libretas de ahorro, con
aumentos del 23,96% y del 9.54%. respectivamente,

La captacidn de recursos del sector no residente ha registrado una considerable expansion, el
17,70%. Esta progresion es ¢l resultado de la estrategia aplicada durante los dltimos
gjercicios, basada, fundamentalmente, en la atencién especializada y la alta calidad de
Servicio.

En consonancia con las pautas de evolucidén del conjunto del sistema, se ha experimentado
un gran crecimiento de las férmulas de ahorro que no tienen reflejo patrimonial en el
balance del Grupo. Las captaciones mediante fondos de inversitn y planes de pensiones y
Jjubilacién se cifran en 75.000 millones, durante 1997

Dada la situacion de los mercados y el nivel de competencia alcanzado, ha sido necesario un
destacable esfuerzo de adaptacion de la oferta a través de nuevos fondos garaatizados,
mixtos y de renta variable.

El beneficio antes de impuestos de la Caja de Ahorros del Mediterraneo se ha situado en

20.553 millones, 4.038 millones més que el afio anterior, el 24,45%, con un resultado neto
de 14.797 millones.



Esta favorable evolucion de los resultados tiene su origen en el importante crecimiento del
volumen de negocio, especialmente en préstamos y créditos, en la gestion del riesgo de
interés, y en la contencién de los gastos de explotacién, con una nueva mejora de los
indicadores de eficiencia en la organizacién, como evidencia el ratio de absorcién de costes,
que se cifra en el 54,07%, mejorando casi 3 puntos.

Estos factores han determinado un impertante crecimiento del margen de explotacién, que
se ha elevado a 35.051 millones, y sc amplia en relacidn a los ATMs hasta el 2,12%.

Siguiendo criterios de maxima prudencia, se han constituido provisiones gue cubren
anticipadamente, en su totalidad, el fondo de comercio derivado de la participacién en
Retevision, S.A. y Banco Sanpaolo, S.A. Estos saneamientos suponen un significativo
refuerzo de la solvencia de la Entidad.

Junto a la Caja de Ahorros del Mediterrdneo, se han consolidado por integracion global las
siguientes sociedades: Gestora de Fondos del Mediterrdaneo, SGIIC, S.A. (Gestimed),
Tasaciones de Bienes del Mediterrdnco, §.A. (Tabimed), Tratamientos y Aplicaciones, S.A.
(Tapsa), Gestidén Telefonica del Mediterraneo, S.A. (Fonomed), G.I. Cartera, S.A. La
empresa Unimediterrdnea de Inversiones, S.L., se ha consolidado por integracién
proporcional.

Por el procedimiento de puesta en cquivalencia se han integrado Grupo de Empresas del
Mediterrdneo, S.A. (Grupomed), Hansa Urbana, S.A., Mediterraneo Obra Agricola, S.A.,
Gestion Mediterranea del Medio Ambiente, S.A. (Medymed), Mediterrdneo Servicios de
Gestion Inmobiliaria, S.A. (M.S.G.L), Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A
(E.B.N), Autopistas Mare Nostrum, S.A., Servicios de Recuperacion de Créditos, S.A,
Corporacion Alicantina del Cabie, S.A. y Ribera Salud, S A

Sin considerar a la Entidad Matriz, ¢l copjunto de empresas que se han integrado aportan al
beneficio consolidado 852 millones. En ¢l proceso de consolidacion se han producido
ajustes que incrementan el resultado en 430 millones, con lo que el resultado consolidado se
cifra en 16.079 millones de pesetas, un 23,16% mas que en el ejercicio anterior.

En el ambito de la tecnologia lo mds destacado ha sido fa culminacidn de la implantacién de
la nueva arquitectura tecnolégica en toda la red de oficinas de la Entidad Matriz y los
desarrollos llevados a cabo al objeto de disponer de una actualizada oferta en materia de
banca electronica.

En relacion con la red comercial, ¢l ndmero de oficinas de la Caja de Ahorros del
Mediterraneo a final de ano ascendia a 606, cuatro mds que en 1996, merced a las 10
aperturas y 6 cierres llevados a cabo en el afio. La red se compone de 573 oficinas
convencionales, 21 internacionates y 12 di empresas. La CAM cuenta, ademds, con una
unidad de banca telefénica.



En el 4mbito de su actuacién social, la Entidad Matriz ha destinado 2.760 millones de
pesetas a la realizacion de actividades, un 12°3% mds que en 1996.

Entre los hechos mds relevantes del pasado ejercicio destaca la aprobacién del Plan
Estratégico de la CAM para los préximos tres afos, una vez culminado el Plan iniciado en
1992 que contemplaba como lineas bésicas, la racionalizacién de la estructura productiva y
una mejora en la gestién y control de los riesgos.

El nuevo Plan Estratégico se concreta en los siguientes objetivos: incremento de la solvencia
de la Entidad Matriz, aumento del volumen de negocio, mayor rentabilidad relativa,
estructura de la cuenta de resultados mds flexible e intensificacién de la eficacia productiva.

Uno de estos objetivos, el de aumento del volumen de negocio, ademés de un crecimiento
intensivo mediante actuaciones diferenciadas por segmentos en la actual zona de influencia
también contempla la expansién fuera de los territorios tradicionales, preferentemente en el
denominado Arco Mediterraneo. En este arco hay que situar como hecho significativo, con
efectos para el préximo ejercicio, 1a adquisicién del Banco Sanpaolo, S.A., filial en Espaiia
del Istituto Bancario Sanpaoclo di Torino, S.p.A., que con una amplia red de sucursales y su
correspondiente negocio en Catalufia y las Islas Baleares, constituye un importante activo de
elevado valor estratégico.

En la esfera institucional destaca la aprobacién de fa nueva Ley Valenciana de Cajas de
Ahorros, que ha supuesto lu adaptacién de los Fstatutos de la Caja de Ahorros del
Mediterraneo y del Reglamento de procedimiento para la eleccién y designacion de los
miembros de los Organos de Gobierno, inicidndose el proceso para la renovacién de dichos
Organos de Gobierno.

Las perspectivas para 1998 son positivas, por lo que se espera un puevo avance de los
resultados, y de las principales parcelas de actividad, asi como un mayor beneficio para la
sostedad- a-través de su-Obra Seeial: La Entidad- Matriz- iniciard el desarrolio- de oy plumey
precisos para el cumplimiento de sus objetivos estratégicos aplicando las politicas que
emanan de las Lineas Generales de Actuacion para 1998 aprobadas por la Asamblea General
de la Entidad en su sesién de S septiembre pasado.



